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Abstract

Ftorekova, M. The influence of political business cycle on balance of the state
budgets of the EU countries. Master thesis. Brno: Mendel University, 2017.

The aim of the Master thesis is to evaluate how political business cycle affected the
balance of state budgets of the EU countries for quarterly data from 1995 to 2015.
In the models economic indicators are used GDP per capita, economic growth, un-
employment and inflation. Political indicators are term of election and orientation
of political party are used to measure the political business cycle. The interde-
pendence between political business cycle and balance of state budgets of EU
countries is quantified by panel regression analysis. The discussion part consists of
two questions. The first question looks into the differences in the political cycle be-
tween the old and new EU states. The second question discusses if in the 21t cen-
tury are more important political determinants of economic cycle than economic
determinants. The results indicate that the influence of political business cycle is
detected in models for all EU countries and for the new EU countries.
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Abstrakt

Ftorekova, M. Dopady politického cyklu na saldo statniho rozpoctu v zemich EU.
Diplomova prace. Brno: Mendelova univerzita v Brné, 2017.

Cilem diplomové prace je zhodnotit vliv politického cyklu na saldo statniho rozpoc-
tu v zemich EU. Prace se zaméruje na obdobi 1995 az 2015 s vyuZitim ctvrtletnich
dat. V. modelech jsou vyuZity ekonomické vysvétlujici proménné (HDP na obyvate-
le, ekonomicky rtlist, nezameéstnanost a inflace) a vysvétlujici proménné politicko-
ekonomického cyklu sledujici termin voleb a orientaci vladnouci politické strany.
Zavislost mezi proménnymi politicko-ekonomického cyklu a saldem statniho roz-
poctu je kvantifikovdna panelovou regresni analyzou. Diskuze obsahuje dvé otaz-
ky. V prvni otazce je zkoumana existence rozdilného ptisobeni politického cyklu
mezi piivodnimi a novymi ¢lenskymi staty Evropské unie. Ve druhé diskuzni otazce
je hodnoceno, zda v 21. stoleti maji politické determinanty hospodarského cyklu
vyznamnéjsi vliv na statni rozpocet neZ ekonomické determinanty. Politicky cyklus
se vice projevuje v modelech, které sleduji vSech 27 ¢lenskych statti EU a u novych
¢lenskych statt EU.

Klicova slova

Politicko-ekonomicky cyklus, statni rozpocet, teorie verejné volby.
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1 Uvod a cil prace

1.1 Uvod

Ekonomicti a politicti védci se jiZ néjakou dobu snazi pochopit zjevnou vazbu mezi
makroekonomickou politikou a volbami. Nékteri autori identifikovali ve svych stu-
diich znac¢nou pravidelnost, obecné v predvolebnim obdobi, kdy dochazi prede-
v$im ke sniZovani dani a ristu vladnich vydaji. Progresu ve vyzkumu ale branil
nedostatek solidnich teoretickych zakladt (Rogoff, 1987).

Termin politicko-ekonomicky cyklus je pouZivan k popsani cyklickych fluktu-
aci ve fiskalni politice, vyvolanych terminem voleb. Pfima pricina politického cyklu
dle Efthyvouloua (2012) spociva v oportunistickém chovani politickych stran, kdy
se stavajici politici, bez ohledu na jejich ideologii, snazi vyuZit expanzivni fiskalni
politiky ke zvySeni popularity u volicti a svych Sanci na znovuzvoleni.

Jankd (2016) tvrdi, Ze dle tradicni teorie politicko-ekonomického cyklu musi
byt vlada nejprve schopna vyznamné ovliviiovat redlné ekonomické proménné
s okamzZitym dopadem do ekonomiky a poté mohou tyto akce pozménit preference
volici.

Racionalni, ale neinformovani voli¢i odménuji dobry vykon politickych stran
na svych postech svym hlasem, protoze prisuzuji dobry vykon ekonomiky, bud’
schopnostem stavajici vlady (modely nepiiznivého vybéru) nebo omezenému vyu-
zivani politické moci (modely moralniho hazardu). Pfesné predpovédi zavisi na
predpokladech politického procesu, motivaci politickych stran a informovanosti
voli¢li. Oba modely dle Perssoneho a kol. (2003) predpovidaji snizovani dani
v predvolebnim obdobi.

1.2 Cil prace

Cilem prace je zhodnotit vliv politického cyklu na saldo statniho rozpoctu v zemich
EU, pro kazdé ctvrtleti let 1995 az 2015. Kidentifikaci politicko-ekonomického
cyklu v zemich EU se vyuZije proménna termin konani voleb a proménna orientace
vladnouci politické strany. Tyto proménné jsou ziskany z Evropské databaze voleb
sestavované institutem NSD (Norwegian Centre For Research Data). Proménna
termin voleb je charakterizovdna jako dummy proménna, ktera je sleduje 4 stano-
vena obdobi. Mezi tyto obdobi patii predvolebni obdobi, volebni obdobi, povolebni
obdobi a mezivolebni obdobi.

Ptredvolebni obdobi je dlouhé 4 ctvrtleti pred a povolebni obdobi je dlouhé
4 ¢tvrtleti po volebnim obdobi, ve kterém se volby skutecné konaly. Mezivolebni
obdobi predstavuje obdobi zacinajici po povolebnim obdobi a kon¢ici pred predvo-
lebnim obdobim. Druha varianta sledovani dopadt politicko-ekonomického cyklu
na saldo statniho rozpoctu je pomoci proménné orientace vitézné politické strany,
ktera je Clenéna na pravicovou politickou stranu, levicovou politickou stranu
a sttedovou politickou stranu.
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Prvni Cast této prace obsahuje literarni reSersi teorie verejné volby. Je zde
predstavena problematika teorie verejné volby, politicko-ekonomického cyklu
ajsou zde popsany jednotlivé modely politicko-ekonomického cyklu a jejich piso-
beni na saldo statniho rozpoctu.

V dalsi casti je popsana vysvétlovana proménna saldo statniho rozpoctu
a vSechny vysvétlujici proménné. Jsou zde popsany ekonomické proménné HDP na
obyvatele, ekonomicky riist, nezaméstnanost a inflace, ziskané z databaze Eurosta-
tu. Vysvétlujici proménné politicko-ekonomického cyklu jsou rozdéleny do dvou
proménnych, které sleduji termin voleb a orientaci vitézné strany. Na zavér je
popsana metodika panelové regresni analyzy.

Empiricka ¢ast obsahuje vysledky panelové regresni analyzy dopadt politic-
ko-ekonomického cyklu na saldo statniho rozpoctu v zemich EU. Regresni analyza
kvantifikuje ptisobeni ekonomickych proménnych (HDP na obyvatele, ekonomicky
rist, nezaméstnanost a inflace) a proménnych politicko-ekonomického cyklu (jed-
notlivé slozky terminu voleb a orientace vlddnouci strany) na saldo statniho roz-
poctu (deficit nebo prebytek statniho rozpoctu vyjadreny procentem HDP).

V préci se pro srovnani pouZiji 4 modely panelovych dat, konkrétné OLS mo-
del (OLS), OLS model s fixnimi efekty (FEM), OLS model s ndhodnymi efekty (REM)
a dynamicky panelovy model (GMM). Tyto modely kvantifikuji vliv politickych ve-
li¢in na saldo statniho rozpoctu. Zpozdéné proménné mohou zkreslovat vysledky
modelu s fixnimi efekty, takze poté muze prezentovat chybné vysledky, a proto se
vyhotovuje i dynamicky panelovy model, ktery dokaze toto zkresleni eliminovat.

Mezi staty Evropské unie se fadi Belgie, Bulharsko, Ceska republika, Dansko,
Estonsko, Finsko, Francie, Chorvatsko, Irsko, Italie, Kypr, Litva, LotySsko, Lucem-
bursko, Mad’'arsko, Malta, Némecko, Nizozemsko, Polsko, Portugalsko, Rakousko,
Rumunsko, Recko, Slovensko, Slovinsko, gpanélsko, Svédsko, Velka Britanie. Chor-
vatsko je kviili omezené dostupnosti dat z analyzy vylouceno.

Diskuzni Cast se v prvnim pripadé zabyva zhodnocenim rozdili v piisobeni
politicko-ekonomického cyklu v piivodnich a novych ¢lenskych statech Evropské
unie, prostiednictvim panelové regresni analyzy. Druha diskuzni otazka pomoci
vysledkili prechazejicich analyz hodnoti, zda jsou ve 21. stoleti politické determi-
nanty hospodarského cyklu vyznamnéjsi nezZ ekonomické.
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2 Teorie verejné volby

Skola vetejné volby je teoreticky smér ekonomie, ktery se zabyva problematikou
politického rozhodovani pomoci nastroji ekonomické teorie. Analyzuje chovani
politikid a jejich zajmu, které se nemusi shodovat se zajmy verejnosti. (Eskridge,
1988)

Ostromovi (1971) uvadi, Ze jedno pojeti teorie verejné volby se zaméruje na
verejné statky. Konkrétné na to, jak jsou verejné statky spojeny s vystupem vertej-
nych instituci. Teorie verejné volby se zabyva i dopady riznych rozhodovacich
pravidel nebo uspotadani na vefejnou produkci, ktera je clenéna na verejné statky
a sluzby. V rozhodovacim modelu aktéri Celi urcitym prileZitostem a moZnostem
a sleduji relativni vyhodu v ramci svych strategickych cilti, které jsou prosazovany
pomoci rtiznych rozhodovacich pravidel nebo mechanismi. Dopady na ekonomiku
se hodnoti pomoci srovnani, zda je vysledek v souladu s kritériem dc¢innosti.

Boyne (1998) uvadi, Ze teorie verejné volby neznamen3, Ze se prevede zodpo-
védnost za verejné financované sluzby na soukromé organizace. Neni dtilezité, zda
je produkce statkii a sluzeb verejna nebo soukroma. Tato charakteristika teorie ve-
fejné volby byva porovnavana s literaturou zabyvajici se vlastnickymi pravy. Teo-
rie vlastnickych prav naznacuje, Ze vlastnictvi nema vliv na velikost vystupu.

Holcombe (1989) tvrdi, Ze verejny sektor podle teorému stiedového voliCe
produkuje takové mnozstvi a strukturu verejnych statki, které poptava stiredovy
voli¢, v pripadé vétSinového volebniho systému. Na zakladé predpokladu vétSino-
vého volebniho systému ale neni vZdy produkovano rovnovazné mnozstvi verej-
nych statkl. Teorém stredového volice je proto povazovan za model poptavky po
vefejnych statcich a sluzbach. Odpiirci teorému stiredového volice jako obecného
vysvétleni velikosti vystupu verejné produkce tvrdi, Ze predpoklady modelu zpi-
sobuji, Ze vysledny model je nerealisticky.

Teorém stiredového volic¢e by podle Tullocka (1976) mohl navrhovat, Ze dvé
politické strany si vybiraji stejné fiskalni politiky zamérené na stabilni miru inflace,
ktera maximalizuje uZitek stifedového volice. Pouze typicky znak politickych stran
by pak mohl rozhodovat o vyhi'e nebo prohte politické strany ve volbach a mohl by
byt relativni efektivnosti politickych stran pti prosazovani téchto politik.

Minford a Peel (1982) predpokladaji variabilitu mozné systematické vladni
politiky, kterd muze ovlivnit vystup. Budouci ocekavani voli¢i v dodani funkci
a prinosti ovlivni interakce poptavkovych funkci. Dale argumentuji, Ze teorém
stredového volice pozbyva dilezitou vlastnost systému. Struktura voli¢t kazdé po-
litické strany pochazi z riiznych casti volicského spektra, napriklad zaméstnanci,
podnikatelé atd. Potieby volicli musi byt uspokojeny prednimi predstaviteli poli-
tické strany, jinak se organizace a motivace politické strany rozpadne. Politické
strany tedy prosazuji rozdilné politiky, protoZe usiluji o ziskani voli¢i z riiznych
casti politického spektra.

Holcombe (1989) uvadi, Ze zastanci teorie verejné volby stale véri, Ze institu-
cionalni struktura ve verejném sektoru je diilezity determinant, ktery charakteri-
zuje vysledny vystup verejné produkce. Nékteré studie ukazuji, Ze v mnoha pripa-
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dech teorém stiedového volice vhodné popisuje agregaci poptavky, za predpokla-
du vyuZiti systému vétSinovych volebnich pravidel.

Teorie verejné volby nepodporuje teorii vykladani zakont, ale dle Eskridge
(1988) pouze navrhuje pouZitelné urovné dokazovani. Teorie verejné volby zkou-
ma operace a disfunkce legislativy a sleduje postupy soudi, které jsou skromné
a zamérené hlavné na tvorbu soudniho pravniho ramce.

Vyhodou pristupu teorie verejné volby je podle Kaempfera (1988) pojeti ve-
rejné politiky, jako vysledek vnitini konkurence mezi zajmovymi skupinami,
v ramci systému postihu v cilovych zemich.

Podle Epsteina (1990) teorie verejné volby dosahuje dtlezitych pralomu
zejména v chapani legislativniho chovani, ale nedosahuje stejného uspéchu pfti vy-
svétlovani soudniho chovani. Nezavislost soudli automaticky negarantuje, Ze soud-
ni rozhodnuti budou slouzit vefejnému zajmu.

Eskridge (1988) tvrdi, Ze aplikace teorie vefejné volby ma prevazné negativni
dopady. Jejich popisna forma legislativniho procesu vrazi klin mezi aspiraci tradic-
niho zakonného vykladu (racionalni politika) a postupu jejich uzakonéni (ptivodni
zakonny ucel nebo zamér). Teorie verejné volby ukazuje, Ze zdkonodarci produkuji
malo zakont, které skutec¢né slouzi pro verejné ucely a priliS mnoho zakont slouzi-
cich pro soukromé zajmy.

Vaubel (1986) tvrdi, Ze politici a byrokrati nejsou do urcité miry schopni pro-
sazovat verejné zajmy, ale jsou zaujati a usiluji o prosazeni vlastnich zajmu, které
nesdili se svymi voli¢i. Mizeme napriklad predpokladat, Ze se zastupci zahrani¢ni
politiky snazi maximalizovat sviij vlastni prospéch, ve formé schopnosti implemen-
tovat vstiicné zahranicni politiky. Politici operuji pod tlakem, aby ziistali u moci.

Mezinarodni smlouvy a dohody dle Vaubela (1986) omezuji autonomii a poli-
tickou svobodu. Proto se politici vétSinou netcastni mezinarodnich rozhodovacich
procesi. Ucastni se jen v piipadé, Ze by mohli dosdhnout dohody, ktera by uspoko-
jovala jejich potieby a pomohla jim ke znovuzvoleni, nebo ktera by sniZila naklady
politikt na prosazeni vlastni politiky.

Vaubel (1986) predpoklada, ze Celi znacnym nakladiim na informace o politi-
cich a politickych stranach. KdyzZ se vaha hlasi jednotlivce snizuje aZ na uroven,
kdy je nepravdépodobné, Ze hlas rozhodne o vysledku voleb, zac¢ina se u volict
projevovat tzv. racionalni ignorace. V takovém pripadé mohou politici vyuZit mezi-
narodnich jednani, aby ovlivnili velikost nakladl voli¢ na informace a upozornit
volice na oblibené politiky, skryt nepopularni politiku nebo dokonce Sirit falesSné
informace. Proto mtze mezinarodni organizace slouzit politikim k prosazeni
svych vlastnich zajmi, na ukor voli¢i. Tento problém miiZze byt snizen pomoci
ucinnych omezeni znovuzvoleni.

V mnoha ptipadech je spolecné mezinarodni rozhodovani narodnich vlad pod-
le Vaubela (1986) tfeba povaZovat za nekalé praktiky, vykonavané na tkor vétSiny
voli¢i. Délba prace mezi mezinarodnimi organizacemi a narodnimi vladami ¢asto
slouzi ke kryti nakladii na ustupky zajmovych skupin. V nékterych piipadech maji
mezindrodni organizace tendenci byt vstricnéjsi viici zajmovym skupindm nez vici
narodni byrokracii.
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3 Politicko ekonomicky cyklus

Teorie politicko-ekonomického cyklu dle Nordhause (1989) sleduje interakci mezi
politiky a ekonomickym systémem. Vznikla na zakladé ziejmych Zivotnich zkuSe-
nosti a faktl, kdy se voli¢i staraji predevsim o ekonomiku, zatimco politici se zaji-
maji o moc. Brender a Drazen (2005) uvadi, Ze politicko-ekonomicky cyklus je de-
finovan jako makroekonomicky cyklus, ktery mtze byt vyvolany politickym cyk-
lem.

Ales a kol. (2014) maji model zaloZeny na ttech frikcich. Politicko-ekonomicky
cyklus je spojen s nelaskavosti tvlirci hospodarské politiky, ktefi nehodlaji dostat
svym predvolebnim sliblim, a ktefi maji soukromé informace o tésném vztahu me-
zi statnim rozpoctem a rent-seekingem.

Klasické studie politicko-ekonomického cyklu maji podle Martineze (2009) tri
zakladni predpoklady, které ale obsahuji silné asymetrické informace naptic obdo-
bimi. Prvnim ptredpokladem je termin konani voleb, kdy se neprojevuji skute¢né
schopnosti politickych stran na konci funkéniho obdobi. Schopnosti politickych
stran jsou vice ziejmé na zacatku funkéniho obdobi, protoZe zde nejsou tendence
ovlivitovat davéru volicd, prostiednictvim populadrnich akci.

Dalsi predpoklad se tyka korelace mezi schopnostmi politickych stran na za-
¢atku a na konci funkéniho obdobi. V disledku toho zavéry voli¢a o schopnostech
politickych stran na konci funkéniho obdobi pfimo ovliviiuji jejich rozhodovani
o znovuzvoleni (Martinez, 2009).

Poslednim predpokladem politicko-ekonomického cyklu, ktery Martinez
(2009) uvadi je, Ze velikost vystupu verejné produkce je perfektnim signalem
o schopnostech vladnouci strany. To znamena, Ze volici sleduji vyvoj ekonomic-
kych ukazateli pred volbami a nezamérfuji se na vyvoj vramci celého funkéniho
obdobi vladnouci strany. Proto i neprizniva opatreni prijata na zac¢atku funkéniho
obdobi nemaji takovy dopad na pravdépodobnost znovuzvolent.

Mezi subjekty politicko-ekonomického cyklu jsou zarazeni politici a volici. Vo-
li¢i jsou velmi racionalni a maji racionalni ocekavani, pokud maji vSechny dostupné
informace. Na zakladé vSech dostupnych informaci voli¢i dokaZzi hodnotit politické
strany pomoci srovnani jejich o¢ekavanych budoucich vykonid a postupi. Pokud
maji voli¢i nedostatecné mnoZstvi informaci nebo se tyto informace ani nesnaZzi
ziskat, jsou voli¢i povaZovani za neracionalni (Nordhaus, 1989).

Podle Franzese a Juska (2005) voli¢i hodnoti politické kandidaty na zakladé
nedavné zkusenosti, pripadné dle celkového vykonu. Vysledkem je, Ze predstavite-
1é vlady, kteri usiluji o znovuzvoleni, maji moc zlepsit ekonomicky blahobyt volict
nebo mohou vyzdvihovat ¢i predstirat urc¢itou dovednost. Pokud si volici ceni ne-
davné minulost vice nez vzdalenéjSich obdobi, vladnouci politické strany mohou
mit pred volbami tendence manipulovat hospodarskou politikou s cilem zvysit
pravdépodobnost znovuzvoleni. Volebni kampané mohou zplisobovat stridani
ekonomického riistu a poklesu dle faze volebniho cyklu.

Voli¢i mohou také hodnotit kandidaty primarné podle stranickych pojmi
aideologie. Souperici strany ve vysledku mohou péstovat vztahy u riznych volic-
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skych segmentl a udrzovat si reputaci pii politickém rozhodovani o tom, ze zvy-
hodni tyto segmenty. Podle téchto podminek tvori vlady sloZené ze ¢lent rtiznych
politickych stran odliSné ekonomické politiky, dle konkrétnich stranickych vztahi
(Franzese a Jusko, 2005).

Politicko-ekonomickému cyklu se podoba Stirohtv (2007) tzv. cyklus opako-
vaného vyjednavani. Tento cyklus opakovaného vyjednavani predpoklada, Ze pred
podpisem dlouhodobych kontraktii se vykonnost ekonomiky zvysuje, ale nasledné
po podpisu zacne vykonnost ekonomiky klesat. Pfed podpisem smlouvy se totiz
uzptisobuji podminky a vramci vyjednavani se ovliviiuji a prezentuji takové vy-
sledky, které prispéji k akceptaci kontraktu druhou smluvni stranou. Po podpisu
dlouhodobych smluv se zvySuje pravdépodobnost jistého vyvoje, naptiklad zahra-
ni¢niho obchodu mezi zemémi a sniZuje se motivace dale zlepSovat situaci v ramci
obchodu pro exportéry a importéry.

Teorie politicko-ekonomického cyklu rozliSuje zakladni modely politického
cyklu, které jsou definovany dle splnéni riznych piedpokladt. V modelech politic-
kého cyklu se strany obecné dle Nordhause (1989) rozlisuji na oportunistické nebo
ideologické. Politické strany se povazuji za oportunistické, pokud se politici rozho-
duji a jednaji tak, aby méli co nejvyssi pravdépodobnost vitézstvi ve volbach (byli
znovuzvoleni), bez ohledu na minulé postoje nebo prevaZujici nazory, které jsou
pro politickou stranu typické. Zajimaji je skutecné ekonomické vysledky, na zakla-
dé kterych se snazi ziskat prizen predevsim neracionalnich volica.

Ve druhém pripadé se strané rika, Ze je ideologickd, pokud ma nastavené za-
sady a postupy k dosazeni urcitych hospodarskych a socialnich cild. Orientuji se na
stalou zakladnu volict, nikoliv na postaveni politické strany nebo politickou popu-
laritu (Nordhaus, 1989).

V praxi mnoho politicko-ekonomickych modelti predpoklada, Ze voli¢i nemaji
vSechny dostupné informace a hledi spiSe na nedavnou minulost, namisto toho,
aby hledéli do budoucna. Dle Martineze (2009) se politicky cyklus projevuje méné,
pokud ma vladnouci strana velmi dobrou reputaci v obdobi tésné pred volbami.
Kromé toho se modely politického cyklu lisi orientaci politickych stran a motivaci
k ovliviiovani ekonomickych veli¢in (Nordhaus, 1989).
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Obr. 1 Politicko-ekonomicky cyklus
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Shi a Svensson (2006) prokazali, Ze v dobé konani voleb vladni deficit, vyjadieny
jako podil na HDP, roste o téméf jeden procentni bod. Dle predchoziho obrazku
jsou pied volbami vétsi reakce politkli na splnéni pozadavkl voli¢i. Politicko-
ekonomicky cyklus se projevuje vice v rozvojovych, nez ve vyspélych zemich. Dale
jejich vysledky naznacuji, Ze rozdil ve velikostech politicko-ekonomickych cykli
mezi rozvojovymi a vyspélymi zemémi stale existuje v pfipadé predem stanovené-
ho terminu voleb. To znamen3, Ze u predcasnych voleb nemaji vladnouci politické
strany dostatek ¢asu vyhovét pozadavkiim volicli a neni Cas rychle ovlivnit ekono-
mické ukazatele.

V tzv. novych demokraciich zjistili Brender a Drazen (2005) vét$i miru zneu-
zivani fiskalnich nastroji, protoZe voli¢i nemaji zkusSenosti s predvolebni politikou
nebo nejsou zvykli vyhledavat si informace potiebné k hodnoceni dopadi fiskalni
manipulace. Predstavitelé vlady tak mohou v dlouhém obdobi nerozvaznou mani-
pulaci s ekonomickymi ukazateli prohloubit nasledky recese a prodlouZit ekono-
mické krize.

V zemich Evropské unie Andrikopoulos a kol. (2004) neprokazali pritomnost
politicko-ekonomického cyklu videologickych ani v oportunistickych modelech.
Projevy politicko-ekonomického cyklu nejsou jednoznacné pozorovatelné ve fis-
kalnich nastrojich a makroekonomickych cilovych proménnych. Vysledky ukazuji,
ze vlady statd EU se primarné snazi o stabilizaci hospodaiskych politik, nez o poli-
tiky, které vyvolavaji politicko-ekonomické cykly, jejichZ smyslem je udrZeni opti-
malni drovné inflace a nezaméstnanosti. Pro analyzu oportunistického i ideologic-
kého modelu vyuZivaji Phillipsovu krivku.
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3.1 Modely politicko ekonomického cyklu

Modely politicko-ekonomického cyklu jsou dle Brendera a Drazena (2005) tvoieny
na zakladé zjisténi, Ze dobré makroekonomické podminky pred volbami mohou
pomoci predstavitelim vlady ke znovuzvoleni. Zatimco modely dle Nordhause
(1989) zachycuji chovani politickych stran a racionalitu volict.

Prvni model politického cyklu se tyka oportunitni strany a neracionalnich vo-
lich (oportunisticky cyklus). V tomto pristupu Nordhaus (1989) uvadi, Ze volici
hodnoti fungovani hospodarské politiky tim, Ze zkoumaji ekonomickou vykonnost
zpétné. Nesnazi se predvidat budouci nasledky narodohospodarskych opatreni. Na
zakladé toho politici vyuzivaji nastroji hospodaiské politiky, s cilem maximalizo-
vat svou voli¢skou zakladnu v pristich volbach. Tyto modely analyzuji moZnosti
volby mezi inflaci a nezaméstnanosti, kde nizka nezaméstnanost v kratkodobém
horizontu, vede k vyssi inflaci nyni i do budoucna.

Dva hlavni predpoklady tohoto modelu podle Nordhause (1989) jsou jednak
to, Ze politické strany se zapojuji do antiinfla¢ni politiky v rané fazi volebniho cyklu
a stimuluji ekonomiku v obdobi, pred nadchazejicimi parlamentnimi volbami. Za-
druhé se kviili retrospektivnimu hodnoceni politickych stran volici orientuje poli-
ticky systém na kratky ¢asovy horizont a navrat ekonomiky do rovnovahy je usku-
tecfiovan pti vyssi cenové hladiné.

Druhy model se zabyva ideologickymi stranami a neracionalnimi volici (ideo-
logicky cyklus). Tento pristup, ktery byl vypracovan D. Hibbsem, zkouma interakci
politiki a ekonomickych ukazatel(, konkrétné nezaméstnanosti a inflace. V tomto
pristupu, jsou strany ideologicky rozpoznatelné na levicové a pravicové. Levicové
strany se zaméruji na nizkou nezaméstnanost, bez ohledu na vysokou miru inflace,
zatimco pravicové strany se orientuji na nizkou inflaci, na ukor vysoké nezamést-
nanosti. Voli¢i si voli strany, které nejlépe odpovidaji jejich preferencim (Nord-
haus, 1989).

Racionalni volici se dle Nordhause (1989) ve vSech modelech rozhoduji na za-
kladé predpovédi a zkuSenosti z minulého vyvoje. V takové situaci nemohou poli-
tické strany oklamat volice pomoci nastroji hospodarské politiky. Pokud napriklad
vlada stimuluje ekonomiku ptred volbami se zdmérem ovlivnit rozhodovani volic{,
racionalni voli¢i by rychle rozeznali manipulaci s nastroji hospodarské politiky
a predpovidali by i dlouhodobé neptiznivé nasledky statnich zasaht do ekonomi-
ky. Vysledkem je, Ze racionalni oportunistické strany nemohou oklamat voliCe,
atim padem by se neméli pokouset o ovlivnéni ekonomickych ukazatelti pomoci
nastroji hospodarské politiky. V kone¢ném dtisledku by tak nemélo dochazet k po-
litickému cyklu.

Dle Minforda a Peela (1982) se racionalni voli¢i kazdé volebni obdobi znovu
rozhoduji o tom, komu daji sviij hlas, podle toho, ktera politicka strana jim nabidne
nejvétsi ocekavany uzitek. Volebni preference miize politicka strana ovlivnit na-
priklad tim, Ze se shodne s predstavou voli¢li na oCekavané hladiné inflace. Toto
zjisténi je v rozporu sjinymi analyzami, ze kterych vyplyva, Ze voli¢i jsou obecné
kratkozraci a zpatec¢nicky orientovani. Do budoucna je trendem postupny nartist
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racionality volict, diky dostupnéjsim informacim a lepSimu zhodnoceni minulého
a odhadu budouciho vyvoje.

Nordhaus (1989) dale uvadi model politického cyklu, ktery je modelem s ex-
ternimi Soky politického systému. U modeld, které jiz byly popsany, vyplyvaji eko-
nomické Soky bud’ z vnitfku politického systému (stejné jako v 1. modelu), nebo
nemaji explicitni zdroje (jak tomu je u zbyvajicich dvou modelii). Tento alternativ-
ni piistup klade diiraz na Soky z vnéjsiho prostiedi, jako jsou valky, revoluce nebo
Spatné pocasi apod.

U oportunistickych stran bude reakce systému zaviset na racionalité volict.
Racionalni volic¢i budou brat v potaz, Ze Uradujici politicka strana neni odpovédna
za souCasnou ekonomickou situaci, a tato udalost nebude mit Zadny vliv na popula-
politické strany, ktera je v sou¢asné dobé& u moci. Spatné informovani voli¢i by vak
mohli snadno Spatné identifikovat exogenni zdroj Soku a obvinovat nositele hos-
podarské politiky z neblahého ekonomického vyvoje (Nordhaus, 1989).

vvvvvv

vivs

ktera je nejvhodné;jsi pro boj s externim Sokem.

Napriklad infla¢ni Sok by mohl vyvolat preference konzervativni vlady, zatim-
co z deprese mohou mit prospéch levicové strany. Sok by proto mél byt nasledovan
i zménou politického rezimu. V priibéhu dvou ropnych Soka se nevyskytl Zadny au-
tomaticky mechanismus, ktery by vedl smérem k vyraznému ristu preferenci kon-
zervativnich vlad. V ramci jedenacti zmén politického reZimu v hlavnich zemich
OECD, v obdobi bezprostiedné nasledujicim po dvou ropnych Socich, bylo zvoleno
sedm vlad zastavajicich konzervativni smér politického reZzimu, zatimco ¢tyti nové
zvolené vlady zastavaly liberalni smér (Nordhaus, 1989).
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4 Metodika

K analyze dopadu politicko-ekonomického cyklu na saldo statniho rozpoctu se vy-
uzije metoda panelova analyza. Data sleduji ctvrtletni tidaje v ¢asovém rozmezi
1995 - 2015 pro 27 statii Evropské unie. Mezi staty Evropské unie patfi Belgie,
Bulharsko, Ceska republika, Dansko, Estonsko, Finsko, Francie, Irsko, Italie, Kypr,
Litva, LotySsko, Lucembursko, Mad'arsko, Malta, Némecko, Nizozemsko, Polsko,
Portugalsko, Rakousko, Rumunsko, Recko, Slovensko, Slovinsko, Spanélsko, Svéd-
sko a Velka Britanie. Do pozorovani neni zarazeno Chorvatsko, protoZe pro néj ne-
ni dostate¢né mnozstvi dostupnych dat.

Proménna X (politicky cyklus) bude vyjadiena jako dummy proménna, ktera
hodnoti napriklad volebni obdobi nulou pro ¢tvrtleti, ve kterych se volby nekonaly
a jednickou pro Ctvrtleti, ve kterych volby probéhly. Dal$i proménnou souvisejici
s politickym cyklem bude orientace vitézné strany. Tento ukazatel vypovida o za-
méfeni vladnouci politické strany na pravicovou, levicovou a stiedovou. Tato pro-
ménna bude mit naptiklad hodnotu nula pro obdobi, kdy nebyla u moci pravicova
vlada, a jednic¢ku pro obdobi, kdy byla u moci pravicova vlada.

Ekonomické vysvétlujici veli¢iny (proménné X) jsou HDP na obyvatele a eko-
nomicky rast, identifikujici daroven ekonomické vykonnosti a fazi hospodaiského
cyklu kazdého statu, v prislusném ctvrtleti. DalSimi ekonomickymi proménnymi
jsou nezaméstnanost a inflace.

4.1 Statni rozpocet

Saldo statniho rozpoctu je vtomto modelu vysvétlovand promeénna. Struktura
statniho rozpoctu je dana prislusnou legislativou kazdého statu, ktera definuje pfti-
jmy a vydaje statniho rozpoctu. Toto legislativni ustanoveni podle Battagliniho
a Coateho (2008) rozdéluje prijmy statniho rozpoctu na pfijmy z proporcionalnich
dani z prijmi ze zavislé Cinnosti a na piijmy z pijc¢ek na kapitalovém trhu. V EU
jsou v ramci celkovych prijmi statniho rozpoctu hlavnimi polozZkami dané a Cisté
socialni ptispévky (Eurostat, 2016).

Dalsi polozky prijmi statnich rozpoctl ¢lenskych statti EU jsou dle Eurostatu
(2016) trzni produkce, produkce pro vlastni konec¢né uziti a platby za netrZni pro-
dukci, do kterych patii vydaje na prodej a poplatky na tvorbu kapitalu ve vlastni
rezii. Uroky, dividendy a renta patfi do skupiny p¥ijmt z dfichodu a z vlastnictvi.
Vjednotlivych Clenskych statech EU byla relativni vyznamnost jednotlivych kate-
gorii prijml znacné rozdilna.

Battaglini a Coate (2008) uvadi, Ze verejné prijmy jsou prevazné pouzity na fi-
nancovani poskytovani verejnych statki a sluzeb, které slouzi vSem obcantim, a na
poskytovani ucelovych transferti jednotlivym resortiim a slozkam verejné spravy,
které jsou souhrnné nazyvany jako vydaje na ,porcovdni medvéda*“. Nejvétsi poloz-
kou vladnich vydaji ¢lenskych stat EU jsou vydaje na prerozdéleni dichodi, jak
v podobé penézitych, tak i naturalnich socialnich transferti. Dalsimi vydaji pak jsou
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nahrady zaméstnanct, mezispotreba, platby uroki a vydaje na tvorbu hrubého fix-
niho kapitalu a jinych investic (Eurostat, 2016).

Pokud jsou vydaje statniho rozpoctu vyssi, nez prijmy, vznika deficit statniho
rozpoctu. Jestlize statni rozpocet nema dostatecné rezervy z vytvorenych piebytkt
z minulych let na financovani tohoto deficitu, vznika vetejny dluh. Uroveii veiejné-
ho dluhu ptisobi podle Battagliniho a Coateho (2008) jako stavova proménna, kte-
ra tvori dynamickou vazbu mezi jednotlivymi politickymi obdobimi.

Zakladni pristup Battagliniho a Coateho (2008) dafiového vyrovnavani umoz-
nuje vladé, aby byla v permanentnim dluhu. Tento ptistup poskytuje predpovédi,
tykajici se dynamiky legislativniho procesu a mix vetejnych vydaji mezi vydaji na
»porcovdni medvéda“ a verejnymi statky. Dals$i vyhodou pristupu je, Ze poskytuje
ostry vycet toho, jak rozhodovaci proces politika zkresluje veiejnou politiku. Jejich
teorie také schvaluje analyzu blahobytu fiskalnich omezeni, jako je naptiklad pra-
vidlo o vyrovnanosti statniho rozpoctu.

Tzv. ,porcovdni medvéda”“, které vede k nartistu neefektivnosti v legislativnim
procesu, je podle Battagliniho a Coateho (2008) hlavni mySlenka politické ekono-
mie. V dynamickém prostiedi navic mohou pierozdélovaci divody vést k zaméreni
na soucasnost, nikoliv na budoucnost. V takovém pripadé mohou mit vlady ten-
dence k prosazovani opatreni fiskalni politiky, ktera kratkodobé zlepSuji ekono-
mickou vykonnost, ale v dlouhém obdobi mohou prispét k prohloubeni vykyvi re-
alného produktu od potencidlniho produktu.

Dle Eurostatu (2017) je verejny deficit nebo prebytek definovany dle Maast-
richtské smlouvy jako Cisté ptijcky nebo vypuajcky generalni vlady, podle evropské-
ho systému uctl. Vladni sektor zahrnuje centralni vlady, statni vlady, lokalni vlady
a fondy socialniho zabezpeceni.

4.2 Vysvétlujici promeénné

Mezi vysvétlujici proménné se bude povazZovat HDP na obyvatele, ktery vypovida
o fazi hospodarského cyklu vdaném obdobi. Dalsi vysvétlujici ukazatele jsou pro-
ménné ekonomicky rist, nezaméstnanost a inflace a proménné zohlednujici vyskyt
politicko-ekonomického cyklu. Mezi tyto indikatory se radi termin voleb
a orientace vladnouci politické strany.

Vysvétlujici proménné jsou modelovany podle Shia a Svenssona (2006). Opro-
ti tomuto modelu jsou zde navic zahrnuty i proménné nezaméstnanost a inflace.
Ukazatel ekonomicky rist vyuziva vétsina autorti k zohlednéni faze hospodarskeé-
ho cyklu v jednotlivych modelech. Napriklad Ales a kol. (2014) vyuZiva mimo indi-
katoru ekonomického riistu i cenové SoKy. Prostiednictvim cenovych Soki tvrdi, Ze
politici nedokazi tyto vykyvy ovlivnit, takze tviirci hospodarské politiky jsou nale-
Zité odménéni, pouze pokud maji Stésti na obdobi bez cenovych vykyvi a potresta-
ni za to, Ze maji smilu na cenové Soky.
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4.2.1  HDP na obyvatele

Hruby domaci produkt je méritkem ekonomické aktivity a je definovan jako hod-
nota veSkeré finalni produkce zboZi a sluzeb. HDP na obyvatele se dle metodiky
Eurostatu (2017) vyjadruje ve vztahu k priiméru vSech osmadvaceti zemi EU, ktery
je roven 100. Pokud je index zemé vyssi neZz 100, tak je drovent HDP na obyvatele
této zemé vyssi, nez je primér EU a naopak. Zakladni udaje jsou vyjadireny paritou
kupni sily (PPS), tj. ve spole¢né méné, ktera eliminuje rozdily v cenovych hladinach
mezi zemémi. Toto vyjadreni umoziuje smysluplné srovnani HDP mezi jednotli-
vymi zemémi. Nevyhodou je, Ze HDP na obyvatele je sestavovan primarné pro
srovnani zemi v daném roce, nez pro ¢asové srovnani.

4.2.2 Ekonomicky rust

Ekonomicky rist je ukazatel, ktery Eurostat (2017) pocita jako ro¢ni miru ristu
velikosti HDP dané zemé. Ekonomicky riist ma umoznit srovnani dynamiky eko-
nomického vyvoje, jak v Case, tak mezi jednotlivymi riizné velikymi ekonomikami.

4.2.3 Nezaméstnanost

Mira nezaméstnanosti predstavuje dle Eurostatu (2017) podil po¢tu nezaméstna-
nych osob, vici celkové pracovni sile vdané zemi. Pracovni sila je soucet poctu
zaméstnanych a nezaméstnanych. Mezi nezaméstnané jsou v tomto piipadé zara-
zeny osoby ve véku 15 az 74 let, které jsou béhem referencniho obdobi bez prace.

4.2.4 Inflace

Harmonizované indexy spotiebitelskych cen (HICP) jsou urCeny pro mezinarodni
srovnani inflace spotiebitelskych cen. HICP pouZiva naprtiklad Evropska centralni
banka ke sledovani inflace v hospodarské a ménové unii a pro posuzovani konver-
gence inflace, presné tak, jak je poZadovano v souladu s clankem 121 Amsterodam-
ské smlouvy. Mira inflace je vyjadfena jako procentualni zména cenové hladiny
bézného obdobi vii¢i minulému obdobi.

4.2.5 Termin voleb

Termin voleb je ukazatel vyjadieny jako dummy proménng, ktera sleduje predvo-
lebni obdobi, volebni obdobi, povolebni obdobi a mezivolebni obdobi. Pfedvolebni
obdobi je dlouhé 4 ctvrtleti pred volebnim obdobim. Volebni obdobi se tyka ctvrt-
leti, ve kterém se volby skutec¢né konaly, a povolebni obdobi trva 4 ¢tvrtleti po vo-
lebnim obdobi. Mezivolebni obdobi definuje obdobi od konce povolebniho obdobi
do zacatku predvolebniho obdobi. Dummy proménna znamen4, Ze jedni¢kou jsou
napriklad oznacena vSechna obdobi, kdy se volby konaly, a nulou vSechna zbyvajici
obdobi, ve kterych se volby nekonaly.
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4.2.6 Orientace vladnouci politické strany

Orientace vladnouci politické strany je dummy proménna, ktera vypovida o vlivu
smysleni vladnouci politické strany na saldo statniho rozpoctu. Konkrétné jsou na-
definované 3 varianty orientace vladnouci politické strany na pravicovou politic-
kou stranu, levicovou a stfedovou politickou stranu. Dummy proménnd piedstavu-
je situaci, kdy hodnotou jedna jsou napiiklad oznacena vSechna obdobi, kdy vladla
pravicova politicka strana a nulou vSechna zbyvajici obdobi, ve kterych pravicova
politicka strana nevladla.

4.3 Regresni analyza panelovych dat

Vregresni analyze panelovych dat je zkouman vztah salda statniho rozpoctu
a proménnych politicko-ekonomického cyklu. Nejvhodnéjsi funkéni formou tohoto
vztahu je linearni, v pripadé proménné HDP na obyvatele linearné-logaritmicka.
Linearni model popisuje rist urcité veli¢iny (zde saldo statniho rozpoctu),
v zavislosti na regresoru. Tato funk¢ni forma predpoklada, Ze absolutni zména za-
vislé proménné (Y) zavisi na absolutni zméné nezavislé proménné (X).

V modelech jsou vyuZita ctvrtletni data pro obdobi od roku 1995 az 2015 pro
staty Evropské unie. Vysledné modely jsou zpracované v programu Gretl a po
upravach zahrnuji 27 priirezovych jednotek a 84 ¢asovych obdobi.

V praci jsou pro srovnani pouZzity 4 modely panelovych dat, konkrétné OLS
model (OLS), OLS model s fixnimi efekty (FEM), OLS model s ndhodnymi efekty
(REM) a dynamicky panelovy model (GMM). Tyto modely potvrdi nebo vyvrati
spravnost panelové analyzy. ZpoZdéné proménné mohou zkreslovat vysledky mo-
delu s fixnimi efekty, ktery poté miiZe prezentovat chybné vysledky, proto se vyho-
tovuje i dynamicky panelovy model, ktery dokaze toto zkresleni eliminovat.

V ekonomické verifikaci jsou porovniana znaménka regresnich parametri
s oekavanymi znaménky. Ve statistické verifikaci je vyhodnocen F-test vyznam-
nosti regresniho modelu, ktery je zaloZen na rozkladu celkové proménlivosti zavis-
le proménné.

Dale je zhodnocena vyznamnost regresnich koeficientli. V ekonometrické veri-
fikaci je testovana pritomnost autokorelace prvniho a vyssich radi a heteroskedas-
ticita chybového clenu. Autokorelace je zjistovana prostrednictvim Arellano-
Bondova testu a Durbin-Watsonova testu. Vyskyt heteroskedasticity je ovéren
Waldovym testem u vSech modelli, kromé OLS modelu s ndhodnymi efekty, ktery
testuje heteroskedasticitu Breusch-Paganovym testem. Sarganovym testem a Han-
senovym testem se zjisti, zda je dynamicky panelovy model robustni. Hausmantv
test urcuje, jestli je vhodnéjsi vyuzit OLS model s ndhodnymi efekty nebo OLS mo-
del s fixnimi efekty.

Ekonomické ukazatele byly ziskany z databaze Eurostatu a proménné politic-
ko-ekonomického cyklu ze stranek NSD (Norwegian Centre For Research Data).
Proménnd HDP na obyvatele je zlogaritmovana a soucasné je spoletné
s vysvétlujicimi proménnymi ekonomickym rlistem, nezaméstnanosti a inflaci vy-
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jadiena jako zpoZdéna proménnd o 3 Ctvrtleti. Vysledna rovnice regresniho mode-
lu zni:
SaldoSR ,, = By, + B, X, + B,Volby ., | + u, + &, (1)

i,t-1

Kde i a t jsou ukazatele zemé a Casu. SaldoSR;; je vysvétlovana proménna veli-
kosti salda statniho rozpoctu, pro kazdou zemi v dany rok. X1 jsou ¢asové zpoz-
déné proménné, dle vyse uvedenych podminek (konkrétné HDP na obyvatele
v logaritmické podobé, ekonomicky riist, nezaméstnanost a inflace). Volbyi.1 je
proménng, ktera vyuziva dummy proménnych k zohlednéni terminu voleb v dané
zemi. Tyto dummy proménné jsou rozdéleny do 4 kategorii:

e piedvolebni obdobi,
e volebni obdobi,

¢ povolebni obdobi,
¢ mezivolebni obdobi.

Predvolebni obdobi je dlouhé 4 ctvrtleti pred volebnim obdobim. Volebni ob-
dobi se tyka cCtvrtleti, které naleZi terminu kondani voleb. Povolebni obdobi trva
4 ¢tvrtleti po volebnim obdobi. Mezivolebni obdobi pak definuje ¢asovy usek od
konce povolebniho do zacatku predvolebniho obdobi. Poslednimi proménnymi
v rovnici jsou nepozorované fixni cross-section efekty pi: a residualni slozka €.

Druha varianta sledovani dopadl politicko-ekonomického cyklu na saldo
statniho rozpoctu vyuziva dummy proménnou, ktera vypovida o orientaci vitézné
politické strany, konkrétné ukazatele:

e pravicové politické strany,
¢ levicové politické strany,
e stredové politické strany.

Na zakladé téchto parametrii se pivodni rovnice upravi o ukazatel Orien-
tacePSi1, kterd vyuziva dummy proménnych k zachyceni orientace vitézné strany
v dané zemi. Vysledna rovnice vypada nasledovné:

SaldoSR ,, = B, + B, X, , + B,OrientacePS,, | + p, + &, (2)
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5 Empiricka cast

Regresni modely obsahuji 27 prarezovych jednotek v ramci 84 obdobi. V nasledu-
jicich tabulkach jsou uvedeny vysledky OLS modelu (OLS), OLS modelu s fixnimi
(FEM) a ndhodnymi efekty (REM). Na zavér jsou regresni proménné testovany
pomoci dynamického panelového modelu (GMM). Tabulky zobrazuji vysledné
hodnoty odhadnutych regresnich koeficienti jednotlivych nezavislych promén-
nych a v zavorkach jsou uvedeny hodnoty testovacich statistik.

Veskeré ekonometrické testy nasledujicich modelG politického cyklu jsou
uvedeny v priloze. Tyto ekonometrické tabulky prezentuji vysledky F testu, které
jsou mensi neZ stanovena 5% hladina vyznamnosti, a proto zamitame nulovou hy-
potézu o nevyznamnosti u vSech modelt. VSechny modely jsou dle F testu statis-
ticky vyznamné. Vysledky Arellano-Bondova testu a Durbin-Watsonova testu ve
vSech modelech vypovidaji o problému autokorelace prvniho fadu AR (1). Autoko-
relace vyssich radi AR (2) se ale vdynamickém panelovém modelu nevyskytuje.

Problém v podobé heteroskedasticity je ve vSech modelech detekovan pomoci
Waldova testu, pouze v OLS modelech snahodnymi efekty je vyuzit Breusch-
Pagantiv test. Dle Sarganova a Hansenova testu je model GMM robustni, ale je osla-
ben velkym mnoZstvim instrumentt. Dle Hausmanova testu se upiednostiiuje vyu-
ziti OLS modelu s ndhodnymi efekty, pred OLS modelem s fixnimi efekty.

Nasledujici tabulky zobrazuji vysledky pro veskeré proménné HDP na obyva-
tele, které jsou statisticky nevyznamné. HDP na obyvatele mtze byt statisticky ne-
vyznamny z diivodu, Ze piredstavuje Zivotni droven obyvatel v dané zemi za vyme-
zené obdobi. Politici se pii ovliviiovani volebnich preferenci volici zaméruji pre-
devsim na ekonomicky riist. HDP na obyvatele ma u dynamického panelového mo-
delu zapornou hodnotu kvili tomu, Ze voli¢i pozaduji s rostouci Zivotni drovni
i vice vydaju ze statniho rozpoctu na zkvalitnéni poskytovanych verejnych statki
a sluzeb.

Indikator ekonomicky riist je obecné ve vSech nasledujicich modelech statis-
ticky vyznamny na hladiné vyznamnosti 1 % a s kladnym dopadem na saldo stat-
niho rozpoctu. Pokud ekonomika roste, rostou i prebytky statniho rozpoctu, proto-
Ze se sniZuji vydaje ze statniho rozpoctu, naptiklad na podpory v nezaméstnanosti.
Pokles deficitli miize byt zplsoben zvySenim piijm, zejména danovych. V obdobi
konjunktury se vice spotiebovava a odvadi se vice prostiedkl z nepiimych i pri-
mych dani.

Negativni dopad na saldo statniho rozpo¢tu ma proménna nezaméstnanost ve
vSech nasledujicich modelech politického cyklu. V modelech OLS a OLS
s nahodnymi efekty je tato proménnad statisticky vyznamna na 5% a 10% hladiné
vyznamnosti. Rostouci mira nezameéstnanosti si zada vyssi vydaje ze statniho roz-
poctu na prispévky v nezaméstnanosti, rekvalifika¢ni programy, programy podpo-
ry zameéstnanosti absolventd a dalsi. Tyto vydaje sniZuji prebytky nebo se zvysuji
deficity statniho rozpoctu.

Proménna inflace je statisticky nevyznamna ve vSech modelech a jeji koefi-
cient je témér nulovy, predevsim z diivodu, Ze vlada nedokaze piimo ovlivnit dro-



Empiricka ¢ast 22

ven inflace. Inflaci upravuje politicky nezavisla instituce centralni banka, ktera pri-
zplisobuje mnoZstvi penéz v ekonomice, prostirednictvim nastroji monetarni poli-
tiky. Vlada miize ovlivnit urovern inflace jen neptimo, prostrednictvim vladnich vy-
dajt. Napriklad kdyz vlada nakupuje nova obrnéna vozidla pro armadu, do ekono-
miky plyne vice penéz a tim se realna hodnota penéz snizuje i ptisobenim multipli-
kacniho efektu. Takovyto rlist vladnich vydajl zptlisobuje rist agregatni poptavky,
ale i cenové hladiny.

Predvolebni obdobi

Predvolebni obdobi je statisticky nevyznamny indikator a ma vétSinou negativni
vliv na saldo statniho rozpoctu. To znamena, Ze v predvolebnim obdobi dochazi
k narastu deficitu statniho rozpoctu, z diivodu financovani u voli¢i popularnich
opatieni fiskalni politiky. Konkrétné se mize jednat o snizeni diichodovych dani,
zvySeni starobnich dichodi a jinych socialnich davek nebo ovlivnéni arovné eko-
nomického ristu a dalSich makroekonomickych ukazatel.

Tab. 1 Dopady ptedvolebniho obdobi na saldo statniho rozpoc¢tu EU-27
OLS OLS s fixnimi OLS s nahodnymi Dynamicky
model efekty efekty model
(OLS) (FEM) (REM) (GMM)

Saldo statniho 0,105
rozpoctu (t-1) ) ) (0,93)
Konstanta -5,790 -2,652 -3,185 ]

(-0,976) (-0,572) (-0,665)
Log HDP na 0,426 0,055 0,119 -0,207
obyvatele (t-3) (0,640) (0,109) (0,235) (-1,01)
Ekonomicky rist 0,339%** 0,319%** 0,320%*** 0,323 ***
(t-3) (5,918) (5,541) (5,595) (4,29)
Nezameéstnanost -0,149%%* -0,154 -0,155*% -0,162
(t-3) (-2,252) (-1,682) (-1,790) (-1,33)
Inflace (t-3) -0,004 0,002 0,002 -0,002

(-0,259) (0,190) (0,200) (-0,17)
Piedvolebni -0,292 -0,184 -0,189 0,032
obdobi (-1,298) (-0,857) (-0,882) (0,13)
Pocet pozorovani 2265
(instrumentti) 2268 2268 2268 (24)
Pocet zemi 27 27 27 27

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Volebni obdobi

V nasledujici tabulce je indikator volebniho obdobi statisticky vyznamny na 10%
hladiné vyznamnosti v dynamickém panelovém modelu a ma negativni vliv na sal-
do statniho rozpoctu ve vSech modelech. Ve volebnim obdobi dochazi k nartistu
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deficitu statniho rozpoctu, prostrednictvim zvySovani vydaji na socialni davky,
starobni dlchody a dalsi vydaje, které mohou ovlivnit rozhodovani voli¢i pied

volbami.

Tab. 2 Dopady volebniho obdobi na saldo statniho rozpoctu EU-27

OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky
model efekty efekty model
(OLS) (FEM) (REM) (GMM)
Saldo statniho 0,102
rozpoctu (t-1) ) ) ) (0,95)
Konstanta -5,868 -2,697 -3,180 )
(-0,988) (-0,581) (-0,663)
Log HDP na 0,429 0,057 0,115 -0,186
obyvatele (t-3) (0,643) (0,111) (0,225) (-1,05)
Ekonomicky rist  0,340%** 0,319%** 0,320%** 0,325%**
(t-3) (5,916) (5,551) (5,598) (3,88)
Nezameéstnanost -0,14.9%** -0,155 -0,155*% -0,099
(t-3) (-2,244)  (-1,676) (-1,772) (-0,97)
Inflace (t-3) -0,004 0,002 0,002 -0,006
(-0,257) (0,188) (0,198) (-0,46)
Termin voleb -0,241 -0,249 -0,249 -8,753*
(-0,594) (-0,619) (-0,619) (-1,94)
Pocet pozorovani 2265
(instrumentti) 2268 2268 2268 (24)
Pocet zemi 27 27 27 27

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do

analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Povolebni obdobi

Proménna politicko-ekonomického cyklu je vtomto pripadé proménna povolebni
obdobi a je statisticky vyznamna na 1% hladiné vyznamnosti v OLS modelu
s nahodnymi efekty, v pripadé OLS modelu je proménnd povolebniho obdobi vy-
znamna na hladiné vyznamnosti 10 %. Ve zbyvajicich modelech je indikator vy-
znamny na 5% hladiné vyznamnosti a ma negativni vliv na saldo statniho rozpoctu.
Na zakladé téchto vysledkd dochazi v povolebnim obdobi k nartistu deficitu statni-
ho rozpoctu, predevsim kviili zvySovani vydaja ze statniho rozpoctu na nepopular-
ni hospodarskou politiku a vyznamnéjsi reformy. Tyto kroky by mély mit ve stied-
né dlouhém az dlouhém obdobi pozitivni dopady na ekonomické proménné a na
podporu dlouhodobého udrzitelného ekonomického riistu.
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Tab. 3 Dopady povolebniho obdobi na saldo statniho rozpoctu EU-27
OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky
model efekty efekty model
(OLS) (FEM) (REM) (GMM)

Saldo statniho 0,102
rozpoctu (t-1) ) ) ) (0,95)
Konstanta -5,757 -2,581 -3,101 )

(-0,969) (-0,555) (-0,645)
Log HDP na 0,424 0,055 0,117 -0,207
obyvatele (t-3) (0,635) (0,107) (0,229) (-0,97)
Ekonomicky rist  0,340%** 0,320%** 0,321 %** 0,329%**
(t-3) (5,903) (5,559) (5,610) (4,08)
Nezameéstnanost -0,14.9%** -0,156 -0,156* -0,133
(t-3) (-2,249) (-1,675) (-1,779) (-1,34)
Inflace (t-3) -0,004 0,002 0,002 -0,001

(-0,261) (0,203) (0,211) (-0,13)
Povolebni obdobi -0,337* -0,425** -0,422%%* -0,562**

(-1,843) (-2,668) (-2,642) (-2,90)
Pocet pozorovani 2265
(instrumenti) 2268 2268 2268 (24)
Pocet zemi 27 27 27 27

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Mezivolebni obdobi

V nasledujici tabulce jsou charakteristiky veskerych ekonomickych indikatort ob-
dobné jako v predchazejicich pripadech. Ukazatel mezivolebniho obdobi je statis-
ticky vyznamny ve vSech modelech, s pozitivnim dopadem na saldo statniho roz-
poctu. Na zakladé téchto vysledki se predpoklada, Ze v obdobi mezi volbami do-
chazi k nartstu prebytkl nebo snizovani deficiti statniho rozpoctu. Vlada se prav-
dépodobné snazi nezatéZovat vydajovou stranu statniho rozpoctu a naopak v za-

vislosti na fazi hospodaiského cyklu mtze hledat isporna opatieni.
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Tab. 4 Dopady mezivolebniho obdobi na saldo statniho rozpoctu EU-27

OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky

model efekty efekty model
(OLS) (FEM) (REM) (GMM)

Saldo statniho 0,102
rozpoctu (t-1) ) ) ) (1,03)
Konstanta -5,986 -2,856 -3,325 )

(-1,007) (-0,619) (-0,696)
Log HDP na 0,413 0,047 0,103 -0,265
obyvatele (t-3) (0,618) (0,093) (0,204) (-1,38)
Ekonomicky rist  0,339%** 0,319%** 0,320%** 0,336%***
(t-3) (5,887) (5,481) (5,528) (4,24)
Nezameéstnanost -0,14.9%* -0,156 -0,156%* -0,126
(t-3) (-2,248)  (-1,685) (-1,779) (-1,19)
Inflace (t-3) -0,004 0,002 0,002 0,000

(-0,308) (0,148) (0,156) (0,01)
Mezivolebni 0,554 ** 0,548** 0,549%** 0,512%
obdobi (2,086) (2,322) (2,328) (1,74)
Pocet pozorovani 2265
(instrumentti) 2268 2268 2268 (24)
Pocet zemi 27 27 27 27

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Pravicova politicka strana
Druha varianta sledovani dopadt politicko-ekonomického cyklu na saldo statniho
rozpoctu je pomoci dummy promeénné, vypovidajici o orientaci vitézné politické
strany, clenéné na pravicovou, levicovou a stiedovou politickou stranu.
Indikatorem politicko-ekonomického cyklu je pravicova vladnouci strana, kte-
ra je na zakladé vysledki statisticky nevyznamna a ma negativni dopad na saldo
statniho rozpoctu. U pravicové vlady dochazi k nartstu deficitu nebo sniZovani
prebytku statniho rozpoctu. Pravicové vlady podporuji prosazovani finan¢né na-
vCas reagovat na nastup hospodarské krize. Proto nejsou v mnoha ptipadech pra-
vicové vlady schopny zajistit dlouhodobé udrzitelny ekonomicky riist a stabilni
uroven nezameéstnanosti a inflace.
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Tab. 5 Dopady pravicové vladnouci strany na saldo statniho rozpoc¢tu EU-27

OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky

model efekty efekty model
(OLS) (FEM) (REM) (GMM)
Saldo statniho 0,098
rozpoctu (t-1) ) ) ) (0,88)
Konstanta -6,000 -3,266 -3,691 )
(-1,038) (-0,732) (-0,802)
Log HDP na 0,476 0,153 0,204 -0,176
obyvatele (t-3) (0,744) (0,318) (0,427) (-0,83)
Ekonomicky rist  0,337*** 0,31 2%%* 0,314 %%* 0,309%**
(t-3) (5,557) (5,181) (5,223) (3,76)
Nezameéstnanost -0,14.3** -0,150 -0,149* -0,128
(t-3) (-2,192)  (-1,621) (-1,717) (-1,22)
Inflace (t-3) -0,001 0,006 0,006 0,002
(-0,092) (0,498) (0,497) (0,21)
Pravice -0,644 -0,551 -0,559 -0,643
(-1,302) (-1,558) (-1,598) (-1,02)
Pocet pozorovani 2265
(instrumentti) 2268 2268 2268 (24)
Pocet zemi 27 27 27 27

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Levicova politicka strana

Levicova vladnouci strana je dle vysledki v nasledujici tabulce statisticky nevy-
znamna a ma pozitivni vliv na saldo statniho rozpoctu. U levicové vlady totiZ do-
chazi k asporam a prosazuji se dlouhodoba opatreni fiskalni politiky, naptiklad pro
podporu stabilizace riistu ekonomiky a dalsi rozpoctové zodpovédna opatieni, kte-
ra dokazi zajistit rast prebytkd nebo pokles deficitli statniho rozpoctu. K tomuto
dochazi i pres to, Ze se levicova vlada nebrani zvySovani starobnich diichodt a dal-
Sich prispévki pro jednotlivé skupiny obyvatel. Tyto vydaje jsou vétSinou vyrov-
nany rdstem prijmu statniho rozpoctu, diky podpoie ekonomického riistu a snizo-
vani nezaméstnanosti, a proto miize mit levicova vladnouci strana pozitivni dopad
na saldo statniho rozpoctu.
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Tab. 6 Dopady levicové vlddnouci strany na saldo statniho rozpoctu EU-27

OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky

model efekty efekty model
(OLS) (FEM) (REM) (GMM)
Saldo statniho 0,102
rozpoctu (t-1) ) ) ) (0,89)
Konstanta -6,013 -3,434 -3,853 )
(-1,039) (-0,763) (-0,831)
Log HDP na 0,436 0,115 0,166 -0,270
obyvatele (t-3) (0,664) (0,235) (0,340) (-1,26)
Ekonomicky rist  0,339%** 0,315%** 0,316*** 0,323 ***
(t-3) (5,840) (5,313) (5,364) (3,87)
Nezameéstnanost -0,14.8** -0,149 -0,149* -0,133
(t-3) (-2,222) (-1,596) (-1,690) (-1,25)
Inflace (t-3) -0,003 0,005 0,005 -0,001
(-0,225) (0,430) (0,424) (-0,06)
Levice 0,113 0,424 0,411 0,459
(0,265) (1,249) (1,233) (0,73)
Pocet pozorovani 2265
(instrumentti) 2268 2268 2268 (24)
Pocet zemi 27 27 27 27

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Stiredova politicka strana

Na rozdil od predchazejicich modelt je proménna nezaméstnanost v nasledujici ta-
bulce statisticky vyznamna i v OLS modelu s fixnimi efekty a ma negativni vliv na
saldo statniho rozpoctu. Dle vysledk doprovazi rostouci miru nezaméstnanosti
i rist deficitu nebo snizZovani prebytku statniho rozpoctu. Pfi rostouci miie neza-
méstnanosti jsou potfeba vysSi vydaje ze statniho rozpoctu na prispévky
v nezaméstnanosti, rekvalifikacni programy, programy podpory zaméstnanosti ab-
solventd a dalsi.

Vramci proménné politicko-ekonomického cyklu je indikator stredova vlad-
nouci strana statisticky vyznamny na 1% hladiné vyznamnosti v OLS modelu a OLS
modelu s ndhodnymi efekty a na 5% hladiné vyznamnosti v OLS modelu s fixnimi
efekty. Indikator stifedova politicka strana je statisticky nevyznamny pouze v dy-
namickém panelovém modelu a celkové ma pozitivni dopad na saldo statniho roz-
poctu. To znaci, Ze u stiedové orientované vladnouci strany dochazi k nartstu pre-
bytku nebo poklesu deficitu statniho rozpoctu, kviili preferovani takové hospodar-
ské politiky, ktera zbytecné nezatéZuje vydajovou stranu statniho rozpoctu, pod-
poie dlouhodobého ekonomického ristu a sniZovani irovné nezameéstnanosti.
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Tab. 7 Dopady stiredové vladnouci strany na saldo statniho rozpoctu EU-27

OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky
model efekty efekty model
(OLS) (FEM) (REM) (GMM)

Saldo statniho 0,089
rozpoctu (t-1) ) ) ) (0,78)
Konstanta -6,240 -3,046 -3,769 ]

(-1,131) (-0,649) (-0,780)
Log HDP na 0,478 0,098 0,185 -0,357
obyvatele (t-3) (0,783) (0,190) (0,359) (-1,46)
Ekonomicky rist  0,333*** 0,318%** 0,319%%* 0,349%%*
(t-3) (5,294) (5,406) (5,424) (3,69)
Nezameéstnanost -0,168** -0,159*% -0,160%* -0,073
(t-3) (-2,693) (-1,733) (-1,902) (-0,64)
Inflace (t-3) -0,004 0,002 0,002 -0,003

(-0,238) (0,199) (0,202) (-0,23)
Stied 4,580*** 1,077** 1,382 %** 0,040

(0,38) (2,623) (3,355) (0,03)
Pocet pozorovani 2265
(instrumentti) 2268 2268 2268 (24)
Pocet zemi 27 27 27 27

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do

analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

5.1 Shrnuti

Jednotlivym pozorovanim vysvétlujicich ekonomickych proménnych i proménnych
politicko-ekonomického cyklu, které u 27 zemi Evropské unie sledovaly termin vo-
leb a orientaci vladnouci politické strany, bylo zjiSténo, Ze proménna ekonomicky
rist je vyznamna ve vSech modelech na 1% hladiné vyznamnosti s pozitivnim koe-
ficientem. To znaci, Ze pokud ekonomika roste, mél by rist i prebytek statniho roz-
poctu nebo se alespon sniZovat jeho schodek.

Dalsi ekonomickd proménna, ktera byla v mnoha pripadech statisticky vy-
znamna s negativnim koeficientem, byla proménnd nezaméstnanost. Proto se da
predpokladat, Ze s rostouci mirou nezaméstnanosti se zvysuji i vydaje ze statniho
rozpoctu na podpory v nezameéstnanosti, a tim klesaji prebytky nebo rostou defici-
ty statnich rozpocta.

Statisticky nejvyznamnéj$i promeénnou politicko-ekonomického cyklu ve
vSech modelech je proménna povolebniho obdobi, s negativnim dopadem na saldo
statniho rozpoctu.
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V ramci orientace politickych stran je nejvyznamnéjsi a také jedina statisticky
vyznamna proménna stiedové orientovana vladnouci strana, s kladnym vlivem na
saldo statniho rozpoctu. Dal$i vyznamné ukazatele politicko-ekonomického cyklu
jsou volebni obdobi a mezivolebni obdobi.

Tyto vysledky poukazuji na to, Ze v zemich Evropské unie v pfedvolebnim ob-
dobi vyznamné nedochazi k ovlivnéni voli¢skych preferenci prostfednictvim pro-
stredkl ze statniho rozpoctu. Naopak vlivna obdobi jsou volebni a povolebni ob-
dobi, kdy dochazi k nariistu deficitu statniho rozpoctu. To je zapri¢inéno pravdeé-
podobné v mensi mife kvili riistu vydaji na ziskani preferenci nerozhodnych voli-
¢l ve volebnim obdobi, ale hlavné kviili zavadéni nepopularnich a financné naroc-
néjSich opatreni po volbach. Tyto zdanlivé restriktivni opatteni vS§ak maji v delSim
¢asovém horizontu pozitivni vliv na fungovani ekonomiky.

Naopak v mezivolebnim obdobi se vlady dle vysledkii panelové analyzy pfii-
klanéji k ispornym opattrenim, podpore dlouhodobého ekonomického ristu a sni-
Zovani nezaméstnanosti. Tyto postupy politickych stran prispivaji k rtstu prebytki
nebo snizovani deficitl statniho rozpoctu.
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6 Diskuze

Diskusni ¢ast diplomové prace se zabyva otazkami, zda existuji rozdily v ramci po-
litického cyklu mezi ptivodnimi a novymi ¢lenskymi staty EU a jestli jsou ve 21. sto-
leti politické determinanty hospodarského cyklu vyznamnéjsi, neZ ekonomické.

Ve druhé diskuzni otazce se budou zkoumat determinanty hospodarského
cyklu, které budou hodnoceny na zakladé predchazejicich vysledkt pro 27 zemi
Evropské unie i nasledujicich vysledkti panelové regresni analyzy pro nové a pa-
vodni staty Evropské unie.

Politické determinanty ovliviiuji hospodarsky cyklus tak, Ze vladnouci strany
se zpravidla v predvolebnim a volebnim obdobi svymi kratkodobymi opatfenimi
snazi zlepSovat hodnoty makroekonomickych ukazateldi, jako je HDP, ekonomicky
rist, nezaméstnanost a inflace. Tyto politické zasahy do ekonomiky mohou
v del$im obdobi zpomalovat tempo riistu ekonomiky, zpisobit rist nezaméstna-
nosti nebo dokonce zapricinit, Ze se ekonomika dostane z faze konjuktury do faze
poklesu i recese.

6.1 Existuji rozdily politického cyklu mezi ptivodnimi a
novymi ¢lenskymi staty Evropské unie?

V nasledujici ¢asti diplomové prace se zhodnoti rozdil politicko-ekonomického
cyklu mezi ptivodnimi a novymi clenskymi staty Evropské unie, prostiednictvim
panelové regresni analyzy.

Hodnocenim politicko-ekonomického cyklu v novych ¢lenskych zemich EU se
zabyva Hallerberg a kol. (2002). Ti tvrdi, Ze pokud je to moZné, tak se pred volbami
manipuluje s ekonomikou. Pouziti konkrétnich nastrojt zavisi na rezimu sménné-
ho kurzu a na institucionalnim radmci v ekonomice. Pokud je totiZ v zemi plovouci
kurz, vlada spoléha na monetarni expanzi, zatimco v zemich s pevnym kurzem se
provadi fiskalni expanze. V reZimech s plovoucim sménnym kurzem mohou neza-
vislé instituce, zpravidla centralni banky, eliminovat projevy téchto cyklt.

Dle Andrikopouse a kol. (2004) nebyla prokazana v zemich EU piitomnost po-
litického cyklu ve fiskalnich nastrojich a cilovych proménnych. Je pravdépodobné,
Ze vlady EU se primarné snazi o stabilizaci ekonomiky s cilem zajistit udrzitelnou
nizkou uroveri inflace a nezameéstnanosti.

Dalsi studie nasly silné diikazy o tom, Ze politici stale maji motivaci, aby pied
volbami usilovali o expanzivni fiskalni politiku a ovliviiovali makroekonomické
ukazatele. Tyto vysledky jsou dle Minka a kol. (2006) zaloZeny na modelech poli-
ticko-ekonomického cyklu, kde je problém s moralnim hazardem politikd. Zaroven
jejich vysledky poukazuji na to, Ze expanzivnéjsi politiku provadéji levicové poli-
tické strany.

V hodnoceni rozdila politicko-ekonomického cyklu je v této praci ptivodni da-
tovy soubor rozdélen na 15 ptivodnich a 12 novych stati Evropské unie. Chorvat-
sko je z pozorovani vylouceno, z diivodu nedostatecného mnozstvi udaji ve sledo-
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vaném obdobi, pro vétSinu proménnych. Panelova regresni analyza poté zachycuje
dopady politicko-ekonomického cyklu na saldo statniho rozpoctu. Proménné poli-
ticko-ekonomického cyklu, stejné jako v predchazejici ¢asti prace zachycuji termin
voleb a orientaci vladnouci politické strany.

Mezi pivodni clenské staty Evropské unie se zde radi Belgie, Dansko, Finsko,
Francie, Irsko, Italie, Lucembursko, Némecko, Nizozemsko, Portugalsko, Rakousko,
Recko, §panélsko, Svédsko a Velka Britanie.

Poté se stejnym zplsobem provede panelova analyza pro nové Clenské staty
Evropské unie (EU-12). Mezi nové ¢lenské staty EU se Fadi Bulharsko, Ceska repub-
lika, Estonsko, Kypr, Litva, LotySsko, Mad'arsko, Malta, Polsko, Rumunsko, Sloven-
sko a Slovinsko.

6.1.1  Puvodni ¢lenské staty EU

Ekonomické proménné jsou Ccerpany obdobné jako vpredchozim pripadé
z databaze Eurostatu a proménné politicko-ekonomického cyklu z Evropské data-
baze voleb, sestavované institutem NSD (Norwegian Centre For Research Data).

Regresni modely obsahuji 15 priifezovych jednotek v ramci 84 obdobi. Tabul-
ky zobrazuji vysledné hodnoty odhadnutych regresnich koeficientl jednotlivych
nezavislych proménnych. V zavorkach jsou uvedeny hodnoty testovaci statistiky.

Na rozdil od obecnych charakteristik definovanych na zac¢atku empirické ana-
lyzy je zde v OLS modelu indikdtor HDP na obyvatele statisticky vyznamny pro
vSechny modely politicko-ekonomického cyklu. Ma pozitivni dopad na saldo stat-
niho rozpoctu. Rostouci HDP na obyvatele v téchto modelech znaci rostouci pre-
bytky nebo klesajici deficity statniho rozpoctu, zapri¢inéné zvySovanim Zivotni
urovné i vyssi spotrebou. Tim padem dochazi ke zvySovani dafiovych i nedaniovych
piijmi statniho rozpoctu. Ve zbylych modelech je koeficient zaporny a to mtze
znacit, Ze s rostoucim HDP na obyvatele roste tlak na vyssi vydaje ze statniho roz-
poctu, pro zlepseni kvality poskytovanych verejnych statki a sluzeb.

Indikatory nezaméstnanost a inflace maji také v téchto modelech jiné charak-
teristiky, neZ v predchazejicim pripadé. Nezaméstnanost je ve vSech modelech ne-
gativni, kromé dynamického modelu. V modelu OLS je nezaméstnanost statisticky
vyznamna na 10% hladiné vyznamnosti. Rostouci mira nezaméstnanosti zptisobu-
je vySsi vydaje ze statniho rozpoctu na prispévky v nezaméstnanosti, rekvalifika¢ni
programy, programy podpory zaméstnanosti absolventii apod. Naopak v GMM
modelu mize kladny dopad znamenat, Ze s riistem nezaméstnanosti rostou pre-
bytky nebo klesaji deficity statniho rozpoctu. Tento pripad je moZny, pokud se
uroven nezaméstnanosti pohybuje pod prirozenou mirou nezameéstnanosti.

Proménna inflace je statisticky vyznamna v dynamickém panelovém modelu,
jeji koeficient je v OLS a dynamickém panelovém modelu negativni a ve zbylych
modelech pozitivni. Kladny vliv na saldo statnitho rozpoctu miize znacit, Ze
s rostouci mirou inflace se sniZuje realna hodnota vefejného dluhu, a tim se snizuje
deficit nebo dokonce vznika prebytek statniho rozpoctu. Zatimco v GMM a OLS
modelu se srostouci mirou inflace sniZuje redlnd hodnota penéz a tim se snizZuji
i redlné prijmy statniho rozpoctu.
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Predvolebni obdobi

V ramci politicko-ekonomického cyklu je indikator predvolebni obdobi statisticky
nevyznamny a ma negativni vliv na saldo statniho rozpoctu ve vSech modelech.
V predvolebnim obdobi muze dle vysledkii modelG dochazet k narlistu deficitu
statniho rozpoctu. Vladnouci strana miize prosazovat populdrni hospodarskou po-
litiku, zvySovat vydaje ve prospéch starobnich dichodi a jinych socialnich davek
nebo ovliviiovat makroekonomické ukazatele zménou struktury vladnich vydajt.

Tab. 8 Dopady piedvolebniho obdobi na saldo statniho rozpoctu EU-15

OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky

model efekty efekty model
(OLS) (FEM) (REM) (GMM)
Saldo statniho 0,229
rozpoctu (t-1) ) ) ) (0,78)
Konstanta -26,06** -1,373 -7,000 ]
(-2,297) (-0,177) (-0,788)
Log HDP na 2,726** -0,022 0,613 -0,453
obyvatele (t-3) (2,26) (-0,028) (0,672) (-1,316)
Ekonomicky rist  0,536*** 0,496*** 0,513*** 0,564 ***
(t-3) (9,659) (5,873) (6,844) (2,74)
Nezameéstnanost -0,190* -0,235 -0,237 0,101
(t-3) (-1,838) (-1,479) (-1,642) (0,44)
Inflace (t-3) -0,020 0,029 0,024 -0,648*
(-0,244) (0,514) (0,410) (-1,83)
Piedvolebni -0,251 -0,204 -0,216 -0,133
obdobi (-0,646) (-0,551) (-0,578) (-0,23)
Ppcet pozorczvanl 1260 1260 1260 1257
(instrumentti) (12)
Pocet zemi 15 15 15 15

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Volebni obdobi

Indikator volebni obdobi je v ramci politicko-ekonomického cyklu statisticky nevy-
znamny, s pozitivnim vlivem na saldo statniho rozpoctu. Ve volebnim obdobi do-
chazi dle vysledkt, v nasledujicim modelu k nartstu prebytku statniho rozpoctu,
kviili opatienim, ktera maji podporit tvorbu prebytkli nebo redukovat velikost de-
ficitu statniho rozpoctu. Témito kroky se mohou politické strany prezentovat jako
zodpoveédni hospodari a ziskavat tak piizen volicu.
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Tab. 9 Dopady volebniho obdobi na saldo statniho rozpoc¢tu EU-15
OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky
model efekty efekty model
(OLS) (FEM) (REM) (GMM)

Saldo statniho 0,148
rozpoctu (t-1) ) ) ) (0,59)
Konstanta -26,38** -1,484 -7,867 ]

(-2,368) (-0,194) (-0,879)
Log HDP na 2,751%* -0,021 0,700 -0,583
obyvatele (t-3) (2,309) (-0,025) (0,756) (-1,43)
Ekonomicky rist  0,537*** 0,497 *** 0,515%** 0,67 2%**
(t-3) (9,739) (5,952) (7,076) (3,30)
Nezameéstnanost -0,189* -0,235 -0,236* 0,282
(t-3) (-1,839) (-1,475) (-1,659) (1,01)
Inflace (t-3) -0,017 0,032 0,026 -0,695

(-0,203) (0,542) (0,427) (-1,38)
Termin voleb 0,584 0,561 0,556 4,343

(1,158) (1,160) (1,137) (0,42)
Pocet pozorovani 1257
(instrumentti) 1260 1260 1260 (12)
Pocet zemi 15 15 15 15

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Povolebni obdobi

Vramci proménné politicko-ekonomického cyklu je indikator povolebni obdobi
statisticky vyznamny na 5% hladiné vyznamnosti, ve vSech modelech kromé dy-
namického modelu. V povolebnim obdobi dochazi dle vysledkt kriistu deficitu
statniho rozpoctu. VIady v piivodnich clenskych statech cili na dlouhodobé ucinky
provadéné hospodarské politiky. Proto uptrednostiiuji zvySovani vydaji ze statniho
rozpoctu na prosazeni reforem a opatieni, ktera mohou kratkodobé ptisobit re-
striktivné, ale v dlouhém obdobi by mély prevladat pozitivni dopady, naptiklad na
zajisténi dlouhodobého ekonomického riistu a stabilni miry nezaméstnanosti a in-
flace.
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Tab.10  Dopady povolebniho obdobi na saldo statniho rozpoctu EU-15
OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky
model efekty efekty model
(OLS) (FEM) (REM) (GMM)

Saldo statniho 0,174
rozpoctu (t-1) ) ) (0,70)
Konstanta -26,01** -1,358 -6,956 ]

(-2,332) (-0,177) (-0,790)
Log HDP na 2,727%* -0,014 0,618 -0,515
obyvatele (t-3) (2,284) (-0,017) (0,679) (-1,21)
Ekonomicky rist  0,535%** 0,497*** 0,513*** 0,650%***
(t-3) (9,558) (5,940) (6,919) (3,26)
Nezameéstnanost -0,191*% -0,235 -0,237 0,218
(t-3) (-1,840) (-1,468) (-1,629) (0,79)
Inflace (t-3) -0,016 0,034 0,029 -0,822*

(-0,193) (0,604) (0,496) (-1,95)
Povolebnf obdobi -0,468**  -0,550*** -0,548*** -0,609

(-2,283) (-3,360) (-3,315) (-1,27)
Pocet pozorovani 1257
(instrumentti) 1260 1260 1260 (12)
Pocet zemi 15 15 15 15

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Mezivolebni obdobi

U mezivolebniho obdobi je proménna politicko-ekonomického cyklu statisticky
nevyznamna, s pozitivnim vlivem na saldo statniho rozpoctu. V mezivolebnim ob-
dobi dochazi k nartistu prebytku statniho rozpoctu, protoZe se zacinaji projevovat
opatfeni z povolebniho obdobi, ktera méla za cil napriklad zajistit stabilni ekono-
micky rist nebo snizit aroven nezameéstnanosti. Dale pak nejsou tlaky na umélé
vyrazné zlepSovani situace ze strany vlady, pres prostredky statniho rozpoctu na
ziskani podpory volict.
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Tab.11 Dopady mezivolebniho obdobi na saldo statniho rozpoétu EU-15

OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky

model efekty efekty model
(OLS) (FEM) (REM) (GMM)
Saldo statniho 0,240
rozpoctu (t-1) ) ) ) (0,93)
Konstanta -26,03** -1,641 -7,226 )
(-2,324)  (-0,216) (-0,826)
Log HDP na 2,697** -0,019 0,611 -0,502
obyvatele (t-3) (2,245) (-0,023) (0,673) (-1,13)
Ekonomicky rist  0,534%** 0,496*** 0,512%** 0,581 ***
(t-3) (9,496) (5,775) (6,733) (3,25)
Nezameéstnanost -0,191*% -0,236 -0,238 0,145
(t-3) (-1,841) (-1,479) (-1,643) (0,55)
Inflace (t-3) -0,019 0,030 0,025 -0,789*
(-0,244) (0,552) (0,440) (-1,94)
Mezivolebni 0,416 0,454 0,463 0,184
obdobi (1,189) (1,329) (1,354) (0,45)
Pocet pozorovani 1257
(instrumentti) 1260 1260 1260 (12)
Pocet zemi 15 15 15 15

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Pravicova politicka strana

Druha varianta sledovani dopadt politicko-ekonomického cyklu na saldo statniho
rozpoctu je prostiednictvim dummy proménné, vypovidajici o orientaci vitézné
politické strany na levicovou, pravicovou a stifedovou politickou stranu.

Prvnim ukazatelem politicko-ekonomického cyklu je proménna pravicova
vladnouci strana, ktera je statisticky nevyznamnda a ma negativni vliv na saldo stat-
niho rozpoctu, s vyjimkou dynamického panelového modelu. Pravicové vlady hos-
podari s nartiistajicim deficitem statniho rozpoctu, predevsim z divodu financovani
nepopularni hospodarské politiky, aplikace ekonomickych experimentli nebo pfri-
padné az neschopnosti pravicové vlady prispét kudrZitelnému ekonomickému
ristu a dalSim makroekonomickym ukazatelti. VGMM modelu s kladnym koefi-
cientem muze pravicova vlada tézit z opatreni fiskalni politiky, ktera méla zajistit
dlouhodoby ekonomicky rist a tim i zvySovat prebytky nebo snizovat deficity stat-
niho rozpoctu.

Z ekonomickych indikatorl je nezaméstnanost statisticky nevyznamna oproti
piredchozim modelim. Pravicové vlady se vice zajimaji o urover inflace, nez o miru
nezaméstnanosti.
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Tab.12  Dopady pravicové vladnouci strany na saldo statniho rozpoctu EU-15
OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky
model efekty efekty model
(OLS) (FEM) (REM) (GMM)

Saldo statniho 0,226
rozpoctu (t-1) ) ) ) (0,71)
Konstanta -29,47** -2,654 -9,283 ]

(-2,644) (-0,316) (-0,959)
Log HDP na 3,141** 0,133 0,885 -0,406
obyvatele (t-3) (2,615) (0,149) (0,874) (-0,88)
Ekonomicky rist  0,540%** 0,495%** 0,513*** 0,638***
(t-3) (9,017) (5,793) (6,816) (3,35)
Nezameéstnanost -0,169 -0,229 -0,229 0,697
(t-3) (-1,647) (-1,426) (-1,584) (0,25)
Inflace (t-3) -0,017 0,030 0,024 -0,804*

(-0,201) (0,527) (0,410) (-1,81)
Pravice -0,996 -0,383 -0,466 0,525

(-1,613) (-0,756) (-0,942) (0,49)
Pocet pozorovani 1257
(instrumentti) 1260 1260 1260 (12)
Pocet zemi 15 15 15 15

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do

analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Levicova politicka strana

Vramci proménné politicko-ekonomického cyklu je proménnd levice statisticky
nevyznamna a ma pozitivni vliv na saldo statniho rozpoctu ve vSech modelech,
kromé dynamického panelového modelu. To miiZe znacit, Ze levicové vlady zvysuji
vydaje statniho rozpoctu, prostrednictvim navySeni hodnoty starobnich diichodt
nebo socialnich ajinych davek a to zplsobuje riist deficitli nebo snizeni prebytki
statniho rozpoctu. V ostatnich modelech dochazi u levicové vlady kusporam
a prosazuji se dlouhodoba opatreni fiskalni politiky, napriklad pro podporu stabili-
zace rustu ekonomiky a dalsi rozpoctové zodpovédna opatieni, ktera dokazi zajis-
tit rist prebytkil nebo pokles deficitii statniho rozpoctu.

Levicova vlada se vSak nebrani zvySovani starobnich diichodd a dalSich pfii-
spévki pro jednotlivé skupiny obyvatel. Tyto vydaje jsou vétSinou vyrovnany rus-
tem piijma statniho rozpoctu, diky podpore ekonomického riistu a snizovani ne-
zameéstnanosti, a proto mizZe mit levicova vladnouci strana pozitivni dopad na sal-
do statniho rozpoctu.

Ukazatel nezaméstnanosti je vtomto pripadé statisticky nevyznamny, obdob-
né jako v predchozim piripadé.
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Tab.13  Dopady levicové vladnouci strany na saldo statniho rozpoctu EU-15
OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky
model efekty efekty model
(OLS) (FEM) (REM) (GMM)

Saldo statniho 0,179
rozpoctu (t-1) ) ) ) (0,62)
Konstanta -28,63** -2,334 -8,205 ]

(-2,570) (-0,276) (-0,855)
Log HDP na 2,971** 0,068 0,728 -0,341
obyvatele (t-3) (2,497) (0,077) (0,741) (-0,73)
Ekonomicky rist  0,537*** 0,495%** 0,51 71%*** 0,674***
(t-3) (9,506) (5,774) (6,704) (3,43)
Nezameéstnanost -0,178 -0,233 -0,234 0,088
(t-3) (-1,753) (-1,452) (-1,600) (0,32)
Inflace (t-3) -0,018 0,030 0,025 -0,847*

(-0,222) (0,521) (0,417) (-1,91)
Levice 0,525 0,201 0,244 -0,331

(1,174) (0,427) (0,548) (-0,29)
Pocet pozorovani 1257
(instrumentti) 1260 1260 1260 (12)
Pocet zemi 15 15 15 15

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do

analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Stiredova politicka strana

Poslednim indikatorem v ramci sledovani politicko-ekonomického cyklu pro pi-
vodni ¢lenské staty EU je stiedova vladnouci strana. Ta je statisticky vyznamna na
1% hladiné vyznamnosti ve vSech modelech, s vyjimkou dynamického panelového
modelu a ma pozitivni dopad na saldo statniho rozpoctu. Vysledky vypovidaji
o tom, Ze u stiedové vlady dochazi k nardstu pirebytku nebo snizovani deficitu
statniho rozpoctu. Diivody mohou byt ve snaze stifedové strany piehnané nezaté-
Zovat vydajovou stranu statniho rozpoctu a prosazovat uspornd opatreni, ktera by
méla mit vdlouhém obdobi pozitivni dopady, ve formé podpory dlouhodobého
ekonomického riistu a snizovani irovné nezaméstnanosti apod.
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Tab. 14  Dopady stiedové vladnouci strany na saldo statniho rozpocétu EU-15

OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky

model efekty efekty model
(OLS) (FEM) (REM) (GMM)
Saldo statniho 0,231
rozpoctu (t-1) ) ) ) (0,93)
Konstanta -25,08** -0,933 -9,016 )
(-2,282) (-0,123) (-0,967)
Log HDP na 2,597** -0,097 0,814 -0,499
obyvatele (t-3) (2,208) (-0,120) (0,845) (-1,16)
Ekonomicky rist  0,542%** 0,503 *** 0,527%** 0,594 ***
(t-3) (9,321) (6,056) (7,461) (3,44)
Nezameéstnanost -0,194* -0,224 -0,226* 0,154
(t-3) (-1,882) (-1,416) (-1,652) (0,58)
Inflace (t-3) -0,0125 0,033 0,026 -0,797%*
(-0,160) (0,600) (0,445) (-1,86)
Stied 4,023%** 1,856%** 2,23 7%%* 0,064
(8,603) (5,159) (7,497) (0,01)
Pocet pozorovani 1257
(instrumentti) 1260 1260 1260 (12)
Pocet zemi 15 15 15 15

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

6.1.2 Nové staty EU

Mezi nové staty EU je zafazeno Bulharsko, Ceska republika, Estonsko, Kypr, Litva,
LotySsko, Mad'arsko, Malta, Polsko, Rumunsko, Slovensko a Slovinsko. Ekonomické
proménné byly ziskany z databaze Eurostatu a proménné politicko-ekonomického
cyklu z Evropské databaze voleb, sestavované institutem NSD (Norwegian Centre
For Research Data). Regresni modely obsahuji 12 priifezovych jednotek, v ramci
84 obdobi. Jsou uvedeny vysledky OLS modelu (OLS), OLS modelu s fixnimi (FEM)
a nahodnymi efekty (REM) a pomoci dynamického panelového modelu (GMM).

Ekonomické proménné jsou ve vétSiné pripadu statisticky nevyznamné, az na
ekonomicky rust. Indikator HDP na obyvatele ma oproti obecné charakteristice
uvedené na zacatku empirické analyzy kladny koeficient, s vyjimkou OLS modelu
a modelu GMM. ZvysSovani HDP na obyvatele mtiZe vyvolat rlist prebytkt nebo po-
kles deficitl statniho rozpoctu, diky zvySené spotiebé domacnosti a tim zvysit pri-
jmy statniho rozpoctu nejen ze spotiebnich dani. U modelu OLS a GMM s rlistem
HDP na obyvatele vznika potreba vydat vice vydaji ze statniho rozpoctu na zkva-
litnéni poskytovanych verejnych statkli nebo vyssi investice do infrastruktury
a dalsi.
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Vliv nezaméstnanosti je ve vSech modelech pozitivni. Pouze u dynamického
modelu je koeficient negativni, kdy si rostouci mira nezaméstnanosti zada vyssi
vydaje ze statniho rozpoctu na podpory v nezameéstnanosti a jiné davky. Ve zbyva-
jicich modelech mtze pozitivni vliv na saldo statniho rozpoctu piredstavovat situa-
ci, kdy se nezaméstnanost pohybuje pod Urovni ptrirozené miry nezaméstnanosti
a jejim zvySenim mohou rist prebytky nebo klesat deficity statniho rozpoctu.

Ekonometrické testy vychazi obdobné, jako je zminéno v empirické ¢asti, az
na Hausmantv test. Hausmaniv test v OLS modelu rika, Ze je vhodnéjsi vyuzit OLS
model s ndhodnymi efekty, neZ model OLS s fixnimi efekty. Naopak v OLS modelu
s nahodnymi efekty vysledky Hausmanova testu preferuji OLS model s fixnimi
efekty.

Predvolebni obdobi

Indikator politicko-ekonomického cyklu predvolebni obdobi je statisticky nevy-
znamny a ma negativni vliv na saldo statniho rozpoctu ve vSech modelech. Dle
téchto vysledki v piredvolebnim obdobi dochazi k naristu deficitu statniho rozpoc-
tu, zplisobenym zvySenou zatézi na vydajovou stranu statniho rozpoctu, kdy vlad-
nouci politické strany upiednostnuji hospodarskou politiku, ktera jim zvysi obli-
benost a ziska hlasy volicli ve volebnim obdobi.

Tab. 15 Dopady piredvolebniho obdobi na saldo statniho rozpoc¢tu EU-12

OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky

model efekty efekty model
(OLS) (FEM) (REM) (GMM)

Saldo statniho 0,082
rozpoctu (t-1) ) ) ) (0,94)
Konstanta -1,210 -7,518 -7,043 )

(-0,178) (-1,791) (-1,511)
Log HDP na -0,373 0,469 0,399 -0,295
obyvatele (t-3) (-0,486) (0,910) (0,760) (-1,37)
Ekonomicky rist  0,213*** 0,228*** 0,228*** 0,174*
(t-3) (4,632) (5,873) (5,938) (1,91)
Nezameéstnanost 0,024 0,010 0,016 -0,064
(t-3) (0,218) (0,172) (0,268) (-0,55)
Inflace (t-3) -0,002 0,004 0,003 -0,009

(-0,166) (0,386) (0,298) (-0,77)
Predvolebni -0,240 -0,188 -0,191 -0,238
obdobi (-0,897) (-0,706) (-0,715) (-0,56)
Pocet pozorovani 1008
(instrumentti) 1008 1008 1008 (12)
Pocet zemi 12 12 12 12

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;
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Volebni obdobi

Ukazatel volebni obdobi je statisticky vyznamny ve vSech modelech pti 10% hladi-
né vyznamnosti a ma negativni vliv na saldo statniho rozpoctu. Ve volebnim obdo-
bi totiz miiZe dochazet k nariistu deficitu statniho rozpoctu, predevsim z diivodu
financovani u voli¢i popularni hospodarské politiky nebo zvySovani vydaji ze
statniho rozpoctu na starobni diichody, zvySovani danového zvyhodnéni na dité
a socialnich davek.

Tab.16  Dopady volebni obdobi na saldo statniho rozpoctu EU-12

OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky

model efekty efekty model
(OLS) (FEM) (REM) (GMM)
Saldo statniho 0,175*
rozpoctu (t-1) ) ) ) (1,78)
Konstanta -1,179 -7,502 -7,014 )
(-0,173) (-1,777) (-1,495)
Log HDP na -0,375 0,469 0,397 0,172
obyvatele (t-3) (-0,489) (0,913) (0,758) (0,58)
Ekonomicky rist  0,214%** 0,229*** 0,229*** 0,191*
(t-3) (4,596) (5,877) (5,937) (1,72)
Nezameéstnanost 0,024 0,012 0,017 -0,091
(t-3) (0,220) (0,195) (0,290) (-0,52)
Inflace (t-3) -0,003 0,004 0,003 -0,005
(-0,193) (0,344) (0,254) (-0,28)
Termin voleb -1,167% -1,243* -1,240** -31,883**
(-1,926)  (-2,055) (-2,046) (-2,12)
Pocet pozorovani 1008
(instrumentti) 1008 1008 1008 (12)
Pocet zemi 12 12 12 12

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Povolebni obdobi

V nasledujicim modelu je proménnou politicko-ekonomického cyklu indikator po-
volebni obdobi, ktery je statisticky nevyznamny ve vSech modelech a ma negativni
vliv na saldo statniho rozpoctu. V povolebnim obdobi, na zakladé vysledki, dochazi
k narastu deficitu nebo snizovani piebytkl statniho rozpoctu, kviili prosazovani
méla mit vdlouhém obdobi pozitivni dopady napiiklad na dlouhodoby ekonomic-
ky rast nebo sniZovani nezaméstnanosti a stabilizaci miry inflace. Idealné by se
mél kladny vliv opatieni projevit v predvolebnim obdobi, aby vladnouci politicka
strana ziskala prizen voli¢i a méla vyssi Sance na znovuzvoleni.
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Tab.17  Dopady povolebniho obdobi na saldo statniho rozpoctu EU-12

OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky

model efekty efekty model
(OLS) (FEM) (REM) (GMM)
Saldo statniho 0,085
rozpoctu (t-1) ) ) ) (1,21)
Konstanta -1,200 -7,478 -7,021 )
(-0,175) (-1,751) (-1,484)
Log HDP na -0,377 0,466 0,399 -0,293
obyvatele (t-3) (-0,489) (0,902) (0,757) (-1,48)
Ekonomicky rist  0,214%** 0,229%** 0,229%** 0,174***
(t-3) (4,589) (5,884) (5,939) (2,63)
Nezameéstnanost 0,023 0,009 0,015 -0,070
(t-3) (0,210) (0,152) (0,245) (-0,57)
Inflace (t-3) -0,002 0,004 0,003 -0,009
(-0,170) (0,383) (0,297) (-0,72)
. ., -0,135 -0,236 -0,229 -0,136
Povolebni obdobi (-0.453) (-0.746) (-0.728) (-0.37)
Pocet pozorovani 1008
(instrumentti) 1008 1008 1008 (12)
Pocet zemi 12 12 12 12

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Mezivolebni obdobi

Ukazatelem politicko-ekonomického cyklu v nasledujici tabulce je proménna mezi-
volebni obdobi, ktera je statisticky vyznamna ve vSech modelech, na 10% hladiné
vyznamnosti, kromé dynamického modelu a ma pozitivni vliv na saldo statniho
rozpoctu. Mezi volbami se vétSinou neprovadi slozité a na vydajovou stranu statni-
ho rozpoctu narocné reformy a opatieni. Jsou tendence vtomto obdobi naopak
zvySovat prijmy statniho rozpoctu a implementovat dspornou fiskalni politiku.
nich kroki z povolebniho obdobi, které mély za cil zajistit stabilni ekonomicky riast
nebo sniZeni nezaméstnanosti.
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Tab.18 Dopady mezivolebniho obdobi na saldo statniho rozpoc¢tu EU-12

OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky

model efekty efekty model
(OLS) (FEM) (REM) (GMM)

Saldo statniho 0,083
rozpoctu (t-1) ) ) ) (1,03)
Konstanta -1,359 -7,736* -7,287 )

(-0,198) (-1,842) (-1,560)
Log HDP na -0,394 0,456 0,390 -0,308
obyvatele (t-3) (-0,514) (0,891) (0,748) (-1,61)
Ekonomicky rist  0,214%** 0,229*** 0,229*** 0,178**
(t-3) (4,536) (5,777) (5,829) (1,97)
Nezameéstnanost 0,024 0,009 0,015 -0,070
(t-3) (0,216) (0,161) (0,252) (-0,59)
Inflace (t-3) -0,003 0,003 0,003 -0,009

(-0,217) (0,332) (0,247) (-0,78)
Mezi volebni 0,592%* 0,655%* 0,651* 0,389
obdobi (1,805) (1,939) (1,924) (0,84)
Pocet pozorovani 1008
(instrumentti) 1008 1008 1008 (12)
Pocet zemi 12 12 12 12

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Pravicova politicka strana

Druha varianta sledovani dopadt politicko-ekonomického cyklu na saldo statniho
rozpoctu je opét prostiednictvim dummy proménné, vypovidajici o orientaci vi-
tézné politické strany na pravicovou, levicovou a stredovou politickou stranu.

Indikator politicko-ekonomického cyklu pravicova vladnouci strana je statis-
ticky vyznamny pouze v OLS modelu a ma pozitivni vliv na saldo statniho rozpoctu
u vSech modeli, kromé dynamického panelového modelu. U pravicovych vlad do-
chazi k nartstu deficitu statniho rozpoctu, kviili nadmérnému financovani nepopu-
larni hospodarské politiky nebo kvili neschopnosti pravicové vlady prispét
k udrzitelnému ekonomickému ristu. V ostatnich modelech miize pozitivni vliv
pravicové vlady na saldo statniho rozpoctu vznikat z opatieni fiskalni politiky, kte-
ra méla zajistit dlouhodoby ekonomicky rist a tim i zvySovat prebytky nebo snizo-
vat deficity statniho rozpoctu.

Vysledky Hausmanova testu vtomto modelu politicko-ekonomického cyklu
tvrdi, Ze lepsi vypovidaci schopnost ma OLS model s fixnimi efekty, neZ OLS model
s ndhodnymi efekty. Rozdilné vysledky ma i Hansentv test, podle kterého neni dy-
namicky panelovy model robustni, ale neni omezen velkym mnozZstvi pouZitych in-
strumentd.
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Tab.19  Dopady pravicové vladnouci strany na saldo statniho rozpoctu EU-12

OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky

model efekty efekty model
(OLS) (FEM) (REM) (GMM)
Saldo statniho 0,066
rozpoctu (t-1) ) ) ) (0,73)
Konstanta -2,147 -7,599 -6,188 ]
(-0,303) (-1,769) (-1,220)
Log HDP na -0,230 0,481 0,285 -0,183
obyvatele (t-3) (-0,287) (0,908) (0,492) (-0,98)
Ekonomicky rist  0,203*** 0,226*** 0,223 *** 0,159%*
(t-3) (3,960) (5,754) (5,700) (2,11)
Nezameéstnanost -0,003 0,004 0,011 -0,086
(t-3) (-0,030) (0,068) (0,186) (-0,93)
Inflace (t-3) -0,003 0,004 0,001 -0,001
(-0,215) (0,379) (0,116) (-0,10)
Pravice 3,197** 0,314 0,809 -1,322
(2,753) (0,723) (1,541) (-1,53)
Pocet pozorovani 1008
(instrumentti) 1008 1008 1008 (12)
Pocet zemi 12 12 12 12

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Levicova politicka strana

V nasledujicim modelu je indikator levicové vladnouci stany statisticky nevyznam-
ny. U levicové vlady totizZ mtze dochazet k isporam, prosazuji se dlouhodoba opat-
feni fiskalni politiky, napiiklad pro podporu stabilizace dlouhodobého riistu eko-
nomiky a dalsi rozpoctové zodpovédna opatieni, ktera dokazi zajistit rist prebytki
nebo pokles deficitli statniho rozpoctu. I kdyz se levicova vlada nebrani zvySovani
starobnich dichodi a dalSich piispévkl a davek pro jednotlivé skupiny obyvatel.
Vysledky modelu ukazuji, Ze tyto vydaje jsou vétSinou vyrovnany ristem prijmt
statniho rozpoctu, diky podpoie ekonomického riistu a snizovani nezaméstnanosti.
Proto muize mit levicova vladnouci strana pozitivni dopad na saldo statniho roz-
poctu.
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Tab.20  Dopady levicové vladnouci strany na saldo statniho rozpoctu EU-12
OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky
model efekty efekty model
(OLS) (FEM) (REM) (GMM)
Saldo statniho 0,072
rozpoctu (t-1) ) ) ) (0,78)
Konstanta -1,803 -8,391** -7,922% )
(-0,283) (-2,240) (-1,905)
Log HDP na -0,350 0,523 0,455 -0,349
obyvatele (t-3) (-0,474) (1,117) (0,952) (-1,53)
Ekonomicky rist  0,210%** 0,224 *** 0,225%** 0,168**
(t-3) (4,333) (5,406) (5,462) (2,17)
Nezameéstnanost 0,035 0,023 0,029 -0,068
(t-3) (0,341) (0,443) (0,555) (-0,67)
Inflace (t-3) -0,0003 0,008 0,007 -0,004
(-0,026) (0,736) (0,641) (-0,39)
Levice 0,562 0,622 0,615 1,018
(0,975) (1,109) (1,096) (1,11)
Pocet pozorovani 1008
(instrumentti) 1008 1008 1008 (12)
Pocet zemi 12 12 12 12

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Stiredova politicka strana
V ramci proménné politicko-ekonomického cyklu je proménna stiedova vladnouci
strana statisticky nevyznamna ve vSech modelech a ma negativni vliv na saldo
statniho rozpoctu. To predstavuje situaci, kdy u stfedové orientovanych vlad do-
chazi k naristu deficitu statniho rozpoctu, predevsim kviili finan¢né narocné hos-
podarské politice, neprimérenému riistu vydaji ze statniho rozpoctu, napriklad na
zvySeni starobnich dlichodi a jinych davek nebo neschopnosti zajistit udrzitelny
ekonomicky rist a rist prijmi do statniho rozpoctu.
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Tab.21 Dopady stiedové vladnouci strany na saldo statniho rozpoc¢tu EU-12

OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky

model efekty efekty model
(OLS) (FEM) (REM) (GMM)
Saldo statniho 0,074
rozpoctu (t-1) ) ) ) (0,91)
Konstanta -1,474 -7,838* -7,327* i
(-0,226) (-1,968) (-1,657)
Log HDP na -0,296 0,549 0,473 -0,312
obyvatele (t-3) (-0,417) (1,182) (0,996) (-1,26)
Ekonomicky rist  0,205%** 0,220%** 0,220%** 0,182*
(t-3) (3,904) (4,931) (4,966) (1,95)
Nezameéstnanost 0,035 0,012 0,019 -0,088
(t-3) (0,337) (0,228) (0,358) (-0,74)
Inflace (t-3) 0,001 0,008 0,007 -0,009
(0,047) (0,728) (0,629) (-0,68)
Stied -0,910 -0,664 -0,671 -0,199
(-1,501) (-1,173) (-1,180) (-0,18)
Pocet pozorovani 1008
(instrumentti) 1008 1008 1008 (12)
Pocet zemi 12 12 12 12

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

6.1.3 Shrnuti

Z predchazejicich modell pro plivodni ¢lenské staty Evropské unie je ziejmé, Ze
z ekonomickych proménnych jsou statisticky vyznamné HDP na obyvatele a eko-
nomicky rist, ve vSech modelech, s pozitivnim dopadem na saldo statniho rozpoc-
tu. Caste¢né jsou vyznamné i proménné nezaméstnanost a inflace na 10% hladiné
vyznamnosti. To znaci, Ze pokud je ekonomika v konjunktute, kdy roste HDP na
obyvatele i ekonomicky riist a klesa nezaméstnanost, tak by se mély zvysSovat pie-
bytky nebo klesat deficity statniho rozpoctu. Klesaji vydaje ze statniho rozpoctu na
podpory v nezaméstnanosti nebo na programy podpory zameéstnanosti rizikovych
skupin, jako jsou absolventi, Zeny po matei'ské dovolené nebo lidé pireddichodo-
vého véku a zvysuji se predevsim danové prijmy statniho rozpoctu.

Ukazatele politicko-ekonomického cyklu jsou vétSinou u této skupiny stath
EU-15 nevyznamné, azZ na povolebni obdobi a stifedovou politickou stranu. Nega-
tivni dopad proménné povolebni obdobi na saldo statniho rozpoctu znadi, Ze vlady
po volbach prosazuji finan¢né naroc¢na opatireni hospodarské politiky, ktera budou
mit v delsim obdobi kladny dopad do ekonomiky a tim si mohou zlepSit reputaci v
piredvolebnim obdobi.
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Stredova vladnouci strana ma u ptvodnich clenskych statli Evropské unie
kladny vliv na saldo statniho rozpoctu. To svéd¢i o tom, Ze stredové vlady nemaji
tendence zbytecné plytvat nebo jinak vyrazné zatéZovat vydajovou stranu statniho
rozpocCtu a naopak se spiSe snazi o snizovani deficitQ, pripadné rist prebytka stat-
niho rozpoctu.

Konkrétné ve Francii si ve volbach v roce 2007 udrZela pozici pravicova vlada.
Nezaméstnanost ve Francii klesala aZ do roku 2009, kdy zacala ekonomicka krize.
V predvolebnim i povolebnim obdobi vlada hospodarila s deficitem statniho roz-
poctu. Inflace si udrZovala stabilni droven kolem 1 % po celou dobu vlady pravico-
vé strany, ale nezaméstnanost méla i po roce 2012 riistové tendence. Pravicova
vlada ve Francii dokazala prijmout opatieni, ktera podporovala riist vystupu eko-
nomiky, ale nedokazala se uplné vyporadat s riistem nezaméstnanosti.

U novych clenskych stati Evropské unie (EU-12) je pomérné méné vyznam-
nych vysvétlujicich proménnych, jak ekonomickych, tak politicko-ekonomického
cyklu. Z ekonomickych proménnych je statisticky vyznamna pouze proménna eko-
nomicky rist, s kladnym vlivem na saldo statniho rozpoctu.

Z proménnych politicko-ekonomického cyklu jsou statisticky vyznamné na
10% hladiné vyznamnosti indikatory volebniho obdobi a obdobi mezi volbami.
V ramci proménnych sledujicich orientaci vladnoucich stran je statisticky ¢astecné
vyznamna jen proménna pravice. Ve volebnim obdobi dochazi na zakladé téchto
vysledkil u novych clenskych zemi Evropské unie k riistu deficitu statniho rozpoc-
tu. MiiZze k tomu dochazet z dtivodu vydajli na opatieni hospodarskeé politiky, ktera
by mohla ovlivnit volebni preference nerozhodnutych volicii, ve prospéch vlad-
nouci politické strany.

Naopak proménna mezivolebni obdobi ma pozitivni dopad na saldo statniho
rozpoctu a vtomto obdobi dochazi k isporam a vyrazné se nezvysuji vydaje stat-
niho rozpoctu a tak mizou Klesat deficity nebo riist prebytky statniho rozpoctu.
Proménna pravice ma ve vétsiné modelti pozitivni dopad na saldo statniho rozpoc-
tu, coZ znameng, Ze se pravice priklani k takové fiskalni politice, ktera by méla za-
jistit dlouhodoby ekonomicky riist a tim i zvySovat pirebytky nebo snizovat deficity
statniho rozpoctu.

V ptipadé Ceské republiky probéhly v roce 2006 volby do parlamentu, ve kte-
rych vyhrala pravice a nahradila doposud vladnouci levici. V predvolebnim obdobi
byl stabilizovan vyvoj verejného dluhu i nezaméstnanosti a ekonomika byla ve fazi
konjuktury. Po volbach se pravicova vlada vezla na rtstové viné az do roku 2009,
kdy musela fesit ekonomickou Kkrizi. V této dobé opét zacal rist verejny dluh a ne-
zaméstnanost. Realizované reformy verejnych financi skoncily hlubokym poklesem
ekonomického riistu a veskeré snahy o zavedeni fungujicich protikrizovych opat-
feni podporujicich ekonomicky rist byly netispésné.

Vysledky regresni analyzy odpovidaji studii od Andrikopoulose a kol. (2004)
a celkové se da predpokladat, Ze politicko-ekonomicky cyklus se v zemich EU silné
nevyskytuje. Trendem politickych stran je prechazet z klasického modelu ovliviio-
vani fiskalni politiky v predvolebnim obdobi na prosazovani opatieni hospodarské
politiky, k dosazeni dlouhodobych ekonomickych cilti.
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Naproti tomu zde jiZ nejsou tak silné motivace politikii pro zneuzivani posta-
veni ve vladé, jako jsou dle Minka a kol. (2006) prevazné v rozvojovych zemich.
V tomto modelu jsou pro mnoho vlad v rozvojovych zemich hlavni zdroje piijmu
odvozeny od ceny komodit. Ceny komodit na globalnim trhu mohou sniZit nebo
zvySit mnozstvi dostupnych prostiedki statniho rozpoctu.
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6.2 Jsou ve 21. stoleti politické determinanty
hospodaiského cyklu vyznamnéjsi nez ekonomické?

V predchdazejicich c¢astech diplomové prace je testovana vyznamnost ekonomic-
kych proménnych, konkrétné HDP na obyvatele, ekonomicky riist, nezaméstna-
nost, inflace a dale proménnych politicko-ekonomického cyklu (PEC), kterymi jsou
piredvolebni obdobi, volebni obdobi, povolebni obdobi, mezivolebni obdobi, pravi-
cova politicka strana, levicova politicka strana a stfedova politicka strana. Nasledu-
jici tabulka zobrazuje prehled proménnych v jednotlivych modelech, pro jednotlivé
kombinace statt EU a jejich vyznamnost.

Proménné, které jsou statisticky vyznamné alespoi ve trech z pouZitych mo-
deldi, jsou oznaceny pismenem A, nevyznamné proménné jsou oznaceny pisme-
nem N. Proménné, které jsou vyznamné ve dvou modelech, jsou oznaceny pismeny
A/N. Hladina vyznamnosti pro vysvétlujici proménné je stanovena na 10 %. Prv-
nich pét proménnych se tykd modeld pro vSechny c¢lenské staty Evropské unie,
kromé Chorvatska, které bylo jiZ na zacatku vylouceno z pozorovani. Druha skupi-
na pozorovani predstavuje ptivodni ¢lenské staty. Posledni skupina ukazatelli pre-
zentuje vysledky pro nové ¢lenské staty Evropské unie.

Nejvice statisticky vyznamnych ekonomickych proménnych je v modelech
vSech clenskych statli Evropské unie (EU-27). Mezi tyto ukazatele spada ekono-
micky riist a ¢asteCné i nezaméstnanost. Zaroven je zde i nejvice statisticky vy-
znamnych indikatori politicko-ekonomického cyklu, mezi které patii povolebni
obdobi, mezivolebni obdobi a v ramci orientace vladnouci politické strany ukazatel
stredova politicka strana. Tyto vysledky naznacuji, Ze na statni rozpocet ve statech
EU-27 vyznamné piisobi, jak ekonomické determinanty hospodaiského cyklu, tak
politické determinanty.

Podobné je tomu v modelech pro ptivodni ¢lenské staty (EU-15), kdy na statni
rozpocet pusobi ekonomické i politické determinanty hospodarského cyklu.
V ramci ekonomickych proménnych je ekonomicky rist statisticky vyznamny ve
vSech modelech politicko-ekonomického cyklu a ¢aste¢né vyznamnym ukazatelem
je i nezaméstnanost. Statisticky vyznamnymi proménnymi politicko-ekonomického
cyklu jsou povolebni obdobi a stfedova politicka strana.

Naopak u novych clenskych statti Evropské unie (EU-12) je vramci ekono-
mickych indikatori statisticky vyznamny jen ekonomicky rtist. U proménnych poli-
ticko-ekonomického cyklu jsou statisticky vyznamné proménné volebni obdobi
a mezivolebni obdobi. Z téchto vysledki je patrné, Ze ukazatele politického cyklu
v novych ¢lenskych statech Evropské unie (EU-12) podstatnéji ovliviiuji saldo stat-
niho rozpoctu, neZ ekonomické determinanty.

V pripadé ukazatelli politicko-ekonomického cyklu je proménna predvolebni
obdobi pro vSechny modely statisticky nevyznamna. Indikator volebniho obdobi je
pro nové ¢lenské staty EU (EU-12) vyznamny. Zde se mohou projevovat urcité ten-
dence, které maji usmeérnit hlasy nerozhodnutych voli¢i ve prospéch vladnouci po-
litické strany.
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Ve vSech (EU-27) a v ptivodnich zemich EU (EU-15) dochazi ke statisticky vy-
znamnému Cerpani prostiedkl ze statniho rozpoctu v povolebnim obdobi. V této
dobé by se vlada méla snaZit prosazovat takovou fiskalni politiku, ktera mize
v kratkém obdobi piisobit restriktivné, ale dlouhodobé ma pozitivni dopady na
fungovani ekonomiky. Toto vede k udrzitelnému ekonomickému riistu a snizovani
miry nezaméstnanosti a inflace. Tento projev politicko-ekonomického cyklu je cel-
kové pro fungovani ekonomiky lepsi, protoZe se cili na dlouhodobé priznivé uc¢inky
hospodarské politiky. Kratkodobé zasahy do ekonomiky, které zlepSuji Uroven
makroekonomickych ukazatelii pred volbami, mohou v delsim obdobi zptisobovat
vyraznéjsi vykyvy od potencidlniho produktu.

Kladny dopad na saldo statniho rozpoctu je v mezivolebnim obdobi, kdy se
obecné uprednostiiuje vyrazné nezatéZovat vydajovou stranu statniho rozpoctu,
pokud vydaje nejsou kompenzovany riistem prijmi do statniho rozpoctu. Indika-
tor je statisticky vyznamny v modelech pro staty EU-27 a EU-15.

Proménné pravicova a levicova vladnouci strana nejsou statisticky vyznamné
v Zadném modelu. Jedinym statisticky vyznamnym ukazatelem je indikator stredo-
vé vladnouci politické strany, s pozitivnim dopadem na saldo statniho rozpoctu,
v modelech pro vSechny clenské staty (EU-27) a ptvodni ¢lenské staty (EU-15).
Stfedova vladnouci strana se snazi zbytecné nezatéZovat vydajovou stranu statni-
ho rozpoctu, a proto zde rostou prebytky nebo klesaji deficity statniho rozpoctu.
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Tab. 22  Prehled vyznamnosti vysvétlujicich proménnych
Pred- Po- Mezi
volebni Volby volebni volebni Pravice Levice Stred
obdobi obdobi obdobi

HDP na

obyvatele (27) N N N N N N N
Ekonomicky

réist (27) A A A A A A A
?;%amesmar‘“t AN A/N A/N AN A/N A/N A
Inflace (27) N N N N N N N
Proménna

PEC (27) N N A A N N4
HDP na N N N N N N N
obyvatele (15)

Ekonomicky

riist (15) A A A A A A A
Nezameéstnanost N A/N N N N N A/N
(15)

Inflace (15) N N N N N N N
Promeénna

PEC (15) N N A N N N4
HDP na N N N N N N N
obyvatele (12)

Ekonomicky

riist (12) A A A A A A A
Nezaméstnanost

(12) N N N N N N N
Inflace (12) N N N N N N N
Proménna

PEC (12) N a N a N N N

Zdroj: Vlastni zpracovani.
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7 Zaveér

Cilem prace bylo zhodnotit vliv politického cyklu na saldo statniho rozpoctu v ze-
mich EU v letech 1995 azZ 2015. Nejprve se provedla panelova regresni analyza pro
vSech 27 clenskych statti Evropské unie. V diskuzni ¢asti prace se provedly dalsi
analyzy pro plivodni ¢lenské staty EU (EU-15) a nové ¢lenské staty EU (EU-12).

Jednotlivé dummy proménné politicko-ekonomického cyklu, které sledovaly
termin voleb a orientaci vladnouci politické strany, u 27 zemi Evropské unie byly
hodnoceny pomoci panelové regresni analyzy. Statisticky nejvyznamné;jsi indika-
tor politicko-ekonomického cyklu je ukazatel povolebniho obdobi, s negativnim
dopadem na saldo statniho rozpoctu. V ramci orientace politickych stran je nejvy-
znamnéjsi indikator, a také jediny statisticky vyznamny ukazatel, stredové orien-
tovana vladnouci strana s kladnym vlivem na saldo statniho rozpoctu. DalSimi vy-
znamnymi proménnymi politicko-ekonomického cyklu je volebni obdobi a mezivo-
lebni obdobi.

Tyto vysledky poukazuji na to, Ze v zemich Evropské unie v predvolebnim ob-
dobi vyznamné nedochazi k ovlivnéni voli¢skych preferenci, prostrednictvim pro-
stredkil ze statniho rozpoctu. V povolebnim obdobi se zvysuje deficit, kvili zava-
déni nepopularni a finan¢né naroc¢néjsi fiskalni politiky, ktera ma v delsSim ¢asovém
horizontu pozitivni vliv na fungovani ekonomiky. Naopak v mezivolebnim obdobi
se dle vysledkl panelové analyzy vlady ve 27 zemich Evropské unie (EU-27) pfri-
klanéji k uspornym opatirenim, podpote dlouhodobého ekonomického ristu, sni-
Zovani nezaméstnanosti a dalSim krokiim vedoucim k riistu pirebytkd nebo snizo-
vani deficitu statniho rozpoctu.

V Némecku byla v roce 2009 znovu zvolena centralné pravicova strana. Jelikoz
se jednalo o obdobi, kdy udetila ekonomicka krize, zvySoval se i deficit statniho
rozpoctu a klesala ekonomicka vykonnost. Znovu zvolena strana méla vyhodu, Ze
mohla rychleji reagovat na nasledky krize, nez kdyby se moci ujala vlada nova. To
je jeden z diivodti, proC se némecka ekonomika dokazala rychle vzpamatovat z kri-
ze a zajistit ekonomicky rlst a sniZzovani nezameéstnanosti. Vyvoj salda statniho
rozpoctu pred krizi a volbami v Némecku je vyrovnany a politici ve velké mire ne-
zneuzivaji prostredki statniho rozpoctu k ziskani volebnich preferenci.

Z ekonomickych indikatort je ve vSech modelech vzdy statisticky vyznamna
proménnd ekonomicky rist s pozitivnim koeficientem. V pripadé, Ze ekonomika
roste, mély by rist i prebytky statniho rozpoctu nebo se snizovat schodky statniho
rozpoctu, diky obecné vyssi spotrebé ekonomickych subjekti a ristu danovych
piijmt do statniho rozpoctu. Dalsi ekonomicka proménng, ktera byla v mnoha pfri-
padech statisticky vyznamna s negativnim koeficientem, byla proménna neza-
méstnanost. Riist miry nezaméstnanosti zpisobuje rist vydaju ze statniho rozpoc-
tu na podpory v nezaméstnanosti a tim klesaji prebytky nebo rostou deficity stat-
nich rozpoctl ve 27 zemich EU (EU-27).

Prvni diskuzni otazka se vénovala rozdiliim v existenci politického cyklu v pa-
vodnich (EU-15) a novych (EU-12) ¢lenskych statech EU pomoci panelové regresni
analyzy. U ptivodnich ¢lenskych statti EU (EU-15) se da pozorovat, Ze vétSina uka-
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zatell politicko-ekonomického cyklu neni statisticky vyznamna, kromé indikatora
povolebni obdobi a stifedova politicka strana, podobé jako u vSech zemi EU (EU-
27). Povolebni obdobi ma obdobné jako pro zemé EU-27 negativni vliv na saldo
darské politiky s dlouhodobéjsimi dopady. Navic je u zemi EU-27 statisticky vy-
znamna proménna mezivolebni obdobi s kladnym koeficientem.

Stredova vladnouci strana ma u ptvodnich ¢lenskych statti EU (EU-15) kladny
vliv na saldo statniho rozpoctu a preferuje vyrovnany rozpocet. Varianta projevo-
vani politicko-ekonomického cyklu v povolebnim obdobi je Zadouci, protoZe se cili
na dlouhodobé cile, stabilni riist ekonomiky a uméle se nevyvolavaji kratkodobé
vykyvy od potencionalniho produktu.

Mezi statisticky vyznamné ekonomické promeénné u statti EU-15 patii HDP na
obyvatele a ekonomicky rist, v ramci vSech model{, s pozitivnim dopadem na sal-
do statniho rozpoctu, a ve vétSiné modelli nezaméstnanost a inflace. To znaci, Ze
pokud je ekonomika v konjunktute, kdy roste HDP na obyvatele i ekonomicky riist
a klesd nezaméstnanost, tak by se mély zvySovat prebytky nebo klesat deficity
statniho rozpoctu, prostirednictvim klesajicich vydajt ze statniho rozpoctu na pod-
pory v nezaméstnanosti a rust prijmi statniho rozpoctu nejen ze spotiebnich dani.

U novych clenskych stati Evropské unie je méné vyznamnych ekonomickych
ukazatell i proménnych politicko-ekonomického cyklu. Z ekonomickych promén-
nych je statisticky vyznamna pouze promeénna ekonomicky rist.

Z indikatort politicko-ekonomického cyklu jsou statisticky vyznamné volebni
obdobi, mezivolebni obdobi a proménna pravicova politicka strana. Ve volebnim
obdobi dochazi na zakladé téchto vysledkd, u novych clenskych zemi Evropské
unie (EU-12), k riistu deficitu statniho rozpoctu.

Naproti tomu proménna mezivolebni obdobi ma pozitivni dopad na saldo
statniho rozpoctu a predpoklada se, Ze se vyrazné nezvysuji vydaje nad prijmy
statniho rozpocCtu a udrzuje vyrovnany rozpocet. Proménna pravice ma ve vétsiné
modeli pozitivni dopad na saldo statniho rozpoctu, coz piedstavuje situaci, ze se
zde pravice priklani k takové fiskalni politice, ktera méla zajistit dlouhodoby eko-
nomicky rast a tim i zajistit zvySovani prebytkii nebo snizovani deficiti statniho
rozpoctu.

V pripadé Litvy se k moci dostala v roce 2008 pravicova vlada. Pred volbami
se udrzovala stabilni aroven deficitu statniho rozpoctu a ekonomicky rtist. Po vol-
bach ale uderila ekonomicka krize, které musela vlada celit. Deficity statniho roz-
poctu vzrostly a vlada musela prijimat opatieni, ktera by zmirnila dopady krize.
Zacala rast nezaméstnanost a realizované reformy vetrejnych financi skoncily hlu-
bokym poklesem ekonomického riistu a veskeré snahy o zavedeni fungujicich pro-
tikrizovych opatreni, podporujicich ekonomicky rist nebyly jednoznacné uspésné.

Druha diskuzni otazka se zabyvala otazkou, zda jsou ve 21. stoleti vyznamnéj-
$1 politické nebo ekonomické determinanty hospodarského cyklu. Z analyzy vyply-
nulo, Ze ekonomické determinanty jsou vyznamnéjsi u ptivodnich ¢lenskych stati
EU (EU-15). Na zakladé téchto vysledki se da tvrdit, Ze v ptivodnich ¢lenskych sta-
tech EU politické determinanty zadsadné neovliviiuji drovei salda statniho rozpoc-
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tu. Kratkodobé vykyvy od potencidlniho produktu jsou vétSinou ovlivnény politic-
ky nezavislym vyvojem ekonomickych proménnych.

Naopak politické determinanty jsou vyznamnéjsi u vSech sledovanych clen-
skych statti EU (EU-27). V tomto pripadé jsou vyznamné indikatory povolebni ob-
dobi a mezivolebni obdobi. U stati EU-12 jsou vyznamné ukazatele volebni obdobi
a mezivolebni obdobi. Tyto vysledky predstavuji, Ze politické determinanty hospo-
darského cyklu jsou zde o néco vyznamnéjsi, nez u statti EU-15 a kratkodobé vyky-
vy od potencidlniho produktu mohou byt ovlivnény politickymi zasahy do salda
statniho rozpoctu, uskuteciovanymi vétSinou tésné pred volbami.

Dle vysledki vSech analyz se da predpokladat, Ze v zemich Evropské unie neni
detekovana silnd forma oportunistického modelu politicko-ekonomického cyklu,
protoZe proménna predvolebni obdobi je ve vSech modelech statisticky nevy-
znamna. V EU se polické strany orientuji spisSe na dlouhodoba opatteni. Volici totiz
prestavaji byt kratkozraci a diky snadné dostupnosti informaci postupné roste je-
jich racionalita. Z tohoto dtivodu je pro politiky tézsi volice oklamat.
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A Ekonometrické testy modelu
politického cyklu pro EU-27

Tab.23  Ekonometrické testy pro model piedvolebniho obdobi EU-27
OLS OLS s fixnimi OLS s nahodnymi Dynamicky
model efekty efekty model
F test 10,623 8,712 44,339 ]
es (0,000)  (5,933e%) (1,98e)
1,359 1,697 -3,05
AR (1) (1,3e15) (7,2e713) ) (0,002)
1,29
AR (2) ) ) ) (0,196)
Breusch-Pagan 1152,81 1028,07 3345,05 37,32
/Wald test (0,000) (2,65e199) (0,000) (0,000)
S test ) ) ] 777,57
argan tes (0,000)
23,11
Hansen test - - - (0,186)
Hausman test 3,962 8,880 -
(0,555) (0,114)

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Tab.24  Ekonometrické testy pro model volebniho obdobi EU-27
OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky
model efekty efekty model
: 10,749 7,507 38,584 ]
Fisher-type test (0,000) (0,000) (2.9¢7)
1,360 1,699 -2,97
AR (1) (18¢15)  (67e13) (0,003)
0,99
AR (2) ) ) ) (0,322)
Breusch-Pagan 1150,19 1028,92 3362,63 34,21
/Wald test (0,000) (1,74e199) (0,000) (0,000)
Sargan test - - - 559,24
& (0,000)
24,97
Hansen test - - - (0,126)
Hausman test 1,243 7,176 )
ausman tes (0,941) (0,208)

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;
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Tab.25 Ekonometrické testy pro model povolebniho obdobi EU-27

OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky

model efekty efekty model
10,383 8,514 43,155
F test ) ) -
(0,000) (7,07e%) (3,44e8)
1,361 1,702 -3,06
AR (1) (59¢15) (1,511 (0,002)
1,28
AR (2) ) ) ) (0,199)
Breusch-Pagan 1161,34 1034,97 3389,90 51,74
/Wald test (0,000) (9,11e201) (0,000) (0,000)
Sargan test - - - 767,74
& (0,000)
23,27
Hansen test - - - (0,180)
Hausman test 3,547 ) 12,968 )
ausma (0,616) (0,024)

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Tab.26  Ekonometrické testy pro model mezivolebniho obdobi EU-27

OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky

model efekty efekty model
F test 9,669 6,394 32,809 )
(0,000) (5,4e4) (4,11e%)
1,363 1,704 ) -3,04
AR (1) (121 (381 (0,002)
1,27
AR (2) ) ) ) (0,205)
Breusch-Pagan 1140,30 999,11 3384,77 27,51
/Wald test (0,000) (3,6€193) (0,000) (0,000)
Sargan test - - - 775,21
argan tes (0,000)
24,10
Hansen test - - - (0,152)
Hausman test 1,039 - 6,747 -
(0,959) (0,240)

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;
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Tab.27  Ekonometrické testy pro model pravicové vladnouci strany EU-27

OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky

model efekty efekty model
F test 9,607 9,087 46,460 )
(0,000) (4,3e7) (7,32e7)
1,366 1,703 -3,06
AR (1) (1,7e14) (2,4e12) ) (0,002)
1,26
AR (2) ) ) ) (0,207)
Breusch-Pagan 1149,38 1020,46 3317,86 37,11
/Wald test (0,000) (1,1e197) (0,000) (0,000)
Sargan test - - - 767,73
& (0,000)
23,56
Hansen test - - - (0,170)
Hausman test 1,557 - 9,928 -
4 (0,906) (0,077)

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Tab.28 Ekonometrické testy pro model levicové vladnouci strany EU-27

OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky

model efekty efekty model
F test 9,784 8,515 43,324 )
(0,000) (7,06e3) (3,18e%)
1,359 1,701 ] -3,06
AR (1) 27¢15)  (2,8e12) (0,002)
1,27
AR (2) ) ) ) (0,205)
Breusch-Pagan 1160,24 1026,89 3386,12 4492
/Wald test (0,000) (4,7e199) (0,000) (0,000)
Sargan test - - - 770,72
are (0,000)
24,15
Hansen test - - - (0,150)
Hausman test 1,451 - 7,514 -
(0,919) (0,185)

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;
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Tab.29  Ekonometrické testy pro model stfredové vladnouci strany EU-27
OLS OLS s fixnimi OLS s nahodnymi Dynamicky
model efekty efekty model
F test 34,933 6,359 34,750 i
(0,000) (5,6e%) (1,69e)
1,400 1,699 -3,07
AR (1) 0000)  (11e1?) (0,002)
1,22
AR (2) ) ) ) (0,221)
Breusch-Pagan 1100,09 1033,1 2184,72 20,64
/Wald test (0,000) (2,3e200) (0,000) (0,002)
Sargan test - - - 772,76
& (0,000)
25,93
Hansen test - - - (0,101)
Hausman test 11,121 14,420 ]
ausman tes (0,049) (0,013)

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;
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B Ekonometrické testy modela
politického cyklu pro EU-15

Tab.30 Ekonometrické testy pro model piredvolebniho obdobi EU-15

OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky

model efekty efekty model
128,397 13,371 109,92
F test . ] -
(0,000) (6,5€29) (4,3e22)
1,445 1,703 i -2,13
AR (1) (83c16)  (42¢7) (0,033)
1,31
AR (2) ) ) ) (0,189)
Breusch-Pagan 783,239 593,471 891,114 16,65
/Wald test (0,000) (8,7e117) (0,000) (0,011)
S test ) ) ) 366,13
argan tes (0,000)
10,58
Hansen test - - - (0,102)
Hausman test 16,816 - 46,47 -
(0,005) (0,000)

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Tab.31 Ekonometrické testy pro model volebniho obdobi EU-15

OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky

model efekty efekty model
F test 129,985 11,766 172,277 )
(0,000) (0,000) (0,000)
1,439 1,697 -2,25
AR (1) (8,3e°16) (1,2e7) ) (0,025)
1,18
AR (2) ) ) ) (0,239)
Breusch-Pagan 781,209 593,515 890,319 17,28
/Wald test (0,000) (8,47e117) (0,000) (0,008)
Sargan test - - - 250,18
& (0,000)
11,02
Hansen test - - - (0,088)
Hausman test 20,731 ) 41,207 )
ausman tes (0,001) (0,000)

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;



Ekonometrické testy modeld politického cyklu pro EU-15 66
Tab.32  Ekonometrické testy pro model povolebniho obdobi EU-15
OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky
model efekty efekty model
F test 121,203 10,730 105,903 )
(0,000) (0,000) (3,01e21)
1,447 1,709 -2,23
AR (1) (0,000)  (38e7) (0,026)
1,24
AR (2) - ] ] (0,213)
Breusch-Pagan 788,064 567,12 909,757 17,37
/Wald test (0,000) (3,4e111) (0,000) (0,008)
Sargan test - - - 360,19
& (0,000)
11,08
Hansen test - - - (0,086)
Hausman test 16,959 40,227 )
4 (0,005) (0,000)

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Tab.33  Ekonometrické testy pro model mezivolebniho obdobi EU-15
OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky
model efekty efekty model
F test 121,296 10,503 111,09 ]
(0,000) (0,0002) (0,000)
1,452 1,714 -2,19
AR (1) (0,000)  (65e7) (0,029)
1,32
AR (2) ) ) ) (0,187)
Breusch-Pagan 790,828 571,063 908,777 24,22
/Wald test (0,000) (4,95e112) (0,000) (0,000)
Sargan test - - - 370,63
arga (0,000)
9,81
Hansen test - - - (0,133)
Hausman test 17,003 42,746 -
(0,004) (0,000)

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;
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Tab.34  Ekonometrické testy pro model pravicové vladnouci strany EU-15
OLS OLS s fixnimi OLS s nahodnymi Dynamicky
model efekty efekty model
F test 109,595 13,860 157,193 )
(0,000) (0,000) (0,000)
1,469 1,707 -2,16
AR (1) 0,000)  (3,65¢7) (0,031)
1,28
AR (2) ) ) ) (0,200)
Breusch-Pagan 719,514 585,533 717,367 18,89
/Wald test (0,000) (4,2e115) (0,000) (0,004)
Sargan test - - - 372,73
& (0,000)
11,36
Hansen test - - - (0,078)
Hausman test 19,669 57,288 -
(0,001) (0,000)

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Tab.35 Ekonometrické testy pro model levicové vladnouci strany EU-15
OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky
model efekty efekty model
F test 117,999 12,475 149,742 ]
(0,000) (0,000) (0,000)
1,452 1,705 -2,19
AR (1) (0.000)  (1,69¢7) (0,029)
1,21
AR (2) ) ) ) (0,228)
Breusch-Pagan 770,386 592,49 843,811 18,57
/Wald test (0,000) (1,40e116) (0,000) (0,005)
Sargan test - - - 367,64
& (0,000)
11,64
Hansen test - - - (0,070)
Hausman test 16,801 39,087 -
(0,005) (0,000)

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;
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Tab.36  Ekonometrické testy pro model sttedové vladnouci strany EU-15

OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky

model efekty efekty model
F test 181,549 12,619 1456,3 i
(0,000) (0,000) (0,000)
1,485 1,711 -2,19
AR (1) (1,5e15) (6,8e7) ) (0,029)
1,31
AR (2) ) ) ) (0,189)
Breusch-Pagan 718,475 577,266 583,483 23,86
/Wald test (0,000) (2,4e113) (0,000) (0,001)
Sargan test - - - 373,38
& (0,000)
9,78
Hansen test - - - (0,134)
Hausman test 27,627 ) 376,164 )
au (0,000) (0,000)

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;
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C Ekonometrické testy modela
politického cyklu pro EU-12

Tab.37  Ekonometrické testy pro model piredvolebniho obdobi EU-12
OLS OLS s fixnimi OLS s nahodnymi Dynamicky
model efekty efekty model
F test 7,536 9,029 50,011 )
(0,003) (0,001) (0,000)
1,562 1,815 -2,84
AR (1) (1,4e11) (0,003) ) (0,005)
0,04
AR (2) ) ) ) (0,968)
Breusch-Pagan 109,521 173,668 664,964 64,92
/Wald test (0,000) (8,47e31) (0,000) (0,000)
Sargan test - - - 256,85
& (0,000)
10,70
Hansen test - - - (0,098)
Hausman test 3,410 17,557 -
(0,637) (0,004)

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do

analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Tab.38  Ekonometrické testy pro model volebniho obdobi EU-12
OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky
model efekty efekty model
F test 7,537 10,065 53,222 ]
(0,003) (0,001) (0,000)
1,555 1,810 -2,04
AR (1) (1,3e11) (0,003) ) (0,041)
-1,31
AR (2) ) ) ) (0,189)
Breusch-Pagan 110,459 176,6 678,92 76,22
/Wald test (0,000) (2,13e31) (0,000) (0,000)
Sargan test - - - 29,06
& (0,000)
10,04
Hansen test - - - (0,123)
Hausman test 3,758 27,359 -
(0,585) (0,000)

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;
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Tab.39  Ekonometrické testy pro model povolebniho obdobi EU-12
OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky
model efekty efekty model
7,419 15,456 79,718
F test -
(0,003) (0,000) (0,033)
1,562 1,817 -2,84
AR (1) (2,3e11) (0,003) ) (0,004)
0,08
AR (2) ) ) ) (0,934)
Breusch-Pagan 107,317 170,879 669,152 46,75
/Wald test (0,000) (3,2e30) (0,000) (0,000)
Sargan test - - - 254,09
& (0,000)
10,59
Hansen test - - - (0,102)
Hausman test 3,115 12,743 ]
ausma (0,682) (0,026)

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do

analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Tab.40 Ekonometrické testy pro model mezivolebniho obdobi EU-12
OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky
model efekty efekty model
7,790 12,333 62,956
F test -
(0,002) (0,000) (0,000)
1,560 1,816 -2,84
AR (1) (21e1)  (0,003) (0,005)
-0,01
AR (2) ) ) ) (0,996)
Breusch-Pagan 106,319 162,503 680,036 44,98
/Wald test (0,000) (1,62e28) (0,000) (0,000)
Sargan test - - - 255,52
& (0,000)
10,61
Hansen test - - - (0,101)
Hausman test 2,916 14,808 -
(0,713) (0,011)

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;
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Tab.41 Ekonometrické testy pro model pravicové vladnouci strany EU-12
OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky
model efekty efekty model
F test 35,070 13,967 791,135 ]
(0,000) (0,000) (0,000)
1,577 1,813 -2,84
AR (1) (1,1e10) (0,002) ) (0,004)
-0,11
AR (2) ) ) ) (0,910)
Breusch-Pagan 118,754 174,525 439,092 40,87
/Wald test (0,000) (5,66e31) (0,000) (0,000)
Sargan test - - - 242,70
arg (0,000)
10,98
Hansen test - - - (0,089)
Hausman test 24,169 113,968 ]
au (0,000) (0,000)

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;

Tab.42  Ekonometrické testy pro model levicové vladnouci strany EU-12
OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky
model efekty efekty model
9,451 10,186 63,791
F test -
(0,001) (0,001) (0,000)
1,569 1,825 -2,84
AR (1) (34e1)  (0,005) (0,004)
-0,06
AR (2) ) ) ) (0,954)
Breusch-Pagan 114,674 177,762 670,938 47,70
/Wald test (0,000) (1,23e31) (0,000) (0,000)
Sargan test - - - 246,61
argan tes (0,000)
10,92
Hansen test - - - (0,091)
Hausman test 2,918 18,118 -
(0,713) (0,003)

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;
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Tab.43  Ekonometrické testy pro model sttedové vladnouci strany EU-12

OLS OLS s fixnimi OLS s ndhodnymi Dynamicky

model efekty efekty model
F test 15,020 9,866 62,777 ]
(0,000) (0,001) (0,000)
1,578 1,823 -2,84
AR (1) (6,0e11) (0,003) ) (0,005)
0,00
AR (2) ) ) ) (0,996)
Breusch-Pagan 119,375 177,362 603,327 59,22
/Wald test (0,000) (1,5e31) (0,000) (0,000)
Sargan test - - - 254,82
& (0,000)
10,93
Hansen test - - - (0,090)
Hausman test 3,825 - 18,891 -
(0,575) (0,002)

Poznamky: (...) oznacuje t-statistiky, */**/*** znazornuji hladinu vyznamnosti 10 %/5 %/1 %; Do
analyzy jsou zahrnuty robustni standardni chyby;



