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Sporeni a zhodnocovani prostiedkii pro vybrané klienty
Vv ramci skupiny CSOB

Abstrakt

Cilem préce je porovnat vybrané produkty skupiny CSOB, za u¢elem doporudeni a
vybéru nejvyhodnéjsich produkti ke spofeni a zhodnocovani uspor konkrétnimu fiktivnimu
klientovi. Dil¢im cilem je v literarni reSerSi charakterizovat historii bankovnictvi, jeho
soucasnou podobu, ale 1 tu budouci. Dale se literarni reSerSe zaméiuje na jednotlivé druhy
sporeni na uzemi Ceské republiky, jako jsou b&zné uéty, spofici Géty, produkty se statni
podporou. Zaroven vymezuje jasné hranice mezi individualnim a kolektivnim investovanim
a ptipadnd rizika. Analyticka ¢ast pojednava o charakteristice a analyze vybranych spofticich
a investi¢nich produktii ve skupiné CSOB a na zakladé dotaznikového Setfeni je doporudi
konkrétnimu fiktivnimu klientovi. Fiktivni klientce ¢islo 1 (vyzaduje spofeni na cestovani)
byl doporucen, spoftici Géet Spofeni s bonusem pro pravidelné spofeni 500 K¢ a pravidelna
investice 300 K& do CSOB Bohatstvi s moznym ro¢nim zhodnocenim 3,98 %, pomoci
CSOB Drobné. Pozadavkiim fiktivniho klienta &islo 2 (vyzaduje spofeni na dichod a
investice), nejvice vyhovuje pravidelné spofeni 1 000 K¢ do penzijniho piipojisténi, dale
500 K& do CSOB Akciového fondu s roénim zhodnocenim 6,8 % a 500 K& do fondu CSOB
Bohatstvi, kde se zhodnoceni okolo 3,98 % p.a.. 500 K¢ si bude nechavat na svém béZzném
uétu CSOB Plus Konto. Fiktivnimu klientovi &. 3 (vyzaduje zajisténi sebe a své rodiny) bylo
pro dité doporugeno stavebni spofeni od CMSS, s pravidelnou investi¢ni &astkou 1 700 K&.
Dale penzijni pfipojiSténi, pficemz bude pravidelné zasilat 2 000 K¢, plus 1 000 K¢ jako
ptispévek od zaméstnavatele. Dale investi¢ni zivotni pojisténi Maximal Profit s pravidelnou
investovanou ¢astkou 1 300 K¢&. Jak u penzijniho pfipojisténi, tak u Maximal Profitu miiZze
vyuzit obmysSlené osoby k zajisténi své rodiny pii jeho pfipadné smrti. 500 K& bude
pravidelng investovat do CSOB Vyvazeného fondu s roénim zhodnocenim 2,79 % a 500 K&

na spofici ucet s urokovou sazbou 0,25 % p.a.

Klicova slova: Depozitni ucty, klient, kolektivni investovani, penzijni spofeni, porovnani,

spofeni, stavebni spoieni, student



Saving and assessing resources for selected clients within
the framework of CSOB group

Abstract

The aim of the thesis is to compare selected products of the CSOB Group, in order
to recommend and select the most advantageous products for saving and evaluating savings
to a particular fictitious client. The partial goal in literary search is to characterize the history
of banking, its current form, but also the future one. Furthermore, literary search focuses on
individual types of savings in the Czech Republic, such as current accounts, savings
accounts, products with state aid. At the same time, it defines clear boundaries between
individual and collective investment and potential risks. The analytical part deals with the
characteristics and analysis of selected savings and investment products in the CSOB Group
and recommends them to a specific fictitious client on the basis of a questionnaire
investigation. Fictitious client number 1 (requires savings for travel) was recommended,
savings account Savings with a bonus for regular savings of CZK 500 and regular investment
of CZK 300 in CSOB Wealth with a possible annual appreciation of 3,98%, using CSOB
Minor. Requirements of the fictitious client number 2 (requires saving for retirement and
investment), the most suitable is regular saving of CZK 1 000 for supplementary pension
insurance, then CZK 500 to CSOB equity fund with an annual appreciation of 6.8% and
CZK 500 to ¢sob wealth fund, where the appreciation of about 3,98% p.a. CZK 500 will be
kept in his current account CSOB Plus Konto. The fictitious client No. 3 (requires the
provision of himself and his family) was recommended for the child building savings from
CMSS, with a regular investment amount of CZK 1 700. Furthermore, pension insurance,
which will regularly send CZK 2 000, plus CZK 1 000 as a contribution from the employer.
Furthermore, Maximal Profit investment life insurance with a regular invested amount of
CZK 1 300. With both supplementary pension insurance and Maximal Profit, he can use the
person responsible to provide for his family in the event of his or her death. CZK 500 will
be regularly invested in CSOB balanced fund with an annual appreciation of 2,79% and CZK

500 in a savings account with an interest rate of 0.25% p.a.

Keywords: Deposit accounts, client, collective investment, retirement savings, comparison,

saving, building savings, student
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1 Uvod

Spofeni a piipadné i investovani je nedilnou soucasti bézného zivota lidi. S jeho
pomoci Ize tvoftit rezervy, zhodnocovat své ispory a v neposledni fad¢ zabezpecit své
blizké. Se spofenim a investovanim, celkové se zhodnocovanim je spojena dlouha Skala
vyhod a nevyhod. Mezi vyhody lze zatradit pravé tvorbu rezerv, pravidelné zhodnocovani,
zajisténi nejblizsich, statni podpora. Nevyhody jsou bohuZzel velmi tzce spojeny s rizikem
Spatného vyvoje trhu u fondd, a tedy i ztratou veskerych tspor, dale s nizkymi Grokovymi
sazbami nebo delsi povinnou dobou spofeni. Aby klient témto rizikim pfedesel musi volit
spravné produkty a pravidelné kontrolovat jejich ptipadny vyvoj, nepanikafit a
neodprodavat pii kazdém poklesu. S kazdym krokem mu samoziejmé muize pomoci, praveé
tieba banka, kde muze vyhledat vlastniho specialistu, a to na konkrétni véc, ktery mu
pomuize jeho vklady pravidelné zhodnocovat, zabezpecit jej a jeho milované. Divodem pro
vybrani tématu spofeni a zhodnocovani prosttedkl bylo rozsifeni znalosti v této oblasti,
porovnat a vybrat nejvyhodnéjsi produkty ke spofeni vybrané investované ¢astky, dale

zjistit podminky, rizika a pfipadnou bezpec¢nost téchto produkti.
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2 Cil prace a metodika
Cil

Cilem bakalarské prace je nalezeni nejvyhodnéjSiho spofeni pro vybrané klienty
v ramci skupiny CSOB. Dil¢im cilem je provést deskripci vybranych produktt CSOB
urcenych ke zhodnocovani financnich prostiedkti. DalSim dil¢im cilem je charakterizovat
spofeni jako takové (historie a druhy), produkty pro zhodnoceni finan¢nich prostiedkl a

bankovnictvi.

Metodika

Pro sestaveni prvni Casti bakalarské prace, tedy reSerSe, je potieba nastudovat odbornou
literaturu, webové stranky bankovnich i jinych instituci, zabyvajicich se tématem spofeni a
zhodnocovani, zaroven 1 spoficimi a investicnimi produkty. Po prostudovani potiebnych
zdroji je mozné zacit psat teoretickou cast. V teoretické Casti se autorka zaméii na
predstaveni tématu, definici zakladnich pojmu v oblasti bankovnictvi, spofeni a investovani,
dale se bude zabyvat vznikem, vyvojem a historii jednotlivych spoficich a investi¢nich
produktd. Vysvétli jejich vyznam a specifika. Zaroven bude charakterizovat potencionalni
vyvoj samotného bankovnictvi a jeho vidinu v budoucnosti. V nasledujicich kapitolach bude
vysvétleno samotné bankovnictvi, jeho vznik, postupny vyvoj a vyhlidka budoucnosti, dale
zakladni rozdé€leni bankovnictvi a jeho systému. Spolu s nim se zaméfi na jednotlivé spofici
a investi¢ni produkty, jako jsou depozitni a spofici ucty, pfipadné terminované vklady.
Nejsou zde opomenuty ani produkty se statni podporou jako je stavebni spofeni ¢i penzijni
pripojisténi. Zaroven vysvétli téma individualni a kolektivni investovani, které je pro Ceskou
republiku zatim dost neznamé.

V analytické &asti se bude zabyvat CSOB bankou, jeji historii a produkty skupiny
CSOB, kam se fadi CSOB Plus konto a spofici Gidet Spofeni s bonusem. Dale produkty se
statni podporou jako je Stavebni spofeni od Ceskomoravské stavebni spofitelny nebo
Penzijni piipojisténi od penzijni spole¢nosti CSOB a v neposledni ¥adé kolektivnimu
investovani, kde budou konkrétné rozlozené druhy fondii, vybere 5 nejoblibenéjSich mezi
klienty, kterymi jsou CSOB Bohatstvi CSOB, Vyvazeny fond, CSOB Akciovy, CSOB
Dluhopisovy a novinka na trhu CSOB Farmacie a Svét 1. Nasledn& popise jejich vyvoj,
strukturu a produktové skore. K sepsani analytické ¢asti prostuduje potfebné dokumenty a

diky praxi v této bance se bude zabyvat jejich vyvojem, informacemi o konkrétnim produktu,
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sazbami a poplatky, vyvojem investované castky, aktudlnim stavem a konecnym
zhodnocenim vlozenych Gspor. Autorka vytvotila dotaznikové feseni, kde odpovedélo 107
dotazujicich, z niz bylo 26 z divodu Spatného piecteni dodatku k otdzkdm vytazeno, celkem
tedy bylo 81 respondentii. Na zaklad¢ vysledkii empirické metody vyzkumu — dotazniku,
byly vytvoteni 3 fiktivni klienti. Dotaznikové Setfeni je k nahlédnuti v ptiloze ¢.1, diky
kterému autorka vyselektuje nejvhodnéjsi a nejvyuzivangjsi produkty dotazanych, které jsou
podrobné popsany v analytické Casti a nasledné i porovnany v komparativni analyze, tedy
metod¢ srovnani. Na jejich zaklade jsou konkrétnimu klientovi doporuceny konkrétni spotici

nebo investi¢ni produkty, pfesné dle jeho pozadavka a prani.
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3 Bankovnictvi

Kapitola bankovnictvi a jeji nasledné podkapitoly budou zaméfeny na historii
bankovnictvi, jeho vyvoj v pritbéhu let v Ceské republice a vidinu v budoucnosti. Spolu
s tim budou dalsi podkapitoly zaméteny na bankovni soustavu, jeji rozd€leni na zékladni

druhy bank a jejich funkce.

3.1 Historie bankovnictvi

Historie bankovnictvi je spojovdna se sménou zbozi, obchodem a vznikem penéz.
Podle Senkytfové je spojovano se vznikem komoditnich (kovovych) penéz, které se objevuji
ve vychodni Asii uz v 5-4 tisicileti pfed nagim letopoétem. (Senkytova, 2010)

V minulosti se bohatsi ¢ast spole¢nosti bala o sviij majetek, ptredevsim o penize, které
nepotiebovali k okamzité spotfebé a hledala pro né¢ bezpecny Ukryt. V t& dobé se za
uspory. Na pocatku 18. stoleti pf. n. |. zaali Babylonsti knézi poskytovat piajcky
obchodnikim, a to diky majetku, ktery jim byl svéten do péce a tischovy v chramech.

Velky rozvoj zazivalo bankovnictvi v obdobi starovékého Rima, z této doby pochazi
islovo banka, piivodné v latinském znéni ,,il banco®. V ptekladu to znamena stil nebo lavici,
tedy uplné jiny vyznam, nez by se dalo ¢ekat. Bylo to hlavné z toho divodu, ze prvni
bankovni operace se provad€ly pravé na stole. Inspiraci si vzali nejspiSe od zidovskych
makléit, ktefi neméli moznost vlastnit kancelafe, a tak sed¢€li u stolu se zelenym ubrusem,
idealné v blizkosti ostatnich obchodnikli. Vzhledem k tomu, ze kiestanstvi zakazovalo
pujcovat penize na urok, vyuzili této ptilezitosti praveé zidé, a to s neuvéfitelnou eleganci.
(Penize.org, cit. 3. 6. 2020)

Nejstarsi dosud existujici banka byla zaloZena v Italii v roce 1472 nesouci nazev
Monte dei Paschi di Siena. Pfekonala vSechny nastrahy, od valeénych konflikti az po
politické zmény. V roce 2016 ji hrozil bankrot, vzhledem k poctu klientd, pravé proto se
italské vlada rozhodla vypomoci finan¢ni ¢astkou ve vysi 20 miliard eur. Diky tomuto kroku
mize instituce pokracovat.

V roce 1590 vznikla druhd nejstarsi banka, tentokrat na izemi Némecka, ve mésté
Hamburk. Povedlo se to bratrim Berenbergovym, ktefi ani netusili, Ze vytvafi instituci, ktera
vydrzi az do 21. stoleti. Berenbergovi zvolili velmi dobte plisobisté spolecnosti, protoze se

nachazela ve strategickém bodé, v jednom z vyznamnych ptistavi. Diky tomu vydélavala na
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rozvoji a modernizaci mésta, zaroven i financovala zamotské obchody. (C-journal.cz, cit. 3.

6. 2020)

Bankovnictvi v CR

Bankovnictvi se Ceské republice dlouho vyhybalo, teprve az v roce 1825 vznikla
prvni banka nesouci ndzev Spofitelna ¢eska. I presto, ze v prvni poloviné 19. stoleti byla
zalozena prvni banka v Cechach, k §ifeni bankovnictvi to nijak nepomohlo. Jeho rozvoj
piiSel az o 23 let pozdé¢ji. Stalo se tomu tak diky cisafi Ferdinandovi I, ktery zrusil
poddanstvi, a z nemajetného venkovského obyvatelstva se razem stali vlastnici plidy, na
kterém dlouhou dobu jen hospodafili. V roce 1859 byl vydan Zivnostensky #id, ktery jasné
stanovil pravidla k zaloZeni zivnostenské c¢innosti. Oba tyto procesy vedly K rustu
zivnostnikii a vlastniki soukromych pozemki, soucasné snim i k velkému rozvoji
bankovnictvi na uzemi Ceské republiky.

O par let pozd&ji byla zalozena velmi znama Zivnostenska banka pro Cechy a
Moravu (Zivnobanka), kterd diky velkému piijmu financi byla neoficidlni ,,Narodni
bankou®. V roce 1939, po okupaci nacisty, byly veskeré snahy o rozvoj bankovnictvi
zmareny a po vydani dekretu od prezidenta BeneSe byly vSechny banky znarodnény, véetné
jak uz zminéné Zivnobanky. Nastésti po roce 1989 opét doslo k znovuobnoveni bank a jejich
systému. Zacali vznikat nové banky, spolu s pomalu se roz$ifujicimi pobockami po celé
Ceské republice. (Juiik, 2011)

V dnesni dobé Ize v Ceské republice naleznout vice nez 15 bankovnich instituci,
pokud nepocitdme samotnou Narodni banku. Banky jsou daleko modernégjsi nez na zacatku
vzniku a snazi se drzet krok s dobou a technickymi pokroky, at’ uz se jedna o internetové

bankovnictvi ke kazdému uétu nebo technické podepisovani dokumentt s Klienty tzv.

woewe

Bankovnictvi v budoucnosti

V budoucnosti finan¢ni instituce planuji nahradit primarné klientské pracovniky
umélou inteligenci, ktera by méla odhadnout potieby klienta, nastavit produkty tak aby mu
sedéli na miru, vSe porovnat s aktualni nabidkou trhu a vybrat tu nejlepsi variantu. S umélou

inteligenci by se m¢lo vice rozvijet i poradenstvi pro klienty. Zaroven by se vice sdilela data
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mezi institucemi, aby se snizilo nebezpeéi z napadeni hackery nebo podvodniky. Bohuzel
by se snizil pocet 1 poptavka po finanénich poradcich a v§e by bylo online z pohodli domova.
Toto je ale zatim jen mala nepatrna myslenka toho, co by mélo pfijit v budoucnosti.
Zatim neni nic pfesn¢ stanovené a jsou to jen plany. Kazdopadné banky se uz v tuto chvili
snazi dokazat, Ze jsou na vyzvu jménem technicky pokrok piipravené s odhodlanim.
Dalsim smérem v budoucnosti bank je schopnost vyuziti aktualni dtveéryhodnosti
obyvatelstva v bankovni sektor a stat se tak komplexnim poskytovatelem sluzeb pro fyzické
1 pravnické osoby, které budou tzv. §ité¢ na miru. Nebude se jednat jen o bankovni sluzby,
ale naptiklad o vzdélavani, telekomunikace, energetické zdroje, 1€katstvi, reality a tak dale

S heslem ,,vSe pod jednou stiechou® za atraktivni cenu.

3.2 Bankovni soustava CR

Bankovnictvi neboli bankovni soustava je ur€ité uskupeni instituci, které poskytuji
bankovni sluzby, v ramci jedné zemé. Dle zdkona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni
pozd¢jsich predpisi, definuje banku jako prévnickou osobu, zalozenou jako akciovou
spole¢nost, se sidlem na uzemi Ceské republiky, kterd piijima vklady od vefejnosti,
poskytuje uvéry a vlastni bankovni licenci vydanou Ceskou narodni bankou. (Zakon
¢.21/1992 Sb., o bankach)

V Ceské republice, Ize hovofit o dvoustupiiovém systému. Tvoii jej Ceska narodni
banka, kterd je statni instituci, nezavisla na vladé a pecuje o stabilitu, fungovani a rozvoj
finanéniho systému Ceské republiky. Zarovei je Ceska narodni banka jedinym regultorem
celého finanéniho trhu v CR at’ uZ se jedna o bankovnictvi, pojistovnictvi anebo tieba
penzijni a investi¢ni trh. Dale jsou soucasti dvoustupiiového systému i ostatni komeréni
banky, které poskytuji sluzby klientim, naptiklad ptijimani vkladd, poskytovani Gvéri nebo
platebnich sluzeb. Kazd4 banka, musi povinné vlastnit bankovni licenci od Ceské narodni
banky. V tu chvili, kdy je vydana bankovni licence, podléha banka i dozoru centralni banky,
kterd pribézné kontroluje, zda jsou dodrZovany vSechny podminky, pravidla a pravni
predpisy. Pokud by n€ktera z bank tyto nalezitosti nespliiovala, ptipadné je porusila, licence

by ji byla odebrana. (Revenda, 2005)
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3.2.1 Zakladni funkce bank

Funkce bank se déli na tfi druhy. Prvni z nich je furkce financniho zprostiedkovani,
Vv prekladu to znamend piijimani vklada a jejich nasledné zhodnoceni, idealné co nejvyssi.
Do této funkce se tedy tadi sluzby typu zhodnocovani pen€z, spofeni a investicni operace.

Druhd z funkci je emise bezhotovostnich penéz, coz znamena poskytovani
bezhotovostnich uvéri, piipadné hypoték a nasledné emitovani novych bezhotovostnich
pen¢z do ekonomiky statu. Zde je dulezité slovo bezhotovostni, jelikoz hotovostni penize
muiZze emitovat (vydavat) pouze Ceska narodni banka, nikoliv takzvané ostatni banky.

Jako posledni z funkci tu je provadeni bezhotovostniho styku, coz se da vysvétlit jako
bezhotovostni pfevod penéz. Déle zde mlze byt zafazeno vydavani a spravovani platebnich
prostfedkli, jako jsou tieba platebni karty nebo devizové a sménarenské operace
v bezhotovostni 1 hotovostni formé. Blazek tuto funkci popisuje tak, ze banky vedou
jedincim trzni ekonomiky bézné ucty a dle jejich pokynt provadi bezhotovostni prevody
penéz. (Blazek, 1997)

Dalsi sluzba nikoli funkce, mtze byt 1 naptiklad vedeni advokatnich Gschov (Gicet
nejcastéji tvoreny k prodeji nebo koupi nemovitosti — kupujici slozi na tento tGcet penize a
banka je nasledné, po splnéni pfedem jasné urc¢enych podminek, vyplati prodavajicimu) nebo
pronajem bezpecnostnich schranek, kam si klienti mohou uschovat naptiklad dilezité
dokumenty, Sperky nebo jiné pro né dualezité cennosti, které nemusi uchovavat doma

v obavach. (Financnivzdelavani.cz, cit. 1. 2. 2020)

3.2.2 Zakladni druhy bank

Bankovni soustava se sklada z riznych druhli bankovnich instituci. Cinnost téchto
instituci se muze vyrazné liSit. Soustava se rozdéluje na Komercni banky, jinak také
univerzalni banky a nasledné na specializované banky, u kterych se ¢innosti vyznamné lisi.

(viz. Obrazek 1). VSechny zminéné banky ma na starosti Narodni banka.
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Obrazek 1: Zakladni rozdéleni bank

Bankm’nj
soustava CR

v v

~
Specializované banky
Komeréni - Spofitelny
univerzalni - Stavebni spofitelny
P i
banky - I:I}fpoteﬁni banky
- Uwérova druZstva
- Investiéni banky
e

Zdroj: Financnivzdelavani.cz, cit. 8. 6. 2020; vlastni zpracovani, 2020

Komeréni banky jsou jedny z nejcastéjsich typt bank, jelikoz mohou provadét jak
komer¢ni, tak investi¢ni, ptipadné i hypotecni ¢innost. Vzhledem k tomu, ze mohou nabizet
veétsi mnozstvi produktil, jsou tim padem i vice konkurenceschopné.

Na opacné strané se objevuji specializované banky, které maji zaméfeni pouze na
urCity okruh klientd nebo bankovnich sluzeb. Specializované banky lze rozdélit
(Cernohorsky, 2011):

e Spotitelny: Cernohorsky specifikuje spofitelny jako instituce, které se specializuji na
vybér vkladi od obyvatel nebo poskytuji uvéry, klientim, o které by velké komer¢ni
banky nemély zajem.

e Stavebni spofitelny: zabyvaji se vyhradné stavebnim spotfenim. Zakladaji smlouvy o
stavebnim spofeni, po jeho ukoneni poskytuji stavebni uvéry, ke stavbé nebo
rekonstrukci nemovitosti.

o Uvérova druzstva: instituce, které se zabyvaji finanénimi sluzbami primarné pro
svoje Cleny, tzn. druzstevniky.

e Hypotecni banky: tyto banky se specializuji na poskytovani hypotecnich uvéra
klientim na nakup nemovitosti.

e Investi¢ni banky: instituce, které provadéji operace primarné na kapitalovém trhu,

obchoduji s cennymi papiry nebo fondy.
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4 Spofeni a spo¥ici produkty v Ceské republice

Nasledujici podkapitoly se zamétuji na vybrané spofici a investicni produkty, které
budou pouzity v analytické ¢asti této prace. Jedna se o depozitni a spofici ucty,
terminované vklady, stavebni spofeni spolu s poodkrytim jeho historie jak v zahranici, tak
v Ceské republice a zaméfenim se na vyvoj statni podpory. Déle kolektivni a individualni
investovani, jako posledni bude doplitkové penzijni ptipojisténi, jeho historie a vyvoj

investované castky a statni podpory.

4.1 Sporeni

Spofeni je jedna ze zékladnich funkci bank, jedna se, jak uz bylo zminéno vyse, o
funkci finanéniho zprostiedkovani. Diky jeho pomoci vznikaji uspory. Clovék si spoii tak,
ze si odklada cast svych ¢istych piijmut a tim vznika majetek, kapital a rezervy. Spofeni se
da definovat jako rozdil mezi pfijmy, které jsou k dispozici a vydaji. Z makroekonomického
hlediska jej Ize popsat tak, Ze veSkeré uspory se rovnaji velikosti investic.
(Financnivzdelavani.cz, cit. 3. 2. 2020)

Jednou z nejhorSich moznosti a variant, jak uchovavat uspory patii ponechani
finan¢ni rezervy doma, kde lezi volné pod polstafem, nebo k tomu ur¢ené pokladnicce,
ptipadné knizce. Tyto prostiedky nejsou v obéhu, nemohou tedy poslouzit jako investice a
bohuzel kvili inflaci se jejich hodnota zaéne snizovat. Uspory a celkové penize, piedstavuji
beziro¢nou pujcku statu konkrétnéji Narodni bance. Coz znamend, ze pokud klient ulozi
penize do banky, ta je mtize, nasledné poskytnou tomu, kdo je potiebuje a zaroven je ochoten
za n¢ zaplatit ptijc¢ovné — trok. Timto zplisobem se penize dostavaji do ob¢hu a diky nim
vznika ekonomicky zivot. (Mesec.cz, cit. 3. 2. 2020)

Vlastnik volnych finan¢nich prosttedki se rozhoduje, jakym zpisobem své finanéni
rezervy ulozi. Vyuziva tzv. investi¢niho trojuhelniku (viz. Obrazek 2), tj. voli mezi
vynosnosti, mirou rizika a likviditou. Vysokou vynosnost ziska naptiklad pifi nakupu
cennych papiru a rizikovych investic. Zde se ovSem objevuje velmi nizka likvidita a zaroven
i vysoké riziko, jelikoz zavisi na vyvoji trhu. Pokud ponecha uspory na bézném uctu je zde
velmi vysoka likvidita vykoupena nizkou vynosnosti, avSak za minimalniho rizika ztraty
investice. Posledni z moznosti je zvolit stiedni cestu, tedy opatrné investice, pfipadné spofici
ucty, kde klient nalezne o trochu vyssi vynosnost, s tim Se zvysi riziko a snizi likvidita.

Typicky ptikladem jsou terminované vklady na dobu urcitou.
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Obrazek 2: Investi¢ni trojihelnik

Riziko

Likvidita Vynos

Zdroj: Mfcr.cz, 23. 6. 2020; vlastni zpracovani, 2020

4.2 Sporici produkty

V Ceské republice se vyskytuje hned nékolik druht spoficich nebo investi¢nich
produktti. Nékteré jsou méné rizikové, ty jsou vhodné pro klienty, kteti preferuji opatrnéjsi
druh spofeni, na druhé strané lze nalézt produkty, které maji odvaznéjsi profil, jsou vice
ovlivilovany trhem a objevuje se u nich i vyssi riziko.

Nasledujici kapitoly budou zaméfeny na jednotlivé produkty, jejich vyvoj, vyhody,
nevyhody a rizikovost.

4.2.1 Depozitni ucty

Depozitni tcet, jinym slovem také bézny tcet je nejzakladnéjsi bankovni produkt pro
bézny provoz domacnosti, piijem plateb, vyplat nebo placeni vydaju, slouzi i k vybéru a
vkladu hotovosti. K tomuto G¢tu je uz v dnesni dobé standardné vydavana minimaln¢ jedna
platebni karta a internetové bankovnictvi, pfipadné i bankovnictvi do ,,chytrého* telefonu ve
form¢ aplikace. Navic si klienti mohou v aplikaci zfidit pojisténi nebo uvér, dle svych
predstav. (Finance.cz, cit. 3. 2. 2020)

Tento ucet standardné neslouzi ke spotfeni nebo zhodnocovani prostiedkl. Ve vétsing
ptipadd se na ném objevuje nulova trokova sazba, v téch ojedinélych jen velmi nizka a je
tudiZ nevyhodny pro zhodnocovani uspor. Z pohledu bezpecnosti také neni vhodné na tomto

uctu tvofrit rezervu, jelikoz Klient nikdy nevi, co se muze stat a finance na bézném ucétu
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mohou byt odcizeny pies platebni kartu nebo internetové bankovnictvi. Banky se
samoziejm¢ proti témto utoktim snazi klienty chranit at’ uz riznymi spoficimi produkty,
pojisténimi nebo pfinejmensim silngj§im zabezpecenim internetového bankovnictvi a

platebnich karet. (CSOB.cz, cit. 3. 2. 2020)

4.2.2 Sporici ucty

Spotici tcet se da specifikovat jako produkt, na ktery si ¢loveék jednorazové nebo
pravideln¢ zasilé finan¢ni prostiedky, které v aktualni dob¢é nemusi hned vyuzit. V dasledku
toho se nasledné tvoti rezervy, nebo jak uz napovida nazev, se spofi na konkrétni véc.
Nejvétsi vyhoda téchto uctu je ta, ze si klient mize tyto prostiedky kdykoliv poslat na svij
bézny ucet a okamzité je pouzit. Pfevod standardné prob&éhne béhem par minut, bez poplatku
a sokamzitou vypovédni lhitou. Jsou samoziejmé i takové druhy produktu, kdy je
vypovédni lhiita jednodenni nebo muize byt i€tovan poplatek za pfevod, pfipadné se mize
objevit podminka jen jednoho pfevodu. To je dano ptedevsim z toho divodu, aby ucet plnil
svou hlavni ulohu. (Janda, 2011)

Dalsi vyhoda spoficich Gctl je to, Ze na nich mohou byt zajimavéjsi a lepsi trokové
sazby nez na téch béznych. Sazba mize byt dana jednotné nebo se v kombinaci s jinymi
produkty miZe zvysit.

Spoftici ucty jsou tedy nejvyhodnéjsi k oddéleni béznych finanénich prostiedkd, které
v dany okamzik klient potfebuje od téch nepotiebnych. Dale ma moznost si v kratkodobém
obdobi naspofit napiiklad na dovolenou nebo na darek pro své blizké. BohuZel spofeni
z dlouhodobého hlediska neni doporuceno, a to z diivodu nizkych i nevyhodnych urokovych

sazeb, které nejsou idealnéjsi ke zhodnocovani financi. (CSOB.cz, cit. 4.2.2020)

4.2.3 Terminované vklady

Pro terminované vklady jsou typickeé tii zédkladni vlastnosti. Jedna se o jednorazovy
vklad, dobu uloZeni penéz a pevné stanovenou trokovou sazbu. Penize, které se vlozi na
terminovany ucet, nemohou byt po dobu jejich zhodnocovani predcasné¢ vybrany bez
poplatku. Ten je ve vétsing pripadl vyssi nez samotna pevné stanovena urokova sazba, ktera
se sjedna na zacatku samotné smlouvy. Aktualné se sazby pohybuji mezi 0,4 — 1,3 % za rok.
Doba ulozeni je standardné na 2 az 3 roky, ale muze byt i delsi. (Revenda, 2005)

Tento produkt je bohuZel z hlediska zhodnocovéni spise nevhodny. Urokové sazby,

jak uz bylo naznaceno, jsou nizké, a kvili inflaci budou penize ztracet svou hodnotu. Podle
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Ceského statistického Gifadu byla inflace za rok 2019 kolem 2,8 %. TakZe i kdyby banka dala
nejvyssi moznou sazbu, tedy 1,3 %, stale je tu inflace ve vysce 1,5 % a urokova sazba
nedokaze zhodnotit finan¢ni prostfedky na terminovaném vkladu. (Czso.cz, cit. 17. 3. 2020)

Terminované vklady jsou nejcastéji vyhleddvané spiSe starsi generaci. Je to nejspise
Z toho dtivodu, jelikoz jej zna, ma v néj daveru kvili pevné stanovené urokoveé sazbé, kterou

neovlivni negativni vyvoj trhu.

4.2.4 Stavebni spofeni a jeho historie

Historie Stavebniho sporeni

Prvni zminka o stavebnim spofeni se objevuje v Anglii v roce 1775. V tomto roce
byla zalozena v Birminghamu uplné prvni stavebni spofitelna, kterd nesla nazev Building
Society. I piesto mé stavebni spofeni rozsahlejsi historii prevazné v Némecku a Rakousku.
V Némecku byla prvni spofitelna zalozena v roce 1885 v Bielefeldu, a to pastorem von
Bondeschwinghem. Zatimco v Anglii byla spofitelna uréena pouze pro ¢leny, v Némecku
byla znama jako spofitelna pro kazdého. (Kielar, 2010)

Velky rozkvét zazivalo stavebni spofeni v letech 1924-1929, tedy béhem povalecné
rekonstrukce. Byl to Georg Kropp, kdo zacal §ifit mySlenku tohoto produktu. V roce 1948
vznikla nova ménova reforma a odstartovala tim obdobi ,,hospodaiského zazraku®, které
mélo velmi kladny vliv na rozvoj produktu. V Némecku v té dobé chybé&lo 5-6 miliont byt1,
coz vedlo k obrovskému nartstu uzavienych smluv a k ristu poptavky po stavebnim spoieni.
Zatimco na zacatku obdobi bylo podepsano 300 tisic smluv, o 23 let pozd¢ji tedy v roce
1971 ptevysoval 12 milionti. O dva roky pozdéji, kdy byl piijat zdkon o stavebnim spotfeni
a spolu s nim i jednotny ramec pro podnikani v této oblasti. (Acss.cz, cit. 6. 2. 2020)

V Ceské republice se stavebni spofeni objevilo az v devadesatych letech. A to
prevazné v roce 1993, pii vzniku Ceské republiky. V tomto obdobi vzniklo i $est stavebnich
spotitelen, kter¢ mély podporu od rakouskych nebo némeckych spole¢nosti. Stavebni
spoteni bylo pro Ceskou republiku velmi neznamé, i piesto si jej lidé velmi rychle oblibili.
V soucasnosti vlastni stavebni spotfeni skoro kazdy tieti ob¢an. K jeho rozkvétu ptispéla i
statni podpora, ktera motivovala pfipadné investory. (Stavebky.cz, cit. 6. 2. 2020)

29. ¢ervna 2000 vznikla Asociace ¢eskych stavebnich spofitelen s i€elem podpory a
ochrany veskerych zajmu spofitelen, které piisobi na tizemi Ceské republiky. V souasné

dob& se v asociaci objevuje pét &lent, jimiz jsou Ceskomoravska stavebni spotitelna,
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Reiffeisen stavebni spofitelna, Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, Wiistenrot a Modra

pyramida. (Acss.cz, cit. 6. 2. 2020)

Vyvoj podminek stavebniho spofeni v Ceské republice

V pribehu let a vyvoje stavebniho spofeni se ménily 1 jeho podminky. V roce 1992
a predchozich letech nebyla zadna statni podpora.

Prvni zména pftisla v roce 1993. Stat se rozhod prispivat statni podporou, jejiz vyse
¢inila 25 %, coz bylo v té dobé 4 500 K¢. Klientovi navic stacilo naspofit pouze 18 000 K¢
za rok, nikoliv 20 000 jako dnes. Pokud klient naspofil vyse zminénou ¢astku, byla mu
vyplacena podpora od statu v plném rozsahu. Délka stavebniho spofeni byla pét let namisto
dnesnich Sesti. Jedinou nevyhodou u téchto podminek bylo, Ze stat v t€ dobé prispival pouze
na jednu smlouvu. (Stavebky.cz, cit. 7.2. 2020)

1. ledna 2004 byly podminky u stavebniho spofeni zménény. Maximalni vySe statni
podpory se snizila na 3 000 K¢, tedy z ptivodnich 25 % poklesla na 15 %. Zaroven se zménil
1 maximalni zéklad, ktery po zmén¢ €inil 20 000 K¢ za rok. Véazaci lhita neboli doba, kterou
klient musi spofit, byla navySena na 6 let. Dalsi ze zmén bylo, ze stat zacal pfispivat statni
podporou na vice smluv. Zmény se nastésti nedotkly smluv zaloZzenych pted 1. lednem 2004.
Na dfive uzavienych smlouvach byla Cerpédna statni podpora podle starSich a vyhodnéjSich
podminek.

Tteti a zatim posledni zména nastala 1. ledna 2011. Statni podpora byla sniZena na
10 %, tedy 2 000 K¢, a to pro vSechny smlouvy, bez ohledu na to, v jakém roce byly
uzavieny. Ostatni podminky jako vazaci lhita, zaklad nebo piispévek na vice smluv zistaly
stejné. (Stavebky.cz, cit. 7. 2. 2020)

Nasledujici tabulka 1épe zobrazuje veskeré jiz zminéné zmény podminek, které byly

provedeny u stavebniho spofeni (viz. Tabulka 1).
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Tabulka 1: Vyvoj podminek stavebniho spoieni

Obdobi 1993-2003 2004-2010 2011 - dodnes
Sazba statni podpory 25 % 15 % 10 %
Maximalni zaklad 18 000 K¢ 20 000 K¢ 20 000 K¢
Maximalni vySe podpory za rok 4 500 K¢ 3000 K¢ 2 000 K¢
Vazaci lhita 5 let 6 let 6 let

Statni podpora na vice smluv Ne Ano Ano

Zdroj: Stavebky.cz, 7. 2. 2020; vlastni zpracovani 2020
Stavebni sporeni

Stavebni spofeni je jeden z nejoblibenéjSich produktl na trhu bank, v tomto ptipadé
spiSe stavebnich spofitelen, jelikoZ spojuje spofeni, a i ndslednou moznost poskytnuti uvéru
na bydleni. B&Zné je tento produkt ztizovan rodi¢i pro jejich déti, ptipadné prarodici pro
vnoucata, na budouci koupi nebo rekonstrukci bydleni. Také mize byt darovan jako darek
k osmnactym narozeninam, tfeba pro nakup auta.

Nejvétsi vyhoda tohoto produktu je jeho bezrizikovost, a to z divodu, ze veskery
objem, ktery se do né&j vlozi, spada do fondu ochrany vkladu, coz v ptekladu znamena,
nezavislost na trhu, na rozdil od nékterych druhti fondt a akcii. (Financnivzdelavani.cz, cit.
7.2.2020)

Stavebni spofeni bézné funguje tak, Ze potencionalni klient si spoii pravidelné,
napiiklad mésicné anebo jednorazovym prevodem, ktery ovSem musi zaslat do 31. 12.
daného roku, a to kvili pfipsani statni podpory. Statni podpora ¢ini 10 % z naspotené Castky
V minulém roce, jejiZ maximalni vyse je 2 000 K¢ za rok. Pokud se tedy kazdy rok vlozi
20 000 K¢, pak lze dosahnout i maximalni statni podpory. Vyhodou statni podpory je jeji
zasilana na vice sjednanych smluv zaroven, bez ohledu, zda jsou zaloZené ve stejném roce.
Veskeré vklady, které investor do stavebniho spoteni vlozi, jsou garantované a nemiize o né
tedy pftijit. Dalsi vyhodou produktu je pevné dana urokova sazba, kterd se po dobu smlouvy
neméni. Bézn¢ se pohybuje od 0,5 % do 1,3 %, zalezi, u které stavebni spofitelny si klient
stavebni spofeni zaloZi. S tim souvisi 1 uzZ zminéna statni podpora, kterd déla cely tento

Dilezitym parametrem je cilova Castka. Klient se musi uz na zacatku podepisovani
smlouvy rozhodnout, jaka bude jeji maximalni vyse, kterou si chce naspofit za urcité obdobi.

Od cilové castky se nasledné odviji i vyse volitelného uvéru ze stavebniho spoteni. Cilova
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Castka, jak ustanovuje zakon ¢. 96/1993 Sh., zahrnuje vklady investora, pfipsané troky i
statni podporu. Z cilové castky se nasledné¢ pocitd i vysSe vstupniho poplatku, ktery se
pohybuje kolem 1 %. U cilové castky musi byt naspofena alespon jeji polovina. Pokud by
bylo naopak naspoieno vice, nez je ¢astka, musela by se navysit. Opét by to bylo za poplatek
1 % z cilové Castky. Timto se klientovi miize stavebni spotfeni uplné¢ zbytecné prodrazit.
(Zakon €.96/1993 Sb., Zakon o stavebnim spofeni a statni podpofe stavebniho spofeni)

Scilovou c¢astkou souvisi i doba, na kterou si klient stavebni spofeni uzavie.
Minimalni doba spofeni je Sest let, vzhledem ke statni podpoie, maximalni délka stanovena
neni. BEhem této doby se investor zavazuje, ze nebude vybirat Zddné vlozené penize. Pokud
by se pieci jen rozhodl pro vybér, piisel by o statni podporu a zaplatil i poplatek za pred¢asné
ukonceni smlouvy, ktery se pohybuje mezi 0,5 % az k 1 %, minimalné to jsou 2 000 K¢,
K tomu vSemu je jesté vypovédni lhita tfi mésice. Zalezi, ale u které spole¢nosti je spofeni
uzavieno. Dale si stavebni spofitelny Gctuji poplatek za vedeni uctu, ktery je vétSinou rocni
a strhava se na zacatku roku. U kazdé spofitelny to muze byt jinak, jelikoz to neni pevné
dané. (Lukas, 2007)

Jak uz bylo zminéno, klient si po skonceni stavebniho spofeni mize vzit tivér. Pokud
by, ale potieboval penize jeste v pribéhu spofeni, mize pozadat o pteklenovaci uvér, ktery
je vetsinou do stejné vyse, jako cilova Castka.

Stavebni spoieni je velmi vyhodné pro klienta, ktery ma strach o své finance, je
opatrny a boji se zariskovat. Tento produkt mu zajisti jak fixni Grokovou sazbu, tak 1
pravidelny vynos ve formé statni podpory. BohuZel jej miiZe odradit minimalni doba spofeni,
ale 1 vySe vstupniho poplatku, ktera miize snizit ¢isty vynos, a to v pfipad¢, pokud se investor
rozhodne cilovou ¢astku navySovat. (CSOB.cz, cit. 7. 2. 2020)

4.2.5 Individualni investovani

Individualni investovani se na rozdil od kolektivniho tyka pouze a jen investora. On
sam si stanovuje, do jakého fondu vlozi volné finan¢ni prosttedky, jaka bude vySe a datum,
kdy bude investi¢ni transakce provedena. Vzhledem k tomu, ze za mensSim investorem
nestoji spravce, nemd ani mnohdy Sanci nakoupit nebo prodat investice pfimo a musi
veSkerou ¢innost provadét pomoci dalSich obchodnikd, ktefi opravnéni k obchodovani mayji.
Obchodnik pomtze investorovi pouze s podani piikazu, to do jaké investice budou uspory

vlozeny a kdy, si stanovi sam. (Financnivzdelavani.cz, cit. 8. 6. 2020)
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Pokud chce byt investor v investovani UspéSny, musi mit zakladni ekonomické
poveédomi, diky kterému pochopi vztah mezi vyvojem ekonomiky, kde se objevuje inflacni
a ménové riziko, spolu s hospodaiskou politikou. Dale by mél mit finan¢ni a investi¢ni
znalosti, které potfebuje k budoucimu odhadu vyvoje trhu. S postupem casu ziskad i
praktickou zkusSenost.

S témito védomostmi, by mél mit i1 znalosti ohledné firmy a aktiv, do kterych chce
investovat. Jedna se o vyvoj ceny v minulosti, s tou souvisi i faktory, které ji ovliviiuji a
hospodaiska situace spole¢nosti spolu s jejim vyhledem do budoucnosti. Pomoci zminénych
informaci muze investor odhadnout budouci vyvoj prostiedk, které chce zhodnotit, zaroven
mize pfipadné zmény porovnavat s vyvojem jinych aktiv, ve stejném okruhu. Informace o
dané spolecnosti investor ziskd z pravidelnych vyro¢nich zprav, které jsou firmy povinné
vytvoftit, sestavit a nasledné volné zpfistupnit vefejnosti na internetu, idealné pfimo na
webovych strankach organizatoru trht. (Ihned.cz, cit. 8. 6. 2020)

Zaroven muze investor informace ziskavat z internetu, predev§im z webovych
stranek servert, které se zabyvaji financnim trhem nebo se snazi rozsifit celkové povédomi
o déni véci ve svéte.

Vesker¢ tyto informace mohou investorovi naznacit vyvoj budouci hodnoty zvolené
investice a s tim i nasledny vynos. Proto je pro néj velmi dilezité, tyto védomosti postupné
ziskavat a pribézn¢ sledovat zmény na financnim trhu a zaroven rozSifovat celkové
poveédomi o situaci ve svété. I pies to vSechno, hrozi malému investorovi vétsi riziko ztraty
a neuspéchu, nez kdyby vyuzil sluZeb od bank nebo finan¢nich poradct, a to z toho divodu,
Ze informacim nemusi porozumét nebo se nebude plné vénovat jednomu ze zminénych
aspektu.

Proto by m¢l investor ze zafatku investovat spiSe mensi Castky a postupné je
zvySovat, ptipadné rozSifovat do vice druhi spole¢nosti. Dalsi z variant, jak ptredejit velkym
ztratam je vyuziti sluzeb finan¢nich poradct a instituci, minimalné pro zjisténi informaci o
trhu anebo vlozit své tspory piimo jim. Pfipadné muze vlozit vétsi objem finan¢nich
prostiedkil poradci a mensi si ponechat pro obchodovani na trhu. (Financnivzdelavani.cz,
cit. 8. 6. 2020)

4.2.6 Kolektivni investovani

Podstatou u tohoto druhu spofeni nebo spise investovani, jak napovida sam nazev, je

shromazd’ovani finan¢nich prostiedkti pomoci fondt, podilovych listi, ptipadné akcii nebo
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kombinaci dvou a vice zhodnocovacich prostiedkti. Takovyto druh spofeni spociva ve
shromazd’ovani majetku, jeho obhospodafovani, rozlozeni rizika, ale zaroven uchovani
hodnoty majetku nebo v nejlepsim piipadé k jeho zhodnocovani. Pomoci rozlozeni rizika
1ze dosdhnout mensich nakladd nebo ztrat.

Kolektivni investovani ddva moznost investovat finance snadnéji, s mensim rizikem
a s vetsi nadéji na vyssi zhodnoceni. Nejoblibengjsi, nejrozsifenéjsi a nejpopularnéjsi forma
je investovani do rtiznych druhii a typid fondt. V anglosaskych zemich je tento druh spofeni
velmi popularni, do Ceské republiky se zatim do obliby dostdva pomalejsimi kroky.

Podstata se ukryva ve shromazd'ovani Uspor od riznych drobnégjSich investora.
Investor s nakupem akcii a podilovych listi svéri své prostiedky fondu a o jejich
zhodnocovani se stara odbornik nebo spravce fondu. Spravce je vétSinou finan¢ni poradce,
ptipadné investi¢ni specialista v bance. (Finarbitr.cz, cit. 6. 2. 2020)

Spravce pecuje o investice, daleko intenzivnéji a peclivéji nez jiny drobny investor.
Zaroven disponuje vét§im objemem znalosti, mize je umistit do riznych druhi aktivit a diky
tomu tak omezit riziko, které plyne z mozného negativniho vyvoje trhu. Pokud spravce
investuje ve vétSich ¢astkach, snizuje tim ndklady, ale zase zvySuje riziko nevhodného
nakupu. Diky spravci se tedy investor nemusi Starat 0 tyto ¢innosti @ mize jen sledovat
piipadnou uspésnost fondu, ktera se zrcadli ve vyvoji hodnoty.

V praxi jsou dva zakladni druhy fond kolektivniho investovani. Jedna se o podilové
fondy a akciové spole€nosti s proménnym zakladnim kapitalem.

Samoziejmé 1 kolektivni investovani se slucuje s fadou rizik, které se liSi podle
jednotlivych typt fondud a jejich stupné. Investor by si mél uvédomit, Ze vzdy to bude on,
kdo ponese kone¢né riziko z mozné ztraty investice. Pravé i proto, je dobré fondu vénovat
alespont malou pozornost, prozkoumat jej a peclivé se s nim sezndmit, a to hlavné se statusem
fondu. Ten obsahuje informace o zaméteni fondu, jeho slozeni, 0 moznych rizicich a o vysi
nebo zptisobu stanoveni poplatkt, piipadné dalsi informace potiebné pro piijeti fondu.

(Financnivzdelavni.cz, cit. 6. 2. 2020)

4.2.7 Dopliikkové penzijni pripojiSténi a historie
Historie penzijniho pripojiSténi
Historie penzijniho pfipojisténi saha do roku 1994. V tomto roce vznik a byl pfijat

zakon €. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim piispévkem. (Zakon ¢. 42/1994 Sb.

rrrrr
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zacali sjednavat smlouvy a o rok pozdé&ji vlastnilo tento produkt pies 1 milion klientt. Rok
2000 piinesl moznost odecitat si ptispeévky vlozené do penzijniho pfipojisténi z dani, coz
vedlo ke snizeni danového zakladu. Pokud si tedy klient mési¢né spofil 2 000 K¢, za rok
naspofti 24 000 K¢&. Statni piispévek ziska ve vysi 12 000 K¢, 12 000 K¢ si klient naspofil
vice a o tuto ¢astku si snizi 1 daitovy zaklad a na dani z piijmu usetii 1 800 K¢. Pokud by si
klient spofil je 1 500 mési¢n€, mohl by si snizit zaklad jen o 6 000 K¢ a na dani z pfijmu
usetii 900 K¢. (Mesec.cz, cit. 11. 6. 2020)

1. 1. 2013 pribyl k I. a III. piliti jeste II. pilit, zvany dichodové spotfeni. 1. pilif se
sklada ze socidlniho pojisténi, které je strhavano kazdy mésic ze mzdy. III. pilif je
dobrovolny, jedna se spise o spofeni, zapocitavaji se do n¢j pravidelné mésicni piispévky od
klienta a statni podpora. II. pilif byl dobrovolny do 35 let, nad 35 let uz nebyla moznost jeho
zalozeni. Skladal se z pfispévkul ze statniho diichodového systému, které tvofily 3 % a 2 %
vklada investora. Vklady z hrubého vydélku ze statniho dichodového systému v piekladu
znamenaly sniZeni starobniho diichodu o 3 % za kazdy jeden rok vyuzivani I1. pilife. Investor
si na zac¢atku penzijniho fondu vybiral jednu z investi¢nich strategii, které se od sebe li§i vysi
rizika a pripadnym vynosem. Strategii, kterou si klient zvolil, mohl v prub¢hu let ménit,
spolu s tim i penzijni spole¢nost. Dne 1. 7. 2015 vlada vydala zakon ¢&. 426/2011 Sb. o
zruSeni II pilife a zaroven o zakazu vzniku novych smluv dichodového spoieni. V lednu
2016 bylo ukonceny vSechny piispévky, které mély byt zaslany na dichodové spoteni,
Vv bfeznu zminéného roku penzijni spolecnosti zasilaly dopisy s informaci o zahdjeni ruseni.
Zaroven spole¢nosti po klientech vyzadovaly rozhodnuti, zda chtéji Gspory zaslat na jimi
zvoleny Ucet nebo je prevést na jejich I11. pilit. V Cervenci 2016, tedy o rok pozdéji od vydani
zakona, se zahdjilo zruseni dichodovych fondi. K vyplaceni finanénich prostiedk ze
zru$eného produktu doslo nejdiive v fijnu 2016, spolu s tim zanikla i smlouva o dichodovém
spofeni a pravni vztah. (Zakon ¢. 426/2011 Sb. Zakon o dichodovém spoieni; zakon ¢.
377/2015 Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s piijeti zakona o ukonéeni
dichodového spotent)

Rok 2013 prinesl kromé zalozeni II. pilife, i dalsi velké zmény. Vlivem toho se zacal
snizovat podet nové zalozenych smluv. Ugastnici si penize vybirali z IIL. pilife a vkladali je

na nove vytvoiené dichodové spofeni (viz. Graf 1).
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Graf 1: Vyvoj poétu ucastnikii v penzijnim p¥ipojisténi
5000 mm penzijni fondy/transformované fondy
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Zdroj: Asociace penzijnich spolecnosti, 11. 6. 2020

Od roku 2013 je také nova moznost jit do tzv. pfeddtichodu. Tedy pokud si Klient
spofil v dopliikovém penzijnim spofeni minimalné 5 let, mohl si v 60 letech pozadat o
pfeddiichod a tim padem jit do ptfedcasného dichodu. Pfeddichodova ¢astka je vyplacena
po dobu 2-5 let, podminkou je, Ze vySe mé&si¢ni vyplaty musi byt alespoii 30 % z primérné
mzdy. (Mesec.cz, cit. 11. 6. 2020)

Podle zakona ¢. 377/2015 Sb., ktery zacal platit od roku 2016, penzijniho ptipojisténi
mél odloZenou Uc¢innost a nové podminky nastaly teprve az 1. 1. 2017. Zména se tykala
danovych tlev, které se zvysily. Pokud si klient pravidelné spofil 3 000 K¢, dosahl tim 1
nejvyssiho mozného snizeni danového zékladu, a to o 24 000 K¢. Na dani z pfijma uSetii
celkem 3 600 K¢. Danové tlevy se objevuji od ¢astky 1 100 K¢ mési¢né, kde tspora ¢inni
180 K¢ na dani z piijml. Pokud by si klient spofil méné nez 1 100 K¢, zadnou slevu by
neziskal. V tabulce Ize vidét vysi mési¢niho ptispévku (od 1 100 K¢ vyse) a ro¢ni slevu na
dani z ptijmi (viz. Tabulka 2). (Zakon ¢&. 377/2015 Sb. Zakon, kterym se méni nékteré

zakony v souvislosti s pfijeti zakona o ukoncéeni dichodového spofeni)
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Tabulka 2: VySe daitiové ulevy v zavislosti na vy$i mési¢niho pFispévku

Mésicni prispévek Danovy zaklad pro vypocet | Rocni sleva na dani
investora 15 % dané z prijma Z prijmi
1100 K¢ 1200 K¢ 180 K¢
1200 K¢ 2 400 K¢ 360 K¢
1300 K¢ 3600 K¢ 540 K¢
1400 K¢ 4 800 K¢ 720 K¢
1500 K¢ 6 000 K¢ 900 K¢
1600 K¢ 7200 K¢ 1 080 K¢
1700 K¢ 8 400 K¢ 1260 K¢
1800 K¢ 9 600 K¢ 1440 K¢
1900 K¢ 10 800 K¢ 1620 K¢
2 000 K¢ 12 000 K¢ 1 800 K¢
3000 K¢ 24 000 K¢ 3600 K¢

Zdroj: Srovnavac.cz, 12. 6. 2020; Dum financi.cz 12. 6. 2020; vlastni zpracovani 2020

Vyvoj statniho prispévku, prispivané ¢astky a prispévku od zaméstnavatele

Statni prispévek se v pribéhu let ménil. V roce 1994 byla nejvyhodné;jsi pravidelné
spofena Castka 500 K¢ mésicné, pfi ni se dosahlo 1 nejvyssi statni podpory 120 K¢ za mésic.
Pokud si klient spotil méné nez 500 K¢ mésicn¢, snizovala se i vySe statni podpory, u které

bylo k fixni podpote piipocitané i procento z vkladané ¢astky, pouze nad stanoveny limit.

(viz. Tabulka 3)

Tabulka 3: Vyvaj statniho piispévku u penzijniho pFipojisténi do roku 2000

Mésicni prispévek investora | Mési¢ni vySe statniho prispévku
100-199 K¢ 40 K¢ + 32 % z ¢astky nad 100 K¢
200-299 K¢ 72 K¢ + 24 % z Castky nad 200 K¢
300-399 K¢ 96 K¢ + 16 % z ¢astky nad 300 K¢
400-499 K¢ 112 K¢ + 8 % z ¢astky nad 400 K¢
500 a vice 120 K¢

Zdroj: Mesec.cz, 11. 6. 2020; vlastni zpracovani 2020
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Rok 2000 piinesl spoustu novych zmén. Nejen, Ze si klienti mohli zacit odepisovat
ptispévky do penzijniho pfipojisténi, ale se spofenim na diichod jim mohl nové pomoci i
zaméstnavatel. Primérna pfispivana ¢astka od zaméstnavatele byla 300 K& mésicné. Spolu
S témito zménami se navysila 1 mésicni statni podpora, a to na 150 K¢ za mésic. Piispivana
Castka zustala konstantni. Se statnim piispévkem se navysili i procentualni ¢asti. (viz.
Tabulka 4)

Tabulka 4: Vyvoj statniho pFispévku u penzijniho p¥ipojisténi po roce 2000

Mésicni prispévek investora | Mési¢ni vySe statniho prispévku
100-199 K¢ 50 K¢ + 40 % z castky nad 100 K¢
200-299 K¢ 90 K¢ + 30 % z ¢astky nad 200 K¢
300-399 K¢ 120 K& + 20 % z ¢astky nad 300 K¢
400-499 K¢ 140 K¢ + 10 % z ¢astky nad 400 K¢
500 a vice 150 K¢

Zdroj: Mé&sec.cz, 11. 6. 2020; vlastni zpracovani 2020

K nejvétsim zménam doslo v lednu 2013. Jak uz bylo, zminéno vznikl 1. pilit, byla
Sance odejit do pfeddichodu a zvysily se danové zéklady pro vypocet dané z piijml. Zmény
zasahly i do statniho ptispévku a mésicni pfispivané ¢astky. (viz. Tabulka 5)

Tabulka 5:Vyvoj statniho pFispévku u penzijniho pripojisténi od roku 2013 dodnes

Mésicni prispévek investora Mésicni vySe statniho prispévku
Do 299 K¢ 0
300 K¢ 90 K¢
400 K¢ 110 K¢
500 K¢ 130 K¢
600 K¢ 150 K¢
700 K¢ 170 K¢
800 K¢ 190 K¢
900 K¢ 210 K¢
1 000 K¢ a vice 230 K¢

Zdroj: Mesec.cz, 11. 6. 2020; vlastni zpracovani, 2020
V tabulce 1ze vidét zruseni procentudlnich ¢asti, zvySeni statniho ptispévku ze 150
K¢ na 230 K¢ mésicné. Dale stat prispiva ptispévkem az od 300 K¢, nikoli od nizsi Castky,

jako to bylo v predeslych letech. Pro klienta je tedy nejoptimalnéjsi pravidelné spoftit 1 000
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K¢, aby dosahl nejvyssi statni podpory 230 K¢ za mésic. Primérmy mésicni piispévek od
zameéstnavatele se zvysil na 700 K¢.

V roce 2019 oslavilo penzijni pripojisténi 25 let od jeho zalozeni. V prvni a druhém
kvartalu roku 2019 ptesahoval pocet zalozenych smluv, od roku 1994, 4,4 milionu. Nov¢
zalozenych penzijnich piipojisténi bylo 134 315. Primérny meési¢ni piispévek za jiz

zminény rok byl 710 K¢.

Dopliikové penzijni pripojiSténi
Na otdzku, co si mé potenciondlni klient pod pojmem doplitkové penzijni pfipojisténi
predstavit je jednoducha odpovéd’. Penzijni pfipojisténi je druh dobrovolného spofeni a
jak napovida nézev sam, na penzi neboli na diichodovy, ptipadné preddiichodovy vék.
Tento produkt muze byt sestaven pouze z penzijnich fondi, pomoci nich se sestavi
konkrétni investi¢ni plan na miru investora. Jeho hlavnim cilem je zabezpecit klienty
S rezervou, a aby ve stafi dostavali takovou ¢astku, kterou si oni sami zvoli. Stat vétsing
klientd, po splnén urcitych a pevné danych podminek, ptispiva mési¢né statni podporou.
(Revenda, 2005)
Hlavnimi aktéry penzijniho pfipojisténi jsou:
e vkladatelé (klienti, ucastnici)
e pfispévatelé (zamé&stnavatelé)
e penzijni fondy (bankovni spole¢nost, shromazd’ujici Gspory klientl)
e stat (pfispiva statni podporou, kontroluje ¢innost spolecnosti a ucastnikit)
Penzijni pfipojisténi funguje na principu pravidelnych meési¢nich vkladd od
investora, statniho ptispevku od statu, tedy ze statniho rozpoctu a ptipadnych ptispévkl od
zaméstnavatele. Zaroven je tento produkt veden zdarma a bez poplatki. Penzijni spole¢nosti
si mohou uctovat pouze poplatek za obhospodarovani investované ¢astky. Veskeré pfijmy,
které ucastnik vlozi, do penzijniho piipojisténi jsou nasledné tro¢eny v penzijnim fondu.
Ten je vybran hned na zacatku tvorby pfipojisténi a zde se zhodnocuji. Fond si klient vybira
sam, tak aby mu sedél na miru. Na vybér ma ze tii fondd: konzervativnim, vyvazenym a
dynamickym
Konzervativni fond se standardné pohybuje kolem 1,5 % za rok. V bézné praxi to
nepokryje inflaci, jeho cilem je ptekrocit trzni Grokové sazby u depozitnich vklada.

v

Vyvazeny fond ma trokovou sazbu o néco zajimaveé;jsi, jelikoz se mize dostat az k 4 % za
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rok. Zde uz se klient nemusi bat inflace, naopak spise drobnych poklesii a ptipadnych ztrat.
Posledni, dynamicky fond ptindsi nejvyssi zhodnoceni, s tim ale i nejvyssi riziko.
Obsahuje totiz akciové prvky, kde hrozi velké riziko ztraty, pokud by fond poklesl.

Veskeré piispévky se investorovi zhodnocuji do jeho 60 let, po pickroceni této
vekové hranice jsou mu voln¢ dostupné a miize zazadat o preddiichod. Pokud by se klient
pteci jen rozhodl, o pfed¢asné ukonceni penzijniho ptipojisténi vypovedni lhiita se pohybuje
okolo 3-5 mésicu, ale piijde o veskerou statni podporu a Groky z fondd, které budou nasledné
vraceny statu. (Kbps.cz, cit. 15. 6. 2020; Csob-penze.cz, cit. 15. 6. 2020)

Jak uz bylo zminéno vyse, klient ziskava od statu pravidelnou mésicni statni
podporu, pokud si ptispiva alespon 300 K¢ za mésic. V tu chvili ziska 90 K¢ od statu, jako
ptispévek. Pokud by si spofil méné nez 300 K¢, nemd narok na zddnou. Naopak, pokud si
bude spofit 1 000 K¢ a vice, dosdhne maximalni statni podpory a to 230 K¢, tedy 2 760 K¢&
za rok.

Penzijni pfipojisténi s sebou nese hned nckolik vyhod. Kromé& mési¢ni statni
podpory, miize klient ziskat i pravidelné prispévky od zaméstnavatele. Oba dva si mohou
mesicni ptispévky odecist z dan€ z piijma. Dal§im plusem je obmySlend osoba. Jedna se o
osobu, které budou v piipadné smrti ucastnika, ptipsany veskeré uspory, které se nachazi
V penzijnim piipojiSténi. Tyto finance nejsou soucasti dédického fizeni, a tudiz jsou piipsany
ptimo ji. Obmyslenou osobu si klient miiZze zvolit na za¢atku smlouvy, piipadné ji v pritbé¢hu

spofeni zmenit.
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5 Produkty CSOB

Podkapitoly v této kapitole analytické ¢asti, budou zaméfeny vyhradné na produkty
CSOB, jejich vyznam, poplatky, potencionalni vyvoj, vyhody a nevyhody. Veskeré
produkty byly vybrany na zaklad¢ dotaznikového Setieni, tedy oblibenosti mezi respondenty
a nejcastéjSimi odpoveéd’'mi od dotazanych.

Na zacatek by bylo vhodné uvést par informaci o tom, kdo CSOB vlastné je.
Ceskoslovenské obchodni banka, zkracend CSOB je dcefinou spoleénosti belgické KBC
banky, se sidlem v Bruselu.

V Ceské republice a na Slovensku piisobi od roku 1964. Specializuje se na sluzby
poskytované fyzickym osobam, drobnym a stiednim firmam, ale i velkym korporacim.

Skupina CSOB je vedoucim hra¢em na poli finanénich sluzeb v celé CR, zejména
diky kombinaci znaéek CSOB banky, Postovni spofitelny, CSOB pojistovny, Hypote¢ni
banky a CMSS. Spojenim téchto znadek zaujima veskeré pozice ve viech segmentech
finan¢niho trhu.

Banka obsluhuje ptiblizné 3,1 milionu klientl a nabizi jim Sirokou $kéalu bankovnich
produktd. Jedna se o platebni komfort, financovani Gvért a hypoték, pojistné produkty,
penzijni piipojisténi a stavebni spoteni, produkty kolektivniho investovani, leasing,
factoring a v neposledni fad¢ i obchodovani s akciemi na finan¢nich trzich, s ¢imz ji pomaha

spolecnost Patria Finance.

5.1 CSOB Plus konto a Spoi-eni s bonusem

Prvni podkapitola bude zaméfena na b&zny ucet, tedy CSOB Plus konto a zarovei i
spofici ucet s nazvem Spoteni s bonusem.

CSOB Plus konto, jak uz bylo zminéno, je bézny tdet pro klienty této spole¢nosti.
Tento Gcet je do 26 let zcela zdarma, od tohoto véku klient musi plnit pfesné stanovené
podminky, aby i nadale m¢l ucet zdarma. Podminka je mésicni piijem alespoii 10 000 K¢ a
pfipsani na ucet do posledni soboty v mésici. Tato ¢astka nemusi pfijit najednou, nemusi
byt ani zaslana, klient ji naptiklad miiZe vlozit pfes CSOB bankomat, a to klidné i po
castech. Pokud by tyto dvé podminky nebyly splnény, klientovi se nauctuje mésicni
poplatek 69 K¢ za vedeni uctu. Zaroven se zakaznikovi k tomuto Gc¢tu automaticky zaklada

elektronické bankovnictvi, spolu s nim i aplikace do chytrého telefonu. Jsou zde k
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dispozici dvé platebni karty a elektronické vypisy zcela zdarma. Urokova sazba na tomto
uctu je bohuzel nulové, a tedy neni vhodny na spofeni a zhodnocovani financi.

Druhy produkt je Spofeni s bonusem, jedna se Cisté o spofici ticet a standardné se
otevira spolu s CSOB Plus kontem. Na tomto Gétu se urokové sazby déli podle vyse
vlozené ¢astky. Pokud klient vlozi méné nez 250.000 K¢ trokova sazba je 0,25 %. Od
250.001 do 500.000 K¢ se urokova sazba zvysi na 0,30 % a od 500.001 K¢ se klientovi
zustatek uroci sazbou 0,35 %. Pokud by klient piesahl ¢astku 1.000.000 K¢ bude mit sazbu
0,35 % a k tomu jesté 0,01 %, celkem tedy 0,36 % (viz. tabulka 6). Zminéné sazby jsou
ro€ni, tzv. p.a. JelikoZ mira inflace byla za rok 2019 ve vysi 2,8 % je tedy spoftici ucet
idealni ke kratkodobému spoteni naptiklad na letni nebo zimni dovolenou, nikoli ke

zhodnocovani financi z pohledu dlouhodobého hlediska. (Csob.cz, 20.1.2021)

Tabulka 6: Urokové sazby u Spoieni s bonusem

Méné néz 250 000 K¢ 0,25 % p.a.
250 001 — 500 000 K¢ 0,30 % p.a.
Od 500 001 do 1 000 000 K¢ 0,35 % p.a.
Vice nez 1 000 000 K¢ 0,36 % p.a.

Zdroj: CSOB.cz, 20.1.2021, vlastni zpracovani, 2021

5.2 Stavebni spoieni u Ceskomoravské stavebni spoFitelny

Druha podkapitola je zaméfena na stavebni spofeni u Ceskomoravské stavebni
spofitelny, na zakladni informace, sazby, piiklady vloZenych ¢astek a jejich zhodnoceni po
6 letech.

Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s. je jednou z nejvétsich spofitelen, ktera se
vénuje stavebnimu spofeni na izemi CR. Svoji ¢innost zahajila v roce 1993. Od roku 2019
je ¢lenem skupiny CSOB. Mezi jeji hlavni produkty, mimo stavebni spofeni, patii Givéry
(hypotéka, tvér ze stavebniho spofeni, ale 1 pieklenovaci), pojisténi (investicni pojisténi,
rizikové Zivotni pojiSténi, pojisténi majetku a odpoveédnosti) nebo penzijni pfipojisteéni.

V nésledujici tabulce €. 7 jsou zobrazeny zékladni informace ke stavebnimu spofenti,

jako je minimalni doba spofeni nebo minimalni ro¢ni vklad.
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Tabulka 7: Zakladni informace o stavebnim spoi‘eni

Minimalni doba spoieni 6 let
Urokova sazba A% 3,6 % p.a. (zaklad 0,6 % p.a.)
Minimalni ro¢ni vklad 6 000 K¢

Pojisténi vkladu

Do 100.000 EUR

Zdroj: Cmss.cz, 11.11.2020, vlastni zpracovani, 2020

stavebniho spoteni u CMSS.

Tabulka 8: Sazebnik stavebniho spofeni

vvvvvv

Uhrada za uzavieni smlouvy

1 % z cilové castky

Roc¢ni poplatek za vedeni Gétu

360 K¢

Ro¢éni vypis z u¢tu — vkladovy

Zdarma

Vypovézeni smlouvy o stavebnim sporeni

0,5 % z cilové castky

Zdroj: Cmss.cz, 12.11.2020, vlastni zpracovani, 2020

Z tabulky €. 9 lze vycist, ze k dosazeni maximalni statni podpory, ktera ¢inni 2.000

K¢, je tfeba si mésicné spofit 1 700 K¢, tedy 20 400 K¢ za rok. Klient tuto ¢astku miize

zasilat pravidelné mési¢né nebo naopak celou, kdy se to jemu hodi. Vypocet naspofenych

castek zahrnuje mési¢ni thrady, ro¢ni vklady, ale i iroky, dafl, dodate¢né ptipsanou statni

podporu a trokovy bonus za pravidelné spoteni.

Tabulka 9: Priklady naspoienych ¢astek

Mésicni vklad Roc¢ni vklad Po 6 letech na stavebnim spofeni
500 K¢ 6 000 K¢ 37 874 K¢
700 K¢ 8400 K¢ 54 165 K¢
1.000 K¢ 12 000 K¢& 78 603 K¢
1.200 K¢ 14 400 K¢& 94 892 K¢
1.700 K¢ 20 400 K¢ 135619 K¢
2.000 K¢ 24 000 K¢ 159 462 K¢
3.000 K¢ 36 000 K¢ 233 368 K¢
6.000 K¢ 72 000 K¢ 455 087 K¢

Zdroj: Cmss.cz, 13.11.2020, vlastni zpracovani, 2020

Jak jiz bylo feceno, stavebni spofeni je vhodné pro déti, pfipadné mladistvé ke

spofeni na budouci bydleni nebo k naspoteni potiebné ¢astky k dosaZeni hypotéky. Vyuzit
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jej ovSem mohou i dospéli, ke spofeni na dovolenou aj. Nevyhodou je zde povinnost spofit

vvvvvv

podpora a vys$si urokova sazba, nez je na spoficich uctech.
5.3 Penzijni pFipojisténi u CSOB

Tieti podkapitola je zaméfena na penzijni pfipojisténi u CSOB, a.s., strategii
zivotniho cyklu fondi nebo kalkulacku vypoctu uspor.

CSOB penzijni spole¢nost ptisobi na finanénim trhu od roku 1994, ¢lenem skupiny
CSOB, a.s. se stala v roce 2012.
Penzijni ptipojisténi u CSOB je vhodné ke spofeni penéz do budoucna, tedy na diichod. Diky
prispévku od zaméstnavatele a statni podpote muiize klient naspoftit daleko vétsi prostiedky,
nez kdyby je vkladal na spofici ucet. Klient si miize vybrat, az ze 4 fondu, které nasledné
budou zhodnocovat jim vlozené finan¢ni prostiedky. S blizicim se dichodem je lepsi volit
spiSe méné dynamické, tedy spiSe konzervativnéj$i fondy. Naopak na zacatku spoteni,
vmladi je vyhodné&jsi vyuzivat dynamictéjSich fondtd. Klient si také muze zvolit ke
zhodnoceni uspor strategii zivotniho cyklu fondd, kterd spociva v postupném piesouvani
fondil od dynamickych az po konzervativni fondy. Pieinvestovani probihé postupné na ro¢ni
bazi a je nastaveno tak, aby zadkaznik mél v 60 letech 100 % svych uspor umisténych
V konzervativnim fondu. Piesouvani z dynamického fondu za¢iné uz ve 43 letech, viz graf
2. Klient si na konci spofeni mliZze nechat vyplatit celou ¢astku anebo si nechat vyplacet

mésicni rentu a penize 1 naddle zhodnocovat.
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Graf 2: Strategie Zivotniho cyklu fondi

Vék 0-42 43 44 45 46 47 48 49 50 51 52 53 54 55 56 57 58 59 60
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S postupem casu lze ménit i zpusob, ¢astky, které si klient spofi U penzijniho
pripojisténi viz. Obrazek 3. Je to hlavné z toho diivodu, Ze s pribyvajicimi lety, maze chtit
zalozit rodinu a vydaje budou vyssi, coZ miiZe znamenat mensi piispévky do pfipojisténi,
naopak az budou déti samostatné a budou zit mimo domov rodicd, je mozné si pfispévky
opé&t navysit.

Obrizek 3: Jak se mohou vyvijet uspory klienta dle Zivotni situace

Bezdétny, zadné Vlastnirodina, déti, Vyssimzda, déti Dichod
zavazky, nizsi mzda jiné formy spofeni zdomu
Sporeni Sporeni Sporeni
1000 K& / més. 300 K¢ / més. 2500 K / més.

< ) o @
/

vek: 26 35 44 60 70+

Zdroj: Csob-penze.cz, cit. 20.11.2020

Pomoci kalkulacky, kterd je dostupna na strankach penzijni spolecnosti si zdkaznik
muze vypocitat kolik bude €init jeho Gspora v 60 letech. Miize zde zadat sviij vék, Castku,

kterou je schopen spofit nebo vysi piispévku od zaméstnavatele. Kalkulacka vypocita
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Klientav celkovy vynos, dale statni podporu, vysi jim samym zaslanych piispévku, piipadné
ptispévky od zaméstnavatele.

Obrazek ¢. 4 zobrazuje mozné zhodnoceni uspor klienta. Skute¢na naspofena castka
se odviji od ucastnickych fonda, ptrispévkl od zaméstnavatele a samotnych prispévkt od
zakaznika.

Obrazek 4: Kalkulacka k vypocteni moZnych uspor klienta

Jemi let. Jsem schopen mési¢né spofit K¢E. Zaméstnavatel pfispéje

Spocitat moji Gsporu

1256 289 K¢

Moje piispévky
372 000 K& 612729 K&

Prispévky zaméstnavatele

186 000 K& 85560 K¢

Zdroj: Csob-penze.cz, cit. 21.11.2020

5.4 Kolektivni investovani

Ctvrta podkapitola bude zaméfena ¢isté na kolektivni investovani v CSOB, na
aktualné nejlepsi a nejkupovangjsi fondy, které CSOB nabizi, jejich vyvoj, strukturu apod.

Podilové fondy se d€li na uzaviené a oteviené. Uzaviené podilové fondy, jsou
upisovany na konkrétni dobu, kterd se ve vétSing piipadii pohybuje od 3 do 6 let. Navic se
do téchto fondl da investovat pouze jednorazovym vkladem. Jejich velkou vyhodou je, Ze
vlozené finan¢ni prostfedky byvaji chranéné proti ztraté. Naopak oteviené fondy jsou
oteviené¢ na dobu neurcitou, lze do nich investovat jak jednordzovou investici, tak 1
pravidelnou mésicni investici, kdy je investovana stale stejna ¢astka. Bohuzel tyto fondy
nezaru€uji ochranu proti ztraté. Investor se tedy musi rozhodovat na zéklad¢ pozitivniho
vyvoje grafu fondu, struktury portfolia apod.

Spole¢nost CSOB, a.s. s pomoci KBC vytvaii pro své klienty nékolik druht

podilovych fondu. Ty se fadi do jednotlivych skupin dle jejich zamé&feni.
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5.4.1 SmiSené fondy

Zde se de¢li investovani do tfech slozek, jimiz jsou dluhopisy, akcie a nastroje
penézniho trhu. Jsou urcené jak pro zacinajici, tak i pro zkusené investory, je u nich nizsi
riziko ztraty, diky rozloZeni mezi rizné druhy aktivit. Pro ptiklad jsou zde uvedeny dva
smiSené fondy, které byly vybrany na zéklad¢ oblibenosti ze strany klientd. Konkrétné se
jedna o CSOB Bohatstvi a CSOB vyvéazeny fond.

CSOB Bohatstvi

CSOB Bohatstvi investuje do atraktivnich spole&nosti, které udavaji tempo dnesni
doby. Jedna se o nejoblibengjsi fond mezi klienty CSOB a jak jiz bylo fe¢eno, o smiseny
fond, ktery vznik 15. fijna 2000. Vstupni poplatek ¢inni 1,5 %, pokud by tedy klient
investoval mésicné 500 K¢, poplatek bude tvofit necelych 8 korun. Déle je poplatek za
obhospodatovani fondu, ktery také ¢inni 1,5 %, coZ lze vy¢€ist z obrazku €. 5.

Obrizek 5: Zakladni informace o CSOB Bohatstvi
Dali informace Mésieni komentaf Slozeni fondu

Zakladni informace Dokumenty

Typ produktu

Vlastni kapital (mil.)

Datum vzniku

Méena

Typ vynosu

Hodnota

Datum aktualizace

SIN

Doporucend délka investice
Minimalni investice

Vstupni poplatek

Poplatek za obhospodaiovani

Region

Synteticky ukazatel rizika a vinosu @

Distribuéni sit
Domic
Spravce / obhospodarovate|

Registrovany nazev

smigeny fond
2387292 CZK
15.10. 2000
CZK
kapitalizacni
24425
23.12.2020
770000002244

3azs5let

jednorazové od 5 000 KE nebo pravidelné od 500 Ké

15%

15%

Svét

viz dokument Klicové informace pro investory (KII)
CS0B, Finanéni centra, Ceskd posta

CR

CSOB AM

CS0B Bohatstvi

Zdroj: Csob.cz, cit. 30.11.2020
Z produktového skore fondu, (viz. Obrazek 6), které je 3, lze vy¢ist, Ze se jedna o

mén¢ rizikovy fond a mohou jej vyuZzivat i opatrnéjsi klienti.
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Obriazek 6: Produktové skére CSOB Bohatstvi
Produktové skére @

1 2 n 4 5 6 7
I I I I I I

Nizké Stiedni Vysoké
Profil klienta
Velmi opatrny m Odvézny Velmi odvézny

Zdroj: Csob.cz, cit. 30.11.2020

Struktura fondu, jak uz bylo jiz feeno, je zaméfena na tii zakladni slozky finan¢niho

trhu, tedy dluhopisy, akcie a nastroje penézniho trhu, (viz. obrazek 7). Nejvétsi zastoupeni,
zde maji dluhopisy, které tvoii vice nez polovinu celé struktury portfolia fondu. Mezi
vyznamné spole¢nosti, které zde ucinkuji 1ze zatadit naptiklad Apple INC, Microsoft Corp,

ale i Amazon Comm. Inc.
Obrazek 7: Struktura portfolia podle typu aktiv

Struktura portfolia
podle typu aktiv

Akcie 378%
Dluhopisy 513%
Depogzita a penéZni trh 109 %
Realitni investice 0%
Alternativni investice 0%

Zdroj: Csob.cz, cit. 30.11.2020

Z vyvoje fondu lze vycist, ze 1 pfes par velkych krizi, které ve zobrazeném obdobi
prob&hly, se mu dafi stale velmi dobte, a i nadale roste. To je zplisobeno aktivni spravou
fondu, kdy jeden konkrétni ¢lovek a jeho tym dohliZi na jeho vyvoj, ptipadné odprodavani
a nakupovani akcii spole¢nosti, viz graf 3.

Ro¢ni vynos v méné Cinni 3,98 %.
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Graf 3: Vyvoj CSOB Bohatstvi

Vyvoj PDF letdk >

Zoom YTD 1y 3y 5y 10y Vse Od  06.10.2003 Do | 23.12.2020
25
2
1.5
1

2004 2006 2008 2010 202 2014 2016 2013 2020

Zdroj: Csob.cz, cit. 31.12.2020

CSOB Vyvazeny fond

Do fondu CSOB Vyvazeny jsou vybirany tspé$né firmy pievazné z Evropy a
Ameriky, nejvyznamnéjSich hospodaiskych blokt svéta, které jsou doplnény perspektivnimi
mladymi trhy. I tento fond patii mezi pét nejoblibenéjsSich fondl, jeho druhem je opét
smiSeny fond. Vznikl 30. ¢ervna 2000. Vstupni poplatek ¢inni 1,5 % a poplatek za
obhospodaiovani fondu je v tomto ptipadé 0,95 %, (viz. Obrazek 8).
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Obriazek 8: Zakladni informace k CSOB VyvaZenému fondu

Zakladni informace Pfedstavujeme Mésicni komentaf

Typ produktu

Vlastni kapital (mil.)

Datum vzniku

Ména

Typ vynosu

Hodnota

Datum aktualizace

ISIN

Doporucend délka investice
Minimdlni investice

Vstupni poplatek

Poplatek za obhospodafovani
Region

Synteticky ukazatel rizika a vynosu @
Distribuéni sit

Domicil

Spravce / obhospodafovatel

Registrovany nézev

Zdroj: Csob.cz, cit. 31.12. 2020

Slozeni fondu

Dokumenty

smiseny fond

8062,64 CZK

30. 06. 2000

CZK

kapitalizacni

1299,9300

28.12. 2020

BED174401928

3aiSlet

jednorazové od 5 000 KE nebo pravidelné od 500 Ké
1,5%

0,95%

Svét

viz dokument KliZove informace pro investory (KII)
CS0B, Finanéni centra, Ceskd posta

Belgie

KBC AM

KBC Master Fund CSOB Vyvazeny

Produktové skore, (viz. obrazek 9), je uplné totozné jako u CSOB Bohatstvi, opét se

tedy jedna o fond, ktery je vhodny i pro opatrnéjsi klienty.

Obrizek 9: Produktové skore CSOB VyviZeny
Produktové skore @
- I

Nizké

Profil klienta

Stiedni

Velmi opatrny Opatrny Odvézny

Zdroj: Csob.cz, cit. 31.12.2020

Vysoké

Velmi odvaZny

wvr oW

Strukturu fondu, viz. obrazek 10, zde tvofi z nejvétsi Casti dluhopisy, opét skoro
polovina celého fondu, nasledné akcie a v neposledni fadé depozita a penézni trh. Slozeni
fondu tvoii tfi velmi silné belgické fondy. I proto je tento vyvoj CSOB Vyvazeného fondu

pomalejsi, jelikoZ vZzdy ¢eka na reakce fondd, ze kterych je tvofen.
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Obrazek 10: Struktura CSOB VyvizZeny

Struktura portfolia

podle typu aktiv
Akcie 3260 %
Dluhopisy 4816 %
Depozita a penézni trh 19,18 %
Realitni investice 0%
Alternativni investice 0%

Zdroj: Csob.cz, cit. 31.12.2020

Vyvoj CSOB Vyvazeného fondu je, jak jiz bylo zminéno pomalejsi, je to kvili vyvoji
belgickych fondl. Fond vzdy ¢eka na reakci téchto fondu, jejich pokles a riist. Fondu se opét
dafi velmi dobie. Roéni vynos v méné zde tvoii 1,29 %. Je tedy vidét, Ze oproti fondu CSOB
Bohatstvi je vyvoj a vynos opravdu pomalejsi a nizsi, viz. Graf 4.

Graf 4: Vyvoj CSOB Vyvazeného fondu

Vyvoj PDF letik >

Foom YTD 1y 3y Sy 10y Vse Od  30.06.2000 Do | 23.12.2020

600
2002 2004 2006 2003 2010 2012 2014 2016 2013 2020

Zdroj: Csob.cz, cit. 31.12.2020

5.4.2 Strukturované fondy
Tyto fondy zajistuji zajimavé zhodnoceni s omezenym rizikem ztraty a jsou urcené

pro zkuSenéjsi investory, maji potencial vys$siho vynosu na pfedem zndmou dobu.
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Farmacie a Svét 1

Fond CSOB Farmacie a svét 1 nabizi podil na riistu akciovych titulti 30 vyznamnych
spole¢nosti nejenom z farmaceutického pramyslu. Datum vzniku je zatim stanoveno na
11.1.2020. Jedna se o uzavieny fond, prave proto je i minimalni investice ve vysi 5 000 K¢.

Investované prostiedky jsou chranény do 40 %, (viz. Obrazek 11).

Obrazek 11: Zakladni informace CSOB Farmacie a svét 1

Zakladni informace Pfedstavujeme Hlavni vyhody Dokumenty

Typ produktu strukturovany fond
Datum vzniku 11.01. 2021
Datum splatnosti 30.10. 2026
Ména CZK
Typ vynosu kapitalizatni
Hodnota 10,0000
Datum aktualizace 11.01. 2021
ISIN LU2212172840
Doporucend délka investice

Minimalni investice 5000 CZK
Vstupni poplatek v pisu 2.5 %
Synteticky ukazatel rizika a vjnosu @ viz dokument Kli¢ové informace pro investory (KIl)
Poznamka upisovaci obdobi: 3.11. - 31.12. 2020
Distribuéni sit CsoB
Domicil Lucembursko
Sprévee / obhospodafovatel KBC AM
Reqgistrovany nazev Contribute Partners CSOB Farmacie a svét 1

Zdroj: Csob.cz, cit. 3.1.2021

Produktové skore, (viz. Obrazek 12), je zde na 5 bodech, kviili tomu uz se fadi mezi
odvazné fondy a je tedy urcen spise pro zkuSenéjsi investory, ktefi se neboji riskovat.

Obrazek 12: Produktové skore CSOB Farmacie a Svét 1

Produktové skore @

1 2 3 4 n 6 7
I I I I I I

Nizké Stiedni Vysoké

Profil klienta

Velmi opatrny Opatrny m Velmi odvaZny

Zdroj: Csob.cz, cit. 3.1.2021
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543 Akciové fondy

Akciové fondy vyuzivaji maximalni potencidl vynosu, jsou urcené k dlouhodobému
investovani kvili vysokému riziku ztraty finan¢nich prostiedkti, tim padem jich mohou
vyuzit spiSe zkusenéjsi investofi.

CSOB Akciovy fond

CSOB Akciovy fond je nejvétsim akciovym fondem z hlediska investovanych
finanénich prostiedkd v ramci skupiny CSOB. Jedna se o Akciovy fond, ktery vznikl
14.10.1999. Vstupni poplatek ¢inni 3 % a 2 % je poplatek za obhospodatovani investic.
Sklada se z akcii spole¢nosti jako jsou Apple Inc., Microsoft Corp. nebo Alphabet Inc-cl c,

coz lze vycist z obrazku €. 13.

Obrazek 13: Zakladni informace CSOB Akciovy fond

Zékladni informace Dalsi informace Mésitni komentar Slozeni fondu Dokumenty
Typ produktu akciovy fond
Vlastni kapital (mil.) 391540 CZK
Datum vzniku 14.10.1999
Ména CZK
Typ vynosu kapitalizatni
Hodnota 14025
Datum aktualizace 28.12. 2020
ISIN 770000001170
Doporucena délka investice b a vice let
Minimalni investice jednorézové od 5 000 KE nebo pravidelny od 500 Ké
Vstupni poplatek 3%
Poplatek za obhospodafovani 2%
Region Svét
Synteticky ukazatel rizika a vjnosu (@ viz dokument Kli¢ové informace pro investory (KII)
Distribucni sit (£S0B, Financni centra
Domicil CR
Spravce / obhospodarovatel CS0B AM
Registrovany nézev CSOB Akciovy

Zdroj: Csob.cz, cit.1.1.2021
Produktové skore, (viz. Obrazek 14), je zde velmi vysoké a je na Sesti bodech ze

sedmi. I proto se fadi mezi fondy pro velmi odvazné klienty a investory. Je velmi rizikovy.
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Obriazek 14: Produktové skore CSOB Akciovy
Produktové skére @

1 2 3 4 ] n 7
I I I I I I

Nizké Stiedni Vysoké

Profil klienta

Velmi opatrny Opatrny Odvazny Velmi odvézny

Zdroj: Csob.cz, cit. 1.1.2021

Akciovy fond vyuziva trendii dan¢ho roku. Proto je jeho vyvoj rGznorody a
v nékterych momentech i neptedvidatelny. VZdy zélezi, co bude trendem roku, kvili tomu

je jeho budoucnost a vyvoj vzdy nejasny, viz. Obrazek 15 a graf €. 5.

Obrazek 15: Struktura fondu CSOB Akciovy

‘ Struktura portfolia
podle regionu

USA 69,2 %
Evropa 245%
Ceska republika 43%
Ostatni 2%

Zdroj: Csob.cz, 1.1.2021
Graf 5: Vyvoj CSOB Akciovy fond
Vyvoj PDF letik >

Zoom YTD 1y 2y S5y 10y Ve Od | 31.07.2003 Do | 28.12.2020

0,25
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Zdroj: Csob.cz, cit. 1.1.2021
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5.4.4 Dluhopisové fondy

Dluhopisové fondy investuji do statnich, podnikovych nebo vysoce trocenych
dluhopist. Jsou urcené pro opatrnéjsi investory a je zde vyssi vynos nez na spoticich uctech.

CSOB Dluhopisovy

CSOB Dluhopisovy fond je fond, ktery investuje do statnich a korporatnich
dluhopisi, a to bud’ prostfednictvim pfimych pozic nebo fondd. Vznikl 1. prosince 1990.

Vstupni poplatek ¢inni 0,5 % a obhospodatovaci poplatek 0,65 %. VySsi poplatky by se zde,

kvuli pomalému vyvoji investorovi nevyplatili, (viz. obrazek 16).

Obrizek 16: Zakladni informace CSOB Dluhopisovy

Zdkladni informace Predstavujeme MEsiEni komentar Dokumenty
Typ produktu diuhopisovy fond
Vlastni kapital (mil.) 3296,99 CZK
Datum vzniku 01.12.1990
Ména CZK
Typ vynosu kapitalizacni
Hodnota 15136
Datum aktualizace 23.12.2020
ISIN 770000001147
Doporucena délka investice 3ais5let
Minimalni investice jednorazoveé od 5 000 K& nebo pravidelné od 500 K&
Vstupni poplatek 0,5%
Poplatek za obhospodafovani 0,65 %
Region Svét
Synteticky ukazatel rizika a vjnosu @ viz dokument Kli¢ové informace pro investory (KII)
Distribucni sit CsoB
Domicil CR
Spravce / obhospodafovatel CSOB AM
Registrovany nazev CS0B Dluhopisovy

Zdroj: Csob.cz, cit. 2.1.2021
Produktové skore, (viz obrazek 17), je na 2 bodech a vyuzit tohoto fondu mohou i

velmi opatrni klienti.
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Obriazek 17: Produktové skére CSOB Dluhopisovy
Produktové skore @

1 n 3 4 5 6 7
I I I I I I

Nizké Stiedni Vysoké

Profil klienta

Velmi opatrny Opatrny Odvéazny Velmi odvazny

Zdroj: Csob.cz, cit. 2.1.2021

Vyvoj fondu je vzhledem k produktovému skore pomalejsi a opatrnéjsi. VSe se odviji
od dluhopisii. Pokud jsou tedy v dané obdobi vys$si vynosy, klesaji ceny dluhopisii a s tim 1
tento fond. Jeho vyvoj Ize vidét na grafu €. 6.

Graf 6: Vyvoj CSOB Dluhopisovy fond

Vyvoj PDF leték >
Zoom YTD 1y 3y Sy 10y Vse Od 31.07.2003 Do | 23.12.2020
1.4
1.2
1,1312
29, 9. 2006
i ;
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Zdroj: Csob.cz, cit. 2.1.2021

5.4.5 Dalsi druhy fondi v CSOB

Za zminku stoji i dali druhy fondg, které se ve skupiné CSOB objevuji.

Fondy penézniho trhu

Jsou urcené pro kratkodobé investovani s minimalni kolisavosti, investovat do nich
mohou i konzervativni investofi.

Zajisténé fondy

Chrani vlozené investice s potencidlem zajimavého vynosu, vyuzit jich mohou jak

zacinajici, tak i zkuseni investofi, jejich vyhodou je Ze jsou zajisténé proti ménovému riziku.
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6 Analyza dotaznikového Setreni

V této analytické Casti bakalaiské prace autorka zanalyzuje vysledky dotaznikového

Graf 7: Pohlavi respondenti
Pohlavi

Setfeni a nasledné na zakladé dotazniku vytvofi
3 fiktivni klienty, kterym bude piifazen vhodny
produkt, dle stanovenych kritérii.

Z dotaznikového Setfeni, kde celkem
odpovédélo 81 respondenti, byla pfevaha
dotazovanych Zen oproti muziim, a to v poméru
60 ku 21. Zeny tvotily 74,1 % a muzi 25,9 %,

viz. zobrazeni v grafu ¢. 7.

Z grafu €. 8 lze vycist, ze drtiva vétSina

i X : p ., @ LI,
respondentt se pohybuje ve véku od 18 do 24  Zdroj: Vlastni zpracovani, Muz & Zena

. 2021

let, v procentech je to pak 76,5 %.

5 ) Druhou nejvétsi skupinou s procentualni
Graf 8: Vék respondenti
Vek hodnotou 9,9 % je vékova kategorie od 25 do 29 let.
Nasleduje veékova skupina rodi¢t ve véku od 40 do
49 let s procentem 7,4 % a dale od 30 do 39 let
S procentualni ¢asti 3,7 %. Ve&kové kategorie 50-59
let a 60-69, spole¢né tvofi procentické zastoupeni z
1,2 %. Ve skupiné pod 18 let, tedy déti a seniorti nad
70 let, nebyl nikdo (0 %).

V oblasti dosazeného vzd¢lani, tak valna

vétSina respondentti vystudovala stfedni Skolu

® MénénezlBlet ®12az24let ® 25a3220let ®30a2390let ®40a3249let @ 503259 et : r M 0
® 502565 e ® 70 et A vice S maturitou, konkrétné¢ 75,3 %.

Zdroj: Vlastni zpracovéani, 2021 23,5 % ma vysokoskolske vzdélani a 1 % stiedoskolske
bez maturity.

Z 81 dotazanych respondenti je 72, 8 % studentem, 44,4 % zaméstnancem ve firmé
nebo statni sprave, 7,4 % podnikateli, 2,5 % rodi¢em na mateiské nebo rodi¢ovské dovolené
a 1% v dichodu.

Diilezitou otazkou v celém dotaznikovém Setfeni bylo, zda si respondenti spofi, coz
85,2 % potvrdilo a 14,8 % ze nikoli. Graf ¢. 9 je zaméfeny na otazku, jakou céstku si

dotazujici mésicné spofi, z nichz si 27,8 % spofi ¢astkou od 1000-1999 K¢, druhou
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procentudlni ¢asti 19,4 % jsou respondenti, ktefi si bud’ spoti 500-999 K¢ nebo 5 000 a vice,

Graf 9: Jakou Eastku si respondenti spofi 41 50 skupina 10 lidi, konkrétng 13,9 % ktei si
Jakou gastku si spofite?

[ 8 spofi mezi 2 000-2 999. Mén¢ nez 500 K¢ si spofi

8,3 % respondentu a posledni dvé ¢astky 3 000-

~1a% 3999 a 4 000-4 999 tvori procentické zastoupeni

5% ‘ 5,6 %. Respondenti si nejvice spoii na spofici ucet,
son V konkrétn€ 53,5 % respondentt, dale do stavebniho

spoteni (38 %), podilovych fondi v procentudlni

casti 36,6 %, bézny ucet s 28, 2 %, penzijni

C2E%

® ménénei500KE ®500a2999KE ®1000aZ1999KE ®2000a22999KE  ®3000a3999KE
® 4000224 999K ® 5000 KE a vice

ptipojisténi v zastoupeni 22,5 % a
fipadn¢ jiné jako jsou kryptomeéna,
Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021 prip ] ] ]
nemovitosti, ale i kapitalové Zivotni pojisténi s 12,7 %,

coz lze vy¢ist z grafu €. 10.

Graf 10: Druhy produkti, do kterych si respondenti spo¥i

Do jakého produktu si spofite?
100%

0%

B0%

%
[~
-
40%
20% I I I l
® Béiny ufet ® Spofici déet ® Podilové fondy
® Stavebni spofeni ® Penzijni pfipojisténi ® jiné..
Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021 s

V ramci doby spoieni, tak zde byla nejcastéjsi
odpovéd, piesné z 29,2 % vice jak 6 let. Nasledné 1 az 2 roky s procentickym zastoupenim
27,8 %. Méné nez 1 rok si spoii 16 respondentli, konkrétné 22,2 %. Naopak 18,1 %
respondentu si spoii 3-4 roky a nejméné dotazujicich, 2,8 %, si spoti v obdobi 5-6 let.

Dalsi otazka se vztahovala Cisté na respondenty, ktefi odpovedéli, Ze si nespofi a to,
zda by si spofili, pokud by jim né¢kdo pomohl, z nichz 9, tedy 75 % odpovédélo ano a 3
konkrétng 25 % ne.
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Produkty, do kterych by si nespofici s pomoci odbornika spofili jsou z nejvétsi casti
bézné ucty (35,7 %), dale spoftici ucty, u kterych je procentualni podil 28, 6 %. Stavebni
spofeni a penzijni pripojisténi spolecné obsadili tfeti pozici s 21,4 % a jako posledni podilové
fondy ptipadné jiné druhy spofeni (kryptoména, akcie), s procentickym zastoupenim 14,3
%, coz lze vycist z grafu €. 11.

Graf 11: Do jakého produktu by si radi nespofici zacali sporit
Do jakého produktu byste si spofili?

100%

0%

60%

Podil

40%

1
20% I I
0% .

® Béiny (et ® Spofic déet Podilové fondy
® Stavebni spofeni ® Penzijni pfipojisténi ® jiné...

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021
Ohledné piipadné spofené Castky se Graf 12: Pro¢ by si respondenti i s pomoci nespofili

e . L. N Pro¢ byste si nespofili, kdyby Vam s tim nékdo pomohl?
odpovédi dosti rozchézeli, nejcastéji se ale
pohybovala v limitu od 500 do 999 K¢,

konkrétné 4 (28,6 %) nespotici by zvolili,

143 % -,

tuto variantu. Dale 3 respondenti odpovédéli

¢astku méné nez 500 nebo vice nez 5 000, B
procentické zastoupeni ¢inni 21,4 %. 1 000-

1 999 K¢ by bylo ochotnych investovat 14,3

% dotazujicich a 7,1 % jsou ochotni spofit o man
3000-3 999 nebo 4 000-4 999 K¢&. Posledni ® Nezajiméméto ® Bojimse ® Jind..
otazka se vztahovala Cist¢ na respondenty, ktefi Zdroj: Vlastni zpracovéni, 2021
odpoveédéli, Ze i pres to, Zze by jim nékdo pomohl, by si nezacali spotit. Odpovéedi byly bud’,
Ze je spofeni nezajima, coz ¢inilo 71,4 % nebo se spofeni boji, ptipadné jim spofeni problém
nedé@la, ale aktudlné nechtéji. Procentualni ¢ast byla u poslednich dvou odpovédi 14, 3 %,

(viz. graf ¢. 12).
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7 Tvorba fiktivnich klienta

Na zaklad¢ dotaznikového Setfeni byli vytvofeni 3 fiktivni klienti, kterym budou
doporuceny, na zakladé komparativni analyzy, nejvhodnéjs$i produkty ke spofeni a
zhodnocovani prostiedk, tak aby vyhovovaly pozadavkiim klienta.

Fiktivni klient ¢islo 1 bude Zena (74,1 %), studentka (72,5 %) se stfedoSkolskym
vzdélanim s maturitou (75,3 %), ve véku 18-24 let (76,5 %), svobodna (90,1 %), bydli ve
sttedogeském kraji (37 %) s rodiéi. Castka, kterou si pravidelng spoii je 500-999 K& (19,4
%). (viz. tabulka ¢. 10).

Tabulka 10: Fiktivni klient ¢. 1

Pohlavi Zena

Vék 18-24 let

Bydlisté Stiedocesky kraj
DosaZené vzdélani Stredoskolské s maturitou
Zaméstnani Studentka

Rodinny stav Svobodna

Investovana ¢astka 500-999 K¢ mésiéné

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

PIn€ vyuziva bézny ucet, na kterém si ale spofit nechce (28,2 %). Rad¢ji by si spoftila
na spoticim uctu (53,5 %), aby neméla moZnost vSe utratit najednou, jelikoz chce s ptitelem
cestovat. Dale by chtéla investovat mensi ¢astku do podilovych fondi (36,6 %), kde by se ji
uspory postupné zhodnocovaly.

Fiktivnim klientem ¢islo 2 bude svobodny (90,1 %) muz (25,9 %) se stfedoSkolskym
vzdélanim zakon¢enym maturitni zkouskou (75,3 %), bydlistém v Praze (48,1 %) ktery se
rozhodl pro vlastni podnikani, tedy OSVC (7,4 %), ve véku 25-29 let (9,9 %). Jeho
investovand Castka je 2 000-2 999 K¢ (13,9 %). (viz. tabulka €. 11).
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Tabulka 11: Fiktivni klient ¢&. 2

Pohlavi Muz
Vék 25-29 let
Bydlisté Hlavni mésto Praha

Dosazené vzdélani

Stfedoskolské s maturitou

Zaméstnani

osvC

Rodinny stav

Svobodny

Investovana ¢astka

2 000-2 999 K¢ mésicné

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

Klient by si chtél pravideln¢ ukladat ¢ast svych uspor na penzijni piipojisténi (22,5
%) na budouci dichod a jelikoz je mlady, chtél by zkusit i investovat (36,6 %). Dale by si
chtél spofit mensi ¢ast na bézny ucet (28,2 %) jako ptipadnou rezervu.

Poslednim, a tedy i tietim fiktivnim klientem je Zenaty (6,2 %) muz (25,9 %),
s vysokoskolskym vzdélanim (23,5 %) a bydlistétm ve stfedoCeském kraji (37 %).
Zaméstnanec (44,4 %), ve véku 40-49 let (7,4 %). Mésicné si muze dovolit spofit ¢astku
5000 a vice (19,4 %), coz lze vy¢ist z tabulky €. 12.
Tabulka 12: Fiktivni klient ¢. 3

Pohlavi Muz

Vék 40-49 let

Bydlisté Stfedocesky kraj
Dosazené vzdélani Vysokoskolské
Zaméstnani Zaméstnanec

Rodinny stav Zenaty

Investovana ¢astka 5000 a vice K& mési¢né

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

Jelikoz se jedna o otce od rodiny a velmi dba na to, aby byl jeho potomek v budoucnu
zajistény, chce pravidelné spofit na jeho stavebni spoieni (38 %), minimalné¢ tolik, aby dostal
maximalni vysi statni podpory. Déle by si chtél ukladat vétsi ¢ast tispor na dichod, tedy do
penzijniho pfipojisténi (22,5 %), aby nedostaval jen dichodovou c¢astku, ktera mu je
pridélend, ale i néco navic. Zaroven by radd vyuzil moznosti obmyslené osoby, aby pfi
pfipadné smrti byla jeho rodina zajiSténa okamzité a nemuseli ¢ekat na uzavieni dédického

fizeni. Rad by vyuzil produktu, kde si bude spofit, ale zaroven byl pojistén pro piipadnou
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smrt nebo doziti (12,7 %). Klient Si chce pravidelné odkladat jesté néjaké penize pro piipad

nouze. Bud’ do opatrného fondu (36,6 %) nebo na spotici ucet (53,5 %).

8 Komparativni analyza vybranych produktu

V této kapitole je provedena komparativni analyza jednotlivych produkta, které jsou
vybrany na zdklad¢ dotaznikového Setieni, oblibenosti mezi respondenti a nejcastéjSimi
odpovédmi.

Vstupni poplatek se nehradi u bézného uctu, spoticiho Gctu a penzijniho ptipojisténi.
U stavebniho spofeni je to 1 % z ¢astky, kterou si chce klient naspofit. Pokud by se tedy
rozhodl pro 200 000, pak je vstupni poplatek 2 000 K&. CMSS, se ale maximalné snazi délat
ruzné specialni akce, kdy je tento poplatek nizsi anebo zadny. Poplatky se dale plati u
kazdého z fondi, zde vétSinou zaleZi na jeho predpoklddaném vynosu a opatrnosti.

Co se tyké poplatku za obhospodatovani neboli poplatku za vedeni, ten je kromé
sporiciho u¢tu u vSech produkti. U bézného uctu je to s podminkou, ze musi pfijit klientovi
na ucet 10 000 mesi¢n€, pokud nepftijde, pak je mésic¢ni poplatek 69 K¢. Stavebni spoteni
ma naopak ro¢ni poplatek 360 K¢ za obhospodatovani. U penzijniho pfipojisténi dost zalezi
na vybraném fondu a strategii. Pokud se klient rozhodne pro konzervativni fond, je zde
poplatek 0,4 %, u ostatni fondd to pak ¢inni 1 %, opét se jedna o ro¢ni poplatek. Stejny
poplatkovy rozdil je i u fondt CSOB, kdy se opét lisi dle vynosnosti a opatrnosti. Nejnizsi
je u Dluhopisového fondu a nejvyssi u Akciového.

Z tabulky 13 lze také vy¢ist, Ze na bézném Uctu je nulovy vynos. U spoficiho uctu to
zélezi na vysi investované ¢astky, coz je k vidéni v tabulce €. 6, kazdopadné nejvyssi mozna
urokova sazba je 0,36 % p.a. U stavebniho spofeni mize klient dosdhnout urokové sazby az
3,6 % p.a., to se ovSem odviji od mésicni investované ¢astky a naspoiené cilové Castky.
Vynos je rizny i u penzijniho pfipojisténi, kde opét zalezi na strategii, kterou si klient zvoli.
Zarok 2020 bylo mozné dosahnout vynosu u dynamického fondu az 6,51 %, uz Vyvazeného
4,21 %, co se tyka konzervativniho tak ten byl oproti dvou predeSlym nizsi a to konkrétné
1,54 % p.a. a Garantovany fond pftinesl vynos 1,14 %. (Csob-penze.cz, cit 25.1.2021). U
podilovych fondt zélezi na struktute daného fondu. Je jasné, Ze pokud klient zvoli napiiklad
akciovy fond, musi pocitat s vyssi rizikem, jelikoz se skldda pouze z akcii velkych korporaci,

S tim se samoziejmé nese 1 vyse potencidlniho ro¢niho vynosu. U akciového fondu to bylo
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konkrétné 6,8 %, CSOB Bohatstvi se drzelo niZ, ale stale mélo krasny roéni vynos v podobé
3,98 %. CSOB Vyvéazeny vykazoval 2,79 % a Dluhopisovy 1,81 % p.a.
Statni podpora je dostupna pouze u dvou produkti, a to u penzijniho ptipojisténi, kde
je mozné za rok ziskat az 2 760 K¢ a u stavebniho spoteni, kde ¢inni 2 000 K¢ za rok.
Ohledné vybéru je nejlepsi vybrat bud’ spofici nebo bézny ucet, a to z toho divodu,

(A4

ze je mozny okamzité. Nasledné je nejjednodussi odprodej fondu, kdy se Gspory na bézny
ucet ptipiSou do 5 pracovnich dni. U penzijniho piipojisténi musi klient spofit minimaln¢ 2
roky, s tim rozdilem, ze u Konzervativniho fondu to je 5 let. Nejdelsi spofeni se objevuje u
stavebniho spofeni, kdy je povinnost spofit 6 let, coZz muze byt pro klienty nevyhodné.
Samoziejmé jej 1ze ukoncit i diive, za poplatek.

Posledni komparace se tyka poplatku za vybér. U bézného a spoticiho uctu a u vsech
druhti fond je to bez jakéhokoliv poplatku. Pokud by klient nedodrzel u stavebniho spoteni
podminku 6 let, je zde poplatek za piedCasny vybér 0,5 %. U penzijniho ptipojisténi je to
pak 800 K¢ u Konzervativniho fondu, pokud neni splnéna podminka spoteni 5 let, u
ostatnich fondti penzijniho pfipojisténi, 1ze uskutecnit vybér po jiz zminénych 2 letech, a to
bez poplatku. Komparace je piehlednéji zobrazena v tabulce €. 13.

Tabulka 13: Komparace produktii skupiny CSOB

Sporeni | Stavebni | Penzijni . e e el

Plus konto sbonusem | spoFeni | pipojisténi Bohatstvi | Vyvazeny | Akciovy | Dluhopisovy
Vstupni poplatek X X 1% X 1,50 % 1,50 % 3% 0,5%
Poplatek za 10000/mésic 360 <o 7 o 7 o
obhospodarovani | jinak 69 K¢ X K¢&/mésic 21 LB B L e
Urok/vynos X az0,36 % | Az3,6% | az6,51 % 3,98 % 2,79 % 6,8 % 1,81 %
Statni podpora X X v v X X X X
MmJ d9ba X X 6 let 2 roky X X X X
spoi‘eni
Vybér Okamzit¢ | Okamzité | 1 mésic 1 mésic J pra}c. S pra}c. S pra}c. 5 prac. dni

dni dni dni

P(?p!atek a X X 0,5% az 800 K¢ X X X X
vybér

Zdroj: vlastni zpracovani, 2021
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9 Doporuceni vhodnych sporicich a investi¢nich produkti

jednotlivym fiktivnim klientiim

Pti komparaci jednotlivych produktii bylo zjisténo, ze se od sebe navzajem velmi lisi
a nemusi tedy vyhovovat kazdému klientovi stejnym zplisobem. I pravé z tohoto divodu,
byli na zakladé¢ dotaznikového Setfeni vytvoteni tfi fiktivni klienti, kterym dle jejich
konkrétnich pozadavki a pfani budou doporuéeny jednotlivé produkty skupiny CSOB, tak
aby jim co nejvice vyhovovaly.

Fiktivni klientce ¢. 1 lze na zéklad¢ analyzy produktd je doporucen spofici tcet
Spofeni s bonusem, kam si mési¢né¢ chce ukladat 500 K¢. Dale chtéla i investovat do
podilovych fondd. Vzhledem k tomu, Ze jeji moznost pravidelného mési¢niho spofeni neni
tak rozsihla a pohybuje se v &astce od 500 do 999 K¢, jsou pro ni vhodné CSOB Drobné
(viz obrazek 18.). Jednd se o produkt, ktery vyuziva platby kartou. Kazda platba se
zaokrouhluje do nejblizsich 20 korun. Az dosahne 300 K¢, posila se automaticky tato castka
do podilovych fondi CSOB Bohatstvi. Vzhledem k tomu, Ze se jedna o mensi ¢astku neni

zde zadny vstupni poplatek a ani poplatek za odprodej fondu.
Obrizek 18: Ukizka CSOB Drobné

Jak funguje sluzba CSOB Drobné v praxi: Obéd v restauraci Nakup v supermarketu Nova televize
Zaplatite 159 Ke 663 K¢ 14990 K¢
Zhodnotite 1Ke 17 Ke 10 KE

Zaokrouhlime na 160 K¢ 680 Ké 15000 Ké

Zdroj: Csob.cz, cit. 26.1.2021

Po jednom roce spofeni by klientka ¢. 1 méla naspofené castky, které jsou

k nahlédnuti v tabulce &. 14

Tabulka 14: Nasporené ¢astky po roce

Mésic¢ni ) Roc¢ni | Nasporena | Ro¢ni nasporena
Produkt investovana UrokVv % | urokv | ¢éastkav ¢astka i
c¢astka K¢ K¢ S urokem
Sporeni's 500 0,25 % 15 6000 6015
bonusem
Eslis , 300 3,98 % 143,28 3600 3743
Bohatstvi

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

57



Co se tedy tyka mésicni naspoiené ¢astky u klientky ¢islo 1, velmi zalezi na Cetnosti
pouzivani platebni karty a piipadného zaokrouhlovani ¢astek na nejblizsich 20 K¢. Vse je
zobrazeno v tabulce ¢. 15.

Tabulka 15: Shrnuti produkti u fiktivni klientky ¢&. 1

Produkt Spoiena ¢astka

Spofici ucet 500 K¢/mesic

CSOB Drobné — podilové fondy Bohatstvi | 300 K¢&/zalezi na Getnosti plateb kartou

Celkem sporena ¢astka za mésic 500-800 K¢

Zdroj: vlastni zpracovéni, 2021

Fiktivni klient €. 2 by si rad spofil na diichod, z toho ditvodu mu je doporuceno vyuzit
CSOB penzijniho pfipojisténi, kam si bude spofit 1 000 K& mési¢éné. Pokud by takto i nadale
pokracoval v 60 letech by mél naspoteno po ode¢tu dani (15 %) a z predpokladanym 3 %
ro¢nim zhodnocenim, 786 565 K¢, (viz obrazek ¢. 19).

Obrizek 19: Vypocet naspoiené stky pro fiktivniho Klienta & 2

Spocditat moji Gsporu

786 565 K¢

Moje p?fspévl(g
384 000 K& 314 245 Ké

D

f

0 Ké 88 320 K¢

Zdroj: Csob-penze, cit. 25.1.2021

Ay A | - s ctinnuatolo
YiSpevky 2ame stnavatele

Druhym pfanim klienta ¢islo 2 je zkusit si pravidelné investovat do podilovych
fondii. Vzhledem k jeho vé€ku a moZnosti investované ¢astky mu bylo doporuceno rozlozit
pravidelnou mésicni investici na 500 a 500 K¢. Jedna polovina bude pravidelné putovat do
CSOB Akciového fondu, ktery miize mit velmi zajimavy roéni vynos, konkrétné az 6,8 %,
pfedevSim diky akciim velkych korporaci. S 3 % vstupnim poplatkem souhlasi, velmi jej
totiz laka mozny vynos. Druh4 polovina bude mési¢né investovana do CSOB Bohatstvi, kde
se ro¢ni vynos pohybuje okolo 4 % a vstupni poplatek 1,5 %. Z obou dvou fondi ma penize
na uctu, v pripad¢ nutnosti, do 5 pracovnich dni, bez poplatku za odprodej, ktery mtiize
kdykoliv ucinit pomoci par kliknuti z telefonu. Jeho poslednim pfanim bylo si spofit
pravidelnou mésicni ¢astku na bézny ucet, jedna se tedy o 500 K¢, na piipadnou rezervu,
spofici ucet mu pfijde nevyhodny. V tabulce €. 16 jsou vypocteny ro¢ni naspofené ¢astky

pro fiktivniho klienta ¢. 2.
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Tabulka 16: Ro¢ni naspoiené ¢astky u klienta ¢. 2

 ox s “ Ro¢ni
Mésiéni 2 Roc¢ni - .
. . Urok e Ro¢éni nasporena
Produkt investovana nasporena | . « « 1 -
“ " (v %0) « x . | arok v K¢ castkais
¢astka (v K¢) castka v K¢ .
urokem
CSO.B , 485 6,80 % 5820 395,76 6215
Akciovy
CSOB o
Bohatstvi 492,5 3,98 % 5910 235,218 6145
BéZny ucet 500 0% 6000 0 6000

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

Celkové shrnuti spofenych Castek klienta je zobrazeno v tabulce ¢. 17.

Tabulka 17: Shrnuti spofeni fiktivniho klienta ¢. 2

Produkt

Sporena ¢astka

Penzijni ptipojisténi

1 000 K¢&/mésic

CSOB Akciovy fond 500 K&/mésic
CSOB Bohatstvi 500 K¢&/mésic
Bézny tcet 500 K&/mesic
Celkem sporena ¢astka za mésic 2500 K¢é

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

Fiktivni klient €. 3 je otec od rodiny, kterych chce, aby jeho rodina neméla problém,

pokud se s nim néco stane, chce, aby byla v pfipadé nouze zajisténa idealné okamzité.

JelikoZ chce pravidelné spotit svému ditéti, je mu doporuéeno Stavebni spofeni od CMSS,

kam bude mési¢né zasilat piispévek 1 700 K¢&, zaroven tim dosahne maximalni ro¢ni statni

podpory 2 000 K¢. Naspofena Castka po odeétech dani, pfic¢teni statnich podpor bude
135 619 K¢, po 6 letech. (viz obrazek ¢. 20 a obrazek ¢. 21)

Obrazek 20: Naspoiena ¢astka u Stavebniho spoieni

Vynos vietné statni
podpory

Statni podpora
Zdroj: Cmss.cz, cit 25.1.2021

11 859 K¢

12 329 K&

Nasporena castka

135 619 K¢

Zobrazit detailni vypocet
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Obrazek 21: Detailni vypocet nasporené ¢astky u Stavebniho spoieni

Vklady (vEetn& mimoFadného vkladu) [+ 123 760 K¢
Uroky + bonus (véetné troku ze statni o 4012 K&
podpory)

Odvedena dan o 601 K¢
Statni podpora o 12 329 K¢
Uhrada za uzavieni* o 1360 Kc
Uhrada za vedeni tétu ° 2 520 K¢

Zdroj: Cmss.cz, cit 25.1.2021
Pokud by se klient ¢. 3, rozhodl Ze nebude vkladat, zadny mimoradny vklad mél by
za 6 let pro svého potomka naspoteno 135 098 K&, po odecteni 15% dané€ a poplatku za

uzavieni smlouvy, kterd ¢inni 1 360 K¢, coz 1ze vidét v tabulce €. 18.

Tabulka 18: Stavebni spofeni u fiktivniho klienta ¢. 3

Rok na;:)()c:elné pi:ﬂépt(l)l:a Sgglizegéi Urok Celkem
castka

1 20 400 K¢ 2 000 K¢ 360 K¢ 134 K¢ 22 174 K¢
2 42 574 K& 2 000 K¢ 360 K¢ 267 K¢ 44 842 K¢
3 65 242 K¢ 2 000 K¢ 360 K¢ 403 K¢ 67 645 K¢
4 88 045 K¢ 2 000 K¢ 360 K¢ 540 K¢ 90 586 K¢
5 110 986 K¢ 2 000 K¢ 360 K¢ 678 K¢ 113 663 K¢
6 134 063 K¢ 2 000 K¢ 360 K¢ 816 K¢ 135 098 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

Klient &islo 3 ma zaroveii pani si mésiéné spofit do penzijniho piipojisténi od CSOB,
kam si bude meési¢né zasilat 2 000 K¢. Jelikoz je zaméstnanec dostava i1 podporu od
zaméstnavatele, ktery mu mésicné ptispiva 1 000 K¢. Klient by mél v 60 letech, po odecteni
dani z vynosu a pfispévkll od zaméstnavatele, se zhodnocenim 3 % p.a., naspoieno 731 707

K¢, coz lze vidét na obrazku €. 22. Zaroven muze vyuzit obmyslené osoby, kdy by veskeré
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naspofené penize putovaly rovnou do ,,rukou® jim zvolené osoby, bez dédického fizeni.

Dostane i ro¢ni statni podporu 2 760 K¢ a muze si z dani odecist 3 600 K¢.

Obrazek 22: Zhodnoceni tspor u penzijniho pripojisténi u fiktivniho klienta ¢. 3

Spocitat moji Gsporu

731707 K¢

Moje prispévky
360 000 K¢

P

Fispévky zaméstna

stnavatele

180 000 Ké

Zdroj: Csob-penze.cz, cit 26.1.2021

150 307 K¢

41 400 K&

Dale chce klient ¢. 3 pravidelné investovat do investicniho zivotniho pojisténi, na

zaklade€ toho mu je doporuceno investi¢ni pojisténi Maximal Profit S mésic¢ni castkou 1 300

K¢, kde opét mlze vyuzit obmyslené osoby. Zaroven je zde pojistén pro ptipad smrti,

invalidity, pracovni neschopnosti, 1é¢by urazu nebo hospitalizace a v piipadé potieby by tyto

vydaje byly hrazeny z jiz zminéného Maximal Profitu (viz tabulka 19).

Tabulka 19: Pojisténi Maximal Profit

Pojistna nebezpeci,
rozsah pojisténi (Na co jsem
pojistén?)

Pojistna castka
(Na kolik jsem
pojistén?)

Pojistné (Kolik
budu platit?)

Konec pojisténi (Do
kdy jsem pojistén?)

Ziakladni pojiSténi

1330 K¢

27.01.2036

Pojisténi pro pripad smrti

100 000 K¢

15 K¢

27.01.2036

Pojisténi pro pripad
invalidity 3. stupné
nasledkem tirazu

100 000 K¢

12 K¢

27.01.2036

Pojisténi pro pripad
pracovni neschopnosti od
29. dne

100 K¢

133 K¢

27.01.2036

Pojisténi pro pripad
hospitalizace nasledkem
nemoci nebo tirazu

100 K¢

12 K¢

27.01.2036

Pojisténi pro pripad
1é¢eni urazu (denni
odskodné) ve varianté
vétsi urazy

100 K¢

45 K¢

27.01.2036

Zdroj: Interni zdroje CSOB, cit 26.1.2021

Zhodnocovaci program (viz tabulka ¢. 20) by byl u tohoto typu pojisténi nasledujici.

50 % by bylo vlozeno do CSOB Vyvazeného fondu, kde je predpokladané roéni zhodnoceni

4 %, prvnich 25 % do CSOB Riistového fondu, kde je predpokladané roéni zhodnoceni také
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4 % a druhych 25 % by bylo vlozeno do CSOB Dynamického fondu, kde je predpokladané
ro¢ni zhodnoceni 4,5 %. Celkové primérné ro¢ni zhodnoceni dle zvoleného programu by

tedy bylo 4,125 %, po zaokrouhleni 4,13 %.

Tabulka 20: Zhodnocovaci program u Maximal Profitu pro fiktivniho klienta ¢&. 3

Zhodnocovaci program Piedpokladané ro¢ni zhodnoceni Pomér
CSOB Vyvazeny 4 % 50 %
CSOB Riistovy 4 % 25 %
CSOB Dynamicky 4.5 % 25 %
Celkové primérné ro¢ni zhodnoceni 4,13 %

Zdroj: Interni zdroje CSOB, cit 26.1.2021

Co se tyka vyvoje pojisténi a jeho zhodnocovani, primérné roéni zhodnocenti je 4,13
%, jak jiz bylo zobrazeno v tabulce ¢. 20. Kalkulace je vytvofena na 15 let, pfesné na miru
klienta. V 60 letech bude naspoiena castka 311 018 K¢, zalezi ale na vyvoji fondd. Modelace

Vv tabulce €. 21 je tedy jen teoreticka.

Tabulka 21: Modelace vyvoje pojisténi

2 Hodnota pojisténi | Hodnota pojisténi
Rok Zap.l‘a cene pri zhodnoceni pri zhodnoceni

pojistné 0% p.a. 4,13 % p.a.
1 18 564 K¢ 14 820 K¢ 15 149 K¢
2 37 128 K¢ 29 640 K¢ 30923 K¢
3 55692 K¢ 44 460 K¢ 47 348 K¢
4 74 256 K¢ 59 280 K¢ 64 450 K¢
5 92 820 K¢ 75402 K¢ 83 560 K¢
6 111384 K¢ 90 222 K¢ 102 156 K¢
7 129 948 K¢ 105 042 K¢ 121 519 K¢
8 148 512 K¢ 119 862 K¢ 141 680 K¢
9 167 076 K¢ 134 682 K¢ 162 674 K&
10 185 640 K¢ 150 804 K¢ 185 835 K¢
11 204 204 K¢ 165 624 K¢ 208 650 K¢
12 222 768 K¢ 180 444 K¢ 232 406 K¢
13 241 332 K¢ 195 264 K¢ 257 142 K¢
14 259 896 K¢ 210 084 K¢ 282 898 K¢
15 278 460 K¢ 226 206 K¢ 311 018 K¢&

Zdroj: Interni zdroje CSOB, cit 26.1.2021
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Poslednim pozadavkem klienta €. 3 bylo si pravidelné mési¢né spofit ¢astku bud’ do
podilovych fondl nebo na spotici ucet. Nejvhodnéjsi varianta bude, kdyz si pravidelné bude
posilat 500 K& na spofici Gdet, kde ma penize dostupné okamzité a 500 K& do CSOB
Vyvazeného fondu. Vzhledem k vyvoji a produktovému skoré fondu, by se vlozené tspory
zhodnocovaly pomalu, s mens$im rizikem razantnich zmén ve vyvoji, tudiz i vice

pravdépodobnému zisku, coz Ize vidét v tabulce ¢. 22.

Tabulka 22: Ro¢ni nasporené ¢astky u fiktivniho klienta €. 3

Meésicni Rocni Rocni naspofena
Produkt investovana | Urok (v%) | naspofena | Roéni tGrok v K& Castkais
castka (v Kc) Castka v K¢ urokem
CSO,B‘, , 492,5 2,79 % 5910 164,889 6075
Vyvazeny
Spofrici ucet 500 0,25 % 6000 15 6015

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

Me¢sicni spofend castka je piehledné zobrazena v tabulce €. 23.

Tabulka 23: Spoiena ¢astka fiktivniho klienta ¢&. 3

Produkt Sporena ¢astka

Stavebni spofeni pro dité 1 700 K¢&/mésic

Penzijni ptipojisténi 2 000 K¢/mesic + 1 000 K¢/mésic od zaméstnavatele
Investi¢ni Zivotni pojisténi 1 300 K¢/mésic

CSOB Vyvéazeny 500 K¢&/mésic

Spotici ucet 500 K&/mésic

Celkem sporena ¢astka za mésic | 6 000 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2021

63



10 Zavér

Zhodnocovani tGspor a pravidelna tvorba rezerv je jeden z dulezitych tkolu vSech
lidi. Prave proto tu jsou banky a finan¢ni poradce, ktefi jim s timto nelehkym tikolem mohou
pomaoci.

CSOB banka a jeji skupina (CMSS, Hypoteéni banka, Postovni spofitelna, CSOB
Pojistovna, CSOB Penzijni spole¢nost) zaujima veskeré pozice ve viech segmentech
finanéniho trhu. Dilezitym produktem je b&zny tdet CSOB Plus konto, které je pojitkem
mezi ostatni produkty. Zakaznikovi na n¢j musi mési¢né piijit 10 000 K¢, v opaéném piipadé
plati 69 K¢. Druhym produktem, ktery se k nému véze je Spofeni s bonusem, tedy hlavni
spoftici ucet, kde mize klient dosdhnout tiroku od 0,25 % do 0,36 %, samoziejmé& po splnéni
jasné stanovenych podminek. Dal§im spoficim produktem, a to zejména pro déti je Stavebni
spofeni od CMSS. Zde je podminka spofeni 6 let, se zakladnim roénim urokem 0,6 %.
Minimalni roéni vklad je 6 000 K¢, ale aby investor ziskal maximalni ro¢ni statni podporu
ve vysi 2 000, musi zasilat alespont 1 700 K¢ mési¢né. Roc¢ni poplatek za spravu actu je 360
K¢, poplatek za uzavieni smlouvy je 1 % a pii predcasném ukonceni se hradi 0,5 %. Co se
tyka dospélych i pro né je ve skupiné CSOB produkt a tim je penzijni ptipojisténi. Klient si
miZze vybrat aZ ze 4 fondl (VyvaZeny, Dynamicky, Garantovany a Konzervativni) s riznymi
ro¢nimi zhodnocenimi. Lze vyuZit i strategie Zivotniho cykli fondd, u které se klient viibec
nemusi starat o prubéznou zménu fondu béhem jeho spofeni. VSe se nastavi na zacatku a
postupné se bude ptesouvat z dynamicky fondu, tak aby v 60 letech mél veskeré tspory
Vv konzervativnim fondu. Zaroven muze ziskat ro¢ni statni podporu 2 760 K¢& pii zasilani
1 000 K¢ mési¢né. Se spofenim mu milze pomoci i zameéstnavatel. Pokud by se ve skupiné
CSOB objevil klient, ktery si nechce spofit pomoci penzijniho pfipojisténi mize vyuzit
investovani pomoci podilovych fondd. Mezi 5 nejoblibenéjSich mezi klienty patii smiSeny
fond CSOB Bohatstvi, které se sklada z akcii velkych korporaci jako je Apple Inc nebo
Microsoft Corp. Vstupni i obhospodatovaci poplatek je 1,5 %, primérné rocni zhodnoceni
se pohybuje okolo 4 % a produktové skore je na pozici 3. Druhym smisenym fondem je
CSOB Vyvazeny, ktery je sestaven z 3 velmi silnych belgickych fondt, vstupni poplatek je
1,5 %, obhospodarovaci poplatek je 0,95 % a ro¢ni zhodnoceni je 2,79 %. Produktové skore
je stejné jako u CSOB Bohatstvi, tedy 3. Dluhopisovy fond, jak jiz napovida nazev je
sestaven z raznych druhi dluhopist. Produktové skore je v tomto piipadé 2. Vzhledem ke

zhodnoceni 1,81 % p.a., jsou zde poplatky za obhospodatovani (0,65 %) a vstupni (0,5 %)
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nizsi. Akciovy fond ma ze vSech zminénych fondi nejvétsi praimérné rocni zhodnoceni 6,8
%. Bohuzel jeho vyvoj se neda piesné stanovit, je to z toho divodu Ze vyuziva trendi daného
roku a jelikoz se trendy méni pomalu ze dne na den, je zde velké riziko vykyvl a zmén. I
proto je produktové skore 6. Poplatek za ndkup fondu jsou 3 % a obhospodatovaci poplatek
jsou 2 %.

Po dikladné analyze jednotlivych produktt pro fiktivni klientku ¢islo 1 (vyzaduje
spofeni na cestovani) vySlo nejlépe spofeni 500 K¢ na spofici ucet Spoteni s bonusem a
urokem 0,25 % p.a., K usetieni potiebné Castky na cestovani s partnerem. V podilovych
fondech, CSOB Bohatstvi, se zajimavym ronim zhodnocenim 3,98 %, kam si bude
nepravidelng zasilat 300 K&, tedy dalsi ¢ast uspor, a to pomoci CSOB Drobné, si mize spofit
pro ptipadného strycka pitihodu a zaroven své penize zhodnocovat daleko vétSim rocnim
urokem, nez je tomu na spoficim uctu.

Pro fiktivniho klienta ¢islo 2 (vyzaduje spofeni na diichod a investice) bylo vybrano
penzijni pfipojisténi od CSOB Penzijni spole¢nosti, kam si bude mésiéné pravidelné spofit
1 000 K¢. Déle vzhledem k véku a odhodlani investovat i do rizikovéjsich zhodnocovacich
prostiedkil, byl klientovi vybran CSOB Akciovy fond, do kterého bude pravidelné investovat
500 K&. K vyvazeni piipadnych rizik a ztrat bude druhych 500 K¢ investovat do CSOB
Bohatstvi, které sice neptinese vynos 6,9 %, jako tomu je u akciového fondu, ale jen 3,98
%, naopak mu piinese mensi riziko ztraty. 500 K¢ si pak klient chce spofit na svlij bézny
ucet.

Pro fiktivniho klienta ¢islo 3 (vyZaduje zajiSténi sebe a své rodiny) je nejvyhodné;si
spofit 1700 K& svému potomkovi do Stavebniho spofeni u Ceskomoravské stavebni
spotitelny ¢imz ziské ro¢ni statni podporu 2 000 K¢. Po 6 letech bude mit pro dité naspoieno
135 619 K¢, po pfipsani vSech statnich podpor, urokil a odecteni dani nebo poplatki za
obhospodaiovani Giétu. Pravidelné 2 000 K& bude zasilat do Penzijniho piipojisténi od CSOB
Penzijni spole¢nosti, kde ziska ro¢ni statni podporu 2 760 K¢&. Pomoci ptispévkia od
zamé&stnavatele, které ¢ini 1 000 K¢&, bude mit na penzijnim uétu za 15 let, tedy v jeho 60
letech naspotfeno 731 707 K& na svlij diichod. U Penzijniho pfipojisténi ma klient Sanci
vyuzit obmyslené osoby a vyhnout se tim padem dédickému fizeni. S pravidelnym
investovanim 1 300 K¢ do investicniho Zivotniho pojisténi Maximal Profit, bude chranén
proti ptipadné invalidité, pracovni neschopnosti, 1é€bé trazu, hospitalizaci, pfinejhorSim i

proti smrti. Zaroven mize na tomto produktu zhodnocovat vlozené finance a v 60 letech
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dosahne ¢astky 311 018 K¢. Hlavni vyhodou je stejné jako u Penzijni ptipojisténi moznost
investovat do CSOB Vyvazeného fondu s roénim zhodnocenim az 2,79 %, zbylych 500 K¢&
si bude pravideln¢ zasilat na spofici ucet Spofeni s bonusem a ro¢ni urokovou sazbou 0,25

%. Nejdulezitéjsi ukol, v€asné a jasné zabezpeceni rodiny pii jeho ptipadné smrti byl splnén,

vvvvvv
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12 Prilohy

Ptiloha 1 — dotaznikové Setfeni (Spoteni a zhodnocovani)
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Priloha 1

Spofeni a zhodnocovani

1. Pohlavi
o Muz
o Zena
2. Vék

o Mén¢ nez 18 let
o 18az24let
o 25az29let
o 30az39let
o 40 az49 let
o 50az59 let
o 60az69 let
o 70avice let
3. Nejvyssi dosazené vzdélani
o Zakladni
o Stiedoskolské s maturitou
o Stiedoskolské bez maturity
o Vysokoskolskeé
o Vyssi odborné
4. Rodinny stav
o Svobodny
o Zenaty/vdana
o Rozvedeny/a

o Vdovec/vdova

o Hlavni mésto Praha
o Kraj Vysoc€ina

o Moravskoslezky kraj
o Olomoucky kraj

o Zlinsky kraj

o Jihomoravsky kraj

o Stiedocesky kraj



o Jihocesky
o Karlovarsky kraj
o Plzensky kraj
o Ustecky kraj
o Liberecky kraj
o Pardubicky kraj
o Kréalovehradecky kraj
6. Povolani
o Student
o Zaméstnanec
o 0OSVC
o Nezaméstnany
o Matefské/rodicovskéa dovolena
o Starobni dichod
o Invalidni dichod
7. Sporite si?
o Ano
o Ne
8. Jakou ¢astku si sporite?
o méne nez 500 K&
o 500 az999 K¢
o 1000az1999 K¢
o 2000az2999 K¢
o 3000 az3999 K¢
o 4000 az4 999 K¢
o 5000 a vice
9. Do jakého produktu si sporite?
o BézZny ucet
o Sporici ucet
o Podilové fondy
o Stavebni spofeni
o Penzijni pfipojisténi

o Jiné... (Zivotni pojisténi, kryptoména, kasi¢ka, nemovitosti)



10. Jak dlouho si sporite?
o méné nez 1 rok
o 1rokaz?2 roky
o 3az4roky
o Saz6let
o vice jak 6 let

11. Sporili byste si, pokud byste si, pokud by Vam s tim nékdo pomohl?
o Ano

o Ne
12. Do jakého produktu byste si sporili?
o Bézny ucet
o Spofici ucet
o Podilové fondy
o Stavebni spofeni
o Penzijni pfipojisténi
o Jiné... (Akcie, kryptoména)
13. Jakou ¢astku byste si sporili?
o méné nez 500 K¢
o 500az999 K¢
o 1000az1999 K¢
o 2000az2999 K¢
o 3000 az3999 K¢
o 4000az4999 Ke
o 5000 avice
14. Proc¢ byste si nesporili, i kdyby Vam s tim nékdo pomohl?
o Nezajima mé¢ to
o Bojim se

o Jina... (nevadi mi si nespofit)



