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Financ¢ni analyza vybraného subjektu

Abstrakt

Bakalarska prace se vénuje finan¢ni analyze provedené v zemédélském
podniku Agro Jesenice a.s. ve sledovaném obdobi 2017 az 2021. Cilem bakalarské
prace je zhodnotit finan¢ni situaci uvnitf podniku, zjistit jeho finan¢ni zdravi a
pripadné navrhnout doporuceni pro podnik.

Prace je ¢lenéna do dvou hlavnich ¢asti. Prvni ¢ast prace se zabyva
teoretickymi vychodisky, ¢erpané z odborné literatury a internetovych zdrojd, se
kterymi pracuje finan¢ni analyza. V této Casti jsou nejprve vysvétleny piinosy finan¢ni
analyzy pro riizné uZivatele. Nasledné jsou rozebrany tucetni vykazy, které slouzi jako
podklady pro tvorbu finan¢ni analyzy.

Zavérem této Casti prace jsou predstaveny jednotlivé metody finan¢ni analyzy.
V préci je vyuzito metod: horizontalni analyzy, vertikalni analyzy, rozdilovych,
pomérovych a souhrnnych indexd.

V praktické casti je nejprve predstaven podnik Agro Jesenice a.s. a dale jsou
zde aplikovany jednotlivé metody finan¢ni analyzy s jejiZ pomoci je provedena
samotna finan¢ni analyza. Zavérem je zjiSténo, Ze podniku se dafi generovat zisk a je
velmi dobre finantné zabezpecen a jeho aktiva jsou financovana predevsSim

z vlastnich zdrojl. Podnik je vysoce likvidni, nema problém splacet své zavazky.

Klic¢ova slova: rozvaha, vykaz zisku a ztrat, rentabilita, likvidita, zadluZenost, aktiva,

bonitni a bankrotni modely, finan¢ni zdravi



Financial analysis of a selected subject

Abstract

The bachelor thesis deals with a financial analysis performed in agricultural company Agro
Jesenice a.s. in a researched period 2017-2021. The aim of the bachelor thesis is to
evaluate the internal financial situation od the company, to reveal its financial soundness
and possibly to suggest some recommendations for the company.

The thesis is divided into two main parts. The first part of the thesis deals with the
theoretical bases drawn on professional literature and Internet sources with which the
financial analysis works. In this part, firstly the assets of financial analyses are explained
for various users. Furthermore, the financial reporting is analysed which serves as
supporting documents for the financial analysis creation.

In the conclusion of this part of the thesis, individual methods of a financial
analysis are introduced. The thesis uses the following methods: horizontal analysis, vertical
analysis, differences, number and overall indexes.

The practical part introduces the Agro Jesenice Ltd. Company. Furthermore, individual
methods of financial analysis are implemented, through which the financial analysis itself
is performed. In the conclusion, it is found out that the company is successful in generating
the profit and it is financially secured and its assets are financed mainly from its own

sources. The company is highly liquid, has no problems to repay the obligations

Key words:
Balance sheet, profit and loss statement, profitability, liquidity, indebtedness, assets,

solvency and bankruptcy models, financial soundness
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1 Uvod

Tato bakalafska prace se zabyva finan¢ni analyzou zemédélského podniku Agro Jesenice
as. Historie finan¢ni analyzy se datuje do vzniku samotnych penéz. Uz této vzdalené dobé
tehdejsi lidé potrebovali planovat své rozpoCty a umét dokazat hospodafit se svym
majetkem, coz lze klasifikovat jako moznou formu finanéni analyzy.

Moderni forma finan¢ni analyzy, tak jak je znama dnes, se vyvinula v 19. stoleti béhem
prumyslové revoluce a s ni pifechazejicim zrodem kapitalismu. Po této dobé¢ se stala velmi
cennym nastrojem ve finanénim planovani a zjistovanych cennych informaci pro rozvoj
podnikd.

Pfinosy z finan¢ni analyzy mohou Cerpat nejenom vlastnici podniku a managment, ale také
samotni zaméstnanci nebo externi uzivatelé, jako jsou véfitelé, obchodni partnefi,
potencialni investofi a stat. Kazdé téchto skupin poskytuje financni analyze vysledky pro
jejich rozhodovani ke vztahu k analyzovanému podniku.

Nejdalezitéjsim nastrojem pro spravné provedeni analyzy je spravné vedené ucetnictvi.
Prave z Ucetnictvi je sestavovana ucetni zaveérka, ktera slouzi finan¢ni analyze jako klicovy
podklad. Finan¢ni analyza pracuje s uCetnimi vykazy za urCitou casovou fadu, aby bylo
mozné lépe sledovat dlouhodobéjsi vyvoj jednotlivych ukazatelt a tim predikovat i vyvoj
podniku v budoucnosti.

Hlavnim cilem prace je provedeni finan¢ni analyzy u akciové spolecnosti Agro Jesenice

v letech 2017 az 2021 a zhodnotiti jeho finan¢ni situaci.

Akciova spolecnost Agro Jesenice hospodafi na zhruba péti tisicich zemédélské pudy
kousek od Prahy, nedaleko mého bydlisté na pozemcich, které patfi mé rodin€. Na podniku
me zaujal jeho velky rozvoj v poslednich letech, kdy dokéazal své podnikani rozsifit 1 mimo
dalsi obory. Spole¢nost mé z dlouhodobé zajima, proto bych rad zjistil vice informaci o
jejim dal§im vyvoji a také jeji financni situaci. Praveé financni analyza je pro tyto potieby

skvélym nastrojem.



2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavni cilem bakalafské prace je posoudit finan¢ni situaci zemédélského podniku
AGRO Jesenice u Prahy a.s. Prace se zamétuje na hospodatreni podniku v letech 2017 az
2021. Pomoci vybranych dil¢ich ukazatelii finan¢ni analyzy si klade za cil urcit financni
zdravi podniku, poskytnout realny obraz o jeho hospodafeni a piipadn€ navrhnou rtizna
doporuceni, ktera by vedla k jeho zlepseni.

Dil¢imi ukazateli financni analyzy je provedeni vertikalni a horizontalni analyzy,
zjisténi struktury aktiv a pasiv podniku, vypocet hodnot pomérovych ukazateltl a vytvoreni

bonitnich a bankrotnich modelu.

2.2 Metodika

Bakalarska prace je rozdelena na teoretickou a praktickou Cast.

Teoreticka Cast je zpracovana na zakladé odborné literatury a internetovych zdroju.
Nachazi se v ni popis finan¢nich vykazt, pomérovych, rozdilovych a souhrnnych, se
kterymi pracuje financni analyza. Nadale se prvni Cast prace vénuje jednotlivém vykazim
ucetni zaverky jako zdroje informaci pro zpracovani finan¢ni analyzu.

V praktické Casti je nejprve predstaven analyzovany podnik a charakterizovan
predmét jeho podnikatelské ¢innosti. Nasledné jsou prevedeny metody finan¢ni analyzy
z teoretické Casti prace do praxe a aplikovany na finanéni vykazy, pfedev§im na rozvahu
avykaz zisk a ztrat vybraného podniku.

Data jsou ziskana z internetového portalu Justice.cz a dopliiyjici informace také
z vyro¢nich zprav spolecnosti.

Zavérecna Cast je vénovana zhodnocenim vysledkil a navrhnuti pfipadnych
finan¢nich doporuceni pro podnik.

Vypocty v praktické Casti byly provedeny pomoci téchto vzorci:


http://Justice.cz

2.2.1 Horizontalni analyza

Sleduje mezirocni zmény z ucetnich vykazi podniku. Je mozné porovnani
v absolutnich zménach nebo relativnich. (Valach a kol., 1997)
Vzorec €. 1 Absolutni zména = ukazatel t — ukazatel,_,
Vzorec ¢.2 Relativni zména = ukukazatel t — ukazatel,_; 100

Pismeno t zde reprezentuje jeden rok. (Valach a kol., 1997)

2.2.2 Vertikalni analyza

Zkouma jednotlivé polozky z Gcetnich vykazi z hlediska jejich podilu na urCeném
celku, obvykle celkovych ¢i pasiv. (Sedlacek, 2007)

Vzorec ¢.3 Relativni zména = (sledovanapolozka [ zakladnipolozka) * 100

2.2.3 Rozdilové ukazatele

Tyto ukazatele zkoumaji podnik z hlediska rozdilu dvou absolutnich ukazateli.

Nejdalezitéjsi a nejpouzivanéjsi z téchto ukazatelt je Cisty pracovni kapital.

Cisty pracovni kapital

Udava, do jaké miry podnik financuje sva obézna aktiva z kratkodobych zavazka.
Rika kolik podniku zbude volnych pen&znich prostiedki po uhrazeni svych kratkodobych
zavazkd. (Knapkova, Pavelkova, Steker,2019)

Vzorec & 4: Cisty pracovni kapital = ob&ina aktiva - kratkodobé zavazky

2.2.4 Pomérové ukazatele

Radi se k nejdutlezitejsim ukazateliim ve financni analyze. Pomoci nich 1ze rychle
dostat dobrou predstavu o finan¢nim zdravi podniku. Pomérové ukazatele se rozlisu;ji

v nasledujici Ctyfech druzich. (Rackova, 2019)

Ukazatele rentability

Sleduji navratnost kapitalu. Hlavnim jmenovatelem je ve vSech skupinach
rentability zisk. Rentabilita miize byt spocitana bud’ s hrubym ziskem (EBIT) nebo Cistym
(EAT). Pro ucely této analyzy bude pouzit hruby zisk.



Rentabilita aktiv (ROA)
Udava kolik K¢ celkového vlozeného kapitalu pfipada na 1 K¢ zisku. Bez rozdilu
zda se jedna o cizi ¢i vlastni kapital. (Mace, 2006)

Vzorec €.5: ROA = EBIT /(celkova aktiva)

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Zde rentabilita predstavuje navratnost vlozeného vlastniho kapitalu. Je to dalezity
indikator, pro vlastniky podniku. (Vochozka, 2011)
Vzorec €.6: ROE = EBIT /(vlastni kapital)

Rentabilita trzeb ROS

Vyjadiuje schopnost podniku produkovat zisk pti dané trovni trzeb. (Hobza,
Schwartzhoffova, 2015)
Vzorec €.7: ROS = EBIT ] celkové trzby

Ukazatele likvidity
Udavaji, jak dobfe je podnik schopen dostat svym zavazkim. Likvidita je rozdélena
na dalsi ti1 dil¢i ukazatele, a to dle miry obtiznosti premény jednotlivych polozek aktiv na

hotové penize. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2019)

Okamzita likvidita

Je nejtvrdSim ukazatelem. Nazyvana téz jako likvidita prvniho stupné. Udava, jak
moc je podnik schopen splatit své kratkodobé zavazky pouze za pomoci kratkodobého
finanéniho majetku a pen&znich prostiedkd. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2019)
Vzorec C.8:
Okamzita likvidita = (kratkodoby finantni majetek + penézni prostredky) /
(kratkodobé zavazky)

Pohotova likvidita
Oznacovana téz jako likvidita druhého stupné. Vyjadiuje schopnost podniku uhradit
své kratkodobé zavazky za pomoci obéznych aktiv, ve kterych nejsou zahrnuty zasoby.

(Hobza, Schwartzhoffova, 2015)
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Bézna likvidita
OznaCovana téz jako likvidita tretiho stupné. Udava kolikrat je podnik schopen
uhradit své kratkodobé zavazky pomoci obéznych aktiv. (Hobza, Schwartzhoffova, 2015)

Vzorec €.10: Pohotova likvidita = obézna aktiva / kratkodobé zavazky

Ukazatele zadluzenosti
Udavaji, do jaké miry jsou aktiva podniku financovana z cizich a vlastnich zdroju.

(Rigkova, 2019)

Celkova zadluzenost

Nazyvana také jako ukazatel véfitelského rizika. Jedna se o pomér mezi celkovymi
aktivy a cizimi zdroji. Vysledkem celkové zadluzenosti je podil cizich zdroji na celkovych
aktivech.

Vzorec €. 11: Celkova zadluzenost = cizi zdroje [/ celkova aktiva

Mira zadluzenosti
Zobrazuje podil cizich zdroju na vlastnim kapitalu.

Vzorec €.12: Mira zadluzenosti = cizi zdroje [/ vlastni kapital

Urokové kryti

Udava schopnost podniku splacet ndkladové uroky a také poskytuje informaci,
kolikrat zisk podniku pfevysuje nakladové uroky.
Vzorec €.13: urokové kryti = EBIT / nakladové Groky

Koeficient samofinancovani
Dopliikovy ukazatel k celkové zadluzenosti. Pfedstavuje, do jaké miry podnik
financuje sva aktiva z vlastniho kapitalu. (Knapkova, Pavelkova, Steker,2019)

Vzorec €. 14: Koeficient samofinancovani = vlastni kapital / celkova aktiva
Ukazatele aktivity

Tyto ukazatele méfi, jak podnik dokaze nakladat se svymi aktivy. Rozli§uji se dva

typy téchto ukazatelli: rychlost obratu a doba obratu. Rychlost obratu posuzuje kolikrat se
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v podniku dana polozka aktiv ¢i pasiv dokaze obratit za rok. Doba obratu vyjadiuje dobu,

jakou je dana polozka vazana v podniku. (Mace, 2006)

Rychlost obratu zasob

Prezentuje kolikrat se za jeden rok dokazou obratit zasoby na penézni prostiedky.
(Riackova, 2019)
Vzorec € 15: Rychlost obratu zasob = trzby [ zasoby

Doba obratu zasob
Udava pocet dni, ve kterych jsou penézni prostiedky podniku drzeny formou zasob.

Vzorec € .14: Dobra obratu zasob = (zasoby /trzby) * 360

Rychlost obratu pohledavek

Udava kolikrat za jeden rok se pohledavky podniku pfeméni na penézni prostiedky.
(Sedlacek, 2007).
Vzorec €. 16: Rychlost obratu pohledavek = Trzby | pohledavky

Doba obratu pohledavek

Udava pocet dni, ve kterych jsou penézni prostiedky vazany ve formé pohledavek.
Vzorec ¢. 17 Doba obratu pohledavek = (pohledéavky /trzby) * 360 (Ruckova,
2019)

Doba obratu zavazku
Udava pocet dni, za které podnik zaplati své zdvazky.

Vzorec ¢. 18: Doba obratu zavazka = (zavazky / tizby) * 360

2.2.5 Analyza souhrnnych indexi

Zavérem praktické Casti je provedena analyza bonitnich a bankrotnich metod.
Z vybranych bonitnich modelti je aplikovan na dany podnik Kralickliv Qiucktest a index
bonity. Z bankrotnich modeld je zvolen index INOS5, z diivodu, ze index INO5 byl vytvoren

pfimo na miru pro Ceské podniky.
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Kralickuv Quicktest
Vzorec €. 19: Jednotlivé ukazatele Kralickova Quicktestu
R1: = Vlastni kapital / Celkova Aktiva
R2 = (Cizizdroje - kratkodoby finantni majetek ) / provozni cashflow
R3 = EBIT / Celkova aktiva
R4 = Provozni cashflow [ vykony

Nasledné se vysledné hodnoty ukazatel oboduji dle pfislusené tabulky.
Body ukazatelt R1 a R2 se seCtou a vydéli dvéma. To stejné je provedeno u ukazatelt R3 a
R4. Zavérem se oba soucty sectou a je zji§téna celkova situace podniku. (Detailni
rozebrani vypoctu vCetné piilozené bodovaci tabulky a vyhodnoceni je popsan v teoretické

Casti prace.) (Holeckova 2018)

Index bonity
Predstavuje soubor Sesti rovnic riznych pomérovych ukazatelt. Kazdy z téchto

ukazatela vstupuje do vypoctu se svoji piirazenou vahou. (Vochozka, 2011)

Vzorec €. 20: Vypocet jednotlivych ukazatele Indexu bonity

X1 = cashflow / cizi zdroje

X2 = celkova aktiva / cizi zdroje

X3 = zisk pfed zdanénim / celkova aktiva

X4 = zisk pred zdanénim / celkové vykony

X5 = zasoby / celkové vykony

X6 = celkové vykony / celkova aktiva

Po vypoctu téchto rovnic se dosadi jednotlivé proménné do nasledujici rovnice.

Vzorec ¢.21: Index bonity = 1,5xx1+ 0,08 *x2+ 10*x3 +5* x4+ 0,3 * x5 +
0,1 * x6 (Vochozka, 2011)

Z bankrotnich metod je pouzit Index INOS. Ten je zkonstruovan pifimo na Ceské prostredi a

pocita s odliSnostmi Ceskych podnikt a ceskych ucetnich vykazi.

13



Index INOS

Zobrazuje soustavu péti rovnic riznych pomérovych ukazatell, kde kazdy ukazatel ma
pfirazenou svoji vahu. (Vochozka, 2011)

A = aktiva / cizi kapital

B = EBIT / nakladové uroky

C =EBIT / celkova aktiva

D = trzby / celkova aktiva

E = obézna aktiva / kratkodobé zavazky

Po vypoctu téchto rovnic se dosadi jednotlivé proménné do nasledujici rovnice.

Vzorec ¢ 20.Index INO5 = 0,134+ 0,04xB +3,97«C+0,21+«D + 0,09 xE
(Vochozka, 2011)
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3 Teoreticka vychodiska

Finanéni analyza slouzi ke kompletnimu zhodnoceni finanéni situace v podniku.
Financ¢ni analyzu je mozné zjednodusené definovat jako disledné a systematické
zpracovani internich firemnich dat z Gcetni zaveérky.

V dnesni dobé je nedilnou soucasti financniho fizeni podniku, kterému poskytuje
nejen zpétny obraz o jeho hospodateni, ale i cenné informace pro jeho rozvoj
v budoucnosti. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2019; Siman, Peterka. 2010)

Hlavnim cilem finan¢ni analyzy je udrzet podnik na trhu konkurenceschopny a odhalit
managementu informace o jeho financnim vyvoji. Nadéle financni analyza zjisti v jakych
oblastech se podniku dafilo a zda zvladnul naplnit sva finan¢ni oCekavani. (Rackova,
2019)

Dil¢i ucely financni analyzy jsou rozdilné na zakladé zajmové skupiny, pro kterou je
finan¢ni analyza pfipravovana, proto je nutné vymezit uzivatele financni analyzy a jejich

océekavani

3.1 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Uzivatelem financni analyzy je kazdy, kdo potfebuje informace o hospodareni
daného podniku pro své rozhodovani. Kazdy subjekt zajimaji rozdilné informace, proto se
finan¢ni analyza provadi pro mnoho uzivatelt. Uzivatele financni analyzy je mozné

rozdélit na interni a externi podle vztahu k danému podniku. (Rackova, 2019)

3.1.1 Externi uzivatelé

Investori

Investorem je bud’ fyzicka ¢i pravnicka osoba, ktera do firmy vklada svij kapital a
o¢ekava v budoucnu jeho zhodnoceni. Z finan¢ni analyzy investory nejvice zajima
rentabilita vlozeného kapitalu, jednoduse jak podnik dokaze za urcity Cas zhodnotit jejich
kapital a také rizikovost dané investice. Dulezitym faktorem je i likvidnost investice. Na
zaklade predevsim té€chto tii faktort, rentabilita, rizikovost a likvidnost investice by se méli
investofi rozhodovat, zda do podniku vlozit svij kapital a stanou se akcionafi Ci

spole¢niky. (Knapkova, Pavelkova, Steker,2019)
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Banky a véritelé

Uvéroveé instituce a véfitelé zajima z finan¢ni analyzy piedevs§im schopnost daného
podniku spléacet zavazky a celkova platebni schopnost podniku. Zaméfuji se na zisk
podniku a na jeho struktury obéznych aktivit, véfitelé a banky na zakladé téchto informaci
sleduji dlouhodobou likviditu podniku. Pokud je podnik shledan solventnim, banka mu

muze poskytnout tiver za domluveny urok. (Vochozka,2011)

Stat

Statni instituce (hlavné finan¢ni Gfady) z finan¢ni analyzy sleduji predevsim zisk a
to za tcelem kontroly podniku jako platce dané. Je nutné, aby podnik spravné vycislil a
odvedl dan z pfijmu. Dale stat zajimaji statistické informace pro tvorbu riznych Setieni a
vyzkumu. Také kontroluje podnik pii poskytnuti dotace, zda urCené penize byly pouzity

v souladu s dota¢nimi podminkami. (Rickova, 2015)

Konkurence

Konkurenti se v ramci hospodarské soutéze snazi byt lepsi nez jeho soupefi.
Z finan¢ni analyzy vyhledéavaji takové informace, ze kterych se mohou inspirovat a pouzit
ve své vlastni firmé, aby dosahly co nejlepsiho postaveni na trhu. (Knapkova, Pavelkova,

éteker,ZO 19)

3.1.2 Interni uzivatelé finan¢ni analyzy

Majitelé podniku
Majitelé podniku ¢i akcionafi jsou osoby, které do podniku vlozili sviij kapital.
Jejich nejvét§im z4jmem je zhodnoceni vlozeného kapitalu. (Knapkova, Pavelkova, Steker,

2019)

Manazeri

Vedeni podniku vyuziva informace z finan¢ni analyzy pro kratkodobé i dlouhodobé
rozhodovani pfi finan¢nim fizeni podniku. Pomoci vysledk z finan¢ni analyzy je vedeni
podniku schopné provadét spravna rozhodnuti, ktera vedou k vytyCenému cili. Ze své
funkce jsou odpoveédni majitelim podniku a zastupuji podnik navenek, proto je pro né
dulezita informace ohledné platebni schopnosti a finanéni nezavislosti podniku. (Ruckova,

2015)
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Zaméstnanci podniku

Zaméstnance zajima predevsim vlastni vySe mzdy a stabilita pracovniho mista.
Toto je opét vazano na financni zdravi podniku, pokud se podniku finan¢né dari, stabilita
pracovniho mista se zvySuje. Vznika vice pracovnich mist, coz znaci moznost vetsi

seberealizace pro zameéstnance a pripadné 1 vyssi mzdu. (Kubickova, Jindfichovska, 2015)

3.2 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

Financ¢ni analyza Cerpa data z Gcetnictvi. Je nutné davat velky daraz na kvalitu
téchto dat, prave na nich zavisi i kvalita, objektivita a relevantnost zpracovanych
informaci.

Vychozi vstupni data jsou pfevzata z Gcetni zavérky. Konktrétné jsou to: rozvaha, vykaz
zisku a ztrat, pfehled o penéznich tocich, ptehled o zménach vlastniho kapitalu. Velké a
stfedni ucetni jednotky pfikladaji k ucetni zavérce piilohu a vyro€ni zpravu. Tyto
informace musi podle zakona ucetni jednotky vefejné publikovat. Také musi byt

auditovany nezavislym auditorem. (Rickova 2019)

3.2.1 Rozvaha

Rozvaha patfi k zakladnim G¢etnim vykazim v kazdém podniku. Vzdy je
sestavovana k ur¢itému dni, podniky obvykle voli konec ucetniho obdobi — 31.12.
Sestavovana je také pifi vzniku UcCetni jednotky (zahajovaci rozvaha) a pfi mimotradnych
zmeénach v podniku. Rozvaha je rozdé€lena na dvé strany. Na levé strané jsou udavany
aktiva podniku a na strané pravé pasiva podniku. Aktiva a pasiva podniku musi vzdy
spliiovat bilan¢ni pravidlo rozvahy, tzv bilan¢ni rovnici, ve které plati, ze aktiva se rovnaji

pasivam. (Boksova J., 2013))

Aktiva

Zobrazuji majetkovou strukturu podniku. Aktiva se rozlisuji na Ctyfi podskupiny:
pohledavky za zakladni upsany kapital, dlouhodoby majetek, ob&€zna aktiva a ¢asové
rozliSeni. V rozvaze jsou jednotlivé polozky aktiv oznaceny velkymi latinskymi pismeny a

fazeny vzestupné podle likvidity. (Riackova, 2019)
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Pohledavky za upsany zakladni kapital
Zachycuji stav nesplacenych akcii nebo podila jako jednu z proti slozek zakladniho
kapitalu. Jsou to pohledavky za jednotlivymi vlastniky. Obvykle se tato polozka rovna

nule.

Dlouhodoby majetek podniku

Pofizovan je na delsi obdobi nez jeden rok a béhem uzivani se nespotiebovava, ale
opotiebovava, v ucetnictvi vyjadieno pomoci odpisu. Je rozdélen na dlouhodoby hmotny
majetek, dlouhodoby nehmotny majetek a dlouhodoby financni majetek. (BokSova J.,
2013))

Do prvni skupiny (DHM) patii majetek, ktery ucetni jednotka pofizuje za Gcelem
dlouhodobého uzivani. Jeho doba pouzitelnosti musi byt delsi nez jeden rok a pofizovaci
cena muze byt stanovena danou tGcetni jednotkou. Jeji hranice je obvykle zvolena podniky
na 80 tisic korun, kviili moznosti odepisovani na zakladé zakona o dani z pfijmu.
Dlouhodoby majetek se Casem opotiebovava a jeho cena je uméle snizovana pomoci
odpist. (Boksova J., 2013))

Odpisy se rozlisuji na ucetni a dafiové. Ugetni odpisy vede podnik za udelem
zjisténi skute¢ného stavu a hodnoty majetku. Podnik si mize zvolit mezi metodou
odepisovani linearni, degresivni nebo progresivni. V kazdém piipadé 1ze odepisovat pouze
do vstupni ceny majetku bez DPH, pokud je podnik platcem.

Danové odpisy jsou vyznamnou nakladovou polozkou podniku a vyznamné
pfispivaji jako zdroj interniho financovani. Pomoci dafiovych odpist podnik snizuje svuj
zisk a tim 1 zaklad dan¢. DHM az na pozemky a umélecka dila, ktera se odepisovat na
zakladé zakona o dani z pfijmu nemohou, je mozné danové odepisovat podle jednotlivych
dariovych skupin a to formou rovnomérnych odpist, zrychlenych odpisti a mimoradnych
odpist. Podnik by mél volit takovou formu odpisu, ktera bude nejlépe vyuzita ke snizené
daniové povinnosti vici statu a to i s ohledem na jeho budouci hospodateni. (Boksova J.,
2013))

Dlouhodoby nehmotny majetek podniku zahrnuje nehmotné vysledky vyvoje,
ocenitelna prava, software a goodwill s dobou uzivani delsi nez jeden rok a v potfizovaci

cend stanovenou G&etni jednotkou. (Steker, Otrusinova, 2016)
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Posledni skupinou v dlouhodobém majetku je dlouhodoby finan¢ni majetek. Patii
sem zejména nakoupené dluhopisy, akcie, vkladové a terminované vklady, poskytnuté
pujcky, nemovitosti a umélecka dila nakoupena za ucelem jich zobchodovani se splatnosti

delsi nez jeden rok.

Obézna aktiva

V rozvaze nasleduji za dlouhodobym majetkem a znaci se velkym pismenem C.
Zobrazuji majetek s dobou uzivani mensi nez jeden rok. Nejprve se sem tadi zasoby, které
nadale je mozné délit zejména u vyrobnich podnikl na skladovany material, dokon¢enou
vyrobu, polotovary, vlastni vyrobky a zbozi ur¢ené k dal§imu prodeji. (Rickova, 2015)

Pohledavky jsou dalsi podskupinou obéznych aktiv podniku. Jsou tfidény
z hlediska tcelu (pohledavky ke spole¢niktim, pohledavky z obchodnich vztaha) a asu
(kratkodobé, dlouhodobé). I dlouhodobé pohledavky se splatnosti delsi doby nez jeden rok
jsou soucasti obéznych aktiv.(Rickova, 2015)

Kratkodoby financ¢ni majetek predstavuje cenné papiry, akcie, kratkodobé
dluhopisy, sménky. Podnik tyto aktiva nakupuje za ucelem kratkodobého prodeje a
umoziuje mu zabezpeceni rychlé likvidity. Opét plati pravidlo, ze jsou potfizovany do
jednoho roku.

Penézni prostredky jsou posledni skupinou obé&znych aktiv. Pfedstavuji penize na

bankovnich uctech, v pokladné a ceniny. (Ruckova, 2015)

Casové rozli§eni

Posledni soudasti aktiv je Sasové rozliseni znagené velkym pismenem D. Ucelem
jejich vyobrazeni v rozvaze je nutnost nezavislosti ucetnich obdobi s cilem spravné
spocitat hospodaisky zisk. U €asového rozliSeni aktiv je nutné rozliSovat naklady pfistich
obdobi, tim se rozumi platba za vykony, které budou poskytnuty v nasledu;ji ic€etni obdobi,
a naopak piijmy pfistich obdobi, kdy nami provedeny vykon v tomto ucetnim obdobi bude
vyuétovan az v nadchazejicim uéetnim obdobi. (Knapkova, Pavelkova, Remes, Stekr,

2017)
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Pasiva
Pasiva zobrazuji finan¢ni strukturu podniku. V rozvaze jsou zachyceny na pravé
stran€ a poskytuji prehled o zdrojich financovani podnikového majetku. Pasiva se dale

Cleni na vlastni kapital, cizi zdroje a ¢asové rozliseni. (BokSova J., 2013))

Vlastni kapital

Je to celkova hodnota podniku, ktera patii jeho majitelim, znacen velkym
pismenem A. Jedna se o jednu ze zékladnich polozek v rozvaze a poskytuje pfi financni
analyze dulezité informace ohledné finan¢niho zdravi podniku. Predstavuje vlastni zdroje
pro finan¢ni kryti majetku (aktiv) podniku. Majitelé podniku bud’ vlastni kapital do svého
podniku vlozili nebo byl vytvoren GspéSnou hospodarskou ¢innosti (ziskem). (BokSova J.,
2013))

Je tvofen z té€chto polozek: Zakladni kapital, 4zio a kapitalové fondy, fondy ze
zisku, vysledek hospodateni minulych let, vysledek hospodafeni bézného ucetniho obdobi.

(Knapkova, Pavelkova, Remes, Stekr, 201 7).

Zakladni kapital

Predstavuje Cast vlastniho kapitalu. Vznika pfi zalozeni spolecnosti.

Azio a kapitalové fondy

Emisni azio predstavuje rozdil mezi emisni hodnotou akcie a ucetni hodnotou
akcie. Ostatni kapitalové fondy zahrnuji penézni i nepenézni vklady, které nejsou soucasti
zakladniho kapitalu. Patii sem rtizné piijaté dary a ocefiovaci rozdily z preceni majetku a
zavazku podnika vytvorenych na zakladé platnych ucetnich predpist. (Knapkova,
Pavelkové, Remes, Stekr, 2017).

Fondy ze zisku

Tvoteny na zékladé dobrovolnosti. Podminka vzniku neni uréena zakonem, (az na
malou zminku zakona o obchodnich korporaci o potiebé vzniku rezervniho fondu za
urcitych podminek) ale spolecenskou smlouvou daného podniku. Rezervni fond je
vytvoren za ucelem kryti ztrat podniku, dalsim fondem byva statutarni fond, ktery slouzi

k internim potiebam podniku a jsou z néj predevsim financovany rtizné typy benefita pro
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zameéstnance: stravenky, rizné piispévky, motivacni a vzdélavaci programy ¢i podnikové

rekreacni aktivity. (https://www.gtnews.cz/publikace/kapitalove-fondy-a-fondy-ze-zisku/)

Vysledek hospodareni z minulych let

Predstavuje vytvorené zdroje po zdanéni z minulého ucetniho obdobi, kdy nebyly
prostiedky rozd€leny mezi vlastniky ¢i prevedeny do fondu. Vysledkem hospodareni
minulych let mize byt bud’ nerozdé€leny zisk, nerozdé€lena ztrata anebo jiny vysledek

hospodareni.

Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi
Jedna se o zisk po zdanéni nebo ztratu v daném ucetnim obdobi, ktera vSak nebyla
jeste rozdélena. Zisk zjistuje podnik na konci ucetniho obdobi, ale sledovan byva v celém

prubéhu ucetniho obdobi napt. na mésicni ¢i vice obvyklé kvartalni bazi.

Cizi zdroje

Jedna se o cizi kapital podniku, ktery musi podnik splatit ostatnim stranam do urcité
doby. Firmy vyuzivaji cizi kapital v dobé¢, kdy jim vlastni kapital nestaci pokryt vzniklé
zavazky. Cizi kapital mize byt pro podnik i levnéjsi nez vyuziti vlastniho kapitalu.
Nékladové uroky jsou dariové uznatelnym nakladem a také je mozné vyuziti efektu
finan¢ni paky, ktera pii spravném nastaveni (vynosy z ciziho kapitalu musi byt vyssi nez
nakladové uroky) zvySuje rentabilitu vlastniho kapitalu podniku. Cizi zdroje v rozvaze jsou

nadale déleny na rezervy a zavazky. (Knapkové, Pavelkova, Remes, Stekr, 2017)

Rezervy
Jsou ucetnim i1 daflovym nastrojem podniku, ktery je vytvafen za ucelem pokryti
budoucich nakladl. U téchto nakladi neni znama presna Castka ani doba jejich vzniku, ale
je znam ucel vzniku budouciho nékladu. Rezervy snizuji vysledek hospodateni podniku a
podnik si na zaklad€ zakona o dani z pfijmu, muze dafiove€ uznatelné rezervy pouzit i

k poniZeni svého dafiového zakladu. (Knapkové, Pavelkova, Remes, Stekr, 2017)
Zavazky

Cleni se na kratkodobé se splatnosti kratsi nez jeden rok a dlouhodobé se splatnosti

delsi nez jeden rok.
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Kratkodobé zavazky

Jsou béznou soucasti kazdého podniku. Nejbéznéjsim takovym zavazkem jsou
zavazky z obchodnich vztahli. Nadale podnikiim vznikaji zavazky pfi vyuzivani sluzeb
véfiteld na poskytnuti riznych druht kratkodobych avért, pajcek a smének, ale pati sem i
zavazky viuc¢i zaméstnancim a spole¢nika a v neposledni fadé zavazky vuci statnim

institucim. (BokSova J., 2013)

Dlouhodobé zavazky

Jejich funkce spociva predevsim k financovani dlouhodobého majetku, podnik by
mél idealné spliiovat toto zlaté bilan¢ni pravidlo. Dlouhodobé zavazky v rozvaze vystupuji
zejména jako kratkodobé bankovni uveéry, terminované pujcky, dlouhodobé sménky,

podnikové obligace a leasingové dluhy. (Knapkova, Pavelkova, Remes, Stekr, 2017)

Casové rozliSeni
Znacené velkym D. Zahrnuje vydaje pristich obdobi a vynosy pfistich obdobi.
Stejné jako u aktiv je Casové rozliSeni uctovano, pokud podnik zna ucel, ¢astku a obdobi,

kterého se tyka. (Knapkova, Pavelkova, Remes, Stekr, 2017)
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Tabulka 1: Rozvaha

Rozvaha

Aktiva

Pasiva

Pohledavky za upsany zakladni

A. kapital Vlastni kapital
B. Stala aktiva Nk Zakladni kapital
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek a1 Azio a kapitalové fondy
B.1I. Dlouhodoby hmotny majetek | Fondy ze zisku
Vysledek hospodareni
B.111. Dlouhodoby finan¢ni majetek AV minulych let
Vysledek hospodareni bézného
C. Obézna aktiva V. ucetniho obdobi
Rozhodnuto o zalohové
C. L Zasoby . VL vyplaté podilu na zisku
C. 1. Pohledavky .+ C. |Cizi zdroje
C. Il Kratkodoby finan¢ni majetek .+ C. |Rezervy
C. IV. Penézni prostfedky Zavazky
D Casové rozliseni Casové rozliseni

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Ruzkova 2019)

3.2.2 Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat je dal§im zakladnim ucetnim vykazem podniku. Je to povinna

soucast ucetni zaveérky. Hovorove se vykazu zisku a ztraty také fika vysledovka, jelikoz

zobrazuje hospodarské vysledky podniku. Hlavnim G¢elem je zobrazovat prehled jednak o

vynosech a nakladech podniku, ale i o hospodarském vysledku podniku a také vyobrazuje

spravné vy&isleni dang z piijmu. (Knapkové, Pavelkova, Steker, 2019)




Vykaz zisku a ztrat je mozné sestavit podle druhového nebo ucelového Clenéni.
Druhové Clenéni sleduje druhy naklada podle jejich struktury a vzniku, kdy byly
vynalozZeny, ale nefika nic o jejich uéelu vynalozeni. Ugelové ¢lenéni sleduje naopak
pfi¢inu vzniku nakladd, za jakym ucelem byly vynalozeny a k jakému vynosu piispély, do
vykazu zisku a ztrat se promitnou az v okamziku vykazani vynosu. V praxi podniky
pouzivaji pfedev§im druhové ¢lenéni. Nejcastéji se vykaz zisku a ztrat sestavuje za jeden
rok, ale je mozné 1 Castéj$i vytvoreni obvykle jednou za kvartal nebo mésic. (Knapkova,
Pavelkova, Steker, 2019)

Vynosy predstavuji ekonomické prirastky pro podnik, které podnik ziskava ze své
¢innosti za dané ucetni obdobi, miZze (prodej zbozi za hotové penize) ale i nemusi ( prode;j
zbozi na fakturu) . dojit jesté k jejich plnéni. Naklady jsou opakem vynosu, predstavuji
ekonomické ubytky pro podnik, které podnik vyklada za ucelem dosazeni vynost. Opét
plati stejny princip, ze naklady do ucCetnictvi vstupuji do ucetnictvi, 1 kdyz podnik je
v ucetnim obdobi jesté neuhradil. Vynosy a naklady jsou (po novelizaci zdkona o
ucetnictvi v roce 2016, kdy se musi mimotadné polozky vykazovat v provozni oblasti) ve
vykazu zisku a ztraty Clenény na provozni a finan¢ni vynosy a naklady, z nich je pocitan
provozni a finan¢ni vysledek hospodateni. (Nyvitova, Marini¢, 2010; Vochozka, 2011

Provozni vysledek je souctem vSech vynost v provozni oblasti ponizeny o provozni
naklady. Analogickym zplisobem lze dojit i ke zjisténi finan¢niho vysledku hospodateni.
Souctem provozniho a finan¢niho vysledku hospodatenti je ziskan vysledek hospodareni
pied zdan&nim. Po vy¢isleni dané z piijmu (v Ceské republice k 31.12. 2022 je to pro
pravnické osoby 19 %) je znam konecny vysledek hospodatfeni za béznou €innost.
Vysledek hospodareni po zdanéni je také ve financni analyze oznacovan anglickou
zkratkou EAT ( earnnings after taxes) a je to nejdulezitéjsi ukazatel spolu spolecné
s vysledem zisku pred zdanénim, (EBIT earnings before interest and tax) se kterymi

finan¢ni analyza pracuje. (Nyvltova, Marini¢, 2010; Vochozka, 2011)
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Tabulka 2: Vykaz zisku a ztrat

. skutecnost v G¢etnim obdobi
Oznaceni Text Cislo radku
Bezné Minulé

l. Trzby z prodeje vlastnich vyrobk 01

Il. Trzby z prodeje zboZi 02

A Vykonova spotreba 03

B Zména stavu zdsob vlastni ¢innosti (+/-) 06

C Aktivace 07

D Osobni naklady 08

E Upravy hodnot v provozni oblasti 14

M. Ostatni provoznivynosy 20

F. Ostatni provozni naklady 24

* Provoznivysledek hospodareni 30

V. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku-podily 31
Naklady vynaloZené na prodané podily 34
Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 35
Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem 38

VI. Vynosové Uroky a podobné vynosy 39

I Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42

J. Nakladové Uroky a podobné naklady 43

VILI. Ostatni financni vynosy 46

K. Ostatni financni nklady 47

* Financnivysledek hospodareni 48

** Vysledek hospodareni pred zdanénim 49

L. Dar z pfijm0 50

*k Vysledek hospodareni po zdanéni 53

M. Prevod podilu na vysledku hospodareni spolec¢nikiim 54

A Vysledek hospodareni za iéetni obdobi 55

* Cisty obrat za Ggetni obdobi 56

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2019)

3.2.3 Prehled o penéznich tocich (cash-flow)

z Casove hlediska. Vykaz zisku a ztraty udava naklady a vydaje podniku bez ohledu na to

v jakém ucetnim obdobi jsou vynalozeny. Cashflow zachycuje pfijmy a vydaje podniku za

Vykaz o penéznicich tocich neboli cashflow dopliiuje predchozi dva vykazy

ucelem sledovani zmény penéznich prostredkll. K penéznim prostedkl se fadi penize

v hotovosti, ceniny, penize na bézném uctu a penize na cesté. DalSim pojmem pouzivanym
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s souvislosti s cashflow jsou penézni ekvivalenty kam je mozné fadit kratkodoby financni
majetek, ktery diky své vysoké likvidité je mozné rychle pfemeénit na penize. (Synek 2011;
Sedlacek, 2010).

Vykaz cashflow lze sestavit dvéma metodami — pfimou a nepfimou.

Nepiima metoda vychazi z Cistého zisku, ktery je upraven o naklady, které nejsou
v daném ucetnim obdobi uhrazeny a vynosy, které nejsou penéznimi piijmy.

Metoda pfima pracuje s rozdilem mezi naklady, které jsou soucasné i vydaji a
vynosy, kterou jsou soucasné i ptijmy. Hlavni nevyhoda u pfimé metody spociva
v nejasnosti zdroju a uziti penéznich prostiedkd. V praxi se vice vyuziva nepiima metoda.

(Synek 2011)

3.2.4 Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Forma tohoto vykazu neni upravena zadnym pravnim predpisem. Kazdy podnik si mize
zvolit svoji vlastniho podobu tohoto vykazu. Ukolem vykazu o zmé&nach vlastniho kapitalu
je vysvétlit rozdil mezi pocateCnim a koneCnym stavem u kazdé polozky vlastniho
kapitalu. Zmeéna vlastniho kapitalu miaze nastat z divodu preceni nékterych aktiv a
zavazku nebo Castejsi formou, navySenim vlastniho kapitalu vkladem nebo jeho snizenim
vyplatou. Piehled o zménach vlastniho kapitalu je velmi dilezity zejména pro externi
uzivatele, jelikoz diky nému maji moznost vidét, jaké zmény provadi vedeni podniku

uvniti samotné firmy. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2019)

3.3 Metody finan¢ni analyzy

Metody financni analyzy spocivaji v rozboru jednotlivych dat z Gcetnich vykazi v Case

a také v ruznych pomérech i mezi sebou. Témito rozbory se zaobiraji nasledujici metody:

e Analyza absolutnich ukazatelt
e Analyza rozdilovych ukazatela
e Analyza pomérovych ukazatelt

e Souhrnné ukazatelé hospodateni

Pti tvorbé finan¢ni analyzy je nutné pamatovat na zakladni tfi pravidla tvorby finan¢ni

analyzy:
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e Ucelnost finanéni analyzy — finanéni analyza je tvofena na zakladé poptavky
klienta, proto je nutné si piedem vyjasnit k jakému ucelu bude prace slouzit. Pro
kazdy podnik je vhodné vzhledem k jeho stavu, a o¢ekavani od klienta pouzit rizné
metody finan¢ni analyzy.

e Nakladnost finan¢ni analyzy — tvorba finan¢ni analyzy je pomérné nakladna
¢innost, ktera vyzaduje odbornou a dlouhodobou praci. Podnik by mél vybrat
pfiméfenou cenu za tvorbu financni analyzy, ktera odpovida benefitim, které mu
finan¢ni analyza v budoucnu piinese.

e Spolehlivost finan¢ni analyzy - je zalozena na kvalité vstupnich dat a jejich
vyuzitim. Cim jsou data z G&etnictvi kvalitn&jsi, tim roste i kvalita vysledku

finan¢ni analyzy. (Kislingerova, 2010

3.3.1 Absolutni ukazatele

Analyza absolutnich ukazatelt je provadéna za ucelem zjisténi vyvojového trendu.
Pouzivaji se dvé rozdilné metody vypoctu trendu, a to horizontalni a vertikalni analyza.

(Kislingerova, 2010)

Horizontalni analyza

Horizontalni analyza zkouma trend podle toho, jak se vyviji v ¢ase. Polozky
jednotlivych vykazi jsou porovnavany v ¢asové posloupnosti. K vytvoreni této analyzy
jsou potieba alespori dva po sobé jdouci ucteni vykazy, ale vet§i mnozstvi ti€etnich vykazu
je vhodné&jsi, kvili mozné statistické chybé. Trend je zobrazovan v absolutnich Cislech
(skute¢né prirtstky nebo ubytky u dané polozky) anebo v relativnim vyjadieni.

(Holeckova, 2008)

Vertikalni analyza

Je zalozena na porovnani jednotlivych polozek v ucetnich vykazech k stanovenému
zéakladu. Vycisluje procentualni podil danych polozek na stanoveném celku. Z rozvahy se
obvykle porovnava celkova vyse aktiv a u vykazu zisku a ztraty je to celkova vyse vynosu
nebo nakladl. Zkoumané polozky (obvykle tedy aktiva, vynosy a naklady) udavaji pfi

spravném pouziti této analyzy velmi dobry obraz o jejich pfinosu pfi tvorbé zisku nebo
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ztraty. Je vhodna pro podnikové porovnani, ale takeé je Casto pouzivana podniky pfi

srovnanim s jeho konkurenty. (Holeckova 2008, Kralova 2009)

3.3.2 Rozdilové ukazatele

Rozdilové ukazatele sleduji kapital podniku, napomahaji pti jeho finan¢nim fizeni a
udrzyji finanéni stabilitu podniku. V zasad¢ jsou to, jak je mozné vyc¢ist z nazvu rozdily
mezi dvéma absolutnimi ukazateli. Mohou byt oznacovany jako finan¢ni fondy, kde pojem
fond je v tomto ptipadé€ chapan jako soucet nebo rozdil mezi urcitymi polozkami aktiv a
pasiv. (Sedlacek 2007)

K nejcastejsim rozdilovym ukazatelim patii:
e Cisty pracovni kapital
e Cisté pohotové prostiedky

e Cisty penézni majetek

Cisty pracovni kapital je nejpouzivangj§im rozdilovym ukazatelem. Jeho vypodet je
tvoren rozdilem mezi obéznym aktivy a kratkodobymi cizimi zdroji nebo muze byt
vypocitan 1 obracenou metodu jako rozdil mezi dlouhodobymi zdroji a dlouhodobym
majetkem. Hodnota Cistého pracovniho kapitalu mize dosahovat kladnych i zapornych
hodnot, pii Cemz je pro podnik obvykle zadouci, aby vysledna hodnota nebyla v zapornych
Cislech. Kladna hodnota vyjadiuje, ze podnik dokaze financovat dlouhodoby majetek
dlouhodobymi zavazky. Naopak zaporna hodnota Cistého pracovniho kapitalu, znamena
pro podnik mozny problém s likvidou, jelikoz dlouhodoba aktiva jsou financovana
kratkodobymi zavazky. Spravné nalezeni vyse hodnoty Cistého pracovniho kapitalu je
pomeérné obtizné. Prilis velka kladna hodnota Cistého pracovniho kapitalu mize totiz
znamenat, ze podnik nedostate¢né vyuziva cizi kapital. (Kubickova, 2015).

V praxi proto rozliSujeme tfi rizné piistupy k fizeni Cistého pracovniho kapitalu.

e Konzervativni zptsob — podnik dlouhodobymi cizimi zdroji kryje dlouhodoby
majetek i &ast ob&znych aktiv. Cisty pracovni kapital je vetsi nez nula. Tento
zpusob je bezpecny, ale drazsi.

e Umimeény zpusob — Podnik v tomto pfipad€ spliiuje zlaté bilancni pravidlo,

kratkodoba obézna aktiva jsou financovana kratkodobymi cizimi zdroji.
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e Agresivni pfistup — podnik financuje 1 dlouhodobych majetek z kratkodobych
cizich zdroju. Agresivni pristup je nejlevnéjsi variantou, ale také nejvice

nebezpecnou.

Podnik by z té€chto pfistupti mél vybrat takovy, ktery je v souladu s konkrétni
hospodarskou situaci uvnitf podniku a jeho dlouhodobym hospodaiskym cilem, ale jak jiz
bylo zminéno nalezeni takové hranice je pomérné dost obtizné.

Obecné je mozné tvrdit, ze Cisty pracovni kapital by mél byt kladny, aby podnik byl
schopen splacet své zavazky, ale ne pfili§ velky, protoze poté snizuje rentabilitu vlastniho
kapitalu. (GRUNWALD 2007)

Cisté pohotové prostiedky vyjadiuji schopnost podniku splatit okamzité zavazky. Jedna
se o rozdil mezi pohotovymi prostredky (penize v hotovosti, penize na uctech, Seky,
sménky, terminované vklady) a okamzité splatnymi zavazky. Tento ukazatel neni mozné
spocitat pouze z uCetnich vykazi, protoze v nich nejsou vyjadfeny zavazky, které musi byt
ihned uhrazeny. Vypocet Cistych pohotovych prostfedkt se obvykle provadi internim
zameéstnancem, ktery ma opravnény piistup ke vSem potifebnym informacim. (Kubickova,
2015).

Cisty penézni majetek predstavuje kompromis mezi jiz uvedenymi ukazateli. Do

vypoctu k pohotovym prostiedkiim zahrnuje také kratkodobé (vymahatelné) pohledavky.

3.3.3 Pomérové ukazatele finanéni analyzy

Analyza pomérovych ukazatelt se fadi mezi zakladni a nejpouzivanéjsi nastroje pfti
zjis§tovani financ¢niho zdravi podniku v ramci financni analyzy. Na rozdil od predchozich
ukazateld nejsou pomérové indexy porovnavany v Case, ale vzajemné mezi sebou. Analyza
pomérovych ukazateld spociva v zjisténi poméru obvykle dvou nebo i vice polozek
z rozvahy a vykazu zisku a ztraty. (Kubickova, Jindfichovska, 2015).

Vzhledem k lehké obtiznosti a snadné dostupnosti uCetnich dat 1ze vypocitat mnoho
pomérovych ukazateld. Je potieba predem si definovat, za jakym tiCelem je analyza
tvorena a jaké poméroveé ukazatele budou ve finan¢ni analyze zjistovany. V praxi se
osvédcilo pouzivani ne€kolika zakladnich pomérovych ukazatelt, které je mozné snaze
spocitat a jejich vysledné hodnoty pouzit i v mezipodnikovém srovnani. (Knapkova,

Pavelkova, Remes, Steker, 2019)
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K zakladnim pomérovym ukazatelim patii:
e Ukazatele aktivity
e Ukazatele likvidity
e Ukazatele rentability

e Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele rentability

Rentabilita podniku neboli vynosnost oznacuje navratnost vlozeného kapitalu do
podniku. Je velmi cennym ukazatelem zejména pro majitele podnikd a potencialni
investory. Rentabilita podniku ukazuje efektivitu hospodareni podniku, to jakym zptsobem
podnik dokaze dosahovat zisku a tim zhodnocovat své zdroje. (Rickova, 2019).

Pfi vypoctu rentability je vzdy porovnavan zisk s néjakym druhem absolutni
veli¢iny. Vyjadfuje procentualni miru zisku k danému ukazateli. Uetni data vychazeji
z rozvahy a vykazu zisku a ztraty. (Sedlacek 2007)

Nejcasteji se pti zjistovani rentability pouzivaji tyto tii ukazatele:
e Rentabilita aktiv (ROA)
e Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)
¢ Rentabilita trzeb (ROS)

Rentabilita aktiv neboli rentabilita celkového kapitalu je nejkomplexnéjSim
vyjadienim rentability. Ukazuje celkovou vynosnost podniku. Do vypoctu zde ptichazi
hruby zisk (EBIT), ktery je porovnavan s celkovym kapitalem nebo s aktivy v ramci
bilan¢niho pravidla. Jeho vysledna hodnota udava, kolik zisku pfipada na jednu jednotku
(korunu) z celkového kapitalu. Cim je hodnota vyssi, tim dany podnik dokaze Iépe
zhodnocovat svij kapital. (Kislingerova a kol., 2010).

Rentabilita vlastniho kapitalu je nejdulezitéjsim ukazatelem pro majitele podniku,
protoze vyjadiuje schopnost zhodnotit vlozené prostfedky spolecnika a akcionarti. Udava
kolik zisku pfipadne na jednu jednotku (korunu) vlozeného kapitalu. Vzhledem k tomu, ze
kazdy podnik podnika za ticelem tvorby zisku, tak by vysledna hodnota méla byt co
nejvyssi anebo alespori vyssi nez bézna urokova mira poskytovana v bankach, aby se
majitelim podniku vyplatilo do daného podniku vkladat sviyj kapital.

Rentabilitu vlastniho kapitalu je nutné sledovat v del§im ¢asovém horizontu.

V nékterych letech miZe dosahovat nizsich vysledka, které nemuseji znamenat, ze se
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podniku nedafi, ale podnik mtze mit vetsi naklady spojené s investi¢ni ¢innosti do svého

podnikani (Hobza, Schwartzhoffova, 2015)

Rentabilita trzeb se zaméruje na podil mezi trzbami a ziskem. Podle tG¢elu analyzy maze
byt pouzit zisk €isty 1 hruby zisk. ,, Rentabilita trzeb vyjadiuje schopnost podniku
dosahovat zisku pri dané urovni trzeb, tedy kolik cistého zisku dokdze podnik vyprodukovat
na 1 K¢ trzeb. “. (Hobza, Schwartzhoffova, 2015).

Kone¢nym vysledkem je ziskova marze, kterou je nutné posuzovat
s rychlosti obratu firmy, ktera se velmi li§i v ramci hospodarského odvétvi. Prikladem
mohou byt vyrobni firmy, které budou mit jinou ziskovou marzi nez podniky zabyvajici se
prodejem zbozi. Kvili rozdilnosti v jednotlivych odvétvich nelze jasné urcit doporucené
hodnoty rentability trzeb, obecné se uvadi, ze by méla dosahovat alesponi 10% Zaroven

plati, Ze ¢im je tato hodnota vyssi, tim je produkce ziskovéjsi. (Rickova,2015)

Ukazatele likvidity
Likvidita vyjadiuje schopnost podniku uhradit své kratkodobé dluhy a dodrzet své
zavazky vuci véfitelam. Likvidita je ¢asto kvili své podobnosti chybné zaménovana za
likvidnost a solventnost, proto je nutné si nasledujici pojmy definovat. (Synek, 2007)
e Likvidita - schopnost podniku uhradit své kratkodobé pohledavky
e Likvidnost —schopnost majetku pfeménit se s co nejnizsimi transakénimi naklady
na penize.
e Solventnost — schopnost ziskat penézni prostfedky na thradu svych zavazku a to 1
budoucich. Likvidita a solventnost se mezi sebou vzajemné podminuji, pokud
podnik neni dlouhodobé likvidni, maze se ocitnou v platebni neschopnosti a

upadnout do insolvence. (Valach, 1999; Nyvltova, Marinic, 2010)

Ukazatele likvidity je nutné posuzovat z nékolika pohledd. Z pohledu vlastnika
podniki je vhodné udrzovat likviditu na nizsi arovni. Vyssi likvidita znamena nizsi
ucinnost hospodafeni a niz$i rentabilitu vlastniho kapitalu. Naopak z pohledu véfiteld je
vhodnéjsi volba podniku s vyssi likviditou, kterd jim udava, ze podnik bude schopen

uhradit véas své zavazky. (Ruckova, 2019)
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Likvidita se uvadi ve tfech stupnich:

e Okamzita likvidita (likvidita L. stupné)
e Pohotova likvidita (likvidita II. stupné)
e Beézna likvidita (likvidita IIL. stupné)

Okamzita likvidita neboli penézni likvidita je nejpfisnéjsim métitkem likvidity.
Hodnoti se nejlikvidné)si cast majetku, coz jsou penize na bézném uctu, hotovost
v pokladné, Seky a obchodovatelné cenné papiry. Vysledek vypovida o tom do jaké
miry je podnik schopen splacet své kratkodobé zavazky z téchto zmifiovanych
hotovostnich prostiedkt. (Pilafova & Pilatova, 2014)

Doporucené hodnoty pro likviditu I. stupné€ se uvadeji v intervalu od 0,2 do 0,5, kde
spodni hodnota je jiz povazovana za kritickou. (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker,

2017;)( Riickova, 2019)

Pohotova likvidita oznacovana v angli¢ting také jako Quick Asset Ratio je velice
pouzivanym ukazatel v mezipodnikovém srovnani. Do vypoctu pohotové likvidity jsou
v Citateli zahrnuta ob&zna aktiva mimo zéasob, protoze ta jsou z obézného majetku
nejméng likvidni. (Synek, 2007)

Doporucené hodnoty pro pohotovou likviditu jsou v intervalu od 0,5 do 1,5. Pokud
vysledna hodnota je vyssi nez jedna, dany podnik dokaze uhradit své kratkodobé

zavazky bez nutnosti rozprodavat své zasoby. (Valach a kol., 1999).

Bézna likvidita vyjadiuje, kolikrat podnik dokaze pokryt své kratkodobé zavazky
ob&znymi aktivy. Narozdil od predchozich dvou ukazatelt likvidity v sob€ zahrnuje
vSechny polozky z obéznych aktiv. (Kislingerova a kol., 2010)

Za idealni hodnoty je povazovan interval v rozmezi od 1,5 do 2,5. Jednotlivé
hodnoty se mohou u danych podnika lisit, stejné€ jako zvolené strategie financovani,
kdy plati, ze pfi agresivnéjsi metodé financovani klesa hodnota likvidity. Ta se pfi této
agresivnéjsi strategii financovani blizi k hodnoté 1,5 z daného intervalu. ((Mrkvicka,
Kolat, 2013).

Ukazatel bézné likvidity mize mit jedno velké negativum, které spociva ve
Spatném a nerealistickém ocenéni zasob a schopnosti jejich rychlého prodeje.

(Jindtichovska, 2006, Ruckova, 2019)
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Ukazatele zadluzZenosti

Podnik za ucelem zvySovani své efektivity a navratnosti kapitalu vyuziva i ke svym
zdrojim financovani i cizi zdroje. Tim to zplisobem dochazi k zadluzovani podniku.
Vedeni podniku by mélo najit spravnou miru financovani svého podnikani, tim se
rozumi spravny pomer vlastniho a ciziho kapitalu. (Riackova, 2019)
Nejcastejsimi ukazateli zadluzenosti jsou:

e Celkova zadluzenost

e Ukazatel urokového kryti

e Koeficient samofinancovani

e Mira zadluzenosti

Celkova zadluzZenost nazyvana také koeficient véfitelského rizika udava pomeér
ciziho kapitalu na celkovém majetku — aktivech podniku. S rostouci zadluzenosti roste i
veftitelské riziko, které je hlavnim ukazatelem pro bankovni instituce, u kterych si podniky
nejcastéji pujcuji penézni prostiedky. Za optimalni hodnotu se povazuje interval v rozmezi
od 30 do 50 procent, zalezi opét na konkrétni situaci, ve které se podnik momentalné
nachazi. Naopak hodnoty zadluzenosti od 70 procent uz jsou povazovany za velmi rizikové

a podnik se maze dostat do platebni neschopnosti. (Kubickova, Jindfichovska, 2015).

Koeficient samofinancovani v anglictin€ nazyvany téz eqiuty ratio, je fazen jako
dopliikovy ukazatel k celkové zadluzenosti. Soucet celkové zadluzenosti a koeficientu
samofinancovani musi byt roven jedné. Jedna se v zasad¢ o prevraceny ukazatel, vyjadiuje
opé€t pomer mezi cizim a vlastnim kapitalem. Na rozdil od celkové zadluzenosti, koeficient
samofinancovani udava, do jaké miry jsou aktiva podniku financovana z vlastniho
kapitalu.

Doporucené hodnoty jsou presnym opakem doporucenych hodnot celkové

zadluzenosti. (Mrkvicka, Kolat, 2006).

Ukazatel urokového kryti vypovida o nasobku hodnoty zisku oproti nakladovym
uroktim. Ukazuje do jaké miry je podnik schopen vytvaret zdroje pro splaceni uroka
z ciziho kapitalu od svych véfitelt. Tento ukazatel je velmi dilezity pro akcionare

podniku, protoze po zaplaceni troku z pfijatych uvérd, akcionare zajima i vyplaceni
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moznych dividend, které mohou byt ponizeny na zakladé velkych splatek nakladovych
urokd.

Doporucena hodnota ukazatele tirokového kryti se udava kolem 3. V zahranici se
povazuje za idealni interval v rozmezi Sest az osm. Naopak pokud hodnota klesne pod Cislo

dva, je povazovana jako velmi rizikova. (Rackova, 2019).

Mira zadluzenosti zobrazuje pomér mezi cizim a vlastnim kapitalem. Tento
ukazatel je sledovan pfedevsim bankami a ostatnimi véfiteli, kdy sleduji delsi Casovou fadu
tohoto ukazatele. Na zakladé hodnot miry zadluzenosti a jejiho vyvoje v Case se rozhoduyji,
zda podniku, ktery zada o uvér ho schvali ¢i zamitnou.

Doporucena hodnota se pohybuje kolem 50 procent. (Vochozka, 2011).

Ukazatele aktivity

zobrazuji schopnost efektniho hospodareni podniku se svym majetkem. Jejich
podstatou je poskytovat informace o tom po jakou dobu podnik vaze sva aktiva a po jaké
dobé je dokaze preménit ve svij prospéch. Vedeni podniku musi monitorovat, zda podnik
nekumuluje zbyte¢né mnozstvi aktiv, protoze v tom piipadé podniku vznikaji zbytecné
velké naklady, naptiklad na uskladnéni, se kterymi jsou tyto aktiva spojena. V druhém
piipad€ podnik nema dostatek aktiv, aby uspokojil potieby svych odbérateld, tudiz tak
pfichazi o moznost zvyseni svych vynost a tim i zisku. Vedeni podniku ma za tikol najit
spravny kompromis mezi t€émito dvéma piipady. (Rackova, 2019,
Mezi ukazatele aktivity se fadi:

obrat aktiv

e rychlost obratu zasob

e doba obratu zasob

e rychlost obratu pohledavek
e dobra obratu pohledavek

e doba obratu zavazku

Obrat aktiv vyjadiuje celkovou schopnost podniku tvofit trzby pii vyuziti celkovych
aktiv
Jedna se o podil majetku trzeb a celkovych aktiv, udava kolikrat se celkova aktiva vrati za

jeden rok.
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Za idedlni hodnotu je mozné povazovat hodnotu vyssi nez jedna. S rostouci

hodnotou obratu aktiv, podnik dokéaze lépe nakladat se svymi aktivy. (Vochozka, (2011).

Rychlost obratu zasob udava, jakou dobu podniku trva obrat od nakoupeni zasob
do uspésného prodeje. Pomoci tohoto ukazatele podnik sleduje dobu, jakou je majetek
vazan v podniku. Hodnota by méla byt co nejnizsi, ale je nutné brat v potaz obor podnikani

daného podniku. (Rickova, 2019, Mace, 2000)

Doba obratu zasob je dopliikovy ukazatel k rychlosti obratu zasob. Doba je
pocitana jako 365 dni, ktera je dana do poméru s rychlosti obratu zasob. Vysledek znaci
dobu, za kterou podnik preméni penize vynalozené na zasoby zpét na penize. Idealni

hodnota by méla byt co nejnizsi. (Valach a kol. 1999).

Rychlost obratu pohledavek stejné jako u zasob udava, kolikrat se pohledavky

pfemeéni na penize.

Dobra obratu pohledavek udava, za jaky ¢as jsou uspokojeny pohledavky
podniku a preménény na penize. Je to doba od vystaveni faktury podnikem do jejiho
proplaceni odbératelem. Pro podnik je nejlepsi, kdyz je doba od vystaveni faktury do jejiho
proplaceni co nejkratsi, protoZe muze inkasované penize dale pouZzivat pro sviij r10zvoj.
Doporuduje se srovnani doby obratu pohledavek s odvétvovym pramérem. (Steker, 2017,

Mage, 2006)

Dobra obratu zavazku vyjadiuje rychlost premény kratkodobych zavazku
podniku, od vzniku zavazku az do jeho zaplaceni podnikem. Doba by méla byt stejné
dlouha nebo delsi nez doba obratu pohledavek, aby zde nedochézelo k platebni

nerovnovaze. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2019)

3.3.4 Souhrnné indexy hodnoceni

Mezi dalsi ukazatele, které slouzi k zjisténi finan¢niho zdravi podniku jsou
souhrnné indexy hodnoceni. Na rozdil od ptedeslych pomérovych ukazatelt jsou
vyjadfeny jednim konkrétnim ¢islem, na jehoz zaklad¢ je pak podnik porovnavan. Jelikoz

se jedna o jednoduchy vypocet a je zde srovnavana jedna hodnota, nemaji souhrnné indexy
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hodnoceni takovou vypovidaci hodnotu jako ptfedesl¢ ukazatele. Naopak jejich vyhodou je
jich jednoduchost, rychlost a vécnost pro rychlou analyzu podniku, které slouzi jako dobry

podklad pro detailngjsi analyzu. (Rackova, 2019).

Druhy indexu
e bonitni modely

e bankrotni modely

Bonitni modely
Bonitni modely finan¢ni analytici pouzivaji pro porovnani podnikd, které podnikayji
ve stejném odvétvi. Financni situace je v tomto modelu hodnocena na skale , urcujici
finan¢ni zdravi podniku. Velmi ¢astymi uzivateli bonitnich modeld jsou banky, jelikoz za
kratky Cas zjisti, zda podnik je schopen dodrzet své zavazky. (Mrkvicka, Kolar, 2013).
Nejcastejsimi pouzivanymi modely jsou:
e Kiralickav Quicktest

e Index bonity

Kralickuv Quicktest
Byl vymyslen v roce 1990 a patii mezi nejpouzivané]si bonitni modely dodnes. Je
tvoten soustavou Ctyt rovnic, z nichz prvni dvé poskytuji informace o financni stabilité

podniku a druhé dvé zkoumaji podnik z hlediska jeho vynosu. (Ruckova, 2019)

Postup vypoctu se provadi jako navaznost tii krokd. Nejprve se seCtou hodnoty R1
(vlastni kapital/vlastni aktiva) a R2 (cizi zdroje - penézni prostiedky a to celé déleno
provoznim cashflow). Nasledné se obé hodnoty R1 a R2 sectou a vyd¢li dvéma. Stejny
postup se bude opakovat i s hodnotami R3 (EBIT/aktiva) a R4 (provozni
cashflow/vykony). Zavérem se vysledné hodnoty sectou a vydéli dvéma. Vysledna hodnota
je jedno konkrétni Cislo, které je porovnano s tabulkou hodnoceni.

Hodnota vyS$si nez tfi znamena, Ze se jedna o bonitni podnik. Hodnoty od jedné do
tfi predstavuji Sedou oblast, kde neni mozné jednoznacné urcit bonitu podniku. Hodnoty

mens$i nez jedna jsou pro podnik varujici, ukazuji na problémy s finan¢nim fizenim
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podniku a schopnost udrzet se dlouhodobé na trhu. (Holekova 2018) (GRUNWALD
2007)

Tabulka 3: : Bodové hodnoceni Kralickova Quicktestu

Ukazatel/ Body 0 1 2 3 4
R1 0 a méné 0,0-0,1 0,1az0,2 0,az0,3 0,3 avice
R2 3 améné 3azi5 5az12 12 az 30 30 a vice

R3 0,00 a méné |0,00az0,08 |0,08az0,12 |0,12az0,15 | 0,15 a vice
R4 0,00 a méné |0,00az0,05 |0,05az0,08 |0,08az0,1 |0,1avice

Zdroj=vlastni zpracovani dle (Hole¢kova, 2018)

Index bonity

Pouzivan je piedevsim v evropskych zemich, nejvice v Némecku. Index rozdéluje
podniky na dvé skupiny — bonitni a bankrotni. Vyslednou hodnotu je opét jedno konkrétni
Cislo, které je vysledkem Sesti dalSich ukazatelt (cashflow, cizi zdroje, aktiva, zisk, vynosy
a zasoby).

Ukazatele vstupujici do vypoctu maji rozdilnou vahu. Vypocet je soucet danych
ukazatel®l, prepo&tenych jejich vahou. Cim je vysledna hodnota vyssi, tim se podniku dafi

lepé. (Ruckova, 2019; https://www .finanalysis.cz/pouzite-bankrotni-modely.html)

Tabulka 4: : Interpretace vysledki indexu bonity

interpretace
Vysledna hodnota vysledku
-3<IB <-2 Extrémné Spatna
-2<IB<1 velmi Spatna
-1<IB <0 Spatna
0<IB <1 urcité problém
1<IB <2 dobra
2<IB <3 velmi dobra
3<IB extrémné dobra

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Ruckova, 2019)

Bankrotni modely
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https://www.finanalysis.cz/pouzite-bankrotni-modely.html

Financ¢ni analytici provadéji analyzu pomoci bankrotnich modeli s cilem uzivatele
finan¢ni analyzy informovat o0 mozném zaniku podniku. Jedna se o kombinaci né€kolika
pomérovych ukazateld.

Index je dulezity zejména pro véfitele, ktefi zjist'uji, zda dany podnik dokaze

splacet dluhy.

Index INOS

Index INOS je nastupcem znaméjsiho indexu IN95. Model INOS je sestaven z dat Ceskych
podniki, proto je vyznamny pro tuzemské prostiedi. Jeho hlavnim cilem je snadné a rychlé
vyhodnoceni finan¢niho zdravi podnikd. Model 1ze aplikovat jen v ¢asovém intervalu
jednoho roku, jelikoz Cerpa data z ro¢nich vykazu. SlouZzi také k srovnani hospodareni
podnikd, které podnikaji ve stejném odvétvi. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2019)

Model vyjadiuje rovnici pomérovych ukazatelt. Kazdy z pomérovych ukazatel je
prepocteny na zaklad€ jemu prirazené vahy. Nejvetsi vahu ma rentabilita aktiv.

Vysledna hodnota poskytuje obraz o prosperité podniku. (Knapkova, Pavelkova, Steker,
2019)

Hodnoty od 1,6 jsou brany jako prosperujici. Naopak hodnoty mensi nez 0,9 znaci
problémy s financnim zdravim podniku. Podnik s touto hodnotu je ohrozen bankrotem a
pokud nenastane v nasledujici letech zména v jeho hospodareni, tak se ocitne v likvidaci.
Prostiedni hodnoty indexu v intervalu 0,9 az 1,6 neposkytuji dostatek informaci

k jednozna¢nému stanovisku. (Riackova, 2019)

Tabulka 5: Interpretace vysledki indexu IN05

vysledné hodnoty indexu INO5
INO5 vysSi nez 1,6 podnik tvofi hodnotu
INO5 1,6 a2 0,9 podnik se naléza v Sedé zéné
INO5 méné nez 0,9 podnik netvori hodnotu

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Ruckova, 2019)
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4 Vlastni prace

4.1 Predstaveni vybraného podniku

4.1.1 Zakladni udaje o spole¢nosti

Nazev spolecnosti: Agro Jesenice
IC: 46356657
Den zapisu: 11. fijna 1993

Pravni forma:

Sidlo:

Akciova spolecnost

Vestecka 2, Hodkovice, 252 41 Zlatniky-Hodkovice

Zakladni kapital: 185 740 000 K¢

Predmét podnikani:

Vyroba elektfiny

Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 Zivnostenského
zakona

Hostinska ¢innost

Obrabecstvi

ZamecCnictvi, nastrojarstvi

Opravy ostatnich dopravnich prostfedkt a pracovnich strojli
Zemédélska vyroba

Silni¢ni motorova doprava

Pekarstvi, cukrarstvi

Kovarstvi, podkovarstvi

Poskytovani télovychovnych a sportovnich sluzeb v oblasti jezdectvi
Vyroba nebezpecnych chemickych latek a nebezpecnych chemickych
piipravkl

Opravy silni¢nich vozidel

Provozovani Cerpacich stanic s palivy a mazivy
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4.1.2 Struéna charakteristika podniku

Akciova spolecnost Agro Jesenice byla zalozena v roce 1993 transformaci z jednotného
zemédélského druzstva. SpoleCnost podnika v nékolika oblastech a je organizacné
rozdélena do nékolika divizi. Nejvyznamnéjsi divizi reprezentuje mrazirna a zpracovani
ovoce a zeleniny, kterd ma 1 nejvétsi podil na trzbach. Nasleduje divize chovu skotu a
rostlinna vyroba.

Podnik obhospodatuje zhruba 5 tisic hektari zemédélské pady na jihovychodé
okraje Prahy a zaméstnava pres 150 zaméstnanct. Hlavnimi trznimi plodinami
pestovanymi v Agro Jesenice jsou: potravinarska pSenice, fepka, sladovnicky je¢men, mak
a zeleny hrasek. Pro zabezpeceni krmiva pro chov skotu podnik péstuje predevsim
kukufici, jetel a viceleté picniny. Chov skotu ¢iti 1150 krav s dojivosti 13,5 mil. litrd mléka
rocné, z toho vice jak 12 mil. litrG mléka podnik dodava do mlékarny pro Pragolaktos a.s.

Podnik se zabyva i chovem prasat. Z velkochovu je urceno 21 tis. prasat ro¢né na
jatky. Na chov hospodatskych zvifat navazuji tfi bioplynové stanice, které zpracovavaji
kejdu a dalsi biologicky odpad. Bioplynové stanice vyrabéji roéne az 20 mil. KWh
elektrické energie, jenz je spotfebovana uvnitf podniku a jeji prebytky, které podnik
nespotiebuje jsou prodany pifimo do elektrické sité. Dalsimi dopliikovymi ¢innostmi

podnikani je provoz Cerpaci stanice, kompostarny a provoz zemédelského muzea.

4.2 Financ¢ni analyza

V této Casti prace jsou vyuzity poznatky z teoretické ¢asti pro zpracovani financni
analyzy pro akciovou spolecnost Agro Jesenice. Je provedena analyza absolutnich,
rozdilovych a pomérovych ukazatel, které jsou predstaveny v prvni fazi bakalarské prace.
Zavérem je vybrana akciova spole¢nost zkoumana a posuzovana z hlediska jeji bonity
pomoci bonitnich a bankrotnich modelt. Hlavnim zdrojem pro provedeni financni analyzy

je ucetni zaveérka spolecnosti z let 2017, 2018,2019,2020,2021.

4.3 Analyza absolutnich ukazatelu

Nejprve je u akciové spolecnosti Agro Jesenice provedena finan¢ni analyza pomoci

absolutnich ukazatelti. Spolecnost je analyzovana pomoci vertikalni a horizontalni analyzy.
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Analyza je provedena za pomoci fetézového indexu a jeji vysledky jsou vyjadreny v

procentualnich zménach

4.3.1 Horizontalni analyza

Tato analyza slouzi k rychlému zji§téni rozdilu polozek z rozvahy a vykazu zisku a

ztraty podniku. Je vhodna také jako statistické metoda pro sledovani trendu v ¢asové fade

na zakladé mezirocni zmeény.

Horizontalni analyza aktiv a pasiv

Nasledujici tabulka Cislo pét a Sest zobrazuje vstupni data jednotlivych

rozvahovych polozek za posuzované obdobi od roku 2017 do roku 2021. Vstupni data jsou

pfevzata z ucetni zavérky akciové spolCenosti.

Tabulka 6: Aktiva: Vychozi data

Aktiva celkem 879 756 932436 | 1012267 | 1101064 | 1194675
Pohledavky za upsany zakladni kapital - - - - -

Dlouhodoby majetek 497 667 588 865 613 630 640 870 642 684
Dlouhodoby hmotny majetek 456 496 546 694 588 039 614 803 616 923
Dlouhodoby nehmotny majetek - - 1480 456 150
Dlouhodoby finacni majetek 41174 42171 24111 25611 25611
Obezna aktiva 381 595 343 182 398 156 459 791 551112
Zasoby 201116 191454 198 746 222 136 254 458
Pohledavky 98 376 90 835 111 140 109 025 131567
Pohledavky kratkodobé 93 287 90 608 110 680 108 905 131042
Kratko. fin. m. + penéz. pros. 82103 60 896 88 270 128 630 165 087
Casové rozliseni 494 389 481 403 879

Zdroj: vlastni zpracovani dle ucetni zavérky podniku

41




Tabulka 7: Pasiva vychozi data

Pasiva celkem 879 756 932436 | 1012267 | 1101064 | 1194675
Vlastni kapital 825948 854 609 943050 | 1018357 | 1084503
Zakladni kapital 186 005 186 035 186 035 185 866 185 740
Azio a kapitalové fondy - - - - -

Fondy ze zisku 571837 620728 649 260 731065 806 460
VH minulych let 14 151 14 359 21190 21190 21190
VH bézného ucet. obdobi 53 955 33 487 86 565 80236 71113
Rezervy - - - - -

Zavazky 53 802 77 827 69 217 82707 110172
Dlouhodobé zavazky 13329 13541 14619 22504 26 418
Kratkodobé zavazky 40473 64 286 54 598 60 203 83754
Cas. rozliseni pasiv 6 - - - -

Zdroj: vlastni zpracovani dle uCetni zavérky podniku

Horizontalni analyza aktiv

Nejprve je vhodné se zaméfit na vyvoj celkovych aktiv a tim i pasiv podniku.
Vyvoj v letech 2017 az 2021 ma stoupajici tendenci. Je zde vidét pozitivni trend v nartstu
majetku podniku a tim zvySovani jeho hodnoty. Celkova aktiva a pasiva podniku za
posuzované obdobi vzrostla o 136 procent.

Dlouhodoby majetek podniku Agro Jesenice ke konci roku 2017 tvoii 52 procent
z celkové bilan¢ni sumy netto Nejvetsi mezironi zmeénu je mozno pozorovat mezi lety
2017 a 2018. V roce 2018 je pomér dlouhodobého majetku zvySen na 62 procent.

Na jeho zvySeni se nejvice podili nakup novych pozemki v pofizovaci hodnoté
22 180 tis. K¢ a investice do chladirenského skladu v potizovaci cené 77 302 tis. K¢.
V nasledujici letech 2019 a 2020 je rist dlouhodobého majetku zpomalen na cca 4,5
procenta. V roce 2019 je nejvétsi zménou na urovni dlouhodobého majetku chladirensky
sklad, ktery byl zafazen do uzivani v celkové potfizovani cen¢ 101 192 tis. K¢. Tato cena
byla snizena o poskytnutou dotaci. V roce 2020 podnik nejvice zainvestoval do
zemédélskych stroja v pofizovaci cen€ 47 757 tis. KC. I tato cena je snizena o poskytnutou
dotaci. V poslednim analyzovaném roce 2021 poklesl meziro¢ni rast dlouhodobého
majetku na 0,28 procent.

Obézna aktiva podniku maji v analyzovaném obdobi nejednoznacny vyvoj. V roce
2018 podnik zaznamenal 10procentni ubytek obéznych aktiv oproti roku 2017 zapficinény

hlavné poklesem pohledavek. V nasledujici letech 2019, 2020 a 2021 se situace obratila a
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obézna aktiva vykazovala rast. Meziro¢ni zména v letech 2018 a 2019 ¢inila 16,02 procent,
v letech 2019 a 2020 15,48 procent a mezi roky 2020 a 2021 az 19,86 procent.

Zasoby podniku tvofi druhou nejdulezitéjsi slozku majetku akciové spolecnosti
Agro Jesenice a prvni slozku v obéznych aktivech. Nejvyznamné;si Casti zasob jsou zasoby
vzniklé vlastni ¢innosti, a to zejména vyrobky, mlada zvifata a nedokonc¢ena vyroba.
Obdobn¢ jako obézna aktiva, kterych jsou zasoby soucasti, nejdiive vykazovala pokles a
pak nasledné kazdym rokem stoupajici rast. Nejvétsi mezirocni zménou byl témér 20ti
procentni narust mezi lety 2020 a 2021.

Pohledavky této akciové spolecnosti maji ve zkoumaném obdobi kolisavy vyvoj.
Témér 100% podil na celkovych pohledavkach zaujimaji kratkodobé pohledavky. Jejich
trend neni mozné kvuli vykyvim definovat. Nejveétsi mezirocni zména v hodnoté
pohledavek byla mezi lety 2019 a 2020 a to 0 22,15 procent. Podnik eviduje i pohledavky
po splatnosti, na které tvoti 100procentni opravné polozky. Odpis pohledavek po splatnosti
ma nevyznamny dopad do vysledku hospodareni.

Penézni prostfedky podniku maji ve zkoumaném obdobi nejednoznacny vyvoj.
(Podnik eviduje jen penézni prostredky, nevlastni zadny kratkodoby fin. majetek.) Penézni
prostfedky nejprve mezi lety 2017 a 2018 obdobné jak obézna aktiva klesaly, ale
v nasledujici letech vykazovaly rist kolem 45 procent. V poslednim zkoumaném roce 2021
se meziro¢ni rust zpomalil na 20,33 procent. Divodem tohoto rustu je mensi investicni
¢innost a prodej dlouhodobého majetku v roce 2020 (17 229 tis. K¢.) a v roce 2021 (7823
tis. K¢).

Tabulka 8: Horizontalni analyza aktiv - absolutni zména, Fetézovy index

Aktiva celkem 879 756 52 680 79 831 88 797 93611
Pohledavky za upsany zakladni kapital - - - - -

Dlouhodoby majetek 497 667 91 198 24 765 27 240 1814
Dlouhodoby hmotny majetek 456 496 90198 41 345 26764 2120
Dlouhodoby nehmotny majetek - 1480 |- 1024 |- 306
Dlouhodoby finacni majetek 41174 997 |- 18060 1500 -

ObezZna aktiva 381595 [- 38413 54 974 61 635 91321
Zasoby 201116 |- 9662 7292 23390 32322
Pohledavky 98 376 |- 7541 20305 |- 2115 22 542
Pohledéavky kratkodobé 93287 |- 2679 20072 |- 1775 22 137
Kratko. fin. m. + penéz. pros. 82103 |- 21207 27 374 40 360 36 457
Casové rozliseni 494 |- 105 92 |- 78 476

Zdroj: vlastni vypocet na zaklad¢ ucetnich vykazi podniku
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Tabulka 9: Horizontalni analyza aktiv - relativni zména, Fetézovy index

Aktiva celkem 100% 5,99% 8,56% 8,77% 8,50%
Pohledavky za upsany zakladni kapital - - - - -

Dlouhodoby majetek 100% 18,33% 4,21% 4,44% 0,28%
Dlouhodoby hmotny majetek 100% 19,76% 7,56% 4,55% 0,34%
Dlouhodoby nehmotny majetek - - - -69,19% -67,11%
Dlouhodoby fina¢ni majetek 100% 2,42% -42,83% 6,22% 0,00%
Obezna aktiva 100% -10,07% 16,02% 15,48% 19,86%
Zasoby 100% -4,80% 3,81% 11,77% 14,55%
Pohledavky 100% -7,67% 22,35% -1,90% 20,68%
Pohleddavky kratkodobé 100% -2,87% 22,15% -1,60% 20,33%
Kratko. fin. m. + penéZ. pros. 100% -25,83% 44,95% 45,72% 28,34%
Casové rozliseni 100% -21,26% 23,65% -16,22% 118,11%

Zdroj: vlastni vypocet na zaklad¢ ucetnich vykazii podniku

Horizontalni analyza pasiv

Vyvoj pasiv ma podobny vyvoj jako vyvoj aktiv, jelikoz musi byt zachovano
bilan¢ni pravidlo, celkova pasiva se rovnaji celkovym aktiviim. Celkova pasiva podniku za
analyzované obdobi se vyznacuji mezirocnim ristem, kdy v roce 2018 rostla celkova
pasiva o Sest procent v dalSich letech 2019 az 2021 se rast pohyboval kolem 8,5 procenta.

Nejvétsi podil celkovych pasiv zastupuje vlastni kapital. Vlastni kapital podniku
Agro Jesenice vykazuje rostouci trend. Nejvetsiho relativniho meziro¢niho rastu dosahl
v roce 2019, kdy dosahoval 10,35 procent. Tento rust byl zapfi¢inén predevsim z tvorby
zisku, ktery mezirocné vzrostl o 158,5 procenta.

Vysledek hospodateni byl ve vSech sledovanych letech kladny, podnik je ziskovy.
Zisk podniku mél kolisavy vyvoj. Nejvétsiho Cistého zisku podnik dosahl v roce 2019 poté
zisk akciové spolecnosti klesal, mezirocné mezi lety 2019 a 2020 byl zaznamenan pokles
zisku o 7,31 procent, tj. 0 6 329 tisic K¢ a v nasledujicim obdobi 2020 a 2021 byl opét
meziro¢ni pokles o 11,37 procent, tj. v absolutnim vyjadienim o 9 123 tisic K¢. Podnik ze
zisku vyplaci dividendu akcionaiim, jejiz vyse se od roku 2017 neménila a ¢ini 220 K¢. na
akcii.

Zakladni kapital se od roku 2017 zménil minimalné. Jeho vyse zistala témér

nemeénna na 186 milionech K¢.
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Zavazky podniku jsou povazovany za celkové cizi zdroje, jelikoz podnik netvori
rezervy. Kratkodobé zavazky podniku tvofi podstatnou vétSinu vSech zavazku. Zavazky
podniku maji rostouci meziro¢ni tendenci, vyjimku je rok 2019, kdy celkové zavazky
podniku klesaly. Pokles byl zapfi¢inén splacenim velké Casti kratkodobych zavazki z

obchodnich vztaht. Mezirocné oproti roku 2018 kratkodobé zavazky poklesly o 15,07

procent, tj. v absolutnim vyjadfenim o 9688 tisic K¢. Poté meli zavazky podniku rostouci

prubéh, nejvetsi mezirocni narust byl jiz v roce 2018 a to pies 58 procent, vliv na to mélo

navySeni zavazka z obchodnich vztahti 0 25092 tisic K¢, které tvori nejveétsi podil na

kratkodobych zavazcich.

Tabulka 10: Horizontalni analyza pasiv - absolutni zména, retézovy index (v tis. K¢.)

Pasiva celkem 879 756 52 680 79 831 88797 93611
Vlastni kapital 825948 28 661 88441 75 307 66 146
Zakladni kapital 186 005 30 - - 169 |- 126
AZio a kapitalové fondy - - - - -
Fondy ze zisku 571 837 48 891 28532 81 805 75395
VH minulych let 14151 208 6 831 - -
VH béZného Ucet. obdobi 53955 |- 20468 53078 |- 6329 |- 9123
Rezervy - - - - -
Zavazky 53 802 24025 |- 8610 13490 27 465
Dlouhodobé zavazky 13329 212 1078 7 885 3914
Kratkodobé zavazky 40473 23 813 |- 9 688 5 605 23551
Cas. rozliseni pasiv 6 |- 6 - - -

Zdroj: vlastni vypocet na zaklad¢ ucetnich vykazi podniku

Tabulka 11: Horizontilni analyza pasiv - relativni zména, Fetézovy index

Pasiva celkem 100,00% 5,99% 8,56% 8,77% 8,50%
Vlastni kapital 100,00% 3,47% 10,35% 7,99% 6,50%
Zakladni kapital 100,00% 0,02% 0,00% -0,09% -0,07%
AZio a kapitalové fondy 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fondy ze zisku 100,00% 8,55% 4,60% 12,60% 10,31%
VH minulych let 100,00% 1,47% 47,57% 0,00% 0,00%
VH béZného ucet. obdobi 100,00% -37,94% 158,50% -7,31% -11,37%
Rezervy 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Zavazky 100,00% 44,65% -11,06% 19,49% 33,21%
Dlouhodobé zavazky 100,00% 1,59% 7,96% 53,94% 17,39%
Kratkodobé zavazky 100,00% 58,84% -15,07% 10,27% 39,12%
Cas. rozlideni pasiv 100,00%| -100,00% - - -

Zdroj: vlastni vypocet na zaklad¢ ucetnich vykazi podniku
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4.4 Vertikalni analyza

Vertikalni analyza rozvahy zobrazuje procentualni strukturu jednotlivych
rozvahovych polozek na celkovych aktivech ¢i pasivech. Cilem vertikalni analyzy je urcit
vysi poméru dané polozky z Gcetnich vykazi na celkovém zakladu, v rozvaze jsou to

celkova aktiva Ci pasiva.

Vertikalni analyza aktiv

Nasledujici tabulka ¢islo 10 zobrazuje vysledky provedené vertikalni analyzy aktiv
u akciové spoleCnosti Agro Jesenice. Srovnavaci zakladnou zde byla stanovena celkova
aktiva podniku.

Z vertikalni analyzy vyplyva, ze nejvétsi podil na celkovém majetku zaujima
dlouhodoby majetek. Podil dlouhodobého majetku mél kolisavy vyvoj. Ve vybraném
obdobi se pohyboval od 53,8 procent do 63,15 procent. Hlavni slozkou dlouhodobého
majetku tvori dlouhodoby hmotny majetek, ktery se na dlouhodobém majetku podili ve
vybranych letech v intervalu 91,72 procent do 95,99 procent. Horni hranice intervalu
dosahl dlouhodoby hmotny majetek v poslednim roce 2021 a spodni hranice intervalu
v pocateCnim roce 2017. je mozno fict, ze podil dlouhodobého hmotného majetku na
dlouhodobém majetku ma mirny rostouci prubéh. Dlouhodoby finan¢ni majetek a
dlouhodoby nehmotny majetek tvoii spolecné zbyvajici mensinovou ¢ast dlouhodobého
majetku.

Obézna aktiva podniku predstavuji druhou nejvétsi slozku celkovych aktiv. Jejich podil na
celkovych aktivech ma kolisavy vyvoj a pohybuje se ve sledovanych letech v intervalu od
36,8 procent do 46,13 procent, kdy nejvétsi hodnoty z tohoto intervalu dosahuje

v poslednim roce. Jejich vyvoj ma presné€ opacny prabeh oproti dlouhodobému majetku.
Pohledavky za upsany zakladni kapital podnik neeviduje a hodnoty ¢asového rozliseni jsou
nevyznamné castky. Dlouhodoby majetek a obézna aktiva, proto tvori pres 99,9 procent
celkovych aktiv.

Zajimavy a dulezity pohled je na jednotlivou strukturu obéznych aktiv. Ta se
skladaji ze zasob, pohledavek, které jsou rozdéleny na dlouhodobé a kratkodobé, a
kratkodobého finan¢niho majetku a penéznich prostiedku, kde se jedna pouze o penézni

prostredky, jelikoz podnik kratkodoby financni majetek nevlastni.
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V nasledujicim grafu €. 1, je zachycen vyvoj jednotlivych polozek z obéznych aktiv
ve analyzovaném obdobi. Jako zékladna byla stanovena celkova ob&zna aktiva. Nejvétsi a
nejdulezitéjsi podil na obé€znych aktivech zaujimaji zasoby. Jejich vyvoj se pohyboval
v intervalu od 46,17 procent do 55,79 procent, tvoti tak zhruba 50 procent celkovych
obéznych aktiv a primérné se podili 21 procenty na celkovych aktivech. Rozhodujici
slozkou zasob jsou zasoby tvorené vlastni ¢innosti, coz jsou zejména vyrobky, mlada
zvifata a jejich pfichovky a nedokoncend vyroba. Nejvyznamnéjsi vyrobky akciové
spolCenosti predstavuje rostlinna vyroba a mrazirny, jejich hromadna hodnota 118 013 tisic
K¢., tvoti témer SOprocentni podil na celkovych aktivech akciové spolecnosti.

Pohledavky a penézni prostiedky vykazuji velice podobny procentuélni podil na
obéznych aktivech. Pomér pohledavek k obéznym aktiviim ve sledovaném obdobi kolisa
mezi 23,71 procenty a 26,47 procenty, nedochazi zde k velkym mezirocnim vykyvim.

Penézni prostredky podniku zastavaji procentudlni podil v intervalu od 17,74
procent do 29,96 procent. Az na téméf 4procentni pokles v roce 2018 se penézni
prostfedky projevuji stalym meziroénim narustem. Podnik k roku 2021 drzi 165 087 tisic

K¢&. penéznich prostiedki coz dokonce predstavuje vic nez celkové zavazky podniku.
Graf 1: Vyvoj struktury obéznych aktiv

Vyvoj struktury obéznych aktiv
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m Pohledavky 25,78% 26,47% 27,91% 23,71% 23,87%
Kratko. fin. m. + penéz. pros. 21,52% 17,74% 22,17% 27,98% 29,96%

Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnich vykazi podniku
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Vertikalni analyza pasiv

U vertikdIni analyzy pasiv byla pouZita jako srovnavaci zakladna celkova pasiva.
Z tabulky €. 11 vyplyva, Ze podnik jako zdroj financovani svych aktiv pouziva predevsim

vlastni kapital. Podil vlastniho kapitalu na celkovych aktivech se ve zkoumanych letech

pohybuje v intervalu od 90,78 procent do 93,88 procent. Primérna meziro¢ni zména

v podilu vlastniho kapitalu na celkovych aktivech jsou zhruba dvé procenta.

Na tvorbé vlastniho kapitdlu se nejvice podileji fondy ze zisku a to zhruba 66,5

procenty. DalSim velkou sloZkou je viastni kapitdl, jehoz hodnota se az na velmi nizké

Castky nezmeénila, tudiz jeho podil na vlastnim kapitalu kazdym rokem klesa, v prvnim

analyzovaném roce 2017 tvofil zakladni kapital 22,52 procenta vlastniho kapitalu, zatimco

v roce 2021 uz to 17,13 procenta.

Tabulka 12: Vertikalni analyza pasiv

Pasiva celkem 100,00 %| 100,00 %| 100,00%| 100,00 % | 100,00 %
Vlastni kapital 93,88%| 91,65%| 93,16%| 92,49%| 90,78%
Zakladni kapital 21,14 % 19,95 % 18,38 % 16,88 % 15,55 %
Azio a kapitalové fondy 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Fondy ze zisku 65,00 %| 6657%| 64,14%| 6640%| 67,50%
VH minulych let 1,61 % 1,54 % 2,09 % 1,92 % 1,77 %
VH béZného ucet. obdobi 6,13 % 3,59 % 8,55 % 7,29 % 5,95 %
Rezervy 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Zavazky 6,12 % 8,35 % 6,84 % 7,51 % 9,22 %
Dlouhodobé zavazky 1,52 % 1,45 % 1,44 % 2,04 % 2,21 %
Kratkodobé zavazky 4,60 % 6,89 % 5,39 % 5,47 % 7,01 %
Cas. rozliseni pasiv 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Zdroj: vlastni vypocet na zaklad¢ ucetnich vykazii podniku

Cizi zdroje podniku ptedstavuji celkové zavazky, jelikoz podnik netvoii rezervy.

Zavazky obdobné jak vlastni kapital podnik ma kolisavy vyvoj. Praiméma meziro¢ni

zmeéna v zavazcich za analyzované obdobi je zhruba (opét jak u vlastniho kapitalu) dvé

procenta. Zavazky je mozné rozliSovat na dlouhodobé se splatnosti delsi nez jeden rok a

kratkodobé se splatnosti do jednoho roku. Podnik eviduje pfedevs§im kratkodobé zavazky,

ty tvori 75,22 procenta az 82,60 procenta z celkovych pohledavek za zkoumané obdobi.

Podil dlouhodobych pohledavek je analogicky obraceny oproti kratkodobym pohledavkam,

jelikoz se jedna o relativni vyjadieni.
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Graf 2: Vyvoj struktury zavazku

vyvoj struktury zavazk
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MW Kratkodobé zavazky 75% 83% 79% 73% 76%

Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnich vykazi podniku

4.5 Analyza rozdilovych ukazatelu

Cisty pracovni kapital udava volné prostiedky podniku po zaplaceni viech
kratkodobych zavazkt. Volné prostiedky podnik potiebuje pro zajisténi a rozvoj svého
podnikani. (Knapkova, Pavelkova, Steker,2019)

Cisty pracovnik kapital je zde po¢itan jako vysledny rozdil mezi kratkodobymi
cizimi zdroji a obéznymi aktivy. Kratkodobé cizi zdroje v podniku Agro Jesenice

predstavuji kratkodobé zavazky.

Tabulka 13: Cisty pracovni kapital (v tis. K¢&)

Cisty pracovni kapital 341122 278 896 343 558 399 588 467 358 |

Zdroj: vlastni vypocet na zaklad¢ tcetnich vykazi podniku

Z tabulky ¢.13 je patrné, ze akciova spolecnost hospodaii s kladnym ¢istym
pracovnim kapitalem ve vSech sledovanych letech. jeho vyvoj je az na propad v roce 2018

je stale stoupajici. Je mozné tvrdit, Ze podnik je finan¢né stabilni.
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Akciova spolecnost Agro Jesenice vyuziva konzervativni zptusob financovani a
kryje sva obézna aktiva, ale i velkou ¢ast dlouhodobého majetku svymi zdroji. Tento
zpusob financovani je sice velmi bezpeCny, ale podnik by mohl zvolit umirnénéjsi pfistup
financovani, jelikoz cizi kapital je pro podnik levnéjsi a kratkodoby cizi kapital byva
obvykle levnéjsi nez dlouhodoby cizi kapital. Navic penize z cizich zdroji by mohl pouzit
pro rozvoj svého podnikani a tim udé€lat své hospodareni vice efektivni. (Knapkova,

Pavelkova, Steker,2019)

4.6 Analyza pomérovych ukazatelu

Analyza pomérovych ukazateld patii mezi nejpouzivangjsi ve financni analyze.
Poméiuje mezi sebou jednotlivé polozky z rozvahy a vykazu zisku a ztrat. U akciové
spolecnosti Agro Jesenice jsou v praktické ¢asti prace, postupné vypocitany pomeroveé

ukazatele, které byly predstaveny v teoretické Casti.

4.6.1 Ukazatele rentability

Prvni pomérové ukazatele jsou spocteny ukazatele rentability. Pomoci téchto
ukazatelt je vypocCtena rentabilita trzeb (ROS), rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) a
rentabilita celkového kapitalu (ROA). Vysledky rentability jsou znazornény v tabulce ¢. 12
a jejich vyvoj v grafu ¢.2
Tabulka 12: Rentabilita 2017-2021 (v procentech).

Tabulka 14: Ukazatele rentability

ROS 11,13% 6,55% 14,23% 14,66% 13,44%
ROE 8,52% 4,81% 10,96% 9,73% 8,39%
ROA 8,00% 4,41% 10,21% 9,00% 7,62%

Zdroj: vlastni vypocet na zaklad¢ ucetnich vykazi podniku

Rentabilita trzeb mé ve sledovanych letech pomérné stabilné€ rostouci vyvoj. Az
na témer 5 procentni pokles v roce 2018, ktery byl zapficinén velkym propadem v hrubém
zisku. Meziro¢ni propad v hrubém zisku mezi lety 2017 a 2018 odpovida téméf totoznému
propadu meziroCni rentability. V naslednych letech se podniku podafilo zvysit svij zisk a
tim svoji rentabilitu trzeb az na 14,66 procent. V roce 2021 nasleduje mirny pokles, zhruba

jedno procentni propad. Pro podnik je tento vyvoj velmi dobrym signéalem, jelikoz i pii
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niz§im dosahovaném zisku si dokaze udrzet ziskovou marzi za své vyrobky, sluzby a
zbozi. Pti vyjadieni v absolutnich ¢islech, podnik dosahl své nejvyssi hladiny rentability
trzeb v roce 2020, kdy zisk ¢inil 0,1466 z jedné koruny trzeb. Naopak nejnizsi rentabilita
trzeb byla v roce 2018, kdy zisk ¢inil 0,0655 z jedné koruny trzeb.

Rentabilita vlastniho kapitalu ma za sledované obdobi nestaly vyvoj. Nejvyssi
rentability vlastniho kapitalu podnik dosahoval v roce 2019, kdy podnik zurocil sviij
vlastni kapital o necelych 11 procent, v absolutnim vyjadfeni, tj. 0 93 641,33 tis. K¢.

V naslednych dvou letech doslo k mirnému propadu zisku a tim se snizila 1
navratnost vlastniho kapitalu. Pfi seCteni vSech vypoc¢tenych hodnot rentabilit vlastniho
kapitalu a vydé€lenim poctem sledovanych let, je vypoctena primérna rentabilita vlastniho
kapitalu. Ta za sledované obdobi dosahuje 8,48 procent. I pres vysoké urokové sazby
v dnesni dob€, dosahuje primérna rentabilita vlastniho kapitulu vyssich hodnot, nez je

urok na béznych a spoticich uctech, které jsou bez rizika.

Rentabilita aktiv neboli celkova rentabilita kapitalu ma obdobny vyvoj jak
rentabilita kapitalu vlastniho. Akciova spolec¢nost financuje své podnikani ve velké mite
predevsim z vlastnich zdroju, proto je vyvoj rentability vlastniho kapitalu a rentability
celkového kapitalu téméf totozny. Nejvyssi navratnosti dosahoval podnik roce 2019, kdy
z jedné koruny investované do podniku ¢inil zisk 0,1096, navratnost celkového kapitalu
¢inila v relativnim vyjadieni 10,21 procent. Naopak nejnizsi hodnoty tohoto ukazatele
akciova spolCenost dosahla v roce 2018, kdy zisk z jedné koruny celkového kapitalu €inil
0,0481, navratnost v relativnim vyjadreni byla spoctena na 4,81 procenta. Vyssi rentabilita
roku 2019 byla zapfic¢inéna vy§simi trzbami, zemédélské vyrobé se v tomto roce dafilo,

divodem proto, byla dobra uroda a velké mnozstvi vypéstovanych plodin.
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Graf 3: Vyvoj rentability
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle uc¢etnich vykazu podniku

4.6.2 Ukazatele likvidity

Likvidita vyjadfuje schopnost podniku uhradit své kratkodobé zavazky vici veéritelim.
Takeé vyjadiuje schopnost pfemeény obéznych aktiv na penézni prostredky. U akciové
spoleCnosti Agro Jesenice jsou vypocteny tii druhy likvidity v jejich tfech stupnich
(okamzita, pohotova a bézna likvidita., které byly detailné rozebrany v teoretické ¢asti

prace.

Tabulka 15: Ukazatele likvidity

okamzita
likvidita 2,03 0,95 1,62 2,14 1,97
Pohotové
likvidita 4,46 2,36 3,65 3,95 3,54
Bézna likvidita 9,43 5,34 7,29 7,64 6,58

Zdroj: vlastni vypocet na zaklad¢ ucetnich vykazi podniku
Okamzita likvidita
Akciova spolecnost Agro Jesenice presahuje doporuc¢ené hodnoty (0,2 az 0,5)

(Rackova, 2019) pro okamzitou likviditu. Podnik vyuziva jako sviij zdroj financovani svij
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vlastni kapital. Doporuc¢ené hodnoty podnik piesahuje ve vSech sledovanych letech. Az na
rok 2018, kdy ukazatel okamzité likvidity vykazoval hodnotu 0,95 a pfiblizil se nejvice

k doporuc¢enému intervalu se okamzita likvidita pohybovala nad hranici jedna, to znamena,
ze podnik svymi penézni prostfedky dokéaze okamzité splatit své kratkodobé zavazky. To
je sice vhodné pro véfitele podniku, ale uz méné pro samotny podnik, ktery neefektivné
vyuziva svij kapital. Podnik nechava lezet sviyj kapital na béznych ti¢tech v bankach

s nizkym urokem, misto aby rad&ji penize pouzil jako investici do svého podnikani.

Pohotova likvidita

Uroveii pohotové likvidity se stejné jako okamzita likvidita pohybuje ve viech
sledovanych letech nad doporuc¢enymi hodnotami (1 az 1,5) (Ruckova, 2019). Jeji vyvoj je
kolisavy, neni mozné jednoznacné fict, zda je pohotova likvidita rostouci ¢i klesajici.
Nejveétsi mezirocni zmeénu je mozné spatiit v roce 2018, kdy se snizily penézni prostredky
a zvySsily kratkodobé zavazky, ale ani v tomto roce se pohotova likvidita nedostala do

doporuceného intervalu.

Graf 4: Vyvoj ukazatela likvidity
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnich vykazi podniku

Bézna likvidita
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Bézna likvidita jako obé predchéazejici prvni a druhé stupné likvidity se pohybuje ve
vyssich hodnotach nez v doporuc¢eném intervalu (1,8-2,5) (Rickova, 2019) pro béznou
likviditu. Jeji vyvoj je podobny jak u likvidy pohotové, jelikoz vypocet je zde podobny,

s tim rozdilem, ze u bézné likvidity do vypoctu pfichazeji celkova obézna aktiva, véetné
zasob, na rozdil od pohotové likvidity, ktera je oCisténa o zasoby.

Dutivodem i pro vyssi béznou likviditu je druh podnikani akciové spolecnosti. U
zemedelskych podnika je typické velké mnozstvi zasob, které podnik drzi v pribéhu roku,
protoze neni schopen vSe najednou prodat svym odbératelim anebo drzi zasoby jako
material. Hodnoty bézné likvidity 1 s ohledem na sektor podnikani akciové spolecnosti
zustavaji vysoké, v podniku ziejmé dochazi ke Spatnému vyuzivani penéznich prostredki a

celkoveé svého kapitalu.

4.6.3 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity vypovidaji, jak podnik dokaze efektivné a rychle hospodafit se
svym majetkem. Jejich podstatou je poskytovat informace o tom po jakou dobu podnik
vaze sva aktiva a po jaké dobé je dokaze preménit na penize. (Ruckova)

V praktické Casti prace jsou vypocitany ukazatele aktivity z teoretické Casti prace a

to ukazatele doby obratu.

Tabulka 16: Ukazatele aktivity

Obrat aktiv 0,72 0,67 0,72 0,61 0,57
Doba obratu zdsob 114,54 109,69 98,55 118,28 135,27
Doba obratu

pohledavek 56,03 52,04 55,11 58,05 69,94
Dobra obratu

zavazka 23,05 36,83 27,07 32,06 44,52

Zdroj: vlastni vypocet na zaklad¢ ucetnich vykazi podniku

Obrat aktiv

Obrat celkovych aktiv vykazuje v podniku za sledované obdobi klesajici charakter.
Vyjimkou je rust o 0,05 v roce 2019, Doporucené hodnoty vyssi nez jedna podnik
nedosahuje v Zadném roce ze sledovanych let. Pokles obratu aktiv je mozné zdtuvodnit

zvySenym rustem cellovych aktiv, které nebylo doprovazeno stejnym rastem trzeb. Trzby
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podniku sice primérné rostou, ale celkova aktiva podniku se v roce 2021 oproti roku 2017
zvysila 0 36 procent zatimco celkové trzby jen o 7 procent. Pokles obratu aktiv je dan také
strukturou jednotlivych aktiv a oborem podnikani podniku, kdy podnik drzi vice nez 50

procent aktiv v dlouhodobém majetku, ktery neni rychle obratkovy.

Doba obratu zasob

Doba obratu zasob zobrazuje po jaky pocet dni podnik drzi své zasoby, dokud
nedojde k jejimu prodeji nebo spotiebé.
Doba obratu zasob u akciové spole¢nosti Agro Jesenice ma nejednoznacny vyvoj. Vyvoj
doby obratu zasob od roku 2017 klesal z hodnoty 114,54 dni na hodnotu 98,55 dni k roku
2019 a poté vystoupal az 135,27 dni v roce 2021. Rist doby obratu zasob od roku 2019 1ze
zdtvodnit rychle se zvySujicim zasobam oproti mirn€ klesajicim trzbam. V kone¢ném roce
2021 klesly trzby podniku o 6,72 procenta (tj. o 48 786 tis. KC. v absolutnim vyjadieni)
oproti roku 2019, kdy zapocal rust doby obraty zasob. Zatimco zasoby podniku narostly
28,03 procenta (tj. 0 48 786 tis. KC. v absolutnim vyjadfeni 55 712) mezi lety 2019 a 2021.

Dobra obratu pohledavek

Dobra obratu pohledavek zobrazuje, za kolik dni akciova spole¢nost Agro Jesenice
dostane zaplaceno za své vydané faktury. Vyvoj obratu pohledavek ma od roku 2018 mirné
rostouci charakter. Mezirocni zména doby obratu pohledavek v letech 2017 az 2020 je cca.
3 dny. Az v roce 2021 se tento ukazatel aktivity zvysil o témef 12dni. Podil na to méla
zejména pandemie Covid 19, ktera ztizila dodavatelsko-odbératelské vztahy a doba

splaceni pohledavek a zavazki se timto protahla.

Dobra obratu zavazki

Dobra obratu pohledavek zobrazuje za kolik dni akciova spole¢nost Agro Jesenice
zaplati své zavazky. Vyvoj doby obratu zavazki ma kolisavy vyvoj. Nejnizsi poCet dni, za
které podnik splatil své zdvazky byl v roce 2017 a to 23,0,5 dne. V nasledujicim roce doslo
k prudkému zvyseni, a to témef o 14 dni, coz bylo zapficinéno 1 zvySenim celkovych
zavazkt podniku. Poté v roce 2019 po splaceni 8000 tis. K¢&. zavazka se poCet dni opét
snizil. V roce 2021 doslo k narustu doby obraty zavazkt o 12,46 dne. To bylo zapficinéno

zejména pandemii Covid 19. Doba obratu zavazki je ve vSech letech vyssich nez doba
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obratu pohledavek. Podnik nejdfive uhradi své zavazky a az poté jsou mu splaceny jeho

pohledavky, to je presny opak idealniho stavu.

4.6.4 Ukazatele zadluzenosti

Tyto ukazatele udavaji miru vyuziti ciziho kapitalu a tim 1 mozné riziko, které na

sebe bere podnik, pokud vyuziva cizi kapital. Pro kazdy podnik je zddouci zvolit vyvazeny

pomér mezi cizim a vlastnim kapitalem. V praktické ¢asti jsou spocteny konkrétni

ukazatele zadluzenosti u akciové spolecnosti Agro Jesenice, které byly predstaveny

v teoretické Casti prace, a to celkova zadluzenost, mira zadluzenosti, ukazatel arokového

kryti a koeficient samofinancovani.

Tabulka 15: Ukazatele zadluzenosti (az na irokové kryti jsou hodnoty pro vetsi prehled

uvedeny v procentech)

Tabulka 17: Ukazatele Zadluzenosti

celkova zadluzenost 6,12 % 8,35% 6,84 % 7,51 % 9,22 %
mira zadluZenosti 6,51 % 9,11% 7,34 % 8,12 % 10,16 %
ukazatel urokového kryti - - - 19817,4 |2166,357143
koeficient

samofinancovani 93,88 % 91,65 % 93,16 % 92,49 % 90,78 %

Zdroj: vlastni vypocet na zaklad¢ ucetnich vykazi podniku

Celkova zadluzenost

Nazyvana také jako koeficient véfitelského rizika, vyjadiuje, do jaké miry podnik

financuje sva aktiva z cizich zdroja. U akciové spolecnosti ma ve sledovanych letech

celkova zadluzenost rostouci charakter. Nejvyssi hodnoty 9,22 procent dosahuje

v poslednim roce 2021. Je to dano rostoucim hodnotou zavazki, zejména téch

kratkodobych. I pfes zvysujici se podil zavazki na celkovém kapitalu, se celkova

zadluzenost pohybuje pod doporuCenym intervalem, ktery se nachazi v rozmezi 30 az 50

procent. (Kubickova, Jindfichovska, 2015). Podnik vyuziva velice konzervativni zptisob

financovani. Ten je sice bezpeCny, ale drazsi, a zpomaluje tim rozvoj podniku.
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Mira zadluzenosti

Jeji prubéh je obdobny celkové zadluzenosti. Za sledované obdobi ma celkova
zadluZenosti lehce rostouci charakter. Jediny meziro¢ni ubytek, ktery je zaznamenany i u
celkové zadluzenosti byl roce 2019. Byl zapficinén splacenim velké Casti zavazku (jejich
hodnota se mezirocné snizila z 77 827 tis. K¢. na 69 217 tis. K¢.). Nejvétsi mezirocni
zmena za sledované roky byla zjisténa v prvnich roce 2018, coz je zapficinéno zvySenim
zavazku (z 53 802 tis. K¢&. na 77 827 tis. K¢) Mira zadluzenosti dosahuje i pres jeji rast
nizkych hodnot, podnik je velmi dobfe financné zabezpecen. To je dobry signal pro
vértitele podniku. Podnik dokonce dokaze splatit své zavazky z penéznich prostiedka,
vyjimkou je pouze rok 2018. Ale uz to neni dobry signal pro akcionafe podniku,
jelikoz podnik neefektivné vyuziva své zdroje a tim si snizuje i rentabilita vlastniho

kapitalu.

Ukazatel urokové kryti

Tento ukazatel u akciové spoleCnosti Agro Jesenice neni vyznamny. Akciova
spoleCnost v prvnich tfech letech ze sledovaného obdobi neeviduje zadné nakladové uroky,
proto ukazatel nemohl byt vypocten. V poslednich dvou letech podnik eviduje nakladové
uroky pouze jednotkach az desitkach tisic. Vysledny hodnoty jsou velice vzdalené od

doporucenych. Je to dano, jiz zminénym, velice konzervativnim financovanim podniku.

Koeficient samofinancovani

Je to dopliikovy ukazatel k celkové zadluzenosti. Koeficient samofinancovani uvadi
presné pievraceny podil oproti celkové zadluzenosti. Jejich soucet musi byt roven 1 (v
ptipadé relativni vyjadieni 100 procent). To plati 1 pfipad€ analyzy u zkoumaného podniku
a dokazuje to, ze analyza byla provedena spravné. Pribéh tohoto ukazatele je piesné
obraceny oproti celkové zadluzenosti. Ma lehce klesajici charakter, nejnizsi hodnoty
dosahuje v roce 2021 a to 90,78 procenta. I ptes lehky pokles, znaci ze podnik financuje

sva aktiva hlavné ze svych zdroju a je velmi dobfe finan¢né zajistén.
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Graf 5: Vyvoj ukazatelu zadluZenosti
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle uc¢etnich vykazu podniku

4.7 Souhrnné index hodnoceni

Analyza bonitnich a bankrotnich modeli hodnoti celkové finan¢ni zdravi podniku.
Vysledky této analyzy 1ze vyjadfit jen pomoci jedné konkrétni hodnoty. Ta je kombinaci
nékolika pomeérovych ukazateld. Bonitni modely rozdé€luji podniky podle jejich
hospodareni na dobré a Spatné. Bankrotni modely zkoumaji podnik z hlediska jeho

finan¢niho zdravi, jestli dany podnik neni ohrozen bankrotem.

47.1 Bonitni modely

Pro analyzu bonitnich modeli byl pouzit Kralickiiv Quicktest a index bonity, které

jsou predstaveny v teoretické Casti prace.
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Kralickuv Quicktest

Tabulka 18: Vypocet Kralickova Qiucktestu

2017 2018 2019 2020 2021
R1 0,93884 0,91653 0,93162 0,92488 0,90778
R2 -0,26511 0,12701 -0,20765 -0,37757 -0,49864
R3 0,07998 0,04412 0,10208 0,08999 0,07616
R4 0,17 0,21 0,13 0,18 0,16
Zdroj: vlastni vypocet na zaklad¢ tcetnich vykazi podniku

U akciové spolecnosti Agro Jesenice byl proveden Kralickiiv Quicktest dle vzorct

uvedenych v metodice prace. Nasledné byl vyhodnocen a obodovan dle interpretce a
bodové tabulky Kralickova Quicktestu predstavené v teoretické Casti prace.
Tabulka 19: Zavérecné vyhodnoceni Kralickova Quicktestu
R1 4 4 4 4 4
R2 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R3 1 1 2 2 1
R4 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00
(R1+ R2)/2 = Finanéni
stabilita 2 2 2 2 2
(R3+R4)/2 =Vynosova
situace 2,5 2,5 3 3 2,5

Zdroj: vlastni vypocet na zaklad¢ tcetnich vykazi podniku

Z provedené analyzy vyplyva, ze podnik Agro Jesenice a.s. se za celé své
zkoumané obdobi naléza v Sedé zon€. Neni jednoznacné mozné fict, zda je podnik bonitni
¢i nikoli. Vysledné hodnoty celkové financni situace se v Case pfili§ neméni, za celé
analyzované obdobi se pohybuji v intervalu od 2,25 do 2,5. Dokonce 1 dil¢i ukazatele R1,
R2 a R4 nemaji zadny vyvoj a drzi si ve zkoumanych letech stale své hodnoty. Nejhorsi
podil na celkovém vysledku m4 ukazatel R2. Jeho bodové ohodnoceni se vSech letech drzi
na nule. Je to zpisobené zejména tim, ze podnik drzi velké mnozstvi penéznich prostiedki.
Az rok 2018 penézni prostiedky prevysuji celkové zavazky, proto pii vypoctu vychazela

zaporna Cisla.
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Index bonity

Tabulka 20: Vypocet indexu bonity

x1 1,34808 -0,40873 0,59322 0,73198 0,49636
X2 1,30814 0,95847 1,16996 1,06503 0,86750
x3 0,79982 0,44119 1,02080 0,89992 0,76160
x4 0,55657 0,32735 0,71167 0,73280 0,67180
x5 0,09545 0,09141 0,08213 0,09857 0,11273
X6 0,07185 0,06739 0,07172 0,06140 0,05668

index bonity | ans]  1a8]  365[ 359 297

Index bonity byl proveden u akciové spole¢nosti v analyzovanych letech. Jeho
vysledky jsou interpretovany dle tabulky ¢. 4 v teoretické Casti prace.
Z provedené analyzy jednoznacné€ vyplyva, ze podnik dosahuje ve vSech analyzovanych
letech kladnych vysledk, které znaci alespon dobrou bonitu podniku. Ve tfech letech
(2017,2019 a 2020) index bonity dosahuje dokonce extrémné dobrych hodnot. Takto dobré
az extrémné dobré index bonity podniku jsou dany predevs§im malym podilem cizich
zdroju, kterymi podnik disponuje. Cizi zdroje jsou zahrnuty v indexech x1 a x2, které maji
na vypocet nejveétsi vahu.

Nejhorsi vysledek ze zkoumanych let podnik obdrzel v roce 2018 a to hodnotu
1,48. To bylo zejména zapfticinéno zapornym cashflow, kterého podnik tohoto roku dosahl.

I pfes tento znatelny pokles se stale jedna o hodnotu klasifikovanou jako dobra.

4.7.2 Bankrotni modely

Bankrotni modely slouzi k zjisténi, zda podnik neni ohrozen bankrotem. Modely
jsou zpracovany podle urcitych kritérii. Kritéria jsou kombinaci nékolika pomérovych
ukazatell, zejména likvidity, Cistého pracovniho kapitalu a rentabilitou. (Rejnus, 2014;
Réckova, 2019)

Pro vypocet bankrotnich modelt je pouzit Index INOS5, ktery je pro danou analyzu
tohoto podniku nejvhodnéjsi. Byl vytvoren pfesné€ na miru pro ¢eské podniky a odrazi tak

zvlastnosti Ceskych ucetnich vykazi a ekonomickou situaci v Ceské republice.
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Index INO5S

Tabulka 21: Vypocet indexu IN0S

A 2,1257254 | 1,5575144| 1,9011906| 1,7306675 |1,4096844
B 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36
C 0,3175301| 0,1751518| 0,4052567| 0,3572681|0,3023570
D 0,1508917| 0,1415157| 0,1506078| 0,1289466 | 0,1190368
E 0,8485545| 0,4804526| 0,6563251| 0,6873609|0,5922114
Index 105 3,8027019| 2,7146346| 3,4733803 | 3,2642435|2,7832897

Zdroj: vlastni vypocet z ucetnich dat podniku

Index INOS je vypocten u analyzovaného podniku ve zkoumaném obdobi a

interpretovan dle tabulky v teoretické ¢asti prace. Jako hodnota indexu B (trokové kryti)

byla pouzita hodnota 9 a nasledné vynasobeno piirazenou vahou. Jelikoz podnik eviduje

jen malé nebo zadné nakladové uroky, tak autofi indexu doporucuji v téchto ptipadech

pouzivat hodnotu 9, aby nedoslo ke zkresleni celkového vysledku.

(https://www.finanalysis.cz/pouzite-bankrotni-modely.html)

Z tabulky €. 18 jednoznacné vyplyva, ze podnik prekrocil hrani¢ni hodnotu 1,6. Od

této hranice je podnik klasifikovan jako uspé$ny - tvoti hodnotu. Dokonce se akciové

spole¢nosti podaftilo prekrocit hodnotu 1,6 ve vSech sledovanych letech. Nejvétsi zasluhou

pro tento Uspéch je malé mnozstvi cizich zdroju, které je obsazeno v dil¢im indexu A.

V této kategorii si podnik vedl nejlépe a diky nému dosahl, tak dobrého vysledku.

Vysledné hodnoty indexu INOS se pohybuji v intervalu od 3,8 do 2,71. Nejvétsi mezirocni

zména byla zaznamenana v roce 2018, kdy se Index INOS propadl zhruba o 1,1. Divodem

tohoto propadu je navySeni cizich zdroji podniku, které i tak tvoii relativné maly podil na

celkovém kapitalu. Vyvoj Indexu INOS Iépe znazoriuje nasledujici graf.
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Graf 6: Vyvoj indexu IN03
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Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢ ucetnich vykazi podniku

4.8 Porovnani pomérovych ukazateli v zemédélstvi

ZavéreCna kapitola se vénuje porovnani ukazatelti pomérovych hodnot podniku
oproti hodnotam financ¢ni analyzy v odvétvi zemédélstvi, konkrétné v sekci rostlinna,
zivoCisna vyroba a myslivost. Data za jednotlivé sektory zverejnuje Ministerstvo obchodu
a prumyslu. Porovnan je rok 2019, kdy byla zvetejnéna posledni financni analyza

jednotlivych odvétvi.

Tabulka 22: Srovnani podniku se zemédélskym odvétvim

ROK 2019
Rentabilita aktiv 10,21 % 4,86 %
Rentabilita vlastniho kapitalu 10,96 % 4,70 %
Rentabilita trzeb 14,23 % 9,90 %
Mira samofinancovani 93,16 % 78,06 %
Okamzita likvidita 1,62 0,44
Pohotova likvidita 3,65 1,46
Bézna likvidita 7,29 2,72

Zdroj: Vlastni vypocet dle ucetnich vykazii podniku a dat z finan¢ni analyzy podnikové sféry z MPO.

Tabulka €. 19 zobracuje porovnani vybranych pomérovych ukazateld s prumémymi

ukazateli v odvétvi hlavni ¢innosti podniku. Podnik provozuje i jinou podnikatelskou
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¢innost, nez je pouze zemédelska vyroba, proto je vhodné brat tabulku spise jako
dopliikovy ukazatel financni situace Agro Jesenice a.s.

Z komparace jednoznaéné vyplyva, ze podnik si vedl nadprimérné oproti odvétvi,
ve kterém pusobi. Z hlediska ukazatell rentability podnik dosahl v roce 2019 skvélych
vysledku, a to dokonce nejlepSich za celé sledované obdobi. Rentabilita aktiv a rentabilita
vlastniho kapitalu u podniku je v roce 2019 vice nez dvakrat vyssi nez v porovnavaném
sektoru. Za skvélym vysledkem roku stoji zejména rast trzeb v zemédélské vyrobé, kdy se
podniku podafilo navysit trzby v zemédélské vyrobé o vice jak 50 miliont K¢.

Mira samofinancovani je u podniku vyssi o cca. 15 procent nez v odvétvi. Podnik je
velice dobfe zabezpeCen a v porovnanim s odvétvim, ve kterém putisobi jsou hodnoty miry
samofinancovani vysoké.

Ukazatele vSech tfi likvidit znatelné prevysuji hodnoty se srovnavanym odveétvim.
Duvodem je velké mnozstvi penéznich prostredki a také velké mnozstvi zasob.

I v porovnavaném odvétvi ukazatele likvidity prevysuji doporuc¢ené hodnoty. U

podnikt provadéjici zemeédelskou Cinnost je to bézny stav.
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5 Zavér
Ucelem této bakalaiské prace bylo zhodnoceni finanéni situace v podniku Agro Jesenice
a.s. za pomoci nastroju finan¢ni analyzy. Finan¢ni analyza byla provedena za obdobi
v letech 2017 az 2021. Finan¢ni analyza byla provedena za pomoci analyzy absolutnich
ukazatelt, rozdilovych ukazateld, pomérovych ukazatell a souhrnnych indext hodnoceni
vybranych bonitnich a bankrotnich modeld. Data pro finan¢ni analyzu byla pievzata z
ucetni zaveérky podniku v za obdobi 2017 az 2021.
V teoretické Casti bakalarské prace byly nejprve predstaveny piinosy finan¢ni analyzy pro
razné jeji uzivatele. Dalsi kapitola teoretické Casti se vénuje jednotlivym vykaziim tcetni
zaveérky, se kterymi financni analyza pracuje. Poté je vénovano pozornost samotnym
metodam a dil¢im ukazatelim, kterou jsou detailné rozebrany a vysvétleny.
V praktické casti jsou predstavené metody finan¢ni analyzy aplikovany na zkoumany
podnik.
Nejprve je provedena analyza absolutnich ukazovatelt a to pomoci horizontalni a
vertikalni analyzy. Horizontalni analyza aktiv podniku odhalila, ze celkova hodnota aktiv
se za sledované obdobi stale zvySovala. Z nejnizsi hodnoty 879 756 tis. K¢. dosazené 2017
se zvysSilana 1 194 675 tis. KE. v roce 2021. V relativnim vyjadfeni to je narust o necelych
36 procent. Toto je urcité dobry signal, protoze podnik investuje penize do svého rozvoje.
S rostoucimi aktivy se zvySovala umirnéné i vyse pasiv, nejvice vlastniho kapitalu a
zavazku.
Vertikalni analyza podala dobry obraz o struktufe rozvahovych polozek. Ve vertikalni
analyze aktiv bylo zjisténo, ze dlouhodoby majetek tvoti 56,57 az 63,15 procenta na
celkovych aktivech a jeho hodnota je ve sledovanych letech kolisava v tomto intervalu.
Druhou nejvyznamnéjsi slozkou z celkovych aktiv jsou obézna aktiva, ktera v priméru za
obdobi tvori 41,48 procenta. Dale byla zji§téna struktura obéznych aktiv, kde nejvyssi
polozkou jsou zasoby. Obézna aktiva se podili primérné zhruba 50 procenty na celkovych
aktivech, coz odpovida i sektoru, ve kterém podnik provozuje svou Cinnost. Zajimava
odhaleni pfinesla také vertikalni analyza pasiv. Bylo zji§téno, ze podnik financuje sva
aktiva predevsim z vlastniho kapitalu. Za sledované roky jeho podil na celkovych pasivech
v prumeéru ¢ini 92,32 procenta. Jeho vyvoj je lehce klesajici, ale ptesto hodnota (93,32
procenta) je porad stale vysoka, podnik by mél zvazit i zapojeni vice cizich zdroja, jelikoz

ty jsou pro podnik levnéjsi a zvysi se tim rentabilita vlastniho kapitalu.
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Dal$i metodami finan¢ni analyzy provedené na podniku Agro Jesenice a.s. je analyza
pomérovych ukazatelt.

Jako prvni pomérové ukazatele byly vypocteny ukazatele rentability. Rentabilita aktiv

v pruméru za obdobi Cinila 7,85 procent. Jeji vyvoj vSak neni staly. V roce 2018 dosahla
rentabilita aktiv jen 4,41 procent a to hlavné z divodu poklesu hrubého zisku. Nasledujici
rok se diky velkému narustu hrubého zisku zvysila na 10,21 procenta, poté zacala lehce
klesat. Rentabilita vlastniho kapitalu mela velice podobny vyvoj jako rentabilita celkovych
aktiv a to z divodu, Ze podnik je financovan predevsim z vlastniho kapitalu. Rentabilita
trzeb Cinila v priméru za obdobi 12 procent. Jeji vyvoj, stejné€ jak u predeslych rentabilit
neni staly a jeji meziro€ni vykyvy jsou zapfi¢inény zejména zmeénami v hrubém zisku.
Nejlepsich hodnot dosahuje v roce 2018 (14,23%) a roce 2019 (14,66%).

Dal§imi pouzitymi ukazateli byly ukazatele likvidity. Byly postupné vypocitany tfi druhy
likvidity — okamzita, pohotova, a bézna. Ani u jednoho z téchto ukazatelti se podniku
nepodafilo splnit jejich doporucené hodnoty. Hodnoty vSech tfi vypoctenych ukazatelt
likvidity zna¢né prevySovaly doporuc¢ené hodnoty. Podnik sva aktiva financuje predevsim
z vlastnich zdroju, proto tento vysledek neni prekvapenim. Divodem je i sektor ve kterém
podnik podnika. Z vyslednych hodnot ukazatelu likvidity 1ze jednoznacné fict, Ze se jedna
o likvidni podnik, ktery dokaze vc¢as splacet své zavazky. Bohuzel piili§ velka likvidita ma
za ucinek snizovani rentability.

Jako tfetimi pomérovymi ukazateli byly spocteny ukazatele zadluzenosti. Z nich
jednoznacné vyplyva, Ze podnik je financovan predevs§im ze svych zdroji a maly podil
ciziho kapitalu ho nijak neohrozuje. AC se celkova zadluzenost primémeé mirné zvysovala
stale dosahovala ve svém nejvétsim vrcholu jen necelych 10 procent. Urokové kryti u
podniku jasné€ znazorfiuje, ze podnik nema problém se splacenim nakladovych uroku,
dokonce v prvnich tfech letech zadné neeviduje.

Poslednimi pomérovymi ukazateli byly ukazatele aktivity. Ukazatel obratu aktiv se
prumérné snizoval. Nejvyssich hodnot dosahoval v roce 2017 a to 0,71 obratky za rok,

v poslednim roce vyklesal az na hodnotu 0,57. Ani v jednom z obdobi podnik nedosahl
doporucené hodnoty jedna. U zemédé€lskych podniki je pfijatelné, Ze tento ukazatel
dosahuje nizsich hodnot. Nicméne¢ klesajici tendence obratu aktiv je pro podnik mozné
riziko. Nejvice se do tohoto ukazatele promitaji zasoby, kde se primérna doba obratu
zasob zvySuje. Stejné je to i u doby pohledavek a zavazki. NavySeni doby obratu je i

nasledkem pandemie Covid 19, ktera ztizila dodavatelsko-odbératelské vztahy a doba
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splaceni pohledavek a zavazka se timto protahla. Praimérna doba splatnosti zavazkd je
krat$i nez prumérna doba splatnosti pohledavek. Toto by mohlo byt pro podnik rizikové,
pokud by se zvysily jeho kratkodobé zavazky.

Poslednimi provedenymi analyzami byly souhrnné indexy hodnoceni. Z bonitnich metod
byl pouzit Kralicktiv Quicktest a Index Bonity. Z Kralickova Qiucktestu vysel
nejednoznacny vysledek. Podnik dosahl hodnot od 2,25 do 2,5. Naléza se v §edé zoné a
neni jednozna¢né mozné fict, zda se jedné o bonitni ¢i bankrotni podnik.

Tento vysledek je nasledkem velkého mnozstvi penéznich prostiedka, které podnik
drzi. Dokonce ve Ctyfech z péti zkoumanych let tyto penézni prostfedky prevysuji celkové
zavazky. Pravé z davodu Spatné efektivity vyuzivani penéznich prostiedkd podnik dosahl,
v dilé¢im vypoctu Kralickova Quicktestu nulovych hodnot a tim byl snizen i celkovy
vysledek Kalickova Quicktestu.

Naopak v indexu bonity podnik dosahl velice nadprimérmych hodnot. Nejhorsi
hodnota byla vypoctena v roce 2018 a to 1,48. I tato hodnota se povazuje za dobrou.
Jednoznacné na zakladé analyzy tohoto indexu je mozné tvrdit, Ze podnik tvofi hodnotu.
Z bankrotnich metod byl pro ucely této analyzy Index INOS, ktery byl vytvoren pfimo na
miru ¢eskym podnikim. Z provedené analyzy je patrné, ze podniku se ve vSech
zkoumanych letech podatilo vyrazné presahnout doporucenou hodnotu. Na zakladé této
analyzy je patrné, ze podniku nehrozi finan¢ni problémy a neni ohrozen bankrotem.

Z ptipadnych doporuceni je mozné podniku navrhnout lepsi zachyceni s penéznimi
prostfedky. Penézni prostfedky podniku k roku 2021 jsou 165 087 tis. K&. Podnik by tyto
prostfedky mél investovat do svého rozvoje a ne je nechat lezet na uctech s malym ¢i
dokonce zadnym trokem. Pfipadné by mél penézni prostiedky prevést na spofici ucet,
ktery je bez rizika a v soucasné dobé vysokych urokovych sazeb je i dobfe urocen.

V neposledni fadé by podnik mohl zvysit vysi dividendy, ktera je né€kolik let neménna. Je
vidét, Zze podnik pro zvySeni dividendy drzi dostatek penéznich prostiedkti. Akcionafi

podniku by zvySeni dividendy zcela jisté uvitali.
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7 Ptilohy
Priloha 1: Rozvaha aktiva

ﬁesenice

UCETNi ZAVERKA

ROZVAHA Nazev a sidlo uéetnijednotky
AGRO Jesenice u Prahy a.s.
v plném rozsahu Vestecka 2
dle vyhl. 500/2002 Sb., v platném znéni pro podnikatele 252 41 Zlatniky - Hodkovice
sestavena za rok konéici 31. 12. 2021 zapis v OR u MS v Praze, sp.zn. B2176
IC: 463 56 657
Udaje v celych tisicich Ke Kategorie U¢etni jednotky: stFedni uéetni jednotka
BéZneé ucetniobdobi Minulé ucetni
- obdobi
oznat AKTIVA Brutto Korekce Netto
Netto 4
a b 1 2 3
AKTIVA CELKEM 2 058 540 -863 865 1194 675 1101 064
Al Pohledavky za upsany zakladni kapital
B. Dlouhodoby majetek 1 506 482 -863 798 642 684 640 870
Bl Dlouhodoby nehmotny majetek 1278 -1128 150 456
B.I.1.JNehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje
B.l.2.|Ocenitelna prava 1278 1128 150 456
B.L.2.1. Softw are 1278 -1128 150 456
B.1.2.2. Ostatniocenitelna prava
B.1.3.]Goodwill
B.14_|Ostatni diouhodoby nehmotny majetek
B.15 |Peskytnute zalohy na dlouhodoby nehmotny
_ " |maietak a nednkon? eny dinihadnhy nehmatng
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na dl.nehmotny majetek
B.1.5.2. Nedokongeny dlouhodoby nehmotny
B.I. Dlouhodoby hmotny majetek 1 479 593 -862 670 616 923 614 803
B.I1.|Pozemky a stavby 803 436 -343 972 459 464 474 376
B.IL1.1. Pozemky 130 907 130 907 124 284
B.Il.1.2. Stavby 672 529 -343 972 328 557 350 092
B.I.2. |Hmotné movité véci a jejich soubary 612 990 -487 005 125 985 115 463
B.I.3.|Ocenovacirozdi k nabytému majetku
B.IL.4 |Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 41 549 -31 693 9 856 10 471
B.Il.4 1. Pastitelské celky trvalych porostl
B.I.4.2. Dospéla zvirata a jejich skupiny 38 214 -31 693 6 521 7 261
B.I1.4.3. Jiny diouhadaby hmotny majetek 3335 3335 3210
Poskytnuté zalohy na diouhodaby hmotny majetek
B.ILS. a nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 21618 21618 14 493
B.I1.5.1. Poskytnuté zalohy na di. hmotny majetek 1 056 1056 1277
B 152 Nedokonéeny dliouhodoby hmotny majetek 20 562 20 562 13 216
B Dlouhodoby finanéni majetek 25 611 25611 25 611
B.IIL1.|Podiy - ovliadana nebo ovladajici osoba 25 511 25 511 25 511
B.ll.2 |Zapajtky a uvéry - evladana nebo ovladajici osoba
B_lI.3_|Podiy - podstatny viiv
B.ll4 |Zapajtky a uvéry - podstatny viiv
B.lI.5.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 100 100 100
B.IIL6.|Zapujcky a avéry - astatni
B_IIL7_| Ostatni diouhodoby finanéni majetek
B.lIL7.1. Jiny dlouhodoby finanéni majetek
B L7 2. Poskytnuté zalohy na di. finanéni majetek
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Priloha 2: Rozvaha aktiva

Bézné utetni obdobi Minulé ugetni
oznat. AKTIVA Brutto Korekce Netto obdabi
a : 1 2 3 Netto 4
C. Obézna aktiva 551 179 -67 551 112 459 791
C.lL Zasoby 254 458 254 458 222 136
C.L1.[Material 48 413 48 413 37 469
C.l.2.|Nedokonéena vyroba a polotovary 21 380 21 380 13 350
C.L3.|Vyrobky a zbozi 158 726 158 726 148 831
C.13.1. Vyrobky 151 743 151 743 143 227
C.13.2. Zbozi 6 983 6 983 5 604
C.l4.[Mada a ostatnizviata a jejich skupiny 25 939 25 939 22 486
C.1.5.] Poskytnuté zalchy na zasoby
C.lL Pohledavky 131 634 -67 131 567 109 025
C.I.1. | Dlouhodobé pohledavky 525 525 120
C.Il.1.1.Pohledavky z obchodnich vztah(
C.I.1.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba
C.I.1.3. Pohledavky - podstatny viv
C.IL.1.4. CdloZzena darnova pohledavka
C.I.1.5. Pohledavky ostatni 525 525 120
C.I.1.5.1. Pohledavky za spole¢niky
C.I.1.5.2. Dlouhodobé poskytnute zalohy
C.I.1.5.3. Dohadné uéty aktivni 525 525 120
C.I.1.5.4. Jiné pohledavky
C.I.2. [Kratkodobé pohledavky 131 109 -67 131 042 108 905
C.I.2.1. Pohledavky z obchodnich vztahd 83 375 -67 83 308 69 790
C.I.2.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba
C.1.2.3. Pohledavky - podstatny viiv
C.I.2.4. Pohledavky ostatni 47 734 47 734 39 115
C.I.2.4.1. Pohledavky za spolecniky
C.l.2.4.2. Socialni zabezp. a zdravotni
C.l1.2.4.3. stat - darfiové pohledavky 10735 10735 31198
C.1.2.4.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 4 497 4 497 3754
C.I1.2.4.5. Dohadné Géty aktivni 28 473 28473 124
C.I.2.4.6. Jiné pohledavky 4 029 4 029 4 039
C.ll.  |Kratkodoby finanéni majetek
C.II.1.| Podily - ovladana nebo ovladajici osoba
C.II.2.| Ostatni kratkodoby financni majetek
C.\V. [Penézniprostiedky 165 087 165 087 128 630
C.\V.1.|Penézni prostiedky v pokladné 1253 1253 727
C.\V.2.|Penézni prostFedky na uétech 163 834 163 834 127 903
D. Casové rozligeni aktiv 879 879 403
D.1. Naklady pristich obdobi 230 230 254
D2. |Komplexninaklady pristich obdobi
D.3.  |Primy pristich obdobi 649 649 149
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Priloha 3: Rozvaha pasiva

Oznac. PASIVA Stav v bézném Stav v minulém
a b Géetnim obdobi uéetnim obdobi
5 6
PASIVA CELKEM 1194 675 1101 064
A. Viastni kapital 1084 503 1018 357
Al Zakladni kapital 185 740 185 866
A.l.1.|Z&kladni kapital 186 290 186 290
A.lL2.|Viastnipodiy (-) =550 -424
A.L3.|Zmény zéakladniho kapitéalu

ALl Azio a kapitélové fondy
A1 |Azio
ALllL2.|Kapitalove fondy

ALlL2.1. Ostatni kapitalové fondy

AlL2.2. Ocenovacirozdiy z pfecenéni majetku a zavazku (+/-)

A.lL2.3. Ocefovacirozdiy z pfecenéni pfi pfeménach obch.koproraci (+
A.ll.2.4. Rozdily z pfemén obchodnich korparaci (+/-)

A.lL2.5. Rozdily z ocenéni pii preménach obchodnich korporaci (+/-)

ALl |Fondy ze zisku 806 460 731 065
A.ll.1.] Ostatni rezervnifondy 44 776 44 776
A_lll.2.| Statutarni a ostatni fondy 761 685 686 289

A.lV. |Vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 21190 21190

A.V.1.|Nerozdéleny zisk minulych let 14 359 14 359

A.NV.2.|Neuhrazena ztrata minulych let (-)

A.IV.3.Jiny vysledek hospodareni minulych let (+/-) 6 831 6 831
AN. |Vysledek hospodareni béZzného uéetniho obdobi (+/-) 71113 80 236
AVIL  |Rozhodnuto o zalohové vyplaté podiu na zisku (-)

B. + C. |Cizizdroje 110 172 82 707

B. Rezervy

B.1.|Rezerva na dichody a podobné zavazky
B.2.|Rezerva na dafi z pfijmd
B.3.|Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist
B.4.|Ostatnirezervy
C. Zavazky 110 172 82 707
Cl. Dlouhodobé zavazky 26 418 22 504
C.1.1.]vydané diuhopisy
C.1.1.1. Vyménitelné dluhopisy
C.1.1.2. Ostatni diuhopisy
C.l.2.|Zavazky k uvérovyminstitucim
C.1.3.| Dlouhodobé pFijaté zalohy 141 141
C.1.4.|Zavazky z obchodnich vztahl
C.1.5.]Dicuhodobe sménky k tuhradé
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Priloha 4: Rozvaha pasiva

oznat. PASVA seammapdobi st
5 6
C.1.6.|Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 6 000 6 000
C.L7.|Zavazky - podstatny viv
C.1.8.|OdloZeny danovy zavazek 20 277 15 882
C.1.9.|Zavazky ostatni 481
C.1.9.1. Zavazky ke spolecnkim
C.1.9.2. Dohadné ucty pasivni
C.1.9.3. Jiné zavazky 481
ClL. Kratkodobé zavazky 83 754 60 203
C.L1.|Vydane diuhopisy
C.L1.1. Vyménitelné diuhopisy
C.1.1.2. Ostatni dluhopisy
C.I.2.|Zavazky k uvérovym institucim 20 000
C.IL.3.|Kratkodobeé pfijaté zalohy 452 26
C.I.4.|Zavazky z obchodnich vztaht 48 177 37 967
C.I.5.|Kratkodobé sménky k thradé
C.I.6.|Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba
C.I.7.|Zavazky - podstatny viiv
C.I.8.|Zavazky ostatni 15125 22210
C.I.8.1. Zavazky ke spoleénikim 677 678
C.I1.8.2. Kratkodobé finané ni vypomoci
C.I.8.3. Zavazky k zaméstnanclim 5 564 4975
C..8.4. Zavazky ze socialniho zabezpetenia zdravotniho pojisténi 4 037 4 427
C.I.8.5. Stat - danové zavazky a dotace 959 8 656
C.1.8.6. Dohadné Uty pasivni 3 358 2882
C..8.7. Jiné zavazky 530 592
D. Casové rozligeni
D.1. Vydaje pFistich obdobi
D2 Vynosy piistich obdobi
Datum sestaveni: 23. 03. 2022
Padpisovy zdznam osob opravnénych podepisovat za Gé&etni
jednotku a odpovédnych za ucetnictvi a ucetni zavérku
Ing. Josef Ku.bii. pfedseda pfedstavenstva
Osoba, ktera sestavila Gcetni zavérku .
Daémar Sahulova, ekonomka a uéetni




Priloha 5: Vykaz zisku a ztrit

ﬁesenice

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v plném rozsahu - druhové élenéni

Nazev a sidlo ugetnijednotky:

AGRO Jesenice u Prahy a.s.

Vestecka 2

dle vyhl. 500/2002 Sb., v platném znéni pro podnikatele

252 41 Zlatniky - Hodkovice

sestaveny za rok konéici 31.12.2021

zapis v ORu MS v Praze, sp.zn. B 2176

IC: 463 56 657

udaje v celych tisicich K&

Kategorie ucetni jednotky: stfedni Uéetni jednotka

Skute¢nost v ucetnim obdobi
Cznateni Nazev ukazatele bézném minulém
a b 1 2
I Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 597 936 606 712
II. Trzby za prodej zbozi 79 256 69 376
A. Vykonova spotfeba 553 190 517 587
Al Naklady vynaloZené na prodané zbozi 65 326 58 775
A2 Spotieba materialu a energie 324 294 313 151
A3. Sluzby 163 570 145 661
B. Zména stavu zasob vlastni cinnosti (+/-) =19 999 -23 609
C. Aktivace (-) -14 465 -16 593
D. Osobni naklady 93 098 88 022
D.1. Medové naklady 70 355 66 471
D2. Naklady na socidlni zabezpeteni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 22 743 21 551
D.2.1. [Néklady na socidini zabezpeéeni a zdravotni pojisténi 22 667 21 480
D.2.2. [Ostatninaklady 76 71
E Upravy hodnot v provozni oblasti 74 540 70 722
E1. Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného majetku 74 486 70738
E1.1. |Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 74 486 70738
E1.2. |Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného majetku - doéasné
E2. Upravy hodnot zasob
E3. Upravy hodnot pohledavek 54 -16
1il. Ostatni provozni vynosy 128 977 82 507
.1 Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 7 823 17 229
n2 Trzby z prodaného materialu 18 128 15 160
I.3. Jiné provozni vynosy 103 026 50 118
F. Ostatni provozni naklady 28 508 23473
F.A. Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 1574 2021
F2. Zustatkova cena prodaného materialu 14 653 12 080
F3. Dané a poplatky 3368 4008
F4. Rezervy v provozni oblasti a komplexninaklady pi&tich obdobi
F.5. Jiné provozni naklady 8913 5384
* Provozni vysledek hospodareni (+-) 91 297 98 993
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Priloha 6: Vykaz zisku a ztrat

ﬁesenice

Podpisovy zaznam osob opravnénych podepisovat za uéetni
jednotku a odpovédnych za uéetnictvi a udetni zavérku

Skuteénost v uéetnim obdabi
Oznageni Nazev ukazatele bé&zném minulém
a b 1 2

V. Vynosy z dlouhodobého finané niho majetku - podily

M. Vynosy z podid - ovladana nebo ovladajici osoba

V.2 Ostatnivynosy z padit
G. Naklady vynaloZené na pradané padily

Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku

V.1 Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku - ovladdana nebo ovladaj

V.2, Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku
H. Naklady souvisejicis ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem
VI Vynosoveé uroky a podobné vynosy 562 997

VI, Vynosové uroky a podobné vynosy - ovladana nebo ovladajici osoba

VI2. Ostatni vynosové Uroky a podobné vynosy 562 997
I Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti
J. Nakladové uroky a podobné naklady 42 5

Ju1. Nakladové uroky a podobné naklady - ovladana nebo ovladajici osoba

J.2. Ostatni nakladové Uroky a podobné naklady 42 5
VI Ostatni finanénivynosy 761 1332
K. Ostatni finané ni naklady 1 591 2230
* Finanéni vysledek hospodafeni (+/-) -310 94
= Vysledek hospodafeni pfed zdanénim (+-) 90 987 99 087
L. Dan z prijmo 19 874 18 851

L.1. Daii z pfimi splatna 15 479 17 108

L.2. Daii z piimd odloZena (+-) 4 395 1743
w Vysledek hospodafeni po zdan&ni 71113 80 236
M. Frevod podilu na vysledku hospaodareni spoleénikim (+/-)
wxk Vysledek hospodareni za tiéetni obdobi (+-) 71 113 80 236
* Cisty obrat za aéetniobdobi= 1. +IL + Il + . + V. + VI + VI. 807 492 760 924
Datum sestaveni: 23. 03. 2022

Ing. Josef Kubi$, pfedseda pfedstavenstva

Osoba, ktera sestavila G€etni zévérku

¢

Dagmar Sahulovéa, ekonomka a Géetni
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Priloha 7: Prehled o penéznich tocich

ﬁesemce

PREHLED O PENEZNICH TOCICH
(vykaz cash-flow)
brutto zpusob Vestecka 2

sestaveny za rok konéici 31. 12. 2021
udaje v celych tisich K&

a CUS pro podnikatele & 023

Nazev a sidlo G€etni jednotky-

AGRO Jesenice u Prahy a.s.

252 41 Zlatniky - Hodkovice

zapis v ORu MS v Praze sp. zn. B 2176

any 5 ¢.563/1991 Sb.. o UE i em znéni =
zpracovany dle zakona ¢. 563/1991 Sh., o ucetnictviv platném znéni - 463 56 657

Kategorie ucetni jednotky: stredni Géetni jednotka

AGRO Jesenice u Prahy a.s.

Bézné Minulé
obdobi obdobi
Radek Text 2021 2020
P. Pocatecni stav penéznich prostredku 128 630 88 270
A. Penézni toky z provozni €éinnosti
Z. Zisk,ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim 90 987 99 087
A1 UPRAVY O NEPENEZNI OPERACE 70 312 54 529
A1.1 "+Odpisy stalych aktiva pohledavek 77 503 70 738
A.1.2 "+Zmé&na opr.poloZek,rezerv, pfech.uétl a odl.dané -422 -16
A.1.3 "-Zisk,+ztrata z prodeje stalych aktiv -6 249 -15 208
A.1.4 "_VVynosy z dividend a podill na zisku 0] 0
A.1.5 Vyuétované uroky (+nakl., -vwnosowe) -520 -992
A* CISEy penézni tok =z .prov.cmvn. pre_d zdan., 161 299 153 616
zmeén.prac.kap. a mim.poloZkami (Z+A.1)
A.2. ZMENA POTREBY PRAC.KAPITALU -28 221 -19 448
A.2.1 Zména stavu pohledavek z prov.éin. (-zwy$) -25 613 2 249
A 22 Zména stawu kratk . zavazkl z pr.&in.(+zw$) 29 714 1 693
A.2.3. Zmeéna stavu zasob (-zw3eni,+sniZeni) -32 322 -23 390
A.2.4. Zména stavu ost.nepenéZnich kr.aktiv (-zv.) (0] 0
A CI.STY F’EVNEZIi\JI TOK z prov.¢inn. pfed zdanénim a 133 078 134 188
mim.poloZkami (A *+A.2)
A3 "-Vydaje z plateb UGroku -42 -5
A.4 "+PFfijaté uroky 562 950
A.5 "-Zaplacena dan za b.¢innost a domérky -23 469 -13 485
A.6 Pfijmy a vydaje spojené s mimor.aé¢.pfipady 0] 0}
A7 "+Prijaté dividendy a podily na zisku (0] 0
AL CISTY PENEZNI TOK Z PROVOZNI CINNOSTI
(A.""+A.3 az A.6) 110 129 121 628
B. PenézZni toky z investiéni €éinnosti
B.1 "-VVydaje spojené s pofizenim stalych aktiv -77 873 -99 867
B.2 "+PFijmy z prodeje stalych aktiv 7 823 17 229
B.3 PuUjeky a UM&ry spfiznénym osobam 0] 0
B+
CISTY PENEZNiI TOK Z INVESTICNI CINNOSTI -70 030 -82 638
C. Penézni toky z financ¢nich cinnosti
cC.1 "+Zmé&na staw dlouhodobych zavazkl 1 344 6 000
c.2 DOPADY ZMEN VLASTNIHO KAPITALU na
penézZni prostredky (C.2.1 az C.2.7) -4 966 -4 630
c.2.1. "+ZvySeni z titulu zwseni ZK, RF &i NF 75 270 86 696
Cc.2.2. "Vyplaceni podilu ha VK spol. a &lenum (0] 0
cC.2.3. "+Pen. dary a dotace do VK, dalsi vklady (0] 0}
C.2.4. "+Uhrada ztraty spoleéniky 0 0
C.2.5. "_Pfime& wplaty z fond( (0] -255
C.2.6. "-Vyplaceneé dividendy a podily na zisku (0] -4 506
Cc.2.7. Jiné zmény (pouZiti HV min.obdobi) -80 236 -86 565
C.*** CISTY PENEZNI TOK Z FINANCNI CINNOSTI
(C.1. Az C.3) -3 622 1 370
F. Celkové zvwySeni &i snizeni penéznich prostrfedku
(A *+B ***+C.***) 36 457 40 360
R. Stav penézZnich prostfedku na konci uéetniho obdobi
(P.+ F.) 165 087 128 630
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Priloha 8: Prehled o zménich vlastniho kapitalu

ﬁesemce

79

PREHLED o ZM ENACH Nézev a sidlo (etni jednotky:
VLASTNIHO KAPITALU AGRO Jesenice u Prahyas.
sestaveny za rok konéici 31. 12. 2021 Vestecka 2, 252 41 Zlatniky - Hodkovice
v celych tisicich K¢ zapis v ORu Méstského soudu v Praze sp. zn. B2176
IC: 463 56 657
zpracovany dle zakona ¢. 563/1991 Sb., o U€etnictvi v platném znéni Kategorie U¢etni jednotky: stiedni uéetni jednotka
Oznac Polazka viastnio kapitlu b CFrozvahy Zm-éna (+,-]/ Stav k poéatku| Zvyseni(+) | Snizeni(-) Stavke

a c v min.obdobi obdobi (obrat DAL) | (obrat MD) |konciobdobi
Al Zakladni kapital (7. 81 a 83) 080 -169 185 866, -126 0 185 740
ALl Zakiadni kapital 081 0 186 290 186 290
Alz Viastni podiy (-) 082 -169 -424 -126 -550
Al3 Zmeny zakladniho kapitalu 083 0
AL Azio a kapitalové fondy (F. 85 +86) 084 0 0 0 0 0
AL Azio 085 0
A2 Kapitalové fondy 086 0| 0 0 0
A L21. |Ostatnikapitalové fondy 087 0l
AlL22 QOcefiovacirozdiy z pfecenéni majetku a zavazkl (+-) 088 0l
AL23 Lﬁ)cm?,!?:ilfrﬁdw Z precenéni pfi preménach obchodnich 089 0
AlL24 Rozdily z pfemén abchodnich karporaci (+/-) 090 0
AlL25 Rozdily z ocenéni pfi preménach obchednich korporaci (+-) 091 0
AL Fondy ze zisku (.83 + 84) 092 81 805 731065 75461 -65 806 461]
AL Ostatni rezervni fondy 093 0 44776 0 A4 776
A2 Statutarnia ostatni fondy 094 81805 686 289 75461 -65 761 685
A V. Vysledek hospodareni minulych let (F. 96 az 98)) 095 0 21190 0 0 21 190
AN Nerozdéleny zisk minulych let (+-) 096 0 14 359 0 14 359,
AN.2 Neuhrazena ztrata minulych let (-) 097 0l
A N3 Jiny vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 098 6831 6831
AV.a Vysledek hospodaieni piedchoziho Géetniho obdobi (+-) 099a -86 565 80236 0 -80236 0
AV.b Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (#-) 099a 80236 0l 71113 0 71113
AVL Rozhodnuto o zélohach na vyplatu podid na zisku (-) 100 0
A. Vlastni kapital celkem (A1 Az A VI) 079 75 307 1018 357, 146 448 -80301] 1084504

Celkem zmé&ny ve vlastnim kapitalu bez AV.b. (HV b.o.) 099 -4929 75 335I -80301




