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ABSTRAKT

V této bakalatské praci je zhodnocena finan¢ni situace spolecnosti Stueken s. r. 0.

mezi lety 2009 - 2013 a navrzeny moznosti jejiho zlepSovani.

V prvni ¢asti jsou vysvétleny zakladni pojmy, které se vztahuji k finan¢ni analyze.

Dale jsou zde rozebrany zékladni metody finan¢ni analyzy.

Dalsi cast je praktickd. V této Casti jsou aplikovany jednotlivé metody finan¢ni

analyzy k vypo¢tu hodnot konkrétnich ukazateli vybrané spole¢nosti.

V zévéreCné Casti je na zakladé vypoctenych ukazateli zhodnocena finanéni

situace vybrané spole¢nosti a stanoveny moznosti jejiho rozvoje v budoucnosti.

Kli¢ova slova: finan¢ni analyza, absolutni ukazatele, rozdilové ukazatele, ¢isty pracovni
kapital, pomérové ukazatele, rentabilita, likvidita, aktivita, kapitdlova struktura,bilancni

pravidla, index INO5.

ABSTRACT

This bachelor thesis evaluates the financial situation of the company Stueken, Ltd,

between years 2009 - 2013 and suggests options for improvement.

The first part defines the essential terms related to financial analysis. Furthermore,

the elementary methods of financial analysis are examined.

The following part is practical. Here, respective methods of financial analysis are

employed to calculate particular indicators of the representative company.

Based on the calculated indicators, the conclusion part evaluates the financial
situation of the company and specifies the options for its development in the future.

Key words: financial analysis, absolute indicators, difference indicators, net working
capital, relative indicators, profitability, liquidity, activity, capital structure, balance rules,
index INO5.
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Uvod

Spolecnost ¢i zavod, ktery chce dlouhodobé prosperovat a udrzet si své postaveni
na trhu, musi generovat patiicny zisk. V soucasném tvrdém konkuren¢nim boji a
prostfedi volného trhu pfezije jen spolecnost, které disponuje kvalitnim a schopnym
managementem. Toto je hlavnim divodem, pro¢ kazdého manazera, ¢i podnikatele
zajima finan¢ni situace zavodu, ktery fidi, a vyvoj této situace v budoucnosti. Na zakladé
zhodnoceni téchto skutecnosti musi vrcholovy management Cinit spravna rozhodnuti
tykajici se jak kazdodennich aktivit ve spolec¢nosti, tak 1 rozhodnuti znacné
komplikovand, dlouhodobé¢ ovliviujici spolecnost. Tato rozhodnuti se tykaji vSech slozek
spole¢nosti, jak hmotnych a nehmotnych, tak ptedev§im zaméstnanci spolecnosti.
Zaméstnanci jsou hlavnim ¢lankem spole¢nosti, bez kterého by nemohla vytvaret svoji
Cinnost — tedy existovat. Management chce znat nejen, zda je spole¢nost dostate¢né
rentabilni, ale také jaké je jeji postaveni na trhu. Kazdy manazer by mél mit k dispozici
kvalitni informace, aby mohl €init racionalni rozhodnuti a v¢as reagovat na nédhlé vykyvy.

Jelikoz se nelze spoléhat pouze na interpretaci vysledkd z ucetnich vykaz, které
sice splnuji pozadavky na né€ kladené — tj. na spravnost, Uplnost, prehlednost, prikaznost
a srozumitelnost, nicméné nezachycuji vyvoj v ¢ase, nelze na jejich zakladé porovnavat
vyvoj s konkurenci, z tohoto divodu by nam méla poskytnout tyto informace dobie
sestavend finan¢ni analyza.

Financ¢ni analyza je zakladnim c¢lankem finanéniho fizeni spole€nosti a méla by
slouzit jako podklad slouZici pro rozhodovani manazer. Financni analyza cCerpd data
z finanéniho ucetnictvi, a to konkrétné z rozvahy, vykazu zisku a ztraty, z piehledu o
penéZnich tocich (cash flow), ptehledu o zménéach vlastniho kapitalu, ale i z dalSich
zdroji z oblasti vnitropodnikového ucetnictvi, statistiky, penézniho a kapitalového trhu.

Tato bakalafskd prace je zaméfena na zpracovani financni analyzy vybrané
spoleCnosti. Prace je rozdélena na Casti uvod, cil prace a metodiku, dale pokracuje
teoretickou casti, kterd se zabyva vykladem finan¢ni analyzy, jejiho smyslu, zdroji a
jednotlivych metod. Ve druhé kapitole je ptedstavena spole¢nost Stueken s. r. o. a jeji
vyrobni program. V dalsi kapitole je aplikovana finanéni analyza na vybranou spole¢nost.
ZavéreCna kapitola je zaméfena na souhrnné zhodnoceni zjisténych vysledkid finanéni

analyzy spole¢nosti Stueken s. r. 0. za sledované obdobi 2009 — 2013.



Cil prace a metodika

Hlavnim cilem této bakalaiské prace je zhodnoceni financni situace spolecnosti
Stueken s. r. o a nalezeni moznosti jejiho zlepsSeni. K dosazeni hlavniho cile bakalatské
prace zhodnoceni finan¢ni situace spolecnosti bude provedena finan¢ni analyza, ve které

budou aplikovany nasledujici metody a néstroje finan¢ni analyzy jejichz cilem je :

1) Z vypocth zjisténych na zakladé horizontalni analyzy porovnat vyvoj celkovych aktiv,
kratkodobych a dlouhodobych zavazka, vlastniho kapitalu, vyvoj celkovych trzeb a
z vysledku hospodateni za sledované roky, posoudit stav a vyvodit zavéry z tohoto

rozboru.

2) Z vypoctl provedenych na zéklad¢ vertikalni analyzy zhodnotit podil jednotlivych
polozek aktiv a pasiv na celkovych aktivech a pasivech.

3) Na zaklad¢ vypoctl pomérovych ukazatelt analyzovat rentabilitu, likviditu a aktivitu

firmy.

4) Dle rozboru vyse ¢istého pracovniho kapitalu posoudit, zda spole¢nost disponuje

dostatkem financnich prostfedkii na uhradu zavazkl a béZnych potieb spolecnosti.

5) Na zakladé vypoctu bilanénich pravidel posoudit, zda firma dosahuje dlouhodobé

finan¢ni rovnovahy a stability.
6) Pomoci indexu INO5 zhodnotit celkové finan¢ni zdravi spolecnosti.
Informace k bakalarské praci jsou cerpany ze studia odborné literatury zaméfené na

finan¢ni analyzu, déle jsou pouzity ucetni vykazy zvolené spolecnosti, tj. vykaz zisku a

ztraty, rozvaha a vyro¢ni zpravy v ¢asovém horizontu péti let, tj. od roku 2009 — 2013.



1  Financ¢ni analyza

Finan¢ni analyza je vyznamnym nastrojem fizeni spolecnosti. Cilem finan¢ni
analyzy je za pouziti specidlnich metod urcit diagndézu finan¢niho hospodateni
spolec¢nosti a podrobnéji analyzovat jednotlivé slozky tohoto hospodafeni. Zamétuje se
predevsim na zhodnoceni minulosti a soucasnosti, ale snazi se také predpoveédét finanéni
situaci spolecnosti v budoucnosti. Finan¢ni analyza Cerpa data nejen z Gi¢etnich vykazl a
vyro&ni zpravy, ale i z kapitalového a penézniho trhu, ekonomické statistiky atd. Uéetni
vykazy poskytuji vedoucim pracovnikim informace ptevazné stavovych absolutnich
veli¢in k ur¢itému datu, respektive tokovych veli¢in za urCité obdobi, které vSak maji
malou vypovidaci schopnost. K ptekonani téchto nedostatkii se pouziva finan¢ni analyza.
Pomeétuje ziskand data mezi sebou navzijem, a tim rozsitfuje jejich vypovidaci schopnost.
Na zakladé téchto zjisténi muize dospét k uréitym zavérim o celkovem hospodaieni a
finan¢ni situaci spole¢nosti tak, aby bylo mozné ptijmout vhodna rozhodnuti (Valach,
1999, s. 91). M¢la by vcas rozpoznat blizici se finan¢ni, vyrobni nebo odbytovou krizi,
tak aby management spole¢nosti mohl pfijmout nezbytnd opatfeni a tim eliminovat

moznou zranitelnost spolecnosti ¢i zavodu.

1.1 Zdroje informaci financéni analyzy

Finan¢ni analyza Cerpd data ze tfi vyznamnych skupin zdroji, a to Gcetni data
spole¢nosti  (Ruckova, 2008, s. 22), ostatni data spolecnosti a externi data

z ekonomického okoli spolecnosti.

Ugetni data spoleénosti jsou Gerpana z udetnich vykazi finanéniho uéetnictvi,
ptiloh k idetni zavérce a vyro¢nich zprav (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s 21).

Ostatni zdroje spolecnosti predstavuji data z informaci financnich manazert a
analytikti, idaji o vyvoji a stavu zakazek, zprdv o strategii spole¢nosti, planovych
propocti atd.

Dale cerpd data zexternich zdroji, tj. zro¢nich zprav emitentd vefejné
obchodovatelnych cennych papiri, prospekti cennych papirti, burzovnich zpravodajstvi,

pruzkumt trhu, odhada analytika atd.



Ucetni zavérka piedstavuje zékladni informaéni zdroj o stavu a vyvoji financi
spoleCnosti. Je tvofena rozvahou, vykazem zisku a ztraty a piilohou (Griinwald,
Holeckova, 2007, s. 33). Jejim obsahem jsou zékladni tidaje o Ucetni jednotce, informace
o ucetnich metodach, obecnych ucetnich zasadach a zpisobech ocenovani, dale obsahuje

doplnujici informace k rozvaze, vykazu zisku a ztraty a vykazu o penéznich tocich.

1.1.1 Rozvaha

Rozvaha ptedstavuje pisemny piehled o majetku spole¢nosti a zdrojich tohoto
majetku k ur¢itému okamziku (Griinwald, Hole¢kova, 2007, s. 34). Formalné sestavena

rozvaha musi splnovat zakladni bilan¢ni rovnici:

Aktiva = Vlastni kapital + Cizi kapitél (1)

Sestavuje se bud’ ve tvaru pismene T, kde jeji leva strana ptedstavuje aktiva
spole¢nosti, tzn. majetek spolecnosti, a prava strana, z jakych zdroju majetek spole¢nosti
pochazi, oznaCujeme ji jako pasiva. Druhou formou rozvahy je vertikdlni forma. V této
form¢ jsou veskeré polozky uspofadany do sloupce, nejdiive aktiva a pod nimi pasiva
(Kovanicova, 2009, s. 15). Pokud porovname rozvahy za dva bezprostiedné po sobé
nasledujici roky, umoznuje ndm to zjistit, jak se vyviji finan¢ni situace spolecnosti a

ucinit potfebna opatieni.

Aktiva predstavuji vloZené prostfedky spolecnosti, které jsou vysledkem minulych
udalosti a u nichZ se o¢ekava, Ze pfinesou spolecnosti budouci ekonomicky prospéch.
Délime je z hlediska likvidnosti*, na dlouhodoby majetek, ob&Zn4 aktiva a ostatni aktiva —
piechodné ucty aktiv Do dlouhodobého majetku zatazujeme dlouhodoby nehmotny
majetek, dlouhodoby hmotny majetek a dlouhodoby finanéni majetek. Podstatnymi znaky
jsou pofizovaci cena majetku, dlouhodobéd vazanost majetku ve spole¢nosti a postupné
opotiebovani, které je vyjadieno formou odpisti. Dlouhodoby hmotny majetek zahrnuje
hospodafské prostredky, jejichZ hodnota se sniZuje postupn&®. Dlouhodoby nehmotny
majetek zahrnuje patenty, licence, koncese, vydavatelska a autorska prava, software atd.

Dlouhodoby finan¢ni majetek spolecnost pofizuje proto, aby ji pfindSel ekonomicky

! Rychlosti pfemény na finanéni majetek.
2 Napk. budovy, stavby, dopravni prostiedky atd.



prospéch prostfednictvim vynost z téchto aktiv — dividend, pfijatych Grokd, najemného a
jinych kapitalovych zhodnoceni, ¢i ji pfinesl jiné uzitky (Griinwald, Holeckova, 2007, s.
35-38). Do tohoto majetku zafazujeme napi. cenné papiry, financni podily (Ucasti),
poskytnuté dlouhodobé piijcky a avéry. Do ostatnich aktiv zahrnujeme ¢asové rozliSeni
aktivni a dohadné ucty aktivni.

Pasiva piedstavuji zdroje financovani majetku. Cleni se na dvé zakladni skupiny —
vlastni zdroje a dluhy nebo-li cizi zdroje a dle doby vyuZivani na kratkodoba a
dlouhodoba pasiva. Vlastni zdroje jsou tvofeny zékladnim kapitalem® a vysledkem
hospodafeni za minulé a bé&zné obdobi (Kovanicova, 2009, s. 9-14). Cizi zdroje
predstavuji zavazky nebo-li dluhy spole¢nosti napf. bankovni tvéry, zavazky

z obchodniho styku, rezervy a ostatni — acty ¢asového rozliSeni, dohadné ucty pasivni.

1.1.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty je tvotfen vysledkem hospodateni. Vyjadiuje ptehled o tvorbé
zisku, tj. ndkladech, které spolecnost vynalozila, a vynosech, které spolecnost ziskala za
prislusné ucetni obdobi (Synek a kol., 2007, s. 72 - 74). Zéakladni rovnice je vyjadfena
takto:

Vynosy — Naklady = Zisk nebo Ztrata @)

Rozdilem téchto dvou polozek je pak vysledek hospodateni, ktery je rozdélen dle
ucelu na provozni, finanéni a mimotadny (Kovanicova, 2009, s 361). Vykaz zisku a ztraty
se sestavuje pii uplatnéni akrualniho principu, tzn. Ze naklady a vynosy jsou zachycovany
a vykazovany v obdobi, jehoZz se vécné a ¢asové tykaji. Piedstavuje schopnost spole¢nosti
zhodnocovat vloZeny kapital. Naklady se projevuji jako ubytek aktiv nebo zvySeni
zavazki, kdeZto vynosy jako pfirGistek aktiv nebo snizeni zévazkl, coz vyjadiuji i
polozky ¢asového rozliseni (Griinwald, HoleCkova, 2007, s. 41). Pokud jsou vynosy vétsi
nez néklady, hovofime o kladném vysledku hospodateni, tzn. o zisku. Pokud je situace
opacna, tzn. naklady jsou vEtsi nez vynosy, jedna se o zaporny vysledek hospodateni tedy

ztratu, spolecnost nebyla schopna zhodnotit vlozeny kapital.

¥ Tj. kapital, ktery vlozili vlastnici do spole¢nosti.
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Provozni ¢ast tvofi zaklad hospodaiského vysledku, tzn. Ze nas informuje o tom,
co spole¢nost vyprodukovala ze své vyrobni kapacity. Finan¢ni ¢ast je tvofena z hlediska
finan¢nich nékladii a vynosi, tj. napf. trzby z prodeje cennych papirti a vkladii, vynosy
Z finan¢nich investic, vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku atd. Finan¢ni néklady
tvori naklady na ziskani finanénich vynosu a naklady na ziskani kapitalu, tedy nakladové
aroky Synek a kol., 2007 s. 72 - 74). Mimotadny vysledek hospodafeni zahrnuje v§echny

mimotadné situace, které se ve sledovaném ucetnim obdobi udaly.

1.1.3 Prehled o penéZnich tocich

Management spole¢nosti chce znat nejen vysi zisku za ptislusné obdobi, ale také
vysi penéznich prostiedkil, kterou ma spolecnost k dispozici a na zakladé niz se budou
vedouci pracovnici rozhodovat. Z bilance a z vykazu zisku a ztraty nelze zjistit zmény a
skute¢nou vysi penéznich prostfedkil, k tomuto ucelu se sestavuje ptehled o penéznich
tocich nebo-li cash flow, ktery informuje management spole¢nosti o skute¢ném pohybu
penéZnich prostiedkt, o piijmech a vydajich za ur¢ité obdobi Ugetni jednotka mize
k sestaveni penéznich tokd z provozni ¢innosti pouzit pfimé metody, ve které se vykazuji
vhodné zvolené a uspofadané skupiny penéznich piijmi a vydaja* nebo nepiimé
metody, ve které je hospodaisky vysledek upraven zejména o nepenéZni operace, o
neuhrazené ndklady a vynosy minulych let ¢i do budoucich obdobi (naptf. zmény
vlastniho kapitalu) a o polozky piijmul a vydajl, které jsou spojeny s finan¢ni a investicni
Ginnosti (Sekerka, 1997, s. 54). Vysledek hospodafeni® se upravuje o tzv. nepenézni
operace (napf. odpisy, zmény stavu opravnych polozek), o vynosy, které nejsou
penéznimi piijmy, a ndklady, které nejsou penéZnimi vydaji. Pfehled o penéznich tocich
je soucasti ucetni zavérky (Griinwald, Holeckova, 2007, s. 46). Mezindrodni ucetni
standard IAS 7 stanovuje rozdéleni vykazu dle ¢innosti na provozni ¢innost, investicni

¢innost a finanéni ¢innost:

e PenéZni toky z provozni ¢innosti - zahrnuji pfijmy a vydaje spojené s béznou

¢innosti spolecnosti.

* Napf. v ndvaznosti na &lenéni vykazu zisku a ztraty.
® Cisty zisk.
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e PenéZni toky z investi¢ni ¢innosti - zahrnuji penézni toky spojené s pofizenim a
vyfazenim dlouhodobého majetku a dale Cinnosti, které souvisi s poskytovanim
uvért, pujcek a vypomoci, které nejsou zahrnuty do provozni ¢innosti.

e PenéZni toky zfinancni c¢innosti - zahrnuji pfedevSim pfiristky a ubytky
dlouhodobého kapitalu tj. dlouhodobych zévazkii, dopady zmén vlastniho
kapitalu, ptijaté a vyplacené dividendy.

Ptehled o penéznich tocich je soucasti ucetni zaverky.

1.1.4 Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Tento vykaz informuje uzivatele o zvySeni ¢i snizeni jednotlivych slozek vlastniho
kapitdlu mezi dvéma rozvahovymi dny. Z tohoto piehledu bychom méli poznat, co
zpusobilo zménu stavu dané polozky, a to jak za bézné, ¢i za piedchozi ucetni obdobi
(Kovanicova, 2009, s. 368). Pouziva se bud’ sloupcovy format, v némz je u kazdé polozky
vlastniho kapitdlu uveden pocatecni stav, uskutecnéné operace6 a konecny stav, nebo
prehled sestaveny formou tabulky, v niZ jsou horizontalné uvedeny polozky vlastniho
kapitalu a vertikalné (na fadcich) pocatecni stavy, zakladni typy uskutecnénych operaci a

kone¢né stavy.

1.1.5 Priloha k u¢etnim vykaziim

Ptiloha kcetni zévérce podrobnéji rozvadi informace, které se tykaji
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku, pohledavek, zavazkl, vlastniho
kapitalu, rezerv, vynost z bézné ¢innosti a vyzkumu a vyvoje (Kovanicova, 2009, s. 368).
Podava uzivatelim dopliujici a vysvétlujici informace, tak aby bylo mozno hloubé&ji
proniknout do obsahu jednotlivych polozek, které jsou vykazovany. Vyhlaska uvadi

pozadavky na obsah piilohy bud’ ve zjednoduseném, nebo plném rozsahu.

® Zvy3eni & snizeni vlastniho kapitalu tj. vklady do vlastniho kapitalu, vybéry dividend & podilii na zisku
atd.
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1.1.6 Vyroéni zprava

Povinné nélezitosti vyroCni zpravy jsou obsazeny v zdkoné o ucletnictvi ¢.
563/1991 Sb. §21. Obsahuje informace o minulém vyvoji ¢innosti ucetni jednotky a o
jejim postaveni nejméné za dvé bezprostiedné piedchazejici Gcéetni obdobi, o
skute¢nostech, které nastaly po konci rozvahového dne, o predpokladaném budoucim
vyvoji ucetni jednotky, o vydajich na vyzkum a vyvoj, o pofizovani akcii, o ucetni
zavérce za ucetni obdobi a o vyroku auditora o tom, zda ucetni jednotka ma organiza¢ni
slozku v zahrani¢i. Kromé informaci uvedenych vySe obsahuje také zpravu
pfedstavenstva, kterd podavd komentéat k jednotlivym aspektiim podnikatelské ¢innosti
(Landa, 2008, s. 49). S vyroéni zpravou je dobré se seznamit jes$té pied zahajenim
finan¢né — analytickych vypocti. Vyhlaska uvadi pozadavky na obsah ptilohy bud’ ve

zjednoduseném, nebo plném rozsahu.

1.1.7 Ostatni zdroje

Zdrojem dat pro finan¢ni analyzu nejsou pouze vyro¢ni zpravy, jejichz soucasti je
rozvaha, vykaz zisku a ztraty, ptehled o penéznich tocich, poptipadé piehled o zmé&nach
vlastniho kapitalu, ale mohou jimi byt i rGzné analyzy v odbornych casopisech, rtizné
pruizkumy trhi, ¢lanky znovin a informace z médii, zpravy emitentl vefejné
obchodovatelnych cennych papir, data poskytnutd specializovanymi firmami, data

Z neoficidlnich zdrojh atd.
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2  Metody finan¢ni analyzy

Existuje n€kolik metod a postupl zpracovani finan¢ni analyzy. V zavislosti na
konkrétnich potiebach zpracovatele 1ze financni analyzu provadét riznym zptsobem,
V rizné mife podrobnosti, pomoci riznych forem a technik (Ruckova, 2011 s. 40). Tyto
metody nejsou upraveny zadnym zdkonem, zalezi tedy na usudku zpracovatele, jaké
metody vyuzije. K vérohodnosti vypovidaci schopnosti finan¢nich ukazatelii piispiva
volba adekvatni ¢asové fady vstupnich dat, aby nedochazelo k nepiesnostem nebo ke
zkresleni. Zékladni techniky finanéni analyzy zahrnuji metody zalozené na zpracovani
udaji obsazenych v ucetnich vykazech a také z udaju z nich odvozenych — ukazateld.
Dé€lime je na dvé skupiny. Pokud budeme analyzovat piimo polozky ucetnich vykazi,
pak se jedna o metodu absolutni. U této metody pouzivame absolutni, resp. extenzivni
ukazatele. V ptipadé pouziti vztahu dvou riznych polozek a jejich ¢iselnych hodnot se
jednd o metodu relativni, kde pouzivame relativni, respektive intenzivni ukazatele

(Griinwald, Holeckova, 2007, s. 54).

2.1 Absolutni ukazatele

Pti této analyze se vyuZiva k hodnoceni financ¢ni situace firem pfimo udaji, které
jsou obsazeny v ucetnich vykazech. Jsou déleny na veliiny stavové nebo tokové, a to
Vv z&vislosti na tom, zda vyjadfuji urcity stav nebo informuji o udajich za urcity casovy
interval (Ruckova, 2011, s. 41). Hodnota majetku a kapitalu k uréitému datu tvofi
veli¢iny stavové, vysledovka a cash flow tvofi veli¢iny tokové.

Horizontalni analyza — tato analyza nam ukazuje vyvoj jednotlivych polozek

v Gase. Sleduji se jak absolutni zmény konkrétnich polozek’, tak i procentni zmény téchto
polozek (Kislingerova, Hnilica, 2005, s. 11). Horizontalni analyza informuje uZivatele o
vyznamnych pohybech v jednotlivych polozkach tucetnich vykazi a také o intenzité
téchto pohyb.

Vertikdlni analyza — zjistuje podil jednotlivych dil¢ich polozek vuci celku,

zjistuje se tedy procentni struktura polozek uvedenych ve vykaze. Tato analyza se zabyva
pouze jednim obdobim narozdil od horizontalni analyzy, ktera sleduje, jak se na urcité
globalni veli¢iné podilely velic¢iny dil¢i (Kislingerova, Hnilica, 2005, s. 15). Zde se

posuzuji jednotlivé slozky majetku a kapitalu, tzv. struktura aktiv a pasiv.

" Tzn. rozdil bézného a zakladniho obdobi.
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2.2 Rozdilové ukazatele

Zpusob vypoctu téchto ukazatelii spoCiva v odeCteni dvou ¢i vice polozek
z rozvahy nebo vysledovky. Nejvice jsou vyuzivany v oblasti fizeni obéznych aktiv a tim
i fizeni likvidity. Do této skupiny ukazatelll patii fondy finan¢nich prostfedki (Ruckova,
2011, s. 44). Déle bude rozebran Cisty pracovni kapital.

Cisty pracovni kapital je odvozen z rozvahy jako rozdil mezi stalymi aktivy a

stalymi pasivy. Cisty pracovni kapitdl ma velky vyznam pro spoleénost. Pfedstavuje Gast
ob&nych aktiv, ktera jsou kryta dlouhodobym kapitalem®. Jednd se tedy o dlouhodoby
zdroj, ktery slouzi pro financovani bézného chodu spolecnosti. Vytvaii jakysi finan¢ni
politat pro piipadné budouci finanéni vykyvy. Cim vétsi objem ¢istého pracovniho
kapitalu spole¢nost ma, tim lepsi je likvidita a schopnost hradit své zavazky (Landa,

2013, s. 83).

Zakladni rovnice pro vypocet Cistého pracovniho kapitalu je:

Cisty pracovni kapital = Obézna aktiva — Kratkodobé zavazky (3)
nebo

Cisty pracovni kapital = (Vlastni kapital + Dlouhodobé zavazky) — Dlouhodoby
majetek 4)

Cisty pracovni kapital piedstavuje moznost jak financovat béznou ¢innost spoleénosti.
Pokud ma podnik udrzovat likviditu, musi mit potfebnou vysi volného kapitalu, tzn.
piebytek kratkodobych likvidnich aktiv nad kratkodobymi zdroji. Cisty pracovni kapital
je predstavovan tou casti obéZného majetku, kterd je financovdna dlouhodobym

kapitdlem. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 83).
Déle rozliSujeme tyto fondy penéznich prostiedki:

Cisté pohotové prostiedky = Pohotové finanéni prostiedky — Okamzité splatné zavazky

()

& Vlastnim kapitalem a dlouhodobymi dluhy.
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Penézné pohledavkovy fond = [obéZna aktiva — (zasoby + nelikvidni pohledavky)] —
kratkodobé zavazky (Landa, 2008, s. 82-83)
(6)

Obr. ¢&. 1 Cisty pracovni kapital

] Vlastni kapital 4
Dlouhodoby
majetek
Dlouhodoby
Cisty _ _ kapital
Obémm Cizi kapital
. ezZn
pracovni y dlouhodoby
kapital M
_ Cizi kapital
Majetek
kratkodoby

Zdroj: Knéapkova, Pavelkova, Steker, 2013

2.3 Bilanéni pravidla

Bilan¢ni pravidla vychazeji z dlouhodobych praktickych zkuSenosti ve vytvareni
kapitalove struktury, nestanovi vSak jeji optimalni vysi, ale pouze jeji strukturu (Synek a
kol., 2007, s. 341).

o Zlaté bilanéni pravidlo pozaduje slad'ovat dobu trvani ¢asti majetku s dobou

trvani jednotlivych zdroj, ze kterych jsou financovany.

o Zlaté pravidlo vyrovnani rizik pozaduje, aby pomér vlastnich zdroju (vlastni

kapitél) k cizim zdrojim (cizimu kapitalu) byl 1:1°.

o Zlaté pari pravidlo pozaduje, aby byl vlastni kapitdl niz$i nez dlouhodoby

majetek, tim je dan prostor pro efektivni vyuziti cizich zdroji a ptipadné vyuziti a€inka

finan¢ni paky.

%V piisnéjsi podobé by mély byt vlastni zdroje vyssi.
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e Zlaté pomérové pravidlo pozaduje, aby tempo ristu investic ani v krdtkodobém

pohledu nepiedstihovalo tempo rustu trzeb (Synek a kol., 2007, s. 341 - 342).

2.4  Pomérové ukazatele

Pomérové ukazatele jsou nejcastéji pouzivany =z hlediska jejich praktické

vyuzitelnosti a Casové nendrocnosti. Analyza téchto ukazateld vychdzi zudaji ze

zékladnich ucetnich vykazii. Vypocitdme je jako pomér jedné nebo nékolika ucetnich

polozek zékladnich Uc€etnich vykazl k jiné poloZce nebo jejich skupiné (Ruckova, 2011,

s. 47).

Obr. ¢. 2 Clenéni pomérovych ukazateld z hlediska vykazi, ze kterych je Eerpano

Pomérové ukazatele

kapitalu hospodareni

e ™
[ Ukazatele struktury majetku a } Ukazatele tvorby vysledku [ Ukazatele na bazi penéznich toku }

- J

Zdroj: RUCKOVA, Petra. Financni analyza. , 2011, str. 47

Postupy pomérové analyzy se nejcastéji vyjadiuji nize uvedenymi ukazateli

(Rackova, 2011, s. 48).

Tab. ¢. 1 Pomérové ukazatele

Pomérova soustava ukazateld Ukazatele rentability

Ukazatele likvidity

Ukazatele aktivity

Ukazatele struktury kapitalu

Ukazatele kapitalového trhu

Pyramidova soustava ukazatel Napft. Du Ponttiv rozklad

Zdroj: Rickova, 2011
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2.4.1 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability (vynosnosti) informuji o schopnosti spole¢nosti vytvaiet nové
zdroje, tedy dosahovat zisku vyuzivanim vlastniho i celkového kapitalu. Pométuji zisk,
kterého spolecnost dosahla svoji ¢innosti, k vysi zdroju firmy, jez byly pouzity k jeho
dosazeni (Valach, 1999, s. 94 - 95). Ukazatele rentability slouzi k hodnoceni celkové
ektivnosti dané Cinnosti. Pro vypocet ukazateli rentability se pouziva zisk v rtznych
arovnich, tzn. EBITDA - zisk pted odpisy, uroky a zdanénim, EBIT - zisk pfed Groky a

danémi a EAT, coz je zisk po zdanéni.

EBITX(1-t) |

tabilita vloZeného kapitalu (ROI) = : )
e rentabilita vloZeného kapitalu (ROI) Aktivacelkem

(7)

M¢ii schopnost spole¢nosti vytvaret nové zdroje, dosahovat zisku pouzitim
investovaného kapitalu (Rackova, 2011, s. 53 — 56). Tento ukazatel udava, kolik korun
zisku pfipada na jednu korunu dlouhodobych zdroji. Zisk v cCitateli zlomku muze byt
vyjadien jako zisk po zdanéni, zisk pied zdanénim nebo zisk pied Uroky a zdanénim, tzv.

EBIT (Knapkov4, Pavelkova, Steker, 2013, s. 98).

Zisk (EAT ,EBT ,EBIT )
Trzby '

e rentabilita trzeb (ROS) = (8)

Charakterizuje zisk vztazeny k trzbam. Do Citatele mize byt dosazovan zisk po zdanéni,
tedy EAT, zisk pfed zdanénim, tj. EBT, a zisk pfed uroky a zdanénim EBIT. Do polozky
trzeb jsou nejcastéji zahrnovany trzby, které tvoii provozni vysledek hospodafeni, ale je
zde mozno zahrnout veskeré trzby, zejména pokud misto provozniho vysledku
hospodateni pouzijeme Ccisty zisk. Tento ukazatel vyjadfuje schopnost spolecnosti
dosahovat zisku pfi dané Grovni trZzeb, udava tedy velikost zisku, ktery spolecnost ziska
z kazdé koruny trzeb a vykond. V praxi je tento ukazatel také nazyvan jako ziskové
rozpéti a slouZzi k vyjateni ziskové marze. V tomto ptipad¢ je do Citatele dosazovan Cisty
zisk, tzn. zisk po zdanéni (Ruckova, 2011, s. 56).

EAT (Cisty zisk ) 9
Vlastni kapital ’ ©)

e rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) =
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M¢fi vynosnost vlastniho kapitalu, informuje o tom, kolik zisku bylo vyprodukovéano

Z jedné koruny vlastnich zdroju.

EBIT 4.

ilita aktiv (ROA) = =1,
e rentabilita aktiv (ROA) Aktiva

(10)

Porovnava zisk scelkovymi aktivy, které byly vlozeny do spolecnosti.* Hodnoti
vynosnost celkového vlozeného kapitalu, tedy kolik korun zisku pfipada na jednu korunu

aktiv (Ruckova, 2011, s. 53 — 56).

2.4.2 Ukazatele likvidity

Trvald platebni schopnost je zdkladnim predpokladem uspésné existence
spolecnosti. Likvidita pfedstavuje schopnost spolecnosti vcas hradit své kratkodobé
zévazky preménou jednotlivych slozek majetku do hotovostni formy*?, dfive neZ je doba
splatnosti zavazku, kterymi jsou jednotlivé slozky majetku kryty (Valach, 2003, s. 108).

Likvidita tedy zajist'uje budouci platebni schopnost spole¢nosti.

Kazda slozka majetku ma rtiznou dobu k tomu, aby byla pfeménéna na pohotové
prostredky.

,»Likvidnost®, vyjadfuje stupefi obtiznosti pfemény konkrétni slozky majetku do
hotovostni formy (Synek, a kol., 2007, s. 342-343). Penize v pokladné nebo na tctech v
bance jsou vysoce likvidni (hotovost ma okamZitou likviditu). Pohledavky se proméni
Vv penize, az kdyz odbératel zaplati sviij zavazek. Zasoby hotovych vyrobki je zapotiebi
nejdiive prodat, aby se proménily v pohledavky a teprve potom v penize. Za normalnich
podminek se bude odepisovany dlouhodoby majetek transformovat do podoby hotovosti
prostfednictvim odpisti nékolik let. Finan¢ni zdroje, ze kterych je majetek kryty, jsou
zachyceny na strané pasiv. Znacnou c¢ast pasiv v kazdém spolecnosti tvoii zadvazky, které
maji riiznou dobu splatnosti.

Uroveti likvidity je dana velikosti kratkodobych zévazki, ob&znych aktiv a
rychlosti pfemény na likvidni prostfedky, ale také se odviji od makroekonomického

prostiedi, pokud je promeénlivé, méla by spolecnost udrZzovat urcité rezervy pro

10 Zisk pied uroky a zdan&nim.
1 Vlastnimi, cizimi, dlouhodobymi i kratkodobymi.
12 Tzn. na pen&zni hotovost.
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nepfedvidané situace. Pokud porovname Ccitatele (Cim je mozné zaplatit) a jmenovatele

(co je nutné zaplatit) vypocitame ukazatele likvidity. Tyto ukazatele platebni schopnosti

odvozuji solventnost spole¢nosti od poméru mezi ob&znymi aktivy a kratkodobymi
zavazky splatnymi v blizké budoucnosti (Valach, 1999, s. 108). Likvidita je chapana jako
momentalni schopnost uhradit splatné zavazky. V podminkach ekonomiky nemuze
spolecnost existovat, jestlize neni schopna hradit své zavazky (Rickova, 2011, s. 49).
Likvidita a rentabilita stoji proti sobé. Cim jsou aktiva likvidngjsi, tim jsou méné

vynosna, proto musi spolecnost udrzovat rovnovéahu téchto dvou ukazatelt.

Obézny majetek
Kratkodobézavazky '

e  b&ni likvidita = (11)

Bézna likvidita vyjadfuje, kolikrdt pokryvaji obézna aktiva kratkodobé zavazky
spole¢nosti (Rackova, 2011, s. 30). Vypovida o tom, jak by byla spolecnost schopna
hradit své zavazky, kdyby proménila veSkera obé&Znd aktiva v daném okamziku

v hotovost.

Obeézny majetek - zasoby
Kratkodobé zavazky

e pohotova likvidita = ; (12)

Pohotova likvidita vyjadiuje pomér pohledavek a financniho majetku ke kratkodobym
zavazkim (Rickova, 2011, 50 s). Presnéji vyjadiuje schopnost spole¢nosti dostat svym
zavazkiim nez bézna likvidita, protoZe v ni nejsou zahrnuty zasoby, které nemusi spliiovat

podminku rychlé pfemény na penéZni prostiedky.

Financni majetek _
Okamzité splatné zavazky ’

e okamzitd likvidita = (13)

V ¢itateli okamzité likvidity jsou vétSinou penize a jejich ekvivalenty — kratkodobé cenné
papiry a Seky, ukazatel informuje o tom, jakou ¢ast kratkodobych zévazki je schopna

spole¢nost uhradit okamzit¢.
Existuji tzv. idedlni hodnoty, z kterych vSak nelze sestavit prognozu likvidity
spole¢nosti do budoucna (Ruckova, 2011, s. 51). Ve svété se za prijatelnou hodnotu

bézné likvidity povazuji hodnoty v rozmezi 1,5 - 2,5. Cim je hodnota bé&zné likvidity
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vyssi, tim mén¢ je spoleCnost ohrozena rizikem, ze své vyrobky neproda (realizacni
riziko), nebo Ze odbératelé nezaplati vSechny své pohledavky (inkasni riziko). Ukazatel
pohotové likvidity srovnavame s odvétvovym primérem a jeho standardni hodnoty se
pohybuji v rozmezi 1 - 1,5, kritickd hodnota je 1. Okamzita likvidita by méla mit hodnotu
0,5. Jedna se pouze o urcita doporuceni, jimiz by se spolecnost méla fidit, vzdy je vSak

tieba provést detailni analyzu (Synek a kol., 2007, s. 343 - 344).

2.4.3 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity méfi, jak efektivné spolecnost vyuziva vlozené prostiedky.
Pokud jich mé vice,nez je ucelné, vznikaji ji zbytecné naklady a tim nizky zisk. Kdyz jich
ma malo, pfichdzi o mozné trzby.

Ukazatele aktivity méfi, jak GspéSné vyuziva management spolecnosti aktiva, jak
je spoleCnost schopna vyuzivat investované financni prostiedky a jak jsou vazany

jednotlivé slozky kapitalu v aktivech a pasivech (Kislingerové, Hnilica, 2005, s. 33).

Trzby
Aktiva’

obrat celkovych aktiv = (14)

Obrat aktiv patii vedle rentability trzeb k jednomu z klicovych ukazatelti efektivnosti, je
meétitkem celkového vyuziti, ukazatel fikda, kolikrat se za rok celkova aktiva obrati

V trzbéch a vykonech spolecnosti.

Aktiva
r Ktiv = . ; 1
*  doba obratu aktiv Jednodennitrzby (15)
, . TIrzby
e obrat z&sob = Zasoby ’ (16)
Obrat zasob udava, kolikrat za rok se zasoby obrati v trzbach a vykonech.
Zasob
e doba obratu zasob = y @17

Jednodennizzby ’

Doba obratu zasob je vyjadiena ve dnech, udava, kolik dni jsou obézna aktiva vazana ve

formé zasob.
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Trzby

e obrat pohledavek = m;

(18)

Obrat pohledavek udava, kolikrat se za rok obrati pohledavky v trzbach a vykonech.

Pohledavky
Jednodennizrzby '’

e doba obratu pohledavek = (19)

Doba inkasa pohledavek udava, kolik dni jsou obéZzna aktiva neproduktivné vdzana ve

formé pohledavek (Sekerka, 1997, s. 70-71).

Kratkodobézavazky (20)
Jednodennizrzby

e doba splatnosti kratkodobych zavazku =

Splatnost kratkodobych zavazkl udavéa dobu ve dnech, kterd v priméru uplyne mezi
nakupem na obchodni Gvér a jeho thradou, signalizuje platebni moralku firmy. Pokud je
doba splatnosti dluhti vétsi, potom spolecnost vyuziva své dodavatele pro vlastni
financovani, v opaéném ptipad¢ spolecnost poskytuje svému okoli bezplatny obchodni

aver.

2.4.4 UKkazatele zadluzZenosti

Ukazatele zadluZenosti*® informuji o zadluZenosti firmy, jsou tedy vztahem mezi
cizimi zdroji na jedné stran¢ a vlastnimi zdroji na strané druhé (Kislingerova, Hnilica,
2005, s. 34). Udavaji, jaky rozsah dluhti firma pouziva k financovani. Cim ma firma vice
dluhti, tim je hodnota ukazatele vyssi. Sleduji, zda je spole¢nost schopna splacet uvéry a
zda je dodrzovan pozadovany pomér mezi dlouhodobymi pasivy a dlouhodobymi aktivy,
tzn. zda jsou dlouhodobd aktiva kryta dlouhodobymi pasivy. Ukazatele zadluzenosti
vypovidaji o tom, kolik majetku spole¢nosti je financovano cizim kapitalem vzhledem

Kk ur¢itému druhu kapitalu (zdroje, aktiva).

YNézev tohoto typu ukazatelf neni vystiznym piekladem adekvatniho anglického vyrazu gearing a
amerického vyrazu leverage, coz shodné vyjadiuje jak ptisobeni mechanické sily paky, tak i posileni
penéznich prostredkil ve hie o vys $i zisk.
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Cizi zdroje

lkové zadluZ t= - ;
celkova zadluzenos Aktiva

(21)

Tento ukazatel se Casto nazyva ,,ukazatel vétitelského rizika®, jde o pomér mezi cizim
kapitalem a kapitalem celkem. Cim ma spole¢nost vice vlastniho kapitalu, tim vice jsou
vetitelé zabezpeCeni proti ztratdam v piipadé likvidace. Véritelé proto davaji prednost
nizké hodnoté tohoto ukazatele. Vlastnici naopak hledaji vétSi finanéni péaku, aby

znasobili svoje vynosy.

Vlastni kapital

e podil viastniho kapitalu na cizim kapitalu = ————— . —; (22)
Cizi kapital

Podil vlastniho kapitalu na cizim kapitalu ukazuje, kolik korun vlastniho kapitalu pripada
na 1 korunu ciziho kapitdlu. U rliznych spole€nosti je vySe tohoto ukazatele rozdilna,
zavisi na odvétvi, ve kterém spole€nost pracuje. V prumyslovych podnicich prevlada
vlastni kapital, u obchodnich spolecnosti je cca 50:50, u penéznich spolecnosti prevlada

cizi kapital (Matik a kol. 2007, s. 104 — 105).

Vlastni kapital
Dlouh.maje tek '’

e ukazatel kryti dlouhod. majetku vlastnim kapitalem =

(23)

Tento ukazatel je vyuzivan pro hodnoceni stability firmy. M¢l by byt nepatrné niZsi nez
1, pokud je vétsi nez 1, hovotfime o ptekapitalizovani, tzn. Zze spolecnost pouziva vlastni,
tj. dlouhodobé zdroje také ke kryti obéZnych aktiv. Zaméfuje se tedy na stabilitu a
solventnost. Vlastni kapitdl je vSak ,,drahym zdrojem®, jeho pouziti ke kryti obéznych
aktiv je ,,pfepychem® a snizuje celkovou ziskovost hospodafeni. ZvySovani uveden¢ho

pomeru je tedy negativnim jevem.

Vlastni +dlouh. cizi kapital (24)
Dlouhodoby majetek  ’

e ukazatel kryti dlouhodobého majetku =

Ukazatel kryti dlouhodobého majetku vyjadiuje kryti tohoto majetku dlouhodobym

kapitalem. Hodnota niZsi nez jedna znamena, Ze spole¢nost musi kryt ¢ast svého trvalého
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v

majetku kratkodobymi zdroji, coz je ve vétSiné ptfipadi mnohem nepiiznivéjsi, nez

prekapitalizovani (Marik a kol., 2007, s. 104 — 105).

EBIT _
Nakladové troky ’

e Urokové kryti = (25)

Ukazatel urokového kryti udava, kolikrat vyssi je zisk neZ uroky, tedy jak jak velky je
bezpecnostni polStaf pro vetitele. V' zahrani¢i se za doporucené oznacuji hodnoty
dosahujici trojnadsobku nebo i1 vysSich hodnot, a to z divodu, ze po zaplaceni urokl z

dluhtt by mél jesté zustat dostacujici efekt pro akcionafe (Ruckova, 2008, s. 59).

2.5. Pyramidové rozklady

Jednotlivé pomérové ukazatele maji jen omezenou vypovidaci schopnost. Aktivitu
firmy je vSak nutné posuzovat ve vzajemnych souvislostech. Mezi ukazateli existuji
vzajemné zavislosti, proto jakykoli zasah do tohoto procesu vyvold nejen poZzadovany
ucinek, ale i fadu dalSich disledki. Poznatky o jednotlivych strankéch procesu je proto
nutné t¥idit, vzajemné propojovat a vyhodnocovat nejen jednotlivé, ale i ve vzajemnych
souvislostech (Rackova, 2011, s. 71 - 72). Z toho dtivodu se k analyzovani a hodnoceni
pouzivd soustav ukazatell, které zachycuji souvislosti mezi vynosnosti a finan¢ni
stabilitou firmy. Oblibené jsou pyramidové soustavy ukazatell, které rozkladaji aditivni

nebo multiplikativni metodou vrcholovy ukazatel do dalsich dil¢ich ukazatelti.

Obrazek ¢. 3 Du Pont rozklad

Rentabilita vlastniho
kapitalu (ROE)

4/\

ROA Aktiva celkem/vlastni
kapital

T—

Rentabilita trzeb Obrat celkovych aktiv

O /T~

EAT trzby trzby aktiva celkem

Zdroj: RUCKOVA, Petra. Financni analyza. , 2011, str. 71

1 SEDLACEK, Jaroslav. Ucetni data v rukou manaZera. Brno: Computer Press, 1999. 85 s.
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2.5.1 Index diivéryhodnosti IN

Index INO5 je bankrotni model, jehoz smyslem je souhrnné vyjadfit finan¢ni
diivéryhodnost spoleénosti (Rtickova, 2011, s. 74 - 75). Pro podminky v Ceské republice
byl vypracovan Inkou a Ivanem Neumaerovymi. Indexu INOS5 pfedchazela cela tada
indext. V roce 1995 byl vyvinut prvni bankrotni index IN95. Dale v roce 1999
nasledoval dal$i index, ktery mél vystihnout vazbu na na tvorbu hodnoty. Vroce 2002
byly spojeny oba pohledy na tvorbu hodnoty (tj. bankrotni a bonitni vazba), jejimz
vysledkem byl index INO1. Na zakladé testovani vypovidaci schopnosti podnikti na
datech pro primysl z roku 2004 byl index INO1 aktualizovan a vznikl novy index INO5.
Je vysledkem analyzy vice nez tisice spoleénostil5, na jejichz zakladé byla formulovana

tato rovnice:

|N05—013*i+oo4* EBIT+397* EB'T+021*WN +009*L
R cz U ’ A ’ A ' KZ + KBU
(29)

Kde: A = aktiva, resp. pasiva, CZ = cizi zdroje , EBIT = zisk pifed troky a zdanénim (HV
pred zdanénim + nakladové troky), U = nakladové troky, VYN = celkové vynosy, OA =

ob&zna aktiva, KZ = kratkodobé zavazky, KBU = kratkodobé bankovni Givéry a vypomoci

Tab. ¢.2 Interpretace IN koeficientu

Zdroj: Neumaierova, Neumaier, 2005.

Index IN je mozné pouzit jak k vyhodnoceni minulosti, soucasnosti, tak i1 budouci
vykonnosti spolecnosti. Slouzi pro srovnani kvality fungovani spole¢nosti a indikuje jeji

mozné problémy.

151526 spolecnosti rozd&lenych podle hrozby bankrotu a podle tvorby hodnoty (roéni hodnoty EVA).
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3  Prakticka c¢ast

V praktické casti je uvedena zakladni charatkeristika spolecnosti Stueken s. r. 0.,
ktera byla zvolena pro aplikaci jednotlivych metod a nasledn¢ bude provedena samotna
finan¢ni analyza této spolecnosti.

3.1  Charakteristika spole¢nosti Stueken s. r. o.

Zakladni udaje o spole¢nosti:

Obchodni jméno: STUEKENSs. r. 0.

1CO: 60933518

Sidlo spolecnosti: Hradec Kralové, Kladska 1006/61a, PSC 50003
Pravni forma: Spole¢nost s ru¢enim omezenym

Datum vzniku: 15. biezna 1994

Zéakladni kapital: 16.000.000 K¢&

Pocet zaméstnancii (k 31.12.2013): 117

Spole¢nost Stueken s. r. 0. je strojirenskou spole¢nosti se 100 % zahrani¢ni uéasti.
Byla zaloZena v roce 1935 panem Hubertem Stiikkenem v Némecké spolkové republice. V
roce 2005 Stiiken piebira Nastrojarnu Possehl Electronics s. r. 0. v Ceské republice v
Hradci Kralové, navazuje na jeji diivéjsi Cinnosti, které byly od zaloZeni v roce 1994
provadény pod jménem Nastrojarna Possehl Electronics s. r. o., a dale rozviji vyrobu.
Spoleénost zacala v Ceské republice s vyrobou lisovacich nastrojii a pfesnych lisovacich
dilu. Zakladni filozofii této spole¢nosti je maximalni spokojenost zékaznika a jako
jedinou cestu k tomuto cili vidi ve vyuzivani nejmodernéjSich vyrobnich technologii
zaruCujicich vysokou piesnost a dlouhou zivotnost nastroji. Ruku v ruce s pfisnymi
naroky na kvalitu a piesnost jde Fizeni jakosti vyroby dle CSN ISO 9001, které firma
pouziva od roku 2000 a od roku 2002 ISO/TS 16949. V roce 2005 se stala drzitelem
normy DIN EN ISO 14001. Kvalita a ochrana Zivotniho prostiedi jsou diileZitou soucasti
firemni politiky. V roce 2007 zapocala vystavba nové haly pro uvazovanou masivni
vyrobu lisovanych dili. V soucasné dobé spolecnost vyrabi na tfech kontinentech, v
Evropé v Némecku a Ceské republice, v Asii v Cin& a v Severni Americe ve Spojenych
statech americkych a zaméstnava téméf 1000 pracovniktu (Zdroj: http://www.

stueken.de/cz).
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Obr. €. 4 Sortiment vyrobkl spole¢nosti Stueken

Zdroj: http://www.stueken.de/cz/

3.2 Organizacni struktura spolecnosti

Obr. ¢. 5 Organizacni struktura spole¢nosti STUEKEN

Jednatel
H. Schmidt

(SRI)

- J

(Jednatel )
reditel
D.Hansper

1 |

! L 1 1 ( N\ ([ )
Ekonomicky Odbyt a Sekretariat Vyrobné - Zakladni Oddéleni Prodej
usek zasobovani technicky fondy Fizeni
A k . .
use S jakosti JRE )
|
. 1 1 ! ( N\ N
Konstrukce Technologie Vyroba Dispecer Kontrola Prodej
vyroby IS
\_ J J

Zdroj: Vyroc¢ni zprava spolecnosti

3.3 Vyrobni program spolecnosti

Nosnym programem spole¢nosti Stueken s. r. 0. je vyroba velice piesnych
postupovych stfiznych, ohybovych a tvafecich néstroji pro elektrotechnicky pramysl,

elektrotechniku, automobilovy a spotiebni primysl, dale tzv. hlubokotazené dily, lisované
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dily a lisované ohybané dily, které jsou pouzivany v elektronice, elektrotechnice, ve
zdravotnictvi, v konzumnim zbozi a automobilovém primyslu. Déle spole¢nost vyrabi
podsestavy, hybridni lisovaci nastroje a azbestové odsavaci zafizeni. Kromé téchto
nastroji firma vyrabi ptesné dily z nastrojovych oceli, praskovych oceli a spékanych
karbidl, vstfikovaci formy na dily z plastii, dily nastroji a forem a lisuje drobné
elektrotechnické dily pro automobilovy primysl. Dale se firma zabyva vizualni kontrolou
drobnych kovovych dila. Typickymi vyrobky firmy Stueken jsou kontakty pro
elektroniku automobiltl a dily pro automobilové zarovky, které jsou vyrabény ze slitin
meédi, nerezovych oceli a hlinikovych past. Dale firma vyrabi ve velkych sériich na
postupovych lisech a lisovacich automatech hluboko tazené dily pro automobilovy

pramysl.

3.4 Zakaznici

Hlavnim odbératelem je matefskd skupina Stueken z Rintelnu. DalSimi
vyznamnymi odbérateli jsou spole¢nosti ze skupiny Robert Bosch, Continental, Delphi,
OSRAM, Philips, Vishay Beyschlag. Vyroba forem na vstfikovani plastii a opravy forem
na lisovani jsou provadény piedevsim pro firmy Uniplast, Biihler Motor, A. Raymond a

do zahrani¢i pro firmu Merkel Freudenberg.

4 Zhodnoceni finan¢ni situace spole¢nosti STUEKEN

V praktické ¢asti této bakalaiské prace jsou aplikovany jednotlivé metody
finan¢ni analyzy, které byly popsany v teoretické Casti této bakalairské prace, a které
jsou dale pouzity k vypoctu jednotlivych ukazatelii. Na zaklad¢€ provedenych vypoctl je
zhodnocena finanéni situace zvolené spole¢nosti a nastinény moznosti jejiho budouciho

rozvoje.

4.1 Absolutni ukazetele a procentni rozbor

V této kapitole je provedena horizontalni a vertikélni analyza rozvahy a vykazu
zisku a ztraty spolecnosti STUEKEN s. r. o. v letech 2009 - 2013, které¢ tvofi soucast
piilohy bakaléatské prace. Informace jsou Cerpany z ucetnich zavérek spolecnosti za

jednotliveé roky.
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4.1.1 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza tzv. analyza po fadcich, popisuje zmény polozek
jednotlivych vykazi ve dvou a vice obdobich. Zdrojem dat jsou predevsim tcetni vykazy
Zde je provedena horizontalni analyza spole¢nosti Stueken za léta 2009 - 2013. Z tabulky
¢. 3 je vidét, Ze k nejvetsimu zvyseni aktiv doslo v roce 2012, kdy se aktiva zvysSily oproti
roku 2011 o 25 982 tis. K¢, tj. o 13,04 %. K nejvétsi zméné doslo u polozky
dlouhodobeho nehmotného majetku, ten vzrostl o 138,38 %, a dale obézna aktiva, ktera
vzrostla v roce 2012 oproti roku 2011 o 22 341 tis. K¢, tj. 0 56,68 %. V roce 2013 doslo k
mirnému poklesu dlouhodobych aktiv, asi 0 5,10 %. V roce 2013 doslo k vyraznému

nartistu kratkodobého finanéniho majetku, celkem se tento majetek zvysil o 120,5 %.

Tabulka &. 3 - Zkracena rozvaha spole¢nosti - horizontalni analyza

AKTIVA Rok

Absolutni Relativni Absolutni Relativni Absolutni Relativni Absolutni Relativni

2009/2010 2009/2010 2010/2011 2010/2011 2011/2012 2011/2012 2012/2013 2012/2013
AKTIVA CELKEM 6118 3,22 2828 1,44 25982 13,04 11 492 5,10
Dlouhodoby majetek -7 881 -4,85 3789 2,45 3804 2,40 -2 716 -1,67|
Dlouhodoby nehmotny majetek -102 -89,47 470 3916,67 667 138,38 101 8,79
Dlouhodoby hmotny majetek -7779 -4,79 3319 2,15 3137 1,99 -2 817 -1,75]
ObéZna aktiva 13 823 50,86 -1 583 -3,86 22 341 56,68 14 413 23,34
Zasoby 6 368 29,94 2 0,01 12 065 43,66 -1 193 -3,00)
Materidl 7542 105,66 1810 12,33 5 006 30,36 -1 104 -5,14]
Nedokonéena vyroba a polotovary -1174 -8,31 -7 010 -54,11 -296 -4,98 3175 56,20
\Vyrobky 0 0,00 5202 0,00 7 355 141,39 -3 264 -25,99
Dlouhodobé pohledavky 0 0,00 0 0,00 2327 114,86 1043 23,96
Krétkodobé pohledavky 8 500 325,67 -2 850 -25,65 6 264 75,84 10 731 73,88
Kratkodoby finanéni majetek -1 045 -81,96 1265 550,00 1685 112,71 3832 120,50
Casové rozligeni 176 34,38 622 90,41 -163 -12,44 -205 -17,87

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé ucetnich vykazl spolecnosti

V roce 2013 doslo k vyraznému naristu kratkodobého finan¢niho majetku, celkem
se tento majetek zvysil o 120,5 %. Jak dochazi k nartstu aktiv, tak rostou i pasiva.
Kapitalové fondy se néméni a zlstavaji ve stejné vysi. Od roku 2010 dochéazi k nértstu
cizich zdroju, nejvice vzrostly zavazky k matefské spolecnosti V roce 2010 se zvysily

oproti roku 2009 0 42,1 %.
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Tabulka €. 4 - Zkracena rozvaha spole¢nosti - horizontalni analyza

PASIVA Rok

2009/2010]2009/2010|2010/2011| 2010/2011 | 2011/2012 (2011/2012] 2012/2013| 2012/2013

Abs. Relativni Abs. Relativni Abs. Relativni Abs. Relativni
PASIVA CELKEM 6118 3,22 2828 1,44 25982 13,04 11492 5,10
Vlastni kapital 142093 -9,93 1260 0,98 16011 12,39 10238 7,05
Zakladni kapital 16000 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kapitalové fondy 155416 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Vysledek hospodaieni minulych let -9568 217,19 -14108 46,49 1199 -2,70 15209 73,49
Neuhrazena ztrata minulych let (-) -9568 217,19 -14108 46,49 1199 -2,70 15209 -35,16
Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-) | -20782 -32,12 15368 -108,94 14749 1 169,63 -5772 -36,05
Cizi zdroje 48152 42,01 1568 2,29 9079 12,98 2144 2,71
Rezervy 135 11,11 323 215,33 4613 975,26 9954 195,71
Kratkodobé zavazky 48017 42,10 1245 1,82 4466 6,43 -7810 -10,56
Casové rozlideni 7 -100,00 0 0,00 892 0,00 -890 -99,78
Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé Ucetnich vykazu spolecnosti

Z Obr. 6 je vidét, ze se celkova aktiva od roku 2009 zvysuji, jak jiz bylo uvedeno

vyse. V roce 2009 jsou celkova aktiva v ¢astce 190 252 tis. K¢. V roce 2013 se celkova

aktiva zvysila na ¢astku 236 672 tis. K¢ tj. 0 24,39 % vyssi. Toto je zptisobeno piedev§im

nakupem novych stroju tj. lisd, zafizeni pro sekundarni procesy, obrabécich stroju a

dalsich stroju pro vyrobu.

Obr. ¢. 6 Vyvoj celkovych aktiv v tis. K¢

Vyvoj celkovych aktiv v tis. K&
250000
200000 — > > "/*’_/‘
P —

150000
100000

50000

o T
2009 2010 2011 2012 2013
Rok

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé Gc¢etnich vykazi spoleénosti

Na zvySeni celkovych aktiv ma vliv i postupné zvyseni obézného majetku od roku 20009.
Pouze v roce 2011 byl nizsi o 3,86 % oproti roku 2010, avsak od roku 2011 doslo k

dalsimu zvySovani. V roce 2013 se tento majetek zvysil o vice jak 180 % oproti roku

2009 jak je vidét z Obr. &. 2.
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Obr.¢. 7 Vyvoj obéznych aktiv v tis. K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ ucetnich vykazi spolecnosti

Na zvySeni obéznych aktiv se podilely nejvice zasoby, a to pifedevs§im material,
nedokoncena vyroba, polotovary a také kratkodobé pohledavky, a to zejména pohledavky
z obchodnich vztah.

Obr. ¢. 8 Vyvoj vlastniho kapitalu v tis. K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ ucetnich vykazl spolecnosti

Vlastni kapital se od roku 2012 nepatrné zvysuje, jak je vidét z Obr. ¢. 4. Utlum
ve strojirenské vyrobé se projevil zapornymi hospodarskymi vysledky v roce 2009 a
2010, coz se odrazilo na hodnoté vlastniho kapitalu. V roce 2011 byl vykazan kladny

hospodaisky vysledek ve vysi 1 261 tis. K¢ a od tohoto roku dochazi k jeho postupnému
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zvySovani. Tak jak dochézi ke zvySovani hospodaiského vysledku, zvySuje se 1 vlastni
kapitél. V roce 2013 je vlastni kapital o 20,31 % vétsi nez v roce 2011. Hospodaisky
vysledek je v roce 2013 vyssi vice jak 8x oproti roku 2011. Vyznamnou polozkou
vlastniho kapitalu jsou kapitalove fondy ve vysi 155 416 tis. K¢&. Jedna se o vklad

penéznich prostfedkt matetské spolecnosti. Zakladni kapital ziistava stejny.

Obr. ¢. 9 Vyvoj trzbeb za prodej vlastnich vyrobkt a sluzeb
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad€ ti€etnich vykazl spolecnosti

Z Obr. ¢. 5 je vidét Ze se trzby spole¢nosti od roku 2009 do roku 2013 postupné
zvySuji, coz je dusledkem oziveni vyroby ve strojirenském primyslu po recesi v letech

doslo ke zvySeni trzeb oproti roku 2012 0 21,55 %.

Vertikélni analyza

V rozvaze prevlada v aktivech dlouhodoby majetek, tvoii kolem 80 % z celkové hodnoty
aktiv. To je ddno zamé&fenim spolecnosti na vyrobu dili a nastrojt, kde je k vyrob¢ téchto
podilu dlouhodobého majetku, jeho vyse se pohybuje kolem 60 %. Vyznamnou polozku
dlouhodobého majetku tvoii budovy a pozemek, které jsou ve vlastnictvi spole¢nosti.
Nehmotny majetek tvoii nepodstatnou ¢ast dlouhodobého majetku. Obézna aktiva tvoii v
roce 2009 - 2011 kolem 20 %. V roce 2012 a 2013, tim jak doslo ke snizeni podilu
dlouhodobého majetku, zvysil se podil obézného majetku, jeho vySe se pohybuje kolem

40 %. Uty ¢asového rozliSeni tvoii nepatrnou ¢ast celkové polozky aktiv.
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Obr. ¢. 10 Vyvoj aktiv v %

Vyvoj aktiv v %
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ ucetnich vykazl spolecnosti

Vlastni kapital se v roce 2010 a 2011 snizil, coz bylo zapii¢inéno zvySenim
zaporného vysledku hospodateni v téchto letech. V roce 2009 tvoti vlastni kapital 74,69
% z celkovych pasiv, v roce 2013 se vlastni kapital zvysil, ale tvoii jen 65,70 % z
celkovych pasiv, coz bylo zplisobeno zvySenim cizich zdrojl, které tvotily v roce 2013
kolem 34,30 % z celkovych pasiv oproti roku 2009, kde tvotily jen 25,31 %. Toto bylo
zpsobeno zvySenim zavazkd vadi matefské spole¢nosti. Casové rozliSeni tvofilo
nevyznamnou polozku ve struktufe pasiv, pouze v roce 2012 byl podil ¢asového rozliseni

na celkovych pasivech 0,4 %.

Obr. ¢. 11 Vyvoj pasiv v %
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Zdroj:Vlastni zpracovani na zakladé¢ ucetnich vykazl spolecnosti

4.2 Cisty pracovni kapitdl

Vyse Cistého pracovniho kapitalu je od roku 2009 do roku 2012 zaporna, tzn. ze
dlouhodobé zdroje jsou niz$i nez dlouhodoby majetek , ¢ast dlouhodobych aktiv je kryta
kratkodobymi zdroji. Spole¢nost je tedy vystavena nebezpe¢i neschopnosti platit své

zavazky. Zaporna vyse Cistého pracovniho kapitalu je zptisobena zvysenim kratkodobych
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zéavazka, kde je hlavni polozkou zavazek viic¢i matei'ské spolecnosti. V roce 2013 doslo ke
zvySeni obéznych aktiv, predevsim zéasob, tj. materidlu, nedokonéené vyroby a vyrobki,
ale také kratkodobych pohledavek z obchodnich vztahti, coz je pti¢inou kladného cistého

pracovniho kapitalu v tomto roce.

Tab. &. 5 Cisty pracovni kapital (v tis. K&)

Rok 2009 2010 2011 2012 2013

Obézna aktiva 27178 41 001 39 418 61 759 76172
Kratkodobé zavazky 48 017 68 233 69 478 73 944 66 134
Cisty pracovni kapital -20 839 -27 232 -30 060 -12 185 10 038

Zdroj: [Vlastni zpracovani na zaklad¢ rozvahy spolecnosti]

4.3 Bilancni pravidla

Jedna se o urcita doporuceni, kterymi by se mél management spolecnosti fidit, pii

rozhodnutich o struktufe majetku , a zdroj, ze kterych je tento majetek financovan.

Zlaté bilan¢ni pravidlo financovani

Od roku 2009 do roku 2012 pievladaji stala aktiva nad dlouhodobym kapitalem,
tzn. ze dlouhodoby majetek je financovan i z kratkodobych zdroji. Pouze v roce 2013 je
dlouhodoby kapital vyssi nez stala aktiva, tzn. ze dlouhodobé investice jsou financovany
z dlouhodobych zdrojii. Ve sledovanych letech jsou obéZna aktiva kryta kratkodobymi
zdroji, pouze v roce 2013 pievladaji ob&ézna aktiva nad kratkodobym kapitalem, tzn. ze

ob€zna aktiva jsou ¢aste¢né financovana i z dlouhodobych zdroja.

Tab. €. 6 Zlaté bilan¢ni pravidlo (v tis. K¢)

Rok 2009 2010 2011 2012 2013
Stala aktiva 162 562 154 681 158 470 162 274 159 558
ObéZna aktiva 27178 41 001 39 418 61 759 76 172
Dlouhodoby kapital 142 228 128 137 129 720 150 344 170 536
Kratkodoby kapital 48 017 68 233 69 478 73 944 66 134

Zdroj: [Vlastni zpracovani na zéklad€ rozvahy spolecnosti]
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Zlaté pravidlo vyrovnani rizika

Vlastni zdroje jsou ve vSech sledovanych letech vy$si nez cizi zdroje. Toto je

zpusobeno predevsim diky polozkce kapitalové fondy, ktera vyznamnym zplsobem

prispiva na vysi vlastnich zdrojt.

Obr. ¢. 12 Zlaté pravidlo vyrovnani rizika (v tis. K<)
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Zdroj: [Vlastni zpracovani na zakladé rozvahy spolecnosti|

Zlaté pari pravidlo

Jak je patrné z Obr. ¢. 8, ve vSech sledovanych letech je dlouhodoby majetek vyssi

nez vlastni zdroje, tzn. ze dlouhodoby majetek neni financovén jen z vlastniho kapitalu,

ale i z cizich zdrojt, pouze v roce 2013 je toto pravidlo témér naplnéno.

Obr. €. 13 Zlaté pari pravidlo (v tis. K<)
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[Vlastni zpracovani na zaklad€ rozvahy spole¢nosti]
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Zlaté pomérové pravidlo

Zlaté pomérové pravidlo pozaduje, aby tempo ristu investic ani v kratkodobém
pohledu nepfedstihovalo tempo riastu trzeb. Toto pravidlo je naplnéno ve vSech

sledovanych letech.. Tempo ristu trzeb je ve vSech letech vyssi neZ tempo ristu investic.

Tab. ¢. 7 Zlaté pomérové pravidlo

Rok 2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013
Tempo ristu trzeb 1,51 1,67 1,19 1,22
Tempo riistu investic 0,95 1,024 1,024 0,98

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé ucetnich vykazi spolecnosti

4.4 Pomérové ukazatele

Nejcastéji pouzivanou metodou finanéni analyzy je analyza pomoci pomérovych
ukazateli. Tato analyza ma nékolik vyhod. Je Casové nendroCna, slouzi také jako
pomicka k hlubsi analyze, I1ze ji pouzivat 1 pro mezipodnikové srovnavani. Na jejim
zékladé€ Ize formulovat cile budouciho vyvoje spolecnosti a hodnotit i disledky piijatych

opatfeni. k feSeni problémil (Kubickova, KotéSovcova, 2006. s. 43).

4.4.1 Ukazatele rentability

V roce 2009 a 2010 spolecnost vykazovala zdporny hospodaisky vysledek, coz
bylo zpisobeno celkovou recesi ve strojirenském pramyslu a z toho vyplyvajicimi
nizkymi trzbami V téchto sledovanych letech spolecnost vykazuje zadporné hodnoty u
vSech ukazatelll rentability. Od roku 2011 dochéazi k pozvolnému oZiveni vyroby ve
strojirenském pramyslu a spole¢nost zacina produkovat zisk, jelikoz se zvySuji trzby za

vyrobky a sluzby. Spole¢nost nijak vyrazné neinvestuje do dlouhodobého majetku.

Tab. ¢. 8 Ukazatele rentability

Rok 2009 2010 2011 2012 2013

ROI -0,1057 -0,0671 0,013 0,0731 0,0529
ROS -0,3615 -0,182 0,0098 0,0997 0,0551
ROE -0,1463 -0,1102 0,0098 0,1102 0,0658
ROA -0,1057 -0,0671 0,013 0,0771 0,0529

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé Gcetnich vykazi spole¢nosti
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4.4.2 Ukazatele likvidity

Trvala platebni schopnost je jednou ze zakladnich podminek uspésné existece
spole¢nosti. Kazda spolecnost by méla byt schopna platit véas své zadvazky, tedy zachovat
urcitou uroven své likvidity. Od roku 2009 do roku 2012 jsou ob&zné aktiva nizsi nez
kratkodobé zavazky, ukazatel bézné likvidity se pohybuje v hodnotach nizSich nez 1,
avSak doprucend hodnota se pohybuje mezi 1,5 - 2,5. tzn. Ze pokud by spolecnost prodala
vSechna sva obéznd aktiva, nebyla by schopna v téchto letech uspokojit vSechny své
véfitele. V roce 2013 se ukazatel bézné likvidity zacind zvySovat, jeho hodnota se

pohybuje kolem 1,15, stale vSak nedosahuje idealnich honot.

Tab. ¢. 9 Ukazatele likvidity

Rok 2009 2010 2011 2012 2013
Bézna likvidita 0,5659 0,6008 0,5673 0,8253 1,1517
Pohotova likvidita 0,1231 0,1959 0,1696 0,2983 0,5695
Penézni likvidita 0,0266 0,0034 0,0219 0,0042 0,106

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé ucetnich vykazi spole¢nosti

Potova likvidita vylucuje z ukazatele nejméné likvidni ¢ast obéznych aktiv, tj.
zasoby. Pokud ma byt tento ukazatel opravdu schopen popsat schopnost spole¢nosti
hradit své zavazky, mél by byt Citatel zlomku sniZen o nevymahatelné a obtizné
vymahatelné pohledavky, tedy spole¢nost by méla vytvaiet rezervy a opravné polozky na
nevymahatelné a obtizné vymahatelné pohledavky po lhaté splastnosti, coZ se u této
spole¢nosti da predpokladat, jelikoz podléha auditu. Tento ukazatel by se mél pohybovat
v hodnotach 1 - 1,5, jeho hodnota by neméla klesnout pod 1 Spole¢nost ve vSech
sledovanych letech této hodnoty nedosahuje, kratkodobé zavazky piesahuji ve vSech
letech obézna aktiva, podnik by tedy nebyl schopen vyrovnat se svymi zavazky, aniz by
musel prodat své zasoby. AvSak ani vysoké hodnota tohoto ukazatele neni pfili§ pfizniva
pro akcionafe a manazery spolecnosti, jelikoz velky objem obéznych aktiv, ktera jsou

YW vor

vazana ve formé pohotovych prostiedki, nepfinasi spole¢nosti téméf zadny urok.
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Obr. ¢. 14 Penézni likvidita
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé€ ti¢etnich vykazl spolecnosti

Cim vétsi hodnoty penézni likvidity spole¢nost dosahuje, tim Iépe. V literatuie se
uvadi hodnota 0,2 - 0,8, (Landa, 2008, s. 84), této hodnoty vSak podnik nedosahuje ani v
jednom ze sledovanych let, solventnost podniku se tedy pohybuje na velmi nizké arovni,
spole¢nost nema dostatek finan¢nich prostiedkli na thradu okamzité splatnych zavazki.
Nepresnosti vypoétu u tohoto ukazatele likvidity mohou byt zplsobeny faktem, ze do
vypoétu jmenovatele by mély byt zahrnuty pouze okamzité splatné zdvazky, nikoli
vSechny, jak bylo u€inéno v této bakalarské praci, jelikoZ nebyly k dispozici podrobnéjsi
informace, které zdvazky jsou splatné ihned a které nikoli. Likvidita spole¢nosti vSak
ohroZena neni, jelikoz zna¢nou cast kratkodobych zavazkl tvofi zavazky k matetské
spolecnosti, jedna se tedy o cCastecny zpusob financovani dcefinné spolec¢nosti od

matefské spolecnosti.

4.4.3 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivy méfi, jak je spolecnost schopna vyuzivat investované financni
prostiedky a jak jsou vazany jednotlivé slozky kapitdlu v jednotlivych druzich aktiv a
pasiv. Hodnota ukazatele obratu aktiv se od roku 2009 do roku 2013 postupné zvysuje,
nicméné stale dosahuje velmi nizkych hodnot. Aktiva se v roce 2009 obratila v trzbach
pouze 0,30x ale v roce 2013 se aktiva obratila 0,78, . Tak jak se zlepSuje obrat aktiv, tak
se zlepSuje doba obratu aktiv. V roce 2009 dosahuje doba obratu aktiv 1208 dnu,
spole¢nost ma tedy finan¢ni prostfedky, které jsou vazané v majetku a jen velmi pomalu
se vraceji v trzbach. V dalsich letech dochazi k postupnému zvySovani doby obratu aktiv

az na 465 dnu v roce 2013.
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Hlavnim divodem pro zvySovani obratu aktiv a snizeni doby obratu aktiv je
zvySovani trzeb, aktiva se od roku 2009 do roku 2013 postupné zvysuji, ale soucasné
dochazi k vyraznému zvySovani trzeb, které v roce 2009 ¢inily 57 484 tis. K¢, ale v roce

2013 doslo k jejich zvySeni na 185 764 tis. K¢, ¢imz doslo ke zlepSeni vySe jmenovanych

ukazatelu.
Tab. ¢. 10 Ukazatele aktivity
Rok 2009 2010 2011 2012 2013
Obrat aktiv 0,3021 0,3948 0,6437 0,7131 0,7849
Doba obratu aktiv 1208,03 924,62 567,06 511,82 465,03
Obrat z&sob 2,703 2,8052 4,6393 4,0447 4,8239
Doba obratu zasob 135,04 130,12 78,68 90,24 75,66
Obrat pohledavek 23,2071 8,797 17,032 | 11,1008 7,3757
Doba obratu pohledavek 15,7279 41,4915 | 21,4302 | 32,8805 49,4869
Doba splatnosti kratkodobych zavazku 304,88 321,28 197,79 168,07 129,94

Zdroj: [Vlastni zpracovani na zakladé rozvahy a vykazu zisku a ztraty spolecnosti]

Dochazi k postupnému zvySovani obratu zasob, v roce 2009 se zdsoby obrati v
trzbach pouze 2,7x, dale tedy dochazi k postupnému zlepSovani, v roce 2013 se zasoby
obrati v trzbach témét 5x. Doba obratu z&sob v roce 2009 dosahuje 135 dnu, v roce 2011

doSlo ke zlepSeni na 78 dnti, v roce 2012 se zvysila tato doba na 90 dnd, ale v roce 2013

.....

Obr. ¢. 15 Doba obratu pohledavek ve dnech
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé€ ti¢etnich vykazl spolecnosti
Obrat pohledavek se v roce 2010 oproti roku 2009 snizil. V roce 2009 se

pohledavky obratily v trzbach 23x, v roce 2010 se pohledavky obratily 8x. V dalSich
letech doslo opét ke zvySeni doby obratu pohledavek, v roce 2011 se pohledavky obratily
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17x ale od roku 2012 dochéazi opét ke snizeni obratu pohledavek, v roce 2013 se
pohledavky obratily v trzbach pouze 7x. Doba inkasa pohledavek v roce 2009 ¢ini kolem
15 dnu, ale v roce 2010 se tato doba zvysila na 41 dnt, v roce 2011 a 2012 doslo k
pfechodnému snizeni této doby, v roce 2011 na 21 dnu avsak od roku 2012 se tato doba

zaCina zvySovat, v roce 2013 ¢ini doba obratu pohledavek 49 dnt.

Doba splatnosti kratkodobych zavazkl se snizuje, z 304 dnti v roce 2009 na 129
dnti v roce 2013, coz svéd¢i o zlepSujici se platebni schopnosti spolecnosti. AvsSak

znacnou Cast zavazkl tvoti zavazky k ovladanym a fizenym osobam.

4.4.4 Ukazatele zadluzenosti

Celkova zadluzenost od roku 2009 stoupd, pouze v roce 2013 je niz§i oproti roku
2012 pouze o0 2,28 %, avsak stale se pohybuje v nizkych hodnotach. Pro ukazatele
zadluzenosti neexistuji doporuc¢ené hodnoty, vzhledem ke specifiklim spole¢nosti, presto
se v nékterych pririckach stanovi standard, ze ukazatel zadluzenosti nema byt vyssi nez
50 % (Griinwald, Holeckova, 2007, s. 123). Pokud je tento podil vyssi nez 50 %,
predstavuje to pro spolecnost vyssi podil cizich zdroji nad vlastnim vlastnim kapitalem,
tzn. ze spole¢nost je vice zadluZzena (Kubi¢kova, KotéSovcova, 2006, s. 67). Jak vyplyva
z tabulky ¢. 7 spoleénost této hodnoty nedosahuje v zddném ze sledovanych roki, tzn. ze
analyzovana spole¢nost méa nizkou zadluZenost, vlastni kapitdl je vySSi neZ zavazky.
Nejvyznamnéjsi polozku vlastniho kapitalu piedstavuji kapitalové fondy, které se
podstatné podileji na vysi vlastniho kapitalu. V roce 2011 ptevysuje zisk Grokové platby
pouze 2Xx.. Za kritickou se v USA povazuje hodnota 3,00, pokud jsou hodnoty nizsi, jedna
se 0 signal, Ze se spolecnost mize dostat do vaznych problému (Kubickova, KotéSovcova,
2006, s. 69). V roce 2012 se celkova zadluzenost zlepsila a spolecnost je schopna splacet
sve zavazky z trokd, zisk prevySuje urokové platby 19x. V roce 2013 se se ukazatel

Urokového kryti nepatrné snizil, coz vSak nemélo vliv na splaceni zavazka spole¢nosti.

Tab. ¢. 11 Ukazatele zadluZenosti

Rok 2009| 2010 2011 2012 | 2013
Celkova zadluzenost 0,2531|0,3482| 0,3512 0,351 0,343
Podil vlastniho kapitalu na cizim kapitalu 2,9509(1,8716 | 1,8477 1,838| 1,9156
Ukazatel kryti stalych aktiv vlastnim kapitalem |0,8741|0,8274| 0,8156| 0,8951| 0,9745
Ukazatel dlouhodobého kryti stalych aktiv 0,8749)0,8284| 0,8186| 0,9265| 1,0688
Urokové kryti -29,61| -14,1 1,95 19,06 18,22

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ téetnich vykazi spoleénosti
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Jak bylo vyse feceno, vzhledem k nizké zadluzenosti pievazuje podil vlastniho
kapitdlu na cizim kapitdlu, coz bylo zplsobeno vkladem finan¢nich prostfedka
matetské spole¢nosti do kapitalovych fonda. Vlastni kapital je v roce 2010 nizsi oproti
roku 2009 o 63,42 %, na coz méla vliv pfedev$im neuhrazena ztrata minulych let, ktera
se postupné od roku 2009 do roku 2011 zvySovala. Od roku 2012 dochazi ke snizeni
ztraty minulych let vlivem kladného vysledku hospodafeni. V roce 2013 doslo ke
snizeni této ztraty oproti roku 2012 o 64,84 %, v disledku ¢ehoz doslo k navyseni

vlastniho kapitalu.

Obr. ¢. 16 Celkova zadluzenost v tis. K&
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé€ ti¢etnich vykazl spolecnosti

Ukazatel kryti stalych aktiv vlastnim kapitdlem nebo-li ukazatel
piekapitalizovani je ve vSech sledovanych letech nepatrné nizsi nez jedna, coz znamena
ze spole¢nost piekapitalizovana neni, pouze v roce 2013 dosahuje nejvyssi hodnoty, tj.

0,9745, jak je vidét z tabulky €. 7, avSak stale nepfevySuje hodnotu jedna.

Ukazatel dlouhodobého kryti stalych aktiv vlastnim kapitalem nebo-li ukazatel
podkapitalizovani se pohybuje od roku 2009 do roku 2012 pod hodnotou 1, coz
znamena ze spolecnost musi kryt ¢ast svého dlouhodobého majetku kratkodobymi
zdroji, coz je sice levnéjsi zdroj, ale rizikovéjsi. V této spolecnosti se vSak jedna z velké
casti o kratkodobé zévazky vici matetské spolecnosti, coz tuto spolecnost neohrozuje.
V roce 2013 doslo ke zvyseni tohoto ukazatele, v tomto roce dosahuje hodnoty kolem
1,07, dlouhodoby majetek je tedy kryt dlouhodobymi zdroji.
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4.4.5 Du Pont pyramidovy rozklad ukazateli

Jednotlivé ukazatele rentability 1ze rozkladat a tim zjistovat, jak tyto jednotlivé
ukazatele ovlivnily celkovy ukazatel.. Du Pont rovnice rozklada rentabilitu celkovych
aktiv na soucin rentability trzeb a obratu Pokud rozkladame pouze ukazatel ROA, je
mozno pracovat s EBIT'®, pokud rozkladéame ukazatel ROE, pak se pracuje s EATY. v
roce 2009 pusobil ukazatel rentability trzeb negativné na rentabilitiu celkovych aktiv,
taktéz obrat aktiv byl velmi nizky, aktiva se neobratila v trzbach ani jednou. V dalSich
letech se ukazatel rentability celkovych aktiv zvySoval, coz pulsobilo pozitivné na
rentabilitu celkovych aktiv. Nejvyssi hodnoty zaznamenala rentabilita aktiv v roce 2012,
v tomto roce dosahuje hodnoty 7,71 %, ptedevsim vlivem vyssi rentability trzeb. Obrat
aktiv byl v tomto roce opét velmi nizky, neobratila se v tzbach ani jednou.. V roce 2013
doslo ke snizeni ukazatele ROA na 5,29 %, vlivem niz$i rentability trzeb, doSlo vSak ke
zvySeni obratu aktiv, aktiva se obratila v trzbach 78x. Na rentabilitu vlastniho kapitalu
méla v prvnich dvou sledovanych letech vliv opét velmi nizka rentabilita trzeb, tak jak
dochazelo ke zvySovani rentability trzeb, dochazelo postupné ke zvySovani rentability
vlastniho kapitalu, ktera v roce 2012 stoupla z 0,98 % na 9,97 %, tedy vice jak 10x. Jak
Jiz bylo vySe uvedeno, dochéazelo ke zvySovani obratu aktiv a také finan¢ni paky, jak

vlivem vys§iho podilu aktiv, ale 1 rGstem vlastniho kapitalu.

Tab. ¢. 12 Cinitelé ovliviujici rentabilitu aktiv a vlastniho kapitalu

Ukazatele rentability 2009 2010 2011 2012 2013
Rentabilita celkovych aktiv (ROA) -10,57% | -6,71 1,30% 7,71% 5,29%
- rentabilita trzeb (EBIT/trzby) -34,97% | -16,99% | 2,02% | 10,81% | 6,73%
- obrat celkovych aktiv 0,3021 | 0,3948 | 0,6437 | 0,7131 | 0,7849
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) -14,63% | -11,02% | 0,98% | 11,02% | 6,58%
- rentabilita trzeb (EAT/trzby) -36,15% | -18,20% | 0,98% 9,97% 5,51%
- obrat celkovych aktiv 0,3021 | 0,3948 | 0,6437 | 0,7131 | 0,7849
- finan¢ni paka 1,3389 | 15343 | 15412 | 1,5502 1,522

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé ti€etnich vykazl spole¢nosti

1 Zisk pied troky a zdan&nim
17 Zisk po zdanéni
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4.4.6 Index INO5

V roce 2009 a 2010 se pohybuje index INO5 v zapornych hodnotach, coz
znamena, Ze spolecnost nema dostastek financ¢nich prostfedkii a mize byt ohrozena
finan¢nim bankrotem, Od roku 2011 se situace zacina zlepSovat, ale v roce 2011 je
stale index INO5 pod hodnotou 0,9. V roce 2012 se index zlepsil z hodnoty 0,6 na
hodnotu 1,6, v tomto roce vykazuje spolecnost dobré finan¢ni zdravi, v roce 2013 sice
tento index nepatrné klesl na hodnotu kolem 1,5, ale jak je vidét z obrazku ¢. 11,

situace se zaCina zlepSovat a podnik by mél mit dostatek financnich prostiedkii.

Obr. &. 17 Index INO5

2 ”’////”””‘

Lj /
0,5 \‘/

2009 2010 2011 2012 2013

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé ucetnich vykazii spolecnosti
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5  Zavér

Strojirenstvi, predevSim vyroba nastrojii a dili pro automobilovy primysl,
elektrotechniku, dilti do 1ékafskych piistroju a spotfebni prumysl predstavuje dle mého
nazoru perspektivni odvétvi, avSak vlivem krize, pfedev§im v automobilovém
pramyslu, kterad pietrvavala ve sledovanych letech, doslo ke znatnému snizeni vyroby,
nasledkem cehoz podstatné klesly trzby. Jelikoz hlavnim odbératelem spolecnosti
Stueken s. r. o je mateiska spole¢nost v Némecku v Rintelnu, projevila se krize ve
strojirenstvi v Némecku v roce 2009 na atlumu vyroby v zavodé v Ceské republice.
AvSak od roku 2012 se situace zafind pozvolna zlepSovat, coZ se projevuje na

hodnotach ukazatelt finanéni analyzy.

V roce 2009 vykazuje spolec¢nost nejvyssi zaporny hospodaisky vysledek, ¢imz
doslo k navySeni ztraty minulych let, kterd se zacala pozvolna snizovat vlivem
kladného hospodaiského vysledku v roce 2011, avSak toto se projevilo az nasledujici
rok 2012. V roce 2009 méla spolecnost investovano do samostatnych movitych véci,
tedy do stroji a zafizeni kolem 37 mil. K&, v roce 2012 doslo k navySeni investic do
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku, objem tohoto majetku ¢inil kolem 52
mil. K¢, coz predstavuje ur¢ité oziveni vyroby v tomto roce. Vlastni kapital se od roku
2011 pozvolna zvySuje vlivem kladného hospodarského vysledku v téchto letech.
Tempo ristu investic je ve vSech sledovanych letech niz$i neZ tempo rlstu trzeb, coz

znamena Ze trzby rostly rychleji nez investice ve vSech sledovanych letech.

Kratkodobé zavazky prevySuji od roku 2009 do roku 2012 obéZzna aktiva, v
dasledku cehoz je Cisty pracovni kapital v téchto letech zaporny, coz ma samoziejmé
vliv na nizké hodnoty likvidity a podkapatilizovani spole¢nosti. Od roku 2013 se vsak
situace zacina zlepSovat a obéZzna aktiva jsou vyssi nez kratkodobé zavazky, ¢imz je
Cisty pracovni kapital kladny a tento vyvoj se odrazi na ukazatelich likvidity, spole¢nost

zacina hradit dlouhodoba aktiva z dlouhodobych zdroja.
Ve vSech sledovanych letech vlastni zdroje pfevysuji cizi zdroje, avSak podnik

neni prekapitalizovan, jelikoz ukazatel se pohybuje pod hodnotou 1. Celkova

zadluZenost se zvySuje, avSak vzhledem k pifevaze vlastniho kapitdlu nad cizim
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kapitalem se zadluzenost pohybuje v nizkych hodnotach, ptfevazna cast dlouhodobého

majetku je financovand z dlohodobych zdroju.

Rentabilita v roce 2009 a 2010 dosahuje zapornych hodnot, a to predevsSim
vlivem ztraty v téchto letech, od roku 2011 se za¢ina pozvolna zvySovat, avSak stale se
pohybuje na velmi nizké Grovni, tzn., zZe spolecnost generuje velmi maly zisk ze zdrojt

vlozenych do podnikéni.

Bézna likvidita se od roku 2013 zacind zvySovat. Od roku 2009 do roku 2012
nedosahuje doporuéenych hodnot, v roce 2013 se zacina pfiblizovat doporu¢enym
hodnotdm. Pohotova likvidita se také pozvolna zvySuje, ale také ve vSech sledovanych
letech nedosahuje doporu¢enych hodnot, tzn., ze ob&zny majetek je niz§i nez
kratkodobé zavazky. Totéz muzeme fici o penézni likvidité, tzn. Ze okamzité splatné
zavazky ptrevysSuji penézni prostfedky, k urcitému zlepSeni dochdzi v roce 2013, ale
taktéz tento ukazatel nedosahuje doporucenych hodnot, tzn. ze podnik neni dostate¢né

solventni.

Aktivita spole¢nosti se od roku 2009 postupné zvysSuji. V roce 2009 se aktiva
obratila v trzbach pouze 0,30x, avSak v roce 2013 se jiz obratila 0,78x., stale vSak
dosahuji nizkych hodnot. Doba obratu aktiv se snizila z 1208 dni v roce 2009 na 465 v
roce 2013. TaktéZ obrat zasob se od roku 2009 zvySuje, v roce 2009 se zasoby obratily
v trzbach 2x, v roce 2013 doslo ke zvySeni obratu zdsob a zasoby se obratily v trzbach
JiZ 4x. Doba obratu zasob se snizila ze 135 dni v roce 2009 na 75 dnl v roce 2013.
Naopak doba obratu pohledavek se snizila. V roce 2009 se pohledavky obréatily v
trzbach 23x, v roce 2013 jen 7x. Tak jak dochazelo ke sniZeni obratu pohledavek,
zvySovala se doba obratu pohledavek. V roce 2009 byla primérna doba inkasa
pohledévek 15dnti, avSak v roce 2013 primérnd doba splatnosti pohledavek ¢inila 49
dnt.Doba splatosti kratkodobych zavazkl se snizila z 304 dni v roce 2009 na 129 dnti
v roce 2013.

Zadluzenost spolecnosti se zvySuje, ale vzhledem k vysokému vlastnimu
kapitalu dosahuje velmi nizkych hodnot. V roce 2009 tvoii vlastni kapital kolem 74 %
celkovych pasiv, cizi kapitdl kolem 25 %, ¢asové rozliSeni tvoii nepatrnou ¢ast, kolem

1 %. V roce 2013 tvoii vlastni kapital kolem 66 %, cizi kapital tvoti kolem 34 %.
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Dle vypoctu indexu INOS v roce 2009 a 2010 je spolecnost ohrozena bankrotem,
a to predevsim vlivem zaporného hospodaiského vysledku v téchto letech. Od roku
2011 dochdzi k postupnému zlepSovani financni situace, v roce 2012 mulzeme
konstatovat, zZe se spolecnost t¢§i dobrému finan¢nimu zdravi, situace se nepatrné

zhorsila v roce 2013, avsak celkove se jevi financni situace spolecnosti ptiznive.

Z finan¢ni analyzy vyplyva, Ze spolecnost ma dostatek vlastnich zdroju, coz je
zpusobeno, jak jiz bylo dfive uvedeno navySenim kapitadlovych fondl z matefské
spole¢nosti, coZ snizuje zadluZenost spolecnosti, av§ak podnik vykazuje v letech 2009 a
2010 kumulovanou ztratu minulych obdobi, coZ bylo zptisobeno krizi ve strojirenském
pramyslu. Spole¢nost by se méla zaméfit na zvySovani rentability, tj. nejen vice
vyrabét, ale také vyrobené vyrobky prodat s dostate¢nou marzi, coz se projevi
zvySenim trzeb. Velky vliv na rentabilitu je ovlivnén dodavkami vyrobkl a sluzeb
mateiské spole¢nosti do Némecka, tim tedy nedochazi k navySovani cen. . Dale by se
spole¢nost méla zamétit na zvyseni likvidity, tzn. bud’ snizit kratkosobé zavazky nebo
zvysit obézna aktiva, pfedevsim kratkodobé penézni prostiedky, které se sice zvysily od
roku 2009, kdy tvofil kratkodoby finan¢ni majetek 1 275 tis. K¢ na 7 012 tis. K& v roce
2013, ale stale ukazatele nedosahuji ptiznivych hodnot, avsak v této spole¢nosti jak jiz
bylo uvedeno vyse je velkd Cast kratkodobych zavazkli k matefské spole¢nosti, coz

nepiedstavuje pro spole¢nost riziko.
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Prilohy

Rozvaha v plném rozsahu

(v celych tisicich K¢)
AKTIVA Rok

2009 2010 2011 2012 2013
AKTIVA CELKEM 190 252 | 196 370 | 199198 | 225180 | 236 672
Dlouhodoby majetek 162562 | 154681 | 158 470 | 162 274 | 159 558
Dlouhodoby nehmotny majetek 114 12 482 1149 1250
Software 114 12 335 987 1210
Ocenitelnd prava 0 0 147 92 37
Nedokonceny dlouhodoby
nehmotny majetek 0 0 0 70 3
Dlouhodoby hmotny majetek 162 448 | 154 669 | 157 988 | 161 125 | 158 308
Pozemky 28428 | 28428 | 28428 | 28428 | 28428
Stavby 95848 | 91645 | 87312 | 82980 | 79045
Samostatné movité véci a soubory
movitych véc 37672 | 33663 | 32117 | 49116 | 48007
Nedokonceny dlouhodoby hmotny
majetek 500 933 7982 601 2 828
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby
hmotny majetek 0 0 2149 0 0
ObéZna aktiva 27178 | 41001 | 39418 | 61759 | 76172
Zéasoby 21267 | 27635 | 27637 | 39702 | 38509
Materidl 7138 14680 | 16490 | 21496 | 20392
Nedokoncend vyroba a polotovary 14129 | 12955 5945 5649 8 824
\/yrobky 0 0 5202 12557 | 9293
Dlouhodobé pohledavky 2 026 2026 2026 4 353 5396
OdloZena dafiové pohledavka 2 026 2026 2 026 4 353 5 396
Kratkodobé pohledavky 2610 11110 8 260 14 524 | 25 255
Pohledavky z obchodnich vztaht 2477 8 812 7528 14466 | 25186
Stat - danové pohledavky 94 1 0 0 0
Kratkodobé poskytnuté zalohy 39 33 688 58 69
Dohadné 1icty aktivni 0 2216 0 0 0
Jiné pohledavky 0 48 44 0 0
Kratkodoby finanéni majetek 1275 230 1495 3180 7012
Penize 44 36 25 47 15
Ucty v bankach 1231 194 1470 3133 6 997
Casové rozliSeni 512 688 1310 | 1147 942
Naklady pfistich obdobi 512 688 1310 1147 883
Ptijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 59

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ ucetnich vykaza spolecnosti
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Rozvaha v pIném rozsahu

(v celych tisicich K¢)
PASIVA Rok
2009 2010 2011 2012 2013

PASIVA CELKEM 190252 | 196 370 | 199 198 | 225180 | 236 672
Vlastni kapitél 142 093 | 127987 | 129 247 | 145 258 | 155 496
Z&kladni kapitél 16000 | 16000 | 16000 | 16000 | 16000
Kapitalové fondy 155416 | 155416 | 155416 | 155416 | 155416
Ostatni kapitalové fondy 155416 | 155416 | 155416 | 155416 | 155416
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ost.

fondy ze zisku 1027 | 1027 | 1027 | 1090 | 1891
Zakonny rezervni fond/ Nedélitelny fond | 1 027 1027 1027 1090 1891
Vysledek hospodareni minulych let -9568 | -30349 | -44457 | -43258 | -28 049
Neuhrazena ztrata minulych let (-) -9568 | -30349 | -44 457 | -43 258 | -28 049
Vysledek hospodateni bézného ucetniho
obdobi (+/-) -20782 | -14107 | 1261 16 010 | 10238
Cizi zdroje 48152 | 68383 | 69951 | 79030 | 81174
Rezervy 135 150 473 5086 15 040
Rezerva na dan z piijmu 0 0 0 2768 1453
Ostatni rezervy 135 150 473 2318 13 587
Kratkodobé zavazky 48017 | 68233 | 69478 | 73944 | 66134
Zavazky z obchodnich vztahi 2002 6 797 12698 | 4889 10 115
Z&vazky - ovladajici a fidici osoba 42127 | 58481 | 52008 | 64079 | 49906
Zavazky k zaméstnanciim 1377 1585 1767 2132 2314
Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a
zdravotniho pojisténi 728 890 992 1181 1316
Stat - danové zavazky a dotace 605 480 308 1191 1372
Kratkodobé piijaté zalohy 1163 0 582 253 492
Dohadné cty pasivni 15 0 1123 209 594
Jiné zavazky 0 0 0 10 25
Casové rozliSeni 7 0 0 892 2
Vydaje ptistich obdobi 7 0 0 0 2
Vynosy piistich obdobi 0 0 0 892 0

Zdroj: Vlastni zpracovani na zéklad€ Gi€etnich vykazl spolecnosti
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Vykaz zisku a ztraty v plném rozsahu

(v celych tisicich K¢)

Rok

2009 2010 2011 2012 2013
Vykony 57484 77519| 128217| 160584| 185764
Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 51152| 77366| 128133| 152 647| 185545
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 3450 -629 -1273 6 747 -86
Aktivace 2 882 782 1357 1190 305
Vykonova spoti‘eba 30554 44811| 64358| 75918| 87860
Spotieba materialu a energie 16224 26778 47269 57443| 67235
Sluzby 14330 18033| 17089| 18475| 20625
Piidana hodnota 26930 32708 63859| 84666 97904
Osobni néklady 27284 29835| 38745| 43080| 47811
Mzdové néklady 20120 21768| 28394| 31528| 34843
Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni
pojisténi 6 538 7 400 9520 10644| 11768
Sociélni naklady 626 667 831 908 1200
Dang a poplatky 336 364 362 360 360
Odpisy dlouhodobého nehmotného a
hmotného majetku 18410 17560| 16691| 21937| 23111
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a
materiélu 0 2499 3134 9992| 12297
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 0 0 21 690 0
Trzby z prodeje materialu 0 2499 3113 9302 12297
Zistatkova cena prodaného dlouhodobého
majetku a materiélu 0 1873 2 607 7801 9833
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého
majetku 0 0 0 57 0
Prodany material 0 1873 2 607 7744 9833
Zména stavu rezerv a opravnych polozek v
provozni oblasti a komplexnich nakladu
priStich obdobi (+/-) 225 15|  3897| 2631| 11449
Ostatni provozni vynosy 1560 533 2092 1378 646
Ostatni provozni naklady 3459 1014 2 937 3603 1991
Provozni vysledek hospodai‘eni -21224| -14921 3846| 16624| 16292
\/ynosoveé Uroky 1 0 1 1 2
Néakladové Uroky 679 934 1325 911 687
Ostatni finan¢ni vynosy 1351 2293 1369 2 850 2372
Ostatni finan¢ni naklady 231 545 2 630 2113 6 152
Finanéni vysledek hospodareni 442 814 -2 585 -173 -4 465
Dan z ptijmu za béZnou ¢innost 0 0 0 441 1589
Dan splatna 0 0 0 2768 2632
Dan odlozena 0 0 0 -2 327 -1 043
Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost -20782| -14 107 1261] 16010| 10238
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Vysledek hospodai-eni za icetni obdobi

(+1-)

-20 782

-14 107

1261

16 010

10 238

Vysledek hospodaieni pirted zdanénim (+/-)

-20 782

-14 107

1261

16 451

11 827

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ ti€etnich vykazl spolecnosti
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