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Abstract

This work deal with the effect of macroeconomic indicators on the Index of eco-
nomic freedom in countries of the European Union. The main aim is to identify in-
dicators that affect economic freedom and build an econometric model. Using re-
gression analysis to verify the assumed facts.

Keywords

Economic freedom Index of Economic Freedom, macroeconomic indicators, the
European Union, regression analysis.

Abstrakt

Tato prace se zabyva vlivem makroekonomickych ukazatelli na Index ekonomické
svobody ve statech Evropské unie. Hlavnim cilem je identifikovat ukazatele, které
ovlivituji ekonomickou svobodu, sestavit ekonometricky model a pomoci regresni
analyzy ovérit predpokladané skutecnosti.
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1 Uvod a cil prace

1.1 Uvod

Ekonomicka svoboda. O zvySujici se popularité tohoto terminu jisté neni pochyb.
Cetné studie ukazuji, Ze je ekonomicka svoboda kli¢ovym stavebnim kamenem pro
hospodarskou prosperitu a cestu z chudoby. Na tuto skute¢nost ovSem kazdy stat
svéta pohliZi jinak a ptiklada ji riiznou dileZitost. Nékteré staty nedaji na svoji
ekonomickou svobodu dopustit a peclivé si ji péstuji, jiné naopak tvrdé reguluji
a svazuji tak ruce, nékdy i nesmyslnymi natrizenimi, obantim i sami sobé.

Pravu Ceské republiky je napiiklad termin ,ekonomicka svoboda“ zcela ne-
znamy. Nelze jej totiz nalézt v zadném z jejich zdkond. A pritom je ekonomika je-
den z hlavnich faktord, které ovliviiuji Zivoty jedinct i celé spolecnosti. Jeji vlivy
miiZeme vnimat kazdy den. Plisobi na velkou ¢ast nasich rozhodnuti a ¢asto jsou na
penize prepocitavany i lidské hodnoty, jako napriklad zdravi, rodina, pratelstvi ¢i
lidska dtistojnost. Také svoboda je zakladni predpoklad pro zlepSovani kvality Zi-
vota a rist bez ni neni mozny. V nejvyspélejSich ekonomikdch svéta ma
v podnikani i soukromém Zivoté kazdy ob¢an svobodnou volbu rozhodovat sdm za
sebe.

V ekonomicky svobodné spolec¢nosti je primarni tlohou vlady chranit jednot-
livce a jejich majetek pred agresi ze strany ostatnich. Jaky je pristup jednotlivych
statli k ekonomice asi nejlépe vystihuje Index ekonomické svobody. Méri, do jaké
miry jsou instituce a politiky zemi v souladu s touto ochrannou funkci.

Zajima mé tedy otazka, jaké makroekonomické ukazatele nejvice ovliviiuji
ekonomickou svobodu ve statech Evropské unie. Pomoci hodnot jiz zminéného
Indexu, které jsou pocitany pro kazdy stat zvlast a hodnot jednotlivych makroeko-
nomickych ukazatell za rok 2014, mohu vytvorit ekonometricky model a zkoumat
zavislosti mezi jednotlivymi ukazateli a Indexem.

V nasledujicich kapitolach tedy priblizim a popiSu pristupy k méreni ekono-
mické svobody, zvolim si jeden z nich jako vychozi a s vypoctenymi hodnotami in-
dexu zvoleného pristup budu pracovat v praktické ¢asti prace. V této ¢asti se budu
zabyvat vytvorenim vicerozmérného regresniho modelu z vybranych ukazateld
a zavislou proménnou Index ekonomické svobody. Model nejprve specifikuji, poté
jej ekonomicky, statisticky a ekonometricky ovéfim a nakonec vyhodnotim vysled-
ky. Tyto vysledky budou slouzit k zodpovézeni otazky, ktery ukazatel ¢i ukazatele
nejvice ovliviiuji ekonomickou svobodu ve statech EU.
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1.2 Cil prace

Cilem této bakalarské prace je na zakladé teoretickych pristupti identifikovat mak-
roekonomické ukazatele a ovérit zavislost jejich plisobeni na Index ekonomické
svobody ve statech Evropské unie.

Ukolem prvni ¢asti prace je identifikovat a popsat ptistupy k méteni ekono-
mické svobody. Odlivodnit vybér jednoho z pristupti, ktery bude pouZzit ve vlastni
praci.

Naplni druhé casti je charakteristika vybranych makroekonomickych ukazate-
18, které mohou mit vliv na ekonomickou svobodu. Nechybi i popsani metod, které
jsou pouZity v praktické ¢asti prace.

Ukolem dalsi kapitoly je vytvoreni vicerozmérného regresniho modelu
z vybranych ukazatelti a Indexu ekonomické svobody. Model specifikovat, pro-
zkoumat zavislosti proménnych, statistiky, ekonomicky a ekonometricky jej verifi-
kovat a pomoci statistickych testl ovérit, zda je model pripustny.

V zavéru této prace jsou shrnuty vysledky regresni analyzy, diky kterym mtize
byt zodpovézena otazka, jaké makroekonomické ukazatele nejvice ovliviiuji eko-
nomickou svobodu ve statech Evropské unie.
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2 Literarni prehled

V této kapitole se zamérim na piistupy k méreni ekonomické svobody, respektive
Indexu ekonomické svobody. Vytipuji tfi instituty, které se danou problematikou
zabyvaji, popiSu strukturu jejich Indext, nastinim metodiku vypoctu a objasnim
zpusob jejich hodnoceni. Dale uvedu vysledky hodnoceni ekonomickych svobod
statli témito instituty, porovnam je a vyberu si jeden pristup do praktické casti
prace. Nakonec vytipuji makroekonomické ukazatele, které by mohly ovliviiovat
ekonomickou svobodu a se kterymi budu pracovat v této praci.

2.1 Pristupy k méreni ekonomické svobody

Otazka ,Jak zmérit ekonomickou svobodu?“ leZela v hlavé mnoha ekonomi jiz
dlouha desetileti. Na rozdil napriklad od hrubého doméaciho produktu, ¢i miry kri-
minality ve staté, ekonomickou svobodu nelze tak lehce spocitat. U svobod vSeo-
becné nejde totiz o kvantitu, ale o jejich kvalitu.

Ke konci minulého stoleti vznikly organizace, které se jiZ zminénou otazkou
zacCaly hloubéji zabyvat. Jsou jimi: kanadsky Fraser Institute, americky Freedom
House a americky The Heritage Foundation.

Za tti hlavni pristupy k méreni ekonomické svobody miizeme tedy povazovat
nasledujici:

¢ index ekonomické svobody Fraser Institue
¢ indikatory ekonomické svobody Freedom House a

¢ index ekonomické svobody Heritage Fondation (Hanke, 1997).

VSechny instituy se zaméruji na klicové prvky ekonomické svobody, jako jsou bez-
pecnost vlastnickych prav a dobrovolna vymeéna, kazda z nich ma ale jiné postupy
k méreni a klade dliraz na jiné faktory. Existuje samoziejmé vice pristupt, ale pra-
vé tyto tfi jsou nejprijatelnéjsi a nejakceptovatelnéjsi akademickou obci, proto se
jimi budu v nasledujicich podkapitolach vice zabyvat.

211 Index ekonomické svobody Fraser Institue

Fraser Institute byl zaloZen v roce 1974 ekonomem Michaelem Walkerem a podni-
katelem T. Patrickem Boylem. Je pojmenovan po fece Fraser a sidli v Kanadském
Vancouveru. Hlavnim poslanim institutu je mérit, studovat a sdélit piisobeni kon-
kurenc¢nich a vladnich intervenci na prospéch jedincl. Nezabyva se tedy pouze
ekonomickou svobodou, ale provadi celou radu dalsSich prizkumi a soustiedi se
ina vydavani publikaci. Prikladem mohou byt kazdorocni prizkumy téZebnich
spolecnosti, ve kterych se zkoumaji ekonomické, environmentalni a socialni dopa-
dy téZzby v Kanadé i po celém svété. Dale zkouma prekazky pro investovani kapita-
lu do ropy a zemniho plynu v oblastech po celém svété. Zaméruje se napriklad také
na Skolstvi tim, Ze shromazd'uje fadu objektivnich ukazatelii vykonnosti Skol do
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jedné snadno pristupné verejné listiny, kde mohou ucitelé, reditelé Ci rodice po-
rovnat studijni vysledky jednotlivych skol. (The Fraser Institute, 2010)
Ustav je ale znami predevsim diky méieni ekonomické svobody, kterou pova-
Zuje za jeden z hlavnich hnacich mechanismt prosperity, jenz vede ke zlepseni bo-
hatstvi, zdravi a vzdélani.
Fraser Institute zkouma dopady ekonomické svobody v nékolika programech. Jsou
jimi:
e The Economic Freedom of the World Index
Zjistuje, do jaké miry politiky a instituce zemi podporuji ekonomickou svobo-
du. Tento index je nejvic objektivni a jeho presné méreni bylo publikovano
mnoha organizacemi. Zakladni sféry indexu jsou osobni volba, dobrovolna
vymeéna, svoboda soutéze a bezpecnost v soukromém osobnim vlastnictvi.

e North America Economic Freedom Index

Index méri rozdily ekonomické svobody ve statech Kanady a USA. Zjist'uje, zda
je stat, provincie ¢i oblast srovnatelna s judikaturou?! ostatnich statd po celé
Severni Americe.

e Ekonomic Freedom of the Arab World Report
Zjistuje, jak je na tom celkem 18 arabskych zemi s ekonomickou svobodu.
e Ekonomic Freedom Network

Je to jakasi skupina se spolecnou majetkovou ucasti, ktera zahrnuje vyzkumné
instituce z vice neZ 80 zemi svéta. Zamétuje se na podporu verejné diskuse,
povédomi a informovanosti o vyhodach ekonomické svobody. Zavazala se ta-
ké ke zvySeni ekonomické svobody a riistu po celém svété (The Fraser Institu-
te, 2010).

Nejrozsitenéjsi program je The Economic Freedom of the World Index k némuz
jsou kazdoroc¢né vydavany vyrocni zpravy. V nasledujicim textu se pokusim shr-
nout, jak Fraser Institute méri Index ekonomické svobody ve svété.

Struktura indexu

Konstrukce indexu je zaloZena na tfech dtlezitych metodickych principech. Za pr-
vé, i kdyz je nékdy nutné pouzit udaje zalozené na priizkumech, odbornicich
a obecné pripadovych studiich, objektivni sloZKky jsou vZdy upfednostniovany pied
témito hodnotovymi soudy. Index tedy pouZiva v nejvyssi mozné mire objektivni
komponenty. Za druhé, Gdaje pouzité pro konstrukci indexu pochazi z externich
zdrojt, jako jsou Mezinarodni ménovy fond, Svétova banka ¢i Svétové ekonomické
forum, které poskytuji data velkému poétu zemi. Udaje poskytnuté ptimo ze zdroje
v ramci jedné zemé se pouzivaji jen zridka. Za treti, transparentnost je pritomna po
celou dobu. V kazdé zpravé jsou obsazZeny informace o zdrojich dat, metodice pou-
zité k transformaci surovych dat do Zebticku hodnoceni (Gwartney, 2014).

L rozhodovaci praxi urcitého soudu
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Metodika méreni indexu

Index méri miru ekonomické svobody pritomnou v péti hlavnich oblastech: veli-
kost vladniho sektoru, pravni systém a zabezpeceni vlastnickych prav, stabilita
penéz, svoboda obchodovat na mezinarodni trovni a vladni natizeni. V ramci téch-
to péti oblasti zahrnuje index 24 komponent, které jsou sami o sobé skladany
z nékolika dilcich slozek. Celkové index obsahuje 42 rtiznych proménnych. Kazda
komponenta a dil¢i sloZzka je umisténa na stupnici od 0 do 10, ktera odrazi rozdé-
leni podkladovych dat. Jestlize jsou pritomny dil¢i slozky, jsou zpriimérovany
k ziskani hodnoty komponent. Tyto hodnoty jsou pak v ramci kazdé oblasti zpri-
mérovany k ziskani hodnoty pro kazdou z péti oblasti. Nakonec je téchto pét oblas-
ti zprimeérovano k ziskani souhrnného hodnoceni pro kazdou zemi. Dle ziskanych
bodl jsou zemé rozdéleny do ctyt kategorii na svobodné (10-7,40b), spiSe svobod-
né (7,39-6,99b), priimérné svobodné (6,98-6,40b) a nesvobodné (6,39-0b). (The
Fraser Institute, 2010). V nasledujicim textu se vice zaméiim na pét hlavnich oblas-
ti indexu, jejich komponenty a dil¢i slozky.

1. Velikost vlady
1.1. Vladni spotreba
1.2. Transfery a subvence
1.3. Vladni podniky a investice
1.4. Mezni daniova mira
1.4.1. Mezni mira dané z pi{jmu

1.4.2. Mezni mira dané z prijmu a dané ze mzdy

Dle The Fraser Instute (2010) ¢tyfti slozky této oblasti ukazuji, do jaké miry
jsou zemé zavislé na politickém procesu pii rozdélovani zdroju, zbozi a sluzeb.
Kdyz se zvysi vladni vydaje vzhledem k utraceni jednotlivcli, domacnosti
a podnikd, rozhodovani vlady nahradi osobni volby a ekonomicka svoboda je
sniZena. Tento problém je obsaZen v prvnich dvou komponentach. Spotieba
vlady jako podil na celkové spotiebé a transfery a dotace jako podil na HDP
jsou indikatory velikosti vlady. KdyZ ma vladni spotifeba vétsi podil
z celkového poctu, politicka volba nahradi osobni volbu.

Treti komponenta dané oblasti méri, do jaké miry zemé vyuzivaji sou-
kromé investice a podniky spiSe nez vladni investice. Statni podniky hraji pod-
le jinych pravidel, nez soukromé podniky. Nejsou az tak zavislé na spotiebite-
lich kvili pi{jmim, nebo na investorech kvili kapitadlu. Ekonomicka svoboda
miZze byt tedy sniZena, pokud statni podniky produkuji vice, nez podniky sou-
kromé.

Ctvrta komponenta je zaloZena na mezni mife dané z p¥ijmi a mezni miie
dané ze mzdy. Tyto dvé dil¢i komponenty jsou zprlimérovany pro vypocet
mezni daniové miry. Vysoké mezni dannové sazby, které se vztahuji na relativné
nizkou uroven piijmi, také svédci o zavislosti na vladé. Zemé s vysokou mezni
danovou mirou a nizkymi prijmy jsou hodnoceny niZ$im ¢islem na stupnici.
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Vezmou-li se dohromady vSechny ¢tyfi komponenty z této oblasti, mlize
se urcit, do jaké miry jsou zemé zavislé na statnim rozpoctu a politickém roz-
hodovani spiSe nez na vlastni volné. Proto zemé s nizkou urovni vladnich vy-

dajti, mensiho podilu statnich podniki v sektoru a s nizZ$i mezni dafovou saz-
bou ziskaji nejvyssi hodnoceni v této oblasti.

2. Pravni systém a vlastnicka prava
2.1. Soudni nezavislost
2.2. Nestrannost soudti
2.3. Ochrana vlastnickych prav
2.4. Vojensky zasah do pravniho statu a politiky
2.5. Integrita pravniho systému
2.6. Pravni vymahani smluv
2.7. Regula¢ni omezeni prodeje nemovitosti
2.8. Spolehlivost policie
2.9. Obchodni naklady trestné ¢innosti

Ochrana osob a jejich opravnéni ziskat majetek je ustrednim prvkem ekono-
mické svobody a obcanské spolecnosti. Je to nejdiilezitéjsi funkce vlady. Druha
oblast se zaméruje na toto téma. Klicové prvky pravniho systému jsou v sou-
ladu s ekonomickou svobodou. PovazZujeme za né respektovani zakonf, za-
bezpeceni vlastnickych prav, nezavislost a nezaujatost soudnictvi a nestranné
a ucinné vymahani prava. Devét komponent této oblasti jsou ukazatelem toho,
jak efektivné jsou provedeny ochranné funkce vlady. Bezpecnost vlastnickych
prav a ochrana pravniho statu poskytuji zadklad pro ekonomickou svobodu
a efektivni fungovani trhii. Napriklad, kdyz jednotlivci a podnikatelé postrada-
ji dGvéru v to, Ze smlouvy budou dodrzovany a vysledky jejich produktivniho
usili budou chranény, je narusena jejich motivace angazovat se v produktivni
¢innosti. Tato oblast je mozna vice, neZ vSechny ostatni oblasti nezbytna pro
efektivni alokaci zdroji. Zemé s vyznamnymi nedostatky v této oblasti vétsi-
nou neprosperuji, bez ohledu na politiky v ostatnich ctyfech oblastech.
(Gwartney, 2014)

3. Stabilita penéz
3.1. Rist penéz
3.2. Smérodatna odchylka inflace
3.3. Inflace: nejvyssi za predchozi rok
3.4. Svoboda vlastnit cizi ménu na bankovnich uctech
V dnesni dobé je ve vétSiné pripadi sména provadéna diky penézim. Absence
stability penéz ohrozuje profit z obchodu. Vysoka mira rlistu ménové zasoby

nevyhnutelné vede kinflaci. Stejné tak, kdyz roste mira inflace, vede to k to-
mu, Ze je ména méné stabilni. Vysoka a nestala mira inflace miize narusit rela-
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tivni ceny, ménit zakladni podminky dlouhodobé smlouvy a planovani bu-
doucnosti jednotlivci i firem by bylo prakticky nemozné. Stabilita penéz je za-
sadni pro ochranu vlastnickych prav a tim i pro ekonomickou svobodu.
VSechny c¢tyri komponenty dané oblasti jsou objektivni a Ize je relativné snad-
no ziskat. Prvni tfi jsou urceny pro méreni konzistence ménové politiky
s dlouhodobou cenovou stabilitou. Ctvrtd komponenta je navrzena tak, aby
bylo snadné mérit jinou ménu, miize byt pouzita prostiednictvim tuzemskych
i zahrani¢nich bankovnich ucti. Pokud chce zemé ziskat vysoké hodnoceni
v této oblasti, musi se vyhnout piedpistim, které omezuji moznost vyuzivat al-
ternativnich mén a dodrZovat zasady, které povedou k nizké a stabilni mite in-
flace. (Gwartney, 2014)

4. Svoboda obchodovat na mezinarodni trovni
4.1. Cla
4.1.1. Prijmy z obchodnich dani (% z odvétvi obchodu)
4.1.2. Primeérna celni sazba
4.1.3. Smérodatna odchylka celnich sazeb
4.2, Regulacni obchodni bariéry
4.2.1. Prekazky obchodu
4.2.2. Naklady na dodrzovani predpisti importu a exportu
4.3. Sménné kurty na ¢erném trhu
4.4, Kontroly pohybu kapitalu a osob
4.4.1. Zahranic¢ni vlastnici/investi¢ni omezeni
4.4.2. Kapitalové kontroly
4.4.3. Svoboda cizinct k navstéve

Svobodu obchodovat na mezinarodni Urovni povazuje The Fraser Institute
(2010) za klicovou slozku ekonomické svobody. Obzvlast v naSem modernim
svété vyspélych technologii, nizkych nakladd na komunikaci a dopravu a svo-
bodu transportu pres statni hranice. Mnoho zboZi a sluZeb jsou sami vyrabény
v zahranici, nebo obsahuji komponenty dodavané ze zahranic¢i. Svoboda mezi-
narodniho obchodu vyznamné prispiva klepsi Zivotni uUrovni. Prakticky
vSechny zemé ale ptijaly obchodni omezeni riznych typi. Pfikladem mohou
byt tarify a kvoty, které omezuji mezinarodni obchod a sniZuji sménitelnost
celni spravu. V nékterych pripadech miize za zpozdéni spravni neefektivnost,
v jinych jsou to akce zkorumpovanych uredniki, ktefi se snazi ziskat uplatky.
Ekonomicka svoboda je sniZena v obou pripadech. Komponenty a slozky v té-
to oblasti jsou urCeny k méreni Siroké Skaly omezeni, které maji vliv na mezi-
narodni vyménu. Chce-li stat ziskat vysoké hodnoceni v této oblasti, musi za-
bezpecit nizké tarify, efektivni spravu celnic, volné sménitelnou ménu a méné
kontroly pohybu fyzického a lidského kapitalu.



Literarni prehled 16

5.

Narizeni
5.1. Regulace trhu s avéry

5.1.1. Vlastnictvi bank

5.1.2. Soukromy sektor

5.1.3. Kontrola urokovych sazeb/zaporné realné urokové sazby
5.2. Pracovné pravni predpisy trhu

5.2.1. Najimani pracovnikli a minimalni mzda

5.2.2. Najimanf{ a propousténi pracovniki

5.2.3. Centralizované kolektivni vyjednavani

5.2.4. Hodiny piescas

5.2.5. Naklady na pracovnika pti propusténi

5.2.6. Odvody
5.3. Obchodni rad

5.3.1. Administrativni pozadavky

5.3.2. Naklady na byrokracii

5.3.3. Zahjjeni podnikani

5.3.4. Zvlastni platby/uplatky/zvyhodnéni

5.3.5. Licenc¢ni omezeni

5.3.6. Naklady na dodrzZovani danovych predpisi
Posledni oblast indexu se zaméruje na prekazky, které omezuji svobodu vy-
mény na trzich avéri, prace a vyrobki. Prvni komponenta odrazi podminky
na tuzemském trhu s dvéry. Prvni dil¢i slozka poskytuje informaci o tom, do
jaké miry je bankovni sektor v soukromém vlastnictvi. Dalsi dvé dil¢i slozky
ukazuji, do jaké miry jsou tivéry dodavany do soukromého sektoru a jestli nej-
sou regulace arokovych sazeb v rozporu s uvérovym trhem. Zemé, které pou-
zivaji vlastni bankovni systém k prerozdélovani uvéri soukromym osobam
a které se vyhybaji rizeni tirokovych sazeb, dostanou vyssi hodnoceni. Druha
komponenta méri intenzitu regulace na trhu prace a do jaké miry je omezena
ekonomicka svoboda. Pro ziskani vysoké znamky u této komponenty, musi
stat umoznit trznim silam, aby stanovily mzdy, podminky pro prijimani
a propousténi zaméstnanci a zdrZet se branné povinnosti. Posledni kompo-
nenta je zamérena na regulaci podnikatelské Cinnosti, ktera brzdi ekonomic-
kou svobodu. Jeji dil¢i sloZky jsou navrzeny tak, aby mohly urcit, do jaké miry
mohou predpisy omezit vstup do hospodarské soutéze. V zajmu ziskani vyso-
kého hodnoceni v této ¢asti indexu musi zemé umoznit samotnému trhu, aby

si urcil ceny a zdrzet se regulacnich Cinnosti, které zpomaluji vstup do podni-
kani a zvysuji ndklady na vyrobu produktt. (Gwartney, 2014)
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2.1.2  Indikatory ekonomické svobody Freedom House

Freedom House je americka nezavisla organizace zamérena na Sifeni svobody po
celém svété. Byla zaloZena v roce 1941 Wendellem Willkie a Eleanor Roosveltovou.
Zaméruje se predevsim na demokratické rizeni, obCanskou spolecnost, volby, svo-
bodu sdruzovani, svobodu projevu, ochranu lidskych prav, svobodu na internetu,
medialni svobodu, naboZenskou svobodu, pravni stat, prava Zen a v neposledni
radé i ekonomickou svobodu. Freedom House provadi vyzkumy a vydava zpravy,
ve kterych je problematika téchto témat podrobné rozebrana. Zpravy tykajici se
ekonomické svobody jsou publikovany kazdorocné jiz od roku 1972 a hodnoti
svobodu 195 zemi a dalSich 15 teritorii celého svéta. (Freedom House, 2005)

V nasledujicim textu se vice zamérim na to, jakym zplisobem Freedom House
méri ekonomickou svobodu.

Metodika méreni Indikatoru

Organizace se nejvice zaméruje na dvé oblasti, podle kterych hodnoti jednotlivé
staty. Jsou jimi politicka prava a obc¢anské svobody. Z téchto dvou prament vychazi
jesté 25 podrobnéjsich ukazateld, které se u kazdé zemé hodnoti na stupnici od
1 do 7. Prtimér politickych prav a obcanskych svobod zemé urci, zda je svobodna,
Castetné svobodna ¢i neni svobodna. Metodika, ktera je odvozena z VSeobecné de-
klarace lidskych prav a svobod je aplikovana na vSechny zemé a izemi, bez ohledu
na geografické poloze, etnickém i naboZenském sloZeni ¢i Urovni hospodaiského
rozvoje. Indikator hodnoti prava a svobody jednotlivci, nikoliv vlady. Politicka
prava a obcanské svobody mohou byt ovlivnény jak statnimi a nestatnimi aktéry,
tak povstalci ¢i jinymi ozbrojenymi skupinami. (Ury¢-Gazda, 2001)

Freedom House (2005) pouziva v procesu métreni seznam otazek, jejichZ od-
povédi jsou bodovany. Systém hodnoceni otazek spociva v udélovani bodu za jed-
notlivé odpovédi, jejichZ soucet se nazyva skore. Stupnice bodovani je od 0 do 4,
pricemz 0 predstavuje nejmensi miru volnosti a 4 nejvétsi stupen volnosti. Otazky
tykajici se politickych prav jsou rozdéleny do tii podkategorii a otazky zamérené
na obcanskou svobodu do ctyt podkategorii. V zavorce u kazdé podkategorie je
uveden interval, do kterého se hodnotitelé musi pii bodovani vejit. Nejvyssi hod-
noceni, které miize byt udéleno za politicka prava je 40 bodi a za ob¢anskou svo-
bodu 60 bodil. Po secteni vSech bodi v hlavnich oblastech dostaneme takzvané
skore, dle kterého jsou zemé hodnoceny, viz Tab. 1.
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Tab. 1 Hodnoceni politickych prav a obcanskych svobod

Hodnoceni Skore
Politicka prava Obcanské svobody

1 36-40 53-60
2 30-35 44-52
3 24-29 35-43
4 18-23 26-34
5 12-17 17-25
6 6-11 8-16
7 0-5 0-7

Zdroj: Freedom House, 2005

Staty jsou tedy hodnoceny za politicka prava a lidské svobody oddélenég, vysledek
je poté zprimeérovan a zemé jsou rozdéleny do tii zakladnich skupin, viz Tab. 2.

Tab. 2 Klasifikace svobody zemi dle priméru hodnoceni
Priamér hodnoceni Status zemé
1,0-2,5 svobodné
3,0-5,0 ¢astecné svobodné
5,5-7,0 nesvobodné

Zdroj: Uryc-Gazda, 2001

Nyni uvedu seznam otazek, které Fredom House (2005) klade jednotlivym statim

pti vyzkumu.
1. Politicka prava (0-40 bodt)
1.1. Volebni proces (0-12 bodii)

1.1.1. Je hlava statu nebo jiného vnitrostatniho organu zvolena ve svo-

bodnych a spravedlivych volbach?

1.1.2. Jsou vnitrostatni pravni zastupci zvoleni ve svobodnych a spra-

vedlivych volbach?

1.1.3. Jsou volebni zakony a pravo spravedlivé?

1.2. Politicky pluralismus a ticast (0-16 bodii)

1.2.1. Maji lidé pravo organizovat rizné politické strany, nebo jina kon-
kurencni politickd uskupeni podle vlastni volby a umoziuje sys-
tém vzestup a pad téchto soupefricich stran nebo uskupeni?

1.2.2. Je zde vyznamna opozicni sila a realna prileZitost pro opozici, aby
zvysila svoji podporu nebo ziskala moc prostiednictvim voleb?

1.2.3. Jsou politicka rozhodnuti lidi bez nadvlady armady, zahrani¢nich
mocnosti, totalitni strany, ndboZenskych hierarchii, ekonomickych
oligarchii ¢i jinych mocenskych skupin?
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1.2.4.

Maji kulturni, etnické, naboZenské ¢i jiné menSiny plna politicka
prava a volebni prileZitosti?

1.3. Fungovani vlady (0-12 bodii)

1.3.1.

1.3.2.
1.3.3.

Provani svobodné zvolena hlava statu a vnitrostatni pravni za-
stupci politiku vlady?

Je vlada bez vSudypritomné korupce?

Je vlada odpovédna k voliclim mezi volbami a dokaZe pracovat
s otevrenosti a transparentnosti?

2. Obcanské svobody (0-60 bodti)
2.1. Svoboda projevu a viry (0-16 bodii)

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

Existuji svobodné a nezavislé sdélovaci prostfedky a dalsi formy
kulturniho projevu?

Mohou naboZenské instituce a spolecenstvi svobodné vyznavat
svou viru a vyjadiovat se na vefejnosti a v soukromi?

Je akademicka svoboda a vzdélavaci systém bez rozsahlého poli-
tického vStépovani?

Existuje otevirena a bezplatna diskuse?

2.2. Asociacni a organizac¢ni prava (0-12 bodii)

2.3.

2.4.

2.2.1.

2.2.2.
2.2.3.

Je mozné shromaZzd'ovat se, demonstrovat a provadét otevienou
verejnou diskusi?

Existuje svoboda pro nestatni neziskové organizace?

Jsou ve staté svobodné odbory, rolnické organizace nebo ekviva-
lenty a existuje v nich kolektivni vyjednavani? Existuji bezplatné
odborné a jiné soukromé organizace?

Prava statu (0-16)

2.3.1.
2.3.2.

2.3.3.

2.3.4.

Je soudnictvi nezavislé?

Prevazuje pravo statu v obcanskych a trestnich zalezitostech? Je
policie statu pod ptrimou civilni kontrolou?

Je pritomna ochrana pred politickym terorem, neopravnénym
véznénim, vyhnanstvim, nebo mucenim? Je svoboda od valky
a povstani?

Zajistuji zakony, politiky a praktiky rovné zachazeni pro rizné
segmenty populace?

Osobni autonomie a individualni prava (0-16)

2.4.1.

2.4.2.

Mohou obc¢ané svobodné cestovat a maji svobodnou volbu bydle-

vV 7

ni, zaméstnani, nebo vyssiho vzdélani?

Maji obcané pravo vlastnit majetek a zrizovat soukromé firmy? Je
soukromé podnikani nadmiru ovlivnéno vladnimi uredniky, bez-
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pecnostnimi silami, politickymi silami ¢i organizovanou trestnou
¢innosti?

2.4.3. Existuji osobni socialni svobody, v¢etné rovnosti muzii a Zen, vy-
béru manzeli a velikosti rodiny?

2.4.4. Je pritomna rovnost prileZitosti a absence ekonomického vykofris-
tovani?

2.1.3 Index ekonomické svobody Heritage Fondation

Heritage Fondation je americkd vyzkumna a vzdélavaci instituce, kterou v roce
1973 zalozili Paul Weyrich, Edwin Feulner a Joseph Coors. Jejim poslanim je for-
mulovat a prosazovat konzervativni vefejnou politiku zaloZenou na zasadach svo-
bodného podnikani, individualni svobody, tradi¢nich americkych hodnot a silné
narodni obrany. Stejné jako predchozi instituce i tato se nezkouma pouze ekono-
mickou svobodou. Vyzkumy Heritage Fondation zasahuji do mnoha oblasti, ktery-
mi jsou napriklad hospodarstvi, vzdélani, Zivotni prostredi, federalni vydaje, pfi-
stéhovalectvi, chudoba a nerovnost, nadbozZenstvi, mezinarodni konflikty, lidska
prava a v neposledni fadé ekonomicka svoboda.

Metodika méreni Indexu

The Heritage Fondation (2015) méri ekonomickou svobodu na zakladé deseti
kvantitativnich a kvalitativnich komponent, které jsou seskupeny do ctyr Sirokych
pilit ekonomické svobody: prava statu, omezeni vlady, regula¢ni ti¢innosti a ote-
virenost trhil. Kazda z deseti ekonomickych svobod v ramci téchto piliri je hodno-
cena na stupnici od 0 do 100 a celkové skére zemé je odvozeno z priméru téchto
svobod. Dle poctu bodd, které ziskaji, jsou staty rozdéleny na svobodné (100-80b),
spise svobodné (79,9 -70b), primérné svobodné (69,9-60b), spiSe nesvobodné
(59,9-50b), utlacované (49,9-40b) a staty bez umisténi (39,9-0b). V nasledujici ¢as-
ti vice priblizim a popiSi deset komponent, které spadaji do Ctyr jiZ zminénych pili-
.

1. Vlastnicka prava

Tato komponenta posuzuje schopnost jednotlivei akumulovat soukromé
vlastnictvi, zajisténé vlastnimi zakony, které jsou plné vynutitelné statem. Mé-
i1 miru, do jaké jsou zdkony dané zemé schopny ochranovat vlastnicka prava
ado jaké miry vlada prosazuje tyto zakony. Posuzuje také pravdépodobnost
vyvlastnéni soukromého majetku a analyzuje nezavislost soudnictvi, existenci
korupce v soudnictvi a schopnost jednotlivci a podniki na vymahani smluv.
(Ury¢-Gazda, 2001)

2. Svoboda korupce
Korupce narusuje hospodarkou svobodu zavedenim nejistoty do ekonomic-

kych vztahl. Zdroje pro tuto ¢ast pochazi predevsim z CPI indexu, ktery méii
korupci ve 183 zemich svéta. CPI je zaloZen na desetibodové stupnici, v niz
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skére 10 znamena malo korupce v dané zemi a 0 oznacuje velmi zkorumpova-
nou vladu. Pro ucely svobody korupce jsou prejimana surova data, ktera se
nasledné vynasobi deseti, aby korespondovala se stupnici indexu, tedy 0 az
100. (Miller, 2013)

3. Fiskalni svoboda

Je to mira danového zatiZeni stanovena vladou. Jsou zde zahrnuty vSechny
formy primych a nepiimych dani a celkovd dan na vSech drovnich verejné
spravy, jako procento HDP. Komponenta fiskalni svoboda se sklada ze tri
kvantitativnich faktori:

¢ Horni mezni mira sazby dané z prijmi fyzickych osob
¢ Horni mezni mira sazby dané z prijmi pravnickych osob
e Celkové danové zatizeni jako procento HDP.

Kazda z téchto numerickych proménnych ma stejnou vahu a predstavuje jed-
nu tietinu komponenty. Data jsou Cerpana napiiklad z Mezinarodniho méno-
vého fondu ¢i od spolecnosti Deloitte. (The Heritage Foundation, 2015)

4. Vladni vydaje

Tato slozka zahrnuje vladni vydaje, vCetné spotireby a transferd. Jeji urovei je
urcena procentem z HDP. Neexistuje optimalni vyse vladnich vydajd, lisi se od
zemé k zemi. ZaleZi totiZ na mnoha faktorech, od kultury ptes geografii azZ po

VIV
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které ovliviiuji ekonomickou dynamiku. Aby zemé dosahly nejlepsiho hodno-
ceni, postaci jim vladni spotifeba mens$i nez 15 % z HDP. Jsou-li vladni vydaje
zemé vySsi nez 45 %, je jeji ekonomika nejméné svobodnd. Data jsou ziskava-
na predevsim z databaze Eruostat ¢i Organizace pro hospodatskou spolupraci
arozvoj. (Uryc-Gazda, 2001)

5. Svoboda podnikani

Je povaZovan za celkovy ukazatel uc¢innosti vladni regulace v podnikani. Jeho
skore je odvozeno z fady méreni, kterd jsou provadéna pri zahjeni podnikani,
provozu a ukonceni podnikani. Skére je zaloZeno na deseti faktorech, z nichz
maji vSechny stejnou vahu. Pri zahdjeni podnikani jsou jimi procedury (pocet),
uvazek (dny), ndklady (v % prijmu na osobu) a minimalni kapital (v % ptijmu
na ovsobou). Pri ziskani licence to jsou to postupy (pocet), ivazek (dny) a na-
klady (v % prijmu na osobu). Pri ukoncéeni podnikdni se méri ivazek (roky),
naklady (v % majetku) a rychlost obnovy (centy na dolar). Kazdy faktor se
pievede na stupnici od 0 do 100 a primeér vSech z nich je vysledek této casti.
Data jsou Cerpana napriklad ze studii Svétové banky. (The Heritage Foundati-
on, 2015)
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6.

Svoboda prace

Tato komponenta bere v tivahu rizné aspekty pravniho a regulacniho ramce
trhu prace dané zemé. Zahrnuje Sest kvantitativnich faktort, které maji stej-
nou vahu, tedy jednu Sestinu komponenty. Jsou jimi: Pomér minimalni mzdy
k primérné pridané hodnoté na pracovnika, prekazky k najimani dalsich pra-
covnik(, prisnost hodin, obtiZnost propousténi nadbytecnych zaméstnanct,
pravné narizené vypovédni lhity a povinné odstupné. Pti vytvareni skore je
kazdy z Sesti faktorl pireveden do stupnice 0 aZ 100 a zpriimérovano v jednu
hodnotu. Data jsou ziskavana ze studii Svétové banky ¢i oficialnich vladnich
publikaci jednotlivych zemi. (Miller, 2013)

Ménova svoboda

Ménova svoboda kombinuje miru cenové stability s hodnocenim kontroly cen.
Jak inflace, tak cenova kontrola mohou narusit ¢innost na trhu. Cenova stabili-
ta bez zasahti je pro volny trh idealni stav. Skoére je zaloZeno na dvou fakto-
rech. Vazenému priiméru miry inflace za posledni tfi roky a cenové kontrole.
Vysledky jsou opét prevedeny pomoci urcitych vypocti do stupnice 0 az 100
a jejich primér da konec¢nou hodnotu. Data jsou Cerpana napiiklad ze statistik
Mezinarodniho ménového fondu. (The Heritage Foundation, 2015)

Svoboda obchodu

Tato komponenta méii absenci celnich a necelnich pirekazek, které ovliviuji
dovoz a vyvoz zboZi a sluZeb. Mira, kterou kazda zemé omezuje zahrani¢ni ob-
chod, mliZe mit spojitost se schopnosti provadét své ekonomické zaméry. Ské-
re je zalozeno na dvou faktorech, priimérna celni sazba a necelni bariéry.
Rizné dovozy do zemé se casto potykaji s rliznymi tarify. Vazeny primér
téchto tarifi tvori zakladni rovnici, diky které se mohou hodnoty prevést na
stupnic 0 aZ 100. Shromazdéni tarifnich statistik kazdé zemé neni lehky tkol.
Nékteré zemé napriklad uvadi informace o clech jen do roku 2002, je tedy téz-
ké najit zdroj, proto jsou data shromazd'ovana z rtiznych aktualnich vyzkumi
i zprav dané zemé. Mnoho dat o statech ale poskytuje Svétova banka, odkud
jsou tato data Cerpdana. (Ury¢-Gazda, 2001)

Investi¢ni svoboda

V ekonomicky svobodné zemi neexistuji Zadna omezeni tykajici se toku inves-
ticniho kapitalu. Firmy i jednotlivci by méli mit moZnost piresouvat své zdroje
do specifickych ¢innosti jak ve svém staté, tak v cizi zemi bez omezeni. Takova
zemé by v hodnoceni ziskala 100 bodi, ale v praxi existuji pravidla, diky kte-
rym vétSina zemi omezuje investice. Jsou jimi naptiklad omezeni pristupu
k zahrani¢ni méné, zavedeni omezeni plateb, prevodi a kapitalovych transak-
ci ¢i omezeni zahranic¢nich investic. Index hodnoti celou radu omezeni, které
jsou obvykle vztaZeny na investice. Hodnota této komponenty se méri tak, Ze
se od idedlniho skére 100 odecitaji urcitym zptisobem bodovana omezeni. Da-
ta jsou Cerpana napriklad z oficidlnich publikaci vlady jednotlivych zemi.
(Miller, 2013)
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10.

Financ¢ni svoboda

Ve vétSiné zemi poskytuji banky velkou cast prostredkl pro fungovani celé
ekonomiky. Statni vlastnictvi bank a dalsich finan¢nich instituci, jako jsou na-
priklad pojistovny, omezuje hospodarskou soutéz a celkové sniZuje uroven
nabizenych sluzeb. Hodnoti se zde pét oblasti, které The Heritage Fondation
(2015) povazuje za urcujici k posouzeni celkové urovné finan¢ni svobody.
Jsou jimi, rozsah vladnich regulaci, mira statni intervence v bankach prostred-
nictvim vlastnictvi, velikost finan¢niho a kapitalového trhu, vliv vlady do sféry
pridélovani avérd a otevienost vici zahrani¢ni konkurenci. Skére finan¢ni
svobody je pocitano odecitanim bodl od idedlni hodnoty 100, ktera znaci za-
nedbatelné vmésovani se vlady. Data jsou Cerpana napriklad ze statistik Mezi-
narodniho ménového fondu.

2.1.4  Zdavodnéni vybéru jednoho z Indexii do praktické ¢asti prace

Vsechny ze tri zminénych pristupt se zabyvaji stejnou problematikou, ale vysledky
jejich méreni jsou odliSné. Je to zplisobeno tim, Ze kazdy institut klade diiraz na
jiné sféry ekonomické svobody, aplikuje odliSnou metodiku méreni a zaméruje se
na jiny pocet stati. OdliSnosti jsou asi nejvice patrné z vysledki jejich vyzkumi.
Jsou jimi Zebricky zemi svéta sefazeny od nejsvobodnéjsich aZ po ty nejméné svo-
bodné. Pro porovnani uvedu dvé tabulky. V prvni z nich, viz Tab. 3, je uvedeno de-
set nejsvobodnéjsich zemi svéta a ve druhé, viz Tab. 4, deset nejméné svobodnych
zemi svéta roku 2014 z pohledu tfi institutd.

Tab. 3 Srovnani nejsvobodnéjsich zemi svéta
Fraser Institue Freedom House? Heritage Foundation
1. Hong Kong 1. Novy Zéland 1. Hong Kong
2. Singapur 1. Australie 2. Singapur
3. Novy Zéland 1. USA 3. Novy Zéland
4. Svycarsko 1. Némecko 4. Australie
5. Mauricius 1. Velka Britanie 5. Svycarsko
6. Spojené Arabské Emiraty | 1. Svycarsko 6. Kanada
7. Kanada 1. Kanada 7. Cile
8. Australie 1. Nizozemsko 8. Estonsko
9. Jordansko 1. Cile 9. Irsko
10. Cile 1. Ceska Republika 10. Mauricius

Zdroj: The Fraser Institute, 2010; Freedom House, 2005; The Heritage Foundation, 2015.

2 JelikoZ Freedom House uvadi hodnoceni zemi pomoci ¢isel 1-7, viz podkapitola 2.1.1, uvedla jsem

do tabulek pouze nékteré zemé, které jsou v sekci politicka prava a obcanské svobody obodovany

Cislem 1 pro nejsvobodnéjsi zemé a ¢islem 7, v Tab. 3, pro nejméné svobodné zemé.
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Tab. 4 Srovnani nejméné svobodnych zemi svéta

Fraser Institue Freedom House Heritage Foundation
144. Myanmar 7. Centralni Afrika 169. Argentina
145. Dem. Rep. Kongo 7. Rovnikova Guinea 170. Republika Kongo
146. Burundi 7. Eritrea 171. Iran
147. Cad 7. Severni Korea 172. Turkmenistan
148. Iran 7. Saudska Arabie 173. Rovnikova Guinea
149. AlZzirsko 7. Somalsko 174. Eritera
150. Argentina 7.Sudan 175. Zimbabwe
150. Zimbabwe 7. Syrie 176. Venezuela
151. Republika Kongo 7. Turkmenistan 177.Kuba
152. Venezuela 7. Uzbekistan 178. Severni Korea

Zdroj: The Fraser Institute, 2010; Freedom House, 2005; The Heritage Foundation, 2015.

Freedom House se sice miiZe pySnit nejvétSim poctem mérenych statt (195), a vy-
davanim statistik o ekonomické svobodé jiz od roku 1973, ale k méreni indexu vy-
uzivad metodu pokladani otazek, na které jednotlivé staty odpovidaji dle vlastniho
uvazeni. Vysledky tedy mohou byt ovlivnény, ¢i zkresleny. Hodnoceny jsou casto
také autoritativni rezimy, které své statistiky zakresluji zamérné. Vysledky proto
nejsou srovnatelné s hodnocenim svobodnych statd zbylych dvou institutt.

Vysledky Fraser Institute a Heritage Fondation jsou srovnatelné. Oba instituty
totiz vyuzivaji podobnou metodiku k méteni indexu a Cerpaji z objektivnich zdroj,
jako jsou statistiky CNB, Mezinarodniho mé&nového fondu ¢i Eurostatu.

Fraser Institue méri ekonomickou svobodu ve svété nejdéle, a to od roku
1970. PocCet vybranych stati je ale pouze 152, coZ je nejméné ze vSech.

Heritage Foundation je v méieni ekonomické svobody sice nejmladsi, jelikoz
se ji zabyva teprve od roku 1995, méri ale vic statd, neZ Fraser Institute, presné
186. M4 také nejvic dostupné a nejlépe zpracované statistiky. Jako jediny institut
zaloZil pro svij program ,Ekonomicka svoboda“ specidlni webovou stranku, na
které jsou dostupné veSkeré informace ohledné Indexu ekonomické svobody, jeho
méreni a statistiky od roku 1995. V nasledujicich ¢astech prace tedy budu pracovat
s Indexem ekonomické svobody od Heritage Fondation, jenZ je méfen ve spolupra-
ci s Wall Street Journal.

2.2 Vytipovani a identifikace makroekonomickych ukazateli,
které mohou ovliviiovat Index ekonomické svobody

Makroekonomické ukazatele jsou statistické udaje, které nam sdéluji, jak si urcity
stat vede v narodnim hospodareni v zavislosti na urcité oblasti ekonomiky (napfti-
klad trh prace, finance ¢i primysl). Tyto ukazatele jsou publikovany pravidelné
v urcitou dobu kazdym statem. Pri spravném pouZiti mohou byt dobrym zdrojem
informaci pro ekonomy ¢i obchodniky pfi sledovani stale se ménicich podminek
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ekonomiky. Je tedy diilezité védeét, jak kazdy z ukazatelli funguje, co predstavuje
a jak miZe ovliviiovat ekonomiku ¢i ostatni faktory.

Makroekonomickych ukazateli je mnoho, mezi ty hlavni se ale radi nasleduji-
ci: hruby domaci produkt, hruby domaci produkt na 1 obyvatele, vydaje na konec-
nou spotirebu, vydaje na tvorbu hrubého kapitalu, vyvoz zbozi a sluzeb, dovoz zbo-
Z{ a sluzeb, domaci realizovana poptavka, deflator HDP, hruby disponibilni diichod,
hrubé narodni dspory, mira hrubych narodnich dspor, mira hrubych tspor domac-
nosti, souhrnna produktivita prace, jednotkové pracovni naklady, energeticka na-
rocnost, emise CO2, trzby primyslu, trzby stavebnictvi, trzby sluzby, trzby zemé-
délstvi, zaméstnanost, mira registrované nezameéstnanosti, obecnd mira nezameést-
nanosti, mira dlouhodobé nezaméstnanosti, primérna hrubad meési¢ni nominalni
mzda, primérné realné mzdy, primérny starobni dlichod, priimérna mzda, mira
inflace, ceny pramyslovych vyrobcii, ceny stavebnich praci, ceny trznich sluzeb,
ceny zemédélskych vyrobci, ceny vyvozu zbozi, ceny dovozu zboZi, sménné relace,
deficit vladnich instituci, dluh vladnich instituci, statni dluh. (CS(I, 2009)

Kazdy z téchto faktort urcité mize néjakym zplisobem ovliviiovat Index eko-
nomické svobody, nékteré z nich ale zasadnéjsim zptisobem oproti tém ostatnim.
Ja jsem vybrala nasledujici ukazatele, které jsou dle mého nazoru nejvhodnéjsi:
hruby domaci produkt, vladni vydaje na konec¢nou spotrebu, vyvoz zboZi a sluZzeb,
dovoz zboZi a sluZeb, mira nezameéstnanosti, priimérna hruba mzda, inflace.

V dalsi kapitole vice popiSu chovani a podstatu mnou vybranych ukazateli
a odlivodnim, proc¢ jsem zvolila pravé je.
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3 Material a metodika

3.1 Pouzita data a jejich zdroje

Ve Vlastni praci pouZiji data z databaze Eurostatu. Je to statisticky urad Evropské
unie, jehoz dkolem je shromaZd'ovat a predkladat statistiky na drovni celé EU. Jeli-
koZ se budu zamérovat na makroekonomické ukazatele, které maji vliv na ekono-
mickou svobodu ve statech Evropské unie, je to pro mé Eurostat velice dobrym
zdroj informaci. Surova data budu zpracovavat nejdiive pomoci tabulkového pro-
cesoru Microsoft Excel, diky kterému je poté budu moci importovat do statistické-
ho softwaru Gretl.

V nasledujicim textu blize predstavim makroekonomické ukazatele, se ktery-
mi bubu pracovat v praktické casti prace. Uvedu jejich popis, k ¢emu slouZi, jed-
notky, ve kterych budou pouZity v modelu a divod, proc¢ jsem zvolila pravé je. Jed-
na se o ukazatele 28 statti Evropské unie za rok 2014.

Hruby domaci produkt (HDP)

Dle V. Jurecky (2010) je HDP soucet penéznich hodnot vyrobk a sluzeb, které byly
vyprodukovany béhem jednoho roku vyrobnimi faktory, které jsou v dané zemi
umistény, bez ohledu na to, kdo je jejich vlastnikem.

Tento ukazatel se v makroekonomii vyuziva pro urceni vykonnosti ekonomiky
statu. Povazuji ho tedy za dilezity v souvislosti s Indexem ekonomické svobody.
Prosperita zemé je totiZ spojovana praveé s jeji ekonomickou svobodou. Budu vyu-
zivat HDP prepoctené na obyvatele, coZ umoziiuje srovnat vykonnost ekonomik
jednotlivych statd, které se lisi svou velikosti. Data jsou uvedena v tisicich EUR na
obyvatele v béZnych cenachs3.

Vladni vydaje na konec¢nou spotiebu
Tyto vydaje zahrnuji hodnotu vyrobki a sluZeb, které byly nakoupeny ¢i vyprodu-
kovany samotnymi vlddnimi institucemi a byly pfimo doddny domdacnostem za
ticelem spotteby. (CSU, 2009)

Dany ukazatel miize ekonomickou svobodu satu ovliviiovat pomérné zasadné.
statniho dluhu. Navic vlada odepira moznost podnikatelskym subjektiim realizovat
danou zakazku. Data jsou uvedena v milionech EUR v béznych cenach.

Vyvoz zbozi a sluZeb

Tento ukazatel vychazi z idaji obchodni bilance za zbozi a sluzby. Zahrnuje i spo-
trebu cizinci v dané zemi a vyvoz uskutecnovany cizimi domacnostmi za ménu
dané zemeé. Je tedy sloZen z transakci se zbozim a sluzbami (prodejti, smén a darti)
sméfujicich od rezidentti k nerezidentim. (CSU, 2009)

3 Bézné ceny jsou ceny platné v daném obdobi, kdy dochazelo k uskutecniovani sledované produkce
zboZi, sluzeb ¢i obchodu.
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Omezuji-li zemé vyvoz zboZi ¢i sluzeb do ¢lenskych statli, ma to vliv na eko-
nomickou svobodu. Data jsou uvedena v milionech EUR v béZnych cenach.

Dovoz zbozi a sluZeb
Stejné jako vyvoz, vychazi dovoz zboZi a sluzeb z obchodni bilance. Zahrnuje i spo-
tfebu obcanli dané zemé v ciziné a odhad dovozu z ciziny, ktery byl uskute¢nén
tuzemskymi obc¢any za jejich ménu. Sklada se tedy z transakci se zbozim a sluzba-
mi (nakupd, smén a daril) smétujicich od nerezidentd k rezidenttim. (CSU, 2009)
Bude-li ve vétSi mife stdtem omezen dovoz, muze to vést k pokfiveni trhu
atim i ovlivnéni ekonomické svobody. Data jsou stejné jako u vyvozu uvedena
v milionech EUR.

Mira nezaméstnanosti
Tento ukazatel se tyka obyvatelstva v produktivnim véku, tedy od ukonceni povin-
né Skolni dochazky az po odchod do dlichodu. Z této skupiny jsou to pouze lidé,
ktefi nemaji zaméstnani, ale aktivné ho hledaji.

Nezaméstnanost je v podstaté vysledek Spatného fungovani trhu prace. Za-
vazné ovliviiuje stav spolecnosti, coz ma vliv i na ekonomickou svobodu. Neza-
méstnanost je uvedena v %, jako podil z pracovni sily, tedy aktivniho obyvatelstva.

Mira inflace (HICP)
Inflace je ukazatel, ktery charakterizuje miru znehodnoceni mény v predem daném
casovém obdobi. Mirou inflace je oznacovana celkova zména hladiny za urcité ob-
dobi. HICP neboli harmonizované indexy spotrebitelskych cen jsou vytvoreny kviili
srovnani inflace spotiebitelskych cen v mezinarodnim métitku. (CSU, 2009)

Inflace mlZe narusit ¢innost trhu, a pokud bude jeji vyvoj Spatné regulovan,
bude to mit vliv na ekonomickou svobodu. Data jsou uvedena v % jako primérné
ro¢ni tempo rastu.

3.2 Regresni analyza

Regresni analyza, oznacovana téZ jako regresni uloha, slouzi dle V. Adamce (2013)
k urceni zavislosti mezi ekonomickymi veli¢inami. Prostrednictvim jedné regresni
rovnice popisuje vykyvy zavislé proménné jako funkci vykyvii nékolika nezavislych
proménnych. Je velice dllezité spravné urcit zavislé a nezavislé proménné, protoze
kazda z nich ma ze statistického hlediska odlisné postaveni. Regresni analyza je
jednou z nejpouzivanéjSich metod v ekonometrii a budu z ni vychazet i ja v této
praci.

RozliSujeme dva typy regrese. Jednorozmérnou regresi, kterou pouzivame
v pripadé, Zze chceme zkoumat zavislost pouze dvou faktort a vicerozmérnou re-
gresi pouzivanou k urcovani zavislosti vétSiho poctu ukazatelli. Ve Vlastni praci
nebudu zkoumat zavislosti mezi jednotlivymi ukazateli a Indexem ekonomické
svobody, pouziji tedy pouze vicerozmérnou regresni analyzu. Problematika jedno-
rozmérné regresni analyzy bude v nasledujicich podkapitolach pouze nastinéna.
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3.21 Jednorozmeérna regresni analyza

V této analyze je sledovan vztah mezi jedinou proménnou, kterou oznacujeme
pismenem Y a nazyvame ji zavisla proménnda (nebo také vysvétlovana proménna)
a druhou proménnou, kterou oznacujeme pismenem X a nazyvame ji nezavisla
proménna (nebo také vysvétlujici proménna).

Regresni zavislost vyjadfujeme obecnym zapisem

Y=fX)+ ¢

kde Y a X jsou hodnoty téchto znaki a € prezentuje ndhodnou slozku predstavujici
stochastické vlivy plisobici na veli¢inu Y a vyjadiujici vliv chyb ¢i prosté ndhody.
(Adamec, 2013)

Je-li regresni funkce f linearni, ma tedy tvar regresni primky, hovorime o jed-
noduché linearni regresi a zapisujeme ji ve tvaru

Y:ﬁo‘l‘ ﬁ1X+E

kde S, a B;jsou regresni koeficienty, nebo také parametry regresni funkce. Koefi-
cient B, je absolutni ¢len a vmodelu je vZdy piitomen. Koeficient f,vyjadruje
smérnici pifimKky a zavislost mezi proménnou X a Y.

Existuji samozrejmé i nelinearni regrese jako napriklad regresni parabola, hy-
perbola ¢i exponencialni funkce, ty ale v mé praci nebudou pouZity, proto se jimi
nebudu zabyvat.

3.2.2  Vicerozmérna regresni analyza

Na rozdil od jednorozmérné regresni analyzy, kde je predpokladana zavislost vy-
svétlované proménné Y na jedné vysvétlujici proménné X, ve vicerozmérné analyze
je predpokladana zavislost vétsiho pocetu vysvétlujicich proménnych (nejméné 2)
na Y. Vysvétlujici proménné jsou oznacovany indexy Xi, Xz, X3,...,.Xk. Vicendsobny
linearni regresni model bude tedy mit nasledujici tvar. Jedna se tedy pouze o rozsi-
feni jednoduchého linearniho regresniho modelu

Y= Bo+ Bfi(X1) + -+ Brfi(Xi) + €

Odhady parametrti 5, a f; u jednorozmérné regresni analyzy a 8, aZ 5 u viceroz-
mérné analyzy jsou ziskdvany pomoci metody obycejnych nejmensich ¢tverci (OLS
= Ordinary Least Squares), kterou popisi v nasledujici podkapitole.

3.3 Metoda obycejnych nejmensich ¢tvercii

Odhady regresnich koeficientii S, az Sy l1ze urcit pomoci metody nejmensich ¢tver-
ct, ktera spociva v minimalizaci souctu druhych mocnin odchylek skute¢nych hod-
not od teoretickych hodnot. (Ramik, 2007)

Tato metoda je pripisovdna némeckému matematikovi Carlu Friedrichovi
Gaussovi a je to jedna z nejpouzivanéjsich metod ve statistice prevazné diky svym
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vyhodnym vlastnostem. MiiZeme ji ale pouzivat pouze u regresnich modeli, které
jsou linedrni v parametrech. Nelze-li tedy model linearizovat, neni mozné tuto me-
todu pouzit. Nejmensi Ctverec znaci, Ze kol vysledného reSeni je minimalizace
souctu ctvercl odchylek vii¢i kazdé rovnici. (Gujarati, 2003)

OLS je tedy dle V. Adamce (2013) optimaliza¢ni metoda, diky niZ jsou ziskava-
ny Ciselné odhady koeficientt, a zaroven je minimalizovan soucet ¢tverct rezidui
oznacovan jako ESS.

ESS = Yef = Y(Y; — ¥)?

kde Y, je funkce jednoho nebo nékolika regresorti linearnich v parametrech.

Vlastnosti odhadu koeficientii metodou nejmensich ¢tverci

Abychom mohli odvodit vlastnosti OLS, musi spliovat urcité piredpoklady. Tyto
predpoklady jsou uvedeny pro klasicky model linedrni regrese, tedy primku. (Ci-
pra, 2008)

1. Stifedni hodnota rezidualni slozky E(¢) je rovna nule.

2. Rezidudlni sloZky a vyrovnané hodnoty jsou nekorelované, tedy Y. &;¥, = 0.

3. Rezidudlni slozKy a hodnoty regresoru jsou téZ nekorelované, tedy Y. &;¥, = 0.
4, Prameér vyrovnanych hodnot ¥ je stejny jako priimér empirickych hodnot Y.
5

Regresni pfimka prochazi bodem [X, Y].

3.4 Klasicky linearni regresni model

Tento model byl jiz definovan v podkapitole 3.2.2 a obecné jej miiZeme zapsat ve
vicerozmérné podobé s k vysvétlujicimi veli¢inami. Klasicky linearni regresni mo-
del musi spliovat podle V. Adamce (2013) nasledujici predpoklady:
1. Je linearni v parametrech, je spravné specifikovan a je k nému pridany chy-
bovy clen.
Chybovy ¢len musi mit nulovou stfedni hodnotu.
VSechny vysvétlujici proménné X jsou nekorelované* s chybovym ¢lenem.

4. 'V chybovém clenu se nevyskytuje sériova korelace, tzn., Ze pozorovani chy-
bového ¢lenu jsou nekorelovana se sebou samymi.

5. Vchybovém Clenu se nevyskytuje heteroskedasticita, tzn., Ze chybovy ¢len ma
konstantni rozptyl.

6. V modelu se nevyskytuje perfektni multikolinearita, coZ znamena, Ze v mode-
lu neni proménn3, ktera je perfektni linearni kombinaci jiné vysvétlujici pro-
ménne.

7. Chybovy ¢len ma normalni rozdéleni.

4yzajemné spolu nesouvisi



Material a metodika 30

Aby mohl byt odhad parametr pomoci metody nejmensich ¢tvercli povazovan za
nejlepsi, musi byt tyto predpoklady splnény. Je-li splnéno vSech 7 predpokladd,
pak maji odhady parametri metodou OLS vyhodné vlastnosti, jimiZ jsou nestran-
nost, vydatnost, konzistentnost a maji normalni rozdélent.

Dle Gaussovi-Markovovi véty je odhad tzv. BLUE (Best Linear Unbiased Esti-
mator), jestliZe jsou splnény piedpoklady 1 aZ 6 a odhad parametru £ v klasickém
linedarnim regresnim modelu je nestranny a maximalné vydatny ze vSech parame-
tra . Je-li odhad parametri maximalné nestranny a vydatny ze vSech moznych
modeli a je splnén sedmi predpoklad, hovorime, Ze je odhad BUE (Best Unbiased
Estimator) tedy nejlepsi. (Hanclova, 2012)

3.5 Testy k ovéreni piredpokladii klasického regresniho modelu

V predchozim texu jsem uvedla, jaké jsou predpoklady klasického linearniho re-
gresniho modelu. Casto se stava, Ze je néktery z téchto piredpokladd porusen. A
pravé diky témto situacim existuji testy, kterymi lze poruseni téchto predpokladii
snadno rozpoznat.

Nejsme-li si jisti, zda proménna do modelu patri, pouZijeme dle V. Adamce
(2013) nasledujici testy:
t-test se vyuziva ktestovani prikaznosti regresnich parametri tedy B, az fy.
T-test miiZe byt pouZit pouze v ptipadé, Ze chybové ¢leny jsou ndhodnym vybérem
z normalniho rozdélenti.
F-test umoznuje testovani prikaznosti jednoho nebo nékolika regresnich parame-
trii soucCasné. Je tedy nejvice vyuzivan pii testovani celkové priikaznosti regresniho
modelu.

K ovéreni spravnosti specifikace modelu se pouzivaji tyto testy:
Ramseyho RESET test je obecny specifikac¢ni test slouzici k rozpoznani zapome-
nuté proménné v modelu ¢i nekorektni funkéni formy. Jestli nedoSlo k chybné spe-
cifikaci modelu, posuzuje dle toho, zdali se zvysi celkovd vhodnost modelu prida-
nim polynomt Y? a Y3 do ptivodni rovnice. Tento pomocny vztah je podroben
F-testu, ktery zhodnoti vyznamnost pridanych polynoma do ptGvodniho modelu.
(Hampel, 2012)
LM test je povaZovan za alternativu RESET testu. LM test je specifikacni test zalo-
Zzeny na Lagrangeovych multiplikatorech. SlouZi predevsim k rozpoznani Spatné
funk¢ni formy regresoru a aplikuje se ve dvou variantach, mocninné a logaritmic-
ké. Predpoklada, Ze jeli pouZita funkéni forma modelu chybnd, pak jeho rezidua
budou mit tendenci korelovat se ¢tverci ¢i prirozenymi logaritmy. (Adamec, 2013)
Informacni kritéria AIC, BIC a GQC nam davaji dtllezité informace o kvalité mo-
delu. AIC neboli Akeikeho informacni kritérium se pouziva pri srovnani alternativ-
nich specifikaci modelu na zakladé korekce rezidualniho rozptylu. Toto kritérium
ma tendenci k nadspecifikaci (prefitovani) modelu. BIC neboli Bayesovské infor-
macni kritérium je alternativou AIC. Omezuje prefitovani modelu, které hrozi
u AIC. Je spiSe konzervativnéjsi a hlida pocet parametri a rozsah vybérového sou-
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boru. Posledni HQC neboli Hannanovo-Quinovo informacni kritérium je alternati-
vou AIC i BIC a ma podobné vlastnosti jako BIC. (Hampel, 2012)

K ovéreni vyskytu sériové kolerace v chybovém clenu se dle V. Adamce (2013)
vyuzivaji nasledujici testy:

Dubintiv-Watsontiv test (DW) je vyuzivan k testovani piitomnost sériové kolera-
ce prvniho radu v chybovém ¢lenu. Rozdéleni DW statistiky ma ovSem sva slepa
mista, takZze nemusi urcit presny vysledek. Pro vyhodnoceni testu se se fidime ob-
vykle podle p-hodnoty.

Ljungtiv-Boxiiv test (LB) na rozdil od DW testu slouzi LB test k ovéreni korelace
vyssiho fandu v chybovém clenu. LB test vyhodnocujeme téZ podle p-hodnoty.

K zjisténi heteroskedasticity pouZijeme dle D. Hampela (2012) tyto testy:
Parkiiv test statisticky ovéruje heteroskedasticitu chybového clenu. Je zaloZen na
pomocné regresni rovnici, kde vyuziva logaritmy ctverct rezidui.

Whitetiv test je zaloZen na pomocné regresi. Tento test dokaze odhalit rtizné for-
my heteroskedasticity. Nevyhoda pouziti Whiteova testu mize byt v tom, Ze je za-
potiebi velky pocet pozorovani oproto po¢tu proménnych v pomocné rovnici.
Breuschiiv-Paganiiv test je obdobné jako piredchozi dva testy zaloZzen na pomoc-
né regresni rovnici. Vyhodou tohoto testu je pouZiti v pripadé, Ze heteroskedastici-
tu zpisobuje vice vysvétlujicich proménnych.

K zjisténi, zdali se v modelu vyskytuje perfektni multikolinearita, je vyuZzivan:
koeficient VIF (Variance Inflation Factors). Vzdy musi platit, Ze VIF (8;) > 1. V pri-
padé, Ze VIF (B;) prekroci urcitou hodnotu, miiZeme hovofit o multikolinearité.

(Gujarati, 2003)

3.6 Postup pri aplikovani vicerozmérné regresni analyzy

Tento postup lze rozdélit do tii zakladnich etap. Specifikaci modelu, kvantifikaci
modelu a verifikaci modelu.

3.6.1 Specifikace modelu

Spravna specifikace modelu je dle V. Adamce (2013) zaklad pro celou dalsi praci. Je
dllezité, aby zvolena data korespondovala s teoreticky zdiivodnénymi proménny-
mi. Specifikace modelu zahrnuje predevsim spravné navrzeni proménnych, zptisob
jejich méreni, vyjadieni funkcni formy, typu chybového ¢lenu a jednotek. Jedna se
o zavislé (vysvétlované) a mnozinu nezavislych (vysvétlujicich) proménnych. Jesté
predtim, neZ zatneme s vlastni specifikaci modelu, musime vymezit problematiku
analyzy, stanovit jeji cile, urcit zakladni hypotézy a definovat vysvétlovanou pro-
ménnou.

Co se tyce specifikace proménnych, je dilezité rozlisit jejich postaveni a pova-
hu. Kromé zavislych a nezavislych proménnych, které jsou pro model rozhodujici,
existuji i exogenni a endogenni proménné. Za exogenni povazujeme ty, které ptliso-
bi na zkoumany systém z vnéjSku, ale samy nejsou ovliviiovany zkoumanym sys-
témem. Tyto proménné vystupuji vzdy jako vysvétlujici proménné. Endogenni
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proménné jsou naopak vytvareny zkoumanym systémem a maji ve vétsiné pripada
podobu vysvétlujici proménné. Dale se pracuje se zpoZdénymi proménné ¢i umé-
lymi proménnymi. ZpoZdéné proménné vyuzivame u ¢asovych rad, kde nam vyja-
druji ptisobeni nezavislych proménnych v jednom ¢i nékolika piredchazejicich ob-
dobich na zavislou proménnou v soucasném obdobi. Umélé proménné pouZzivame
v pripadé, Ze vlivy zahrnuté do modelu mohou nabyvat hodnot 0 nebo
1 v zavislosti na tom, zda byla urcita podminka splnéna ¢i ne.

DalSim krokem ve specifikaci modelu je stanoveni hypotéz o ocekavaném
znaménku regresnich koeficientl. Ty se urcuji na zakladé ekonometrické teorie,
historickych studii a vlastniho tsudku. Znaménko koeficientu mtze byt bud’ klad-
né, nebo zaporné.

Piredposlednimi kroky specifikace modelu jsou vybér spravné funkéni formy
a typu stochastického chybového ¢lenu. Pti vybéru funkcni formy neexistuji presna
pravidla a navody, jakym zplisobem vybrat spravny tvar. Zalezi tedy na uvazeni
analytika, zda pouzit jednorozmérny c¢i vicerozmérny model, nebo jestli vyuzit jed-
noduchosti interpretace linearni formy, ¢i radéji pouZit jednu z mnoha nelinear-
nich.

Poslednim krokem je samotné sestaveni modelu. JelikoZ je ekonometricky
model jakymsi propojenim mezi statistickymi informacemi a ekonomickou hypo-
tézou, musi tak byt i sestaven. Podminkou spravného sestaveni modelu je urcit pro
néj pouze jednu hypotézu, aby s ni mohl byt konzistentné svazan.

3.6.2 Kvantifikace modelu

Ke kvantifikaci modelu jsou zapotiebi vhodna statisticka data, za ktera jsou pova-
Zovana Ciselnd pozorovani, kterd byla provedena neexperimentalni cestou. Data
sestavena piimo analytikem a odrazejici zkoumany systém se nazyvaji primarni
data. V pripadé prevzeti jiz vytvorenych dat z jinych zdroji hovorime o sekundar-
nich datech. V obou pripadech ale musi byt data zpracovana do pirehledného celku.
Po jejich zpracovani a analyze je miZeme povazovat za podklad pro odvozeni mo-
delu. Volbu kvantifikace modelu urcujeme dle odhadi, tcelu modelu, naroc¢nosti
dané metody, ¢asové narocnosti ¢i dostupnosti softwaru. Dle toho, jakou metodu
zvolime, dostaneme jednu mnozinu odhadnutych parametra. (Husek, 2007)

3.6.3 Verifikace modelu

Verifikace modelu spociva v ovéreni jeho statistické vyznamnosti a otestovani, zda-
li jsou odhadnuté parametry v souladu s vychozimi teoretickymi predpoklady. M-
Zeme sem zaradit i testovani statistické vyznamnosti parametri, zvoleni spravné
funkcni formy ¢i hypotézy o vlastnostech modelu. Verifikace je povaZovana za du-
leZitou c¢ast ekonometrické analyzy a délime ji na tfi ¢asti, ekonomickou, statistic-
kou a ekonometrickou verifikaci. (Hampel, 2012)

Ekonomicka verifikace ma za ukol ovérit spravnost znamének a velikost zis-
kanych odhadi. V pripadé souladu o¢ekdvanych znamének a velikosti odhadi m-
Zeme stanovit zaveér, Ze jde o postacujici model. V pripadé nesouladu musime
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upravit specifikaci modelu ¢i zvolena data. JestliZe i poté nebudou znaménka v sou-
ladu s ekonomickym ocekdvanim, pak odhad nemiZeme akceptovat. (Adamec,
2013)

Statisticka verifikace ndm poskytuje posouzeni realnosti statistickych cha-
rakteristik parametri i celého modelu. VyuZivaji se pti ni testy, které jsou uvedeny
v kapitole 3.5 Za nejvyznamnéjsi testy se povaZzuji t-test jednotlivych parametri
a F-test urcujici vyznamnost modelu jako celku. Za vypovidajici ukazatel o modelu
muzeme povazovat i koeficient determinace ¢i adjustovany koeficient determinace.
V této casti verifikace jsou reSeny otazky typu, zdali jsou parametry nami navrho-
vanych proménnych statistiky vyznamné, jestli jsou proménné ve shodé s teorii ¢i
bude-li model vyznamnéjsi po pridani ¢i odebrani urcité proménné. (Husek, 2007)

Ekonometricka verifikace ovéruje splnéni predpokladii, které jsou uvedeny
v kapitole 3.4 nutnych kaplikaci ekonometrického modelu. Pokud nejsou tyto
predpoklady splnény, nemiizeme povazovat vysledek za plnohodnotny a odhady
ztraci nékteré optimalni vlastnosti ¢i jsou produkovany nerealné vysledky. Splnéni
téchto predpokladti je ovérovano nékterymi testy z kapitoly 3.5. (Adamec, 2013)
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4 Vlastni prace

Hlavni naplni této kapitoly bude pomoci regresni analyzy zjistit, jaky makroeko-
nomicky ukazatel, ¢i ukazatele nejvice ovliviiuji Index ekonomické svobody 28 sta-
tl Evropské unie. Ze shromaZzdénych dat statistické databaze Eurostat bude
nejdrive specifikovan ekonometricky model obsahujici Sest nezavislych promén-
nych. Témto proménnym budou v ¢asti ,kvantifikace modelu“ ptirazena o¢ekavana
znaménka, jejichZ spravnost se potvrdi v ekonomické verifikaci. Ve statistické veri-
fikaci bude pomoci statistickych testi ovérena vyznamnost jednotlivych promén-
nych. Nevyznamné proménné budou odstranény. Model s vyznamnymi ukazateli
bude testovan v c¢asti ekonometricka verifikace, kde bude muset splnit predpokla-
dy klasického linearniho regresniho modelu. V pripadé, Ze tyto predpoklady splni,
bude povazovan za prikazny a mohu odvodit zavér ohledné nejvétsiho vlivu jed-
noho z ukazatelli na Index ekonomické svobody, resp. ekonomickou svobodu statt
Evropské unie.

4.1 Specifikace modelu

Predtim, neZ vytvorim samotny vicerozmérny regresni model, musim definovat
vSechny proménné, stanovit hypotézy o ocekavanych znaménkach regresnich koe-
ficientli a vybrat vhodnou funkéni formu modelu.

Vysvétlovanou (zavislou) proménnou Y bude v tomto modelu reprezentovat
Index ekonomické svobody 28 statd EU za rok 2014. Hodnoty Indexu jsou Cerpany
z databazi institutu Heritage Foundation ve spolupraci s Wall Street Journal.

Vybrané faktory, které mohou Index ovliviiovat, budou povaZovany za vysvét-
lujici (nezavislé) proménné X. Do modelu tedy zaradim Sest mnou vybranych mak-
roekonomickych ukazatelt. Jedna se o miru inflace v % jako priimérné ro¢ni tempo
ristu, hruby domaci produkt (dale jen HDP) v tisicich EUR na jednoho obyvatele
v béZnych cenach, vyvoz zboZi a sluZeb (dale jen vyvoz) v milionech EUR v béZnych
cenach, dovoz zboZi a sluZeb (dale jen dovoz) v milionech EUR v béZnych cendch,
mira nezaméstnanosti (dale jen nezaméstnanost) jako % podil z aktivniho obyva-
telstva a vladni vydaje na kone¢nou spotrebu (dale jen vladni vydaje) v milionech
EUR v béZnych cenach. Hodnoty vSech nezavislych proménnych jsou Cerpany ze
statistické databaze Eurostat.

Po definici vSech proménnych nejprve stanovym predpoklad o ocekdvanych
znaménkach jejich regresnich koeficientd, které jsou prehledné zobrazeny v Tab. 5.
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Tab. 5 Ocekavana znaménka vysvétlujicich proménnych
oeie g “ . . Predpokladané
Vysvétlujici proménna Oznaceni .
znaménko
Mira inflace X1 +/-
HDP X2 +
Vyvoz X3 +
Dovoz X4 +
Nezameéstnanost X5 -
Vladni vydaje X6 -

Vzhledem k teoretickym vychodiskiim v podkapitole 3.1 predpokladam, Ze pri
ristu HDP bude vétsi ekonomicka svoboda a tim i vyssi hodnota Indexu, ocekdvam
tedy kladné znaménko. Stejna situace nastane i pri vyvozu a dovozu. V pripadé ne-
zaméstnanosti a vladnich vydaji predpokladam zaporné znaménko, jelikoz pri
ristu hodnot téchto ukazatell se bude sniZovat ekonomicka svoboda a tim i hod-
nota Indexu. U miry inflace umoziuje teorie jak kladné tak zaporné znaménko.

Vzhledem Kk povaze jednotlivych ukazateli zvolim linedrni funk¢ni formu, kte-
ra bude popsana jednorovnicovym modelem.
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+ + +
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+ T + + ++
+ + +
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Obr. 1 Nasobné grafy zavislosti proménnych X na proménné Y
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Z obrazku ¢. 1 vyplyva, Ze body jednotlivych grafi 1ze prolozit pfimkou a pou-
ziti jiné funkcni formy se jevi jako nevyznamné. Jednotlivé parametry modelu tedy
budou mit linearni funkéni formu.

Model linearni v parametrech ma navic vyhodu v tom, Ze 1ze ziskané parame-
try snadno interpretovat, viz dalsi kapitoly.

4.2 Kvantifikace modelu

V modelu jsou pouzita vicerozmérna prarezova data. Jedna se o data sekundarni
povahy ze statistické databaze Eurostat. Konkrétné jde o makroekonomické ukaza-
tele 28 statli Evropské unie za rok 2014.

Za pomoci ekonometrického softwaru Gretl pouziji pro odhady koeficientti
modelu metodu obycejnych nejmensich ¢tverct (OLS). Vysledné hodnoty zobraze-
né v Tab. 6 dosadim do nasledujici obecné rovnice pro klasicky vicerozmérny re-
gresni model:

Y= Bo+ Bifi(Xy) + -+ Bfi(Xi) + ¢

Tab. 6 Hodnoty ukazatell jednotlivych proménnych a interval spolehlivosti

N Oznaceni .. 95% interval spolehlivosti

Proménna . . Koeficient p ;
Koeficientu Dolni mez Horni mez

Konstanta Bo 69,72 63,28 76,17
Inflace B 0,63 -2,61 3,87
HDP B, 0,12 0,01 0,22
Vyvoz B -5,48*10-6 -7,63*10-5 6,53*10-
Dovoz Ba 2,04*%10-5 -7,83*%10-5 0,01
Nezaméstnanost Bs -0,41 -0,85 0,02
Vladni vydaje Be -2,61*10-5 -7,26*¥10-5 2,04*10-5

Kromé odhadu koeficienti jsem vyuzila i intervalu spolehlivosti, zvaného také kon-
fiden¢ni interval. Tento interval se vyuziva k testovani hypotéz o vyznamnosti re-
gresnich parametrii. Pri jeho vyhodnoceni se zkoumd, zda koeficient
p; spada do daného intervalu, u néhoZ jsem zvolila 5% miru rizika, tedy a = 0,05.
Ve vSech pripadech interval zahrnuje odhadnuty koeficient. Po dosazeni hodnot
z tabulky ¢. 6 do obecné rovnice pro vicerozmérny regresni model je vytvorena
nasledujici rovnice odhadu:

Y = 69,72+ 0,63X; +0,12X, — 5,48 « 107%X; + 2,04 « 107°°X, — 0,41 X;
—2,61%x107%X, + ¢
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4.3 Verifikace modelu

V této Casti budu provadét kontrolu odhadnutych koeficientti z hlediska jejich veli-
kosti, spravnosti znamének a statistické priikaznosti. Dale pomoci statistickych
testi proméfim vyznamnost jednotlivych parametrl, které budou obsazeny ve
vychozim modelu. Nakonec budu kontrolovat, zda chybovy ¢len odpovida Klasic-
kym predpokladiim regresniho modelu.

4.3.1 Ekonomicka verifikace

V ekonomické verifikaci ovéfim spravnost predpokladanych znamének koeficientti
tim, Ze je srovnam stémi skutecnymi z vySe uvedeného odhadnutého modelu.
V pripadé, Ze by koeficienty vykazovaly ocekdvana znaménka, byl by model
v souladu s ekonomickou teorii. V mém pripadé se neshoduje znaménko koeficien-
tu (5, tedy proménné ,vyvoz“. Z teoretickych hledisek vyplyva, Ze pokud bude stat
otevieny k zahrani¢nimu obchodu, tedy i vyvozu, bude vic ekonomicky svobodny
a mél by tedy mit i vyssi Index ekonomické svobody. Znaménko koeficientu ovSem
vyslo zaporné, coz neni v souladu s ekonomickou teorii. MliZe to byt zplisobeno
nevhodné pouZitymi daty. JelikoZ vyvoz neni v souladu s ekonomickym ocekava-
nim, nemohu jej akceptovat a z modelu bude odstranén.

O nevyznamnosti a nevhodnosti proménné ,vyvoz“ svédci i jeho kolinearita
s jinou proménnou, coZ se da vypozorovat z korela¢ni matice. Hodnota koeficientu
vyvoz se dost pribliZuje hodnoté dovozu. Jsou tedy témér linearni, takZe jednu
z nich musim vyloucit jako nevyznamnou proménnou a bude to tedy vyvoz.

4.3.2 Statisticka verifikace

V dané casti budu posuzovat statistické charakteristiky odhadnutych parametra
i celého modelu. Vychazet budu predevsim ze statistickych testti, diky kterym lze
ovérit presnost a vyznamnost vysledkl kvantifikace.

Po odstranéni nevyznamné proménné ,vyvoz“ jsou ziskany diky metodé OLS
nové odhady koeficientli parametri, které je mozné vidét v nasledujici tabulce.

Tab. 7 Vysledné hodnoty modelu po odstranéni proménné vyvoz
Proménna Koeficient t-podil | p-hodnota | Vyznamnost
Konstanta 69,79 23,27 5,52*%10-17 | *xx*
Inflace 0,67 0,44 0,66
HDP 0,12 2,31 0,03 *ox
Dovoz 1,29*10-5 1,28 0,21
Nezaméstnanost -0,42 -2,05 0,05 *
Vladni vydaje -2,37*10-5 -1,46 0,16

Predtim, neZz za¢nu dany model testovat, je zapotrebi urcit hladinu vyznamnosti.
Jde o riziko, které vyjadruje pravdépodobnost nespravného zamitnuti nulové hy-
potézy Ho a znaci se feckym pismenem a. Pravdépodobnost o tedy poloZim rovnu
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konstanté, ktera je pro mé prijatelna, naptiklad 0,01, 0,05 ¢i 0,10. Vyraz 1 - a tedy
oznacuje spolehlivost. Pro testovani mého modelu zvolim hranici 5 %, ktera je nej-
Castéji vyuzivana pro vétSinu parametrickych testd. V softwaru Gretl mohu kromé
numerickych odhadi koeficientt, t-statistiky a p-hodnoty vyuzit i oznaceni pri-
kaznosti odhadu. Jedna hvézdic¢ka znaci priikaznost na hladiné 0,10, dvé hvézdicky
0,05 a tfi 0,01.

Jak jde vidét v Tab. 7, vyznamnost proménnych dle hvézdicek neni vysoka.
Pouze ukazatel HDP splnil 5% hranici, coz je viditelné na jeho p-hodnoté (0,03 <
0,05). Ukazatel nezaméstnanost splnil pouze 10 %.

V nasledujicich krocich budu tedy postupné odstrafiovat nevyznamné pro-
ménné a dle dalsich ukazatelid zhodnotim, jak se toto odstrafiovani projevi v mode-
lu. Budu pracovat s koeficientem determinace, adjustovanych koeficientem deter-
minace, a tfemi informac¢nimi Kritérii (AIC, BIC a GQC).

Vychozi model zahrnujici 5 makroekonomickych ukazateli (tedy inflaci, HDP,
dovoz, nezaméstnanost a vladni vydaje) ma nasledujici hodnoty jiZ zminénych
ukazatela:

Koeficient determinace 0,57
Adjustovany koeficient determinace 0,47
Akaikovo kritérium 161,78
Schwarzovo kritérium 169,78
Hannan-Quinnovo Kritérium 164,23

Nejvyssi p-hodnotu v modelu z Tab. 7 ma ukazatel inflace. Odstranim tedy
nejprve tuto proménnou jako nevyznamnou a zhodnotim dopad na vySe uvedené
ukazatele.

Tab. 8 Vysledné hodnoty modelu po odstranéni proménné inflace
Proménna Koeficient t-podil | p-hodnota | Vyznamnost

Konstanta 70,48 27,89 3,11*%10-19 | ***
HDP 0,12 2,47 0,02 ok
Dovoz 1,22*¥10-5 1,25 0,23
Nezameéstnanost -0,47 -3,03 0,01 *Hk
Vladni vydaje -2,22*%10-5 -1,42 0,17

Koeficient determinace 0,56

Adjustovany koeficient determinace 0,49

Akaikovo kritérium 160,03

Schwarzovo kritérium 166,69

Hannan-Quinnovo Kritérium 162,07

Jak je mozné vidét v Tab. 8, zménily se p-hodnoty vSech ukazatelti modelu k lepsi-
mu. Vyznamnost ukazatele HDP je stale na hladiné vyznamnosti 5 %, ovSem neza-
meéstnanost svoji vyznamnost oproti predchozimu modelu dost zvysila a miize se
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pySnit 99% spolehlivosti. Odstranénim proménné inflace se celkové model zlepsil,
coZ je mozné pozorovat na adjustovaném koeficientu determinace, jehoz hodnota
se zvysila. Koeficient determinace, ktery uvadi, kolik procent proménlivosti zavislé
proménné vysvétlil regresni model, se sice snizila, ale pouze nepatrné, coz nebudu
brat v potaz. Hodnoty vSech tii kritérii v modelu bez inflace klesly, coZ téZ znadi,
zlepSeni modelu.

JelikoZ jsem zvolila hladinu vyznamnosti 5 %, je patrné, Ze ukazatelé dovoz
a vladni vydaje nespliiuji tento pozadavek, proto je postupné odstranim a vysledné
hodnoty modelu uvedu v Tab. 9

Tab. 9 Vysledné hodnoty modelu po odstranéni ukazatelli dovoz a vladni vydaje
Proménna Koeficient t-podil | p-hodnota | Vyznamnost

Konstanta 71,26 29,69 5,15%10-21 | ***
HDP 0,12 2,51 0,02 ok
Nezameéstnanost -0,52 -3,51 0,01 ok

Koeficient determinace 0,52

Adjustovany koeficient determinace 0,49

Akaikovo kritérium 158,54

Schwarzovo kritérium 162,54

Hannan-Quinnovo Kritérium 159,76

Z vyse uvedeného vyplyva, Ze hodnoty koeficientli determinace se mirné zhorsily.
Naopak hodnoty kritérii oproti predchozimu modelu opét poklesky, coz znaci mir-
né zlepSeni modelu. V pripadé, Ze bych chtéla odstranéné proménné v modelu po-
nechat, musela bych zvysit hladinu vyznamnosti, coZ nechci. Proto budu dale pra-
covat s modelem, jehoZ nejvyznamnéjSim ukazatel je (v pifipadé nastaveni hladiny
vyznamnosti 1 %) nezaméstnanost a druhym ukazatelem HDP, jehoZ p-hodnota je
mensi, neZ zvolend hladina vyznamnosti 5 %. U obou proménnych tedy doslo
k zamitnuti nulové hypotézy Ho o nevyznamnosti statistickych parametrua.

Nyni otestuji prikaznost celého modelu za pomoci F-testu. Tento test je zalo-
Zen na podilu dvou strednich ¢tverct. Stredniho ¢tverce pro testovanou hypotézu,
ktery je oznacovan MSR a stfedniho ¢tverce pro chybu, oznacovan jako MSE.
Umoznuje testovat priikaznost jednoho ¢i nékolika regresnich parametri, coz se ve
vicerozmérném regresnim modelu hodi. F-test spociva v rozkladu celkové promén-
livosti zavislé proménné. Tento rozklad znazornuje tabulka ANOVA, neboli tabulka
analyzy rozptylu. RSS oznacuje proménlivost vysvétlenou regresnim modelem, ESS
oznacuje proménlivost nevysvétlenou modelem a TSS znaci celkovou proménli-
vost.
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Tab.10  Tabulka ANOVA
Zdroj variability Sumy ¢tverci Stupné volnosti | Stiredni kvadrat
RSS 417,88 2 208,94
ESS 380,75 25 15,23
TSS 798,63 27 29,58

Testova statistika F-testu je definovana jako

_ MSR
~ MSE

kde p oznacuje pocet regresnich koeficientli v modelu a n je rozsah souboru. Dosa-
dim-li hodnoty do vzorce vysledek F-statistiky je roven:

F ~F(-1n-p)

208,94
~ 15,23

Timto vysledkem jsem doSla ke stejné hodnoté jako software Gretl. Nyni je treba
vysledek porovnat s tabulkovou (kritickou) hodnotou, kterou si téZ vyhledam ve
statistickych tabulkach Gretlu. Kriticka hodnota z tabulek cini 3,39. Plati tedy 13,72
> 3,39. Mohu také srovnat p-hodnotu F-testu s 5% hladinou vyznamnosti. P-
hodnota ¢inf 9,52*10-5. Plati tedy 9,52*10-5 > 0,05 a mohu zamitnout nulovou hy-
potézu o nepriikaznosti modelu. Dle vysledkiit ANOVA tabulky a F-testu mohu tedy
povazovat model za priitkazny.

Dalsi testy, diky kterym lze ovérit spravnou specifikaci modelu jsou RESET
testa LM test.

Software Gretl nabizi RESET test pro specifikaci druhé a tfeti mocniny, pouze
druhé mocniny a pouze tfeti mocniny zavislé veli¢iny. Aby nebyla zamitnuta nulo-
va hypotéza o spravné specifikaci testu, musi byt p-hodnota testovacich statistik
vétsi nez zvolena hladina vyznamnosti. Hodnoty vSech tf{ druhli mocnin vysli vétsi,
nez 0,05 a mohu tedy potvrdit nulovou hypotézu konstatovat, Ze model je i dle
RESET testu spravné specifikovan.

Dalsi alternativou, jak ovérit spravnou specifikaci modelu je LM test, ktery je
alternativou RESET testu. Stejné jako u néj je nulova hypotéza stanovena o spravné
specifikaci modelu a ma-li byt potvrzena, je treba, aby p-hodnoty druhych mocnin
a logaritmi vysvétlovanych proménnych vysly vétsi, nez je stanovena hladina vy-
znamnosti. V priméru je p-hodnota LM testu druhé mocniny rovna 0,509577
alogaritmu 0,67926. Z vySe uvedeného tedy vyplyva, Ze mohu potvrdit nulovou
hypotézu o spravné specifikaci modeluy, jelikoZ 0,509577 > 0,05 a 0,67926 > 0,05.

= 13,72 ~ F(2,25)

4.3.3 Ekonometricka verifikace

Po spravné specifikaci modelu je nutné ovérit, zda jsou splnény klasické predpo-
klady regresniho modelu, které jsou uvedeny v kapitole 3.4. Pokud model nesplnu-
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je vSechny predpoklady, pak odhady ztraci nékteré optimalni vlastnosti, nebo sta-
tistické testy vytvareji nerealné vysledky.

JiZ pri statistické verifikaci bylo ovéreno, Ze prvni predpoklad o chybné speci-
fikace modelu nebyl porusen.

Druhy Kklasicky piredpoklad tika, Ze chybovy ¢len pochazi z rozdéleni s nulovou
stredni hodnotou. Tato podminka je automaticky splnéna, jestliZe je pouZita meto-
da obycejnych nejmensich ¢tvercli k odhadu regresnich parametrii. Metoda OSL je
v této praci pouzit a je klicova, takZe II. predpoklad je téZ splnén.

[II. predpoklad rika, Ze zadna z vysvétlujicich proménnych neni korelovana
s chybovym c¢lenem. K poruseni tohoto predpokladu dochazi spiSe u ¢asovych tad,
které obsahuji zpozdéné proménné. MiiZe byt poruSen i nespravnou specifikaci
modelu, coz jiZ bylo vyvraceno statistickou verifikaci.

Klasicky predpoklad 1V 1ika, Ze se v modelu nevyskytuje sériova kolerace. Sé-
riova kolerace zvySuje rozptyl rozdéleni parametrl, ¢imz je poruSena vlastnost
minima rozptylu a zpiisobuje, Ze OLS neni nejlepsSim odhadem parametrt. Je moz-
né rozliSovat Cistou sériovou korelaci, ktera nezplisobuje vychyleni v odhadech
parametrl a necistou, jenZ zptisobuje vychyleni v odhadech parametri a ma ji za
nasledek napriklad chybéjici proménna. K ovéreni, zda se v chybovém ¢lenu vysky-
tuje sériova kolerace, jsou vyuzivany Durbintiv-Watsontliv test a Ljungiiv-Boxtiv
test. DW test posuzuje pritomnost sériové kolerace pouze 1. fadu a LB test testuje
sériovou koleraci i vyssich radu. K pouZiti téchto testii musi model splnovat urcité
predpoklady. Musi obsahovat Uroviiovou konstantu a nestochastické proménné.
Prvni predpoklad je splnén pouze v ptipadé modelovani casovych rad. S témi v této
praci nebudu pracovat, proto uvedené testy nevyuZziji.

Klasickym predpokladem V je ovérovano, jestli ma chybovy ¢len konstantni
rozptyl. Jinymi slovy, zdali plati homoskedasticita chybového ¢lenu. V piipadé, Ze
plati, miizeme potvrdit nulovou hypotézu, v opacném pripadé potvrdime alterna-
tivni hypotézu o tom, Ze je v modelu piitomna nezadouci heteroskedasitcita. Hete-
roskedasticitu stejné jako sériovou koleraci miizeme rozdélit na Cistou a necistou,
kde necistou zplisobuje opomenutd proménna, nadbytecna promeénna ¢i chybny
tvar modelu a ma za nasledek vychyleni v odhadech parametrd. Cista méiZe byt
zplUsobena heterogenitou v jinak spravné specifikovaném chybovém c¢lenu a nema
za nasledek vychyleni v odhadech parametrii. Heteroskedasticita zhorsuje vlast-
nost minima rozptylu tim, Ze zvySuje rozptyl rozdéleni parametri. Zptisobuje také
to, Ze odhad parametrii pomoci metody obycejnych nejmensich ¢tverci jiz neni
nejlepsi. Tento nezadouci jev je moZné rozpoznat vizualnim odhadem, diky grafu
rezidui, nebo za pomoci testu. V prvni radé ovérim pritomnost heteroskedasticity
grafickym testem. Nejprve v zavislosti na HDP (Obr. 1) a poté v zavislosti na neza-
méstnanosti (Obr. 2)
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Obr. 2 Graf rezidui v zavislosti na HDP
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Obr. 3 Graf rezidui v zavislosti na nezaméstnanosti
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Z grafu reziduji vysvétlujici proménné HDP lze usoudit, Ze heteroskedasticita neni
pritomna. Pokud by byl tento nezadouci jev pritomen, byly by jednotlivé body roz-
loZeny napftiklad do trychtyrovitého tvaru, ktery by zacinal od nuly na ose Y a po-
stupné by se rozSiroval vodorovné s osou X. Body rozlozené do tvaru pismene ,U",
i dhlopri¢né téZ mohou znacit pritomnost heteroskedasticity. Pfi pohledu na ob-
razek ¢. 2 l1ze téZ konstatovat, Ze proménna nezameéstnanost neni postihnuta hete-
roskedasticitou.

VySe uvedené grafické testovani je spiSe orientani. Vétsi vypovidaci schop-

nost maji statistické testy. Software Gret nabizi{ Whiteiv test.
Whitetiv test je obecny test heteroskedasticity chybového Clenu. Gretl vypocital
testovaci statistiku na 9,38 a p-hodnota ¢ini 0,095. JelikoZ je p-hodnota statistiky
vysS$i neZ mnou zvolena hladina vyznamnosti 5 %, mohu potvrdit nepfitomnost
heteroskedasticity. Hypotéza Ho o pritomnosti homoskedasticity tedy neni neza-
mitnuta.

VI. klasicky predpoklad rika, Ze zadna vysvétlujici proménna neni perfektni li-
nearni kombinaci jiné vysvétlujici proménné. V modelu se tedy nevyskytuje per-
fektni (multi)kolinearita. Tento jev nastava v pripadé, Ze je do modelu zarazena
stejna ¢i podobna proménna vicekrat. Dany predpoklad se ovéruje pomoci kore-
la¢ni matice, kterou uvedu v Tab. 11.

Tab. 11 Korela¢ni matice
IEF HDP Nezam.
1,00 0,54 -0,63 IEF
1,00 -0,33 HDP
1,00 Nezam.

V pripadé vyskytu kolinearity by se k sobé hodnoty nékterych ukazatel v jednotli-
vych sloupcich priblizovali. Z vySe uvedené korelacni matice tedy vyplyva, Ze se
vmodelu nevyskytuje kolinearita. Alternativni hypotézu o vyskytu (mul-
ti)kolinearity mohu tady zamitnout. Tato metoda je ale povazovana spiSe za orien-
tacni. Vétsi vypovidajici schopnost ma metoda Cinitele zvySeni variace (VIF).
Metoda VIF k3, Ze prekroci-li VIF (f;) urcitou hranici, miize se hovofit o multiko-
lineariné. Vzdy plati, Ze VIF (B;) = 1. V pripadg¢, Ze VIF (8;) = 1 mlizeme oznacit vy-
skyt multikolinearity za jev témér nemozny. Pokud hodnota VIF (f;) > 10 je vysoka
pravdépodobnost vyskytu multikolinearity.

Vysledné hodnoty pro vysvétlujici proménné HDP a nezaméstnanost se sho-
duji a ¢inf 1,12. Lze tedy odvodit zavér, Ze se v modelu neni pritomna multikolinea-
rita, jelikoz hodnota VIF (f;) obou proménnych ani zdaleka nepiesahla hranici 10.
Alternativni hypotéza o vyskytu multikolinearity je tedy zamitnuta.

Klasicky predpoklad VII rika, Ze chybovy ¢len ma normalni rozdéleni. Testo-
vani tohoto predpokladu se provani pomoci Chi-kvadrat testu. P-hodnota daného
testu podle vypoctl Gretlu Cini 0,924. Jelikoz plati 0,924 > «, potvrzuje se nulova
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hypotéza o normalnim rozdéleni modelu. Dany predpoklad se da ovérit i pomoci
grafu na obrazku ¢. 3.

T T T
uhat4 T

T T
Testovaci statistika pro normalitu:
M(9,1355e-015 3,9026)

Chi-kvadrat(2) = 0,158 [0,9241]

0,1

0,08

Hustota
(=
r=]
farl

0,02

-10 -3 0 5 10

Obr. 4 Graf normalniho rozdéleni

Nulovou hypotézu o normalnim rozdéleni chybového ¢lenu tedy nezamitam.

4.4 Shrnuti vysledkii vicerozmérné regresni analyzy

Po otestovani vsSech zvolenych proménnych bylo nutno nékteré vyradit, bud
z diivodu nevyznamnosti, ¢i kolinearity jednotlivych ukazatelli. V modelu tedy zu-
staly pouze vyznamné promeénné, spliujici hladinu vyznamnosti 5 %. Klasické
predpoklady tohoto linearniho modelu byly ekonometricky ovérovany riiznymi
testy. U vSech pouzitych testli byla potvrzena nulova hypotéza o nepritomnosti
vlivi, diky kterym by byly poruseny predpoklady klasického modelu. Mohu tedy
konstatovat, Ze testovany model splnil vSechny predpoklady a odhad mohu oznacit
za nejlepsi, tedy BUE (Best Unbiased Estimator).
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5 Zaveér

Pojem ekonomicka svoboda je v dnesni dobé stale vice zmifiovan a je mu prikladan
vétsi diraz. Mnoho ekonomi totiZ spojuje ekonomickou svobodu s prosperitou
zeme. Ja jsem se na dany ukazatel prosperity zamérila v této praci, kde mé zajima-
lo, jakymi makroekonomickymi faktory je ekonomicka svoboda nejvice ovliviiova-
na. JelikoZ je Ceska republika ¢lenem EU, zaméfila jsem se pravé na 28 stati Ev-
ropské unie a namérené hodnoty (indexy) jejich ekonomickych svobod.

Abych mohla pracovat se zminénymi hodnotami, musela jsem nejdrive vybrat
jeden z mnoha piistupii k méreni ekonomické svobody. Popsala jsem 3 hlavni
uznavané pristupy a zameérila se na metodiku méreni a strukturu jejich indexd. Do
praktické casti prace bylo zapotiebi vybrat pouze jeden pristup k méreni ekono-
mické svobody a tedy i index. Jako vychozi, nejrozsirenéjsi a dle mého nazoru nej-
lépe zpracovany jsem tedy zvolila Index ekonomické svobody institutu Heritage
Foundation ve spolupraci s Wall Street Journal.

Hlavnim cilem této prace bylo ovérit, jaké makroekonomické ukazatele nejvi-
ce puisobi na ekonomickou svobodu, tedy Index ekonomické svobody ve statech
EU. Nejprve jsem tedy vytipovala ukazatele, které by mohly mit vliv na jiz zminény
Index. Dale bylo potfeba popsat analyzu a metody, které budou pouZity. Konkrétné
je jedna o regresni analyzu, metodu nejmensich ¢tverct k odhadovani koeficientli
jednotlivych proménnych a nakonec byly popsany predpoklady, které regresni
model musi spliovat.

V praktické ¢asti prace jsem se zamérila na modelovani vicerozmérného re-
gresniho modelu, ktery se sklada ze zavislé proménné Index ekonomické svobody
a Sesti nezavislych proménnych. V ¢asti specifikace modelu jsem stanovila pred-
béZna znaménka koeficienti vysvétlovanych proménnych. Kvantifikace modelu
spocivala v odhadu hodnot koeficientli jednotlivych proménnych pomoci metody
nejmensich Ctvercl. Nasledné byla provedena verifikace modelu. Nejprve ekono-
mick3, ve které jsem srovnala predpoklddana znaménka koeficienti s témi skutec-
nymi. U parametru vyvoz nebyl splnén teoreticky predpoklad, proto jsem danou
proménnou z modelu vyloucila. Dalsi ¢asti byla statisticka verifikace, ve které jsem
se zamérila na vyznamnost jednotlivych proménnych a poté i na vyznamnost celé-
ho modelu. Kviili nevyznamnosti jsem byla nucena vyloucit dalsi proménné a to
konkrétné vladni vydaje, dovoz a inflaci. Po jejich odstranéni ziistaly v modelu
ukazatelé HDP a nezaméstnanost, které dosahly poZadované hladiny vyznamnosti.
Tento model byl povazovan za vychozi. Ovéreni, zdali je vyznamny jako celek po-
moci F-testu dopadlo dobre, tedy zamitnutim nulové hypotézy o nevyznamnosti.

Po otestovani jednotlivych parametri a celého modelu jsem presla
k ekonometrické verifikaci, ve které musi model spliovat predpoklady, aby mohl
byt pokladan za prikazny. VSechny testy, které mohou vyvratit prilkaznost mode-
lu, vySly v jeho prospéch. Jejich p-hodnota byla tedy vyssi, nez hladina vyznamnosti
5 %. Model jsem v tom pripadé mohla povaZovat za nejlepsi, tedy BUE (Best Unbi-
ased Estimator).
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Z vysledkil vicerozmérné regresni analyzy tedy vyplyva, ze ekonomickou svo-
bodu 28 statii Evropské unie nejvice, z 6 vybranych ukazateld, ovliviiuji HDP a ne-
zaméstnanost. Vzhledem ktomu, Ze byla pouZita linearni funkéni forma, mohu
snadno interpretovat vysledky vypoctenych hodnot a miru, jakou je ovliviiovan
Index ekonomické svobody. V pripadé, Ze by HDP a nezaméstnanost byly nulové,
lze oc¢ekavat hodnotu Indexu 71 bodt ze sta. Pokud se zvysi HDP o jednotku (mili-
on EUR), tak dojde ke zlepsSeni hodnoty Indexu ekonomické svobody o 0,12 bodu.
V pripadé, Ze by se zvySila nezaméstnanost o jednotku (1 %), znamenalo by to sni-
Zeni hodnoty Indexu o 0,52 bodu.

HDP spliiuje 95 % spolehlivosti a nezaméstnanost dokonce 99% spolehlivost.
Mohu tedy konstatovat, Ze nejvice ovliviiuje Index ekonomické svobody makroe-
konomicky ukazatel ,mira nezaméstnanosti“. S timto jevem naklada kazdy stat po
svém a dle mého nazoru miiZe ovlivnit jeho miru.

Staty Evropské unie by se tedy mély zmérit na negativni makroekonomicky
jev, kterym je nezaméstnanost, protoZe vyznamné ovliviiuje ekonomickou svobodu
a tim padem i prosperitu dané zemé.
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A Vychozi data pro regresni analyzu
Stat EU IEF | Inflace | HDP Vyvoz Dovoz Nezam. \\//\I/::::

Belgie 69,90 0,50| 36,00f 336111,00| 328455,00 8,50| 98811,00
Bulharsko 65,70 -1,60 5,80 28 525,90 2882520 11,40 7 171,50
Chorvatsko 60,40 0,20| 10,20 19 704,00 18798,70| 17,30 8533,10
Ceska

republika 72,20 0,40| 14,70 12955850 118939,20 6,10| 30313,30
Dansko 76,10 0,30| 45,60 13819690 124610,90 6,60| 68873,90
Estonsko 75,90 0,50| 14,80 16 525,70 16 039,20 7,40 3823,90
Finsko 73,40 1,20| 37,40 76 042,00 76 888,00 8,70 50963,00
Francie 63,50 0,60| 32,40 609072,00] 637946,00| 10,30| 519520,00
Irsko 76,20 0,30| 40,20 207792,10| 168083,10| 11,30| 31393,60
Italie 60,90 0,20| 26,60 47464830 423301,80| 12,70| 314 496,00
Kypr 67,60 -0,30| 20,50 9 704,10 9220,30| 16,10 2750,80
Litva 73,00 0,20| 12,40 29 667,40 29564,60| 10,70 6 188,50
Lotyssko 68,70 0,70 12,10 13 960,00 14 648,50 10,80 4 143,30
Lucembursko | 74,20 0,70| 83,20 102080,40 86 137,60 5,90 8326,4
Malta 66,40 0,80| 18,60 94 158,30 86 505,40 5,90 1611,10
Mad’arsko 67,00 0,00| 10,50 94 158,30 86 505,40 7,70 20793,20
Némecko 73,40 0,80| 35,20|1326162,00| 1136 728,00 5,00| 561 462,00
Nizozemsko | 74,20 0,30| 3890| 544897,00| 473790,00 7,40| 170 276,00
Polsko 67,00 0,10| 10,70 193845,60| 187 448,80 9,00 75376,30




Vychozi data pro regresni analyzu 50
Portugalsko | 63,50| -0,20| 16,60| 6908290 68199,90| 14,10| 32 254,90
Rakousko 72,40| 1,50| 3850| 17582540 16407720| 560| 6510270
Rumunsko | 6550| 1,40 7,50| 61701,70| 61570,30| 6,80| 21 264,40
Recko 5570| -1,40| 16,30| 5902440 6327450| 2650| 35510,50
Slovensko 66,40 -0,10| 13,90| 6914570 6600430| 13,20| 1392650
Slovinsko 62,70| 040 1810| 2860730 25573,80| 9,70| 718830
ls(‘r’;js‘?séwi 7490| 1,50| 41,10| 62983550 671692,80| 6,10| 437 252,50
Spanélsko 67,20 -0,20| 22,80 33900400 313832,00| 24,50 202 698,00
Svédsko 73,10 | 0,20 | 44,30 | 191746,70 | 175243,40 | 7,90 | 113 067,20




