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Priciny a disledky svétové ekonomické krize v roce 2008

Abstrakt

Tato bakalafska prace se zaméfuje na svétovou ekonomickou krizi v roce 2008. Konkrétné
na priciny, které k ni vedly a dusledky, které zpiisobila. V teoretické ¢asti jsou priciny
a dusledky krize podrobn¢ rozebrany dle jednotlivych ¢asti krize. Mimo jiné je v teoretické
¢asti prace blize popsana Velka hospodarska krize v 30. letech 20. stoleti, ktera ma svou
podobou k ekonomické krizi v roce 2008 nejblize. Dale jsou zde definovany dulezité
pojmy jako ekonomicka recese, deprese, ekonomicka a finanéni krize. Prace také obsahuje
definice hlavnich makroekonomickych ukazateli — HDP, mira inflace a mira
nezameéstnanosti.

Prakticka cast prace je zaméfena na porovnani tempa rustu HDP, miry inflace a miry
nezaméstnanosti pred a po krizi v USA, Ceské republice a Némecku. Toto porovnani pak

slouzi ke zjisténi, jakym zplisobem krize jednotlivé staty ovlivnila.

Klic¢ova slova:
Krize 2008, finan¢ni krize, hypote¢ni krize, HDP, hypotéky, Velka ekonomicka krize,

recese, Lehman Brothers, ekonomie, bankovni trh, svétova ekonomika



The Causes and Consequences of the World Economic
Crisis of 2008

Abstract

The focus of this Bachelor’s thesis is on the World Economic Crisis of 2008, more
specifically the causes which led up to it and the consequences it generated. The causes
and consequences of the crisis are analyzed in detail in the theoretical part of the thesis.
Among other things, the theoretical part also describes The Great Depression of the 1930s
which comes the closest in appearance to the financial crisis in 2008. Next, it explains
important concepts like economical recession, depression, economical and financial crisis.
The thesis also includes definitions of the main macroeconomic indicators - GDP (Gross
domestic product), inflation and unemployment.

The practical part focuses on comparing the growth rate of GDP, inflation, and
unemployment before and after the crisis in the United States of America, Czech Republic,
and Germany. This comparison then serves as a tool in finding out how the crisis affected

each country and in what ways.

Keywords:
Crisis of 2008, financial crisis, mortgage crisis, GDP, mortgage, The Great Depression,

recession, Lehman Brothers, economics, banking market, world economics
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1 Uvod

Tato prace se vénuje problematice svétové ekonomické krize v roce 2008. Jsou zde
rozebrany pficiny a dusledky, které byly touto krizi zptisobeny. VétSinou lidé berou krizi,
at’ uz je jakakoliv, jako néco negativniho a Spatného. Pfitom pravé hospodaiské krize
pomahaji ekonomice s jejim procisténim. Diky tomu zanikaji slabé a neefektivni podniky
ajsou nahrazeny novymi a efektivngjSimi. OvSem v této situaci znaénym zpisobem
pochybili politici, kteti zacali do ekonomiky nalévat ohromné mnozstvi statnich penéz ve
snaze zaCinajici krizi zarazit. Misto toho predluzili nejenom banky, které nasledné bud’
zkrachovaly nebo byly zestatnény, ale také velké mnozstvi podnikt a firem.

Ve zkratce lze fict, ze 1 presto, ze oficidln¢ propukla svétova ekonomickd krize 7. zari
2008, problémy, které k ni vedly, nastaly mnohem diive. VSe zacalo krachem na realitnim
trhu v roce 2006, které nasledné vedlo k otfesu celého hypotecniho trhu v USA. Hypoteéni
krize se postupem ¢asu pieménila na finanéni krizi, navic v celosvétovém méfitku. To se
projevilo ve chvili, kdy nejvétsi francouzska banka BNP Paribas zastavila vybéry hotovosti
ze tfi svych fondu. V bfeznu roku 2008 zkrachovala z dGvodu krize prvni velka banka -
Bear Stearns. Vse vyvrcholilo 7. zafi, kdy americkd vlada pievzala kontrolu nad
polostatnimi hypotecnimi bankami Fannie Mae a Freddie Mac. Osm dni poté zkrachovala
americka investi¢ni banka Lehman Brothers. 17. zafi pak zachranil FED jednu z nejvétsich
svétovych pojistoven American International Group. Krize m¢la své dozvuky i Vv roce
2009, ale o tom podrobnéji az o par fadkl nize.

Ekonomické krizi, ktera probéhla v letech 2007 — 2009, se Casto piezdiva velka recese.
Nejenom pojem recese, ale také pojmy deprese, ekonomicka a finanéni Krize jsou v praci
vysvétleny.

V této praci je také pomérné podrobné rozebrana Velka hospodarska krize ve 30. letech 20.
stoleti. Autorka zvolila rozbor této krize z toho diivodu, Ze se oproti jinym krizim podobala
ale je, Ze ob¢ krize byly ekonomického razu, kdy béhem kazdé z nich doslo k velké neza-
méstnanosti. Mezi témito krizemi lze také nalézt urcité rozdily. Krize tficatych let vznikla
z extrémniho nadhodnocovani akciovych trhi, kdezto krize v roce 2008 ma sviij vznik na
hypote¢nim trhu. Rozdil je také v chovani FEDu. Zatimco v Kkrizi roku 2008 nalila
centralni banka do ekonomiky miliardy dolarti a sniZila rokové sazby, béhem krize ve
tiicatych letech minulého stoleti banka naopak trokové sazby zvySovala a aplikovala

restriktivni ménovou politiku.
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Déle se tato prace zminuje o makroekonomickych ukazatelich, konkrétné HDP, mife
inflace a mife nezaméstnanosti. Zamerné jsou zvoleny pouze tyto tfi hlavni ukazatele
z dtivodu omezeného rozsahu prace a dostupnosti potiebnych informaci.

Prakticka ¢ast této prace je zaloZena na porovnavani tempa riastu HDP, miry inflace a miry
nezaméstnanosti pred, béhem a po krizi v USA, Ceské republice a Némecku, které
zastupuje EU. Vsechny tfi makroekonomické ukazatele jsou u vsech vyse zminénych zemi
podrobn¢ rozebrany od roku 2004 do roku 2018. Na konci praktické casti je jeSté Sest
shrnujicich grafd, kdy v prvnich tiech kazdy graf piedstavuje danou zemi a jeji tii hlavni
makroekonomické ukazatele a zbylé tii grafy pak mapuji jeden makroekonomicky ukazatel

a jeho vyvoj v USA, CR a Némecku.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem této bakalaiské prace je popsat pfic¢iny, které vedly ke svétové ekonomické
krizi v roce 2008 a jeji nasledné dusledky. Dil¢i cile se pak déli na dvé ¢asti — teoretickou
a praktickou. Prvni dil¢i cil se sklada z teoretické casti prace, kde jsou z velké Casti
zjiStovany a dopodrobna rozebrany vSechny pfi¢iny a diisledky ekonomické krize. Kromé
samotného a stéZejniho tématu bakalarské prace je v teoretické Casti vice piiblizena Velka
hospodaiska krize ve 30. letech 20. stoleti a jsou zde také charakterizovany hlavni
makroekonomické ukazatele a dulezité pojmy tykajici se ekonomické krize. Druhy diléi cil
je tvofen z praktické c¢asti prace. Cilem praktické ¢asti je zjiSténi, jakym zpilisobem
ekonomicka krize ovlivnila nejenom Ceskou republiku, ale také USA a vybrany stat
zastupujici EU — Némecko. To je zjisStovano na zdklad€ tempa riastu HDP, mife inflace
a mife nezaméstnanosti pfed a po krizi a jejich nasledném porovnani. Dal$im cilem
praktické ¢asti je také porovnani, kterou z vybranych zemi ekonomicka krize nejvice

ovlivnila.
2.2 Metodika

Toto téma je zalozené predev§im na prostudovani odborné literatury a internetovych
zdroji, které se tykaji ekonomickych témat souvisejicich s ekonomickou krizi a nasledné
analyze ziskanych informaci. Proto se teoreticka ¢ast prace sklada z analyzy dat, kde jsou
veSkeré nastudované informace podrobné zpracovavany podle jednotlivych ¢asti obsahu
prace. V praci se také objevuje forma dedukce, jinymi slovy vyvozeni nebo zavér, ktera
slouzi k odvozeni novych zavérii na zakladé ziskanych informaci. Pro charakterizovani
makroekonomickych ukazateli a dulezitych pojmi slouzi metoda deskripce. Prakticka
Cast prace je zaloZena predevS§im na komparaci, tedy na srovnavani. Srovnavani mizeme
rozdélit na tii Casti — srovnani z hlediska vécného, ¢asového a prostorového. Z hlediska
vécného se jednd o porovnani tempa ristu HDP, miry nezaméstnanosti a miry inflace
v Ceské republice, Spojenych statech americkych a Némecku. Z hlediska ¢asového je to
pak srovnani tempa rastu HDP, miry nezamé&stnanosti a miry inflace pied a po Krizi.
Poslednim hlediskem je prostorové, které slouzi k porovnani dopadi krize mezi

jednotlivymi staty. Nakonec vyuZitim Syntézy je sestaven nejenom zavér, ale také samotna

bakalérska prace.
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3 Teoreticka vychodiska

Teoreticka ¢ast se sklada ze tii podkapitol. Prvni z nich jsou dulezité pojmy, které se
Vv praci Casto vyskytuji, dale pak hlavni makroekonomicti ukazatelé a teti podkapitolou je
pak hlavni napli této prace, tedy rozebrani piic¢in a dasledkti ekonomické krize v roce

2008.
3.1 Dulezité pojmy

Uplné na zadatku, neZ se bude tato prace vénovat svému hlavnimu tématu, je potieba
vysvétit Ctyfi dulezité, a ¢asto pro mnoho lidi zaménitelné, ekonomické pojmy. Jedna se
0 ekonomickou recesi a depresi, krizi a finanéni krizi. A¢ se zdaji vSechny pojmy na
prvni pohled zna¢né podobné, kazdy ma svou vlastni definici a ve vysledku jsou to 4 rizné

terminy, které jsou pro tuto bakalatskou praci velmi diilezité.
3.1.1 Recese

Ekonomicka recese je jednou z fazi hospodaiského cyklu, konkrétné¢ fazi sestupnou.
Jinymi slovy je mozné ji nazyvat také fazi kontrakce. V tomto obdobi se ekonomika
zpomaluje, klesa poptavka po zbozi a sluzbach a roste nezaméstnanost. Ekonomickou
recesi muize mimo jiné zpusobittaké financéni krize, prudké sniZzeni exportu i
tzv. ekonomicka bublina. K recesi dochazi z toho divodu, Ze realny hruby domaci produkt
ve dvou a vice po sobé nasledujicich ¢tvrtleti klesa. Pokud k ekonomické recesi dojde, stat
na ni reaguje dvéma zpusoby. Za prvé posilenim ménové politiky, ve vétSin€ piipad
sniZzenim Urokovych sazeb, za druhé pak investicemi do statnich zakazek, které maji vést
ke snizeni nezaméstnanosti. Pii recesi mize dochazet jak kinflaci, tak také k deflaci.
Zalezi vzdy na tom, ¢im je recese zpusobena a také na tom, jak je ekonomika schopna
reagovat na recesi v globalnim métitku. ,, Mensi ekonomiky naprikiad mohou mit vyhodu ve
vlastni méne, ktera zacne oslabovat, coz vede k posileni exportu a naslednému zvyseni
HDP. Naopak nestabilni politicka situace povede k odchodu investorii ze zemé a krizi jesté
prohloubi. “* Do dnesni doby nejsou znamé zadné piesné nastroje, které by ekonomickou
recesi byly schopny pfedpovidat. Piesto v makroekonomii existuji ukazatelé, ktefi na

nastavajici recesi mohou upozornit. Lze mezi né zaradit naptiklad odbytové problémy

! Ekonomicka recese. [Cit. 2019-09-12]. Dostupné z: www.ekonomikaonline.cz.
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firem, snizovani nakladt firem na minimum, pokles ziskii a omezeni investovani firem,

nékolik mésict po sobé rostouci nezaméstnanost a dalsi.?
3.1.2 Ekonomicka krize

O ekonomické krizi se mluvi ve chvili, kdy hospodatstvi (konkrétné HDP) dané zemé
meziro¢né klesa minimalné étyti kvartaly po sobé, tedy rok. Kromé ¢asového obdobi ma
ekonomicka krize stejné body jako recese. Dochazi k hospodaiskému zpomaleni, kdy se
tempo ristu ekonomiky zpomali nebo upln¢ zastavi. Behem poklesu HDP za¢nou klesat
také ceny nemovitosti a pij¢ky, klesa poptavka, naopak stoupa nezaméstnanost a firmy se
tak dostavaji do problémi. Ekonomickd krize byvd casto nazyvana také krizi

hospodatskou, protoze V sobé& nese problémy vice ekonomickych odvétvi najednou.®
3.1.3 Finan¢ni krize

Finan¢ni krize se od té ekonomické podstatné 1isi. V piipadé této krize se da hovofit
0 problémech, které vznikaji ve finanénim sektoru, konkrétné dochazi k rozvratu
bankovnictvi, propadu burz a finan¢nich trhii a zastaveni tvérovani v ekonomice na
mrtvém bod¢. Jak vyplyva z historie, pokud finanéni krize nastane dfive nez krize
hospodarska, je nasledna hospodaiska krize vzdy daleko horsiho rozsahu. Finanéni krize
byva Casto kratSiho rozsahu nez krize ekonomicka. Protoze finan¢ni krize se tyka pouze
jednoho sektoru ekonomiky, lze tuto krizi vytesit snadnéji neZ ekonomickou, a to naptiklad
pomoci vhodnych legislativnich opatfeni nebo pfimymi finanénimi investicemi. Finanéni
krize mize zasdhnout pouze banky nebo se muiZe rozsifit v ramci jedné ekonomiky,

ekonomiky regionu nebo do ekonomik po celém svéts.*
3.1.4 Deprese

Za ekonomickou depresi se oznacuji obzvlasté dlouhé a hluboké ekonomické recese.
Oproti recesi nema deprese presné stanovenou definici délky trvani. Jeden ze zdroju fika,
7e musi ekonomicka recese trvat minimaln¢ 2 roky, tedy dva hospodaiské cykly, aby se

mohlo hovoftit o depresi. Jiny zdroj naopak tvrdi, Ze o depresi mluvime ve chvili, kdy

2 BRCAK, Josef a kol. Makroekonomie: Makroekonomicky piehled. Plzefi: Ales Cengk, 2018, str. 213.

3 Hospodatskym krizim se lze vyhnout jen t&Zce. Zpomalovani ekonomiky je pfirozené. [cit. 2020-01-23].
Dostupné z: www.el5.cz

4 KENTON, Will. Financial Crisis. [cit. 2019-09-12]. Dostupné z: www.investopedia.com
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poklesne realné HDP o vice nez 10 %.° Asi nejznaméjsi piipad je tzv. Velké deprese, ktera
vypukla mezi lety 1929 az 1933. V t&chto letech kleslo HDP v USA téméf o jednu tfetinu.®

3.2 Hlavni makroekonomické ukazatele

Hlavni makroekonomické ukazatele jsou nedilnou soucasti kazdi ekonomiky. Proto jsou
I v této bakalarské praci makroekonomické ukazatele velmi ¢asto pouzivany. V teoretické
Casti je vyuzivano predevs§im HDP. Mira inflace a mira nezaméstnanosti jsou pak spolu
stempem rustu HDP vice vyuzity v praktické casti prace, kde slouzi k porovnani

ekonomickych situaci pred a po krizi v CR, USA a Némecku.
3.2.1 Hruby domaci produkt

»HDP vyjadiuje hodnotu findlni produkce vytvorené za urcité obdobi vyrobnimi faktory,
které puisobily na vuzemi statu. V pripadé HDP se u vyrobnich faktori tedy prihlizi k jejich
piisobeni na tizemi statu (oblasti), ne k tomu, kdo je jejich vlastnikem. “ 7 Je vzdy vyjadien
V penéznich jednotkach. Tento makroekonomicky ukazatel slouzi k vyjadieni vykonnosti
ekonomiky vSech statli. Pro mezinarodni srovnani se nejcastéji pouziva prepocitané HDP
na jednoho obyvatele. Dilezity je také ukazatel tempa rtstu HDP, ktery popisuje, o kolik
procent se zvysilo ¢i snizilo HDP v dané zemi oproti ptedchozimu obdobi. HDP Ize
vypocitat tfemi zpisoby, kdy kazda z metod vyuziva jiné polozky.

Prvni metodou je produkéni (vyrobni) metoda, ktera se vypocita podle nize pfilozeného

vzorce:
HDP = Hodnota produkce — mezispotfeba + dané z produkti — dotace. 8

Druhou metodou je metoda vydajova, ktera se vypocita jako soucet spotieby domacnosti
(C), hrubych soukromych investic (I), vydaje vlady na nakup vyrobku a sluzeb (G) a Cisty

export (NX). Cisty export se vypo¢ita jako rozdil mezi exportem a importem.

HDP=C+1+G +NX®

® Ekonomické deprese. [cit. 2019-09-12]. Dostupné z: www.ekonomikaonline.cz.

® Recese, deprese - Metodika. [cit. 2019-06-10]. Dostupné z: WWW.CZS0.CZ.

" BRCAK, Josef a kol. Makroekonomie: Makroekonomicky piehled. Plzen: Ales Cengk, 2018, 262 s., str. 31,
8 Tamtéz., str. 32

9 JURECKA, Vaclav. Makroekonomie. 3. aktualizované a rozsifené vydani. Praha: Grada Publishing, 2017,
368 s., str. 30
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Posledni metodou je metoda diuchodova (pFijmova), ktera je zalozena na souctu dichodi
(ptijmi) vyplyvajicich z vlastnictvi vyrobnich faktord, které¢ byly na tvorbu HDP vynalo-
zeny. Do mezd jsou zahrnovany samotné mzdy véetné dalSich vynalozenych naklada firmy
na praci, vcetné prispévki na socidlni a zdravotni pojiSténi. Renty jsou piijmy
z nemovitosti a vlastnictvi ptidy. Uroky jsou brany jako &isté uroky, tedy jako saldo arokd
ziskanych domacnostmi a vladou a troky zaplacenymi. Zisk je tvofen dividendami
akcionaru, nerozdélenymi zisky a dani ze zisku. Amortizace je znehodnoceni kapitalu a je
nutné ji pricist, jinak by vysel Cisty domaci produkt. Jedinou polozkou, Ktera se odedita
jsou subvence, které jako transferovy pfijem nezobrazuji hodnotu vyprodukovanych statka

a sluzeb. 1°

HDP = mzdy + ¢isté aroky + zisky firem + renty + amortizace + nepfimé dané —

subvence 11

3.2.2 Mira inflace

,, Inflace je spojena s ristem vseobecné cenové hladiny. Mira inflace vyjadruje, jak se zme-
nila cenova hladina oproti predchozimu obdobi.“ ** Mira inflace miize byt vyjadfena
riznymi cenovymi indexy. Za prvé mize byt vyjadiena piiristkem primérného ro¢niho
indexu spotiebitelskych cen. Tim se ziskd procentni zména pramérné cenové hladiny za
rok oproti ptedchozimu roku. Za druhé je mozné miru inflace vyjadtit pfiristkem indexu
spotiebitelskych cen ke stejnému mésici predchoziho roku. Tietim zplGsobem je
vyjadfeni prirastku indexu spotiebitelskych cen Kk piedchozimu mésici. Poslednim
zpusobem, jak lze zjistit miru inflace jsou bazické indexy. Zde dochazi k vyjadieni
ptirtstkl indexu spotiebitelskych cen k ur¢itému zakladnimu obdobi. Opak inflace je
pak deflace. Ta predstavuje sniZzeni cenové hladiny. Pokud cenova hladina roste
pomalejsim tempem, je fe¢ o desinflaci. 13 Pricinami inflace mohou byt bud’ inflace taZena
poptavkou, kdy je na trhu mnohem vice poptavky pfi sStale stejném objemu nabidky, nebo
inflace taZena nabidkou, kterd se projevuje rostoucimi cenami vyrobnich faktor

a nasledn¢ rastem naklada firem. Inflaci Ize také rozlisovat podle miry inflace na mirnou,

10 JURECKA, Vaclav. Makroekonomie. 3. aktualizované a rozsitené vydani. Praha: Grada Publishing, 2017,
368 s., str. 30

1 BRCAK, Josef a kol. Makroekonomie: Makroekonomicky piehled. Plzeii: Ale Cenék, 2018, 262 s., str. 33
12 Tamté str. 38
13 Inflace - druhy, definice, tabulky. [cit. 2019-06-10]. Dostupné z: Www.CzS0.CZ
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padivou a hyperinflaci. Mirna inflace je jednociferna, lidé vétri domaci méné a ekonomika
funguje spravné. Padiva inflace je dvojciferna, lidé prestavaji véfit domaci méné a davaji
ptednost bud’ cizi stabilni mén¢ nebo trvalej$im hodnotam (zlato, nemovitosti). Ekonomika
se za¢ina dostavat do problému a jeji vykonnost klesa. Hyperinflace je trojciferna a vétsi.
Penize ptestavaji plnit svou funkci a lidé tak preferuji radéji naturalni sménu. Ekonomika
je ve znacnych problémech a téméf nefunguje. Mira inflace se da vyjadfit nasledujicim

vzorcem:

mira inflace = cenova hladina (t) — cenova hladina (t-1) / cenova hladina (t-1) * 100 4

kde t je urcité ¢asové obdobi (rok, mésic apod.).®®

3.2.3 Mira nezaméstnanosti

, Mira nezaméstnanosti podle ekonomické teorie Vyjadiuje procentudlni podil
nezaméstnanych na ekonomicky aktivnim obyvatelstvu. “*® Tento ukazatel je oznatovan
jako obecna mira nezaméstnanosti (U). Mezi aktivni obyvatele patfi zaméstnani (E)
a nezaméstnani (U). Mezi nezaméstnané patii lidé, Kteti jsou starSi 15 let, praci aktivné
hledaji a jsou ochotni nastoupit do prace béhem 14 dnu. Do neaktivnich obyvatel pak patii
déti, dichodci, studenti a lidé, ktefi nemaji potfebu pracovat. Vzorec pro vypocet obecné

miry nezaméstnanosti vypada nasledovné:
u=U/E+U*100%

Nezaméstnanost mize byt dvojiho druhu — dobrovolna a nedobrovolna. Zatimco dobrovol-
nou stat netesi, tu nedobrovolnou naopak sleduje a pomaha ji fesit. Na to vyuziva aktivnich
a pasivnich opatieni. Aktivni opatieni spociva v podpoie vzniku novych pracovnich mist,
zamé&stnavani absolventu stiednich a vysokych $kol ¢i danové tlevy pro zaméstnavatele pii
zaméstnani postizenych obcanti. Pasivni opatfeni naopak spoc¢iva v podpoie v nezaméstna-
nosti ze statniho rozpoctu. Dilezité jsou také pfiCiny, které k nezaméstnanosti vedly.
Frik¢éni nezaméstnanost predstavuje pfirozeny a kratkodoby jev, ktery Casto nastava pfi

zméné zamgéstnavatele. Strukturalni nezaméstnanost vznika ve chvili, kdy dochazi

14 SVARCOVA, Jena. Ekonomie - strucny piehled: Teorie a praxe aktudlné a v souvislostech. Zlin: CEED,
1999, 265 s., str. 37

15 Tamtéz, str. 36

16 BRCAK, Josef a kol. Makroekonomie: Makroekonomicky prehled. Plzeii: Ale Cengk, 2018, 262 s., str.38.
7 Tamtéz, str.161
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v ekonomice k utlumu nékterych obord. Posledni pfi¢inou je cyklicka nezaméstnanost,
ktera je zpusobena hospodaiskymi cykly, které v obdobi krize pfinasi vysokou

nedobrovolnou nezaméstnanost a snizovani objemu mezd.*®
3.3 Velka hospodarska krize

Velka hospodaiska krize, ¢asto také nazyvana Svétova hospodaiska krize ¢i Velka deprese,
je dulezitym milnikem ekonomickych krizi. Odehravala se v letech 1929 az 1933, ale ani
zdaleka v tomto roce neskoncila. Naopak, po roce 1933 teprve ptichazely dozvuky této
krize a Velka deprese byva také Casto oznacovana jako jeden z hlavnich divodu druhé
svétove valky.

Po prvni svétové valce mélo USA nejsilnéjsi prumysl na svété a kvuli zadluzeni
evropskych zemi bylo nejmocnégjsi také po financni strance. | ptfes prod€lanou prvni
svétovou valku nebyla ekonomika v USA nikterak zasaZena, naopak neustale rostla, az
byly zasoby podnikd natolik nadmérné, ze bylo zbozi dostupné téméf pro kohokoliv.
Spotieba vyrobeného zbozi se ale zacala postupem Casu snizovat, protoze trh byl
ptesyceny a nebyl nikdo, kdo by zbozi nakupoval. Proto vroce 1929 zacalo dochazet
Kk postupnému sniZzovani vyroby, a to mélo za nasledek zvySovani nezaméstnanosti. Mezi
lety 1927 a 1929 také neustéle stoupaly akcie, do kterych lidé investovali stale vice, az do
svého maxima na podzim 1929. Odhaduje se, ze pravé v téchto letech dosahly nékteré

firmy az desetindsobné vétsiho jméni.!®

18 SVARCOVA, Jena. Ekonomie - strucny prehled: Teorie a praxe aktudlné a v souvislostech. Zlin: CEED,
1999, 265 s., str. 38

¥pohled do historie: jak zacala velka hospodatska krize v roce 1929. [cit. 2019-06-10]. Dostupné z:
www.idnes.cz.
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Obrazek 1: Dow-Jones Index pro USA v letech 1920 - 1942
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Zdroj: www.researchgate.net, vlastni zpracovani

Jak vyplyva zgrafu, v obdobi mezi lety 1920 az 1929 vzrostly ceny za jednu akcii
z pavodnich 100 USD na 360 USD. Tietiho zati 1929 akcie jesté stale stoupaly, 4. zaii ale
zacCaly kolisat a 5. zafi mirn¢ klesat. Od této chvile akcie kolisavé stoupaly a klesaly.
Mnoho finanénich analytikii mélo obavy z padu akcii, protoze byly velice nadhodnoceny.
Protoze je ale nikdo neposlouchal, mélo to za nasledek krach na newyorské burze.?

Svétova ekonomické krize zapocala dne 24. fijna 1929, v tzv. ¢erny &tvrtek. Cerny &tvrtek
je vyznaGovan krachem na newyorské burze, na tzv. Wall street.?! V tento den byla
vycislena finanéni ztrata k témét 11,25 miliarddm dolarti. Mnoho zdroji ale uvadi, ze
skute¢ny krach na newyorské burze byl vyhlasen az o den pozdé&ji, tedy 25. fijna 1929,
Vv tzv. Cerny patek, a proto je tento den tedy chapan jako den, kdy vypukla krize. Béhem
¢erného ¢tvrtku a patku bylo nabidnuto k prodeji vice nez 12 miliond akcii. Velmi dulezité
je také datum 29. tijna 1929, neboli tzv. ¢erné utery, kdy doslo k zobchodovani ptes vice
jak 16 miliont akcii. Finan¢ni experti odhadli tuto ztratu na zhruba 15 miliard dolart. Dow
Jonestiv index klesl o 13 %, viz graf. Cervené kiivky znazoriiuji, jak Dow Jonesiiv index

propadal od druhé poloviny Fijna az do poloviny listopadu, kdy se jeho pokles zastavil.?2

20 Tamtéz,

21 Svétova hospodarska krize a nastup fasismu v Némecku. [cit. 2019-06-10]. Dostupné z:
www.vysokeskoly.cz

22 pohled do historie: jak zacala velka hospodaiska krize v roce 1929. [cit. 2019-06-10]. Dostupné z:
www.idnes.cz.
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Obrazek 2: Dow-Jonesiiv index, Krach na newyorské burze v roce 1929
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Zdroj: www.fxstreet.cz, vlastni zpracovani

Krach na newyorské burze mél za nésledek velky pokles vyroby v americkém
automobilovém primyslu, ale také postupny pokles v dalSich, nejen primyslovych
odvétvi. Naptiklad v zeméd¢lstvi a obchodu. V roce 1932 poklesla primyslova vyroba
téméf na polovinu toho, co bylo vyrobeno v roce 1929. Vzhledem k vznikajici globalizaci
tyto problémy neziistaly jen v USA, ale pfenesly se také do Evropy. Jak vyplyva ze
samotného nazvu této krize, doslo K rozvratu hospodaftstvi, pfedev§im v nejvyspélejsich
zemich svéta, jako jsou naptiklad USA a Némecko.?® Rozvrat hospodaistvi se projevil diky
poklesu pramyslové vyroby. Jak je v praci jiz zminovano, v USA klesla po krachu
newyorské burzy veskera vyroba o polovinu béhem tii let. Také v Némecku doslo
k poklesu pramyslové vyroby zhruba o polovinu. V Ceskoslovensku byla primyslova
vyroba v roce 1933 oproti roku 1929 o 40 % nizs8i. Pokles prumyslové vyroby mél za
nasledek obrovskou nezaméstnanost. Jenom v USA se nezaméstnanost v roce 1933

odhadovala ptes 12 miliond lidi, tedy zhruba 25 %, v Némecku na 7 miliont, coz bylo

28 Svétova hospodatska krize a nastup fasismu v Némecku. [cit. 2019-06-10]. Dostupné z:
www.vysokeskoly.cz
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zhruba 30 % a v Ceskoslovensku se odhadovala v roce 1934 na necelych 18 %, tedy
pfiblizné 1,8 milioni lidi.?*

Krize velmi zna¢né urychlila proces centralizace a koncentrace kapitalu. Z toho davodu
spousta malych podnikd musela svou ¢innost ukoncit, protoze velké podniky se spojovaly
do jesté vétsich podnikil, a pro mensi firmy a zivnostniky tak nezlstalo misto. Tyto situace
predstavuji tzv. Too big to fail®®>. O ,,Too big to fail“ se mluvi ve chvili, kdy vzniknou
obrovské finanéni nebo prumyslové podniky a jejichZ piipadny bankrot by mohl ohrozit
hospodarstvi dané zemé¢. Proto je stat nucen chranit tyto podniky pomoci vetejnych vydaji
— naptiklad zaru¢enim se za jejich dluhy, pfipadné ptrevzetim dluhd ¢i odkoupenim jejich
podilt. Z diivodu velkych ztrat zaméstnani zacali 1idé ve velkém mnoZstvim vybirat své
vklady u bank, a to mélo za nasledek, ze ,, 30. léta nepreZilo témér deset tisic bank. Jedna
tretina prosté zkrachovala. “*®

Jak uz bylo feceno vyse, v USA Klesla primyslova vyroba skoro o polovinu a stavebnictvi
0 20 %. Pro USA se stal v téchto tézkych Casech spasou demokraticky prezident Franklin
Delano Roosevelt. Ten se dostal k moci vroce 1932, po padu republikanské vlady,
aVv dobé, kdy byla krize t¢éméf na svém vrcholu. Hned na pocéatku své nové funkce dal
vzniknout novy bankovni zakon. Tento zakon se skladal ze dvou dulezitych faktort. Za
prvé zakazoval jakykoliv vyvoz zlata, stiibra a vSechny platby ve zlaté. Doslo také
k devalvaci?’ dolaru, diky ¢emuz nasledné vzrostl vyvoz.?® Za druhé byl v tomto zakoné
vytvofen novy systém s vétSim poctem bezpecnostnich rizik. ,, Na zdkladé toho vznikly
Vroce 1933 dvé skupiny bank: obchodni, které prijimaly vklady, a investicni, které je
Neprijimaly. Pro obchodni banky platila prisnd omezeni ohledné rizik, kterd sméji
podstoupit. Naproti tomu mohly bez prekdizek cerpat uver od Federdlniho rezervniho
danovych poplatnikii. Na druhou Stranu investicni banky nepodléhaly zdaleka tak prisnym
regulacim. “?® Viechny banky, které béhem 30. let nezkrachovaly, musely projit piisnou

kontrolou, aby lidé veédéli, kterym zbank mohou opét duvéiovat. ,,,, Zdravotnimi

24 pohled do historie: jak zacala velka hospodaiska krize v roce 1929. [cit. 2019-06-10]. Dostupné z:
www.IDNES.cz

% Too big to fail znamena v &estiné ,,piilis velké na to, aby zkrachovalo®

% VODICKA, Milan. Den, kdy dosly prachy: Jak velka krize ve 30. letech zménila Zivoty lidi a na co se
mame pripravit my. Praha: Prah, 2009, str. 22.

21 Znehodnoceni mény, oslabeni doméci mény vii¢i zahraniénim ménam

% NEMEC, Vaclav a Martin KOHOUT. Svétova hospodaiska krize. [cit. 2019-06-10]. Dostupné

z: www.dejepis.com .

2 KRUGMAN, Paul. Navrat ekonomické krize. Jihlava: Vysehrad, 2009, str. 139.
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prohlidkami* prosla v porddku jen polovina z dvaceti tisic bank. Tisic bank bylo uzavieno
navidy a u zbytku se to mélo teprve ukdzat.“*® Po bankovnim zdkon& vznikl zakon
0 hospodatstvi, ktery ur¢oval minimalni mzdy a dichody statnich zamé&stnanct, maximalni
délku pracovni doby a financoval také vefejné prace jako pomoc nezaméstnanym.
Naésledoval jesté zdkon o regulaci v zemédélstvi a zakon o obnové primyslu. VSechny tyto
nov¢ zavedené zakony se Casto nazyvaji jako tzv. New Deal. Pomoci téchto reforem zacala

klesat nezaméstnanost a vratila se divéra v banky a stat.3!

wrwve

3.4 Priciny a dusledky krize v roce 2008

Tato cast prace se jiz zaméfuje na konkrétni udalosti a ptiCiny, které vedly k ekonomické
recesi a dale pak na jejich dusledky. VSe je fazeno chronologicky a doplnéno o tabulky
a grafy.

3.4.1 Jak to vsechno zacalo

Kofeny bubliny na americkém nemovitostnim trhu, hypotecni a nasledné finan¢ni Kkrize
sahaji az k 11. zati 2001, kdy doslo k utoku na budovy Svétového obchodniho centra. Po
téchto udalostech doslo k hlubokému propadu akciovych trhii. Pfedseda vyboru guvernéra
FED Alan Greenspan se ale obaval dal§iho prohloubeni recese (v té dobé¢ totiz vedla
americka ekonomika boj s recesi po splasknuti akciové bubliny), a tak rozhodl o tvrdém
snizeni urokovych sazeb a 0 podpofe Gvérové expanze bank prosttednictvim zvyseni jejich
likvidity, aby dostal do ekonomiky co nejvice penéz. Pravé uvolnénd monetarni politika
FEDu vedla postupné k hypote¢nimu boomu v USA. , Se vznikem globadlni ekonomiky,
jako dusledek rozpadu socialistického bloku, a celosvetovym rozmachem trzni ekonomiky
vyvstal novy fenomén nasi doby — globalni prebytek tispor.“3 Diky ohromné nabidce
volnych penéz a snizujicim se sazbdm FEDu, doSlo k poklesu trokt u hypotecnich tvért.
Snizujici uroky z hypoték vedly ke zvySovani poptavky po domech, a to pak vedlo

k nartistu cen. Od roku 2000 do roku 2005 se primérna cena domu zvysila ze 150 tisic

30 VODICKA, Milan. Den, kdy dosly prachy: Jak velka krize ve 30. letech zménila Zivoty lidi a na co se
mdme pripravit my. Praha: Prah, 2009, str. 30.

31 New Deal znamena tzv. novy 0dél

32 K AHANEK, Roman. Pro¢ vznikla hypoté¢ni a finanéni krize: Pfi¢iny, dusledky a odpovédi - 1. dil. [cit.
2019-06-09]. Dostupné z: www.investicnhiweb.cz.
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dolarti na 250 tisic dolarti. V té chvili se jiz tvofila cenova bublina, ktera nasledné praskla

a vedla k hypoteéni krizi. 3
3.4.2 Cenova bublina na americkém nemovitostnim trhu

Cenova bublina v USA se sice projevila v roce 2006, ale jeji poc¢atek mtizeme hledat uz od
90. let minulého stoleti. V té dobé totiz zacaly ceny nemovitosti postupné stoupat
a zastavily se az v roce 2006, kde dosahly svého vrcholu. Piedev§im mezi lety 2000 az
2006 se cenova bublina nafoukla do obrovskych rozméri, kdy ceny nemovitosti v urcitych
lokalitach, ptedevs§im v jiznich ¢astech USA, stouply i o vice nez 170 %. V nésledujici
tabulce je mozné pozorovat ctyti velka americka mésta a jejich stoupajici cenu nemovitosti
béhem let 2000 — 2006. Nejvice nafoukla byla cenova bublina na pobiezi Floridy, jak
dokazuje mésto Miami. V méné nafouklych castech bubliny, jako jsou napiiklad mésta
Phoenix a San Diego, zacaly ceny nemovitosti mirn¢ klesat uz v roce 2007. Naopak

vV Miami jesté v roce 2007 ceny stale rostly a az vroce 2008 velmi rychlym tempem

klesly.3*
Tabulka 1 - Americka nemovitostni bublina (USA, riizné oblasti, 2000-2010, v bodech)
Rok Phoenix Los Miami San Diego
Angeles
1/2000 100,00 100,00 100,00 100,00
1/2001 105,93 110,88 110,28 117,54
1/2002 111,61 121,45 124,52 128,79
1/2003 117,10 144,27 143,78 155,40
1/2004 126,61 177,01 164,82 186,33
1/2005 155,49 219,41 205,42 233,78
1/2006 221,61 265,92 268,52 247,46
1/2007 220,27 268,68 279,42 235,53
1/2008 180,06 224,41 225,40 197,45
1/2009 117,11 166,54 159,04 148,25
1/2010 111,76 172,98 148,32 156,95

Zdroj: S&P/Case-Schiller Home Price Indices, S&P, 2010, str. 4 in Trhy
cennych papirt, P. Musilek, str. 140, vlastni zpracovani

3 KAHANEK, Roman. Pro¢ vznikla hypotééni a finanéni krize: Pti¢iny, diisledky a odpovédi - 2. dil. [cit.
2019-06-09]. Dostupné z: www.investicniweb.cz
3 MUSILEK, Petr. Trhy cennych papirii. 2. Praha: Ekopress, 2011, str.140.
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Uz ke konci roku 2005 zacalo pomalu dochazet ke zvysujicimu se nezdjmu o nové domy.
V té dobé si toho ale téméf nikdo nevSiml, nebot’ ceny domu déle rostly. Prodejci totiz
pocitali s tim, Zze ceny nemovitosti budou i1 nadale rust jako v piedeslych letech, 1 piesto, ze
prodeje uz zacaly pozvolna klesat. ,,Domy nejsou jako akcie s jednotnou trzni cenou, kterd
se minutu od minuty meni. Kazdy dim je nécim unikatni a prodavajici jsou pripraveni
cekat, dokud nenajdou toho pravého kupce. Ceny maji proto tendenci vychazet z toho, za
kolik se v neddvné minulosti prodaly jiné domy. “*® Na jate 2006 ale doslo k pfesyceni trhu
nemovitosti, protoze nabizené domy za dané ceny nechtél nikdo kupovat. A tak zacaly
ceny nejprve pomalu, a pak stale rychleji, klesat. O tom je mozné se presvédCit
Vv nasledujicim grafu, kde lze vidét mezi lety 2006 — 2007 nejprve mirny pokles, a az
v letech 2007 — 2009 Ize vidét strmé&;jsi pokles cen. °

Obrazek 3: Redlné ceny nemovitosti v USA
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Zdroj: Thomson Reuters Datastream in Posuny a otiesy, Martin Wolf, str. 181,
vlastni zpracovani

3.4.3 Hypoteéni krize

., Riist ceny nemovitosti cenové bubliny je obvykle podporovian nadmérnou uvérovou
expanzi. Znacny a prakticky nekontrolovatelny priliv imigrantit do USA v poslednich dvou
dekadach nutne expandoval poptavku po bydleni. Financni a investicni rozhodovani

migrantit bylo znacné ovlivnéno urokovymi sazbami a mekkymi podminkami pro ziskani

BKRUGMAN, Paul. Ndvrat ekonomické krize. Jinlava: Vysehrad, 2009, str. 147.
3 Tamtéz.
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hypotecnich uveri. 3" Kvili snaze rozsifit trh hypoteénich uvérd v USA vznikly

)%, Tyto hypotéky byly poskytovany

tzv. subprime hypotéky (neboli podfadné hypotéky
klientim, ktefi nebyli schopni dostateCnym zptisobem zarucit, ze budou hypotecni uvér
pravideln¢ splacet. Jednalo se tedy piedev§im o migranty, ale také o obCany Spojenych
stat americkych, ktefi disponovali horsi platebni mordlkou. To znamena, Ze klient
naptiklad nemél pfili§ dobrou kreditni historii, nebo u n&j hrozilo vyssi riziko ztraty
zaméstnani. ,, Navic tento segment klientii se projevuje vétsinou nizsi urovni financni
gramotnosti (napr. tato klientela na americkém hypotecnim trhu prilis nerespektovala
rozdily mezi pohyblivymi a fixnimi urokOvVymi sazbami pri uzavirani smluv s disledky pro
schopnost splaceni.)**® Dokud ceny nemovitosti stoupaly, méli dluznici, kte¥i nebyli
schopni splacet své hypotéky, dvé moznosti. Bud’ mohli svou hypotéku refinancovat
pomoci jiného Gvéru od jiné finanéni instituce, nebo ji mohli splatit prodejem domu. Ve
chvili, kdy ale ceny nemovitosti zaCaly klesat, zacal také klesat prodej téchto nemovitosti
a zac¢al naopak naristat pocet nesplacenych hypoték.*°

Podfadné hypotéky byly nejenom velmi podhodnocovany z hlediska rizika majitele
a hodnoty jistiny, ale také s sebou nesly dalsi ¢asované bomby. Prvni z nich byla tzv.
teasers. Ta sice umoznovala dluznikiim nizsi splatky po dobu prvnich let hypotéky, ty byly
ale v dalsich letech postupné zménény na vyssi troven. Druhou ¢asovanou bombou byla
tzv. adjustable rate loan, kdy vySe splatek hypotéky zalezela na aktualnich kratkodobych
sazbach hypote¢nich tvéri.*

,,Rychle rostouci dostupnost hypotecnich a spotrebitelskych uveru posilila u obyvatelstva
USA trend Ziti na dluh. Jestlize jesté v roce 1990 cinily osobni uspory v USA celkové 7 %
disponibilniho prijmu, tento podil se postupné snizoval a v letech 2005 a 2006 klesly tyto
uspory pod nulu. ““* Nize piilozena tabulka ukazuje, jak naopak ro¢ni nominalni mira ristu

hypote¢nich tvér poskytnutych domacnostem piekrocila v letech 2001 — 2006 vzdy 10 %.

3" MUSILEK, Petr. Trhy cennych papiri.. 2. Praha: Ekopress, 2011, str. 141.

38 Vyraz ,,subprime* se spojuje s rizikovymi investicemi na finané¢nim trhu

¥ KLVACOVA, Eva a kol. Svétovd ekonomickd krize: priciny, projevy, perspektivy. Praha:
PROFESSIONAL PUBLISHING, 2009, str. 31

40 KRUGMAN, Paul. Navrat ekonomické krize. Jihlava: Vysehrad, 2009, str. 147.

41 KAHANEK, Roman. Pro¢ vznikla hypotééni a finanéni krize: Pti¢iny, disledky a odpovédi - 2. dil. [cit.
2019-06-09]. Dostupné z: www.investicniweb.cz

42 KLVACOVA, Eva a kol. Svétovd ekonomickd krize: priciny, projevy, perspektivy. Praha:
PROFESSIONAL PUBLISHING, 2009, str. 32.
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Z dtvodu nového trendu tzv. ziti na dluh, se podfadné hypotéky z ptivodnich 180 mld.
USD v roce 2001 vysplhaly na 625 mld. USD v roce 2006.%3

Tabulka 2 - Uvérova expanze (USA, rocéni nomindlni mira riistu vivérii v procentech, 1997-2008)

Rok 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
Hypote¢ni

uvéry 6,1 | 80 | 94 | 87 | 105|133 | 142|136 | 133|109 | 66 | -04
doméacnostem

Zdroj: Flow of Funds Accounts of the United States, Federal Reserve Systém,March 12, 2009, s. 6 and
March 11, 2010, s. 7. in Trhy cennych papirt, P. Musilek, str. 141, vlastni zpracovani

Uvérova expanze méla za nasledek vznik nového pojmu — sekuritizace. Velmi jednoduse
feceno je to proces, ve kterém se z velkého poctu drobnych dluhi ,,vyrobi® dluhopisy, se
kterymi je nasledné mozné obchodovat na vefejnych trzich. Jinymi slovy je to pfeména
uveérovych smluv na cenné papiry (obligace, akcie). Sekuritizace zaroven umoziiovala
bankdm poskytovat stale rizikovejsi hypotéky, protoze riziko, které plynulo z piivodnich
hypoték, bylo mozné vyvést z ucetnictvi ptivodni hypote¢ni banky a moznost prodat ho
kamkoliv po celém svété. Diky tomu se staly hypotéky dostupné i pro klienty s velmi
vysokym stupném uvérového rizika. Banky tak mohly diky sekuritizaci poskytovat své
hypotéky takika komukoliv, at’ uz imigrantiim nebo lidem bez jakékoli gramotnosti.** Pti
sekuritizaci jsou charakterové podobné uvéry (v tomto ptipadé tedy hypotecni Gvéry — se
stejnou vysi Urokovych sazeb, dobou splatnosti apod.) bankami nahromadény do
tzv. balikl, které jsou vétSinou rozdéleny na tzv. tranSe. Od velmi bezpecnych transi
s vysokym ratingem po transe rizikové. TranSe se ¢leni podle rizika do tfi skupin. Prvni

skupinou je Senior tranSe (obvykle s ratingem AAA, tedy nejvys$§im moznym). Tato

vvvvvvvvv

4

Naopak nejrizikovejsi je téeti skupina, tedy Junior transe. Kvili velkym rizikiim jsou této

skupin€ slibovany nejvys$i vynosy. Mezi témito dvéma skupinami se nachazi skupina

4 Tamtéz.
4 KOHOUT, Pavel. Finance po krizi: Evropa na cesté do neznama. 3. Praha: Grada, 2011, str. 20.
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Mezzanine transe. Ty jsou oproti junior tran$im mén¢ rizikové a ke ztratdm u nich dochazi
az ve chvili, kdy jsou junior trange tplIné zlikvidovany.*

Velkou soucasti sekuritizace jsou také rantigové agentury Moody’s a Standard & Poor’s,
které sehraly klicovou roli pii vypuknuti nasledné financni krize. Pravé tyto dvé agentury
se specializovaly na vznik novych cennych papiri sloZzenych v té dobé prevazné ze
Spatnych hypotecnich uvéri. OvSem problém byl v tom, Ze ob¢ spolecnosti tyto baliky
cennych papir velmi nadhodnocovaly a davaly jim rating AAA, i piesto, Ze ve skuteCnosti
takové vySe nedosahly. To mélo za nasledek, Ze investoii nebyli schopni spravné
odhadnout riziko viici vynosu, a tak se brzy dostali do vysokych a neptedvidatelnych ztrat.
Na obé¢ agentury se ¢asem snesla vlna kritiky a Zalob za pochybeni pii udélovani rantingu
u nékterych hypotecnich dluhopisi. Jak Moody’s, tak také S&P, se obhajovaly tim, ze pfi
udélovani trans$i jde vzdy pouze jen o jejich subjektivni nédzor, na ktery se nelze
stoprocentné spoléhat.*®

Jakmile zacala realitni bublina po¢atkem roku 2007 splaskavat, stavaly se z cennych papirii
podloZzenych subprime hypotékami velmi prodéleéné investice. ,, Viastnici podilii
S prednostnim pravem na vyplatu dividend (tzv. vyssi senioritou), obdrzeli splatky jako
prvni, zatimco majitelé podilu nizsich transi, které obdrzeli nizsi rating, byli vypldceni
teprve poté, co své podily obdrzeli viastnici cennych papirii vyssi tranSe. “ Uz v unoru 2007
bylo mozné sledovat, ze majitelé cennych papirt s nizsi transi pravdépodobné utrpi velké
ztraty a hodnota téchto aktiv zacala zprudka klesat. To byl Vv podstaté konec subprime
hypoték, protoze o cenné papiry, které mély nizsi transi, uz nemél nikdo zajem.*’

Jak bylo fe¢eno vysSe, béhem sekuritizace doSly banky k tomu, Ze své uvéry a pujcky
preménovaly do tzv. cennych papirt, které byly kryty aktivy tzv. ABS. Mezi lety 2000 az
2006 se ABS témer z¢tyinasobily. Z pivodnich 337 mld. USD na 1250 mld. USD. Pro
ABS se stavaly v té dobé podkladovymi aktivy pfedev§im hypotecni Gvéry tzv. MBS. Ty
se béhem téchto let navySovaly jesté rychleji nez ABS, a to ze 100 mld. USD v roce 2000
na 773 mld. USD v roce 2006.%

% KLVACOVA, Eva a kol. Svétovd ekonomickd krize: priciny, projevy, perspektivy. Praha:
PROFESSIONAL PUBLISHING, 2009, str. 32.

46 Ratingové agentury a finanéni krize. [cit. 2019-06-16]. Dostupné z: www.ekoking.cz.

4 KRUGMAN, Paul. Navrat ekonomické krize. Jihlava: Vysehrad, 2009, str. 148.

8 KLVACOVA, Eva a kol. Svétova ekonomickd krize: priciny, projevy, perspektivy. Praha:
PROFESSIONAL PUBLISHING, 2009, str. 32.
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3.4.4 Freddie Mac a Fannie Mae

Nedilnou soucasti hypote¢ni krize jsou také dvé nejvétsi hypoteéni banky v USA — Freddie
Mac a Fannie Mae. Obé tyto banky byly zfizeny vladou USA za jedinym ucelem —
ziskavani fondii na financovani hypoték*. Prvni byla zaloZena Fannie Mae americkym
Kongresem v roce 1938 za ucelem probudit americkou ekonomiku, kterd se stale
vzpamatovavala z Velké deprese v 30. letech. ,V roce 1968 byla Fannie Mae
privatizovina a soucasné ji byla vytvorena protivaha v podobé Freddie Mac, kterd méla
zajistit volnou soutéz mezi obéma spolecnostmi a zabranit tak monopolizaci trhu
s hypotékami. “*° Jak uz bylo feteno vyse, FED v roce 2001 snizil Girokové sazby aZ na
1 %, které byly takto nizké naposledy v roce 1958, a které takto zistaly po dobu dalsich
12 mésicii. Pravé prudké snizeni urokovych sazeb pomohlo opét nakopnout aktivitu
Freddie a Fannie. Jak je znamo z predeslych tadku, nasledoval hypoteéni boom, ktery
piinasel obéma hypote¢nim bankam skvé€lé vysledky. OvSem pak pfiSel strmy pad tempa
ristu cen nemovitosti, které bylo nasledované propadem cen nemovitosti. Tim se dostali do
problému nejenom dluznici, ale také banky Freddie a Fannie, které se zacaly dostavat do
ztrat. Tyto ztraty mély hodnotu téméef 11 mld. dolard. Dusledkem toho byly vazné

problémy, které pozdgji vyustily az ke znarodnéni obou hypoteénich bank.*!
3.4.5 Finanéni krize

3.4.5.1 Rok 2007

Problémy na hypotecnim trhu se diky sekuritizaci hypoték pfenesly na trh finan¢ni. Jeden
Z prvnich problému na finanénim trhu se objevil 15. ¢ervna 2007, kdy doslo k nahlému
kolapsu dvou investicnich fondli americké banky Bear Stearns. Oba tyto fondy mély
dohromady téméf 10 miliard v cennych papirech, které byly kryté hypotékami.>? Banka
Vv tu chvili poskytla jednomu z fondt uvér 3,2 miliard, aby ho zachranila. Druhy fond vsak
nechala zkrachovat a lidé tak pfisli o penize v hodnoté zhruba 1,5 miliardy dolart.>

Disledkem tohoto kolapsu byl vznik paniky. , Tato panika vsak probihala zatim pouze

4 POLOLANIK, Lukas. Finanéni krize - jak to zacalo. [cit. 2019-06-09]. Dostupné z: www.finance.cz

%0 Tamtéz.

51 AMADEO, Kimberly. Fannie Mae Versus Freddie Mac, Their Similarities and Differences. [cit. 2019-12-

02]. Dostupné z: www.thebalance.com

%2 FOSTER, John a Fred MAGDOFF. Velka financni krize: priciny a nasledky. VSei: Grimmus, 2009, str. 98
%8 SOROS, George. Nové paradigma pro financni trhy: Uvérova krize 2008 a co dal. Praha: VySehrad, 2009,
str. 16.
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mezi portfolio managery fondii a rediteli bank, ale nedostala se do titu/kii novin, proto
akciové trhy ddle rostly. “>*

Sekuritizace hypoték se neptfenesla pouze na financni trh v USA, ale také na zahrani¢ni
finan¢ni trhy. Svédci o tom 9. srpen 2007, kdy BNP Paribas, nejvétsi vetfejné obchodovana
banka ve Francii, zastavila vybéry hotovosti ze tii svych fondu, protoze nebyla schopna
vyplatit investorim penize. Diivodem, pro¢ BNP Paribas neméla dostatek financi, byly
investice praveé z téchto tfi fondi, které byly propojeny s rizikovymi hypotékami v USA.
Nejenom na tento fakt reagovala jesté tentyz den Evropska centralni banka, kdyz nalila na
trh 94,8 miliardy eur. Diky reakci BNP Paribas a ECB se finan¢ni krize pielila z USA do
Evropy a stala se krizi celosvétovou.>®

Za pocatek finan¢ni krize mizeme oznacit srpen roku 2007. Kromé vySe uvedeného
9. srpna jsou to i dal§i data a udalosti, které vedly ke vzniku finanéni krize. Sestého srpna
zbankrotovalo American Home Mortgage, ,,jeden z nejvétsich americkych nezavislych
poskytovatelii piijcek na koupi rodinnych domii“*®, kdyz muselo propustit téméf vsechny
sv¢é zaméstnance. Sama spole¢nost uvedla, ze se stala obéti hypotecni krize. Dne 10. srpna
poskytla Evropska centralni banka finanénimu trhu dalSich 61 miliard eur a o 3 dny pozdé&ji
piidala jesté 47,7 miliardy eur. Celkem tedy ECB poskytla za 3 dny penézni injekci
V hodnoté¢ 203,5 miliardy eur. Rovnéz FED a Centralni banka v Japonsku zvysily svou
penézni vypomoc. Dne 17. srpna dospél americky Federalni rezervni systém k rozhodnuti,
ze pomoci snizeni diskontni sazby o pil procentniho bodu pomize bankam vytesit jejich
uvérové problémy. To ovSem nepomohlo. Naopak centralni banky vyspélych zemi kvili
tomu musely poskytnout vice penéz a na delsi dobu, nez bylo zvykem.®’

Ttinacté zati 2007 bylo dal§im dikazem, jak je svétovy financ¢ni trh provdzany. Poukézal
na to ptipad hypotecni banky Northern Rock ve Velké Britanii. Pravé 13. zafi zazila banka
»~run® vkladatelt, ktefi si chtéli vybrat své vklady a vytvareli tak pfed pobockami fronty se
stovkami 1idi.®® Tento ttok stfadatelii na banku byl ve Velké Britanii nejvétsi od 19. stoleti.

,, Northern Rock poskytovala uvery az do vyse 125 % hodnoty nemovitosti a jez 60 % z nich

K AHANEK, Roman. Pro¢ vznikla hypotééni a finanéni krize: P¥iciny, dasledky a odpovédi - 3. dil. [cit.
2019-06-09]. Dostupné z: www.finance.cz.

% Ekonomicka krize: nejdiive $patné hypotéky, poté krach bank. [cit. 2019-06-09]. Dostupné

z: www.ct24.ceskatelevize.cz.

5% SOROS, George. Nové paradigma pro financni trhy: Uvérovd krize 2008 a co dal. Praha: Vysehrad, 2009,
str. 10

5 Tamtéz, str. 10, 11.

5 CVRCEK, Miroslav. Ekonomicka krize v USA. Krok za krokem a v souvislostech. [cit. 2019-06-09].
Dostupné z: www.byznys.ihned.cz.
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financovala kratkodobymi piijckami. “*® Nakonec byla Northern Rock vladou znarodnéna
a jeji veskeré zavazky se piipsaly ke statnimu dluhu.®°

V fijnu 2007 akciovy trh dosahl svého vrcholu. ,, Zatimco 29. srpna 2007 byl 14denni
prumeérny index Dow Jones Industrial Average na 13 143 bodech, jiz 12. Fijna byl nad
14 000 body. To byl dlouhodoby vrchol. A pak najednou v rijnu financni trhy pochopily, Ze
problém americkych hypoték je prohnilejsi nez italska chobotnice.“®* Na podzim roku
2007 pak velké banky oznamily, mezi nimi naptiklad Svycarska UBS, americka Citigroup
a Merrill Lynch, Ze béhem tietiho Ctvrtleti doslo k velkym ztratam. To mélo za nasledek
rezignaci jejich $éfi.%2

3.4.5.2 Rok 2008

Vyznamnou tlohu v ekonomické krizi sehrala také ropa, kterd se odrazela od pocinajici
finan¢ni krize. Od posledniho ctvrtleti roku 2007, kdy akcie zacinaly pozvolna klesat, se
cena ropy naopak zacala pomalu zvedat. Rostla az do ¢ervence 2008, kdy se zastavila na
svém vrcholu a to na 147 USD za barel. Pak pfisel relativné prudky pad, ktery skoncil az
unoru roku 2009 na piiblizn¢ 35 USD za barel. Rust ceny ropy mél tfi divody. Prvnim
znich byly intervence svétovych centralnich bank, které v prib&hu krize nalily do
ekonomiky biliony dolart. Tyto penize pak obchodnici vyuzili tam, kde jim pfinesou
nejvyssi vynos —jako naptiklad komoditni trh. Ropu Ize oznadit za klasickou cyklickou
komoditu, ktera je zavisla na hospodaiském cyklu a podle toho nasledné klesa nebo roste.®
Druhym diivodem byla zvysena poptavka po ropé, ktera pochézela napiiklad z Ciny, Indie
nebo Brazilie. Tfetim diivodem, ktery ovlivnil rist ceny ropy, byl kurz amerického dolaru,
ktery byl velmi slaby. (V ptfepoctu na koruny se dolar v ¢ervenci 2008 pohyboval okolo
14,92 K&.)® Kurz dolaru je z hlediska nakupu a prodeje ropy velice dileZity, protoze je

tato surovina pomoci dolaru kétovana na trzich po celém svété.% Vzristajici cena ropy

59 WOLF, Martin. Posuny a otFesy: Ponauceni z financni krize. Praha: Universum, 2016, str. 46.

80 SOROS, George. Nové paradigma pro financni trhy: Uvérova krize 2008 a co ddl. Praha: Vysehrad, 2009,
str. 18.

61 PIKORA, Vladimir a Markéta SICHTAROVA. Vsechno Jje jinak: Aneb Co ndam nerekli o diichodech, euru
a budoucnosti. Praha: Grada, 2011, str. 108.

62 Zemétieseni na svétovych trzich. Ped deseti lety naplno propukla hospodaiska krize. [cit. 2019-06-09].
Dostupné z: www.lidovky.cz.

8 TYLECEK, Jiii. Dlouhodoby nahled na cenu ropy. [cit. 2019-06-09]. Dostupné

z: www.investice.finance.cz.

®4usp pramérné kurzy 2008, historie kurzi mén. [cit. 2019-06-09]. Dostupné z: wwww.kurzy.cz.

8 VITAMVASOVA, Lucie. Ropa: Ze 148 na 48 USD za barel. [cit. 2019-06-09]. Dostupné

Z: Www.investujeme.cz.
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také velmi ovlivnila HDP, které v roce 2008 pokleslo o 1,25 % a spotiebitelské ceny se
naopak zvysily o 2,75 %.%

V bieznu 2008 FED oznamil, Ze se k zastaveni Sifeni globalni krize pokusi pouZit nastroje,
které¢ nevyuzil od posledni hospodaiské krize ve 20. stoleti. Jednim Zz nastroji bylo
snizovani urokové sazby, druhym pak poskytnuti dal§ich penéz do ekonomiky.
Sedmnactého biezna doslo k prvnimu padu investi¢ni banky, kdyz banka JP Morgan Chase
oznamila, 7e odkupuje hroutici se banku Bear Stearns.’” Koupé banky Bear Stearns
probéhla v hodnoté 2 dolary za akcii. Pfitom jesté v lednu 2007 mély akcie této banky
hodnotu zhruba 172 dolart.®® |, Medvedi zanik odstartoval paniku na Wall Street. Banky si
uvedomily, Ze nikdo nevedel, Ze byl cely tento Spatny zdavazek skryty v portfoliich nékterych

vevr

zZ nejrespektovangjsich jmen v oboru. To zpusobilo bankovni likviditni krizi, kdy si banky
nebyly ochotny navzajem piijcovat. “*°

V poloving Cervence oznamila média krach dal$i americké hypoteéni banky — IndyMac.
| tato banka se zhroutila v disledku hypotecni a uvérové krize. Posledni ranou pro ni byly
davy vkladateld, které si ve velkém zacaly vybirat své Gispory. Béhem jedendcti dnil pfisla
banka kviili vybérim o 1,3 miliardy dolarti. Proto se Federalni spolenost pro pojisténi
vkladi rozhodla banku uzaviit a o par dni pozd¢ji ji oteviela pod pozménénym nazvem
IndyMac Federal Bank. Pad IndyMac je oznacovan za tieti nejvétsi bankovni krach v USA
od konce valky.”

Na zacatku zafi dosla americka vlada k rozhodnuti, Ze ptevezme kontrolu nad Fannie Mae
a Freddie Mac. Ob¢ tyto agentury Vlastnily nebo spravovaly hypotéku v celkovém objemu
5,5 biliont dolarti, coz predstavuje zhruba polovinu hypoték v USA a témét 40 %

amerického HDP. Protoze jméni, které tyto spolecnosti spravovaly, bylo natolik velké, bala

se americka vlada jejich kolapsu. Ten by mél totiz za nasledek chaos obrovskych rozmért

% Evropska komise: Ceny ropy zvedaji inflaci o tfi procenta. [cit. 2019-06-09]. Dostupné

z: www.ct24.ceskatelevize.cz.

67 Zemétreseni na svétovych trzich. Pied deseti lety naplno propukla hospodaiska krize. [cit. 2019-06-09].
Dostupné z: www.lidovky.cz.

68 PIKORA, Vladimir a Markéta SICHTAROVA. Vsechno je jinak: Aneb Co ndm nerekli o diichodech, euru
a budoucnosti. Praha: Grada, 2011, str. 110.

8 AMADEO, Kimberly. Bearn Stearns, Its Collapse, and Bailout: How a Bank That Survived the Depression
Started the Great Recession. [cit. 2019-06-09]. Dostupné z: www.thebalance.com.

0V USA padla uz pata hypoteéni banka, tentokrat IndyMac. [cit. 2019-06-09]. Dostupné z:
www.byznys.ihned.cz
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na financnich trzich po celém svété. Proto se vlada rozhodla ptevzit obé polostatni banky
a podpotit je kapitalem v ¢astce az 200 miliard USD.™

Pad Freddie Mac a Fannie Mae byl vSak pouze zacatek. 15. zafi zazil svét skute¢nou ranu,
ato ve chvili, kdy investicni banka Lehman Brothers pozadala soud o bankrotovou
ochranu, neboli ochranu pted véfiteli. Banka tak po 158 letech existence zkrachovala.
Bance Lehman Brothers zlomila vaz tzv. finan¢ni paka. Finan¢ni paka ptedstavuje proces,
kdy si investicni banka puj¢i penize a ty nasledné investuje do néjakého rizikového
finan¢niho projektu s velmi vysokym vynosem. V tomto piipadé se jednalo o rizikové
hypotéky, které banka nakoupila a zabalila do cennych papirt, které pak s velkym ziskem
prodéavala dal. Problém financni paky je v tom, ze pozitivné funguje pouze tehdy, pokud
funguje dobfe ekonomika. Pokud se ale pokazi zdklad celého projektu, v tomto ptipade
propad cen na trhu nemovitosti, oto¢i se paka opaénym smérem a mize vést K velkym
problémutm. ,, Lehman Brothers podnikali s financni pdkou vyjadrenou pomérem zhruba
1:60, coz je extrémné vysoké cislo Maximalni rozumnd hodnota paky pro normalni
zdravou banku by mela podle dlouhodobych zkusenosti dosahovat hodnoty 1 : 12, coz
jingmi slovy znamend minimalné 8% podil vlastniho kapitalu na celkovych aktivech
banky.“? Ve chvili, kdy Lehman Brothers pozadala o ochranu pied véfiteli, spadly
akciové trhy takovym zpusobem, ze vymazaly z portfolii vSech investord vice nez
300 miliard dolart. Béhem celého dne pak klesl Dow Jones Index o 500 bodi a z trhu tak
za cely den zmizelo pies 700 miliard USD."

V tentyz den, kdy zkrachovala banka Lehman Brothers, odkoupila Bank of America
konkuren¢ni Merrill Lynch za 50 miliard USD, tedy za 29 dolari za akcii. Oproti
tehdejSim akciim, které se pohybovaly okolo 17 dolard, to byla velkd suma. O rok zpét se
ale akcie v té dob¢é pohybovaly okolo 75 dolarti, takze banka dostala 15. zati o 61 % méné
penéz, nez které by dostala za stejny pocet akcii rok predtim.’

Pouhy den poté, co americkd vlada odmitla pomoct Lehman Brothers a nechala ji radéji
zkrachovat, pomohla pojistovaci spolec¢nosti AIG, ktera jiz tfi Ctvrtleti za sebou
vykazovala ztratu. Tato ztrata byla opét zpusobena krizi na hypote¢nim a uvérovém trhu,

protoze AIG ma kli¢ovou roli v ,, pojistovani rizikovych operaci financnich instituci na

"t POLOLANIK, Lukas. Finanéni krize - jak to zacalo. [cit. 2019-06-09]. Dostupné z: www.finance.cz.

2 KOHOUT, Pavel. Novd abeceda financi. Praha: C. H. Beck, 2013, str. 131.

8 STUCHLIK, Jan. Pad Lehman Brothers: Co poslalo svét do finanéni propasti. [cit. 2019-06-09]. Dostupné
Z: WWW.penize.cz

" WOLF, Martin. Posuny a otfesy: Ponauceni z financni krize. Praha: Universum, 2016, str. 47.
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celém svéte. “™ V souvislosti s AIG se ¢asto vyskytuje vyraz ,,too big, too fail* — tedy Ze se
jedna o spolecnost, jejiz pad by zpusobil velké ekonomické problémy nejenom v USA, ale
také po celém svété. Proto pfistoupila americka vlada k rozhodnuti, ze poskytne pojistovne
AIG 85 miliard dolari a vyménou za to pievezme 79,9% podil spole¢nosti.’®

V pondéli 22. zafi zaslaly investi¢ni banky Goldman Sachs a Morgan Stanley zadost na
FED, ve které¢ zadaly souhlas se zménou firemni struktury. Tato zména by zminénym
bankdm dala moznost pfeménit se na bankovni holdingy, které podléhaji dozoru FEDu.
Ob¢ spolecnosti tak mohly zacit provozovat i komerc¢ni bankovnictvi a opét mély piistup
ke zdrojim z Federalniho rezervniho systému. Goldman Sachs a Morgan Stanley se
pomoci tohoto kroku staly z péti nejvétsich investi¢nich bank jediné, které prezily finan¢ni
krizi. O 3 dny pozdgji vystoupil tehdejsi prezident USA George Bush s televiznim
projevem, ve kterém oznamil, Ze vidi USA uprostfed vazné financni krize. Ve svém
projevu se také snazil presvédcit americké obcany a Kongres o dulezitém kroku, a to
0 poskytnuti 700 miliard dolart do finan¢nich trhd. Ten byl ale 29. zafi snémovnou
reprezentanti odmitnut. Nasledkem byl nejvétsi propad na burzéach od krachu v fijnu 1987.
Jen par minut po zamitnuti zachranného pldnu se index Dow Jones propadl o vice nez
200 bodu. Za cely den pak ztratil dohromady 778 bodut. Byla to nejvétsi ztrata za jeden den
béhem jeho celé existence. Index Standard & Poor’s 500 si zapsal nejvétsi jednodenni
ztratu (8,8 %) pravé od roku 1987. Béhem tohoto dne ztratily americké akcie zhruba
1,2 biliont dolart. Zamitnuti reprezentanti se dotklo také dvou bank na Wall Street —
Goldman Sachs a Morgan Stanley. Obé& banky pfisly o 12 % své hodnoty.’” Mezitim jesté
stihla americka vlada 26. zati uzaviit nejveétsi domaci spofitelnu Washington Mutual.
Tento pad je oznacovan jako nejvétsi V historii bankovniho sektoru USA. Snémovna
reprezentantli se nakonec rozhodla schvalit navrh George Bushe a pomohla finanénimu
systému injekci v hodnoté 700 miliard USD.®

Po krizovém zafi, a predevsim po padu banky Lehman Brothers, dochazelo na podzim
roku 2008 k rekordnim bankrotim a znarodiovani spole¢nosti jak v USA, tak i v dalsich

zemich. Dochazelo také k velkym propadiim na akciovych trzich po celém svété. Cim dél

SPOLOLANIK, Lukés. Finanéni krize - jak to zagalo. [cit. 2019-06-09]. Dostupné z: www.finance.cz.

6 VACHAL, Adam a kol. Pied 10 lety piisel obii oties. Globalni ekonomicka krize v &islech a datech. [cit.
2019-06-09]. Dostupné z: www.aktualne.cz.

77 STUCHLIK, Jan. Americky masakr: Dow Jones padl 0 778 bodii, nejvice v historii. [cit. 2019-06-09].
Dostupné z: www.penize.cz.

8 VACHAL, Adam a spol. Pied 10 lety prisel obii otfes. Globalni ekonomicka krize v &islech a datech. [cit.
2019-06-09]. Dostupné z: www.aktualne.cz.
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vice zemi zacalo oznamovat snizovani hospodafského ristu a zvySovani nezaméstnanosti.
Krize také zalala zasahovat do ¢im dal vice odvétvi ekonomiky. V Ceské republice
napiiklad v listopadu 2008 meziro¢né klesla primyslova produkce o 17,4 % a hodnoty
novych zakazek klesly o 30,2 %, jak udava Cesky statisticky ufad. Francie, Némecko,
Britanie a Itdlie se v fijnu shodly na tom, Zze ¢lenové EU mohou kvuli finanéni krizi
prekrocit limity svych rozpoctovych deficiti. Také séfové vlad Evropské unie se rozhodli,
7e podpoii zachranny plan pro evropsky finan¢ni sektor a uvolnili tak vic néz 2 biliony eur
na podporu bank ohrozenych finan¢ni krizi. Nejenom EU, ale také jednotlivé zemé

reagovaly na finanéni krizi svymi zachrannymi plany v hodnotach stovek miliard dolard. "
3.4.5.3 Rok 2009

Na ptelomu roku 2008 a 2009 zacaly jednotlivé svétové burzy zveifejiiovat Cisla za rok
2008. Jak z ¢isel vyplyva, utrp€ly burzy kvuli krizi velké ztraty. A to pfedevsim ve ¢tvrtém
¢tvrtleti roku. Index PX ztratil za rok 2008 neuvéfitelnych 53 % své hodnoty, Index FTSE
100 se propadl 0 31,5 % a nejsledovanéjsi evropsky akciovy index FTSEurofirst 300 ztratil
45 % za cely rok.®® Jak lze sledovat v nize pfilozeném grafu ¢. 4, K nejvétsimu propadu
tohoto roku doslo v poloving fijna, pfesnéji 10.10., kdy trh klesl najednou témét o 15 %.
Nejnizsi hodnota indexu PX byla 700 bodii dne 27. i{jna.®

V inoru 2009 schvalila Snémovna reprezentantt USA stimulacni plan Vv hodnoté
787 miliard USD. Druhého bifezna pak Dow Jonesiv index klesl pod 7000 bodu, kde byl
poprvé od fijna 1997. Dne 30. dubna zazidala Americkd automobilka Chrysler
0 bankrotovou ochranu pied vétiteli a pozdéji se spojila s italskou automobilovou znackou
Fiat. Bankrot se nevyhnul ani nejvétsi americké automobilce General Motors, ktera taktéz
pozadala o ochranu pied véfiteli. Bankrot automobilky General Motors byl tietim

nejvétsim v historii USA. Automobilce se podafilo z bankrotu dostat po 39 dnech.8?

7 Cesky priimysl se kviili krizi sesul téméf na dno. [cit. 2019-06-10]. Dostupné z: www.novinky.cz.
8 Ekonomicka krize: nejdfive $patné hypotéky, poté krach bank. [cit. 2019-06-09]. Dostupné z:
www.ct24.ceskatelevize.cz.

8 Index PX, Burza Praha 2008. [cit. 2019-06-10]. Dostupné z: www.kurzy.cz.

82 Ekonomicka krize: nejdiive $patné hypotéky, poté krach bank. [cit. 2019-06-09]. Dostupné z:
www.ct24.ceskatelevize.cz.

36



Obrazek 4: PX Index v roce 2008

2000
1800
1600
1400
>
< 1200
k=
= 1000
o
B 800
[aa]
600
400
200
0
—i — ~ o e} <t ] L €] ™~ ™~ g ai =) [=1 — — o~
o~ - o~ — o~ — o~ - o~ el o el el
— o~ —i
Rok 2008

Zdroj: www.kurzy.cz, vlastni zpracovani

Jak vyplyva z roku 2008 a prvni poloviny roku 2009, krize opravdu zasahla témét vSechna
odvétvi svétovych ekonomik. Zaséhla také Ceskou republiku, kdy klesl zajem po novych
automobilech, poklesla diivéra na financ¢nich trzich, ¢i jeji nepfiznivy dopad na letecky

pramysl a turismus. 3

83 Cesky priimysl se kvilli krizi sesul téméF na dno. [cit. 2019-06-10]. Dostupné z: www.novinky.cz.

37



4 Vlastni prace

Prakticka cast této bakalarské prace se zabyva zjisténim, jaky dopad méla ekonomicka
krize na hlavni makroekonomické ukazatele v Ceské republice, USA a ve vybraném statu
zastupujici EU — Némecko. To je zjiStovano na zdklad¢ porovnani tempa rastu HDP, miry
inflace a miry nezaméstnanosti, jejichz definice se nachazi v ¢asti 3.2 této prace. Porovnani
makroekonomickych ukazateli je provadéno na zakladé udaji pfed a po krizi ve statech
zminénych o par fadka vys. Kazdd zem¢ ma podrobné rozebrany vSechny tfi
makroekonomické ukazatele a na zavér jsou pro piehlednost vSechny dany do jednoho
grafu. Vlastni prace je zakonCena porovnanim, kterou z vybranych zemich ekonomicka
krize zasahla nejvice. Podkladem pro informace tykajici se makroekonomickych ukazatelti
Ceské republiky byl Cesky statisticky ufad, pro Spojené staty americké a pro Némecko
byly vyuzity informace ze Statisty a Country Economy.

V kazdém zde uvedeném grafu jsou hodnoty tempa ristu HDP, miry inflace a miry
nezaméstnanosti vzdy vyjadfovany v procentech. Hodnoty HDP jsou brany z realného
HDP a jedna se vzdy o meziro¢ni zmény. Hodnoty miry inflace jsou vyjadieny pramérnou
cenovou hladinou za poslednich 12 mésict proti praméru 12 pfedchozich mésict. Hodnoty
miry inflace jsou zaloZeny na indexu spotiebitelskych cen. Obecnd mira nezaméstnanosti

je vyjadiena jako primé&r daného roku.
4.1 Ceska republika

Ceska republika je vyspéld zemé a podle HDP na obyvatele se v roce 2017 fadila na
39. misto ze 196 zemi. V roce 2018 bylo tempo ristu HDP 2,9 % a celkové HDP
5310,3 miliard korun. HDP v Ceské republice je tvofeno z 60 % sluzbami, z 37,7 %
prumyslem az 2,4 % zemédé€lstvim. Mira inflace v roce 2018 dosahla 2,1 % a nadale se

sniZzuje. Mira nezamé&stnanosti byla v roce 2018 2,4 %.
4.1.1 Hruby domaci produkt

Rist hrubého doméciho produktu mél v Ceské republice pied ekonomickou krizi, od roku
2002, stoupajici tendenci. Avsak struktura jeho ristu byla pokazdé jina. V roce 2004 byla
ceska ekonomika velmi ovlivnéna vstupem do Evropské unie. Diky tomu meziro¢né
vzrostl vyvoz zbozi, ktery predbehl i zvySeni dovozu a tim dosahlo HDP v roce 2004 4,9%
narustu oproti roku 2003. V roce 2005 byl hlavnim zdrojem HDP vyvoj salda zahrani¢niho

obchodu. To znamenad, ze pfi rustu HDP hralo hlavni roli zlepSeni exportni vykonnosti

38



ekonomiky na poptavkové stran¢ ekonomiky. Naopak v roce 2006 tvofily velkou ¢ast HDP
predevsim vydaje na konecnou spotfebu na poptavkové stran¢, a tvorba hrubého kapitalu
na strané nabidkové. Prestoze v obou letech rostlo HDP téméf stejnou rychlosti, hlavni
poptavkové slozky ekonomiky byly v kazdém roce odlisné. Hruby domaci produkt se
v roce 2005 v béznych cenach pohyboval okolo 2 983,9 mld. K¢ a v roce 2006 pak dosahl
3222,4 mid. K¢. 8

V roce 2007, kdy se financni krize zacala pomalu stavat globalni, zaznamenalo HDP prvni
pokles tempa rustu a to na 5,6 %. O rok pozdé&ji kleslo tempo ristu HDP mezirocné
02,9% na 2,7 % za rok 2008.2° Meziro¢ni pokles tempa riistu byl zp@isoben predev§im
dvéma faktory. Prvnim z nich byla skute¢nost, Ze se ¢eska ekonomika nachazela zhruba od
poloviny roku 2007 v sestupné fazi hospodaiského cyklu. To mé&lo za nasledek, Ze prvni tii
Ctvrtleti roku 2008 sice méla kladné tempo ristu, v rozmezi 2,8 — 3,8 %, avSak mezirocné
to stale znamenalo mirné a pokracujici zpomalovani ristu HDP. Druhym faktorem byla jiz
vypukla globalni finanéni krize. A¢koliv Ceskou republiku nezasahla piimo, jeji nepiimé
dasledky mély na Ceskou ekonomiku obrovsky vliv. Celosvétové v disledku globalni
finanéni krize poklesla veskera poptavka po zboZi a sluzbach a nevyhnulo se to ani Ceské
republice. Protoze je ¢eska ekonomika orientovana piedevsim na export, znamenalo to pro
ni velké odbytové ztraty. Proto bylo tempo ristu HDP ve 4. ¢tvrtleti roku 2008 zaporné.
Jeho hodnosta se dostala k -0,1 %. Vroce 2007 tvofilo HDP v béznych cenach
3535,5 mld. K¢&, v roce 2008 pak 3 689,0 mld. K¢.%8

Nejvétsi ranu dostala ¢eska ekonomika v roce 2009. V disledku celosvétové ekonomické
krize se tempo rustu HDP dostalo do zapornych hodnot, konkrétné na - 4,8 %. Cely rok
2009 byl ve znameni klesajiciho tempa rastu. Nejhlife na tom byla ¢eska ekonomika ve
druhém kvartalu, kdy se tempo ristu HDP pohybovalo okolo -5 %. Posledni ¢tvrtleti uz
mélo hodnotu tempa rastu HDP pouze -2,9 %, tedy tempo riistu se zacalo opét nepatrné
zvedat, a to predevsim zasluhou poklesu dani z produktt. V roce 2009 piineslo HDP ¢eské
ekonomice 3 628,1 mld. K&.#'

8 URBANEK, Vladimir. CR - HDP loni rostl 0 6,1%, ve 4Q 0 5,8%. cit. 2019-11-29]. Dostupné z:
www.kurzy.cz

8 GDP growth (annual %) - Czech Republic. [cit. 2020-01-23]. [cit. 2020-01-23]. Dostupné z:
https://data.worldbank.org

8 URBANEK, Vladimir. CR - HDP ve 4. &tvrtleti vzrostl 0 1,0 %, v roce 2008 o 3,5 %. [cit. 2019-11-29].
Dostupné z: www.kurzy.cz

87 Nérodni ucty - 4. &tvrtleti 2009: Meziroéni pokles HDP za 4. &tvrtleti byl upfesnén na 3,1 %.[cit. 2020-01-
23]. Dostupné z: www.czs0.cz
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Rok 2010 se nesl v mirném stoupajicim tempu rustu HDP, kdy jeho hodnota dosahla
mezirocné o 2,3 % vice nez v predeslém roce. Také v béznych cenach vzrostlo HDP
0 zhruba 1,1 % oproti loniskému roku, konkrétn¢ na 3 667,9 mld K¢. To se délo predevsim
diky tfem skute¢nostem. Prvni z nich je narast hrubé pfidané hodnoty o 3,1 %, na strané
nabidky. Druhou skutecnosti je pokles dani z produkti o 4,8 %. Nejvetsi podil na ristu
eckonomiky ma ale zpracovatelsky prumysl, zejména vyroba dopravnich prostredki,
strojirenstvi a vyroba elektrickych strojii. Také odvétvi obchodu a podnikatelskych sluzeb
zaznamenalo prudky narust. Naopak zeméd€lstvi a stavebnictvi se vroce 2010 piilis
nedafilo a snizovalo tak hodnotu HDP.88

Piestoze se vroce 2010 Ceska ekonomika oproti roku 2009 mirné zvedla, v roce 2011
zaznamenala riist pouze o 1,8 %. Tedy mensi pokles tempa ristu.®® O meziroéni rist HDP
se postaral vyvoj dani z produktt, pfedevsim tedy spotiebni dan z tabakovych vyrobka. Ty
se z divodu chystanych zmén sazeb od 1. ledna 2012 nakupovaly ve velkém jako zasoba
pro horsi casy. Velkou mérou ptispélo k rastu HDP zemédé€lstvi, které tézilo z ptiznivych
klimatickych podminek. Avsak stavebnictvi opét snizilo hodnotu HDP z divodu malého
mnozstvi zakézek. Také zahrani¢ni obchod vyrazné pomohl ¢eské ekonomice v roce 2011,
protoze vyvoz vzrostl o 11 %, kdezto dovoz pouze o 7,5 %. %

Roky 2012 a 2013 se nesly v duchu mirn¢jsiho zakolisani ¢eské ekonomiky, kdy se
meziro¢ni hodnoty tempa ristu HDP pohybovaly tésné pod nulovou hranici. V roce 2012
klesalo tempo riistu HDP po vSechna ctvrtleti, a to jak meziro¢né, tak ctvrtletné. To bylo
zpusobeno klesajici doméci poptavkou nejenom domacnosti po zbozi a sluzbach pro
kone¢nou spotiebu, ale také investor po fixnim kapitalu. Vydaje domacnosti snizily
meziro¢né ve stalych cenach HDP o 3,5 %, fixni kapital byl niz8i meziro¢né o 1,6 %.
Pouze zahrani¢ni obchod zajistoval po cely rok rostouci vyvoj HDP. V roce 2013 pokleslo
tempo rustu HDP o 0,5 %. Na stran¢ poptavky vzrostly meziro¢né vydaje na kone¢nou
spotiebu, tvorba hrubého kapitdlu naopak klesla a v zahrani¢énim obchodé vzrostly ve
stalych cenach vyvoz i dovoz zbozi téméf stejné. Na strané nabidKy se hruba pifidana

hodnota také snizila a pomohla tak pozitivné odvétvi pendznictvi a pojistovnictvi.
p p p

8 URBANEK, Vladimir. CR - finalni revize HDP - ve 4Q +2,6%, za rok 2010 + 2,2%. [cit. 2019-11-29].
Dostupné z: www .kurzy.cz

8 GDP growth (annual %) - Czech Republic. [cit. 2020-01-23]. Dostupné z: https://data.worldbank.org
YURBANEK, Vladimir. CR - revize zvedla HDP ve 4Q11 na 0,6% r/r, za cely rok 2011 pak na 1,7%. [cit.
2019-11-29]. Dostupné z: www .kurzy.cz
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V béznych cenach dosahlo HDP v roce 2013 3 881 mld. K¢, tj. 0 0,9 % vice nez v roce
2012, kdy byla hodnota HDP 3 844 mld. K¢&.%

Mezi lety 2014 az 2018 zazila ekonomika vzdy stoupajici tempo rustu HDP. V roce 2014
byl hlavnim zdrojem rastu na strané¢ poptavky zahrani¢ni obchod. VSeobecné vSechny
slozky poptavky mély rostouci tendenci. Hruba ptidand hodnota na strané nabidky se
rovnéz zvysila. Naopak dané z produktii poklesly. Celkem si v béznych cenach v roce 2014
ekonomika polepsila o 4,4 %, oproti predeslému roku, na 4267 mld. K&.%? Nejvétsi
zlepSeni tempa rustu HDP za poslednich 8 let zaznamenal rok 2015. V tomto roce vzrostlo
tempo rustu HDP o0 5,3 %. Vysoky podil na tom méla spotieba domacnosti a investi¢ni
aktivita. Celkove obé tyto slozky domaci poptavky rostly nejvyssim tempem od roku 2007.
Hrub4 ptfidand hodnota se také zvysila, 0 3,8 %. V béznych cenach se HDP v roce 2015
vysplhalo k 4 477 mld. K¢&.% Pouze 0 2,7 % vzrostlo tempo riistu HDP v roce 2016. Svou
zasluhu na tom opét mély rostouci spotiecba domacnosti a zahrani¢ni poptavka. Saldo
zahrani¢niho obchodu zaznamenalo meziro¢ni narast v béznych cenach o 67,4 mld. K¢ na
347,2 mld. K&. To je zatim nejvys§i roéni pfirtistek v historii Ceské republiky. Hruba
pfidana hodnota se zvysila o 2,1 % proti roku 2015. 4 712,9 mld. K¢ tvotilo HDP
v béznych cenach v roce 2016.% Tempo ristu HDP za rok 2017 &inilo 4,5 %. Na konci
tohoto roku se ekonomika zacala mirn¢ zrychlovat. Nejvétsi podil na tom meéla zahrani¢ni
poptavka, spotieba domacnosti a investi¢ni aktivita. Také hruba ptidana hodnota se zvysila
0 4,5 %. V roce 2017 si ¢eskd ekonomika pfisla na 5 049,9 mld. K¢ v béznych cenach.®
Poslednim rokem je rok 2018, kdy se tempo ristu ekonomiky zvysilo meziro¢né 0 3,0 %.
Pro rast tempa HDP vroce 2018 byla stézejni tvorba fixniho kapitalu, spotieba
domacnosti, vydaje vladnich instituci a zahrani¢ni poptavka. O 3,1 % se zvysila hruba
pfidana hodnota. Celkem pftinesl rok 2018 nasi ekonomice 5 310,3 mld. K¢, doposud

nejvyssi castku.%®

91 URBANEK, Vladimir. CR - findlni revize vyvoje HDP v roce 2013 - pokles 0 0,9%. [cit. 2020-01-23].
Dostupné z: www.kurzy.cz

%2 Tvorba a uziti HDP - 4. ¢tvrtleti 2014. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.czs0.cz

9 GDP (current US$) - Czech Republic. [cit. 2020-01-23]. Dostupné z: https://data.worldbank.org; Tvorba a
uziti HDP - 4. ¢tvrtleti 2015. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: WwWw.CzS0.CZ

% Tvorba a uziti HDP - 4. ¢tvrtleti 2016. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: Www.czs0.cZ

% GDP growth (annual %) - Czech Republic. [cit. 2020-01-23]. Dostupné z: https://data.worldbank.org;
Tvorba a uziti HDP - 4. ¢tvrtleti 2017. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: WwWw.CZS0.CZ

% Tvorba a uziti HDP - 4. ¢tvrtleti 2018. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.czS0.CZ
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Obrdzek 5: Tempo riistu HDP v CR
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Zdroj: www.statista.com, vlastni zpracovani.

4.1.2 Inflace

Inflace vroce 2004 C¢inila 2,8 %. Primérna meziro¢ni mira inflace byla ovlivnéna
predevsim rustem cen v ¢astech bydleni a potravin a nealkoholickych napoju. V bydleni se
jednalo piedev§im o uZzivani druzstevnich bytt, vodné a sto¢né a ceny za odvoz odpadkd.
U potravin doSlo ke zvySeni z dlivodu narlistu cen obilovin a pekarenskych vyrobk
z listopadu 2003. Tady ceny v roce 2004 narostly 0 10,6 %. Rychlym tempem rostly také
ceny Vv castech posty a telekomunikace, stravovani a ubytovani. Ceny zbozi v tomto roce
vzrostly o 1,3 % a ceny sluzeb 0 5,3 %.%

I rok 2005 se nesl ve zvySovani cen v ¢astech bydleni. Jednalo se pfedev§im o zdrazeni
zemniho plynu, elektfiny, tepla a teplé vody a vodného a sto¢ného dohromady. Potraviny
a nealkoholické napoje z roku 2004 nahradil v tom letosnim oddil stravovani a ubytovani.
Tady se jednalo o zvySeni cen za ubytovaci sluzby, zejména ceny za ubytovani na
vysokoskolskych kolejich se zvySily (z divodu zmén v dotacnim systému), a zvySeni cen
v zavodnich jidelnach. Nejvyrazngjsi rast cen nastal v oddilech zdravi a posty

a telekomunikace, kdy se ceny postovnich sluzeb zvysily o 14,3 % oproti roku 2004. Ceny

9 Indexy spotiebitelskych cen - inflace - prosinec 2004. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: WWWw.CzS0.CZ
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zbozi vzrostly o 0,8 % a ceny sluzeb o 3,7 %. Primérna mira inflace dosahla v roce 2005
1,9 %, tj. 0 0,9 % méné nez v predeslém roce.”®

V letech 2006 a 2007 primérna mezirocni mira inflace dosahovala témét nepatrného
rozdilu. Za rok 2006 to bylo 2,5 %, za rok 2007 2,8 %. Také v téchto letech byly ceny
velmi ovlivnény riistem cen v oddilech bydleni a potraviny a nealkoholické napoje, v roce
2007 pak pribyl jest¢ oddil tabaku. Ceny v Casti bydleni, voda, energiec a paliva
zaznamenaly v roce 2007 nartst pouze o 3,4 %, zatimco v roce 2006 o0 6,3 %. To bylo
zpusobeno piedev§im opétovnym zdrazenim plynu, elektiiny, tepla a teplé vody. Naopak
v roce 2007 pomérné rychlym tempem zdrazily ceny potravin a nealkoholickych néapoju.
Zatimco v roce 2006 dosahly tyto ceny rustu pouze 0,8 %, v roce 2007 uz to bylo 4,7 %.
Zaslouzily se za to opét pekarenské vyrobky a obiloviny, pak také mléko, Cerstvé maslo
a brambory. Na rozdil od roku 2006 se v tom nasledujicim roce promitly velkou mérou do
zvySovani spotiebitelskych cen také ceny tabaku a alkoholickych napoju, které vzrostly
0 10,2 %. Za rok 2006 vzrostly ceny zbozi 0 2,0 %, ceny sluzeb o 3,5 %, za rok 2007 pak
ceny zbozi 0 6,5 % a ceny sluzeb 0 3,6 %. %

Vyrazné vys$si praimérnou miru inflace si vyzadal rok 2008, kdy byla mira inflace 6,3 %.
Byla to za poslednich 10 let nejvyssi primérnd mira inflace, a jak je jiz dnes znamo, tak
také nejvyssi minimalné na dalSich 10 let dopfedu. V tomto roce se totiz zacala v Ceské
ekonomice promitat globalni finan¢ni krize a ta ovlivnila spoustu faktort, které jsou pro
index spotiebitelskych cen dilezité. Mezi faktory patfily zejména znatelny nartst cen
potravin, zvyseni sazby DPH z 5 % na 9 % u nékterého zbozi a sluzeb, zvySeni spotiebni
dané u tabakovych vyrobki, zvySeni cen energii a mnohé dalsi. Ceny zbozi vzrostly pouze
0 1,3 %, kdezto ceny sluzeb o 7,7 %.1%°

Naopak rok 2009 zaznamenal prudky pokles miry inflace o 5,3 % na 1 %. Za timto
propadem staly v té dobé jiZ ,,pouze* dozvuky ekonomické krize. O velky pokles cen se
postaraly pohonné hmoty, které klesly o 11,8 % a automobily, jejichz prodej se nasledkem
krize propadl. Také potraviny a nealkoholické napoje snizily cenovou hladinu. Naopak za

ristem cenové hladiny mizeme hledat ceny z oddilu bydleni, kde se zvedly ceny elektfiny,

% Inflation, consumer prices (annual %) - Czech Republic. [cit. 2020-01-23]. Dostupné z:
https://data.worldbank.org; Indexy spotiebitelskych cen - inflace - prosinec 2005. [cit. 2019-11-29].
Dostupné z: www.czso.cz

% Indexy spotiebitelskych cen - inflace - prosinec 2006, prosinec 2007. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z:
WWW.CZS0.CZ

100 pAZDEROV A, Martina. Priimérna mira inflace v roce 2008 dosahla 6,3 %. [cit. 2020-01-23]. Dostupné z:
www.finexpert.e15.cz
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vodného, stoéného a najmu. Ceny zbozi od roku 2004 poprvé klesly o 0,2 %, naopak ceny
sluzeb byly vyssi o 2,6 %.10%

Roky 2010 a 2011 se nesly ve znameni mirného nartstu inflace. Zatimco rok 2010 vzrostl
0 0,5 procentnich bodl oproti roku 2009 na 1,5 %, rok 2011 vzrostl pouze o 0,4 % na
1,9%. | vtéchto dvou letech hraly opét dilezitou roly ve zvySovani celkové hladiny
spottebitelskych cen ceny v ¢asti bydleni a v ¢asti potraviny a nealkoholické napoje.
Zatimco v oddilu bydleni se v roce 2010 se nejvice zvySovalo ndjemné 0 8,4 % a zemni
plyn 6,6 %, v roce 2011 se ceny zemniho plynu vyhouply na 22,2 % a najemné se zvysilo
pouze 0 4,6 %. Na snizovani cenové hladiny méla v obou letech vliv cena odévi
a obuvi. 2

Rok 2012 zaznamenal za posledni 4 roky, tedy od pusobeni ekonomické krize, nejvyssi
hodnotu miry inflace na 3,3 %. Naopak od roku 2013, kdy byla mira inflace 1,4 %, zacalo
dochazet v ¢eské ekonomice k mirnému poklesu primérné miry inflace. V roce 2012 se
opét lehce zvysily ceny v oddile bydleni a potravin a nealkoholickych napojt, ceny se
naopak snizovaly v oddile posty a telekomunikace. V tomto roce doslo k riistu cen zbozi
asluzeb shodné¢ o 2,3 %. Nizkd hodnota miry inflace vroce 2013 byla zpiisobena
pfedevsim snizovanim cen telefonickych a telefaxovych sluzeb a cen mobilnich telefond.
V oddile potraviny a nealkoholické napoje, bydleni, alkoholické napoje a tabak sice
dochazelo ke zvySovani cen, ale to bylo tak malé, Ze na konec¢nou hladinu spotiebitelskych
cen nemélo téméF zadny vliv, a proto inflace v tomto roce klesla. 1%

Nasledujici 3 roky, 2014 az 2016, se s ro¢ni mirou inflace pohybovaly pod hranici 1 %.
Konkrétng rok 2014 s 0,4 %, 20155 0,3 % a 2016 s 0,7 %. V téchto letech nedoslo k téméf
zadnému extrémnimu narGstu ¢i poklesu cen. Ceny v oddile potraviny a nealkoholické
napoje béhem vsech tii let zaznamenaly téméf minimalni rozdil. Naopak ceny v oddile
bydleni mély kazdy rok jiny vliv. V roce 2014 to byly snizujici G¢inky na cenovou hladinu,

v roce 2015 naopak zvysujici vliv cenové hladiny a v roce 2016 rovnéz zvysujici. 1%

101 Indexy spotiebitelskych cen - inflace - prosinec 2009. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: WWW.CZS0.CZ
12JRBANEK, Vladimir. CR - spotfebitelské ceny v prosinci rostly o0 0,5 %, primér 2010 na 1,5%.[cit.
2020-01-23]. Dostupné z: www.kurzy.cz; Indexy spotiebitelskych cen - inflace - prosinec 2011. [cit. 2019-
11-29]. Dostupné z: www.czso.cz

131ndexy spotiebitelskych cen - inflace - prosinec 2012, prosinec 2013. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z:
WWW.CZS0.CZ

1%1nflation, consumer prices (annual %) - Czech Republic. [cit. 2020-01-23]. Dostupné z:
https://data.worldbank.org; Indexy spotiebitelskych cen - inflace - prosinec 2014, prosinec 2015, prosinec
2016. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: WWW.CZS0.CZ
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Primérna ro¢ni mira inflace dosahla 2,5 % a 2,1 %. V roce 2017 podpotilo inflaci
predevs§im rast cen potravin. Ceny v oddile potravin a nealkoholickych napoji vzrostly
05,2 %. Nejvétsi zasluhu na tom mélo zdrazeni pekarenskych vyrobkt a obilovin, mléka,
syru, vajec a masa. Velkou kauzou bylo také prudké zdraZeni masla, které se v roce 2017
dostalo az na hranici 60,5 K¢. I to mélo vliv na meziro¢ni zvy$ovani cenové hladiny. Ale
také ceny v oddilech bydleni, energii a dopravy rostly a pomohly tak kone¢nou miru
inflace zvysit. V roce 2018 pak mély nejvétsi podil na rastu cen piedev§im ceny v oddile
bydleni, kde se zvysilo najemné, vodné, stoéné a elektiina, dale pak v odd€leni potravin
a nealkoholickych napojti, alkoholickych napoji a tabdku a ceny Vv dopravé. Ceny zbozi
vzrostly 0 1,6 % a ceny sluzeb o 3,0 %.1%

Obrazek 6: Mira inflace v CR
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Zdroj: www.statista.com, vlastni zpracovani

4.1.3 Nezaméstnanost

Od roku 2004, kdy byla mira nezaméstnanosti 8,3 %, dochazelo az do roku 2008
K postupnému zlepSovani miry nezaméstnanosti, tedy K jejimu poklesu. Mezi lety 2004
a 2006 se jednalo pouze o mirny pokles miry nezaméstnanosti. Zasluhu na tom mél

predevSim téméf okamzity nastup absolventi a mladistvych do zaméstnani, protoze

1%]ndexy spotiebitelskych cen - inflace - prosinec 2017. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.czs0.cZ, Maslo
uz zase zdrazuje. V ¢ervnu piekonalo hranici 51 korun. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.novinky.cz
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zaméstnavatelé o né¢ projevili znaény zajem z divodu znalosti ciziho jazyka a prace
s informa¢nimi technologiemi. V roce 2007 byl pokles miry nezaméstnanosti prudsiho
pokracujicim piiznivym ekonomickym vyvojem — tj. rostoucim zajmem zaméstnavateld
0 nové pracovniky, kdy se tak zvySuje zaméstnanost, a dale také demografickym vyvojem,
kdy se na trhu préce sttidaly silnéjs$i populacni ro¢niky mitici do diichodu, s témi novée
pfichozimi a tedy slab$imi. Za poklesem miry nezaméstnanosti staly jako v piedeslych
letech také sezonni faktory — tj. zaméstnanost v sezonné orientovanych odvétvich (napi.
stavebnictvi, zeméd¢lstvi) a ukoncovani pracovnich poméri na dobu urcitou na konci
lotiského roku.%®

Také vroce 2008 doslo k pomémé velkému poklesu nezaméstnanosti. Obecna mira
nezaméstnanosti klesla na 4,4 %, tedy o 0,9 % méné nez Vv roce piedeslém. Prestoze ve
svété uz naplno vypukla finanéni a ekonomicka krize, v prvni poloviné roku to na mife
nezaméstnanosti nebylo poznat. Naopak mira nezaméstnanosti pokracovala v trendu
poklesu z roku 2007. Az ve druhém pololeti doslo nejprve ke stagnaci a poté k mirnému
nartistu nezameéstnanosti, kdy se ekonomicka krize projevila také na trhu prace. Nasledkem
krize nemély firmy dostatek zakazek, a tak musely zacit na konci roku 2008 propoustét své
zaméstnance. To se tykalo pfedev§im firem v automobilovém a sklafském prumyslu.
I v tomto roce se projevily na vyvoji nezaméstnanosti sezonni faktory. Ty ale z divodu
ekonomické krize nemély takovy vliv jako v predeslych letech.1%’

V roce 2009 na trhu prace vyrazné klesla nabidka prace, tj. pokles zaméstnanosti a volnych
pracovnich mist, a naopak vzrostla poptavka po praci, tj. nezaméstnanost. To bylo
zpusobeno svétovou hospodarskou krizi, ktera se na trhu prace zacala projevovat jiz na
konci roku 2008. Mira nezaméstnanosti v prvnim pololeti roku 2009 nadale rostla. Az
v druhé poloviné roku se rust nezaméstnanosti ¢astené zmirnil. Mira nezaméstnanosti
a podty uchaze¢ii o zaméstnani v evidenci Utadu prace proti predeslym roktim po cely rok
2009 neustale rostly. Na snizeni nezaméstnanosti nemé¢ly v tomto roce ani témét zadny vliv
jarni a podzimni mésice, kdy bézn¢ dochazi k pozitivnimu vlivu z dlivodu sezonnich

faktor. K jiz zminénému propousténi zaméStnanct z automobilového a sklarského

16 Analyza vyvoje zaméstnanosti a nezaméstnanosti v roce 2007. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z:
www.portal.mpsv.cz

07 Czech Republic: Unemployment rate from 1999 to 2019. [cit. 2020-01-23]. Dostupné z:
www.statista.com; Analyza vyvoje zaméstnanosti a nezaméstnanosti v roce 2008. [cit. 2019-11-29].
Dostupné z: www.portal.mpsv.cz
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primyslu na konci roku 2008, se v tom letoSnim piidal zpracovatelsky prumysl. Za rok
2009 doslo k nariistu miry nezaméstnanosti 0 2,3 % na 6,7 %.1%8

| v nasledujicim roce nabidka prace klesala a poptavka naopak stoupala. Jejich tempo se
ale oproti roku 2009 zmirnilo. Hospodaiska krize, ktera se na trhu prace projevila na konci
roku 2008 a béhem celého roku 2009, méla dozvuky jesté v prvnich mésicich roku 2010.
Slabé zlepSeni miry nezaméstnanosti piislo spolu se sezonnimi faktory v jarnich mésicich,
kdy nezaméstnanost vyraznym tempem klesla. Ve druhé poloviné roku 2010 se
nezameéstnanost opét mirné zvysila z diivodu pfichodu novych absolventli Skol. Béhem
podzimu se pak nezaméstnanost udrzela na pomérné stabilni urovni. Velky narist
nezameéstnanosti byl zaznamenam na samém konci roku 2010, v prosinci. To bylo kromé
obvyklych sezonnich faktorti zptisobeno piedevsim chystanou legislativni zménou, ktera
méla zacit platit od 1.1.2011. Podle této legislativni zmény doslo k zpiisnéni podminek
naroku na podporu v nezaméstnanosti. To mélo za nasledek, ze se mnoho nezaméstnanych
prihlasilo do evidence ufadu prace jesté na konci roku 2010 a tim tak vyraznym tempem
zvySili miru nezaméstnanosti nejenom za prosinec, ale také za cely rok. Mira
nezaméstnanosti dosahla v roce 2010 7,3 %. To byla minimalné na dalsich 8 let nejvyssi
hodnota.®

V roce 2011 doslo k mirnému poklesu miry nezaméstnanosti, konkrétné o 0,5 % na 6,7 %.
Diky zlepseni ekonomické situace v prvni poloviné roku 2011, doslo také na trhu prace
K vyraznému zlepSeni. Nabidka prace se po dvou letech kone¢né dockala naristu
a poptavka po praci naopak zacala klesat. V letech 2012 a 2013 byla mira nezamé&stnanosti
shodna, tedy 7,0 %.11° Tento mirny nérist se projevil az ve druhém pololeti roku 2012.
V prvnim pololeti totiz meziroéni pokles nezaméstnanosti sice stale pokracoval, ale
postupné zacal zpomalovat az se nakonec uplné zastavil. Nezaméstnanost zacala v druhé
poloviné roku opét nardstat. Délo se tak predevsim diky pokracujici ekonomické recesi. Ta

se projevila také v roce 2013, kdy nezaméstnanost v prvnim pololeti stale rostla. Az ve

108 Unemployment, total (% of total labor force) (national estimate) - Czech Republic. [cit. 2020-01-23].
Dostupné z: https://data.worldbank.org; Analyza vyvoje zamé&stnanosti a nezaméstnanosti v roce 2009. [cit.
2019-11-29]. Dostupné z: www.portal.mpsv.cz

109 Analyza vyvoje zaméstnanosti a nezaméstnanosti v roce 2010. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z:
www.portal.mpsv.cz

110 Unemployment, total (% of total labor force) (national estimate) - Czech Republic. [cit. 2020-01-23].
Dostupné z: https://data.worldbank.org
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druhé poloviné roku doslo ke zpomalovani ristu nezaméstnanosti, které reagovalo na
postupné zmiriiovani poklesu HDP. 1

Od roku 2013, kdy zaznamenala mira nezaméstnanosti 7,0 %, dochazelo az do roku 2018
K postupnému snizovani miry nezaméstnanosti. Vroce 2014 doslo po 6 letech
k vyraznému zlepseni, kdy mira nezaméstnanosti klesla o 0,9 %. Bylo to zptisobeno
opozdénym vyvojem na trhu prace v poloviné roku 2014, kdy trh prace reagoval na zménu
trendu vyvoje ekonomiky — tj. meziro¢ni rast HDP od 4. ¢tvrtleti 2013. Od 2. pololeti roku
2014 az do konce 1. pololeti 2015 nezaméstnanost nadale klesala, predevsim diky vyvoji
ekonomické situace v CR. Ve druhé poloviné roku 2015 se pokles nezaméstnanosti zagal
postupné zpomalovat. I piesto zaznamenala Ceské republika pokles miry nezamdstnanosti
01,1 %. V roce 2016 byl sice pokles nezamé&stnanosti o trochu pomalejsi nez v roce 2015,
pfesto ale mira nezamé&stnanosti klesla o 1 % a dostala se tak béhem tii let na 4 %. Také
rok 2017 se nesl v pokracujicim poklesu nezaméstnanosti, a to o 1,1 %. Bylo to pfedev§im
zasluhou ptiznivého ekonomického vyvoje a ristem poptavky po pracovnicich. Od roku
2013 zaznamenal trh prace rozdil 4,1 % Vv mife nezaméstnanosti, coz je pomérné velky
skok a zlepseni. Ani v roce 2018 se trend stalého poklesu miry nezaméstnanosti nezastavil
a dostal se tak na rekordnd nejniz$i hodnotu 2,4 % od vzniku samostatné Ceské
republiky.!?

Obrdzek T: Mira nezaméstnanosti v CR

Mira nezaméstnansoti v %

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Rok

Zdroj: www.statista.com, vlastni zpracovani

11 Analyza vyvoje zaméstnanosti a nezaméstnanosti v roce 2011, 2012, 2013. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z:
www.portal.mpsv.cz

12 Analyza vyvoje zaméstnanosti a nezaméstnanosti v roce 2014, 2015, 2016, 2018. [cit. 2019-11-29].
Dostupné z: www.portal.mpsv.cz
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4.2 USA

Spojené staty americké jsou hospodaisky nejsilnéjSi stat na svété. Prestoze ma USA
nejvyspélejsi ekonomiku svéta, v zebiicku stati svéta podle HDP na obyvatele mu patii az
13. misto. HDP v USA je 2 77,5 % tvofeno sluzbami, z 20,8 % pramyslem a z1,6 %
zemedélstvim. V roce 2018 bylo tempo ristu HDP 2,9 % a HDP byl 20 500 miliard dolart.

Mira inflace byla 2,4 % a mira nezamé&stnanosti 3,9 %.
4.2.1 Hruby domaci produkt

Tempo rustu HDP mélo od roku 2004 do roku 2009 klesajici tendence. V roce 2004 doslo
v USA K nejlepsimu tempu rustu za poslednich 5 let. A to i pies prudky nardst cen ropy na
poc¢atku roku. Americka ekonomika tuto situaci ustala a ekonomové tak piedpovidali
i v dal$im roce rust HDP. Jak ale vyplyva z grafu, tempo ristu HDP v roce 2005 naopak
mirné kleslo 0 0,3 %. Mohla za to cenova bublina na nemovitostnim trhu, ktera se na konci
roku pomalu dostavala na své maximum. Lidé nebyli schopni a ochotni nakupovat
nemovitosti, jejichz ceny byly astronomické. Tim doslo k mirnému zpomaleni ekonomiky.
V roce 2006 pokleslo tempo ristu HDP o 0,6 % oproti ptedeslému roku. To bylo
zpusobeno hypoteéni krizi, ktera nasledovala po prasknuti cenové bubliny na trhu
nemovitosti. Protoze poklesly ceny domi a zaroven i jejich prodej, nebyli lidé schopni
splacet své hypotéky, a tak se zacalo v americké ekonomice vytvaiet obrovské mnozstvi
dluht, které nasledné ptislusnou ekonomiku zbrzdi. Velky podil na poklesu tempa rustu
HDP v roce 2006 maji také hypotecni banky Freddie Mac a Fannie Mae, které se padem
cen nemovitosti rovnéz dostaly do problémi, a nakonec musely byt vroce 2008
zachranény statem.!!3

V roce 2007 bylo tempo ristu HDP nizsi o 1 %, v roce 2008 dokonce o 2 %, kdy se dostalo
do zapornych hodnot. Oba tyto roky byly zasazeny finan¢ni krizi, ktera se do HDP
promitla. Velkou ranu dostala americkd ekonomika béhem roku 2007 hned dvakrat.
Nejprve v ¢ervnu, kdy se do problémut dostala banka Bear Stearns, podruhé pak v srpnu,
kdy zkrachovala American Home Mortgage. Ob& tyto banky jsou pro americkou
ekonomiku nezbytné, a proto se jejich krach promitl také do HDP. V roce 2008 se v USA

hroutila jedna banka za druhou. V zaii zestatnila vlada banky Freddie Mac a Fannie Mae,

113 AMADEO, Kimberly. Fannie Mae Versus Freddie Mac, Their Similarities and Differences. [cit. 2019-
12-02]. Dostupné z: www.thebalance.com
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které pokryvaly témét 40 % celkového amerického HDP a jejichz kolaps by mé¢l pro
americkou ekonomiku nedozirné nasledky. Velkou roli v propadu tempa ristu HDP v roce
2008 do zapornych hodnot méla také ropa. Ta totiz od konce roku 2007 rostla, aZz se
v ¢ervenci 2008 zastavila na 147 USD za barel. A to je velky problém pro jakoukoliv
ekonomiku, nejenom tu americkou.*

Od c¢tvrtého Ctvrtleti roku 2007 prosla americkd ekonomika vyraznou recesi, ktera se
zastavila az ve tretim Ctvrtleti roku 2009. Od tfetiho ctvrtleti zaCala ekonomika opét rast
a predstavovala tak konec Velké recese.!'® Pred zlep3ujicim se tietim Gtvrtleti zazila ale
americka ekonomika velkou ranu. V bfeznu roku 2009 Dow Jones index prudce zasahl do
jiz probihajici recese, kdyz poklesl o 53,4 % na 6 594 bodu. To byl nejvétsi propad od
Velké hospodaiské krize v roce 1929. V roce 2009 tvotilo HDP 14 449 miliard dolart. To
bylo 02,5 % méné nez v piedeslém roce, i piesto, Zze se americka ekonomika zacala od
tietiho Ctvrtleti vzpamatovavat. V prvnim a druhém ctvrtleti totiz doslo k poklesu tempa
rastu o vice nez 5% (poprvé od Velké hospodaiské krize). Mezi divody tak velkého
poklesu tempa rustu HDP v prvni poloviné roku patii napiiklad pokles obchodnich zasob,
pokles prodeje automobili v USA a pokles komeréni vystavby. V druhé poloviné roku
pomohl americké ekonomice vyrazné program ekonomického stimulu, ktery byl schvalen
v bieznu 2009. Také automobilovy pramysl se zacal pomalu zvedat diky programu Cash
for Clunkers. 1

V roce 2010 zaznamenala americka ekonomika nértst tempa ristu HDP o 2,6 %. To bylo
poprvé od nami sledovaného roku 2004, kdy tempo ristu HDP zacalo opét stoupat.
Hlavnim divodem rustu byly vydaje spotiebiteli, které byly nejvyssi od roku 2007, a které
se na celkové ekonomické aktivit¢ USA podileji vice nez dvéma tretinami. I pies
pfetrvavajici problémy ve finan¢nim Sektoru zacaly byt pomalu dostupné i Uvéry pro
firmy. Na ristu ekonomiky mély svij podil také vladni vydaje a vyvoz. Celkové HDP za
rok 2009 bylo 14 992 miliard dolari. !’

Od roku 2010 az po rok 2018 americka ekonomika zacala stabiln€ stoupat a zlepSovat se.

V roce 2011 se tempo ristu HDP oproti roku 2010 snizilo o 1 %, piesto ale zaznamenalo

14 VITAMVASOVA, Lucie. Ropa: Ze 148 na 48 USD za barel. [cit. 2019-06-09]. Dostupné z:
Www.investujeme.cz

115 GDP growth (annual %) - United States. [cit. 2020-01-23]. Dostupné z: https://data.worldbank.org

1186 AMADEO, Kimberly. 2009 GDP Statistics, Growth, and Updates by Quarter. [cit. 2019-11-29]. Dostupné
z: www.thebalance.com

117 GDP (current US$) - USA. [cit. 2020-01-23]. Dostupné z: https://data.worldbank.org
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nariist tempa rustu HDP o 1,6 %. Za timto rastem stidly opét zvySujici se vydaje
spotiebitelll i firem a zahrani¢ni obchod.!*® HDP v roce 2011 dosahl 15 543 miliard dolari.
O 655 miliontt USD se zvyS$ilo HDP v roce 2012, tempo ristu HDP pak o 2,2 %. V roce
2013 expandovala ekonomika USA tempem 1,8 %. Svoji zasluhu na tom méla predev§im
osobni spotfeba, zejména vydaje na sluzby (naptiklad zdravotni péce), kterda do HDP
ptispiva okolo 70 % a za posledni tii roku vzrostla nejvice. Také sektor bydleni se zacal
pozvolna opét stavét na nohy a pfiznivé zasahovat do tempa riastu HDP. Mezi lety 2014
a 2018 bylo tempo rastu HDP viceméné na stabilni irovni, vyjma roku 2016, kdy se tempo
rastu HDP pohybovalo pouze okolo 1,6 %. Za neustalym rdstem HDP v poslednich
5 letech stal naptiklad zahrani¢ni obchod (pfedevsim vyvoz) a spotiebitelské vydaje. Také
trh s bydlenim zacal opét zlepSovat vykon ekonomiky. ° Vroce 2015 byl hlavnim
tahounem americké ekonomiky automobilovy primysl.*?° V roce 2016 pak zaznamenalo
USA nejpomalejsi ekonomicky rist za poslednich 5 let. To bylo zpisobeno silnym kurzem
dolaru, ktery snizoval vyvoz a také nizkymi cenami ropy.}?! V roce 2017 se o riist HDP,
mimo spotiebitelské vydaje, zaslouzily predevsim vyssi investice podniki do zafizeni. 122
| pfes zna¢né problémy (propad akciového trhu, oslabeni dulezitych zahrani¢nich
ekonomik, obchodni valka USA s Cinou a lednové uzavieni nékterych vladnich ufadi)
v roce 2018 se americké ekonomice povedlo opét zajistit jeji rst. Za ristem stoji opét
spotiebitelské vydaje, ale také obrovsky nartist zasob v podnicich a velky pokles schodku
zahrani¢niho obchodu.!?® Od roku 2013, kdy bylo HDP 16 785 miliard USD, se hruby
domaci produkt v USA za 5 let zvysil zhruba o 3 715 miliard USD na 20 500 miliard USD
v roce 20182,

118 Ekonomika USA roste nejrychleji za posledni rok. HDP vzrostl 0 2,5 procenta. [cit. 2019-11-29].
Dostupné z: www.byznys.ihned.cz

119 Ekonomika USA ve druhém &tvrtleti zrychlila riist na 2,3 procenta. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z:
ww.el5.cz

120 Ekonomika USA zrychluje. Primysl vzrostl nejsilngji za osm mésica. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z:
www.byznys.ihned.cz

121 Ekonomika USA pokulhava, ke konci roku 2016 zpomalil rist HDP. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z:
WWW.eurozpravy.cz

122 Riist ekonomiky USA prudce zrychlil, pfesto nedosahuje hodnot, jaké si stanovil prezident Trump. [cit.
2019-11-29]. Dostupné z: www.byznys.ihned.cz

123 Americka ekonomika prudce zrychlila na 3,2 procenta, tedy vyrazné vice, nez odhadovali analytici.
Trump to povazuje za sviyj Gspéch. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.zahranicni.ihned.cz

124 GDP (current US$) - USA . [cit. 2020-01-23]. Dostupné z: https://data.worldbank.org
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Obrazek 8: Tempo ristu HDP v USA
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Zdroj: www.countryeconomy.com, vlastni zpracovani

4.2.2 Inflace

Mira inflace v roce 2004 dosahovala 2,7 %. Nejvice se zvySily ceny za dopravni sluzby,
sluzby 1ékaiské péce, bydleni, jidlo a energie. V roce 2005 lze zaznamenat nartst miry
inflace 0 0,7 % na 3,4 %. Na nardst inflace mé¢la vliv stejna odvétvi jako v roce 2004.1%
Inflace v roce 2005 byla ovlivnéna hurikanem Katrina, ktery zasahl USA v srpnu 2005
a také novym zakonem 0 bankrotu.}?® K nepatrnému poklesu miry inflace doslo v roce
2006, kdy se mira inflace snizila o 0,2 %. O 11 % se v tomto roce zvysily ceny energii,
dale se pak opét zdrazily ceny za bydleni, sluzby lékaiské péce a zbozi zdravotni péce.
Naopak nova auta svou cenu snizila a pomohla tak ke snizeni inflace.'?’ Na inflaci mél
také vliv novy predseda FEDu Ben Bernanke, ktery byl do ufadu nominovan misto
stavajiciho predsedy Alana Greenspana, ktery se Spatné rozhodl v dobach recese a jeho
rozhodnuti uvolnit monetarni politiku dostalo USA postupné do hypotecni krize. Ben
Bernanke byl tedy jmenovan na jeho misto, aby pomohl americké ekonomice se opét

nastartovat. Pomohla mu k tomu pfedevs§im jeho vira v cileni inflace. Bernanke vytvoril

125 U.S. Inflation Rate, $1 in 2005 to 2019. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.in2013dollars.com

126 AMADEO, Kimberly. US Inflation Rate by Year from 1929 to 2020. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z:
www.thebalance.com

127U S. Inflation Rate, $1 in 2006 to 2019. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.in2013dollars.com
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spoustu inovativnich néstroji FEDu, kterymi se o rok pozdé&ji snazil zabranit bankovni
krizi 1?8

I v roce 2007 se mira inflace opét mirné snizila, konkrétné o 0,4 % proti piedeslému roku.
Tento pokles je mozné pticist finanéni krizi, ktera v tomto roce vypukla a zasahla celé
USA. Nejvice podrazily ceny za sluzby 1ékaiské péce, dopravni sluzby, potravin a bydleni.
Naopak ceny energii slabé poklesly. Pfestoze finan¢ni krize pisobila i nadale v roce 2008,
mira inflace se zvedla na 3,8 %, tedy o celé 1 %. To je témé&f dvojnasobek toho, co si dal za
cil FED. FED, stejn¢ jako dal$i centralni banky, si stanovilo za cil inflaci v hodnoté& 2 %.
Pokud by byla mira inflace dlouhodobé¢ vyssi, ovlivnila by negativné schopnost vefejnosti
délat dlouhodoba finan¢ni rozhodnuti. Naopak pokud by byla mira inflace dlouhodobé
nizsi vedlo by to k deflaci a doslo by k oslabeni ekonomiky s poklesem mezd a nutnym
dalsim zasahem do hospodaiské politiky. Jak je v praci jiz zminéno, ro¢ni mira inflace
v roce 2008 byla v priméru 3,8 %, v nékterych mésicich ale dosahla az 5,6 %. To byly
nejvyssi hodnoty za poslednich 17 let. Nejvyraznéj$i zvySeni cen probéhlo u stejnych
polozek jako v roce 2007.12°

Poté, co se akciovy trh v roce 2009 propadl a USA se jiz dva roky nachéazelo ve Velké
recesi, zaznamenala americka ekonomika obdobi deflace. To znamena, Ze ekonomika
zazila prudky propad tykajici se miry inflace. Celkova mira inflace za rok 2009 byla sice -
0,4 %, n&které hodnoty inflace se ale pohybovaly az okolo — 2,1 %.%%° Na inflaci mél také
svij vliv schvaleny Zakon o zotaveni a reinvestovani z tohoto roku, ktery byl fiskalnimi
stimuly, které pomohly ukoncit Velkou recesi. V roce 2009 se zvySovéani cen téméf
nekonalo, naopak se velice snizily ceny energii a ojetych automobild, které stahly hodnoty
inflace smérem dold. ™!

Mira inflace se mezi lety 2010 az 2018 téméf neustale ménila, protoze se USA snazilo
dostat z finan¢ni krize. Zatimco v roce 2010 stoupla ro¢ni mira inflace na 1,6 %, v roce
2011 uz to byl dvojnasobek. V roce 2010, stejné jako v roce 2011, nejvice podrazilo
bydleni a sluzby za zdravotni péci. Naopak ceny energii v roce 2011 vyrazné klesly. Na

128 AMADEO, Kimberly. Federal Reserve Chairman Ben Bernanke. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z:
www.thebalance.com

129 y.s. Inflation Rate, $1 in 2007 to 2019. [cit. 2019-11-29]. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z:
www.in2013dollars.com

130 History Of U.S. Inflation Since The 2008 Financial Crisis. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z:
www.shelvingrock.com

181 AMADEO, Kimberly. Obama's Stimulus Package and How Well 1t Worked. [cit. 2019-11-29]. Dostupné
z: www.thebalance.com
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inflaci v roce 2011 méla vliv dluhova krize, ktera USA zasahla. Nejhiie v prub&hu téchto
8 let na tom byl rok 2015, kdy se ro¢ni mira inflace pohybovala okolo 0,1 %. V roce 2018

byla inflace pohanéna pifedev§im cenami pohonnych hmot a naristem cen v oblasti
bydleni. 1%

Obrazek 9: Mira inflace v USA
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Zdroj: www.statista.com, vlastni zpracovani

4.2.3 Nezaméstnanost

Se zvySujicim se tempem riistu HDP a mirou inflace zac¢ala mira nezamé&stnanosti od roku
2002 klesat. Jak vyplyva z grafu, od roku 2004 do roku 2007 se mira nezaméstnanosti
sniZovala. Za tyto tfi roky se mira nezaméstnanosti dohromady snizila téméf o 1 %. Na
nezaméstnanost v roce 2005, kdy byla mira nezaméstnanosti 5,1 %, mélo vliv pfiijeti
zakona o predchazeni zneuZiti bankrotu. Tento zdkon se snazi mimo jiné stéZovat
nékterym spotiebitelim podani konkurzu podle kapitoly 7 Zakoniku o bankrotu. Tento
novy zakon byl vytvofen z toho diivodu, aby se lidé nedostavali do bankrotu, kdyz existuji
i jina feSeni. Zaroven se tim chranil také stat, ktery pak lidi v bankrotu financuje. Aby

mohli lidé po tomto usneseni zazadat o bankrot, museli zadatelé platit své dané¢ minimalné

132 Inflation, consumer prices (annual %) - United States [cit. 2020-01-23]. Dostupné z:
https://data.worldbank.org
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4 roky pred podanim Zadosti o bankrot.!*® Nasledkem toho zacali lidé hledat praci, aby byli
schopni dan¢ splacet a méli piipadné moznost o bankrot v budoucnosti zazadat. Diky tomu
mira nezaméstnanosti klesla. Naopak diky hurikanu Katrina, ktery udefil v tom samém
roce, mira nezameéstnanosti mirn¢ vzrostla. Ve vysledku se jednalo o snizeni miry
nezaméstnanosti 0 0,4 % oproti roku 2004.1%*

V roce 2006 klesla ro¢ni mira nezaméstnanosti na 4,6 %, kde se udrzela i v roce
nadchazejicim. To byla nejnizs$i hodnota az do roku 2017. Jak je znamo z piedeslych
fadkd, USA se od roku 2007 nachazelo ve Velké recesii A pravé jednim
z nejuznavangjsich ukazatelli recese je vyssi nezaméstnanost. Ta také od roku 2008 zacala
velmi rychle rust a zastavila se az na témét 10 % v roce 2010. V prosinci 2007 byla mira
nezaméstnanosti 5 %. Nad hranici 5 % byla mira nezaméstnanosti po 30 mésicich. V roce
2008 uz byla ro¢ni mira nezamé&stnanosti 5,8 % a dal stoupala. O praci piislo nejvice lidi
od roku 1945. Mohla za to finan¢ni krize, kterd byla soucasti Velké recese. V roce 2008 se
minimalni mzda pohybovala okolo 6,55 dolart. V roce 2009 souvisely s nezaméstnanosti
dvé udalosti. Prvni znich je zavedeni Zakona o zotaveni a reinvestovani, druha pak
prodlouZzeni ddvek v nezaméstnanosti. Ty mély za kol podpofit lidi bez prace v obdobi
recese, kdy dochazelo k hromadnému propousténi a pracovnich mist bylo mélo.*® Na
konci recese, v ¢ervnu 2009, dosahla mira nezaméstnanosti 9,5 %. Ale i mésice po recesi
dosahovala sazba nezaméstnanosti 10 % (fijen 2009). Oproti jinym recesim byla tato ve
znameni mnohem vys$§iho podilu dlouhodob& nezaméstnanych (lidé, ktefi jsou
nezaméstnani po dobu 27 tydnii a déle).'*®

Rok 2010 zaznamenal nejvys$si miru nezaméstnanosti od 80. let 20. stoleti. Od té chvile
zacala nezaméstnanost opé€t klesat. Od zacatku hospodaiské recese v prosinci 2007 pfisla
americka ekonomika do biezna 2010 o 8,36 miliondl pracovnich mist.*¥” Za postupnym
ristem zaméstnanosti stdly vroce 2011 predev§im soukromé firmy, které pro
nezaméstnané vytvorily vice pracovnich mist nez stat. I ptfesto, Zze vroce 2012 mira

nezaméstnanosti klesla o 0,8 %, ¢elilo USA nejvétsimu poctu chudych lidi za poslednich

133 AMADEO, Kimberly. Bankruptcy Abuse Prevention and Consumer Protection Act. [cit. 2019-11-29].
Dostupné z: www.thebalance.com

134 AMADEO, Kimberly. Unemployment Rate by Year Since 1929 Compared to Inflation and GDP. [cit.
2019-11-29]. Dostupné z: www.thebalance.com

135 Tamtéz.

136 The Recession of 2007-2009. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.bls.gov

187 Krutd zima zmrazila v USA necekané i nezaméstnanost. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z:
www.byznys.ihned.cz
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51 let. Pod hranici chudoby Zzilo v roce 2009 14,3 % obyvatel. Od roku 2016 se zacala

nezaméstnanost dostavat na predkrizové hodnoty az v roce 2018 doséhla nezaméstnanost

cvwvr

Obrazek 10: Nezaméstnanost v USA
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Zdroj: www.statista.com, vlastni zpracovani

4.3 Némecko

Némecka ekonomika je nejvyspélejsi ekonomikou v celé Evropé a ¢tvrta nejvetsi na sveté.
Jeji HDP v roce 2018 bylo 3 386 miliard EUR a tempo rustu HDP 1,5 %. V Némecku ma
podil na HDP z 70 % sluzby, z 29 % prumysl a z 1 % zemé&délstvi. Mira nezameéstnanosti
v roce 2018 byla 3,4 % a mira inflace 1,9 %.

4.3.1 Hruby domaci produkt

Mezi lety 2002 az 2003 zazila némecka ekonomika pomérné velkou stagnaci v tempu ristu
HDP, proto se od roku 2004 o¢ekavalo zlepseni této situace, a to predevsim diky poptavce
ze zahrani¢i.®®® Némecka ekonomika je z velké ¢asti zavisla na primyslu. Primysl bez

stavebnictvi pfedstavuje vice nez ¢tvrtinu z celkové némecké ekonomiky. Piedev§im pak

138 Nezaméstnanost v USA klesla na 3,6 procenta, je nejnizsi od roku 1969. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z:
www.zahranicni.idnes.cz

139 Economic developments of the Netherlands and Germany differ from eurozone. [cit. 2019-11-29].
Dostupné z: www.cbs.nl
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a tempo rastu HDP vzrostlo 0 1,2 %. Celkové HDP v Némecku c¢inilo v roce 2004
2,819 miliond dolart. V roce 2005 némecka ekonomika zpomalila a zaznamenala tak
nejnizsi rast od roku 2001. Bylo to zpiisobeno malym vyvozem, ktery nebyl schopen
vyrovnat pomaly domaci rust. Proto stejné jako v roce 2004 vedl vyvoz jen k malému ristu
HDP. HDP v roce 2005 bylo 2,861 miliont dolari.**! Rok 2006 zaznamenal velké zvyseni
tempa ristu HDP, konkrétné o 3,8 %. Na takto vysokém nartstu se podilel z velké Casti
zahrani¢ni vyvoz, ale pfispély k tomu také rostouci investice, zvysena primyslova vyroba
a velké nakupy pied koncem roku z divodu zvyseni dan¢ z obratu. HDP za rok 2006 se
vysplhalo k 3,002 milionim USD.#

Za 10 let pred velkou recesi, tedy v letech 1999 az 2008, vzrostlo némecké tempo ristu
HDP v priméru za rok o 1,6 %. V roce 2007 jest¢ némecka ekonomika nebyla tolik
zasazena blizici se ekonomickou krizi. Proto také vzrostlo tempo ristu HDP o 3 %, oproti
predeslému roku ale kleslo o 0,8 %, a celkové HDP bylo 3,44 miliont USD. V roce 2008
se uz i v Némecku projevila ekonomicka krize, ktera zasahla celou Evropu. Rist némecké
ekonomiky byl v tomto roce pouze 0 1 %. To bylo zpisobeno tfemi divody. Za prvé to
byla modernizace vychodniho Némecka, ktera stala zpocatku 70 miliard USD ro¢né. Do
roku 2008 tak klesly vydaje na 12 miliard dolart. Za druhé pokles tempa rustu HDP
ovlivnila vysoka nezaméstnanost (9,5 %) a starnouci populace (20 % lidi bylo ve veéku
65+). To pro némeckou ekonomiku znamenalo Cerpani ze svého fondu socidlniho
zabezpeceni rychleji, nez k nému muize prispét prostiednictvim dani ze mzdy. Za tieti se
Némecku povedlo dostat svilj rozpoétovy schodek pod 3 % HDP, jak to stanovila EU. 143
Némeckou ekonomiku, kterd je na vyvozu velmi zavisla, velice zaséhl kolaps Lehman
Brothers v zat{ 2008. Za rok 2008 tvotilo HDP 3,752 milionti USD.'**

Velky $ok a nasledky ekonomické globalni krize zazila némecka ekonomika v roce 2009.

Tempo rastu HDP kleslo o 5,7 %. To byl nejvétsi rocni pokles produkce v Némecku od

140 GDP in Germany. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.focus-economics.com

141 Germany economy slows in 2005. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.marketwatch.com

142 German Economy Surged Faster Than Expected in 2006. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.dw.com
143 AMADEO, Kimberly. Germany's Economy, Its Successes and Challenges. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z:
www.thebalance.com

144 GDP (current US$) — Germany. [cit. 2020-01-23]. Dostupné z: https://data.worldbank.org
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druhé svétové valky. Zahrani¢ni obchod, ktery byl v predeslych letech hlavnim tahounem
némecké ekonomiky, zpomalil hospodafsky vyvoj vroce 2009.*° Za takto velkym
poklesem nestala pouze zpomalujici poptavka po némeckém vyvozu, ale také pokracujici
opatrnost mezi némeckymi spoticbiteli a vyrazny pokles investic. Vlada proto zasahla
pomoci fiskalnich stimult, které mély némeckou ekonomiku opét nastartovat. Protoze je
némecka ekonomika velice oteviena, maji jakékoliv jeji problémy dopad i na ostatni
ekonomiky v EU. Cim déle tedy budou pietrvavat globalni oky v némecké ekonomice,
nizky rust v ekonomice, je velikd pravdépodobnost, ze se to diky uzkym hospodaiskym
a finanénim vazbam rychle pfenese na dalsi ekonomiky minimalné ve stfedni Evropé.
Obzvlaste silné némecké hospodarské vazby na stiedni Evropu jsou pak prostiednictvim
pfimych zahrani¢nich investic, obchodu a dcefinych spolecnosti. Z divodu tak velkého
poklesu tempa riistu HDP pokleslo i celkové HDP v Némecku na 3,418 miliond dolart. 146
Rok 2010 znamenal pro némeckou ekonomiku veliké zlepseni. Od roku 1990, kdy doslo
k sjednoceni Némecka, zaznamenala ekonomika nejrychlejsi rist, konkrétné o 4,2 %. To se
povedlo nejenom diky vyvozu na daleky vychod, ale také diky stoupajicim investicim
podnikds a vydaji domacnosti.’*’ Také pro Ceskou republiku bylo oZiveni némecké
ekonomiky velice dulezité. Jak je feCeno o par fadkt vys, s némeckou ekonomikou je
provazana spousta dalsich ekonomik, veetnd té Seské. Ceska ekonomika je na té némecké
velice zavisld, protoze Némecko predstavuje asi tfetinu veskerého exportu z Ceské
republiky. Naptiklad v listopadu 2010 predstavoval export z Némecka 76,8 miliard K¢&.148

| pies velky narust tempa ristu piedstavovalo celkové HDP témér stejnou hodnotu jako za
rok 2009, tedy 3, 417 milionti dolari. 4

Také rok 2011 se nesl ve znameni zvySeni tempa rustu HDP o 3,9 % a HDP bylo
3,758 miliontt USD. Naopak roky 2012 a 2013 zaznamenaly stagnaci a velké zpomaleni
ekonomiky. V roce 2012 vzrostla némecka ekonomika pouze o 0,7 %, coz je vyrazny

pokles proti predeslému roku, a udrzela si ho i v roce nasledujicim. Bylo to zplsobeno

145 German economy suffered worst postwar slump in 2009. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z:
www.theguardin.com

146 |MF Survey: Germany Faces Extended Downturn Despite Stimulus. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z:
www.imf.org

147 Germany enjoys strongest economic growth since reunification. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z:
www.theguardin.com

148 Némecko mava krizi, ekonomika rostla nejvic za 20 let. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z:
www.zpravy.aktualne.cz

149 GDP (current US$) - Germany. [cit. 2020-01-23]. Dostupné z: https://data.worldbank.org
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hlavné snizenim exportu, ktery v piedeslych letech ekonomiku vyrazné vyzdvihl. Mezi lety
2014 az 2018 se tempo rustu HDP pohybovalo mezi 1,5 — 2,5 %. V roce 2014 se tempo
rastu HDP zvysilo o 1,5 %, 1 pies celosvétové krize a konflikty. Za nartistem opét stal
zvysujici se vyvoz, ochota spotiebitelti vice nakupovat a spole¢nosti investovat.’>® HDP
v roce 2014 piineslo Némecku 3,891 miliontt USD. Na rastu HDP v roce 2015 se kromé
vysokych soukromych spotieb podilely také vladni vydaje, které kompenzovaly slabsi
zahrani¢ni obchod. ! V roce 2017 doséhlo Némecko zvyseni tempa riistu HDP o 2,5 %.
To bylo nejvice od roku 2011, kdy se dostalo z nasledkt svétové finan¢ni krize. Nardst
02,5 % byl zpusoben opét spotiebiteli a jejich ochotou utracet své penize, pak také
zvySenymi investicemi mnoha spolecnosti a silnou globalni ekonomikou, ktery zvySuje
poptavku po vyrobcich ,,Made in Germany*. V roce 2017 ptispélo HDP do némecké kasy

3, 677 miliont dolarg. 2

Obrazek 11: Tempo ristu HDP v Nemecku

Tempo ristu HDP v %
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Zdroj: www.countryeconomy.com, vlastni zpracovani

4.3.2 Inflace

Jak je mozné vidét z grafu, mira inflace se v Némecku mezi lety 2004 az 2006 drZela na

témef stejné hladiné, okolo 1,5 %. Mira inflace se v Némecku, stejné jako v mnoha dalsich

10 Deutsche Wirtschaft wichst um 1,5 Prozent. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.spiegel.de
151 Deutsche Wirtschaft wichst 2015 um 1,7 Prozent. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.spiegel.de
152 Deutsche Wirtschaft wichst um 2,2 Prozent. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.spiegel.de
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statech, vypocita mesicné na zakladé indexu spotiebitelskych cen. Index spotifebitelskych
cen je pak zalozen na ndkupnim kosi, ktery je rozdélen do dvanicti tzv. oddéleni (napf.
potraviny, volny ¢as, naklady na bydleni apod.). Napiiklad v roce 2005 se na indexu
spottebitelskych cen podilely nejvice 4 odd¢leni. S 30,8 % to bylo oddéleni byt, voda,
elektfina, plyn a jind paliva, s 13,2 % oddéleni provoz, s 11,6 % odd¢leni volny ¢as, zabava
a kultura a s 10,4 % oddg¢leni jidlo a nealkoholické napoje. Naopak Gplnym minimem se do
indexu spotiebitelskych cen promitlo vzdé&lani (0,7 %).1%

Az vroce 2007, s ptichodem finan¢ni krize, pfekonala mira inflace 2% hranici, kdy se
dostala na 2,3 %. To bylo zplsobeno ptfedevs§im neocekédvanymi cenami energii a potravin,
které prudce vzrostly. Naopak posileni eura vu¢i americkému dolaru napomohlo
k utlumeni dovoznich cen (ptedevs§im rostoucich cen ropy) a to vedlo k mirnému snizeni
celkové inflace. Na zvyseni inflace se také podilelo zvySeni sazby dané z pfidané hodnoty
0 3 % k 1. lednu 2007. Piestoze ekonomové pocitali kvuli zvySeni sazby DPH s nartistem
inflace, nebyl dopad na celkovou inflaci tak velky, jak se ocekavalo, protoze mnoho
podnikli zavedlo zvySeni cen uz v roce 2006. Spottebitelské ceny se za cely rok zvysily
Vv priméru o 2,3 %.%*

Hodnota 2,9 %, na kterou se mira inflace vySplhala béhem roku 2008 byla vrcholem
rostouci inflace a zéroven nejvyssi od roku 1994. Za velkym nartstem inflace, ptes 3 %,
Vv prvni polovin¢ roku 2008 staly opét nariistajici ceny v potravinach a energiich. Nejvyssi
miru inflace zaznamenaly mé&sice Cerven a Cervenec, kdy byla mira inflace shodna 3,3 %.
Naopak prudky pokles ceny ropy na konci roku snizil inflaci v poslednich mésicich tohoto
roku pod dvouprocentni hranici a kone¢na ro¢ni mira inflace se tak dostala ,,pouze* na
2,6 %. V pribéhu roku 2008 vzrostly spotiebitelské ceny o 1,1 %. 1°°

Rok 2009 byl proti pfedchozim c¢tyfem vyznafen velmi nizkou inflaci. Jako nésledek
hospodaiské krize doslo v roce 2009 k velkému poklesu cen zemédé€lskych komodit. Diky

tomu byly potraviny znateln¢ levngjsi. Kromé snizeni zemédé€lskych komodit dochazelo

Cvwr

cvwvr

také mirn¢ zvysila celkova ro¢ni mira inflace téhoz roku. Klesajici produkce spolu

153 Inflation Deutschland. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.gold.de

154 |MF Survey: German Inflation Should Not Cause Major Worries. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z:
www.imf.org

155 Inflationsrate.com. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.inflationsrate.com

156 Entwicklung der Inflationsrate in Deutschland. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.gevestor.de
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S rostouci nezaméstnanosti jako dasledek hospodarské krize ovSem znamenaly, ze toto
zvySeni cen bylo mozné pfenést na Spotiebitele pouze z casti, a to pak zabranilo pfili§
vysoké roéni mife inflace. *" Cena jednoho barelu ropy klesla na 35 USD z divodu
klesajici poptavky jako nasledek globalni recese. V 1été roku 2008 se ceny barelu ropy
pohybovalo okolo 150 USD. Spolu s klesajici cenou ropy klesaly také ceny benzinu, nafty
a topného oleje. '8

Pomaly riist inflace, ktery zapocal v roce 2009, pokracoval i v roce néasledujicim, kdy rocni
mira inflace ptfekrocila jen zlehka 1 %. Pfestoze némecti ekonomové mluvi o historicky
podprimérné mite inflace, v porovnani s pfedchozim rokem mira inflace prudce vzrostla.
Spotiebitelé si v tomto roce piiplatili za palivo a topny olej, zeleninu, ovoce a tabak. Az
rok 2011 opét ptinesl ro¢ni miru inflace pies 2 %, konkrétné 2,1 %. Za néarGstem miry
inflace staly opét ceny energii a mnohondsobné drazsi potraviny nez v ptedchozich letech.
Naptiklad cena kavy se za rok 2011 zvysila o témér 18 %. Celkové Ize fict, Ze zbozi mélo
vyS$$i cenu nez sluzby. Piedev§im spotfebni material, tedy ob&ézné zasoby, se vykazoval
vy$§imi cenami neZ dlouhodoby majetek, u kterého naopak ceny klesaly.t%

Rok 2012 byl prvnim rokem, ktery vedl opét ke klesani ro¢ni miry inflace v Némecku.
V tomto roce ¢inila mira inflace rovna 2 %. Presto, ze celkova mira inflace ¢inila o 0,1 %
méné nez v predeslém roce, ceny potravin a naklady na energie nadale stoupaly. Jinak
tomu nebylo ani v roce 2013, kdy ale celkova ro¢ni mira inflace opét poklesla, na 1,5 %.
Klesajici tendence miry inflace pokracovaly i v letech 2014 a 2015, kdy dosahly pouze
0,9% a 0,3 %. Vroce 2016 doslo po ¢&tyfech letech k mirnému naristu o 0,2 %. Mira
inflace v roce 2017 oproti ptedeslému roku prudce vzrostla na 1,8 %. Za timto naristem
staly ceny energii, které po tfech letech vzrostly. K ristu inflace napomohl také rist cen
potravin. Také rok 2018 se nesl v rustu miry inflace, kdy byla jeji hodnota té€sné pod

dvouprocentni hranici. 1%

157 Inflationsrate.com. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.inflationsrate.com

158 2009 war das Jahr stabiler Preise. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.zeit.de

199 Inflationsrate.com. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.inflationsrate.com

160 Tabelle der Inflationsrate. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.zinsen-berechnen.de

61



Obrdazek 12: Mira inflace v Nemecku
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Zdroj: www.statista.com, vlastni zpracovani

4.3.3 Nezaméstnanost

V roce 2004 byla mira nezaméstnanosti v Némecku 10,8 %. A to i navzdory tzv. Hartz
reformam, které mély za cil zlepsit vytvareni politiky trhu prace v Némecku. Pocet
nezaméstnanych byl 4 464 200 lidi. Mira nezaméstnanosti byla na zapadé 8,7 % a na
vychodé 18,5 procenta. Piestoze Némecko bylo sjednoceno uz v roce 1990, rozdily na
vychod¢ a zdpad¢ zemé byly na trhu prace neustale patrné. Ekonomové se v tomto roce
domnivali, Ze se jedna o nejvy$si miru nezaméstnanosti od znovusjednoceni. **! To se ale
mylili, protoze rok 2005 zaznamenal jesté vEétSi miru nezaméstnanosti néz rok 2004. UZ na
konci ledna dosahl pocet nezaméstnanych 5 037 000. To bylo poprvé od druhé svétové
valky, kdy Némecko piekonalo 5 milionovou hranici nezaméstnanych. Z vice jak pul
milionu nové nezaméstnanych lidi béhem jednoho mésice bylo okolo 200 000 lidi bez
prace kvili reformé Hartz 4. Celkové do konce ledna roku 2005 neptinesly Hartz reformy
témet zadné zlepSeni na trhu prace. Mnoho velkych némeckych firem i1 nadale masivné
propoustélo své zaméstnance. Jednalo se napiiklad o T-Mobile, kde se mélo
Vv nasledujicich dvou letech jen v Némecku uvolnit az 1 200 pracovnich mist, dale pak

o0 automobilku VW, ktera by mohla do budoucna propustit az 4 000 lidi, Siemens, ktery

161 Hochste Jahresarbeitslosigkeit seit der Wiedervereinigung. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.spiegel.de
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snizi pracovni mista az o 1350 amnoho dal§ich vétsich i mensich firem.%2 Hlavnim
divodem, pro¢ nezameéstnanost tak rapidn¢ stoupala bylo slouceni podpory
V nezaméstnanosti a socidlni pomoci — neboli tzv. Hartz reformy. Ty vté dobé jesté
nefungovaly takovym zplsobem, jakym m¢ély, a proto nezaméstnanost rostla misto aby
Klesala. Ale jiz ve druhé poloviné roku 2005 se nezaméstnanost zacala snizovat diky
hospodarskému oziveni, kter¢é mélo velky dopad na trh prace. Pfesto ale mira
nezameéstnanosti v roce 2005 zaznamenala nejvyssi hodnotu od znovusjednoceni Némecka.
163

Od roku 2006 az do 2018 dochazelo k pravidelnému snizovani miry inflace. Poptavka po
praci a mirny pokles nabidky prace v roce 2006 vyrazné snizily nezaméstnanost. Praimérny
ro¢ni pocet nezameéstnanych byl 4,49 miliont lidi a mira nezaméstnanosti 10,3 %. Od roku
2006 do roku 2007 se pocet nezamé&stnanych snizil piiblizn¢ o 730 000 na 3,76 miliont
lidi. To byl nejvétsi absolutni pokles od roku 1950. Mira nezaméstnanosti v roce 2007
Klesla 01,6 % na 8,7 %. To bylo krom¢ dobré ekonomiky zptisobeno také ristem
zaméstnanosti. Od roku 2007 do roku 2008 nezamé&stnanost opét klesla, a to o zhruba pul
milionu lidi, tedy o 13,3 %. Mira nezaméstnanosti v roce 2008 byla 7,5 %, coz je 0 1,2 %
méné nez v predeslém roce. Finan¢ni a hospodaiska krize, kterd v té dobé zasahla témért
celou Evropu véetné Némecka, se na némeckém trhu prace piili$ neprojevila. Vyjimkou je
pouze jednorazovy narust poctu nezaméstnanych o zhruba 175 000 mezi lety 2008 az 2009
v zapadnim Némecku.’®® V roce 2009 doslo k mirnému néarGistu miry nezaméstnanosti,
konkrétné o 0,5 %. Vzhledem ktomu, Ze probihala ekonomicka recese, je velice
obdivuhodné, Ze se nezaméstnanost zvysila pouze minimalné. Za tim stoji nejspise fiskalni
stimul kanclétky Angely Merklové, ktera v prosinci 2009 prodlouzila program vyplaceni
odmén za zkraceny pracovni uvazek. 1%

Vroce 2010 uZz ale mira nezamé&stnanosti opét klesala. Proti roku 2010 klesla mira
nezaméstnanosti 0 1,2 %. Rok 2011 byl pro némecky trh prace uspésny. Pocet
nezaméstnanych se snizil za cely rok o vice nez 250 000 a tak bylo na konci roku 2011

nezaméstnanych 2 976 000. Diky tomu se Némecko dostalo na dvacetileté minimum.®®

162 Deutschland: Uber 5 Millionen Arbeitslose im Januar. [cit. 2019-11-29]. Dostupné z: www.wsws.org

183 Arbeitslose und Arbeitslosenquote. [cit. 2019-12-02]. Dostupné z: www.bpb.de

164 Tamtéz.

185 Mira nezaméstnanosti v Némecku zistala na konci roku na 8,1 procentech. [cit. 2019-12-02]. Dostupné z:
www.byznys.ihned.cz

186 Arbeitslosigkeit auf niedrigstem Stand seit 20 Jahren. [cit. 2019-12-02]. Dostupné z: www.faz.net
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Kazdym nasledujicim rokem Némecko piekonavalo hodnoty miry nezaméstnanosti od
roku 1991. Ani rok 2012 nebyl vyjimkou a mira nezaméstnanosti se snizila na 5,4 %. Pocet
nezaméstnanych byl 2 897 000. ¢’ Tak jako se sniZovala nezaméstnanost, se naopak
zvySovala zaméstnanost. V roce 2015 dosahla zaméstnanost nejvyssi trovné od roku 1991.
Pomohlo ktomu ptfedev§im piiznivEéjsi ekonomicka situace a pfiliv zahrani¢nich
pracovnikii. V Némecku v roce 2015 pracovalo téméi 43 milionti 1idi.1®® Od roku 2015 do
roku 2018 dochazelo ke stale se snizujici nezaméstnanosti, ktera se v roce 2018 zastavila
na 3.4 %. Pocet nezaméstnanych byl 2 340 000, tedy nejnizs$i hodnota od roku 1990. To
mélo za nasledek, ze je v zemi n€kolik set tisic volnych mist, ale uz nejsou zaméstnanci,
predevsim ti kvalifikovani. Zatimco v roce 2010 se Némecko potykalo s nedostatkem
pracovnich mis a velkou mirou nezaméstnanosti, vVroce 2018 ma piesné opacny

problém.1°

Obrazek 13: Mira nezaméstnanosti v Nemecku
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Zdroj: www.statista.com, vlastni zpracovani

187 Arbeitslosenzahl steigt um 88.000. [cit. 2019-12-02]. Dostupné z: www.spiegel.de

168 Nezaméstnanost v Némecku zlstava na historickych minimech. Bez prace bylo v prosinci jen Sest procent
obyvatel. [cit. 2019-12-02]. Dostupné z: www.byznys.ihned.cz

189 Nema kdo obsluhovat. Némecko bojuje s rekordnim nedostatkem pracovnikd. [cit. 2019-12-02]. Dostupné
z: www.idnes.cz
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Zaveér praktické c¢asti bakalarské prace se nejprve zaméii na celkové zhodnoceni
jednotlivych zemi zvlast’ a nasledné porovna jednotlivé makroekonomické ukazatele vSech
zemi dohromady.

V nize piilozeném grafu Ize sledovat, jak se vyvijelo HDP, nezaméstnanost a inflace
v Ceské republice pred, béhem a po krizi. Zmény tempa riistu HDP a miry inflace se
projevily témét okamzité se zacatkem ekonomické krize v roce 2007. Zatimco tempo riistu
HDP zacalo prudce klesat, mira inflace naopak strm¢ stoupla. Mira nezaméstnanosti do
roku 2008 nebyla zasazena, protoze stale klesala. AZ v roce 2009 se projevila ekonomicka
krize na Ceské mife nezaméstnanosti. Mezi lety 2009 az 2014 se mira nezaméstnanosti
drzela nad hodnotou 6 %. Od roku 2015 pak zacala voln¢ klesat. Mira nezamé&stnanosti
nezaznamenala béhem let 2004 az 2018 téméf zadné prudké vykyvy. Naopak tempo ristu

HDP a mira nezaméstnanosti zaznamenaly pravidelné stfidani nahoru a dold.

Obrazek 14: Vyvoj HDP, nezaméstnanosti a inflace v CR
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V grafu ¢. 15 lze sledovat, jak se vyvijelo HDP, nezaméstnanost a inflace ve Spojenych
statech americkych pied, béhem a po krizi. Tempo ristu HDP zacalo na ekonomickou krizi
reagovat uz vroce 2007, kdy doslo k prvnimu poklesu. Propad tempa rustu HDP se
zastavil az v roce 2009. Od roku 2010 se pak HDP pohybovalo témét konstantné okolo

2 %, pomineme-li rok 2015 kdy doslo k trochu vétsimu vychyleni. Inflace zareagovala na
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ekonomickou krizi az v roce 2009, kdy doslo Kk nejvétsimu propadu mezi lety 2004 az
2018. Inflace se na predkrizové hodnoty dostala znovu az vroce 2011. V roce 2015
zaznamenala americkd mira inflace téméf stejnou hodnotu jako v roce 2009, coz bylo
zpusobeno propadem cen ropy a cenami energii. Naopak nezaméstnanost zacala rtst uz
vroce 2007 astoupala az do roku 2010, kdy zaznamenala své maximum. Od té doby

nezameéstnanost neustale klesa.

Obrazek 15: Vyvoj HDP, inflace a nezaméstnanosti v USA
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Zdroj: www.statista.com, vlastni zpracovani

Jak je mozné v nize pfilozeném grafu vidét, kazdy z makroekonomickych ukazateld se
v Némecku pted, béhem a po krizi vyvijel uplné jinak. Ekonomicka recese zasahla nejvice
HDP, které se v roce 2009 propadlo témét o 6 % do minusovych hodnot. Reagovat na
ekonomickou krizi ale zacalo uz v roce 2007, kdy §la jeho kiivka pomalu doli. V roce
2010 zazilo HDP v Némecku prudky narast. Od roku 2011 se pak pohybovalo
vV rozmezi 0 —5 %. Mira inflace byla mezi lety 2004 az 2018 byla téméf konstantni.
Vyjimkou je samoziejmé rok 2009, kdy mira inflace z divodu ekonomické krize
zaznamenala vétsi vykyv nez v jinych letech. Pfesto je to jen mala odezva na ekonomické
problémy oproti jinym zemim. Mira nezaméstnanosti na tom byla, co se tyce reakce na
celosvétovou krizi, dost podobné jako mira inflace. Dalo by se fict, Zze si nezaméstnanost

v Némecku zila svym zivotem at’ uz panovala krize nebo ne. Nezaméstnanost v Némecku
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ma od roku 2006 sestupné tendence, pouze vroce 2009 zaznamenala mirny nartst

nezameéstnanosti.

Obrazek 16: Vyvoj HDP, miry inflace a nezaméstnanosti v Némecku
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Zdroj: www.statista.com, vlastni zpracovani

Na zavér zhodnoceni je dulezité shrnout, kterou ze zemi ekonomicka krize ovlivnila
nejvice. V grafu ¢. 17 lze vidét srovnani vyvoje tempa ristu HDP v Ceské republice,
Spojenych statech americkych a Némecku. Jak je z grafu patrné, vSechny tii staty mély
nejniz§i hodnoty tempa rastu HDP v roce 2010, jako nasledek celosvétové krize. Nejnizsi
hodnotu sice zaznamenalo Némecko, nejvétsi propad ale zazila Ceska republika, ktera
ztratila mezi lety 2007 a 2010 11,1 %. Mnohem zajimavéjsi nez nejvétsi propad tempa
rastu HDP, jsou ale vyvoje HDP v jednotlivych zemich pted krizi. Zatimco tempo rastu
HDP v USA zacalo pomalu klesat uz od roku 2005, v Ceské republice a Némecku zacalo

klesat az v roce 2007. Zatimco v USA se po celosvetové krizi tempo ristu HDP ustélilo

okolo dvou procent, v Némecku a Ceské republice byly vykyvy patrnéjsi.
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Obrdzek 17 Tempo ristu HDP v CR, USA a Némecku
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Také nasledujici shrnujici graf miry inflace ukazuje, ze vSechny zemé byly ekonomickou
krizi nejvice zasazeny v roce 2008, kdy $ly hodnoty inflace nahoru a v roce 2009, kdy
naopak doslo k velkému propadu miry inflace. Nejvice byla v roce 2008 zasazena rostouci
mirou inflace Ceska republika, ktera méla hodnotu pies 6 %. Naopak v roce 2009 dosahlo
2008 22009 zazila Ceskd republika, ktera ztratila pres 5 %, zatimco USA 4,2 %
a Némecko pouze 2,3 %. Vyvoj v dalSich letech byl pro kazdou zemi jiny.

Obrazek 18: Mira inflace v CR, USA a Némecku
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68



V poslednim srovnavacim grafu je mozné vidét miru nezaméstnanosti. Zatimco v CR
a Némecku je pred ekonomickou recesi vidét pomérné velka klesajici tendence miry
nezaméstnanosti, v USA je zlepSeni pouze mirné. Zajimavy je vyvoj miry nezaméstnanosti
s ptichodem krize, kdy kazda zem¢ zareagovala jinak. Zatimco v USA dochazelo od roku
2007 k pomérné masivnimu riistu nezaméstnanosti, ktera se zastavila az v roce 2010, v CR
se nezaméstnanost zacala zvedat az o rok pozdéji, a ne s takovou razanci jako v USA.
Naopak némeckému trhu prace jako by se ekonomicka krize zcela vyhnula. Kromé
miniaturniho narastu v roce 2009 si némecka nezaméstnanost zila svym zivotem, ktera
ekonomickou krizi nebyla nijak zasazena. Od roku 2010 vUSA a CR zadala
nezameéstnanost opét klesat. Aktualné se mira nezaméstnanosti ve vSech tiech zemich

pohybuje na téméf stejné trovni.

Obrdzek 19: Mira nezaméstnanosti v CR, USA a Némecku
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5 Vysledky a diskuse

Ekonomicka krize v roce 2007 ovlivnila vSechny tii zemé¢, které jsou v praktické ¢asti této
bakalarské prace zkoumany. Nékterou ovlivnila vice, jinou naopak méné. Kazda zemé
zareagovala na ekonomickou krizi upln€ jinak, jak je mozné vidét na vysSe uvedenych
grafech. Zatimco Némecko nejlépe ustilo zménu tykajici se miry inflace
a nezaméstnanosti, Spojené staty americké se naopak nejlépe vyporadaly s HDP a jejich
ztraty tak nebyly tak velké jako ve zbylych dvou zemich.

Podle autoréina nazoru byla touto ekonomickou krizi nejvice ovlivnéna Ceska republika.
Ze vsech tii zemi postihlo jeji HDP od roku 2007 do roku 2010 nejvétsi propad. Nejvetsi
propad zazila také mira inflace v roce 2009. Naopak v mife nezaméstnanosti si vedla
Ceska republika 1épe nez USA. Jako druhé byly nejvice zasazeny Spojené staty americké.
Jejich HDP sice bylo zasazeno nejméné, b&hem recese ale vykazovaly nejvyssi
nezaméstnanost a po Ceské republice mély nejvétsi propad miry inflace. Nejlépe podle
autorky piekonalo krizi Némecko, které si vedlo v HDP sice jen o trochu lépe nez Ceska
republika, v inflaci a v nezaméstnanosti si ale vedlo podstatné 1épe nez obé zem¢.

Podle mnoha ekonomt ¢ekd dneSni ekonomiku mezi lety 2020 — 2021 dalsi ekonomicka
krize. Jejich nazory se ale rozchazi v tom, co krizi vyvola a jak silna bude. Naptiklad
JPMorgen Chase tvrdi, ze nadchazejici krize bude slabsi nez ta pied vice nez 10 lety.
Naopak guvernér Bank od England Mark Carney pocit'uje obavy z brexitu, ktery by mohl
vést k mnohem silngj$i finanéni krizi, nez které svét celil vroce 2008. Brexit podle
ekonomi povede krustu cen a ekonomika se tak stane dlouhodobé neudrzitelnou.
Viceprezident Evropské banky pro obnovu a rozvoj Jirgen Rigterink ale tvrdi, ze
ekonomické zaklady jsou v Evropé o dost silngjsi nez pied deseti lety a také bankovni
systém vydrzi vice. Kromé brexitu ale mize byt dal§im divodem blizici se krize napiiklad
vyrovnand americkd ekonomika, kterd takto nemiiZze trvat vécn€ a kterd pomalu smétuje
k prehiaté ekonomice. Hrozba prehiaté ekonomiky se ovsem netyka pouze USA, ale také
Ceské republiky, Némecka a mnoha dalsich zemi, které jsou ekonomicky momentalné na
vrcholu. Bill Conerly, ekonomicky analytik magazinu Forbes, naopak tvrdi, ze pfi¢inou
budouci krize muze byt zhrouceni mezindrodniho obchodu z diivodu obchodnich valek
amerického prezidenta Donalda Trumpa. Jde predevsim 0 vice nez rok trvajici konflikt
USA a Ciny, kdy na sebe tyto zemé& neustale uvaluji cla a nejsou ochotny se domluvit na
spolupraci. Tato obchodni valka se nedotyka pouze téchto dvou zminénych zemi, ale ma

dopady také na obchod v Evropé. Ke zhrouceni mezinarodniho obchodu mohou také
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prispét vyhrocené vztahy mezi USA a Severni Koreou.}’® To ale nejsou jediné problémy,
které v USA zacCinaji vznikat. DalSim problémem, a tudiz moznym divodem ke vzniku
krize, je obrovské zadluzeni americkych spoleénosti k HDP, které vzrostlo o vice nez
45 %. Coz je mnohem vic nez pted 10 lety. Také zvySovani trokovych sazeb v USA miize
postupné vést ke vzniku krize 1"

Velice aktualni hrozbou pro vznik nové krize je koronavirus, ktery se z ¢inského Wu-
chanu rozsitil do téméf celého svéta. Kromé& nemoci Covid-19, kterou tento virus
zpusobuje, muZe mit koronavirus obrovské dopady také na celosvétovou ekonomiku. Jiz
nyni se zaina tento virus podepisovat na ¢inské ekonomice. Z divodu pozastaveni
velkého mnozstvi vyroby zaina ¢inska ekonomika zpomalovat a odhaduje se, ze mize
klesnout az o jedno procento. Protoze v Cind ma své vyrobni zavody az piili§ mnoho
zahrani¢nich firem, dotkne se zastaveni tamni vyroby téméf celého svéta. Uz nyni zacina
mit problém némecky prumysl, pfedevsim pak automobilky, které jsou zavislé na dovozu
zbozi z Ciny. Také velké firmy jako Apple nebo Google pociti znaéné ztraty, protoze maji
v Cing své ur¢ité zdroje a ty nyni neprodukuji vtakovém mnozstvi, jaké ob& firmy
potiebuji. Obecné bude mit koronavirus pravdépodobné nejvétsi vliv pravé na vyrobu
a pohyb zbozi, ale také na cestovni ruch. Naptiklad Italii, ktera je v tuto chvili koronavirem
zasazena nejvice z celé Evropy, hrozi obrovsky upadek cestovniho ruchu. Pro Italii to
muze znamenat znacné problémy, protoze cestovni ruch Italie tvoii az 15 % HDP.
Koronavirus piedstavuje také vyrazny problém pro svétové burzy. V tydnu od 24.2. do
1.3.2020 zaznamenaly burzy v Némecku a Spojenych statech propad az o 3 procenta.
Mnoho investoru tak ptichazi o své penize vlozené do akcii, a proto se jich radéji zbavuji
a nakupuji misto nich zlato a diamanty.}’? Pro Ceskou republiku zpomaleni ekonomiky
v Ciné predstavuje nejvétsi hrozbu v odvétvi vyroby poéita&i, protoze se odtud dovazi dily
a soucastky potiebné k jejich vyrobé. Naopak dalsi odvétvi ¢eské ekonomiky nejsou na
ginské ekonomice tolik zavisla. 1 pres Covid-19 se odekava v letosnim roce v Ceské

republice rust ekonomiky. Pokud by mél koronavirus néjaké vétsi dopady na Eeskou

110 K dy udeti ekonomicka krize? Experti za¢inaji mit stale vice jasno. [cit. 2020-03-02]. Dostupné z:
WwWw.eurozpravy.cz

171 KOTATKO, Lukés. Finanéni krize v roce 2020? 15 znaki bliziciho se krachu burz. [cit. 2020-03-02].
Dostupné z: www.lynxbroker.cz

172 Koronavirus ohrozuje ekonomiku. Odbornici se neshoduji jak moc, propad hrozi Italii, mozna celému
svétu. [cit. 2020-03-02]. Dostupné z: www.ct24.ceskatelevize.cz
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ekonomiku, tykaly by se pravdépodobné zmirnéni oslabeni koruny, ptipadné snizeni
tirokovych sazeb, pokud by se epidemie pfeménila na pandemii.l’®

Pravé v dusledku obav investori z dopadd koronaviru na svétové ekonomiky zazily
v pondéli 9.3. americké akcie nejvyssi denni propad pravé od finan¢ni krize v roce 2008.
Dow Jones index poklesl o0 7,79 % za jediny den a obchodovani tak muselo byt zastaveno.
Celkoveé se Dow Jones index propadl v tydnu od 4.3. do 9.3. o vice nez 12 %. To byl
nejvetsi propad od finan¢ni krize. Hodnota akcii tak za 5 dni klesla o vice nez
6 biliond USD. Prazskd burza ztratila 5,27 %. Takto prudky pokles na burzach byl
zpusoben nejenom strachem investori z koronaviru, ale také vyraznym propadem cen
ropy. Vyraznym propadem je myslena ztrata ceny ropy o 30 %, coz je nasledkem rozpori
mezi Ruskem a Satdskou Arabii. Tyto neshody ale nemaji vliv pouze na dvé zmifiované
zemé, ale zasahnou pravdépodobné velkou mérou také USA. Z tohoto divodu se investofi
vydésili a burzy se tak zna¢né propadly. 174

Z divodu neustalého rozsifovani nemoci Covid-19 po celém svété zacina mnoho stath
zavadét potiebna opatieni, ktera zabrani dal§imu $ifeni nemoci. Naptiklad v Italii a Ceské
republice je nafizena celostatni karanténa. V Ceské republice je dale vyhlasen nouzovy
stav, jsou uzavieny hranice s nékolika staty, jsou uzavieny témét vSechny obchody kromé
potravin, Iékaren a dal$ich. A pravé tato opatieni a obavy z rozsiteni koronaviru zastavily
v Ceské republice vyrobu v mnoha podnicich, mezi nimi napiiklad vyrobu automobilek
Hyundai a Skoda. (Po celé Evropé pak zastavily vyrobu také dalsi automobilky — BMW,
Fiat Chrysler, Ford Motor, Renault a Volkswagen.) Zastaveni vyroby v automobilce
Hyundai je nejenom preventivni ochranou zdravi jejich zaméstnanct, ale kvili uzavieni
hranic zacalo dochazet také k logistickym problémim a celkova poptavka po automobilech
v této dobé klesa. Experti Ceskomoravské konfederace odborovych svazii odhaduji, Ze se
Ceska ekonomika zastavi do dvou tydnt. Pokud by krize zpusobena koronavirem trvala
&tvrt roku, mohlo by HDP v CR klesnout 0 5 — 8 %. To by piedstavovalo zhruba 300 —
480 mld. korun. O praci by mohlo pfijit 400 az 450 lidi, nejvice pak v obchodu, dopravé
a pramyslu. Podle ministryné financi Aleny Schillerové piekro¢i schodek statniho rozpoctu

kvuli koronaviru 100 miliard korun. Lépe na tom nebude ani némecka ekonomika. Ta

173 COVID-19: Dopady koronaviru na svétovou a &eskou ekonomiku. [cit. 2020-03-02]. Dostupné z:
www.kurzy.cz

174 JOHN, Zdenék. 2008 vs. 2020. Dva roky, na které v Zivoté nezapomenete, pokud vds Zivi penize.
9.3.2020 [cit. 2020-03-11]. Dostupné z: Www.Seznamzpravy.cz
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mize kvuli koronaviru klesnout 0 4 — 5 %, jak pfedpoklada Deutsche Bank. Analytici
Deutsche Bank dale piedpokladaji pokles amerického HDP o zhruba 0,8 % a rust globalni
ekonomiky by podle nich mohl dostahnout asi dvou procent, pfi¢emz loni byl rust svétové
ekonomiky podle ptedbéznych udaju 2,9 %. Mnoho centralnich bank se své ekonomice
snazi pomoci snizenim tirokl, mezi nimi naptiklad FED a Ceska narodni banka. Evropska
centralni banky naopak zavedla podpirny program za 750 miliard eur. Ten spociva
v nakupu dluhopist a dal$ich aktiv statniho i soukromého sektoru.”

Jak je ztohoto textu patrné, dtvodu ke vzniku dalsi ekonomické krize je opét mnoho,
a mnoho dalsich jich zatim zlstava skryto. Kdy krize skute¢né¢ vypukne a s jakou silou
zatim nikdo nevi, jisté ale je, Ze se Krize nevyhnuteln¢ blizi. Podle autor¢ina nazoru se
nova ekonomicka krize skute¢né blizi, protoze se mnoho ekonomik nachazi na svych
vrcholech, véetnd téch velkych jako jsou Spojené staty, Cina nebo Némecko. A jak je
podle hospodarskych cykli jasné, tak po kazdém vrcholu nasleduje pokles neboli recese. Je
tedy jen otazkou casu, co bude pomyslnym vrcholem dnes. Autorka se domniva, Ze
k urychleni blizici se krize, a tudiz k dosazeni vrcholu celosvétové ekonomiky
anaslednému padu, pfispéje pravé probihajici koronavirus, ktery svymi dopady muze
zasahnout cely svét. Jak moc tento virus zasahne celosvétovou ekonomiku zatim neni
jasné, ale jiz nyni zac¢ina mit dopady na jednotlivé ekonomiky. Spolu s dalsimi hrozbami
vySe zminénymi, piedevsim pak aktualni propad cen ropy a akcii na burzach, se krize

objevi pravdépodobné jesté do konce roku 2020.

175 v Cesku kviili koronaviru zavira Hyundai provoz, centralni banky zatim hledaji miliardy na podporu
ekonomik, 19.3.2020 [cit. 2020-03-21]. Dostupné z: www.ct24.ceskatelevize.cz
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6 Zavér

Cilem této bakalarské prace bylo podat komplexni pohled na pficiny a disledky
ekonomické krize v roce 2008, ktera se z USA rozsifila po celém svété a stala se tak krizi
globalni.

Na samém zacatku této prace jsou definovany pojmy ekonomicka recese, krize, finan¢ni
krize a deprese, které byly pro tuto praci velice stézejni. Znalost téchto pojmi usnadiuje
pochopeni  nékterych  souvislosti Vv teoretické cCasti. Zdavodu  vyuziti i
makroekonomickych ukazateli jakozto stézejnich bodi pro praktickou ¢ast, bylo nutné
vysvétlit pojmy HDP, mira inflace a mira nezaméstnanosti jiz na zacatku.

Dale se tato prace pomérné rozsahle vénuje tématu Hospodaiské krize z 30. let 20. stoleti.
Pravé v této Casti se pracuje s pojmem ekonomicka deprese, ktera byla vysvétlena jiz na
zacatku. Velk4 hospodaiska krize se s krizi v roce 2008 asto srovnava. Obé krize maji
mnoho spolecného, ale také odlisného. Obé krize maji svlij plivod ve shadnych ptjckach
a nasledném nakupu aktiv za tyto penize. Zatimco Velka deprese z roku 1929 vznikla
ptedevsim kvuli prudkému propadu cen akcii, které vyvrcholilo 24. fijna 1929, Velka
recese roku 2008 zapocala na americkém hypote¢nim trhu. Dusledky obou krizi byly
katastrofalni, ty zroku 1929 byly ale o néco horsi. Kvili recesi vroce 2008 doslo
kterou byli do té doby zvyKly. Ale kvuli depresi z roku 1929 poklesla ekonomika USA za
par let témét o polovinu, lidé stali dlouhé fronty téméf na vSechno a mnoho lidi pfislo
o stfechu nad hlavou. S hospodatskou krizi v roce 1929 se také casto poji pojem ,,Too big
too fail“, které bylo pro tuto krizi také velice podstatné. Protoze byly obé krize globalniho
charakteru, zasahla i ta v roce 1929 celou Evropu a nejvice pak Némecko. Zachranou pro
USA v 30. letech minulého stoleti byl F.D. Roosevelt, ktery ptisel s tzv. New Deal.

Pfi¢in, pro¢ viibec vznikla celosvétova ekonomicka krize v roce 2008, je mnoho. Prvni
z nich lze hledat uz v roce 2001, kdy doslo k Gitoku na budovy Svétového obchodniho
centra. Kvuli teroristickym ttokiim pfikdzal Alan Greenspan uvolnit monetarni politiku
FEDu. Diky tomu dos$lo ke snizeni Grok u hypoték a lidé si tak zacali mnohem vice
pujcovat na nové bydleni. S rostouci poptavkou po novych domech rostly také jejich ceny,
které se zastavily az v roce 2006. V tomto roce totiz nebyl zdjem o dal$i nové domy a tim
doslo K pfesyceni trhu a k naslednému prasknuti nemovitostni bubliny. To byla dalsi
pfic¢ina bliZici se ekonomické krize — hypotecni krize, kterd ji pfedchédzela. ProtoZe lidé

nebyli schopni splacet své ptjcky, vznikly v USA tzv. subprime hypotéky, které americkou
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ekonomiku pfivedly opét o kousek bliz vznikajici krizi. Dalsi dulezitou udalosti, ktera
hrala roli pfi vzniku ekonomické krize, byl vznik sekuritizace. Zde sehraly velkou roli
rantingové agentury Moody’s a S&P, které se na sekuritizaci zaméfovaly a nasledné tyto
Spatné hypoteéni tvéry nadhodnotily vysokym rantingem. Problém nastal ve chvili, kdy
americka realitni bublina na zacatku roku 2007 praskla a veskeré cenné papiry, které byly
podlozeny subprime hypotékami, se staly velice prodéleénymi investicemi. Co by byla
hypote¢ni krize bez Freddie Mac a Fannie Mae. Ob¢ nejvétsi hypotecni banky byly
hypote¢ni krizi pfimo zasazeny, dostaly se do obrovskych ztrat a v roce 2008 musely byt
zestatnény. Problémy, které zapocaly na hypote¢nim trhu se v roce 2007 diky sekuritizaci
hypoték piesunuly na finan¢ni trh. Jako prvni pocitila problémy banka Bear Stearns, ktera
musela nechat zkrachovat jeden ze svych fondi a lidé tak pfisli o 1,5 miliardy USD. Pravé
kvuli sekuritizaci hypoték se finan¢ni krize pfenesla také na zahrani¢ni finanéni trhy.
Dukazem je napiiklad BNP Paribas, ktera musela v srpnu 2007 zastavit vybéry ze tii svych
fondii, protoze neméla finance na vyplaceni investorim. Dalsi problém zaznamenala
0 mésic pozdé&ji hypote¢ni banka Northern Rock ve Velké Britanii, kdyz musela celit
enormnim vybéram vkladd svych zakaznikd. Nakonec musela byt banka stejné jako
Freddie Mac a Fannie Mae znarodnéna. Velkou roli sehrala v ekonomické krizi také ropa,
jejiz cena se zvedala az do poloviny roku 2008, kde se zastavila na 147 USD za barel.
Béhem ekonomické krize zkrachovalo mnoho bank, mezi nimi naptiklad American Home
Mortgage, Bear Stearns, Lehman Brothers nebo IndyMac. Také béhem Velké recese se
pouzil pojem ,,Too big, too fail“, ktery souvisel se spolecnosti AIG. Dilezité je také zminit
Dow Jones index, ktery se 29. zati 2008 propadl za cely den o 778 bodu, coz bylo nejvice
za celou jeho dosavadni existenci.

Prakticka cast byla zaméfena na porovnani dopadii ekonomické krize ve tiech zemich —
CR, USA a Némecko. Zemé byly porovnavany na zakladé pouze tif makroekonomickych
ukazateli z davodu urcitého rozsahu prace. Konkrétné se jednalo o HDP, miru inflace
a miru nezameéstnanosti, které byly na zacatku prace podrobné charakterizovany. Kazda
zemé je analyzovana od roku 2004 do roku 2018, aby byla vidét jak predkrizova, tak
pokrizova situace. Kazda zem&é ma podrobné rozebrany jednotlivé makroekonomické
ukazatele, které jsou na konci vzdy doplnény o grafické znazornéni. Zatimco v Ceské
republice a Némecku HDP do roku 2007 viceméné rostlo, v USA od roku 2005 klesalo. To
bylo zptisobeno blizici se krizi, ktera se na americkém trhu zacala objevovat jiz v roce

2006. Celosvétova krize méla na HDP v Ceské republice a Némecku mnohem vétsi dopad
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nez V USA, prestoze jejich propad trval pouze tii roky, zatimco v USA 5 let. Co se tyce
nejvétsiho poklesu HDP b&hem ekonomické krize, zaznamenala ho Ceska republika, které
mezi lety 2007 a 2010 pokleslo HDP o 11,1 %. Nejvétsi propad v mife inflace
zaznamenala také Ceska republika, ktera v roce 2009 ztratila pies 5 %. Piestoze CR piisla
v roce 2009 o 5 %, zastavila se jeji mira inflace na 1 %, zatimco Némecko se propadlo
k 0,3 % a USA dokonce do zapornych hodnot k -0,4 %. S nezamé&stnanosti na tom bylo na
plné ¢atfe nejhtit USA, které mélo v roce 2010 miru nezaméstnanosti témer 10 %. Také
Ceské republice stoupla z diivodu celosvétové krize nezaméstnanost, ktera dosahla vrcholu
na 7 %. Némecky trh prace naopak ekonomicka krize takika viibec nepoznamenala. Kazda
zemé byla globalni ekonomickou krizi zasazena trochu jinak a kazda zemé se z této krize
také jinak dostavala. V tuto chvili jsou jiz vSechny zminéné zemé z nasledkti ekonomické

krize téméf nebo uplné venku.
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