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SOUHRN

1. Cil prace:

Cilem této prace je zanalyzovat a zkoumat souvislost mezi ukazateli ekonomické stability a blahobytem v ramci
ekonomik V4 na zakladé indexu mizérie. K naplnéni cile je tfeba piedstavit a vypocitat index mizérie a ukazatele
stability ekonomiky prostiednictvim zkoumani zvolenych ekonomik, uréit souvislosti mezi indikatory stability
a indexem mizérie a zvazit validitu HAMI. Zemé Visegradské skupiny byly zvoleny pro jejich spoleénou historii
i podobnost ekonomik. V této bakalatské praci je sledovano obdobi od vstupu zemi do EU v roce 2004 do roku
2022. Index mizérie je malo znamym ukazatelem, ktery ale odrazi skutecnost blahobytu obyvatel mnohem
komplexnéji neZ jednotlivé v§eobecné znamé makroekonomické ukazatele stability, ze kterych je index sloZen.
Index bidy HAMI miZe slouzit v§em subjektim v ekonomice, ptedev§im té skupiné obyvatel, ktera neni
dostate¢n& ekonomicky zasvécena. Timto mize subjekt ziskat na Zivotni Groven obyvatelstva o mnoho realngjsi
pohled, nez ktery poskytuje zakladni myslenkovy aparat pouzivany napiiklad v tisku &i jinych médiich.

2.  Vyzkumné metody:

Tato bakalafska prace se sklada z ¢asti teoreticko-metodologické a analytické. V teoretické ¢asti byly vyuZity
vyzkumné metody reSerSe vhodnych odbornych literarnich zdrojd. V praktické €asti byla vyuzita metody
analyzy a syntézy dat z relevantnich internetovych stranek. Po empirickych analyzach externich dat dil¢ich
makroekonomickych ukazateltl sledovanych ekonomik byl vypoc¢itan index mizérie a komparativni analyzou
hodnocena jeho validita. Pfi tvorbé zaveérd, tsudkt a hodnoceni komparativnich grafi byly pouzity metody
dedukce. V ramci prace byly tedy provedeny analyzy s pokusem o syntézu.

3. Vysledky vyzkumu/prace:

Vysledkem teoreticko-metodologické kapitoly je pfedstaveni indexu mizérie, jeho dil¢ich indikatort stability,
metodologie jejich vypo¢th a struéné seznameni se sledovanymi staty Visegradské skupiny. Vysledkem kapitoly
analytické jsou kalkulace indexu mizérie HAMI, komparativni analyza vyvoju dil¢ich ukazateli ekonomické
stability a HAMI véetné potencialnich pti¢in rozdilnosti vyvoji dil¢ich ukazatelti v ramci zemi V4 a nasledna
zjisténi a dedukce o validité indexu mizérie.

V préci byla zjisténa souvislost mezi ukazateli ekonomické stability a blahobytem na zaklad¢ indexu mizérie.
Index mizérie HAMI je vhodnym ukazatelem s vétsi vypovidajici hodnotou, nez maji jednotlivé dil¢i ukazatele
(mira nezaméstnanosti, mira inflace, sazby z bankovnich uvérti, HDP na obyvatele) zv1ast’.

Autor povazuje ukazatel mizérie HAMI za velmi limitovany, ale v pfipadé podobné zalozenych a provazanych
ekonomik, které zemé& Visegradské ¢tyfky do jisté miry Spojuji, za pomérné validni a vypovidajici ukazatel
blahobytu. Zvoleny index mizérie byl za limitovany ozna¢en pro nékolik nedostatki. HAMI nerozliSuje vysi
mezd, pridéluje vSem dil¢im ukazatelim stejnou vahu, monetarni politika ovlivni vice ukazateld stability
najednou, nechape zdravou miru inflace, stagflaci a deflaci nepovaZzuje za problém, coZ snizuje vypovidaci
hodnotu.

4. Zavéry a doporuceni:

Diky zpracovani literarni reSerSe a externi analyze dat z ekonomik Visegradské ¢tyiky byla umoznéna analyza
vyvoji makroekonomickych indikatora stability, tj. miry nezaméstnanosti, miry inflace, hrubého domaciho
produktu a kalkulace Hankeho indexu mizérie véetné zjisténi a popisu vlivll vyvoje dil¢ich indikatord stability
na HAMI. O souvislosti mezi ukazateli ekonomické stability a blahobytem na zaklad¢ indexu mizérie v ramci
sledovanych ekonomik V4 lze tvrdit, Ze v ptipadé podobnosti ekonomik index mizérie plni funkci relativné
presného ukazatele blahobytu. Hankeho index ma ale n¢kolik vyse zminénych nedostatkd, kvtli kterym ho autor
povazuje za limitovany.

KLICOVA SLOVA

index mizérie, index bidy, blahobyt, upraveny index mizérie, HAMI, ukazatele ekonomické stability, mira
nezaméstnanosti, mira inflace, harmonizovany index spotiebitelskych cen, redlny HDP na obyvatele, parita
kupni sily, sazby z bankovnich uvéri
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SUMMARY

1. Main objective:

The aim of this bachelor thesis is to analyse and investigate the relationship between indicators of economic
stability and well-being within the V4 economies based on the misery index. To achieve the objective, it is
necessary to introduce and calculate the misery index and economic stability indicators by examining the selected
economies, to determine the association between stability indicators and the misery index and to consider the
validity of the HAMI. The countries of the Visegrad group were chosen because of their common history and
similarity of economies. The examined period in this thesis is from the countries' accession to the EU in 2004 to
2022. The Misery Index is a little-known indicator, but it reflects the reality of the well-being of the population
in a much more comprehensive way than the individual well-known macroeconomic stability indicators of which
the index is composed. The HAMI misery index can serve all subjects in the economy, especially that group of
the population that is not sufficiently economically informed. In this way, it can provide a much more realistic
view of the population's standard of living than is provided by the basic thinking apparatus used, for example, in
the press or other media.

2. Research methods:

This bachelor thesis consists of theoretical-methodological and analytical parts. In the theoretical part, research
methods were used to search for appropriate professional literature sources. In the practical part, the methods of
data analysis and synthesis from relevant websites were used. After empirical analyses of external data of partial
macroeconomic indicators of the economies under study, the Misery index was calculated and its validity was
assessed by comparative analysis. In drawing conclusions, making judgements and evaluating comparative
graphs, methods of inference were used. Thus, analyses with an attempt at synthesis were carried out within the
framework of the thesis.

3. Result of research:

As a result of the theoretical and methodological chapter, the Misery index, its indicators of stability, the
methodology of their calculation and a brief introduction to the countries of the Visegrad Group are presented.
The analytical chapter results in the calculation of the HAMI misery index, comparative analysis
of the developments of the indicators of economic stability and the HAMI, including the potential causes
of the divergence of the developments of the sub-indicators within the V4 countries, and subsequent findings
and deductions on the validity of the Misery index.

In this thesis, the association between economic stability indicators and well-being based on the Misery index
was established. The HAMI Misery index is a suitable indicator with a more telling value than the individual
indicators (unemployment rate, inflation rate, bank lending rates, GDP per capita) separately.

The author considers the HAMI Misery index to be very limited, but in the case of similarly based and built
economies, which the Visegrad Four countries are, a relatively valid indicator of well-being. The chosen misery
index was considered limited due to several shortcomings. HAMI does not differentiate between wage levels,
assigns the same weight to all sub-indicators, monetary policy affects multiple stability indicators at the same
time, does not understand healthy inflation rates, does not consider stagflation and deflation as a problem, which
reduces the explanatory value.

4. Conclusions and recommendation:

Thanks to the literature search and external analysis of data from the Visegrad Four economies, it has been
possible to analyse the evolution of macroeconomic stability indicators, i.e. unemployment rate, inflation rate,
gross domestic product and the calculation of the Hanke Misery index, including the identification and
description of the effects of the evolution of partial stability indicators on the HAMI. About the link between the
economic stability indicators and welfare based on the Misery index within the studied V4 economies, it can be
argued that in the case of similarity of the economies, the Misery index performs the function of a relatively
accurate welfare indicator. However, Hanke's index has several shortcomings as mentioned above, which make
the author consider it limited.
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1 Uvod

Tato bakalarska prace se zabyva urCenim souvislosti mezi ukazateli ekonomické stability
a blahobytem na zaklad€ indexu mizérie v ekonomikach V4. Ekonomicka stabilita a blahobyt
predstavuji dva klicové aspekty prosperity moderni spolecnosti. V této bakalatské praci jsou
tyto slozky analyzovany v ramci ekonomik zemi Visegradské &tyiky, kterou tvoii Ceska
republika, Mad’arsko, Polsko a Slovensko ve sledovaném obdobi od vstupu zemi do EU
vroce 2004 do roku 2022. Zemé Visegradské skupiny byly zvoleny pro jejich spole¢nou
historii i podobnost ekonomik, diky ¢emuz jsou vhodymi kandidaty pro zkoumani a srovnavani
indexu mizérie. Stathm V4 a jejich predstaveni je vénovana samotna podkapitola.

Prace se podrobné zaméfuje na souvislost mezi indikatory ekonomické stability a indexem
mizérie, jakozto analytického nastroje méfeni blahobytu. Stabilita ekonomiky je vyjadiena
ukazateli, které svou vysi ovliviiuji zivotni uroven obyvatel. Mezi ukazatele, které tvori
Hankeho index mizérie, patii mira nezaméstnanosti, mira inflace, HDP na obyvatele a sazby
Z bankovnich uvéra v ekonomice. Nizkd mira inflace, nezaméstnanosti, sazeb z bankovnich
uverd a rast hrubého domaciho produktu maji ve vzorci pozitivni vliv na ekonomickou stabilitu,
a tim i na index mizérie. Blahobyt ale zahrnuje mnohem $irsi spektrum faktorii. Pojem blahobyt
predstavuje vedle ekonomickych aspektti i hledisko socialni nebo kulturni. V této praci je jako
ukazatel blahobytu populace zkouman index mizérie, jehoz analyza mize odhalit,
jakym zptusobem se ekonomické faktory promitaji do kvality zivota obcanli v zemich V4.
Index mizérie je malo znamym ukazatelem, ktery ale odrazi skute¢nost blahobytu obyvatel
mnohem komplexnéji nez jednotlivé vSeobecné znamé makroekonomické ukazatele stability,
ze kterych je index slozen. Index bidy muze slouzit vSem subjektim v ekonomice,
predevsim té skupiné obyvatel, ktera neni zasvécena fungovanim ekonomie a ekonomiky.
Timto muize subjekt ziskat na Zivotni uroven obyvatelstva o mnoho realngjsi pohled,
nez ktery poskytuje zakladni mysSlenkovy aparat pouzivany naptiklad v tisku ¢i jinych médiich.

Provedeni komplexni analyzy vzajemného vztahu ekonomické stability a indexu mizérie, mize
odhalit, jakym zplisobem se makroekonomické faktory promitaji do kvality Zivota obcanli
Vv téchto stiedoevropskych zemich. Tato bakalafska prace vyuziva dostupnych statistickych dat
a ekonomickych teorii, které napomahaji ziskani vhledu do tématu pomoci zemi Visegradské
ctyrky.

Tento odborny text se sklada z casti teoreticko-metodologické a ¢&asti analytické.
Teoreticka Cast prace seznamuje s makroekonomickymi ukazateli, uvadi jejich definice
a druhy. Index mizérie je charakterizovan z pohledu historie a jeho souvislosti s ekonomickou
stabilitou. Soucasti teoretické Casti je i predstaveni zkoumanych zemi V4. V zavéru prvni ¢asti
je metodicky osvétleno ziskavani a zpracovani dat a grafii K této praci a uvedeny metody
vypocti ukazatelt véetné jejich alternativ.

Druha ¢ast prace analyzuje ukazatele, které byly ptedstaveny Vv teoretické kapitole, aplikuje
teoretické poznatky V kontextu zemi V4, porovnava a vyhodnocuje souvislost mezi témito
indexy. Zjisténi, ktera vzejdou z analytické ¢asti prace, jsou shrnuty v jejim zavéru.



Hlavnim cilem této prace je zanalyzovat a zkoumat souvislost mezi ukazateli ekonomické
stability a blahobytem v ramci ekonomik V4 na zakladé indexu mizérie.

Dil¢imi cili jsou pak:
- predstaveni makroekonomickych ukazateli ekonomické stability a indexu mizérie;
- sestaveni a vyhodnoceni dat o ukazatelich stability pro zem¢ V4;
- zvoleni metody vypoctu, proménnych pro naslednou kalkulaci indexu mizérie;
- analyza a porovnani vztahu mezi jednotlivymi ukazateli stability a indexy mizérie;

- formulace zavéru.

Prace vychazi z hypotézy, ze index mizérie je vhodnym piedstavitelem méfeni ekonomického
utrpeni ¢i blahobytu spolecnosti. Pouzitim tohoto indexu lze ziskat piehled o tom,
jak se v ekonomice celkoveé dafi primérné osobé. Zakladni index mizérie uvazuje soucet mér
nezaméstnanosti a inflace. Tato ivaha je zaloZena na tom, Ze nezaméstnanost vede k niz§im
pfijmim a vyssi inflace vede k draz§imu zivobyti. Index bidy ve svych kampanich pouzivaji
politici a dalsi vetejni Cinitelé. Autor chce v této praci potvrdit jeho validitu a vypovidajici
hodnotu jakozto ukazatele skute¢né mizérie ve spolecnosti, popiipadé¢ poukazat na jeho
omezujici faktory. Respektive autor si klade otazku, do jaké miry je index mizérie teoreticky
a jaké jsou jeho limity?



2 Teoreticko-metodologicka ¢ast prace

Teoreticko-metodologicka cast této prace obsahuje Sest podkapitol a poskytuje dulezité
informace o makroekonomickych ukazatelich, o indexu mizérie a 0 zemich V4. Index mizérie
se sklada zekonomickych ukazateli stability. Nejprve budou piedstaveny prave dil¢i
indikatory ekonomické stability a poté index mizérie. Prvni subkapitola se vénuje teorii
nezaméstnanosti. Poté se prace zabyva dalS$im makroekonomickym ukazatelem, a to inflaci
Vv subkapitole druhé. Nasledujici podkapitola poskytuje teoretické informace o hrubém
domacim produktu. Na teoretické vymezeni indexu mizérie ve ¢tvrté subkapitole navazuje
predstaveni zkoumanych zemi, na které se zamétuje analyticka cast prace. Jak uz napovida
nazev této ¢asti, posledni podkapitolou teoreticko-metodologické Casti je metodika, ve které
jsou shrnuty zpusoby ziskavani dat pro tuto odbornou praci. V metodice jsou rovnéz vysvétleny
pouzité metody pro vypocty indexu mizérie, jeho dil¢ich ukazateld a jejich alternativy.

2.1 Nezaméstnanost

Mira nezamé&stnanosti je jeden ze stézejnich prvkl pro vypocet indexu mizérie. Vysoka mira
nezaméstnanosti svou urovni negativné ovliviiuje Zivotni Groven obyvatelstva a zvySuje index
bidy. Prvni podkapitola teoretické Casti v nasledujicich oddilech vymezuje nezameéstnanost
a uvadi jeji druhy.

2.1.1 Definice nezamdéstnanosti

Boj s nezaméstnanosti souvisi se zvySovanim ekonomické vykonnosti, nebot’ nezaméstnany
¢lovek znamend pro ekonomiku statu nevyuzity pracovni potencidl. Jak uvadi ve své knize
Tsoukis (2020, s. 161), nezaméstnanost je dulezitym ukazatelem, ktery prolind makroekonomii
a trh prace, a to s obrovskym vlivem na psychiku obyvatel a zdravi samotné ekonomiky statu.
Jedinci jsou casto odmitani kvuli nedostateénym schopnostem, ztraceji nebo nemaji motivaci
pracovat, a tim ekonomika postrada pracovni silu, coz ¢asto vede k rozdéleni spole¢nosti.
Dle Soukupa et al. (2022, s. 245), je nezamé&stnanost vyznamnym ekonomickym problémem,
ktery ovlivituje zivot milionti obyvatel Evropské unie.

Mira nezaméstnanosti

Dle Keynese (2020, s. 233), ne kazdy, kdo pracuje, je zaméstnany a ne kazdy, kdo nepracuje,
je nezaméstnany. Mira nezaméstnanosti dle CSU (2023a) vyjadiuje podil poétu
nezaméstnanych na celkové pracovni sile. Ukazatel miry nezaméstnanosti je index zpozdény,
respektive méni se v dasledku ekonomickych podminek, které nepiedvida. Ve prosperujici
ekonomice, kde se zaméstnanost roste, 1ze ocekavat jeji klesani.

Samuelson (1991, s. 303) k tématu nezamé&stnanosti a ekonomické aktivity uvadi nasledujici
skute¢nosti:

Nezamé&stnanost, kterd je cCasto vyjadiovana jako mira nezaméstnanosti je podil
nezameéstnanych k celkové pracovni sile, respektive k celkovému poctu ekonomicky aktivniho
obyvatelstva. Za ekonomicky aktivni jsou povazovani lidé v Zivotnim obdobi od ukonceni
povinné skolni dochazky do odchodu do penze. Vyjimkou jsou dle autora pracujici dichodci,
kteti se rovnéZ obecné eviduji jako ekonomicky aktivni €leny spolec¢nosti. Do pracovni sily
nespadaji studenti, lidé ve v&zeni, praci nehledajici a neschopni pracovat fyzicky ¢i mentalné.

Nezaméstnanost miize byt dle definice CSU (2023a) chapana dvojim zptisobem. Prvni pojeti
vychazi z evidence uchazecli o zaméstnani pracovniho Ufadu, tj. vymezuje registrovanou
nezamé&stnanost. Druhd definice nezaméstanosti je zaloZena na mezinarodni definici, podle



které jsou za nezaméstnané povazovany vsechny osoby 15leté a starsi, které ve sledovaném
obdobi charakterizovaly soucasné tyto tii podminky:

— aktualn€ bez zaméstnani;
- aktivita pti hledani prace;
- schopnost nastoupit do zaméstnani.

Podle vyse uvedené souhrnné definice nezaméstnaného dle CSU (2023a) podrobngji 1ze body
rozepsat nasledovné. Aktivnim hledanim prace se rozumi vyhleddvani zaméstnani
prostfednictvim tfadu prace nebo soukromé zprostiedkovatelny prace, dale hledani prace primo
V podnicich, podnikani kroka pro zalozeni vlastni firmy, vyuzivani inzerce, podani zadosti
o pracovni povoleni a licence nebo hledani zaméstnani jinym zptisobem. Za osobu schopnou
nastoupit do zaméstnani lze povazovat béhem referencniho tydne nezaméstnanou osobu
k dispozici okamzit¢ nebo nejpozdéji do 14 dni pro vykon placeného zameéstnani
nebo zaméstnani ve vlastnim podniku.

Pokud dojde k nesplnéni alesponi jedné z vySe uvedenych podminek, osoba je klasifikovana
jako ekonomicky neaktivni nebo zaméstnana.

Nezaméstnanost je dle Samuelsona (1991, s. 303) cyklickd, pfi¢emz jeji velka ¢ast ma
kratkodoby charakter. Pocet dlouhodobé nezaméstnanych obyvatel a primérna doba trvani
nezaméstnanosti se zvysuje vyhradné v dlouhotrvajicich hospodaiskych recesich. Samuelson
uvadi jako hlavni pfi¢inu nezaméstnanosti nerovnovahu trhu prace. Nezaméstnanost je
dle autora uzce spojena s kriminalitou, kdy nezaméstnany jedinec je negativné ovlivnén
a je ptivadén do komplikovanych finan¢nich a socidlnich situaci. Ve vysledku mé vysoka mira
nezameéstnanosti vliv na celkovou ekonomiku stéatu.

Prirozena mira nezameéstnanosti

Jak uvadi Soukup et al. (2022, s. 257), pfirozend mira nezaméstnanosti oznacuje stabilni miru
nezamé&stnanosti, kterd zavisi na mife ztraty pracovnich mist a na mife nalezeni prace. Pti fixni
velikosti pracovni sily se miize pozménovat jeji struktura. Napiiklad béhem urcitého obdobi
se mize snizit poCet nezaméstnanych a zvysit poc¢et zaméstnanych, aniz se zméni celkova
pracovni sila. Tento jev nastava pii rovnosti zruSenych pracovnich mist a po¢tu pracovnich mist
nové vytvofenych. Je vSak nutné si uvédomit, Ze této mife neodpovidd konstantni a navzdy
platné ¢islo, nebot’ jeji vySe se meéni s kolisanim miry ztraty pracovnich mist a miry nalezeni
prace. Ekonomika Kk pfirozené mife nezaméstnanosti sméfuje v dlouhém obdobi.

Pfirozena mira nezaméstnanosti je dle webové stranky Penize.cz (2023) takova mira
nezameéstnanosti, pii které jsou ceny a mzdy v rovnovaze, a tak nedochazi k inflaci. Je uréena
sou¢inem frik¢ni a strukturdlni miry nezaméstnanosti. Pfirozena mira nezaméstnanosti rovnéz
odpovida potencidlnimu produktu. Pokud ekonomika této miry dosahuje, pak jsou vSichni
jednotlivcei, ktefi jsou ochotni pti dané mzdové sazbé pracovat, zaméstnani a je dosazeno plné
zameéstnanosti.

Mezi faktory, které urcuji pfirozenou miru nezaméstnanosti statu, fadi Pettinger (2019c¢) podle
Friedmanna nésledujici:

— dostupnost informaci o pracovnich mistech (dilezity faktor rozhodujici pro frikéni
nezamestnanost a o rychlosti nalezeni prace nezaméstnanym);

- vySe podpory v nezaméstnanosti (pfili§ vysoké podpory V nezaméstnanosti mohou
odradit nezamé&stnané 0soby od prace za danou mzdu);

- kvalita vzdé€lavani a rekvalifika¢nich kurzi;



- stupenl pracovni mobility (faktor, ktery mé vliv na strukturdlni nezaméstnanost,
tzn. jak snadno dokaze osoba zménit zaméstnani);

- flexibilita trhu prace (odbory mohou meénit nabidku prace na riznych pracovnich
trzich);

- hystereze (recesi zvySena nezaméstnanost mulZze zvySit pfirozenou miru
nezameéstnanosti, nebot’ dlouhodobé nezaméstnani piestavaji byt kvalifikovani,
motivovani a zacinaji mit problémy ziskat zam¢&stnani).

2.1.2 Predstaveni druht nezaméstnanosti
Keynes (2020, s. 234) rozliSuje dle klasické teorie tyto druhy nezaméstnanosti:
- docasna (frik¢éni);
- cyklicka (konjunkturni);
- sezoOnni;
- strukturélni (technologicka);
- skryta.

Tyto body Mitchell et al. (2019, s. 72) dale vysvétluji Vv nasledujicich fadcich. Frikéni
nezameéstnanost vznikd v mezidobi opusténi starého a nastupu do nového zaméstnani.
Casto se takto dodasné nezaméstnani oznaduji jako lidé mezi dvéma zaméstnanimi.
Ve vétsin€ ekonomik predstavuji frikéné nezaméstnani nejveétsi Cast nezaméstnanosti.
Tento typ nezaméstnanosti 1ze snizovat lepsi informovanosti o volnych pracovnich mistech.
Autofi dale uvadi, Ze nezaméstnanost konjunkturni vznika v obdobich cyklické deprese,
pfi které mizi prace, ale nemusi nutné zanikat pracovni mista. Druhem cyklické
nezameéstnanosti je nezaméstnanost sezénni, kterd je spojena s pfirodnimi cykly.
Sezénni nezaméstnanost je podminéna tim, ze nckterd odvétvi ztrati objekt své Cinnosti
mimo sezonu; jejim piikladem je zemédélstvi nebo pij¢ovna lyzi. Mitchell et al. (2019, s. 73)
jako dal§i druh vnima nezaméstnanost technologickou, ktera vznika v piipadech zaniku
vyrobnich odvétvi. Strukturdlni nezaméstnanost vznika v pfipadech zaniku odvétvi, kdy mizi
prace vcetné pracovni pozice. Poslednim uvedenym druhem je skrytd nezaméstnanost,
kterd vznika, kdyz si Clovék bez zaméstnani praci nehleda a ani se jako nezaméstnany
na prislusném pracovnim Uradé neeviduje.

Samuelson (1991, s. 305) rozsifuje vySe zminéné druhy nezaméstnanosti nad ramec klasické
teorie o hledisko dobrovolnosti nezaméstnanosti:
- dobrovolna nezaméstnanost;

- nedobrovolna nezaméstnanost.

Jak ktématu uvadi Keynes (2020, s. 29), nedobrovolna nezaméstnanost vznika,
kdyz nezaméstnany pii dané mzdové sazb¢é pracovat chce, ale neseZene pracovni misto.
Osoba je naopak nezaméstnand dobrovolné, pokud za danou mzdu ochotna pracovat neni
a radgji pobirad podporu a voli ptispévky v nezaméstnanosti.

2.2 Inflace

Soucasti této subkapitoly je 1 pfedstaveni nastroji monetarni a fiskalni politiky. Vysokéd mira
inflace svou zaporné ovliviluje Zzivotni uroven obyvatelstva a zvySuje index mizérie.
Druhé podkapitola ¢asti teoretické definuje inflaci a uvadi jeji druhy v nasledujicich oddilech



2.2.1 Definice inflace

Inflace je dle definice Evropské centralni banky (2023) makroekonomicky ukazatel,
ktery zobrazuje zménu kupni sily dané mény v ¢ase. V trznim hospodaistvi se mohou ceny
statkd a sluzeb kdykoli ménit. Nékteré ceny klesaji, jiné rostou. K inflaci dochazi, pokud rostou
ceny celkové, tedy nejen ceny jednotlivych polozek. To znamena, ze dnes si lze za 100 K¢
koupit méné, nez by Slo za stejnou ¢astku koupit vcera.

Mitchell et al. (2019, s. 254), Ze inflace sniZuje hodnotu mény v ¢ase. Pti vypoctu praimérného
ristu je nutné uvazovat rizné vahy u riznych cenovych kost. Vyssi véhu, a tim i1 vyssi
dalezitost pii vypoctu inflace, maji ceny zbozi a sluzeb, za které spotiebitelé v priméru
vynalozi vysoké mnozstvi finan¢nich prosttedkt, tzn. spotfebni koS pohonnych hmot ma vétsi
vliv na ekonomiku nez cena kavy a Caje. RovnéZ je nutné uvazovat rozdilnost domacnosti
a jejich nakupni zvyklosti.

Dle CNB (2023c¢) je inflace chapana jako opakovany rust vétSiny cen v dané ekonomice,
pficemz dochéazi k oslabeni kupni sily (tj. redlné hodnoty) finanéni mény vuci statkim
a sluzbam, které spotiebitelé kupuje. Pokud je v ekonomice ptitomna inflace spottebitelskych
cen, domacnosti na nakup téhoz spotiebitelského kose potiebuji ¢im dal vice jednotek mény
dané¢ zemé&. V praxi je inflace méfena jako pfirGistek CPI. Méfeni inflace je podrobné&ji
rozepsana v metodickém oddilu 2.6.2.

Jak uvadi ECB (2023), HICP si kazdy pfislusny narodni statisticky Gfad za svou zemi
vypocitava sam. Jednotlivé narodni statistické urady poté posilaji své udaje Eurostatu,
ktery zvetfejiiuje HICP za celou eurozénu a zaroven zajistuje kvalitu udaji tim, Ze sleduje
dodrzovani pravné zavaznych norem.

Monetarni a fiskalni politika, infla¢ni cileni

Vlady a centralni banky disponuji nékolika makroekonomickymi nastroji, diky kterym
ovliviiuji miru inflace své zemé. Mezi tyto nastroje patii dle Mitchella et al. (2019, s. 314):

- ménova politika;

- fiskalni politika.

Jak uvadi Mitchell et al. (2019, s. 315), monetarni politika je provadéna centralnimi bankami
a zamé&fuje se na ovlivilovani penézni zasoby a urokové sazby. Ulohou ménové politiky
je dle CNB (2023b) zajistovani nizké, stabilni, a tim i predvidatelné inflace.
Udrzovanim inflace v blizkosti 2 % vytvaii CNB rostouci Zivotni trovefi domécnosti.
Hlavnim néstrojem ménové politiky jsou Urokové sazby. Nastaveni sazeb centralni banky
se promitne do trznich Grokovych sazeb a ekonomickych veli€in, naptiklad vydaje na spottebu
a investice, uspory, objem vyroby, ménovy kurz, ceny zboZi a sluzeb ¢i ceny aktiv.

Fiskalni politika se dle Mitchella et al. (2019, s. 319) tyka vladniho vlivu na ekonomiku zemé
prostiednictvim pfislusnych nastroji. Jak uvadi Pettinger (2019b), fiskalni politika zahrnuje
regulaci danovych sazeb a vladnich vydaji, a tim ovliviiovani agregatni poptavky.
Ulohou fiskalni politiky je dle autora stimulace ekonomického riistu v obdobi recese, udrzovéni
nizké miry inflace a zamezeni fluktuace ekonomiky.

K tomuto tématu lze dodat informace o inflaénim cileni dle Tsoukise (2020, s. 136), ktery tvrdi,
ze udrzovani inflace kolem 2 az 3 %, je pro ekonomiku prospésné. Jahan (2021) dodava,
ze centralni banky se snazi drzet mirnou inflaci technikou infla¢niho cileni. Inflaénim cilenim
mize byt skupina spotiebitelskych polozek, napiiklad ukazatele cen vydaji na osobni spotiebu
CPI. Centralni banka odhadne a stanovi si cilovou infla¢ni miru, ke které se snazi sméfovat



diky vysSe popsanym nastrojim monetarni politiky. Pro inflacni cileni musi byt splnéna
podminka uréité nezavislosti monetarni politiky centralni banky. Zadna centralni banka neni
pIn€ nezévisla na vlivu vlady, ale musi si zachovat nezéavislost pti volbé nastroji k dosazeni
miry inflace, kterou vlada povazuje za vhodnou. Fiskalni politika nesmi urcovat politiku
monetarni.

Dle Mitchella et al. (2019, s. 361) lze tvrdit, Ze bankovni sazba ptfedstavuje tirokovou sazbu,
za kterou centralni banky pujcuji prostfedky bankdm komerénim. Zménou vyse téchto sazeb
mohou banky ovlivilovat ekonomickou aktivitu subjektd. Vyssi bankovni sazby vedou
K restriktivni ménové politice, kterd se pouziva v piipadech, kdy je mira inflace vyssi,
nez je cilena vySe centralni banky. Naproti tomu snizovani bankovnich sazeb predstavuje
expanzivni monetarni politiku, kdy nizké tirokové sazby snizuji néklady na finance.

V Ceské republice existuji Ceskou narodni bankou (2023b) stanovené tii zakladni bankovni
sazby:

- lombardni sazba;
- diskontni sazba;
- repo sazba.

Lombardni sazba je dle CNB (2023b) mira, ktera stanovuje, s jakym trokem si mohou
komer¢ni banky ptjc¢it u banky centralni. Diskontni sazba piedstavuje vysi troku, za kterou
si komer¢ni banky u centralni banky ukladaji své finance; respektive funguje jako spofici ucet
obchodni banky ziizeny u banky hlavni. Takto ulozené prostiedky trocené diskontni sazbou
se nazyvaji depozita. Repo sazba je procentualni mira, ktera je hojné vyuzivana na volném
trhu. Tato mira predstavuje maximalni sazbu troku v situacich, kdy komeréni banky vraci
vypujcené prostiedky zpét centralni bance, tj. repo operace, pfi které centralni banka stahuje
¢ast penéz z ob¢hu.

Pro vypocet indexu mizérie v této praci budou vyuzity hodnoty z repo sazby.

2.2.2 Predstaveni druhu inflace

Inflace méa nékolik podob, mezi které patii deflace, stagflace, pliziva, pési, padiva, cvalajici
inflace a hyperinflace. Tento oddil se vénuje dale déleni inflace dle ristu cen na strané poptavky
a nabidky.

Déleni dle rychlosti riistu cen

Podle kritéria rustu cen Ize inflaci dé¢lit dle Pettingera (2021a) na tyto druhy:
- deflace;
- stagflace;
- pliziva, p&si, padiva a cvalajici inflace;

- hyperinflace.

Deflace je dle Pettingera (2021a) jev, ke kterému dochazi pii poklesu cen z riznych divoda.
Jedna se o tzv. zapornou inflaci. Hodnota mény se zvySuje v disledku snizujici se nabidky
penéz, coz ve snizuje ceny. Zaporna inflace miize byt naptiklad zplisobena poklesem poptavky
kvili nadbytku zbozi. Pficinou deflace mize byt i odkladani vydaji domacnosti s vidinou
niz$ich cen v nasledujicich letech. Zadrzovanim a Setfenim penéz se ale naopak prohlubuje
pokles agregatni nabidky a miry ekonomického rastu. Deflace se na prvni pohled jevi



jako ekonomicky prospésna, nebot’ zleviiuje ceny statkti a sluzeb, které se tak stavaji
dostupnéjsimi. Dlouhodoba deflace je pro ekonomiku nezddouci, nebot’ podniky ztraceji penize
za svém zbozi, coz mize vést ke snizovani stavl, a tim vyS$i mife nezaméstnanosti.
Deflace je ¢asto spojena s obdobim zaporného nebo stagnujiciho hospodarského ristu.

Jahan (2021) uvadi, ze stagflaci se rozumi stav, pii kterém ekonomika soubézné trpi vysokou
mirou nezaméstnanosti a mirou inflace v kombinaci se slabym ekonomickym rastem.
Stagflace podle Pettingera (2021a) piedstavuje pro centralni banku zavazny problém, protoze
pfi jejim vyskytu vznikaji nadmémé vydaje vlady a Spatné feSitelnd monetarni politika.
Pti stagflaci neni mozné zvySovat urokové sazby jako nastroj proti vysoké inflaci, protoze
by mohlo byt zvyseno riziko nartistu miry nezaméstnanosti. Pfestoze nizce stanovené urokové
miry obecné brani inflaci, v dobé stagflace jsou jimi omezeny moznosti centralnich bank
snizovat sazby. Centralni banka tedy bézn¢ pti stagflaci nema zadné nastroje pro jeji feseni.

PliZziva inflace je dle Pettingera (2021a) stav, pii kterém se mira inflace zvySuje o jednotky
procent v ramci roku. Jedna se o pomaly narust, ktery neni na prvni pohled znatelny, ale pokud
jev pretrvava a neni véas zachycen, muze zpusobit naristajici problém pro ekonomiku.
Pé&si inflace pro ekonomiku zemé neptedstavuje vyznamny problém. Autor oznacuje inflaci
jako mirnou, pokud je jeji mira v jednocifernych cislech. Centralni banky by se ale
dle Pettingera (2021a) mély problémem zabyvat, pokud mira inflace vystoupa nad 4% vysi.
Padiva inflace nartista ve zna¢né mife, Casto definované v rozmezi 10 a 20 %. V této mife
ma rast cenové hladiny velké dopady na ekonomiku a muze se zadit plizit vyse. V ptipadé
cvalajici inflace nastava v ekonomice zavazny problém, ktery jiz neni jednoduché podchytit.
Mira cvalajici inflace neni pfesné¢ vymezena, ale néktefi autofi tak pojmenovavaji mezirocni
inflaci v hodnotach 20 az 100 %.

Pojem hyperinflace oznacuje dle Mitchella et al. (2019, s. 255) extrémni formu inflace,
kterd rovnéz nema piesnou definici miry. Za hyperinflaci je povaZovan rapidni pokles kupni
sily mény, kdy se trzni ceny méni ze dne na den. Dle Tsoukise (2020, s. 139) se n¢kdy
Vv kontextu hyperinflace jedna o narast miry inflace o tisice procent a vyse.

Déleni dle ristu cen

Podle kritéria rustu cen dle stran subjektt Ize inflaci délit dle Mitchella et al. (2019, s. 261)
na tyto druhy:

- nakladova inflace;

- poptavkova inflace.

Jak uvadi Pettinger (2022), nakladova inflace (Cost-Pull Inflation) nastava pii celkovém
nartstu cen v disledku zvySeni vyrobnich nakladd a cen surovin. Nékladova inflace souvisi
s nakladovymi faktory, naptiklad zvySené mzdy nebo narist cen pohonnych hmot.
Dalsimi faktory, které ovliviiuji nakladovou inflaci, mohou byt zvySené danové sazby,
ceny potravin nebo pokud firma ziskd monopol a navySuje ceny za ucelem vétsiho zisku.
Narust vyrobnich nakladi muze ponizit mnozstvi celkové produkce v ekonomice.
Poptavka po zbozi se neméni, zvySeni produkcénich cen dopadd na spotiebitele a vytvari
nakladovou inflaci.

Dle Mitchella et al. (2019, s. 256), kiivka agregatni nabidky se posouva doleva, coz predstavuje
zvySeni cenové hladiny a pokles redlného HDP.

Poptavkova inflace je dle Pettingera (2021b) infla¢ni obdobi, které vznika z rapidniho ristu
agregatni poptavky, respektive nastava pii prilis rychlém ekonomickém ristu. Jak uvadi
Mitchell et al. (2019, s. 260), pokud je agregatni poptavka vyssi, neZz je vyrobni kapacita,



dochazi ke zvySeni cen podniku, a tim Kk inflaci zptusobené poptavkou. Jednoduse feceno,
poptavkova inflace vznika, kdyz nabidka je pfevysena poptavkou, ¢imz dochézi k riistu cen.

Tento jev lze dle Pettingera (2021b) zobrazit na Phillipsové kiivce, kdy se s riistem poptavky
snizuje mira nezameéstnanosti, ale ceny rostou. Zavérem k poptavkové inflaci lze fici, ze jakmile
poptavka pievysuje nabidku, zvysi se ceny. Nizkd mira nezaméstnanosti mtize zptuisobit inflaci,
nebot’ domacnosti maji vyssi disponibilni piijem. Narast vladnich vydajii mize mit pozitivni
vliv na ekonomiku, taktéz ale muze vést k nedostatku nékterého zbozi, coz ma za nasledek
rast miry inflace.

2.3 Hruby domaci produkt

Treti podkapitola teoretické ¢asti ptinasi informace o hrubém domacim produktu a jeho typech.
HDP je ¢asto vniman jako nejrozsifenéjsi index ekonomického rustu ¢i poklesu, a tak je nutné
pochopit jeho podstatu pro praci v analytické ¢asti. Rlst realného produktu pozitivné ovliviiuje

zivotni Groven obyvatelstva a snizuje index mizérie.

2.3.1 Definice HDP

Dle Soukupa et al. (2022, s. 21) HDP vyjadfuje trzni hodnotu veskerych finalnich statka
a sluzeb vyprodukovanych v dané ekonomice za dané obdobi. Statistické Gfady pro zjiStovani
vySe HDP vyuzivaji systém narodniho t€etnictvi, ktery komplexné poskytuje informace vyvoji
ekonomiky. Systém nezachycuje pouze samotnou vyrobu, ale rovnéz rozd€lovani, uziti
a akumulaci dchodt.

Hruby domaci produkt je dle metodiky CSU (2023b) penéznim vyjadfenim celkové hodnoty
statkii a sluzeb nové vytvofenych v daném obdobi na urcitém tuzemi. HDP se pouziva
ke stanoveni vykonnosti ekonomiky. HDP mize byt definovan tfemi metodami: produkéni
(vyrobni), vydajovou a dichodovou. Vzorce Kk témto zpiisobim vypoctu HDP jsou vysvétleny
vV metodickém oddilu 2.6.3.

2.3.2 Predstaveni druhu HDP

Jak uvadi Soukup et al. (2022, s. 23), hruby domaci produkt je vzdy vyjadfovan v trznich,
tj. kupnich cendch, které zahrnuji 1 nepfimé dané, jako naptiklad dan z pfidané hodnoty €1 dan
spotiebni.

Nominalni HDP

Pokud je HDP vyjadien pro dany rok v kupnich cenach onoho stejného roku, piedstavuje
nominalni HDP neboli o HDP v béZnych cenach. Dle Soukupa et al. (2022, s. 24) pfi sledovani
vyvoje nomindlniho HDP v ¢ase neni ziejmé, zda je zména této hodnoty zpiisobena zménou
fyzického objemu produktu nebo zménou cen anebo jejich kombinaci.

Realny HDP

Jak uvadi Soukup et al. (2022, s. 24), v ptipad¢ eliminace zmény cen se jedna o realny HDP,
ktery je vyjadfovan ve stalych cenach urcitého basického roku. Jak basicky rok muze byt
statistickym Ufadem zvolen libovolny rok. Pfi sledovani vyvoje basického HDP v Case je jisté,
ze zména této hodnoty je zpiisobena vyhradné zmeénou fyzického objemu findlnich statka
a sluzeb.



Deflator HDP

Deflator HDP vzniké jako podil hodnot nominélniho a redlného HDP. Ptfedstavuje implicitni
cenovy index, ktery se vyuziva pro zachyceni cenové hladiny v ekonomice. Tento ukazatel
zachycuje zmény cen vSech statkl a sluzeb.

HDP na obyvatele

Jak uvadi Soukup et al. (2022, s. 25), pfi mezinarodnich srovnani je vedle tempa riistu redlného
HDP vyuzivano také ukazatele HDP na obyvatele, ktery méfi ekonomickou troven zemé.
Jelikoz v jednotlivych zemich plati riznymi platidly, je tteba HDP zemi sjednotit na jednu
spolecnou ménu. K tomuto ptfepoctu slouzi PPP, ktera eliminuje odliSnosti v cenovych
hladinach. Parita kupni sily je blize vysvétlena v metodickém oddilu 2.6.3, kde je vysvétlena
I parita kupnich standardu, ktera se pouziva v ramci EU. Hruby domaci produkt na hlavu
je métitkem celkové ekonomické prosperity statu, protoze hodnota HDP na obyvatele v trznich
cenach slouzi jako ukazatel blahobytu, a tak je k tomuto ukazateli v této praci ptistupovano.

2.4 Index mizérie

Vyse piedstavené makroekonomické ukazatele sméfovaly ke ¢tvrté podkapitole teoretické
Casti, ktera se v nasledujicich oddilech vénuje indexu mizérie. Misery Index definoval v 70.
letech minulého stoleti Arthur Okun. Od své zakladni Upravy prosSel index bidy nékolika
upravami riznych ekonomi. Index mizérie je malo zndmym ukazatelem, ktery ale odrédzi
skute¢nost blahobytu obyvatel mnohem komplexnéji nez jednotlivé vSeobecné znamé
makroekonomické ukazatele stability, ze kterych je index sloZen. Index bidy miize slouZzit vSem
subjektim v ekonomice, pfedevsim té skupiné obyvatel, kterd neni zasvécena fungovanim
ekonomie a ekonomiky. Timto mize subjekt ziskat na Zivotni tirovenn obyvatelstva 0 mnoho
realngjsi pohled, nez ktery poskytuje zakladni myslenkovy aparat pouzivany napiiklad v tisku
¢i jinych médiich.

2.4.1 Definice indexu mizérie

Dle MasterClass.com (2022), index bidy je ukazatel, ktery ekonomové pouzivaji k méreni
ekonomického utrpeni ¢i blahobytu spole¢nosti. Pouzitim tohoto indexu lze ziskat piehled
0 tom, jak se v ekonomice celkové daii primérné osobé. Hlavni roli hraji mira nezaméstnanosti
a inflace. Zdroj uvadi jako piiklad fakt, ze vysokd inflaéni mira s vysokou mirou
nezameéstnanosti vedou k vysokému indexu mizérie, zatimco nizké hodnoty té€chto ukazatell
povedou k nizkému indexu mizérie. Kombinace vysoké a nizké miry, jako vysoka inflace
a nizkd nezaméstnanost bude ve vétsin€ piipadli znamenat mirny index bidy. Odivodnéni této
uvahy je zaloZena na faktu, Ze vyssi nezaméstnanost vede k niZ§im prijmim a vyssi inflace
vede k drazsimu Zivobyti.

Historicky kontext indexu mizérie

Index utrpeni jako prvni definoval Arthur Okun, ktery jej vyjadiil jako pouhy soucet miry
nezameéstnanosti a miry inflace, pfiCemz vysSi hodnota indexu ptedstavuje horSi zivotni
podminky. Jak uvadi DotdashMeredith (2023), v 70. letech suzovala cely svét stagflace
zpusobena zejména Organizaci zemi vyvazejicich ropu, ktera bojkotovala dovazky ropy
z blizkého vychodu do zépadnich zemi kvili americké podpote Izraele pii jomkipurské valce.
Okuntiv index bidy zpopularizoval ve své prezidentské kampani Jimmy Carter v roce 1976.
O ¢tyti roky pozdéji byl jednim z hlavnich témat kampané Ronalda Reagana, protoze béhem
vlady Cartera index mizérie stoupl.
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Mezi nedostatky Okunova zakladniho vzorce 1ze dle Pettingera (2019a) uvést nasledujici:

podhodnoceni dalsich druhi nezaméstnanosti;

omezené vnimani miry inflace;

- omezené vnimani miry nezamestnanosti;

omezené chapani vah.

Jak uvadi Pettinger (2019a), Gdaje o nezaméstnanosti maji tendenci podhodnocovat troven
skryté nezaméstnanosti nebo prace na ¢asteCny uvazek. Tento vzorec rovnéz predpoklada,
ze ekonomika je tim zdravéjsi, ¢im je niz$i mira inflace, coz je velmi limitovany pristup.
Velmi nizkd mira inflace mize byt Skodlivd, nebot nulova inflace naznacuje stagnacni
ekonomiku, ale Okuntiv zékladni vzorec pro vypocet indexu mizérie by takovou miru inflace
povazoval za optimalni. Zalezi také na mzdach. Pokud mira inflace bude 3 % a mzdy porostou
5% tempem, pracujici budou spokojeni. Pokud ale pti 3% mife inflace porostou mzdy pouze
0 1 %, pracovnici pociti pokles redln¢ mzdy. DalSim nedostatkem je omezené chapani
pomérovych vah mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti. Naklady spojené
S nezamé&stnanosti jsou rozdilné s ndklady spojenymi s inflaci, a tak mezi témito ukazateli nelze
uvazovat stejné vahy. Rozdilné naklady souvisi s faktory, jako jsou realné urokové sazby,
které urcuji redlnou hodnotu uspor. Pfi uvazovani stejnych vah téchto makroekonomickych
ukazatelt, by mohlo v nékterych situacich dochazet k zavadéjicim vyslednym hodnotdm
indexu bidy.

Takto vymezeny index mizérie je velmi nepiesny a neodrazi skute¢nou zivotni uroven obcant.
V nésledujicim oddilu jsou uvedeny druhy indexu mizérie, které zahrnutim vicera proménnych
ukazuji realnéjsi obraz kvality zivota obyvatel.

2.4.2 Predstaveni druhii indexu mizérie

V ramci této prace budou stru¢né predstaveny tii pravy zédkladniho indexu mizérie:
- Barrtv index bidy;
- Hankeho index bidy;

- index Welschovy zivotni spokojenosti.

Dle DotdashMeredith (2023) Barriv Misery Index piedstavil v roce 1999 harvardsky ekonom
Robert Barro, ktery ptivodni index rozsifil o vysi Girokovych sazeb a rist HDP, ktery se jako
jediny ze vzorce odecita. Barro tento index vytvofil za i¢elem hodnoceni a srovnani ekonomik
pti funkénich obdobich povaleénych prezidenti. Hankeho Misery Index je ukazatel bidy,
ktery vymyslel ekonom Hanke v roce 2011. Hanke (2022) uvadi, Ze HAMI byl vytvotfen
za ucelem mezinarodniho srovnani, nebot od souftu miry nezaméstnanosti, inflace
a bankovnich trokovych sazeb odc¢itd zménu redlného HDP na hlavu. Hanke zvefejituje tento
seznam kazdoro¢n¢ pro 156 statd. Jak uvadi DotdashMeredith (2023), vroce 2021
Argentin¢€ a Venezuele. Na zakladé dalSich odhadi, nej$tastnéjSimi staty jsou asijské Japonsko,
Singapur a Thajsko. Welschova tprava misery indexu ma vSech zminénych uprav
nejpodrobnéjsi kritéria. Welsch (2019) chape index bidy jako velmi komplexni ukazatel,
ktery v jeho Gpravé zahrnuje né€kolik proménnych véetné figurin roku a figurin zemé. Vice nez
o Welschové indexu mizérie se jednd o ukazatel Welschovy zivotni spokojenosti.
Vsechny tupravy a vzorce indexti mizérie jsou rozebrany vV metodickém oddilu 2.6.4.
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2.4.3 Souvislost ukazateli ekonomické stability a indexu mizérie

Tento oddil se vénuje vztahim makroekonomickych ukazatelt s indexem bidy, coby métitkem
ekonomického blahobytu. Z vySe uvedenych informaci Ize uvést nasledujici obecné souvislosti.

Mira nezaméstnanosti a index mizérie

Niz§i mira nezaméstnanosti obvykle znamena, ze vice lidi ma praci a pfijem, coz prispiva
k nizsi hodnoté indexu mizérie. Vysoka mira nezaméstnanosti ¢asto znamena obtiznéjsi zivotni
podminky obyvatelstva, coz index mizérie zvysuje.

Mira inflace a index mizérie

Niz8i mira inflace ve vétSin¢ piipadli znamena stabilni ceny se zachovanim kupni sily mény,
coz udrzuje néklady na Zivobyti na rozumné urovni, tzn. niz§i hodnotu indexu mizérie.
Vysoka mira inflace znehodnocuje penize a zvySuje naklady spotiebiteli. Index utrpeni je vyssi
s rostouct inflaci.

HDP na obyvatele a index mizérie

A4

Vyssi mira HDP na hlavu signalizuje vyss$i piijem na osobu, ktery ma na index bidy pozitivni
vliv. Kvalitni Zivotni podminky jsou zndmkou vysoké miry HDP na obyvatele a nizkého indexu
mizérie.

Urokové sazby a index mizérie

Nizs8i bankovni sazby mohou podnitit Gvérovou aktivitu a investice, coz obvykle pfispiva
k ekonomickému rastu. To mlze znamenat lepsi Zivotni podminky, tj. niz8i index utrpeni.
Naopak vysoké sazby piedstavuji vyssi naklady na ptij¢ky a investice, ¢imz index mizérie roste.

Nutno upozornit, Ze tyto ukazatele jsou vzéjemné propojeny a mnohdy plsobi soucasné, tudiz
nelze jednoznacné urcit jejich vliv. Rust HDP muze snizit nezamé&stnanost, ktera snizuje ML
Obecné Ize konstatovat, ze stabilni prosperujici ekonomika bude mit nizky index mizérie.

2.5 Predstaveni zkoumanych zemi

Pata podkapitola teoretické Casti se zamétuje na zdkladni informace 0 Visegradské skuping,
na ekonomiky ¢lenskych zemi a jejich instituce, které hraji klicovou roli v udrzovani a méfeni
stability hospodatstvi. Tyto zemé& maji mnoho spoleéného, vcetné historie, kulturnich
a ekonomickych vazeb, a tak predstavuji zajimavy podklad pro zkoumani ekonomické stability
a blahobytu. V nasledujicich oddilech bude pfedstavena skupina jako celek i jednotlivé zemé.

Predstaveni Visegradské skupiny

Jak uvadi mver.cz (2019), Visegradskou skupinu tvoii 4 sttedoevropské staty, Ceska republika,
Mad’arsko, Polsko a Slovensko. Skupina vznikla v roce 1991 podepsanim deklarace ¢lenskych
stath V4 o uzké spolupraci na jejich cesté k evropské integraci. Poté, co vSechny jmenované
zemé vstoupily do EU v roce 2004, Visegradska skupina se zacala soustiedit na prosazovani
stability a partnerstvi v Sir§Sim regionu Stfedni Evropy. Skupina V4 kooperuje v ramci
Regionalniho partnerstvi s Rakouskem a Slovinskem a v ramci programu V4+ spolupracuje
S dalS§imi staty stfedni a vychodni Evropy.

Na oficialnich webovych strankdch V4 visegradgroup.eu (2023) jsou k tématu uvedeny
nasledujici informace o historii, cili a struktufe uskupeni:

Visegradska ctytka je neoficidlnim oznacenim cCtyf postkomunistickych zemi. Plvodné
se skupina nazyvala Visegradska trojka, Ctyika je az diisledkem rozdéleni Cesko-slovenskeé
federativni republiky. Sviij nazev ziskalo seskupeni beéhem setkdni prezidenta CSFR Véclava
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Havla, polského prezidenta Lecha Walesy a premiéra Mad’arska Jozsefa Antalla poradaného
ve mésté Visegrad na severu Mad’arska. Diivodem pro vznik této sttedoevropské iniciativy byla
cesta k evropské integraci téchto zemi po padu komunismu, kdy byla kooperace mezi staty
dilezité pro jejich pfechod od totalitniho rezimu ke svobodné a demokratické spolecnosti.

Cilem Visegradské skupiny je dle visegradgroup.eu (2023) udrzovat pevné vztahy a spolupraci
mezi ¢lenskymi staty, a to od rovné summitd vrchnich piedstavitelti po aktivity nevladnich
sdruzeni, vyzkumnych organti a kulturnich instituci. Visegradska spoluprace neni nijak
institucionalizovéna a je zaloZena na principu pravidelného zasedani zastupiteld, ktera se konaji
jednou ro¢né. Hlavnimi projednavanymi tématy na summitech V4, jsou kultura, zivotni
prostfedi, bezpec¢nost, obrana, skolstvi, véda a prizkum. Spoluprace také probihd v tématech
spravedlnosti, dopravy, cestovniho ruchu, energii a v neposledni fad¢ informacnich technologii.
Jak uvadi Janik et al. (2020), jedinou organizaci v ramci V4 je Mezindrodni Visegradsky fond,
ktery byl zalozen vroce 2000 scilem podporovat vySe zminéné projednavané oblasti.
Ve vétsing ptipadi je z fondu financovan vyvoj nestatnich organizaci.

Dle Janika et al. (2020) ve statech Visegradské ctyiky se nezaméstnanost méii podle
standardnich metodologii pouzivanych v EU, pfi¢emz data zvefejiuji ptislusné narodni
statistické Urady stati:

~  &esky Cesky statisticky utad (CSU);
- madarsky Kozponti statisztikai hivatal (KSH);
- polsky Gtowny urzad statystyczny (GUS);
~ slovensky Slovensky statisticky urad (SSU).
Metodologie méfeni nezaméstnanosti je podrobnéji popsana v metodickém oddilu 2.6.1.

Janik et al. (2020) uvadi, Ze centrdlni banky, které ovliviiuji inflaci ménovou politikou,
jsou v pripadé zemi V4:

eska Ceska narodni banka (CNB);
mad’arskd Magyar nemzeti bank (MNB);
polsk4 Narodowy bank Polski (NBP);
slovenska Narodna banka Slovenska (NBS).

Monetarni politiku projednavaji dle Mitchella et al. (2019, s. 361) rady téchto bank na svych
pravidelnych zasedanich.

Tabulka 1 Souhrn zékladnich informaci o zemich V4 (potadi v ramci EU27)

Stat Pocet obyvatel Rozloha (v km:) HDP,,. Ména Vstup
(v mil.) (v PPS) do EU | do SCHP | do NATO
Cesko 10.8 (9.) 78 866 (14.)] 91 (15)] Ke ) 1 biesna
Madarsko 9.5 (13.) 01248 (11.)| 77(22)| HUF|1.ledna| ~ 1000
Polsko 36.7 (5.) 307236 (5.)| 79 (19.)] PLN]| 2004 P‘fggl;e
Slovensko 5.4 (18.) 48702 (19)] 67 (26.) € - 29. biezna 2004

zdroj: vlastni zpracovani, hrad.cz (2023), CSU (2023d), europa.eu (2023a, 2023b)

Tabulka 1 souhrnné zachycuje zékladni informace o zemich V4. Z tabulky lze vy¢€ist pocet
obyvatel, rozlohu, HDP na obyvatele, ménovou jednotku a data vstupu do EU, schengenského
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prostoru a NATO. V zavorkach vedle hodnot je uvedeno potadi v ramci 27 stati Evropské unie.
Hodnoty jsou rozliseny stupnémi Sedi, kdy tmava barva reflektuje potadi v ramci zemi V4.

Ceska republika

Ceska republika je podle webovych stranek prezidenta CR hrad.cz (2023) vnitrozemsky stat
uprostied mirného pasu, ktery zaujima tizemi historickych zemi Cech, Moravy a &asti Slezska.
Hlavni mésto je Praha. Zem¢ je spravné roz¢lenéna do 14 kraju. Statni hranice sdili s Polskem,
Slovenskem, Rakouskem a Némeckem. Politicky systém je parlamentni republika.
Ceska republika ma primysl s dlouholetou tradici. Skladba primyslové vyroby se vyviji
smerem ke struktufe typické pro malé vyspélé trzni ekonomiky. Za posledni roky se zvysuje
podil potravinaiského primyslu a klesa podil strojirenstvi, ktery je i nadale nejvyznamnéjsSim
odvétvim primyslu CR.

Jak lze vy¢ist z Tabulky 1, CR je 9. nejéetnéjsi zemi EU. Rozlohou a ukazatelem HDP
na obyvatele, ktery ma ze zemi Visegradské Ctyiky nejvyssi, se pohybuje kolem medianu
evropské 27. Hodnotu kolem 91 PPS vykazuje dle europa.eu (2023b) také Litva, Kypr
nebo Slovinsko. V zemi se plati Geskou korunou. Ceska republika vstoupila spole¢né
S ostatnimi staty V4 v roce 2004 do EU a v roce 2007 do schengenského prostoru.

Mad’arsko

Mad’arsko je dle europa.eu (2023a) stejné jako CR parlamentni republika, v ¢ele vlady stoji
premiér. Hlavou statu je prezident, ktery vSak vykonava pouze reprezentativni funkci. Zem¢ je
spravné rozc¢lenéna na 19 zup, hlavni mésto Budapest’ a 23 dalSich mést na urovni Zupy.

V  madarském hospodaistvi hraji dulezitéjSou roli pramysl, doprava, velkoobchod
a maloobchod, ubytovani, stravovani a pohostinstvi.

Jak je uvedeno v Tabulce 1, Mad’arsko je v porovnani s CR mensi poétem obyvatel a vyssi
rozlohou. V ramci skupiny V4 ma druhy nejniz§i HDP na obyvatele, az 22. v ramci EU.
Srovnatelnou zivotni uroven vykazuje dle europa.ecu (2023b) Portugalsko a Rumunsko.
Me¢éna se v tomto ¢lenském staté nazyva mad’arsky forint.

Polsko

Polsko je dle europa.eu (2023c) taktéz parlamentni republika. Hlavni mésto je VarSava.
Tento stat se d€li na 16 vojvodstvi, které odpovidaji polskym historickym regionim. Vojvodstvi
spravuje marSalek (ekvivalent hejtmana) jmenovany vladou, voleny regionéalni sném a vykonna
moc volena regionalnim snémem. Nejvétsi odvétvi polské ekonomiky tvoii velkoobchod
a maloobchod, ubytovani, stravovani a pohostinstvi a doprava, priimysl je té€sn¢ na druhém
miste. Polsko je nejvyznamnéjSim vyvozcem ze skupiny.

Z Tabulky 1 je zfejmé, Ze Polsko je obyvatelstvem i rozlohou nejvétSi zemi Visegradske
skupiny. Hrubym domacim produktem na hlavu v hodnoté 79 se dle europa.eu (2023b) fadi
na druhou pozici ve skupiné V4 a celkové 19. misto v ramci EU. Polskd ménova jednotka
je polsky zloty.

Slovensko

Slovensko je dle europa.eu (2023d) stejné jako vyse uvedené staty parlamentni republika. Zemé
je rozdélena na 8 krajii, které jsou pojmenovany podle jejich krajského mésta. Hlavni mésto

je Bratislava. Nejveétsi oblasti slovenské ekonomiky jsou stejné jako odvétvi ¢eské a slovenskeé,
tj. pramysl, velkoobchod a maloobchod, doprava, ubytovani, a dalsi.

Hodnoty z Tabulky 1 fadi tento nejmensi stat s nejmensi populaci v ramci V4 i na posledni
misto ve sloupci HDP na obyvatele. Slovensko je s hodnotou 67 PPS v této statistice ze statt
EU na ptedposledni pozici. Data na webové strance europa.eu (2023b) ukazuji, ze srovnatelné
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se vramci EU maji v Recku a hife uZ jen v Bulharsku. V zemi se od roku 2009 pouziva
jednotna evropska ména euro.

2.6 Metodika

V metodice této odborné prace jsou uvedeny zpisoby ziskavani dat a informaci pro ¢ast
teoretickou a analytickou. Rovnéz jsou v této podkapitole uvedeny metody vypoctl, které se
pouzivaji pro ureni nezaméstnanosti, inflace, hrubého domaciho produktu a nésledné indexu
mizérie.

Zpisob ziskavani dat pro odbornou praci

Tato bakalaiska prace obsahuje dvé hlavni Casti, a to Cast teoreticko-metodologickou a cast
analytickou.

Teoreticka ¢ast této prace byla sestavena prevazné formou literarni reSerSe.
Doplnéni teoretickych informaci, které nebyly soucésti tiSténé literatury, bylo dohledano
pomoci internetovych zdroji.

Data pro praci v analytické casti této odborné prace byla nalezena primarné prostfednictvim
internetového vyhledavace Google Chrome. Diky ¢lenstvi zemi V4 v EU, hlavnim zdrojem dat
a potiebnych statistik pro tuto zavére¢nou praci byly vetejné databaze Eurostatu a dalsi stranky
EU. V piipad€ neuplnosti dat byly pouzity jiné webové stranky (napi. SDW, OECD, WHO).
Text prace byl sepsan v programu Microsoft Word. Tabulky a grafy vlastniho zpracovani byly
vytvofeny Vv programu Microsoft Excel. Veskeré zdroje pouzité v této praci jsou uvedeny
Vv Casti Literatura.

2.6.1 Metody vypoctu miry nezaméstnanosti

Mira nezaméstnanosti je zasadni makroekonomicky ukazatel a je jednim ze stézejnich
ukazatell pii vypoctu indexu mizérie. Mira nezaméstnanosti dle Ceského statistického tradu
(2023a) vyjadiuje podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile.

Oficialni vzorec pro vypocet miry nezaméstnanosti a model U-3 zobrazuje na svych webovych
strankach americky statisticky ufad Bureau of Labor Statistics (2023a):

Vzorec 1 Vypocet miry nezameéstnanosti U-3

pocet nezaméstnanych

U-3=

x 100 (1)

pracovni sila

Pocet nezaméstnanych obyvatel je délen souctem vSech zaméstnanych a nezameéstnanych
obyvatel.

Dale dle BLS (2023a) existuji vedle oficialni metody U-3 i metody alternativni, které odrazi
skutecné podminky na pracovnim trhu. Modely U-1 az U-6 jsou od fazeny vzestupné
dle podrobnosti, kdy modely s niz§im ¢islem jsou definovany pouze jako mensi ¢asti oficialniho
modelu miry nezaméstnanosti U-3 a modely s vy$§im ¢islem uvazuji nejveétsi mnozstvi vstupi.

Charakteristiky alternativnich modeld dle BLS (2023a):
- model U-1 povazuje za nezaméstnané vSechny osoby, které jsou bez prace po dobu
15 tydni nebo déle;
- model U-2 povaZzuje za nezaméstnané vSechny osoby, které pfiSly o zaméstnani

nebo dokon¢ili limit odpracovanych hodin do¢asnych praci;
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- model U-4 rozsifuje vzorec z modelu U-3 o neaktivni pracovniky, coz jsou obyvatelé,
kteti pracovat nechtéji, praci aktivné nevyhledavaji a radéji voli piispévky od stétu;

- model U-5 rozsituje vzorec z modelu U-4 s odrazenymi pracovniky o sporadicky aktivni
pracovniky, coZz jsou obyvatel¢, ktefi v soucasné dobé jiz pracovat nechtéji,
ale za poslednich 12 mésicti prokazovali aktivni zdjem o zaméstnani,

- model U-6 rozsituje vzorec z modelu U-5 o pracovniky zaméstnané na ¢aste¢ny tivazek
z riznych socioekonomickych divodu, respektive nedobrovolné pracujici na ¢asteny

uvazek, ktefi si pteji pracovat na tivazek plny.
Pro vypocty v této bakalaiské praci je pouzivan vyhradné oficidlni vzorec dle modelu U-3.

2.6.2 Metody vypoctu miry inflace

Mira inflace je stejné jako mira nezaméstnanosti velmi duleZitym ukazatelem pifi vypoctu
indexu mizérie.

Dle Eurostatu (2023b) je inflace zvySeni obecné cenové hladiny zbozi a sluzeb v ramci
ekonomiky; opa¢nym jevem je deflace, kdy cenova hladina klesa.

Deflator HDP

Podle webové stranky DefineBussinessTerms (2023a), jedna z moznych metod pro vypocet
miry inflace je pomoci deflatoru HDP. Jde o ukazatel, ktery poc¢ita zménu cen v ekonomice
v daném obdobi porovnanim nominalniho a realného HDP. Nominalni HDP odrazi ro¢ni zmény
cen. Realny HDP. Tento cenovy index se pouziva k ur€eni ¢asti rustu ekonomiky, ktera je
zpisobena rstem cen. Jeho dulezitou funkci je korekeni efekt, nebot’” kdyby nebyl deflator
aplikovan, ekonomicky rhst by nebyl redlny a mohl by byt nadhodnoceny. Jednd se
o nejpresnéjsi metodu pfi zjiStovani miry inflace.

Vzorec pro vypocet deflatoru HDP dle DefineBussinessTerms (2023a):

Vzorec 2 Vypocet deflatoru HDP

nominalni HDP

Deflator HDP = 02
realny HDP

x 100 (2)

Mira inflace hrubého domaciho produktu v procentech je poté dle stejného zdroje urcena
vztahem:

Vzorec 3 Vypocet miry inflace HDP

Deflator HDP )
Deflator HDP(¢_q)

Inflace HDP = ( — 1) x 100 (3)

V tomto vzorci predstavuje t obdobi bézné a (t-1) obdobi pfedchazejici sledovanému obdobi.
Vysledek poté vychazi v procentech. Pro porovnani mezirocnich zmén inflace se poté vyuzije
dle DefineBusinessTerms (2023a) nasledujici vzorec:

Vzorec 4 Vypocet meziro¢ni miry inflace HDP
Mezirotnimira inflace HDP = Inflace HDP, — Inflace HDP_;y (4)

Meziro¢ni mira inflace HDP se vypocita rozdilem hodnoty inflace HDP roku bézného t a roku
hodnoty inflace HDP roku piedchoziho (t-1).
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Index spotrebitelskych cen

Mg¢titko inflace v rdmci EU je dle Eurostatu (2018) Harmonizovany index spottebitelskych cen.
HICP je typ CPI, diky kterému ECB sleduje zmény v cenach bézné kupovanych statkli
a monitoruje tak cenovou hladinu clenskych stati. HICP mé dva dulezité druhy.
Index spottebitelskych cen ménové unie MUICP slouzi ke sledovani miry inflace v zemich,
které plati eurem. Pro sledovani miry inflace v celé EU se pouzivd Evropsky index
spottebitelskych cen EICP, ve kterém jsou zahrnuty i1 ¢lenské zemé, které zatim do ménoveé unie
nevstoupily.

ECB (2023) uvadi postup vypoctu HICP v EU:
- shromazd’ovani tidajui o cenach;
- vazené skupiny zbozi a sluzeb;

- vahy zemi.

Me¢sicné jsou diky internetovym automatizacim, pokladnim ¢te¢kam a obchodnim priazkumim
shromazdény miliony dat o cenach. Dle ECB (2023) jsou ceny roztfidény az do 295 Kategorii,
které obsahuji pfiblizné 700 rtznych statkli. Skupiny zbozi a sluzeb se vazi podle jejich
vyznamnosti v primérnych rodinnych rozpoctech. Vahy se aktualizuji, aby harmonizovany
index vzdy odpovidal ménicim se vydajovym vzorcim a byl tak vzdy relevantni.
Vahy reflektuji celostatni priméry, které predstavuji vydaje vSech spotiebitelt. HICP také
povazuje vahy zemi podle jejich podilu na celkovych vydaji vSech spotiebiteld v EU.

ECB (2023) pro HICP vysvétluje piikladem vahu zbozi a sluzeb. Vliv jedné zmény v cenach
na HICP je zavisly na tom, kolik domacnosti za tento statek primérné utrati. Naptiklad caj
ma vahu 0,4 % a je tedy méné vlivnou kategorii, nez jsou naptiklad pohonné hmoty, které vazi
4,6 %. Pokud by doslo u cen téchto dvou kategorii ke stejné procentni zménég, rozdil ceny
pohonnych hmot by byl v HICP vice neZ desetkrat znatelnéj$i nez zména ceny kavy.

Index spotiebitelskych cen dle amerického Bureau of Labor Statistics (2023b) obecné zkouma
vazeny pramér trznich cen polozek v kosi. Kose zahrnuji ruzné polozky, jako naptiklad
potraviny, doprava, zdravotni péce nebo vzdélani. Kazda jednotliva polozka disponuje vahou,
ktera reflektuje jeji relativni vyznamnost ve vydajich spottebitelii. CPI tyto zmény v cenach
kost sleduje a vazenym prumérem ukazuje, jak se méni Zivotni ndklady pramérného
spotiebitele v Case. Takovym zplisobem umoziiuje uréeni cenové hladiny a jeji dopad
na domacnosti.

Vzorec pro vypocet CPI je dle BLS (2023b) nasledujici:
Vzorec 5 Vypocet inflaéni miry CPI

naklady na trini koSpase year)

Infla¢ni mira CPI = ( 1) x 100 (5)

naklady na trini koSgiye year)

Mira inflace CPI se vypocte jako podil nakladi na trzni ko$ zakladnim roku v ¢itateli a naklada
na trzni ko§ v referen¢nim roce ve jmenovateli.

Pro meziro¢ni srovnani zmény inflace CPI obecné plati, stejné€ jako v ptipadé metody deflatoru
HDP, rozdil miry inflace CPI roku béZného t a miry inflace roku ptedchoziho t-1.
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Index vydaju na osobni spoti‘ebu

PCE je jeden z alternativnich indexd uréeni inflace, ktery se hojné pouziva v USA. Jak je
uvedeno na webové strance BEA (2023), zakladni cenovy index PCE nezahrnuje pro sviij
vypocet ceny potravin a energie, nebot’ ceny v téchto dvou oblastech maji tendenci fluktuovat.
Vylouc¢enim téchto dvou kategorii 1ze urcit zakladni infla¢ni trend.

Pfi urCovani cenového indexu vydajii na osobni spotfebu se dle BEA (2023) statky rozdéli
do ti kategorii:

- kategorie zbozi kratkodobé spotieby;
- kategorie trvanlivého zbozi;

- kategorie sluzeb.

Zbozi kratkodobé spotieby obsahuje dle Blogspoll (2023) ty polozky, které nevydrzi tii roky,
tj. pohonné hmoty nebo napoje. Za trvanlivé je povazovano zbozi, které naopak alespon tii roky
vydrzi, tj. automobil nebo nabytek. Do kategorie sluzeb lze fadit naptiklad finan¢ni sluzby,
néklady na bydleni nebo rekreacni sluzby. Ukazatel PCE je méné volatilni nez CPI,
ktery je pfimo ovlivnén vykyvy cen, které se méni rapidné.

Vzorec pro vypocet PCE je dle BEA (2023):
Vzorec 6 Vypocet inflacni miry PCE

celkové naklady na c1+c2+c3

Inflaéni mira PCE =

(6)

Inflacni mira PCE je tedy urCena podilem soucti celkovych nakladi za obdobi,
pticemz v ¢itateli jsou naklady za obdobi bézné a ve jmenovateli naklady za obdobi ptedchozi.

celkové naklady na c1+c2+c3¢-q)

Index cen primyslovych vyrobci

Dalsim alternativnim ukazatelem urcéeni inflace je index cen vyrobcu. PPI je dle definice BLS
(2023c) skupina cenovych ukazateld, ktera méfi primérnou zménu prodejnich cen, které za
prodané zbozi obdrzi vyrobce. Tato metoda zkouma inflaci z hlediska prodavajicich, a je tedy
v kontrastu s ukazateli CPI, které méti zménu ceny z pohledu kupujicich. P¥ikladem ze skupiny
PPI je ukazatel velkoobchodnich cen WPI, ktery zkouma zmény v cenach zbozi, se kterym
podniky a dalSi subjekty obchoduji ve velkém objemu a nejednd se o obchodovani
mezi spotiebiteli. WPI tedy sleduje ceny vyhradné pied maloobchodni fazi.

Obecny vzorec pro ur¢eni WPI je dle Educba (2023) nasledujici:

Vzorec 7 Vypocet cenového indexu WPI

WPI = cena zboZicyrrent year) (7)
cena zboZipase year)

V této rovnici pro vypocet velkoobchodniho cenového indexu je v Citateli cena produktu
V soucasném roku a ve jmenovateli cena produktu v roce zakladnim. Dle Educba (2023)
se jedna ale o velmi nepfesny a omezeny ukazatel pfi pocitani inflace, nebot’ pii vypoctu
neuvazuje cenu sluzeb, ale pouze zbozi.

2.6.3 Metody vypoctu HDP

Hruby domaci produkt je rovnéz dulezitym ukazatelem pii zkoumani indexu mizérie,
nebot’ poskytuje piehled o ekonomické sile statu. Pro vypocet tohoto makroekonomického
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ukazatele se uvadi piistup produké¢ni, duichodovy a vydajovy. Tyto tfi metody budou popsany
v tomto oddilu. Tento oddil rovnéz vénuje dalS§im upravam HDP a parité kupni sily.

Produk¢éni metoda

Dle metodiky CNB (2023a), hruby domaci produkt je definovéan jako penézni vyjadieni celkové
hodnoty statki a sluzeb nové vytvofenych v daném obdobi na urCitém uzemi.
Produkéni metodou se HDP uréi jako soucet hrubé ptidané hodnoty institucionalnich sektorti
a Cistych dani na vyrobky. Na strané uziti se zachyti mezispotieba a na stran¢ zdroji produkce.
Tato metoda se také nazyva vydajovy pfistup, metoda pridané hodnoty nebo metoda ¢istého
produktu.

Vzorec pro vypocet HDP produkéni metodou je dle CSU (2023b) nasledujici:
Vzorec 8 Vypocet HDP produkéni metodou

HDP = produkce — mezispotieba + dané z produktl — dotace na produkty (8)

Produkce se oceniuje v zékladnich cenach a uziti v cenach kupnich, proto se strana zdroja
narodniho hospodaftstvi doplituje o dan¢ snizené o dotace. V tomto pfistupu se odhaduje
celkova hodnota ekonomického vystupu a odecitaji naklady meziproduktl spotfebovavanych
V procesul.

Duchodova metoda

Tato metoda dle CNB (2023a) pocita HDP pomoci souétu prvotnich diichodti v narodnim
hospodaftstvi celkem, tj. soucet Cistého provozniho piebytku a spotfeby fixniho kapitalu
a smisené¢ho dichodu.

Vzorec pro vypocet HDP diichodovou metodou je dle CSU (2023b) nasledujici:
Vzorec 9 Vypocet HDP diichodovou metodou

HDP = NY + IBT + CCA + NFP (9)

V tomto vzorci pro vypocet HDP diichodovou metodou tvofi ¢tyfi vstupni ukazatele. Narodni
diichod NY, nepiimé obchodni dan¢ IBT, odpisy a spotieba kapitalu CCA a Cisty platebni faktor
do zahrani¢i NFP. Duchodovy pfistup HDP tedy tvofi soucet rent vydélanych pidou,
diichodu vydélaného v dané ekonomice veSkerymi vyrobnimi subjekty vcéetné mezd a
navratnosti kapitalu ve form¢ podnikovych ziskt a uroki.

Vydajova metoda

Dle CNB (2023a) tento piistup séita koneéné uziti vyrobki a sluzeb rezidenty a salda exportu
a importu téchto statkd. Skute¢na finalni spotieba je poté diky ptfirozenym socialnim transferam
odvozena od vydaju na konecnou spotiebu vlady, domacnosti a neziskovych organizaci
slouZicich domécnostem. Tvorba hrubého kapitalu se déli na zménu zasob, na tvorbu hrubého
fixniho kapitalu a na Cisté potfizeni cennosti.

Vzorec pro vypocet HDP vydajovou metodou je dle CSU (2023b) nasledujici:
Vzorec 10 Vypocet HDP vydajovou metodou

HDP=C+G+1+NX (10)

Jak uvadi na webovych strankdch DefineBusinessTerms (2023b), vzorec vydajové metody tvoii
Ctyfi vstupni hodnoty, a to spotiebu C, vydaje vlady G, investice | a Cisty vyvoz NX. Spotfeba
domadcnosti ovliviiuje vyslednou hodnotu nejvétsi mirou. Vetejné vydaje jsou souctem hrubych
investic a spotfebnich vydaji vlady. Investice jsou soucet soukromych investic a dalSich
kapitalovych vydajii. Odectenim celkového exportu od celkového importu se urci posledni
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vstupni hodnota, a tou je Cisty export. Souétem téchto ¢tyt hodnot vznikne hodnota hrubého
domaéciho produktu.

HDP na obyvatele

wevr

respektive HDP na hlavu.
Dle definice Worldometers (2023) Ize vytvofit vzorec pro vypocet HDP na hlavu:
Vzorec 11 Vypocet HDP na hlavu

HDP na hlavu = —22 (1)

pocet obyvatel

Jak déle uvadi Worldometers (2023), hruby domaci produkt na hlavu ukazuje HDP statu déleny
poctem jeho celkové populace. Aby byly zohlednény i relativni Zivotni naklady v ekonomice,
a tim poskytnut redlnéjsi obraz rozdilt v ptijmech, vedle HDP na obyvatele se ve statistikach
uvadi 1 parita kupni sily.

Parita kupni sily

CSU (2023c) definuje paritu kupni sily jako indikatory cenovych rozdili v ekonomice.
Parita kupni sily srovnava dvé zeme¢ a jejich spotiebni kose, kolik a ¢eho si lze v kazdé zemi
koupit za finanéni jednotku upravenou o sménny kurz mén téchto ekonomik.
Respektive nejjednodussi verze parity kupni sily ukazuje pomér cen v narodnich ménach
za stejné statky v riznych statech. Konverzni faktor PPP je ptevodnik mén a cenovy deflator.
PPP eliminuje dopady rozdili v cenovych hladinach mezi staty a umoznuje tim jejich
komparaci. Dle Soukupa et al. (2022, s. 25) PPP znamena, Ze jsou kupni sily vyrovnané
a za danou ¢astku si Ize ptepoctu paritou koupit stejny kos statki a sluzeb.

wvewvr

pivo, které ve Finsku stoji 5 EUR a v Ceské republice 25 K&, potom parita tohoto vyrobku
je mezi Finskem a Ceskou republikou 0,2 EUR k eské korund. Zakladni jednotkou
pfi mezinarodnich komparacich parity kupni sily je uméle vytvofeny standard kupni sily,
ktery slouzi pfi k vyjadfeni objemu ekonomicky souhrnnych ukazatel. Tento standard
vyjadiuje, kolik ménovych jednotek (PPS) je nutné vynalozit za urCity spotiebni kos
Vv jednotlivych statech.

Hodnotu realn¢ho hrub¢ho domaciho produktu na obyvatele, ktera je upravena 0 PPP,
predstavuje dle metodiky CSU (2023c¢) nasledujici vzorec:

Vzorec 12 Vypocet redlného HDP na hlavu

nominalni HDP

Realné HDP na hlavu = M (12)
pocet obyvatel

V této rovnici je tedy v Citateli nominalni hodnota hrubého domaciho produktu upravena
deflatorem a ve jmenovateli ponechan pocet obyvatel v ekonomice.

Objemovy index HDP na obyvatele

Za vhodny alternativni ukazatel srovnani urovni HDP mezi jednotlivymi Staty povazuje
CSU (2023c) VIpC, ktery piedstavuje realny objem hrubého domaciho produktu. VIpC jsou
udaje oCisténé o rozdily v cenové urovni jednotlivych zemich pouzitim PPP, které jsou rovnéz
vyjadiené v poméru k priméru EU. Pokud ma tento ukazatel hodnotu vyssi nez 100 PPS,
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znamena to, ze urovenn HDP na hlavu je v dan¢ ekonomice vyssi, nez je odpovidajici troven
v EU jako celku.

2.6.4 Metody vypo€tu indexu mizérie

Ptedchozi oddily této podkapitoly se vénovaly metodice pro vypocet makroekonomickych
ukazatelli ekonomické stability, které jsou stézejni pii vypoctu indexu mizérie. V tomto oddilu
jsou rozebrany metody vypoctu ukazatele bidy do podrobnéjsich Gprav. U metod vypocti
indexu bidy plati pfima umérnost mezi vysi skore a vysi mizérie.

Vypocet Okunova indexu mizérie

Jak na webu EconomicsHelp uvadi Pettinger (2019a), index bidy vznika podle Arthura Okuna
sou¢tem miry nezaméstnanosti a miry inflace. Toto tvrzeni Ize pfevést do vzorce.

Vzorec 13 Vypocet indexu mizérie podle Okuna

mt = ut + Tt (13)

Tato jednoduchd rovnice pro vypocet indexu bidy m; se sklada ze dvou makroekonomickych
ukazateli. Prvnim ukazatelem je mira nezaméstnanosti Ui, ktera je sezoénné ocisténa,
druhym indexem je mira inflace m. Ukazatel t ptedstavuje zvoleny Casovy usek, napiiklad
meésic, ctvrtleti nebo vétSinou rok. Sezénné oc€iSténou miru nezaméstnanosti zveiejiuji
statistické ufady, které ji rovnéz upravuji tak, aby eliminovali sezénni vlivy v zaméstnanosti,
a tim poskytuji udaj o této mife. Méfitkem ro¢ni miry inflace je povazovan index
spotiebitelskych cen CPI, ktery je vysvétlen vyse v metodickém oddilu 2.6.2.

Vyhodou Okunova vzorce pro vypocet indexu mizérie je jeho piedevsim jeho rychlost
a jednoduchost, cozZ s sebou ale pfinasi i nevyhody. Hlavni nedostatky Okunova vzorce jsou
podrobnéji uvedeny v ramci teoretické podkapitoly 2.4.

Pro snazs$i pochopeni 1ze uvést ndzornou aplikaci vypoctu indexu mizérie. Pokud by sledovana
ekonomika statu vykazovala sezonné oc€iSténou miru nezameéstnanosti 7 % a aktudlni CPI
byl na hodnoté 4 %, pak by index mizérie vybrané ekonomiky dosahoval hodnoty 11.

Zakladni vzorec indexu mizérie podle Okuna byl pfili§ jednoduchy, nebot’ vysledny index,
byl tvofen nedostate¢né vymezenymi vstupnimi ukazateli. Aby bylo mozné provést podrobnou
analyzu indexu mizérie ekonomik, ktera ma urCitou vypovidajici hodnotu, je nutné piejit

vvvvvv

Vypoéet Barrova indexu mizérie

Prvni vyznamnéj$i upravu indexu predstavil dle Pettingera (2019a) v roce 1999 ekonom
Robert J. Barro, po kterém je pojmenovany ukazatel Barro Misery Index BMI. Tento index
je zaloZen na zménach v mife inflace, nezaméstnanosti, irovné HDP a urokovych mirach.
Toto tvrzeni lze prevést do vzorce.

Vzorec 14 Vypocet indexu mizérie podle Barra

Soucet jednotlivych pismen v tomto vzorci piedstavuje vypocet Barrova indexu mizérie.
Nad ramec Okunova vzorce, Barro (1999) po¢ita s realnou tirovni hrubého domaciho produktu
HDP: a trokovou mirou it za ¢asové obdobi t. Bida se zvysuje s rostouci inflaci, rostouci
nezameéstnanosti, podprimérnym ristem HDP a s roustoucimi dlouhodobymi urokovymi
sazbami. Profesor Barro tento ukazatel vytvofil za ucelem méfeni relativni prosperity
ekonomiky v pribéhu jednotlivych vykonnych obdobi americkych prezidentu.
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Vypoécet Hankeho indexu mizérie

Druhym vyznamnym ekonomem, ktery se zabyval touto problematikou, je dle
Pettingera (2019a) S. H. Hanke, jehoz index bidy byl zalozen na mife inflace,
mife nezaméstnanosti, urokovych sazbach z uvéru a meziro¢nim ristu HDP na obyvatele.
Toto tvrzeni Ize dle Hankeho (2022) pievést do vzorce.

Vzorec 15 Vypocet indexu mizérie podle Hankeho

HAMI = u; + m; — HDP na hlavu, + lry (15)

Jak uvadi Pettinger (2019a), ekonom Hanke tento ukazatel vytvofil za ucelem méfeni
celosvétového indexu mizérie, kdyz u kazdé zemé uvedl hodnotu MI a nejvlivngjsi faktor
zpisobujici jeho vysi. V tomto vzorci Hanke uvazuje nad ramec Okunova indexu sazby
z bankovnich uvéru Iri, které svym rastem zvySuji index mizérie. Vzorec rovnéZz zvazuje
procentni zménu realného HDP na hlavu, které s rostouci hodnotou vysledny index bidy
snizuje. Hanke tedy pracoval pii vypoctu indexu mizérie se socialnim aspektem, podle kterého
jsou tii prvky Spatné a Cini lidi nestastnymi. Od téchto prvka se odecita jeden prvek dobry,
ktery predstavuje rist realného HDP.

Dle Hankeho (2022) a jeho ¢lanku na webu NationalReview, HAMI je diilezity pro politiky,
ktefi mohou timto indexem argumentovat zdravi ekonomiky a zivotni spokojenost obyvatel,
a ziskat tak potfebnou podporu vetejnosti pro dalsi volebni obdobi.

Vypocet Welschova indexu mizérie

Jak ve svém ¢lanku uvadi Welsch (2019, s. 238), nezaméstnanost ma na zivotni spokojenost
vétsi vliv nez inflace, a tak je k této problematice nutné piistupovat. Welsch taktéz uvazuje
zahrnuti dal$ich proménnych, které stavi tento index blize k realnému citéni zivotni satisfakce.
Obcantim totiz zélezi i na tempech rastu, diky kterym se klade vétsi diiraz na nizkou miru
inflace v poméru k nizké mife nezaméstnanosti. Welsch (2019, s. 239) také do indexu
zakomponoval dlouhodobé trokové miry, které jsou vedle nezaméstnanosti a ekonomického
ristu sté¢zejnim ukazatelem zivotni spokojenosti obyvatel. Zakomponovani urokovych mér ale
znamena zanik dillezitosti inflacni miry.

Welsch (2019, s. 239), chape regresi zivotni spokojenosti nasledovné:

Vzorec 16 Vypocet zivotni spokojenosti podle Welsche 1

LSkit = ayuie + appie + aggie + ayie + Bi + ve + 8ckir + g (16)

Tato rozséhla rovnice ma oproti vySe uvedenym vzorctim vice faktorti. LS znaci dle Welsche
(2019, s. 239) zivotni spokojenost jedince kv zemi i a roce t. Dolni indexy zna¢i miru
nezaméstnanosti U, miru inflace p, tempo rustu g a dlouhodobé urokové miry r. Indexy « jsou
piislusné koeficienty. S je figurina zemé a y figurina roku. Vektor sociodemografickych
vlastnosti je znacen jako Ckit. Chybovy termin je znacen pismenem ¢.

Welsch (2019, s. 239) ve vzorci 16 nasleduje podstatu BMI, kdyZ vyjadiuje porovnani zmén
makroekonomickych ukazatelti, misto jejich urovni ve vzorci 17:

Vzorec 17 Vypocet Zivotni spokojenosti podle Welsche 2
LSkis = ayAuye + apAp;e + agAgie + arArye + Bi + Ve + 6cir + €xie (17)

V tomto vzorci pro vSechny proménné X plati vztah Axit = Xit — Xi, 1. Musi byt rovnéz
poznamenano, ze odhadované rovnice nezahrnuji individudlni fixni efekty, nebot
ve Welschové databazi se dotazované osoby rocné obménuji, a tak nelze kontrolovat kazdou
heterogenitu zv1ast.
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Vypocet vzorce 16 a vzorce 17 je dle Welsche (2019, s. 241) je mozné provést nékolika
zpisoby. Autor povazuje udaje o zivotni spokojenosti za ordinalni proménné, a tak je vhodné
usporadat model vybéru do diskrétni podoby. Welsch pouzivéa pro odhad koeficientii téchto
vzorcl uspotadany probitovy model maximalni vérohodnosti. Protoze tento model pfistupuje
k realné zivotni spokojenosti jako latentni proménné, Ciselné hodnoty pouzitych koeficienti
tak nemaji zadnou smysluplnou interpretaci. Naproti tomuto, pomér libovolnych dvou
koeficientli, napiiklad pomér nezaméstnanosti a inflace, ma dle autora jednoznacny vyznam
a predstavuje mezni miru substituce. Pomér dvou makroekonomickych ukazateld totiz
piedstavuje kompromis mezi uzitkem a konstantou, ktery by byl reprezentativni jedinec
ochoten ud¢lat mezi témito proménnymi.

Jak uvadi Welsch (2019, s. 248) v zavéru svého ¢lanku, vzorec pro vypocet makroekonomické
zivotni satisfakce by mél obsahovat tempo ristu HDP, miru nezaméstnanosti a bud’ miru
inflace, anebo dlouhodobé trokové miry. Vysledky ¢lanku ukazuji, Ze obaniim zalezi na ristu
HDP a zaméstnanosti na jedné stran¢ a na stabilité na stran¢ druhé. Ekonomickou stabilitu statu
muZe alternativné predstavovat prave inflaéni mira nebo dlouhodobé trokové sazby. At uz bylo
méfeno jakymkoli zptisobem, podle autora Evropaniim zélezi na stabilité stejné jako na ristu
a zaméstnanosti. Pokud je stabilita predstavena inflaéni mirou, vysledky autorova ¢lanku
ukazuji, ze inflaci a nezaméstnanosti je vhodné pfisuzovat podobné véahy. Tradi¢ni ukazatel,
ktery vzdy pridéluje stejnou vahu inflaci i nezaméstnanosti, mize byt dle autora jako
makroekonomicko-socialni ukazatel nekompletni, nebot’ opomina rist HDP jako jeden
Z determinanti blahobytu. Tradi¢ni ukazatel mize byt ale rovnéz spravny, ale pouze v pfipadé
kompromisu obyvatel mezi nezaméstnanosti a ekonomickou stabilitou statu.
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3 Analyticka Cast prace

Prakticka ¢ast této bakalaiské prace obsahuje 5 podkapitol. Odborny text se v této kapitole
zaméfuje na analyzy vyvoje makroekonomickych ukazatelli stath Visegradské cCtyrky
a nasledné 1 na vypocet jejich indexu mizérie.

Zemée V4 jsou pro ucel této prace zvoleny pro jejich historické, kulturni a ekonomické vazby.
Tuto skupinu taktéZz spojuje jejich geograficka blizkost, podobna politicka blizka minulost
a jiné kulturni a historické koteny. Clenské staty vstoupily do Evropské unie ve stejném roce
(2004), a tak je v této ¢asti prace sledovan ekonomicky vyvoj v obdobi od vstupu do EU
po nejnovejsi zverejnénd data v roce 2022. Dalsim diivodem pro volbu téchto zemi byl faktor
monetarni, nebot’ kazdy stat z Visegradské skupiny ma jiné platidlo. Analyticka cast je
zamétena na nékolik klicovych ukazateli ekonomické stability, které byly vybrany divodu
jejich vyznamu pii hodnoceni stability a zdravi ekonomiky. Na bazi téchto dat bude vypocten
index mizérie, ktery predstavuje komplexni ukazatel ekonomického blahobytu.

Cilem praktické casti je provedeni dikladné a objektivni analyzy makroekonomickych
ukazateli ekonomické stability v zemich V4, kterd poskytne poznatky o ekonomickém vyvoji
stath a data pro vypocet indexu mizérie. Zjisténi a vysledky analyzy budou shrnuty v zdvére¢né
podkapitole, coz pomiize 1épe porozumét souvislostem mezi ukazateli ekonomické stability
a blahobytem.

3.1 Analyza nezaméstnanosti v zemich V4

V prvni podkapitole analytické Casti se prace zamétuje na analyzu nezaméstnanosti ve statech
V4. Zvolenou metodou pro vyjadieni tohoto ukazatele je sezdénné ociSténd mira
nezameéstnanosti dle vzorce U-3.

3.1.1 Nezaméstnanost v Ceské republice
Miru nezaméstnanosti Ceské republiky zachycuje Graf 1.
Graf 1 Vyvoj miry nezamé&stnanosti CR v obdobi 2004 az 2022, sezonné o¢isténa (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 2, Statistical Data Warehouse (2023d)

Jak Ize z Grafu 1 vygist, v CR v ramci sledovaného obdobi mira nezaméstnanosti poklesla
0 6,2 procentnich bodi. Vyse miry nezaméstnanosti v obdobi od vstupu do EU (8,4 %)
do hospodaiské krize v roce 2008 klesla 0 4,0 % body. Po roce 2008 mira nezaméstnanosti
skokové vzrostla k 7% hranici, kolem které se drzela az do roku 2013. Obdobi mezi rokem
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2013 a 2019 bylo zlomové, nebot vtéchto letech mira nezaméstnanosti poklesla
az na minimalni aroven (2,1 %) za sledované obdobi. Tento pokles byl pravdépodobné
zpusoben obnovou hospodarského rastu. Drobny nardst 1ze rovnéz pozorovat mezi lety 2020
a 2021, kdy svét zasahla pandemie COVID-19 a zanikaly pracovni pozice, které nemohly byt
vykonavany distan¢né ¢i bezkontaktné. Nejnovéjsi data z roku 2022 vykazuji hodnotu 2,2 %,

fv v

3.1.2 Nezaméstnanost v Mad’arsku
Mira nezaméstnanosti Mad’arska je vyobrazena Grafem 2.

Graf 2 Vyvoj miry nezaméstnanosti Mad’arska v obdobi 2004 az 2022, sezonné o€isténa (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 2, Statistical Data Warehouse (2023c)

Na Grafu 2 lIze pozorovat vyvoj miry nezaméstnanosti Mad’arska, jejiz po¢ateéni sledovana
hodnota (6,1 %) od roku 2004 vystoupala na pielomu prvniho desetileti, i kvili hospodaiské
krizi v roce 2008, na uroven 10,8 %, coz byla nejvyssi hodnota v ramci sledovaného obdobi.
Madarsko je jedinym statem Visegradské ¢tyrky, kterému po prvnim pétileti po vstupu do EU
vzrostla mira nezaméstnanosti. Podobné jako tomu bylo v piipadé CR, v obdobi
pred obnovenim hospodarského ristu mira nezaméstnanosti vykazovala nadprimérné hodnoty.
Vyse miry nezaméstnanosti mezi lety 2013 a 2019 klesla na mad’arské minimum za sledované
obdobi (3,3 %). Posledni zvefejnéna rocni mira nezaméstnanosti Mad’arska vykazuje hodnotu
3,6 %, tj. druhd nejvyssi v ramcei V4.
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3.1.3 Nezaméstnanost v Polsku
Polska mira nezaméstnanosti je zobrazena na Grafu 3.

Graf 3 Vyvoj miry nezaméstnanosti Polska v obdobi 2004 az 2022, sezoénné ocisténa (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 2, Statstical Data Warehouse (2023a)

Graf 3 zobrazuje vyvoj miru nezaméstnanosti v Polsku, kterd je v rdmci sledovaného obdobi
zajimava svou pocate¢ni hodnotou (19,0 %) v roce 2004. Mira nezaméstnanosti této zeme
poklesla za dobu ¢lenstvi v EU o vice nez 16 % boda. V prubéhu sledovaného obdobi 1ze
pozorovat nartist miry nezaméstnanosti po hospodarské krizi v roce 2008 a pokles miry
nezameéstnanosti po roce 2013 do roku 2019. Polsku poté téméi nevzrostla mira
nezaméstnanosti v poslednim sledovaném pétileti, coz mohlo byt zplsobeno i navratem
polskych pracovnikii ze Spojeného Krélovstvi po brexitu, jak uvadi CT24 (2019).
Aktualni mira nezaméstnanosti v Polsku je druha nejnizsi ze stati V4 na hodnoté 2,9 %.

3.1.4 Nezaméstnanost na Slovensku
Na Grafu 4 je zachycena mira nezaméstnanosti na Slovensku.

Graf 4 Vyvoj miry nezaméstnanosti Slovenska v obdobi 2004 az 2022, sezénné ocisténa (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 2, Statistical Data Warehouse (2023b)

Na Grafu 4 je zndzornén vyvoj miry nezamé&stnanosti Slovenska, jejiz pocatecni sledovana
hodnota (18,3 %) poklesla v roce 2008 pod 10% hranici. V obdobi po hospodaiské krizi
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suzovala Slovensko rostouci mira nezaméstnanosti, kdyz v roce 2010 stoupla na 14,4 %.
Nasledny pokles Ize i v ptfipad¢ Slovenska pozorovat v obdobi 2013 az 2019, kdy mira
nezaméstnanosti sestoupila nejnize na 5,7 %. Drobny narust v mife nezaméstnanosti v obdobi
pandemie a nasledny pokles po zotaveni se zprotiepidemickych opatifeni mohly stanovit
aktualni miru nezaméstnanosti na Slovensku v roce 2022, tj. 6,2 %. Slovensko ma nejvyssi miru
nezaméstnanosti ze skupiny V4.

3.2 Analyza inflace v zemich V4

Druhé podkapitola praktické ¢asti analyzuje inflaci v zemich V4. Pro tuto analyzu a néasledné
srovnani inflace byl zvolen harmonizovany ukazatel spotiebitelskych cen HICP uzivany v EU
a ukazatel jadrové inflace cCPI, ktery nepocita se vstupy energii, potravin, alkoholu
a tabakovych vyrobkl pro jejich vysokou volatilitu.

3.2.1 Inflace v Ceské republice
Miru inflace Ceské republiky v jednotlivych letech zachycuje Graf 5.
Graf 5 Vyvoj miry inflace CR v obdobi 2004 az 2022, meziroéni zména HICP (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 3, Eurostat (2023c)

Jak Ize z Grafu 5 vygist, v CR byla v roce vstupu do EU mira inflace na arovni 2,6 % a o rok
pozdgji v roce 2005 na hodnoté 1,6 %. Obdobi pred hospodatskou krizi vykazovalo infla¢ni
stabilitu s mirnymi meziro¢nimi zménami, kdyz mezi roky 2005 a 2006 byl zaznamenan nartst
0 pul procentniho bodu a v obdobi nasledujicim vzrostla inflace 0 0,8 % bodu na 2,9 %. Vysoky
nariist hodnoty HICP v CR zaznamenal Eurostat v roce 2008. Inflaéni mira 6,3 % byla
dle cmkos.cz (2008) zpusobena prevazné hypotééni krizi, ktera vypukla v USA a postupné
se pfelila do zemi EU. Dal§imi faktory byly i nartist regulovaného ndjemného, cen a sluzeb
spojenych s bydlenim, cen energii a potravin a v neposledni fadé zvyseni snizené sazby DPH,
déle zvyseni spotfebnich dani u tabdku, zavedeni ekologickych dani a regulacnich poplatka
ve zdravotnictvi. CNB reagovala na riziko vysoké miry inflace zvy$enim kli¢ovych tirokovych
sazeb. V roce 2009 se naopak ¢esky HICP propadl na 0,6 %, a to pomoci reformy vetejnych
financi a snizenim cen poloZek ve spotfebnim kogi. Do roku 2012 mira inflace v CR opétovné
narustala kvuli zvySovani sazeb DPH a snizovanim exportu. V roce 2012 byla hodnota zmény
Geského HICP na 3,5 %. V nasledujicich letech mira inflace v CR postupné doklesala

zpusobily pfedevSim vnéjsi faktory, zejména pokles cen ropy a s nim souvisejici pokles cen
vyrobctl v eurozong. Dle stejného zdroje byl rok 2014 zlomovy, nebot’ v tomto roce ekonomika
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CR zaznamenala po piedchozich recesnich letech realny rist spolu se snizenim cen surovin
a nizké inflace z Evropské unie do CR. Mira inflace se drzela pod dolnim okrajem toleranéniho
pasma inflaéniho cile CNB aZ do roku 2017, kdy primérna meziroéni mira inflace rostla
2,4 %. Ptitinou tohoto jevu byl dle CNB (2018) riist cCPI a cen potravin. Mezi lety 2017
a 2019 se mira inflace pohybovala lehce nad zadouci 2% hranici. Jak uvadi CNB (2021),
v letech 2020 a 2021 byla mira inflace ovlivnéna pandemii COVID-19, kdy vlada piedstavila
kompenzaéni bali¢ky a kvuli fiskalné neodpovédnému piistupu k vefejnym zdrojum vzrostl
cesky HICP na uroven 3,3 %. Jak uvadéla na podzim roku 2021 ECB (2021), rostouci mira
inflace byla zptisobena ruSenim koronavirovych omezeni a ristem cen ropy, plynu a elektiiny.
Vroce 2022 byla dle Eurostatu (2023c¢) primérna mira inflace na hodnoté¢ 14,8 %.
CSOB (2023) za hlavni pii¢iny extrémniho narGistu miry inflace povaZuje naruseni
dodavatelskych fetézci béhem pandemie, energetickou krizi a nasledné zvySeni poptavky
domadcnosti a valku na Ukrajin¢.

Vhodnym ukazatelem je index jadrové inflace, ktery do vzorce nezapolitdva zmény cen
ve spotfebnim kosi energii, potravin, alkoholu ani tabaku. Vyvoj ukazatele cCPI je porovnan
s HICP na Grafu 6.

Graf 6 Srovnani vyvoji miry inflace v CR v obdobi 2004 az 2022, meziroéni zm&na HICP a cCPI (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 3 a 4, Eurostat (2023c, 2023d)

Na Grafu 6 Ize porovnat vyvoj miry jadrové inflace cCPI v Ceské republice s vyvojem miry
celkové inflace HICP. Mira jadrové inflace byla v CR ve sledovaném obdobi po vétsinu let
pod trovni celkového harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen. V ptipadé jadrové inflace
jde o stabilngj$i vyvoj miry inflace a v pfipadé zmén cen vyjmutych spotiebnich kosu
v jednotlivych letech se mira cCPI nepohybuje tak skokové, jako je tomu u pramérnych
meziro¢nich zmén ukazatele HICP.
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3.2.2 Inflace v Mad’arsku
Mad’arska inflace v ¢ase je zobrazena na Grafu 7.
Graf 7 Vyvoj miry inflace Mad’arska v obdobi 2004 az 2022, meziro¢ni zmé&na HICP (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 3, Eurostat (2023c)

Na Grafu 7 Ize pozorovat vyvoj mad’arského HICP ve sledovaném obdobi 2004 az 2022. V roce
vstupu do EU byla inflace v Mad’arsku vysoko nad zadouci hranici. Kritérium cenové stability
bylo stanoveno dle Konvergenéni zpravy ECB (2008) v referen¢nim obdobi duben 2007
a biezen 2008 referen¢ni hodnotou 3,2 %. Mad’arsko se v tomto obdobi od referen¢ni hodnoty
vyrazng vzdalilo, a to hlavné kvili inflacnim tlakiim silné domaci poptavky a ristu cen energii
a potravin. Jak je dale ve zpravé ECB (2008) uvedeno, rychlé tempo ristu zaméstnanosti
v kombinaci s odlivem pracovnich sil do jinych ¢lenskych stati EU vedlo nejen v Mad’arsku
ke zvyseni napéti na trhu prace a tlaku na rust mezd. V roce 2008 byla v Mad’arsku 6% mira
inflace. Mezi lety 2009 a 2011 nebyla evidovana vyrazngjsi zména miry inflace, pohybovala se
Vv blizkosti 4% hranice. V roce 2012 cenova hladina vzrostla v praiméru na hodnotu 5,7 %
a V nasledujicim roce mad’arska inflace zpomalila o 4 procentni body. Mezi roky 2014 az 2016
se Mad’arsko dotklo nulové hranice inflace a ceny téméf nerostly. Dle CSU (2017) hrél nejvétsi
roli v nartstu stiedoevropské inflace rostouci ceny na trhu s nemovitostmi. VVzhledem k jeho
provazanosti s bankovnim sektorem a vyznamné roli, kterou hral hypotecni trh v predchozi
globalni recesi, vyvolaval vyvoj obavy, nebot’ rist cen s rostouci poptavkou zrychloval po cely
rok 2016. Mezi roky 2017 a 2020 byla lehce rostouci mira inflace udrzovana v ptivétivém
rozmezi 2,4 az 3,4 %. Mira inflace se dle KSH (2023) vymkla kontrole po roce 2021,
kdy vyrazné vzrostly ceny potravin, nemovitosti a V neposledni fadé ceny pohonnych hmot.
V roce 2022 byl zaznamenan primérny rist cen v Mad’arsku ve vysi 15,3 %.
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Graf 8 Srovnani vyvoji miry inflace v Mad’arsku v obdobi 2004 az 2022, meziro¢ni zména HICP a cCPI
(v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 3 a 4, Eurostat (2023c, 2023d)

Pro lepsi piedstavu o inflaci v Mad’arsku, Graf 8 zobrazuje jadrovou inflaci nezahrnujici zmény
v cenach energii, potravin, alkoholu a tabaku. Podobné jako v ptipadé CR jadrova inflace byla
pod urovni celkové inflace a nefluktuuje takovou mirou jako zmény HICP, ktery pocita
I S vysoce volatilnimi polozkami. V roce 2009 byla cCPI na stejné trovni jako zména HICP.
V ptipadé let 2014 az 2016 nebyla cCPI tak blizko defla¢nim hodnotam a celkové m¢éla
vyrovnangj$i prabéh nez kiivka zmén HICP. Miru jadrové inflace se pomérné Gspésné dafilo
udrzovat kolem zadané 2% hranice, a to pfedevsim v druhé poloviné sledovaného obdobi.

3.2.3 Inflace v Polsku
Polska mira inflace v jednotlivych letech je zobrazena na Grafu 9.
Graf 9 Vyvoj miry inflace Polska v obdobi 2004 az 2022, meziro¢ni zména HICP (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 3, Eurostat (2023c)

Jak lze pozorovat na Grafu 9, vroce vstupu do EU méla nejvétsi a nejlidnatéjsi zemée
Visegradské ¢tyiky primérnou miru inflace 3,6 %. Nasledoval meziro¢ni pokles HICP o 1,4 %
bod a v roce 2006 zem¢ zaznamenala rist cenové hladiny o pouhych 1,3 %. Polsko patfilo
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mezi zem¢& s nejstabilnéjS$i inflaci v Evropé béhem hospodarské krize v roce 2008,
kdyz se zmény polského HICP pohybovaly do roku 2012 kolem 4% hranice, a to dokonce
S lehkym zpomalenim na 2,6 % v roce 2010. Jak uvadi agentura Bloomberg (2012), takto
stabilni miru inflace si (na rozdil od CR a Mad’arska) Polsko udrZelo na relativné nizké trovni
diky silné monetarni politice, kdy NBP zavedla politiku silného zlotého, coZz omezilo financni
tlaky, nebot’ silna ména zvysila kupni silu a snizila importovanou inflaci. Dalsim divodem bylo
vCasné provedeni fiskalnich aktivit polské Vlady, kterd provedla opatieni k omezeni rastu
vefejného dluhu, regulace cen nékterych statki a sluzeb. Od roku 2013 do 2018 polska inflace
udrzovala hodnotu pod 2 % a v letech 2015 a 2016 byla primérna meziro¢ni hodnota zmén
HICP v mirn¢ deflacnich hodnotach. Minimum sledovaného obdobi bylo zaznamendno praveé
v roce 2015, kdy polska ekonomika vykazovala téméf procentni meziro¢ni deflaci. Pfi¢inou
nizké inflace v tomto obdobi byl dle CSU (2016) pokles cen ropy na svétovych trzich, tj. pokles
cen pohonnych hmot. V roce 2019 byla primérna mira polské inflace ve vysi 2,1 %, na kterou
navazoval vroce 2020 primérny meziro¢ni rast HICP o 1,6 % bodu. Meziro¢ni nartst
0 1,5 % bodu znamenal v roce 2021 vice nez 5% inflaci, v Polsku do té doby nejvyssi od roku
2004. Podobné jako v piipadé CR a Mad’arska, v poslednim roce sledovaného obdobi extrémng
narostla inflace, kdyZ primérny polsky HICP vzrostl na 13,2 %.

Graf 10 Srovnani vyvoji miry inflace v Polsku v obdobi 2004 az 2022, meziro¢ni zména HICP a cCPI
(v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 3 a 4, Eurostat (2023c, 2023d)

Na Grafu 10 Ize sledovat obdobny pribéh jadrové inflace, ktera je po vétSinu sledovaného
obdobi pod trovni zmén HICP. Na kfivce je znatelna stabilita polské inflace v prvni poloviné
sledovaného obdobi, kdy se Polsku velmi dobfe dafilo udrzovat jadrovou inflaci kolem cile
ECB. Na zacatku druhé poloviny sledovaného obdobi se cCPI pohybovala blizko nulové
hranice inflace a v zavéru rostla podobné jako zmény HICP.

3.2.4 Inflace na Slovensku
Na Grafu 11 je zachyceny zmény HICP na Slovensku ve sledovaném obdobi.
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Graf 11 Vyvoj miry inflace Slovenska v obdobi 2004 az 2022, meziro¢ni zména HICP (v %)

12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0
0.0
-2.0

zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 3, Eurostat (2023c)

Jak 1ze vy¢ist z Grafu 11, Slovensko mélo v roce vstupu do EU nejvyssi primérny meziro¢ni
harmonizovany index spotiebitelskych cen (7,5 %) ze zemi Visegradské skupiny. V roce 2005
zpomalila slovenska inflace na 2,8 %. V obdobi 2005 az 2008 inflace kolisala meziro¢né
vrozmezi 1,9 az 4,3 %. V obdobi po zacatku hospodaiské krize mélo Slovensko podobny
pribéh inflace jako CR, nebot’ obéma zpomalil riist cenové hladiny v roce 2009 pod 1% hranici.
V roce 2011 vzrostla inflace zpét nad 4 % a o rok pozdéji zpomalila inflace o 0,4 % body.
Podobné jako ve vSech piipadech zemi V4, i slovenska inflace v obdobi 2013 az 2017
dosahovala hodnot neptevysujici 2 %, diky poklesu cen ropy na svétovych trzich. V letech 2014
az 2016 hodnoty inflace dosahovaly mirnych defla¢nich hodnot s minimem v roce 2016,
kdy ceny meziro¢né klesaly v praméru o pul procenta. Po roce 2017 nastala na Slovensku
stabilizace “zdravych* infla¢nich hodnot. Dle BusinessInfo (2019) nartst slovenské inflace byl
zpusoben piedevSim rastem cen bydleni, ndjmi, potravin a energii. V roce 2020 mélo
Slovensko nejnizsi inflaci na trovni 2,0 % a o rok pozd¢ji 2,8 %, coz znamenalo nejnizsi inflaci
z V4. Podobné¢ jako v piipadech ostatnich zemi V4, rok 2022 byl pro Slovensko rokem velmi
narocnym, kdyz meziro¢ni mira inflace v praiméru zrychlila na 12,1 %.

Graf 12 Srovnani vyvoju miry inflace na Slovensku v obdobi 2004 az 2022, meziro¢ni zména HICP a
cCPI (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 3 a 4, Eurostat (2023c, 2023d)
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Stejné jako ve vSech predchozich srovnanich vyvoju mér inflace, na Slovensku je jadrova
inflace po vétSinu sledovaného obdobi nizsi (s vyjimkou let 2009, 2014 az 2016 a 2020)
a stabiln¢j8$i nez celkové inflace. Ve vétsing let se tedy pohybuje kolem 2% hranice.
To poukazuje na to, Ze zmény cen zakladniho kosSe zbozi a sluzeb jsou nizsi nez ceny vice
volatilnich komodit. Stabilni a mén¢ kolisava cenova hladina je znamkou efektivniho fizeni
inflace, kterou vS§echny zemé V4 disponuji.

3.3 Analyza HDP v zemich V4

Vhodnym ukazatelem ekonomického blahobytu pro tcel tohoto odborného textu byl zvolen
realny HDP na obyvatele upraveny o paritu kupni sily. V nasledujicich oddilech jsou
piedstaveny vyvoje ekonomik jednotlivych zemi V4. Ziskané informace z této podkapitoly
budou slouzit k naslednému vypoctu indexu mizérie.

3.3.1 HDP v Ceské republice

Jak lze vycist z Grafu 13, v roce 2004 ekonomika CR méla realny hruby doméci produkt
na obyvatele na trovni 21 tis. dolarti. Ceska republika od vstupu do EU dale zaznamenévala
ekonomicky rist, a to s vyjimkou dvou krizi, finanéni a pandemickou. V roce 2008 byl tento
ukazatel na urovni 28 tis. V dusledku finan¢ni krize se ekonomicky rist zastavil v roce 2009.
Diky nizké mifte inflace spolu s aplikaci vhodnych reforem se ale nejednalo o velky propad,
ale disledkem byl pomérné€ dlouhy efekt recese, ktery trval az do roku 2012.

Na Grafu 13 Ize pozorovat ekonomiku Ceské republiky ve sledovanych letech.
Graf 13 Vyvoj realného HDP na obyvatele CR v obdobi 2004 az 2022 (v USD na obyvatele, PPP)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 5, World Health Organization (2023)

Po roce 2013 byl v CR obnoven ekonomicky rist, ktery trval az do roku 2019. V tomto obdobi
vzrostla ekonomika na obyvatele o 12 tis. dolart, jak dale ukazuje Graf 13. V roce 2020 zietelné
poklesl realny HDP na hlavu, a to mnohem markantnéj I nei % Ietech po ﬁnanéni krizi Dﬁvodem
uplné zastaveni stredoevropske ekonomiky. V roce 2021 byl poté zaznamenan narust ¢eského
realného HDP na obyvatele na svou nejvyssi troven a poté v roce 2022 pokles na témér
41 tis. dolart. Ceska republika ma v otazce blahobytu obyvatel v rimci sledovanych zemi
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nejlepsi postaveni, nebot’ jeji realny HDP na obyvatele ve vSech jednotlivych letech
sledovaného obdobi vyrazné ptevySoval ostatni ¢lenské staty Visegradskeé 4.

3.3.2 HDP v Mad’arsku

Realny HDP na obyvatele Mad’arska mé&l podobny vyvoj jako v ptipadé CR, ale s niz§imi
hodnotami. Mad’arsko v roce vstupu do EU mélo tento ukazatel na hodnoté 16 tis. dolart.
Od vstupu do EU mad’arskd ekonomika vykazovala rist, ktery se pozastavil po roce 2008,
kdy realny HDP na hlavu byl na tirovni 21 tis. dolarti. Na rozdil od ¢eského HDP se mad’arska
ekonomika nedostala do recesniho obdobi a ekonomicky rtst obnovila jiz po roce 2010.

Mad’arskou ekonomiku Ize pozorovat na Grafu 14.
Graf 14 Vyvoj realného HDP na obyvatele Mad’arska v obdobi 2004 az 2022 (v USD na obyvatele,
PPP)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 5, World Health Organization (2023)

Realny HDP na obyvatele rychleji nartstal po roce 2013 a mad’arska ekonomika prosperovala
az do roku 2019. V tomto obdobi narostl readlny HDP na hlavu o 9 tis. dolar. Graf 14 dale
naznacuje, ze v roce 2020 poklesl madarsky redlny HDP na obyvatele, ale mnohem méné
znaénou mérou, nez tomu bylo v piipadé Ceské republiky. V roce 2021 ukazatel vzorstl na svou
nejvyssi uroven. Realny HDP na hlavu poklesl v poslednim sledovaném roce na 35,5 tis. dolaru,
tj. na druhy nejnizsi v ramcei Visegradské skupiny.

3.3.3 HDP v Polsku

Ekonomika s nejvétsim poctem obyvatel v ramci V4 vstupovala do EU s nejniz§im realnym
HDP na obyvatele, tj. ptiblizné 13 tis. dolard. Ostatni staty V4 a jejich ekonomiky zasahly krize,
které negativné ovlivnily realny HDP na obyvatele. Polska ekonomika na rozdil od Ceska
a Madarska vykazovala ekonomicky rlst po celé sledované obdobi, kdy redlny HDP
na obyvatele s kazdym rokem nartstal. Divodem pro témét nepietrzity rtst mohl byt praveé
vstup do EU, rtizné strukturdlni reformy, riist exportu nebo rist investic a domaci poptavky.
V obdobi krizi, které pro pfedchozi zemé znamenaly pokles, polsky realny HDP na obyvatele
nespadl do zédpornych hodnot meziro¢nich zmén, ale riist pouze zpomalil. Jedinou vyjime¢nym
rokem byl rok 2022, kdy 1 polskéd ekonomika zaznamenala pokles realného HDP na obyvatele,
a to hlavné kviili zvySenym cendm energii a surovin.

Reélny HDP na hlavu a vyvoj polské ekonomiky je zachycen na Grafu 15.
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Graf 15 Vyvoj realného HDP na obyvatele Polska v obdobi 2004 az 2022 (v USD na obyvatele, PPP)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 5, World Health Organization (2023)

Mezi roky 2013 a 2019 narostl realny HDP na hlavu o 9 tis. dolart. V letech pandemické krize
byl dokonce zaznamenan drobny rist oproti piedchozim obdobi. Polsko vykazovalo
V poslednim sledovaném roce redlny HDP na obyvatele v hodnoté pies 36,5 tis. dolart,
coz polskou ekonomiku zaradilo na druhou pozici v ramci zemi Visegradské ctyiky.

3.3.4 HDP na Slovensku

Sv v

Stat s nejniz§im poc¢tem obyvatel v ramci Visegradské skupiny vstupoval do EU s ukazatelem
realného HDP na obyvatele v urovni 15 tis. dolart. Slovensko mélo nejvyssi narust do roku
2008, kdyz tento ukazatel vystoupal na necelych 24 tis. dolart. Po finan¢ni krizi realny HDP
na hlavu na rok 2009 poklesl a podobné jako v ptipadé Mad’arska, ukazatel zacal po roce 2010
opét rist. Ekonomicky rist se ale mezi roky 2015 a 2017 zastavil, kdyZ v roce 2016 realny HDP
na obyvatele poklesl, mj. kvuli niz§im investicim, slabému exportu a politické nejistoté.
Od roku 2017 byl obnoven ekonomicky rust slovenské ekonomiky, ktery trval do roku 2019.

Vyvoj slovenské ekonomiky v podobé HDP na hlavu v dolarech parity kupni sily je zndzornén
na Grafu 16.

Graf 16 Vyvoj realného HDP na obyvatele Slovenska v obdobi 2004 az 2022 (v USD na obyvatele,
PPP)
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Mezi roky 2013 a 2019 narostl realny HDP na hlavu o pouhé 4 tis. dolartd. Jak lze dale pozorovat
na Grafu 16, v roce vypuknuti pandemické krize poklesl slovensky realny HDP na obyvatele,
a to podobnou mérou jako v piipadé Mad’arska. Slovensko v roce 2021 tvofilo realny HDP
na obyvatele ve vysi 33 tis. dolard, coz slovenskou ekonomiku fadi v otazce blahobytu obyvatel
na posledni misto v ramci uskupeni V4.

3.4 Analyza indexu mizérie vV zemich V4

Vsechny ptredchozi data a informace o ekonomické stabilité vybranych stati byly reSerSovany
pro podstatu této podkapitoly. Prace se v nasledujicich oddilech vénuje indexu mizérie
v zemich Visegradské skupiny. Pro vypocet indexu bidy byl zvolen vzorec dle Hankeho,
ktery je pomérné piesnym a relevantnim ukazatelem mizérie. Pii kalkulaci HAMI je uvazovana
1 bankovni Givérova sazba.

Bankovni uvérové sazby se liSi v arovnich, nebot’ pravé jejich vySe jsou ovliviiovany
jednotlivymi narodnimi bankami, respektive jejich ménovou politikou. Jak je uvedeno
v podkapitole 2.5, v piipadé Ceské republiky je to CNB, mad’arskou uvérovou sazbu spravuje
MNB, polskou NBP a slovenskou NBS.

Jak lze vy¢ist z Grafu 17, ktery srovnava sazby z bankovnich Gvéri u jednotlivych zemi
Visegradské ¢tyrky, centralni banky vyuzivaji podobné piistupy monetarni politiky. Centralni
banky ve sledovanych letech zvySovaly uvérové sazby s cilem snizovani inflacni miry.
Restriktivni monetarni politiku aplikovaly centrdlni banky napiiklad v letech ptfed finan¢ni
krizi, kdy se ptehiival hypote¢ni segment a poté po pandemické a energetické krizi v roce 2022.

V Ceské republice se trokova mira v prvnich 5 sledovanych letech pohybovala kolem
4% hranice. Nejvyssi hodnotu za sledované obdobi zaznamenala CR v roce 2009, kdy urokové
mira vystoupala k 5 %. Poté nasledoval kazdoro¢ni pokles této miry, a to az do roku 2016,
kdy CR vykazalo minimélni sazbu pod urovni pil procentniho bodu. Pfed pandemii byly
uverové sazby drzeny do 2 %. Nasledovalo navyseni sazeb z bankovnich uvért nad 4% hranici
V poslednim sledovaném roce, kterym CNB reagovala na energetickou krizi.

Sazby z bankovnich Gvéra v zemich V4 za jednotlivé roky jsou zachyceny na Grafu 17
Graf 17 Srovnani vyvoju bankovnich ivérovych sazeb zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (v %)

10.00
9.00
8.00
7.00
6.00
5.00
4.00
3.00
2.00
1.00
0.00

"9@‘ ﬂ/@% q/@"‘ ﬂQ'é\ F DL 5 2o

e Ceskd Tepublika  e===Mad'arsko —e===Polsko —emm=Slovensko

Zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 7, OECD (2023)

36



Graf 17 ukazuje, Ze mad’arskd centralni banka MNB reaguje na hospodaiské krize podobné
jako CNB, ale li§i se urovni. Mad’arska uvérova mira ve vétsing sledovanych let vyznamng
pievysuje sazby ostatnich zemi Visegradské skupiny. Nejvyssi bankovni tvérovou sazbu mélo
Mad’arsko v roce 2009, kdy tirokova mira stoupla nad 9% hranici. Z takto vysokych hodnot
zacCala mad’arskd Givérova mira klesat po roce 2013, kdyZz se v roce 2016 ustalila u 3 %.
Minimum uvérové sazby vykazalo Mad’arsko v roce zac¢atku pandemické krize u hodnoty 2 %.
MNB na energetickou krizi reagovala stejné jako CNB skokovym nértistem, a to zvySenim
uvérové miry nad 7,5 %.

Polsko mélo ve sledovaném obdobi dle Grafu 17, nejvyssi sazbu z bankovnich Gvéra v roce
vstupu do EU na 7 %. Polska narodni banka NBP nadale udrzovala sazbu i po vstupu do EU
kolem 6% hranice. Sazba zacala kazdoro¢né klesat az po roce 2012, a po roce 2015 se ustalila
koronavirové krize, a to na 1,5 %. NBP stanovila k poslednimu sledovanému roku uvérovou
sazbu nad troven 6 %.

Jak dale ukazuje Graf 17, slovenska NBS drzela v roce vstupu do EU 5% tvérovou sazbu,
tj. nejvyssi hodnotu za sledované obdobi. Nasledujici roky sazba oscilovala kolem 4% vyse.
Vyvoj slovenské bankovni uvérové miry je vyjimecny tim, ze béhem sledovaného obdobi zemég
pfijala euro za svou narodni ménu, kdyz k lednu 2009 zanikla slovenska koruna. Evropska
banka tak do jisté miry ovliviiuje NBS. Po vstupu do eurozony sazba dale kolisala u 4% hranice,
a to do roku 2013, kterym zapocal postupny pokles trokové miry. Témito ukony NBS
nasledovala kroky ECB, ktera si kladla za cil zvy$eni ekonomické aktivity subjektd v eurozoné
po finan¢ni krizi v roce 2008. Mezi roky 2015 a 2021 sazba nepiesahla 1 % a v obdobi
pandemie byla drzena Narodnou bankou Slovenska v zdpornych hodnotach. V poslednim
sledovaném roce byla na Slovensku sazba z bankovnich Gvéra na arovni 2 %.

V nasledujicich oddilech se prace vénuje vypoctu indexu mizérie. Pro vypocet byl zvolen
vzorec dle Hankeho metody, tj. HAMI, ktery pocita s vySe zminénymi ukazateli. Dle vzorce 15
v tomto odborném textu byla pro vypocet pouzita mira nezaméstnanosti U-3 dle vzorce 1,
Harmonizovany index spotiebitelskych cen, ktery byl ptevzat z dat Eurostatu, zmény realn¢ho
HDP na obyvatele v parit¢ kupni sily reSerSovany a vypocitany z dat WHO a sazby
Z bankovnich uvéra z dat OECD. Od miry nezaméstnanosti, miry inflace a sazby z bankovnich
uvérdy, které imérné zvysuji index bidy, je odectena zména HDP, ktera naopak HAMI v piipadé
rstu snizuje.

3.4.1 Index mizérie Ceské republiky

Pomérné dynamicky vyvoj indexu mizérie Ceské republiky lze pozorovat spoleéné
s jednotlivymi ukazateli ekonomické stability na Grafu 18.

Na Grafu 18 jsou zachyceny HAMI ve sledovanych letech. Dynamicky vyvoj obvykle znaci
nestabilitu, naopak ustaleny vyvoj svéd¢i o stabilité ekonomiky zemé. V roce vstupu do EU
méla CR index mizérie na hodnoté 8,6 bodi, ktery byl provazen pomérné vysokym tempem
rastu redlného HDP na obyvatele, nizkou inflaci, pfiznivymi uvérovymi sazbami, ale i relativné
vysokou nezaméstnanosti. Ve ¢&tvrtém roce ¢lenstvi EU se Ceskd republika klesajici
nezameéstnanosti, rostoucim redlnym HDP, udrzovanim avérovych sazeb a miry inflace dostala
hodnotu HAMI na 2,6 bodua. Kvili finan¢ni krizi index bidy narostl, kdyz v roce 2008 zacal
zpomalovat rist redlného HDP na obyvatele. V roce 2009 cesky HAMI dosahoval druhé
nejvyssi hodnoty za sledované obdobi, a to hodnoty 12,9.
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Graf 18 Vyvoj HAMI Ceské republiky v obdobi 2004 az 2022
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 8

Jak 1ze vidét na Grafu 18, s rokem 2010 zacal index bidy postupné klesat s vyjimkou roku 2012,
kdy se pozastavil rist ekonomiky. Index mizérie doklesal v roce 2016 do zapornych Ccisel.
Nejmensi bida za sledované obdobi ze zemi V4 byla v Ceské republice dle HAMI v roce 2016,
kdy hodnota indexu byla -1,4 bodd. Ve velmi nizkych hodnotach se bida drzela az do roku
2019, a to hlavné diky udrzovani nezaméstnanosti, inflace a ivérové miry na relativné nizkych
hodnotach. Po roce 2017 zacalo klesat tempo rustu realného HDP na obyvatele. V roce 2020
byl index mizérie na hranici 10 bodl. Tento nariist byl zplisoben pravé zpomalujicim tempem
rastu ekonomiky. V roce 2021 zaznamenala ekonomika vyznamny rust, diky kterému
se Vv tomto roce index mizérie zmirnil. V poslednim sledovaném roce vyletél index mizérie
k rekordni hodnoté 29,1 bod, a to zejména kviili obrovskému nartistu miry inflace a vyse sazeb
Z bankovnich Gveéri spolu se zapornym tempem rustu realného HDP na obyvatele.

3.4.2 Index mizérie Mad’arska

Jak 1ze pozorovat na Grafu 19, Mad’arsko ma ve vsech sledovanych letech vyssi trovné indexu
bidy nez Ceska republika, ale ma podobné dynamicky vyvoj. V roce 2004 byl mad’arsky HAMI
na hodnoté¢ 16,1 bodi. Divodem pro takto vysoky index byla skutecnost, Ze Mad’arsko
v prvnim sledovaném desetileti provazely vysoké sazby z bankovnich Gvéra a narustajici mira
nezaméstnanosti. Do roku 2006, kdy zrychloval rist realného HDP na obyvatele, index mizérie
klesal. Po roce 2006 vykazovalo Madarsko nepfivétivy vyvoj ekonomickych ukazateld,
ktery znamenal navrat k vysokym hodnotam indexu mizérie. Jednalo se hlavné o narist
nezaméstnanosti, ktera v letech po zacatku finan¢ni krize vystoupala nad 10bodovou hranici,
vysoké sazby z bankovnich Gvérii a pomaly rist redlného HDP na obyvatele, ktery se v roce
2009 dokonce tplné zastavil. Rok po zacatku finanéni krize byl HAMI na hodnoté 22,8 bodu.
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Graf 19 Vyvoj HAMI Mad’arska v obdobi 2004 az 2022
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 9

Dle Grafu 19, z vysokych hodnot zacal index mizérie klesat az po roce 2012, kdy z druhé
nejvyssi hodnoty sledovaného obdobi 23,2 bodu doklesal na minimum v roce 2018 na hodnotu
1,3 boda. Takto postupny pokles byl zplisoben pozitivnim vyvojem sledovanych ukazateli.
V téchto letech mira nezaméstnanosti zacala klesat, HICP zpomalovala na optimalni miru,
sazby z bankovnich uvéri MNB udrzovala na nizkych trovnich a rist realného HDP na hlavu
vykazoval stabilni nebo pozitivni vyvoj. V roce zacatku pandemické krize Mad’arsko vykazalo
pokles realného HDP na obyvatele, ktery zapii¢inil narust HAMI zpét k 10bodové hranici.
Na rok 2021 index bidy poklesl diky narazovému riistu ekonomiky. V poslednim sledovaném
roce index bidy vysko¢il na 29,6 bodi, nejvyssi namétené hodnoté za sledované obdobi ze zemi
Visegradskeé ctyiky. Pfi¢inou takto rapidniho naristu HAMI byla energeticka krize, S ni spojeny
nartst HICP a sazeb z bankovnich avéru a pokles realného HDP na obyvatele.

3.4.3 Index mizérie Polska

Graf 20 zobrazuje vyvoj indexu mizérie v Polsku. Nejvétsi a nejlidnatéjsi stat Visegradské
skupiny mél v roce vstupu do EU hodnotu indexu mizérie nad 20 body, a to zejména
kvtli vysoké mife nezaméstnanosti a sazbam z bankovnich uvért. V roce 2005 byla naméten
druhy nejvyssi polsky HAMI v hodnoté 21,2 bodl, kvili meziro¢nimu zpomaleni ristu
realného HDP na obyvatele. Polska mira nezaméstnanosti zacala mezironé klesat a tempo
ristu ekonomiky naopak zrychlovat, kdyZ v roce 2007 byl index mizérie u Sbodové hranice.
Po finanéni krizi bida v Polsku vzrostla kvili zpomaleni ekonomického ristu a kvuli rostouci
nezameéstnanosti se ve vyS§ich hodnotach udrzovala do roku 2012.
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Graf 20 Vyvoj HAMI Polska v obdobi 2004 az 2022
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 10

Dale Ize z Grafu 20 vy¢ist, ze polsky HAMI zacal s rokem 2013 postupné klesat diky klesajicim
méram inflace, nezaméstnanosti, bankovnich Gvérovych sazeb a zrychlujicimu tempu ristu
ekonomiky. Pokles trval az do roku 2019, kdy Polsko udrzovalo velmi nizky a stabilni index
mizérie. HAMI ale drobné vzrostl v roce zac¢atku pandemické krize, kdy zpomalilo tempo ristu
ekonomiky a zapocal rast polského HICP. V roce 2021 byl zaznamenén nartst tempa readlného
HDP na obyvatele, ktery i ptes rostouci inflaci snizil index mizérie. Rust polské inflace a sazeb
v bankovnich Gveért zapticinily spolu s poklesem ekonomiky pfi energetické krizi v poslednim
sledovaném roce skok indexu mizérie z minima 1,2 bodt na maximum 24,3 bodu.

3.4.4 Index mizérie Slovenska

Vyvoj slovenského HAMI je s jeho dil¢imi €initeli vyobrazen na Grafu 21. V roce 2004 zemé
zaznamenala index mizérie ve vysi 23,1 bodl, coz je slovenskym maximem. Slovensko
vykazovalo poc¢ate¢ni roky po vstupu do EU klesajici index mizérie, a to zejména diky klesajici
nezaméstnanosti a inflaci proti zrychlujicimu tempu rastu ekonomiky. Rozlohou nejmensi
a nejméné obydleny stat Visegradské ¢tyfky se ve sledovaném obdobi potykal s obrovskou
nezameéstnanosti. Po finan¢ni krizi za¢al HAMI dosahovat vysokych hodnot, a to hlavné kvili
pretrvavajici nadmérné nezaméstnanosti a zpomaleni ristu redlného HDP na obyvatele.
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Graf 21 Vyvoj HAMI Slovenska v obdobi 2004 az 2022
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 11

Jak Ize pozorovat na Grafu 21, rokem 2013 zapocal postupny pokles indexu mizérie. Tento jev
byl zptsoben klesajici nezaméstnanosti, inflaci a uvérovymi sazbami. Drobny nartst indexu
bidy zaznamenalo Slovensko v roce 2016, kdy ekonomika vykazala meziro¢ni pokles, ktery tak
nedokézal pokryt vysokou nezaméstnanost. Poté se HAMI se drzel pod 10bodovou hranici
az do roku 2020, kdy Slovensko opét zaznamenalo mezirocni pokles realného HDP
na obyvatele. Readlny HDP na hlavu na Slovensku vykazoval v roce po zacatku pandemické
krize rust, ktery zptsobil pokles indexu bidy. Podobné¢ jako v ostatnich ptfipadech zemi V4,
i na Slovensku v poslednim sledovaném roce vzrostl HAMI, a to kvuli nardstu miry inflace
a poklesu realného HDP na obyvatele pfi energetické krizi.

3.5 Shrnuti zjisténi a vysledki

Na zéklad¢ predchozich podkapitol, které analyzovaly makroekonomické ukazatele
hospodatské stability zemi V4 a jejich ekonomicky blahobyt s naslednym vypoctem indexu
mizérie, Ize vytknout zji$téni o jejich vzajemné souvislosti.

3.5.1 Srovnani ukazateli ekonomické stability zemi V4

V piedchozich podkapitolach a oddilech analytické €asti byly predstaveny a sledovany
ukazatele ekonomické stability jednotlivych zemi. Jak se tyto wukazatele piekryji,
ukazi nasledujici oddily a srovnavaci grafy ukazatelt ekonomické stability zemi V4.

Nezaméstnanost

Vyvoj mér nezaméstnanosti dil¢ich ekonomik zemi Visegradské skupiny lze sledovat
na srovnavacim Grafu 22. Tento graf ukazuje zajimavy kontrast vyvoji mér nezaméstnanosti
v Ceské republice, Mad’arsku, Polsku a na Slovensku ve sledovaném obdobi 2004 az 2022.
Na Grafu 22 Ize pozorovat kontrastni vyvoje nezaméstnanosti. Po vstupu V4 do EU miry
nezaméstnanosti CR, Polska a Slovenska zaGaly klesat, pfi¢emz nejvice si polepsilo Polsko,
nebot’ prave nejlidnatéjs$i zemeé V4 zaznamenala v téchto letech nejvyssi pad nezaméstnanosti.
Opacné na tom bylo Mad’arsko, kterému jako jediné sledované zemi v obdobi pted finan¢ni
krizi rostla mira nezaméstnanosti. Od roku 2008 dale, tj. od patého roku Clenstvi statd v EU,
vykazovaly zemé Visegradské skupiny miry nezaméstnanosti s podobnym vyvojem. Slovenska
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mira nezaméstnanosti se drzela vysoko nad primérem ostatnich zemi, zatimco polska
a mad’arska se prolinaly a ¢eské nezaméstnanost se udrzovala hluboko pod primérem.

Graf 22 Srovnani vyvoji mér nezaméstnanosti zemi V4 v obdobi 2004 az 2022, sezonné ocistény (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Graf 1, 2, 3a 4

Jak lze pozorovat na Grafu 22, vsem sledovanym ekonomikam po finanéni krizi vzrostly miry
nezaméstnanosti, fluktuovaly na zvySenych trovnich, a do 5 let zacaly postupné klesat
a kazdorocné klesaly az do roku pted pandemickou krizi. V roce 2020 a 2021 jemné& vzrostly
miry nezaméstnanosti. Tuto skutecnost 1ze prisoudit uplnému ¢i docasnému zaniku pracovnich
mist v dob& pandemie. V poslednim sledovaném roce mély vSechny staty V4 na své poméry
ptivétivé miry nezaméstnanosti, a to i v dob¢ globalni energetické krize.

Inflace

Vyvoj mér inflace dil¢ich sledovanych zemi lze sledovat na srovnavacim Grafu 23,
ktery umoziiuje piimé srovnani meziroénich zmén HICP v Ceské republice, Mad’arsku, Polsku
ana Slovensku ve sledovaném obdobi 2004 az 2022. Uvodni roky po vstupu zemi Visegradské
skupiny do EU se zacal jejich HICP meziro¢né snizovat. Z vysokych hodnot nejvice zpomalila
inflace Mad’arska a Slovenska. Srokem 2006 nasledoval meziro¢ni rast inflaénich meér,
ktery se zvétSoval do obdobi finan¢ni krize.
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Graf 23 Srovnani vyvoju meziro¢nich zmén HICP zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Graf 5, 7,9 a 11

Jak lze vidét na Grafu 23, v roce 2009 ekonomikam V4 nestabilni inflace zpomalily, a do 5 let
se meziro¢ni zmény HICP vSech ekonomik seb&hly. Ve druhém sledovaném desetileti,
tzn. v obdobi po roce 2013, se tedy vSechny vyvoje inflace sledovanych zemi sjednotily
na hodnotach kolem nuly. Po roce 2017 se miry inflace stabiln¢ drzely na optimalnich
hodnotach az do let pandemické krize. Vyjimkou bylo Polsko, kterému tempo rustu inflace
zacalo zrychlovat jiz pfed pandemickou krizi. Ostatnim zemim V4 se miry inflace utrhly
od bankami pozadovanych hodnot aZ v roce zac¢atku energetické krize, kdy vSechny sledované
ekonomiky zapsaly maximalni mezirocni zmény HICP.

Hruby domici produkt

Vyvoj realnych hrubych domacich produktti na obyvatele sledovanych ekonomik Ize sledovat
na srovnavacim Grafu 24. Tento graf umozZiiuje srovnani vyvojii ekonomik Ceské republiky,
Mad’arska, Polska a Slovenska ve sledovaném obdobi 2004 az 2022 a ukazuje velmi zietelny
trend. Kfivky vyvoji realnych HDP na obyvatele jsou téméi identické, ale lisi se vysi.
Ekonomika Ceské republiky vykonnostné pievysuje ekonomiky ostatnich zemi V4, které se
behem sledovaného obdobi prolinaly. Od roku vstupu zemi V4 do EU do roku finanéni krize
ekonomiky vSech sledovanych zemi rostly. V obdobi po financni krizi Cesky, madarsky
a slovensky rust realného HDP Klesl, stagnoval nebo zpomalil, polska ekonomika nepiestala
rust ani v letech finan¢ni krize, ale jeji tempo rustu realného HDP na obyvatele pouze lehce
zpomalilo. Snizeni vykonnosti ekonomik V4 bylo zpisobeno vedle finanéni krize i snizenim
exportu.
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Graf 24 Srovnani vyvoja realnych HDP na obyvatele zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (v USD na
obyvatele, PPP)
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zdroj: vlastni zpracovani, Graf 13, 14, 15 a 16

Z Grafu 24 Ize dale vypozorovat, ze po roce 2013 bylo obnoveno tempo ristu ekonomik zemi
V4, s vyjimkou Slovenska, kterému zacalo od roku 2015 tempo rlstu vyznamné stagnovat.
Pokles tempa rustu ekonomik postihl kvili pandemické krizi v roce 2020 i ostatni staty.
Mezi rokem zacatku pandemické a zacatkem energetické krize byl ve vSech sledovanych
ekonomikach zaznamenan rist na maximalni hodnoty HDP na obyvatele. V roce energetické
krize vSem zemim poklesl realny produkt, a to vcetn¢ stabilni polské ekonomiky,
ktera do tohoto roku po celou dobu jejiho ¢lenstvi v EU nepfetrzité rostla. Nejstrméjsi propad
ekonomiky v poslednim roce zaznamenala Ceska republika.

3.5.2 Srovnani indexd mizérie zemi V4

Graf 25 umoziuje porovnani indexti HAMI Ceské republiky, Mad’arska, Polska a Slovenska
ve sledovaném obdobi 2004 az 2022. Na prvni pohled lze usoudit, Ze se vyvoje indexii mizérie
jednotlivych zemi 1isi v urovnich, ale prubéhy si jsou podobné. Napiiklad vyvoje ¢eského
a mad’arského HAMI si jsou velmi podobné. Vyznamné rozdily v pribézich HAMI mezi témito
ekonomikami jsou zjevné v obdobi kolem krizi. Zatimco Ceské republice a ostatnim statfim
zacCala bida riist az s finan¢ni krizi, Mad’arsku vzrostl index bidy jiz v roce 2007, a to hlavné
kvili vysokému narGstu HICP. Dalsi podobnost lze spatfit u dvojice vyvoju polského
a slovenského HAMI, nebot’ v obou ptipadech se jednalo o velky pokles indexu bidy
pted finan¢ni krizi v roce 2008. Po roce 2009 vSechny vyvoje HAMI zemi V4 pokracovaly
Vv podobném trendu. Poté, co Slovensko pfijalo euro za své zakonné platidlo, index mizérie
Vv zemi zakolisal.
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Vyvoj  vyslednych indexti  bidy sledovanych ekonomik  Visegradské  ctyrky
1ze sledovat na srovnavacim Grafu 25.

Graf 25 Srovnani vyvojut HAMI zemi V4 v obdobi 2004 az 2022
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Jak Ize pozorovat na Grafu 25, po roce 2013 se vyvoje indexu bidy Ceské republiky a Mad’arska
srovnaly trendem, kdy celkova bida v zemich V4 klesala k nejniz§im hodnotam sledovaného
obdobi. Drobné odlisnosti vykazoval prabéh polského HAMI v obdobi 2015 az 2019,
ktery kvuli vysokym sazbam z bankovnich uvéri v tomto obdobi neklesal, ale pouze stagnoval.
Druhou odchylkou v tomto obdobi byl riist indexu mizérie Slovenska kvuli zacinajici stagnaci
redlného HDP na obyvatele. Stabilitu prokazalo Polsko i Vv roce zacatku pandemické krize,
kdyZ vSem ostatnim ¢lentim Visegradské ¢tyiky narostl index bidy k 10bodové hranici, pficemz
polsky HAMI byl na 7 bodech. V reakci na krizi Slovensko vykazalo na své poméry drobng&jsi
nardst indexu mizérie, a to hlavné diky udrzovani nizké inflace, jako experiment od ECB.

3.5.3 ZvaZeni moZnych pricin rozdilnosti indexu mizérie zemi V4

Tento oddil se vénuje vyvozeni moznych pfi¢in rozdili hodnot ukazateli bidy Vv ramci
sledovanych ekonomik Visegradskych zemi. Posledni oddil této bakalaiské prace se také
vénuje 1 otazce vhodnosti pouziti Hankeho metody pro urCeni a méfeni blahobytu
ve spolecnosti, respektive validity HAMI v redlném svété a moZznym problémim plynouci
Z pouziti této metody.

wrwe

V ramci sledovanych ekonomik V4, mira nezaméstnanosti piedstavuje velké rozdily, které maji
velky vliv na vyslednou hodnotu indexu mizérie. HAMI ale neuvaZuje zastoupenost
v jednotlivych trovnich pracovnich mist dle pfijmu, respektive nepocita s nizkopiijmovymi
a vysokopfijmovymi pracovnimi misty. Hankeho index mizérie Vv otdzce nezameéstnanosti
nepocita ani s pfijmovym ohodnocenim a priimérnou mzdou v jednotlivych zemich, coz mize
zkreslovat vysledky. Napiiklad pokud méla Ceska republika v roce 2019 spolu s Polskem
srovnatelnou miru nezaméstnanosti na velmi dobré trovni, ale v CR byla vyssi praimérnéa mzda,
v indexu bidy neni tento faktor zahrnut, a tim mtze dochazet ke zkresleni skutecné zivotni
urovné. V tomto ptipad¢ se jedné o zanedbatelné rozdily v primérné mzde¢, které ale v piipadé
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rozdilnych velikosti ekonomik mutze znamenat ztratu vypovédni hodnoty indexu mizérie.
Jesté vhodnéjsim ukazatelem, ktery by zvysil vypovédni hodnotu indexu bidy a mél by tak
V ném byt zahrnut, by byl medidn mezd.

Index mizérie dle Hankeho metody ma ¢tyfi proménné, které ovlivituji vyslednou vysi indexu
bidy stejnou vahou. Problém vzniké naptiklad tehdy, kdyz centralni banky provadi monetarni
restrikce zvySovanim sazeb z bankovnich uvért, coz Hankeho metoda reflektuje imérnym
zvySovanim celkové bidy. K tématu monetarni politiky lze poukazat na dal$i problém,
ktery HAMI nefesi. Omezené chapani lze vytknout i v pfipadé inflacni miry,
jelikoz provadénim meénovych restrikci se HICP zvySuje, coz mize ovlivnit chovani
ekonomickych subjekti, které mohou omezovat vydaje, a to mtize ve finale zptisobit zpomaleni
rustu ekonomiky, ktery negativné ovlivni vysledny index mizérie. Rovnéz je dalezité udrzovat
miru inflace na Urovni nizkych jednotek procent, ale nikoli v zapornych hodnotach.
Zaporna inflace v indexu mizérie ma pozitivni vliv, ktery se projevuje jeho poklesem.
Tento jev taktéz neodpovida skutecnosti.

Validita a vypovédni hodnota indexu mizérie je relativné spornd. Krom vySe vypsanych
nedostatki Ize hovofit o vypovédni hodnoté, ktera je velkou mirou uréena metodikou vypocti
jednotlivych ukazatelli ekonomické stability. Mira nezaméstnanosti lze vypocitat riznymi
metodami, které uvazuji rizné Sife vymezeni nezaméstnanych v Citateli. Inflaéni miru
1ze rovnéz vyjadrit riznymi ukazateli, jako napiiklad indexem spottebitelskych cen, jadrovou
inflaci nebo deflatorem HDP. Pro srovnani inflatnich mér je potieba ukazatel uvadét
V jednotkach harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen. Hruby doméci produkt, ktery ma
byt ve vzorci vyjadien zménou realného HDP na obyvatele, je nutno uvadét v parité kupnich
sil, aby bylo mozné objektivné porovnavat sledované ekonomiky. Ani rist realného HDP
na obyvatele upraveny o paritu kupni sily dokonale nereprezentuje skutecny blahobyt,
ale je jeho nejbliz§im teoretickym ukazatelem.

Dalsim podstatnym nedostatkem Hankeho indexu je tendence citlivosti na zmény uz jen
jednoho ze ¢tyt dil¢ich ukazateld ekonomické stability, coz opét nemusi reflektovat stav bidy
¢1 blahobytu v redlném svéte, a tak nemusi byt dostatecné validni.

Pro vSechny nedostatky, které jsou uvedeny v tomto oddilu, autor povazuje ukazatel mizérie
HAMI za velmi limitovany, ale v pfipadé podobné zalozenych a provazanych ekonomik,
které zemé Visegradskeé ¢tyiky do jisté miry Spojuji, za pomérné validni a vypovidajici ukazatel
blahobytu. Z tohoto tvrzeni vyplyva, ze v ptipadé riznosti sledovanych ekonomik nelze
dle autorova nazoru ukazatel HAMI povazovat za vhodny nastroj vyjadieni blahobytu
obyvatelstva, nebot’ podminka podobnosti ekonomik je kriticka.
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4 Zavér
Hlavnim cilem této prace bylo zanalyzovat a zkoumat souvislost mezi ukazateli ekonomické
stability a blahobytem v ramci ekonomik V4 na zakladé indexu mizérie.

Dil¢imi cili pak bylo:
- predstaveni makroekonomickych ukazateli ekonomické stability a indexu mizérie;
- sestaveni a vyhodnoceni dat o ukazatelich stability pro zemé V4;
- zvoleni metody vypoctu, proménnych pro naslednou kalkulaci indexu mizérie;
- analyza a porovnani vztahu mezi jednotlivymi ukazateli stability a indexy mizérie;
- formulace zavért.

Teoreticko-metodologicka kapitola vymezila index mizérie, jeho dil¢i indikatory ekonomické
stability, metodologii jejich vypocti. Teoreticka ¢ast struéné predstavila sledované staty
Visegradské skupiny i skupinu samotnou.

V kapitole analytické byly zemé V4 podrobeny empirickym a komparativnim analyzam vyvoju
dil¢ich ukazatelii ekonomické stability a HAMI vEetné urceni potencialnich pti¢in rozdilnosti
prabéhti vyvoje dil¢ich ukazateli. Jednotlivé vyvoje ukazateli ekonomické stability
(nezaméstnanosti, inflace, HDP) poslouzily ke kalkulaci Hankeho upravy indexu mizérie,
ktera byla provedena po zahrnuti sazeb z bankovnich avéra.

Prace vychazela zhypotézy, Ze index mizérie je vhodnym piedstavitelem méfeni
ekonomického utrpeni ¢i blahobytu spolecnosti. Index bidy ve svych vyjadienich a kampanich
pouzivaji politici a dal$i vefejni Cinitelé. Autor chtél v této praci potvrdit jeho validitu
a vypovidajici hodnotu jakozto ukazatele skute¢né mizérie ve spolecnosti, popfipad¢ poukazat
na jeho omezujici faktory. Respektive autor si kladl otazku, do jaké miry je index mizérie
teoreticky a jaké jsou jeho limity? V pribéhu zpracovani analytické ¢asti se uptesnily otazky,
které ptfinesly naslednd zjisténi a dedukce o validité indexu mizérie. Prvni otazka se zabyvala
vlivem jednotlivych ukazatelti ekonomické stability na upraveném indexu bidy. Druha otazka
fesila celkovou vhodnost a validitu zvoleného indexu mizérie, tj. zda a jakou mirou HAMI
reflektuje Zivotni troveil obyvatelstva v rdmci ekonomik Visegradské ctyrky.

Zem¢ Visegradské Ctytky byly v této bakalarské praci sledovany v obdobi 2004 az 2022.
Ekonomiky zemi Visegradské skupiny, a tim i jejich vyvoje dil¢ich indikatort ekonomické
stability, ovlivnily od vstupu do Evropské unie celkem 3 krize, a to finanéni v roce 2008,
pandemicka v roce 2020 a energeticka v roce 2022. Z empirickych analyz vzesly rizné vyvoje
S jistymi spojitostmi v ramci jednotlivych pribéht zkoumanych ekonomik. Na zakladé analyz
empirickych byly sestaveny analyzy komparativni, které poukazaly na rozdily a potencialni
pficiny rozdilnosti ve vyvojich ekonomik zemi Visegradu.

V praci byla zjiSténa souvislost mezi ukazateli ekonomické stability a blahobytem na zakladé
indexu mizérie. Index mizérie HAMI je vhodnym ukazatelem s vétSi vypovidajici hodnotou,
nez maji jednotlivé dil¢i indikéatory ekonomické stability (mira nezaméstnanosti, mira inflace,
sazby z bankovnich uvérd, HDP na obyvatele) zvlast. Nizka mira nezaméstnanosti znamena,
ze vice lidi ma préci a pfijem, coZ snizuje index mizérie. Nizkd mira inflace znamena stabilni
ceny a zachovani kupni sily mény, coz snizuje nadklady na Zivobyti, a tim 1 vysledny index
mizérie. Rust HDP na hlavu znaci rlist pfijmu na osobu, coZ rovnéz snizuje index mizérie. Nizké
sazby z bankovnich uvérd podnécuji tivérovou a investi¢ni aktivitu, coz zvysSuje ekonomicky
rast, a tim se snizuje index mizérie.
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Zvoleny index mizérie byl za limitovany oznacen pro nékolik nedostatkii. HAMI nerozliSuje
vysi mezd, pfid€luje vSem dil¢im ukazatelim stejnou vahu, monetarni politika ovlivni vice
ukazatelll stability najednou, nechape zdravou miru inflace, stagflaci a deflaci nepovazuje
za problém, coz snizuje vypovidaci hodnotu.

Jako doporuceni k nedostatku nerozliSovani vyse mezd lze uvést median mezd, ktery by zvysil
vypovédni hodnotu indexu bidy a mél by tak v ném byt zahrnut. Index mizérie dle Hankeho
metody ma Ctyii proménné, které ovliviuji vyslednou vysi indexu bidy stejnou véhou.
Doporucenim by tedy bylo ptfidéleni mocnosti dil¢im ukazatelim. Dalsi problém vznika
napfiklad tehdy, kdyz centrdlni banky provadi monetarni restrikce zvySovanim sazeb
Z bankovnich uvérd, coz Hankeho metoda reflektuje umérnym zvySovanim celkové bidy.
Omezené chéapani lze vytknout i v pfipad¢ inflacni miry, jelikoz provadénim ménovych
restrikci se HICP zvySuje, coz muze ovlivnit chovani ekonomickych subjektl, které mohou
omezovat vydaje, a to mize ve findle zpusobit zpomaleni ristu ekonomiky, ktery negativné
ovlivni vysledny index mizérie. Deflace a stagflace ma na index mizérie pozitivni vliv,
ktery se projevuje jeho poklesem. Doporuc¢enim by mohlo byt zvoleni spodni hranice optimalni
miry inflace.

Validita a vypovédni hodnota indexu mizérie je spornd. Krom vySe vypsanych nedostatkil
1ze hovotit o vypovédni hodnoté, ktera je velkou mirou uréena metodikou vypocti jednotlivych
ukazatelii ekonomické stability. Mira nezaméstnanosti lze vypocitat riznymi metodami,
které uvazuji razné $ife vymezeni nezaméstnanych v Citateli. Inflacni mira lze rovnéz vyjadrit
riznymi ukazateli, jako naptiklad indexem spotiebitelskych cen, jadrovou inflaci
nebo deflatorem HDP. Pro srovnani infla¢nich mér je potieba ukazatel uvadét v jednotkach
harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen. Hruby doméaci produkt, ktery ma byt ve vzorci
vyjadien zménou redlného HDP na obyvatele, je nutno uvadét v parité kupnich sil, aby bylo
mozné objektivné porovnavat sledované ekonomiky. Ani rist realného HDP na obyvatele
upraveny o paritu kupni sily dokonale nereprezentuje skutecny blahobyt, ale je jeho nejbliz§im
teoretickym ukazatelem.

Dal$im podstatnym nedostatkem Hankeho indexu je tendence citlivosti na zmény uz jen
jednoho ze Ctyt dil¢ich ukazateld ekonomické stability, coZ opét nemusi reflektovat stav bidy
¢1 blahobytu v redlném svéte, a tak nemusi byt dostatecné validni.

Pro vSechny nedostatky autor povazuje ukazatel mizérie HAMI za velmi limitovany,
ale v piipadé podobn¢ zaloZenych a provazanych ekonomik, které zemé Visegradské Ctyiky
do jisté miry spojuji, za pomérné validni a vypovidajici ukazatel blahobytu. Z tohoto tvrzeni
vyplyva, Ze v pfipad€ riiznosti sledovanych ekonomik nelze dle autorova nazoru ukazatel
HAMI povazovat za vhodny nastroj vyjadieni blahobytu obyvatelstva, nebot” podminka
podobnosti ekonomik je kriticka.

48



Literatura
Primarni zdroje

JANIK, T., PORUBSKY, S., CHRAPPAN, M., KUSZAK, K. Curriculum changes in the
Visergrad 4: 3 decades after the fall of communism. Miinster, Germany: Deutsche
Nationalbibliothek, 2020. 162 s. ISBN 978-3-8309-41620.

MITCHELL, W., WRAY, L. R., WATTS M. Macroeconomics. London, England: Bloomsbury
Publishing, 2019. 604 s. ISBN 978-1-137-61066-9.

TSOUKIS, C. Theory of macroeconomic policy. London, England: Oxford University Press,
2020. 736 s. ISBN 978- 0-19882-538-8.

WELSCH, H. Macroeconomics and Life Satisfaction: Revisiting the “Misery Index ‘. Journal
of Applied Economics, 2019. ISSN 1514-0326.

Odborné knihy a ¢asopisy

HOLMAN, R. Makroekonomie. Stiedné pokrocily kurz. 3. vydani. Praha: C. H. Beck, 2018.
455 s. ISBN 978-80-7400-541-1.

SOUKUP, J., POSTA, V., NESET, P., PAVELKA, T. Makroekonomie 4. vydani. Praha:
Management Press, 2022. 550 s. ISBN 978-80-7261-596-4.

Internetové zdroje

Blogspoll: Co méFi index PCE? [online]. Ceska republika: Blogspoll, 2023 [cit. 2023-09-07].
Dostupné z: https://blogspoll.com/co-meri-index-pce/

Bloomberg, R. J. Barro,: Reagan Vs. Clinton: Who's The Economic Champ? [online]. USA:
Bloomberg.com, 1999 [cit. 2023-09-12]. Dostupné z: https://www.bloomberg.com/news/articles/1999-
02-21/reagan-vs-dot-clinton-whos-the-economic-champ#xj4y7vzkg

Bloomberg: Polish Central Bank Cuts Inflation, GDP Forecast for 2012 [online]. USA: Bloomberg,
2012 [cit. 2023-10-11]. Dostupné z: https://www.czso.cz/documents/10180/63779362/320299-
17a04.pdf/c26321e4-2a55-49ae-93fh-0a34ea889c74?version=1.0

Bureau of Economic Analysis: Personal Consumption Expenditures Price Index [online]. USA: BEA,
2023 [cit. 2023-09-07]. Dostupné z: https://www.bea.gov/data/personal-consumption-expenditures-
price-index

Bureau of Labor Statistics: Consumer Price Index: Calculation [online]. USA: BLS, 2023b [cit. 2023-
09-07]. Dostupné z: https://www.bls.gov/opub/hom/cpi/calculation.htm

Bureau of Labor Statistics: Producer Price Index FAQ [online]. USA: BLS, 2023c [cit. 2023-09-10].
Dostupné z: https://www.bls.gov/ppi/fags/questions-and-answers.htm

Bureau of Labor Statistics: Unemployment [online]. USA: BLS, 2023a [cit. 2023-09-03]. Dostupné
z: https://www.bls.gov/cps/definitions.htm

BussinesInfo: Slovensko [online]. Ceska republika: BusinessInfo.cz, 2019 [cit. 2023-10-11]. Dostupné
zZ https://storage.googleapis.com/businessinfo _cz/files/mzv-mapa-globalnich-oborovych-
prilezitosti/slovensko.pdf

cmkos.cz: Vyvoj miry inflace v roce 2008 a jeji prognoza na rok 2009 [online]. Ceska republika:
Ceskomoravska  komora odborovych svazi, 2008 [cit. 2023-10-09]. Dostupné z:
https://www.cmkos.cz/cs/obsah/223/vyvoj-miry-inflace-v-roce-2008-jeji-prognoza-na-rok-2009/11753

Cesky statisticky Gfad: Analyza spolecenského a hospodarského vyvoje CR v roce 2016 [onling]. Ceska
republika: ¢Sy, 2017 [cit. 2023-10-11]. Dostupné z:
https://www.czs0.cz/documents/10180/63779362/320299-17a04.pdf/c26321e4-2a55-49ae-93fb-
0a34eaB889c74?version=1.0



https://blogspoll.com/co-meri-index-pce/
https://www.bloomberg.com/news/articles/1999-02-21/reagan-vs-dot-clinton-whos-the-economic-champ#xj4y7vzkg
https://www.bloomberg.com/news/articles/1999-02-21/reagan-vs-dot-clinton-whos-the-economic-champ#xj4y7vzkg
https://www.bea.gov/data/personal-consumption-expenditures-price-index
https://www.bea.gov/data/personal-consumption-expenditures-price-index
https://www.bls.gov/ppi/faqs/questions-and-answers.htm
https://www.bls.gov/cps/definitions.htm
https://storage.googleapis.com/businessinfo_cz/files/mzv-mapa-globalnich-oborovych-prilezitosti/slovensko.pdf
https://storage.googleapis.com/businessinfo_cz/files/mzv-mapa-globalnich-oborovych-prilezitosti/slovensko.pdf
https://www.cmkos.cz/cs/obsah/223/vyvoj-miry-inflace-v-roce-2008-jeji-prognoza-na-rok-2009/11753
https://www.czso.cz/documents/10180/63779362/320299-17a04.pdf/c26321e4-2a55-49ae-93fb-0a34ea889c74?version=1.0
https://www.czso.cz/documents/10180/63779362/320299-17a04.pdf/c26321e4-2a55-49ae-93fb-0a34ea889c74?version=1.0

Cesky statisticky uiad: Evropsky srovndvaci program [online]. Ceska republika: CSU, 2023¢ [cit.
2023-09-07]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/evropsky srovnavaci_program

Cesky statisticky uiad: Hruby domdci produkt (HDP) - Metodika. [online]. Ceska republika: CSU,
2023b [cit. 2023-09-07]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/hruby _domaci_produkt -hdp-
Cesky statisticky ufad: Obyvatelstvo [online]. Ceské republika: CSU, 2023d [cit. 2023-09-27].
Dostupné z: https://www.czs0.cz/csu/czso/obyvatelstvo _lide

Cesky statisticky Gfad: Tendence makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v Ceské republice v roce
2015 [online]. Ceskd republika: CSU, 2016 [cit. 2023-10-11]. Dostupné z:
https://www.czs0.cz/documents/10180/32912808/320192-16a04.pdf/5df43391-81e5-4fe9-854¢-
ed6780fbde77?version=1.1

Cesky statisticky utad: Nezaméstnanost [online]. Ceska republika: CSU, 2023a [cit. 2023-09-03].
Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/zam_vsps

CNB: Bezprostiedni dopady pandemie covid-19 na ceskou ekonomiku [online]. Ceska republika: CNB,
2021  [cit.  2023-10-09]. Dostupné z:  https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-
inflaci/tematicke-prilohy-a-boxy/Bezprostredni-dopady-pandemie-covid-19-na-ceskou-ekonomiku/

CNB: Co to je inflace [online]. Ceska republika: CNB, 2023c [cit. 2023-09-24]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/casto-kladene-dotazy/Co-to-je-inflace/

CNB: Ménovd politika [online]. Ceské republika: CNB, 2023b [cit. 2023-09-22]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/

CNB: Metodicky list - Hruby domdci produkt [online]. Ceska republika: CNB, 2023a [cit. 2023-09-
07]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/docs/ARADY/MET_LIST/hdp_cs.pdf

CNB: Zprava o inflaci - IV/2017 [online]. Ceska republika: CNB, 2018 [cit. 2023-10-09]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Zprava_2015_ Zprava-o0-vyvoji-financniho-trhu-v-roce-

2015 v2.pdf

CSOB: Inflace v roce 2022 a jeji viiv na ceské podnikatele [online]. Ceska republika: CSOB, 2022 [cit.
2023-10-09]. Dostupné z: https://www.pruvodcepodnikanim.cz/clanek/inflace-2022-vliv-na-ceske-
podnikatele/

CT24.cz: Polsko vyuzivi brexitu a lika lidi domii. Ekonomika je potiebuje [onling]. Ceska republika:

Ceska televize, 2019 [cit. 2023-10-09]. Dostupné z: https://ct24.ceskatelevize.cz/svet/2730671-polsko-
vyuziva-brexitu-a-laka-lidi-domu-ekonomika-je-potrebuje

DefineBusinessTerms: Jak se pocita HDP? [online]. Ceska republika: DefineBusinessTerms, 2023b
[cit. 2023-09-07]. Dostupné z: https://www.definebusinessterms.com/cs/jak-se-pocita-hdp/

DefineBusinessTerms: Defldtor HDP [online]. Ceska republika: DefineBusinessTerms, 2023a [cit.
2023-09-03]. Dostupné z: https://www.definebusinessterms.com/cs/deflator-hdp/

Dotdash Meredith: Misery Index: Definition, Components, History, and Limitations [online]. Kanada:
Dotdash Meredith, 2023 [cit. 2023-09-30]. Dostupné z:
https://www.investopedia.com/terms/m/miseryindex.asp#citation-12

ECB: Co je to inflace? [online]. Némecko: ECB, 2023 [cit. 2023-09-07]. Dostupné z:
https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me-more/html/what_is_inflation.cs.html

ECB: Proc je inflace v soucasné dobé tak vysoka? [online]. Némecko: ECB, 2021 [cit. 2023-10-09].
Dostupné Z: https://www.ech.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me-
more/html/high_inflation.cs.html

ECB: Zverejneni kovergencni zpravy ECB 2008 [online]. Némecko: ECB, 2008 [cit. 2023-10-11].
Dostupné z: https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2008/html/pr080507.cs.html

Educba: Wholesale Price Index [online]. USA: Educba, 2023 [cit. 2023-09-10]. Dostupné z:
https://www.educba.com/wholesale-price-index/



https://www.czso.cz/csu/czso/evropsky_srovnavaci_program
https://www.czso.cz/csu/czso/hruby_domaci_produkt_-hdp-
https://www.czso.cz/csu/czso/obyvatelstvo_lide
https://www.czso.cz/csu/czso/zam_vsps
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-inflaci/tematicke-prilohy-a-boxy/Bezprostredni-dopady-pandemie-covid-19-na-ceskou-ekonomiku/
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-inflaci/tematicke-prilohy-a-boxy/Bezprostredni-dopady-pandemie-covid-19-na-ceskou-ekonomiku/
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/
https://www.cnb.cz/docs/ARADY/MET_LIST/hdp_cs.pdf
https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Zprava_2015_Zprava-o-vyvoji-financniho-trhu-v-roce-2015_v2.pdf
https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Zprava_2015_Zprava-o-vyvoji-financniho-trhu-v-roce-2015_v2.pdf
https://www.pruvodcepodnikanim.cz/clanek/inflace-2022-vliv-na-ceske-podnikatele/
https://www.pruvodcepodnikanim.cz/clanek/inflace-2022-vliv-na-ceske-podnikatele/
https://ct24.ceskatelevize.cz/svet/2730671-polsko-vyuziva-brexitu-a-laka-lidi-domu-ekonomika-je-potrebuje
https://ct24.ceskatelevize.cz/svet/2730671-polsko-vyuziva-brexitu-a-laka-lidi-domu-ekonomika-je-potrebuje
https://www.definebusinessterms.com/cs/jak-se-pocita-hdp/
https://www.definebusinessterms.com/cs/deflator-hdp/
https://www.investopedia.com/terms/m/miseryindex.asp#citation-12
https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me-more/html/what_is_inflation.cs.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me-more/html/high_inflation.cs.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me-more/html/high_inflation.cs.html
https://www.educba.com/wholesale-price-index/

Europa.eu: Fakta a ¢isla tykajici se Zivota v Evropské unii [online]. Lucembursko: Evropska unie,
2023b [cit. 2023-09-27]. Dostupné z: https://european-union.europa.eu/principles-countries-
history/key-facts-and-figures/life-eu_cs

Europa.eu: Madarsko - profil clenské zeme [online]. Lucembursko: Evropska unie, 2023a [cit. 2023-
09-27]. Dostupné z: https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/country-
profiles/hungary_cs

Europa.eu: Polsko — profil ¢lenské zeme [online]. Lucembursko: Evropska unie, 2023c¢ [cit. 2023-09-
27]. Dostupné z: https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/country-
profiles/poland_cs

Europa.eu: Slovensko — profil clenské zemée [online]. Lucembursko: Evropska unie, 2023d [cit. 2023-
09-27]. Dostupné z: https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/country-
profiles/slovakia_cs

Eurostat: HICP - annual data (average index and rate of change) [online]. Lucembursko: Eurostat,
2023c [cit. 2023-10-08]. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/PRC_HICP_AIND__custom_7720901/default/table?la
ng=en

Eurostat: HICP - overall index excluding energy, food, alcohol and tobacco [online]. Lucembursko:
Eurostat, 2023d [cit. 2023-10-09]. Dostupné zZ:
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/PRC_HICP_AIND__custom_7744882/default/table?la
ng=en

Eurostat: Consumer prices - inflation [online]. Lucembursko: Eurostat, 2023b [cit. 2023-09-03].
Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Consumer_prices_-
_inflation_and_comparative_price_levels&oldid=223383

Eurostat: Glossary:Consumer price index (CPI) [online]. Lucembursko: Eurostat, 2018 [cit. 2023-09-
03]. Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php?title=Glossary:Consumer_price_index_(CPI)

Eurostat: Unemployment Statistics Explained [online]. Lucembursko: Eurostat, 2023a [cit. 2023-09-
03]. Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php?title=Unemployment_statistics#Unemployment_in_the EU_and_the_euro_area

Hanke, S. H.: Hanke’s 2021 Misery Index: Who's Miserable and Who’s Happy? [online]. USA:
National Review, 2022 [cit. 2023-09-13]. Dostupné z:
https://www.nationalreview.com/2022/03/hankes-2021-misery-index-whos-miserable-and-whos-
happy/

Hrad.cz: O Ceské republice [online]. Ceska republika: hrad.cz, 2023 [cit. 2023-09-27]. Dostupné z:
https://www.hrad.cz/cs/ceska-republika/o-ceske-republice

Jahan, S.: Inflation Targeting: Holding the Line [online]. USA: International Monetary Fund, 2021
[cit. 2023-09-24]. Dostupné z: https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/basics/72-inflation-

targeting.htm

MasterClass.com: Misery index [online]. Spojené kralovstvi: masterclass.com, 2022 [cit. 2023-09-30].
Dostupné z: https://www.masterclass.com/articles/misery-index

mfcr.cz: Zprdava o vyvoji financniho trhu v roce 2015 [online]. Ceska republika: Ministerstvo financi
Ceské republiky, 2016 [cit. 2023-10-09]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Zprava_2015_Zprava-o-vyvoji-financniho-trhu-v-roce-
2015_v2.pdf

mvcr.cz: Visegradska c¢tyrka [onling]. Ceska republika: Ministerstvo vnitra Ceské republiky, 2019 [cit.
2023-09-26]. Dostupné z: https://www.mvcr.cz/clanek/mezinarodni-organizace-a-vs-visegradska-

ctyrka.aspx



https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/key-facts-and-figures/life-eu_cs
https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/key-facts-and-figures/life-eu_cs
https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/country-profiles/hungary_cs
https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/country-profiles/hungary_cs
https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/country-profiles/poland_cs
https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/country-profiles/poland_cs
https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/country-profiles/slovakia_cs
https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/country-profiles/slovakia_cs
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/PRC_HICP_AIND__custom_7720901/default/table?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/PRC_HICP_AIND__custom_7720901/default/table?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Consumer_prices_-_inflation_and_comparative_price_levels&oldid=223383
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Consumer_prices_-_inflation_and_comparative_price_levels&oldid=223383
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Glossary:Consumer_price_index_(CPI)
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Glossary:Consumer_price_index_(CPI)
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Unemployment_statistics#Unemployment_in_the_EU_and_the_euro_area
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Unemployment_statistics#Unemployment_in_the_EU_and_the_euro_area
https://www.nationalreview.com/2022/03/hankes-2021-misery-index-whos-miserable-and-whos-happy/
https://www.nationalreview.com/2022/03/hankes-2021-misery-index-whos-miserable-and-whos-happy/
https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/basics/72-inflation-targeting.htm
https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/basics/72-inflation-targeting.htm
https://www.masterclass.com/articles/misery-index
https://www.mvcr.cz/clanek/mezinarodni-organizace-a-vs-visegradska-ctyrka.aspx
https://www.mvcr.cz/clanek/mezinarodni-organizace-a-vs-visegradska-ctyrka.aspx

OECD: Interest rates [online]. Francie: OECD, 2023 [cit. 2023-11-16]. Dostupné z:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=86#

Penize.cz: Prirozend mira nezaméstnanosti. [online]. Ceska republika: Penize.cz, 2023 [cit. 2023-09-
22]. Dostupné z: https://www.penize.cz/slovnik/prirozena-mira-nezamestnanosti

Pettinger, T.: Cost-Push Inflation [online]. Spojené kralovstvi: economicshelp.org, 2022 [cit. 2023-09-
25]. Dostupné z: https://www.economicshelp.org/blog/2006/economics/cost-push-inflation-2/

Pettinger, T.: Demand-Pull Inflation [online]. Spojené kralovstvi: economicshelp.org, 2021b [cit.
2023-09-25]. Dostupné z: https://www.economicshelp.org/blog/27613/inflation/demand-pull-inflation/

Pettinger, T.: Different types of inflation [online]. Spojené kralovstvi: economicshelp.org, 2021a [cit.
2023-09-24]. Dostupné z: https://www.economicshelp.org/blog/2656/inflation/different-types-of-
inflation/

Pettinger, T.: Fiscal Policy [online]. Spojené kralovstvi: economicshelp.org, 2019b [cit. 2023-09-24].
Dostupné z: https://www.economicshelp.org/macroeconomics/fiscal-policy/fiscal_policy/

Pettinger, T.: The Misery Index [online]. Spojené kralovstvi: economicshelp.org, 2019a [cit. 2023-09-
11]. Dostupné z: https://www.economicshelp.org/blog/291/unemployment/the-misery-index/

Pettinger, T.: Unemployment Natural Rate. [online]. Spojené kralovstvi: economicshelp.org, 2019¢
[cit. 2023-09-22]. Dostupné z:
https://www.economicshelp.org/macroeconomics/unemployment/natural _rate/

Statista.com: Hungary Unemployment Rate [online]. USA: Statista, 2023a [cit. 2023-10-04].
Dostupné z: https://www.statista.com/statistics/339859/unemployment-rate-in-hungary/

Statistical Data Warehouse: Czech republic Unemployment rate [online]. Némecko: ECB, 2023d [cit.
2023-10-04]. Dostupné Z:
https://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do?SERIES_KEY=388.LFSI.Q.CZ.S.UNEHRT.TOTALO.15_74.
T&start=&end=&submitOptions.x=0&submitOptions.y=0&trans=AF

Statistical Data Warehouse: Hungary Unemployment rate [online]. Némecko: ECB, 2023c¢ [cit. 2023-
10-04]. Dostupné Z:
https://sdw.ecbh.europa.eu/quickview.do;jsessionid=C5CEFAD7E3730FE58B78DA5EQ0CBC11FA?SE
RIES KEY=388.LFSI.M.HU.S.UNEHRT.TOTALO.15 74.T&periodSortOrder=ASC

Statistical Data Warehouse: Poland Unemployment rate [online]. Némecko: ECB, 2023a [cit. 2023-
10-04]. Dostupné z:
https://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do:jsessionid=6581F69819A1B1F87CBEC58F0F687C89?SERI
ES KEY=388.LFSI.Q.PL.S.UNEHRT.TOTALO0.15 74.T

Statistical Data Warehouse: Slovakia Unemployment rate [online]. Némecko: ECB, 2023b [cit. 2023-
10-04]. Dostupné Z:
https://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do;jsessionid=6581F69819A1B1F87CBEC58F0F687C89?SERI
ES KEY=388.LFSI.M.SK.S.UNEHRT.TOTALO0.15 74.T

VisegradGroup.eu: About the Visegrad Group [online]. Slovensko: visegradgroup.eu, 2023 [cit. 2023-
09-26]. Dostupné z: https://www.visegradgroup.eu/about/aims-and-structure

World Health Organization: Real gross domestic product, PPP$ per capita [online]. Svycarsko: WHO,
2023 [cit. 2023-11-15]. Dostupné z: https://gateway.euro.who.int/en/indicators/hfa_34-0270-real-gross-
domestic-product-ppp-per-capita/#

Worldometers: GDP per Capita [online].USA: Worldometers, 2023 [cit. 2023-09-07]. Dostupné z:
https://www.worldometers.info/gdp/gdp-per-capita/



https://www.penize.cz/slovnik/prirozena-mira-nezamestnanosti
https://www.economicshelp.org/blog/2006/economics/cost-push-inflation-2/
https://www.economicshelp.org/blog/2656/inflation/different-types-of-inflation/
https://www.economicshelp.org/blog/2656/inflation/different-types-of-inflation/
https://www.economicshelp.org/macroeconomics/fiscal-policy/fiscal_policy/
https://www.economicshelp.org/blog/291/unemployment/the-misery-index/
https://www.economicshelp.org/macroeconomics/unemployment/natural_rate/
https://www.statista.com/statistics/339859/unemployment-rate-in-hungary/
https://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do?SERIES_KEY=388.LFSI.Q.CZ.S.UNEHRT.TOTAL0.15_74.T&start=&end=&submitOptions.x=0&submitOptions.y=0&trans=AF
https://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do?SERIES_KEY=388.LFSI.Q.CZ.S.UNEHRT.TOTAL0.15_74.T&start=&end=&submitOptions.x=0&submitOptions.y=0&trans=AF
https://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do;jsessionid=C5CEFAD7E3730FE58B78DA5E0CBC11FA?SERIES_KEY=388.LFSI.M.HU.S.UNEHRT.TOTAL0.15_74.T&periodSortOrder=ASC
https://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do;jsessionid=C5CEFAD7E3730FE58B78DA5E0CBC11FA?SERIES_KEY=388.LFSI.M.HU.S.UNEHRT.TOTAL0.15_74.T&periodSortOrder=ASC
https://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do;jsessionid=6581F69819A1B1F87CBEC58F0F687C89?SERIES_KEY=388.LFSI.Q.PL.S.UNEHRT.TOTAL0.15_74.T
https://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do;jsessionid=6581F69819A1B1F87CBEC58F0F687C89?SERIES_KEY=388.LFSI.Q.PL.S.UNEHRT.TOTAL0.15_74.T
https://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do;jsessionid=6581F69819A1B1F87CBEC58F0F687C89?SERIES_KEY=388.LFSI.M.SK.S.UNEHRT.TOTAL0.15_74.T
https://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do;jsessionid=6581F69819A1B1F87CBEC58F0F687C89?SERIES_KEY=388.LFSI.M.SK.S.UNEHRT.TOTAL0.15_74.T
https://www.visegradgroup.eu/about/aims-and-structure
https://gateway.euro.who.int/en/indicators/hfa_34-0270-real-gross-domestic-product-ppp-per-capita/
https://gateway.euro.who.int/en/indicators/hfa_34-0270-real-gross-domestic-product-ppp-per-capita/
https://www.worldometers.info/gdp/gdp-per-capita/

Prilohy

Tabulka 2 Miry nezaméstnanosti zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (U-3, sezonné o¢isténa, v %)

Rok Ceska republika Madarsko Polsko Slovensko
2004 8,4 6,1 19,0 18,3
2005 8,0 7,2 17,8 16,4
2006 7,2 7,5 13,9 13,4
2007 53 7,4 9,6 11,2
2008 4,4 7,8 7,1 9,6
2009 6,7 9,7 8,2 12,1
2010 7,3 10,8 9,7 14,4
2011 6,7 10,7 9,6 13,6
2012 7,0 10,6 10,1 13,9
2013 7,0 9,6 10,3 14,1
2014 6,2 7,5 9,0 13,1
2015 51 6,5 7,5 115
2016 4,0 4,9 6,2 9,6
2017 2,9 4,0 49 8,1
2018 2,3 3,5 3,8 6,5
2019 2,1 3,3 3,3 57
2020 2,6 41 3,2 6,7
2021 2,9 4,0 3,4 6,8
2022 2,2 3,6 2,9 6,2
zdroj: vlastni zpracovani, SDW (2023a, 2023b, 2023c, 2023d)
Tabulka 3 Miry inflace zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (primérna meziroéni zména HICP, v %)
Rok Ceska republika Mad‘arsko Polsko Slovensko
2004 2,6 6,8 3,6 7,5
2005 1,6 3,5 2,2 2,8
2006 2,1 4,0 1,3 4,3
2007 2,9 7,9 2,6 1,9
2008 6,3 6,0 4,2 3,9
2009 0,6 4,0 4,0 0,9
2010 1,2 4,7 2,6 0,7
2011 2,2 3,9 3,9 4,1
2012 3,5 5,7 3,7 3,7
2013 1,4 1,7 0,8 15
2014 0,4 0,0 0,1 -0,1
2015 0,3 0,1 -0,7 -0,3
2016 0,6 0,4 -0,2 -0,5
2017 2,4 2,4 1,6 1,4
2018 2,0 2,9 1,2 2,5
2019 2,6 3,4 2,1 2,8
2020 3,3 3,4 3,7 2,0
2021 3,3 5,2 5,2 2,8
2022 14,8 15,3 13,2 12,1

zdroj: vlastni zpracovani, Eurostat (2023c¢)




Tabulka 4 Miry inflace zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (primérna mezirocni zména CPI, v %)

Rok Ceska republika Madarsko Polsko Slovensko
2004 19 5,7 19 6,2
2005 1,0 3,3 1,0 2,8
2006 0,9 19 0,5 2,3
2007 1,6 54 1,3 1,2
2008 4,0 3,2 2,1 2,9
2009 0,4 4,0 2,4 1,8
2010 -0,1 3,0 1,3 0,4
2011 -0,1 17 2,1 19
2012 15 3,5 2,2 3,0
2013 0,3 2,3 0,7 14
2014 0,5 1,4 0,2 0,5
2015 0,7 1,7 0,5 0,5
2016 12 15 0,2 0,9
2017 19 1,4 0,7 1,4
2018 18 1,6 0,2 2,0
2019 2,2 2,9 19 2,0
2020 3,1 2,8 4,3 2,4
2021 3,6 3,5 4,8 3,3
2022 12,0 10,7 9,8 8,2
zdroj: vlastni zpracovani, Eurostat (2023d)
Tabulka 5 Realné HDP na obyvatele zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (v USD na obyvatele, PPP)
Rok Ceska republika Madarsko Polsko Slovensko
2004 20932 16272 13354 15226
2005 22095 17112 13897 16639
2006 23924 18389 15152 18914
2007 26282 19100 16803 21222
2008 27974 20728 18303 23726
2009 27762 20730 19240 23081
2010 27882 21752 21073 25302
2011 29001 23039 22828 26146
2012 29255 23275 23746 26888
2013 30818 24557 24568 27915
2014 32502 25700 25476 28930
2015 33899 26807 26862 29965
2016 36098 27948 28322 29646
2017 38825 29501 30065 30062
2018 41135 31913 31953 31215
2019 42847 33515 33798 31967
2020 41608 33274 34287 31356
2021 44261 36753 37503 33010
2022 40838 35619 36703 32321

zdroj: vlastni zpracovani, WHO (2023)




Tabulka 6 Tempa rtstu realného HDP na obyvatele zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (v %)

Rok Ceska republika Madarsko Polsko Slovensko
2004 7,1 51 8,7 7,7
2005 5,6 5,2 4,1 9,3
2006 8,3 7,5 9,0 13,7
2007 9,9 3,9 10,9 12,2
2008 6,4 8,5 8,9 11,8
2009 -0,8 0,0 51 -2,7
2010 0,4 4,9 9,5 9,6
2011 4,0 59 8,3 3,3
2012 0,9 1,0 4,0 2,8
2013 53 55 3,5 3,8
2014 5,5 4,7 3,7 3,6
2015 4,3 4.3 54 3,6
2016 6,5 4,3 5,4 -11
2017 7,6 5,6 6,2 1,4
2018 6,0 8,2 6,3 3,8
2019 4,2 5,0 5,8 2,4
2020 -2,9 -0,7 1,4 -1,9
2021 6,4 10,5 9,4 5,3
2022 -1,7 -3,1 -2,1 -2,1
zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 5
Tabulka 7 Bankovni uvérové sazby zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (v %)
Rok Ceska republika Madarsko Polsko Slovensko
2004 4,82 8,29 6,90 5,03
2005 3,54 6,60 5,22 3,52
2006 3,80 7,12 5,23 441
2007 4,30 6,74 5,48 4,49
2008 4,63 8,24 6,07 4,72
2009 4,84 9,12 6,12 4,71
2010 3,88 7,28 5,78 3,87
2011 3,71 7,64 5,96 4,45
2012 2,78 7,89 5,00 4,55
2013 2,11 5,92 4,03 3,19
2014 1,58 481 3,52 2,07
2015 0,58 3,43 2,70 0,89
2016 0,43 3,14 3,04 0,54
2017 0,98 2,96 3,42 0,92
2018 1,98 3,06 3,20 0,89
2019 1,55 2,47 2,35 0,25
2020 1,13 2,23 1,50 -0,04
2021 1,90 3,06 1,94 -0,08
2022 4,33 7,57 6,05 2,07

zdroj: vlastni zpracovani, OECD (2023)




Tabulka 8 Index mizérie HAMI Ceské republiky v obdobi 2004 az 2022

Rok u-3 HICP zména HDP na obyvatele Ir CNB HAMI
2004 8,4 2,6 7,14 4,82 8,64
2005 8,0 1,6 5,56 3,54 7,56
2006 7,2 2,1 8,27 3,80 4,82
2007 53 2,9 9,86 4,30 2,64
2008 4.4 6,3 6,44 4,63 8,93
2009 6,7 0,6 -0,76 4,84 12,90
2010 7,3 1,2 0,43 3,88 11,95
2011 6,7 2,2 4,01 3,71 8,60
2012 7,0 3,5 0,87 2,78 12,45
2013 7,0 1,4 5,34 2,11 5,22
2014 6,2 0,4 5,47 1,58 2,71
2015 51 0,3 4,30 0,58 1,71
2016 4,0 0,6 6,49 0,43 -1,43
2017 2,9 2,4 7,55 0,98 -1,23
2018 2,3 2,0 5,95 1,98 0,31
2019 2,1 2,6 4,16 1,55 2,05
2020 2,6 3,3 -2,89 1,13 9,94
2021 2,9 3,3 6,38 1,90 1,70
2022 2,2 14,8 -7,73 4,33 29,06
zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 2, 3, 6, 7
Tabulka 9 Index mizérie HAMI Mad’arska v obdobi 2004 az 2022
Rok u-3 HICP zména HDP na obyvatele Ir MNB HAMI
2004 6,1 6,8 511 8,29 16,08
2005 7,2 3,5 5,16 6,60 12,14
2006 7,5 4,0 7,46 7,12 11,16
2007 7,4 7,9 3,86 6,74 18,18
2008 7,8 6,0 8,52 8,24 13,52
2009 9,7 4,0 0,01 9,12 22,81
2010 10,8 4,7 4,93 7,28 17,85
2011 10,7 3,9 5,92 7,64 16,32
2012 10,6 57 1,03 7,89 23,16
2013 9,6 1,7 5,51 5,92 11,71
2014 7,5 0,0 4,65 4,81 7,66
2015 6,5 0,1 4,31 3,43 5,72
2016 4,9 0,4 4,26 3,14 4,18
2017 4,0 2,4 5,56 2,96 3,80
2018 3,5 2,9 8,18 3,06 1,28
2019 3,3 3,4 5,02 2,47 4,15
2020 4,1 3,4 -0,72 2,23 10,45
2021 4,0 5,2 10,45 3,06 1,81
2022 3,6 15,3 -3,08 7,57 29,55

zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 2, 3, 6, 7




Tabulka 10 Index mizérie HAMI Polska v obdobi 2004 az 2022

Rok uU-3 HICP zména HDP na obyvatele Ir NBP HAMI
2004 19,0 3,6 8,67 6,90 20,83
2005 17,8 2,2 4,07 5,22 21,15
2006 13,9 1,3 9,03 5,23 11,40
2007 9,6 2,6 10,89 5,48 6,79
2008 7,1 4,2 8,93 6,07 8,44
2009 8,2 4,0 5,12 6,12 13,20
2010 9,7 2,6 9,562 5,78 8,56
2011 9,6 3,9 8,33 5,96 11,13
2012 10,1 3,7 4,02 5,00 14,78
2013 10,3 0,8 3,46 4,03 11,67
2014 9,0 0,1 3,70 3,52 8,92
2015 7,5 -0,7 5,44 2,70 4,06
2016 6,2 -0,2 5,44 3,04 3,60
2017 49 1,6 6,15 3,42 3,77
2018 3,8 1,2 6,28 3,20 1,92
2019 3,3 2,1 5,77 2,35 1,98
2020 3,2 3,7 1,45 1,50 6,95
2021 3,4 5,2 9,38 1,94 1,16
2022 2,9 13,2 -2,13 6,05 24,28
zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 2, 3, 6, 7
Tabulka 11 Index mizérie HAMI Slovenska v obdobi 2004 az 2022
Rok u-3 HICP zména HDP na obyvatele Ir NBS HAMI
2004 18,3 7,5 7,73 5,03 23,10
2005 16,4 2,8 9,28 3,52 13,44
2006 13,4 4,3 13,67 4,41 8,44
2007 11,2 1,9 12,20 4,49 5,39
2008 9,6 3,9 11,80 472 6,42
2009 12,1 0,9 -2,12 471 20,43
2010 14,4 0,7 9,63 3,87 9,34
2011 13,6 4,1 3,33 4,45 18,82
2012 13,9 3,7 2,84 4,55 19,31
2013 14,1 15 3,82 3,19 14,97
2014 13,1 -0,1 3,63 2,07 11,44
2015 11,5 -0,3 3,58 0,89 8,51
2016 9,6 -0,5 -1,07 0,54 10,71
2017 8,1 1,4 1,40 0,92 9,02
2018 6,5 2,5 3,84 0,89 6,05
2019 57 2,8 2,41 0,25 6,34
2020 6,7 2,0 -191 -0,04 10,57
2021 6,8 2,8 5,27 -0,08 4,25
2022 6,2 12,1 -2,09 2,07 22,46

zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 2, 3, 6, 7
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Souvislost mezi ukazateli ekonomlcke sstability a'blahobytem
na zakladé indexu mizérie v ramci Vybranych ekonomik
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Resena
problematika

uvod
Jak ukazatele ekonomické
stability ovliviuji zivotni
Uroven obyvatelstva?

Jak Ize bidu ¢i blahobyt
meérit?

Je index mizérie vhodnym
ukazatelem bidy?

Vysoka Skola ekonomie a managementu

problém

Tyto ukazatele provazi
obyvatelstvo cely zivot.

Index mizérie predstavuje
komplexnéjsi pohled na Zivotni
uroven nez zakladni myslenkovy
aparat pouzivany napfr. v tisku.

Prace se zabyva problémem

. - 7 .0 . . V4 o]
souvislosti vyvoju indikatoru
ekonomické stability s vyvojem
indexu mizérie v zemich V4 ve
sledovanych letech.

VSEM

pristup

Teoreticko-metodologicka ¢ast:

- predstaveni indexu mizérie
a dil¢ich ukazatell stability;

- metodika vypoétl indexd.

Analyticka Cast:

« sbér, vypocet, vlastni
zpracovani dat a analyza
vyvoju index( zemi V4 ve
sledovaném obdobi;

« porovnani vyvoju indexu
mizérie jednotlivych ekonomik
s dil¢imi ukazateli stability;

« vyhodnoceni a dedukce
moznych pricin rozdilnosti.

Prezentace BP 2



Teoreticko-metodologicka
cast byla zpracovana
formou literarni reserse
kniznich zdroju a
internetovych knihoven.

Autor pro ¢ast analytickou
Cerpal data vyhradné z
relevantnich webovych
stranek.

Vysoka Skola ekonomie a managementu

Teoretické poznatky autor ziskal
pomoci verejné dostupné literatury
a konzultaci s vedoucim prace.

Metody vypoctl a vzorce v
metodice byly ziskavany pomoci
odbornych internetovych ¢lankd.

Makroekonomicka data, se kterymi
bylo dale pracovano v analytické
casti, byla prevzata z verejné
dostupnych dat statistickych
Utvard.

VSEM

Eurostat — statisticky urad Evropské unie

Statistical Data Warehouse - databaze
Evropské centralni banky

World Health Organization

OECD - organizace pro ekonomickou
spolupraci a vyvoj

Prezentace BP 3



VSEM
Vysledky prace €. 1 - nezameéstnanost

Po vstupu V4 do EU miry nezaméstnanosti CR, Polska a Slovenska zacaly klesat, pfi¢emz nejvice si polepsilo Polsko.
Opacné na tom bylo Madarsko, kterému jako jediné sledované zemi pred financni krizi rostla mira nezaméstnanosti.

Od roku 2008 zemé& vykazovaly podobny vyvoj. Slovenskd mira nezaméstnanosti se drzela vysoko nad primérem ostatnich
V4 Vd V4 1 7 V4 v 7 v v (o] v
zemi, zatimco polska a madarska se prolinaly a Ceska nezamestnanost se udrzovala hluboko pod prumerem.

VSem sledovanym ekonomikam po financni krizi vzrostly miry nezameéstnanosti, fluktuovaly na zvysenych Urovnich a do 5
let zacaly postupné klesat. Kazdoroc¢né klesaly az do roku pred pandemickou krizi.

V letech pandemie jemné vzrostly miry nezaméstnanosti. Tuto skutecnost Ize prisoudit zaniku pracovnich mist.

V poslednim sledovaném roce mély vSechny staty V4 na své poméry privétivé miry nezaméstnanosti, a to i v dobé globalni
energetické krize.

Vysoka skola ekonomie a managementu



VSEM
Vysledky prace C. 1 - grafické znazornéni
Srovnani vyvoju mér nezaméstnanosti zemi V4 (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, SDW (2023a, 2023b, 2023c, 2023d)
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VSEM
Vysledky prace C. 2 - inflace

Uvodni roky po vstupu zemi Visegradské skupiny do EU se zadal jejich HICP meziroéné snizovat. Z vysokych hodnot nejvice
zpomalila inflace Madarska a Slovenska. S rokem 2006 nasledoval meziro¢ni rust infla¢nich mér, ktery se zvétsoval do
obdobi financni krize.

V roce 2009 ekonomikam V4 nestabilni inflace zpomalily, a do 5 let se meziro¢ni zmény HICP vSech ekonomik sebéhly.
V obdobi po roce 2013 se tedy vSechny vyvoje inflace sledovanych zemi sjednotily na hodnotach kolem nuly.

Po roce 2017 se miry inflace stabilné drzely na optimalnich hodnotach az do let pandemické krize. Vyjimkou bylo Polsko,
kterému tempo rlstu inflace zadalo zrychlovat jiz pfed pandemickou krizi.

Ostatnim zemim V4 se miry inflace utrhly od bankami pozadovanych hodnot az v roce zacatku energetické krize, kdy
vSechny sledované ekonomiky zapsaly maximalni meziro¢ni zmeény HICP.

Vysoka skola ekonomie a managementu



VSEM
Vysledky prace C. 2 - grafické znazornéni
Srovnani vyvoju meziroénich zmén HICP zemi V4 (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Eurostat (2023c)
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VSEM
Vysledky prace €. 3 - HDP

KFivky vyvojd redlnych HDP na obyvatele sledovanych zemi jsou témérF identické, ale lisi se vysi.

Ekonomika Ceské republiky vykonnostné prevysuje ekonomiky ostatnich zemi V4, které se b&hem sledovaného obdobi
prolinaly.

Od roku vstupu zemi V4 do EU do roku financni krize ekonomiky vSech sledovanych zemi rostly. V obdobi po finanéni krizi
¢esky, madarsky a slovensky rlst redlného HDP klesl, stagnoval nebo zpomalil, polskd ekonomika neprestala rist ani

v letech finanéni krize, ale jeji tempo rUstu redlného HDP na obyvatele pouze lehce zpomalilo. Snizeni vykonnosti ekonomik
V4 bylo zplsobeno vedle finanéni krize i snizenim exportu.

Po roce 2013 bylo obnoveno tempo ristu ekonomik zemi V4, s vyjimkou Slovenska, kterému zaéalo od roku 2015 tempo
ristu vyznamné stagnovat.

Pokles tempa rlstu ekonomik postihl kvili pandemické krizi v roce 2020 i ostatni staty. Mezi rokem zacatku pandemické a
zalatkem energetické krize byl ve viech sledovanych ekonomikach zaznamenan rlst na maximalni hodnoty HDP na
obyvatele.

V roce energeticke krize vSem zemim poklesl realny produkt, a to v€etné stabilni polské ekonomiky, ktera do tohoto roku
po celou dobu jejiho Clenstvi v EU nepretrzité rostla. Nejstrméjsi propad ekonomiky v poslednim roce zaznamenala Ceska
republika.

Vysoka skola ekonomie a managementu



VSEM
Vysledky prace €. 3 - grafické znazornéni

Srovnani vyvoju redlnych HDP na obyvatele zemi V4 (v USD na obyvatele, PPP)
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zdroj: vlastni zpracovani, WHO (2023)
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VSEM
Vysledky prace C. 4 - Index mizérie

Vyznamné rozdily v pribézich HAMI mezi t&mito ekonomikami jsou zjevné v obdobi kolem krizi. Zatimco Ceské republice
a ostatnim statim zacala bida rUst aZ s finanéni krizi, Madarsku vzrostl index bidy jiz v roce 2007, a to hlavné kvdli
vysokému narlstu HICP. Daldi podobnost Ize spatfit u dvojice vyvojl polského a slovenského HAMI, nebot v obou
pripadech se jednalo o velky pokles indexu bidy pred financni krizi v roce 2008.

Po roce 2009 vsechny vyvoje HAMI zemi V4 pokracovaly v podobném trendu. Poté, co Slovensko prijalo euro za své
zakonné platidlo, index mizérie v zemi zakolisal.

Po roce 2013 se vyvoje indexu bidy Ceské republiky a Madarska srovnaly trendem, kdy celkova bida v zemich V4 klesala

A4

Drobné odli$nosti vykazoval pribé&h polského HAMI v obdobi 2015 az 2019, ktery kvdli vysokym sazbdm z bankovnich
Uvérd v tomto obdobi neklesal, ale pouze stagnoval. Druhou odchylkou v tomto obdobi byl rist indexu mizérie Slovenska
kvali zaginajici stagnaci redlného HDP na obyvatele.

Stabilitu prokazalo Polsko i v roce za¢atku pandemické krize, kdyz véem ostatnim ¢lenim Visegradské &tyfky narostl index
bidy k 10bodové hranici, pricemz polsky HAMI byl na 7 bodech.

V reakci na krizi Slovensko vykazalo na své poméry drobnéjsi narlst indexu mizérie, a to hlavné diky udrzovani nizké
inflace, jako experiment od ECB.

- ) 10
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VSEM
Vysledky prace C. 4 - grafické znazornéni
Srovnani vyvoju HAMI zemi V4
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zdroj: vlastni zpracovani
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VSEM
Validita HAMI

Na zakladé vysledku Ize konstatovat, Ze

Validita a vypovédni hodnota HAMI je relativné sporna, nebot je velkou mirou
ur¢ena metodikou vypoctu dil¢ich ukazateltii ekonomické stability.

Zvoleny index nerozlisuje vysi mezd, pridéluje vsem dil¢im ukazatelim stejnou
vahu, monetarni politika ovlivni vice ukazatelli najednou, nerozlisuje deflaci a
stagflaci. HAMI porovnava ukazatele, které jsou vzajemné propojeny.

Pro tyto nedostatky autor povazuje ukazatel mizérie HAMI za velmi limitovany, ale
v pripadé podobné zalozenych a provazanych ekonomik, které zemé V4 do jisté
miry spojuji, za pomérné validni a vypovidajici ukazatel blahobytu.

L. . Prezentace BP 12
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VSEM

Zaver

® ®

® ®

Zemeé V4 byly v této BP sledovany v obdobi 2004 az 2022. Ekonomiky ovlivnily od vstupu do EU
celkem 3 krize, a to financni v roce 2008, pandemicka v roce 2020 a energeticka v roce 2022.

Z empirickych analyz vzesly rizné vyvoje s jistymi spojitostmi v rdmci jednotlivych pribé&hd
zkoumanych ekonomik. Na zakladé analyz empirickych byly sestaveny analyzy komparativni,
které poukazaly na rozdily a potencialni pric¢iny rozdilnosti ve vyvojich ekonomik zemi Visegradu.

Cilem této prace bylo zanalyzovat a zkoumat souvislost mezi ukazateli ekonomické stability a
blahobytem v rdmci ekonomik V4 na zdkladé indexu mizérie. V prib&hu zpracovani analytické ¢asti
se objevily otazky o vlivu dil¢ich ukazateld na upraveném indexu bidy a o mife jeho reflexe skute¢né
Zivotni Urovné v ramci vybranych ekonomik.

V ramci analytické Casti prace bylo zjisténo, ze index mizérie je v pripadé podobnosti ekonomik
pomeérné validnim ukazatelem s vétsi vypovidajici hodnotou, nez maji jednotlivé dili indikatory
ekonomické stability zvlast. Stale jde pouze o limitovany ukazatel, ktery ma velké mnozstvi drobnych
nedostatkd.

- ) 13
Vysoka skola ekonomie a managementu



Aa.vm.mwﬂ‘ ¥

l
TWe .» > ,
v, ,& <§ m
i - P
o 6 o ¥ |

e o

-

J Amms g |
L _IRUTRY T B\

il e, s



	e4f3615671e2dee0c0a819751087d1933723e0f76af84b1b8a67ec984f2073e5.pdf
	e4f3615671e2dee0c0a819751087d1933723e0f76af84b1b8a67ec984f2073e5.pdf
	e4f3615671e2dee0c0a819751087d1933723e0f76af84b1b8a67ec984f2073e5.pdf

