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SOUHRN

1. Cil price:

Cilem této prace je zanalyzovat a zkoumat souvislost mezi ukazateli ekonomicke stability a blahobytem v rdmci
ekonomik V4 na zaklad¢ indexu mizérie. K naplnéni cile je ticba predstavit a vypocitat index mizérie a ukazatele
stability ekonomiky prostfednictvim zkoumani zvolenych ekonomik, urcit souvislosti mezi indikatory stability
a indexem mizérie a zvazit validitu HAMI. Zemé Visegradské skupiny byly zvoleny pro jejich spole€nou historii
i podobnost ekonomik. V této bakaldtske praci je sledovano obdobi od vstupu zemi do EU v roce 2004 do roku
2022. Index mizéric je malo zndmym ukazatelem, ktery ale odrazi skuteCnost blahobytu obyvatel mnohem
komplexnéji nez jednotlivé vSeobecné zndmé makroekonomické ukazatele stability, ze kterych je index slozen.
Index bidy HAMI mize slouzit vS§em subjektiim v ekonomice, pfedev§im té skupiné obyvatel, ktera neni
dostate¢n¢ ekonomicky zasvécena. Timto miize subjekt ziskat na zivotni uroven obyvatelstva o mnoho realn¢jsi
pohled, nez ktery poskytuje zdkladni myslenkovy aparat pouzivany naptiklad v tisku ¢i jinych médiich.

2. Vyzkumné metody:

Tato bakalaiska prace se sklada z €asti teoreticko-metodologické a analytické. V teoretické Casti byly vyuzity
vyzkumné metody reSerSe vhodnych odbornych literarnich zdroju. V praktické ¢asti byla vyuzita metody
analyzy a syntézy dat z relevantnich internetovych stranek. Po empirickych analyzich externich dat dil¢ich
makroekonomickych ukazateli sledovanych ekonomik byl vypocitan index mizériec a komparativni analyzou
hodnocena jeho validita. Pti tvorbé zaveért, usudki a hodnoceni komparativnich grafi byly pouzity metody
dedukce. V ramci prace byly tedy provedeny analyzy s pokusem o syntézu.

3. Vysledky vyzkumu/price:

Vysledkem teoreticko-metodologické kapitoly je pfedstaveni indexu mizérie, jeho dilCich indikatoru stability,
metodologie jejich vypocti a stru¢né seznameni se sledovanymi staty Visegradské skupiny. Vysledkem kapitoly
analytické jsou kalkulace indexu mizéric HAMI, komparativni analyza vyvoji dil¢ich ukazatelii ekonomické
stability a HAMI v¢etn¢ potencialnich pficin rozdilnosti vyvoju dil¢ich ukazatelti v ramci zemi V4 a nasledna
zjisténi a dedukce o validit¢ indexu mizérie.

V préci byla zjisténa souvislost mezi ukazateli ekonomické stability a blahobytem na ziklad¢ indexu mizérie.
Index mizérie HAMI je vhodnym ukazatelem s vétsi vypovidajici hodnotou, nez maji jednotlivé dil¢i ukazatele
(mira nezaméstnanosti, mira inflace, sazby z bankovnich Gvérti, HDP na obyvatele) zvIast.

Autor povazuje ukazatel mizéric HAMI za velmi limitovany, ale v piipad¢ podobn¢ zalozenych a provazanych
ekonomik, které zem¢ Visegradské Ctyfky do jisté miry spojuji, za pomérné validni a vypovidajici ukazatel
blahobytu. Zvoleny index mizérie byl za limitovany oznacen pro n¢kolik nedostatkti. HAMI nerozliSuje vysi
mezd, pfidéluje vsem dil¢im ukazatelim stejnou vahu, monetarni politika ovlivni vice ukazateli stability
najednou, nechiape zdravou miru inflace, stagflaci a deflaci nepovazuje za problém, coz snizuje vypovidaci
hodnotu.

4. Zavéry a doporuceni:

Diky zpracovani literarni reSerSe a externi analyze dat z ekonomik Visegradské Ctyfky byla umoznéna analyza
vyvoji makroekonomickych indikatoru stability, tj. miry nezaméstnanosti, miry inflace, hrubého domaciho
produktu a kalkulace Hankeho indexu mizérie véetné zjisténi a popisu vliva vyvoje dil¢ich indikatort stability
na HAMI. O souvislosti mezi ukazateli ekonomické stability a blahobytem na ziklad¢ indexu mizérie v rdmci
sledovanych eckonomik V4 lIze tvrdit, ze v piipad¢ podobnosti ekonomik index mizérie plni funkci relativné
piesného ukazatele blahobytu. Hankeho index ma ale n¢kolik vys$e zminénych nedostatki, kvuli kterym ho autor
povazuje za limitovany.

KLICOVA SLOVA

index mizérie, index bidy, blahobyt, upraveny index mizéric, HAMI, ukazatele ekonomické stability, mira
nezaméstnanosti, mira inflace, harmonizovany index spotiebitelskych cen, realny HDP na obyvatele, parita
kupni sily, sazby z bankovnich uvéri
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SUMMARY

1. Main objective:

The aim of this bachelor thesis is to analyse and investigate the relationship between indicators of economic
stability and well-being within the V4 economies based on the misery index. To achieve the objective, it is
necessary to introduce and calculate the misery index and economic stability indicators by examining the selected
economies, to determine the association between stability indicators and the misery index and to consider the
validity of the HAMI. The countries of the Visegrad group were chosen because of their common history and
similarity of economies. The examined period in this thesis is from the countries' accession to the EU in 2004 to
2022. The Misery Index is a little-known indicator, but it reflects the reality of the well-being of the population
in a much more comprehensive way than the individual well-known macroeconomic stability indicators of which
the index is composed. The HAMI misery index can serve all subjects in the economy, especially that group of
the population that is not sufficiently economically informed. In this way, it can provide a much more realistic
view of the population's standard of living than is provided by the basic thinking apparatus used, for example, in
the press or other media.

2. Research methods:

This bachelor thesis consists of theoretical-methodological and analytical parts. In the theoretical part, research
methods were used to search for appropriate professional literature sources. In the practical part, the methods of
data analysis and synthesis from relevant websites were used. After empirical analyses of external data of partial
macroeconomic indicators of the economies under study, the Misery index was calculated and its validity was
assessed by comparative analysis. In drawing conclusions, making judgements and evaluating comparative
graphs, methods of inference were used. Thus, analyses with an attempt at synthesis were carried out within the
framework of the thesis.

3. Result of research:

As a result of the theoretical and methodological chapter, the Misery index, its indicators of stability, the
methodology of their calculation and a brief introduction to the countries of the Visegrad Group are presented.
The analytical chapter results in the calculation of the HAMI misery index, comparative analysis
of the developments of the indicators of economic stability and the HAMI, including the potential causes
of the divergence of the developments of the sub-indicators within the V4 countries, and subsequent findings
and deductions on the validity of the Misery index.

In this thesis, the association between economic stability indicators and well-being based on the Misery index
was established. The HAMI Misery index is a suitable indicator with a more telling value than the individual
indicators (unemployment rate, inflation rate, bank lending rates, GDP per capita) separately.

The author considers the HAMI Misery index to be very limited, but in the case of similarly based and built
economies, which the Visegrad Four countries are, a relatively valid indicator of well-being. The chosen misery
index was considered limited due to several shortcomings. HAMI does not differentiate between wage levels,
assigns the same weight to all sub-indicators, monetary policy affects multiple stability indicators at the same
time, does not understand healthy inflation rates, does not consider stagflation and deflation as a problem, which
reduces the explanatory value.

4. Conclusions and recommendation:

Thanks to the literature search and external analysis of data from the Visegrad Four economies, it has been
possible to analyse the evolution of macroeconomic stability indicators, i.e. unemployment rate, inflation rate,
gross domestic product and the calculation of the Hanke Misery index, including the identification and
description of the effects of the evolution of partial stability indicators on the HAMI. About the link between the
economic stability indicators and welfare based on the Misery index within the studied V4 economies, it can be
argued that in the case of similarity of the economies, the Misery index performs the function of a relatively
accurate welfare indicator. However, Hanke's index has several shortcomings as mentioned above, which make
the author consider it limited.

Vysoka §kola ekonomie a managementu
info@vsem.cz / www.vsem.cz



mailto:info@vsem.cz
http://www.vsem.cz

VYSOKA SKOLA EKONOMIE A MANAGEMENTU

Narozni 2600/9a, 158 00 Praha 5

KEYWORDS

misery index, poverty index, well-being, modified misery index, HAMI, economic stability indices,
unemployment rate, inflation rate, harmonised index of consumer prices, real GDP per capita growth, purchasing
power parity, bank lending rates

JEL CLASSIFICATION

E2 Consumption, Saving, Production, Investment, Labor Markets, and Informal Economy
E3 Prices, Bussines Fluctuations, and Cycles

E4 Money and Interest Rates

E6 Macroenonomic Policy, Macroeconomic Aspects of Public Finance, and General Outlook
O1 Economic Development

Vysoka §kola ekonomie a managementu
info@vsem.cz / www.vsem.cz



mailto:info@vsem.cz
http://www.vsem.cz

Vysoka skola ekonomie a managementu
Narozni 2600/9a, 158 00 Praha 5

ZADANI BAKALARSKE PRACE

Jméno a pfijmeni:

Jakub Malat

Studijni program:

Ekonomika a management (Bc.)

Studijni skupina:

PEMBCO1

Nazev BP:

Souvislost mezi ukazateli ekonomické stability a blahobytem
na zakladé indexu mizérie v rdmci vybranych ekonomik

Zasady pro vypracovani
(stru¢na osnova
prace):

1 Uvod
2 Teoreticko-metodologicka ¢ast
2.1 Nezaméstnanost
2.2 Inflace
2.3 Hruby domaci produkt
2.4 Index mizérie
2.5 Predstaveni zkoumanych zemi
2.6 Metodika prace
3 Analyticka ¢ast
3.1 Analyza nezameéstnanosti v zemich V4
3.2 Analyza inflace v zemich V4
3.3 Analyza HDP v zemich V4
3.4 Analyza indexu mizérie v zemich V4
3.5 Shrnuti zjisténi a vysledkd
4 Zaver

Seznam literatury:
(alespon 4 zdroje)

JANIK, T., PORUBSKY, S., CHRAPPAN, M., KUSZAK, K.

Curriculum changes in the Visergrad 4: 3 decades after

the fall of communism. Minster, Germany: Deutsche

Nationalbibliothek, 2020. 162 s. ISBN 978-3-8309-41620.

e MITCHELL, W., WRAY, L. R., WATTS M. Macroeconomics.
London, England: Bloomsbury Publishing, 2019. 604 s.
ISBN 978-1-137-61066-9.

e TSOUKIS, C. Theory of macroeconomic policy. London,
England: Oxford University Press, 2020. 736 s. ISBN 978-
0-19882-538-8.

e WELSCH, H. Macroeconomics and Life Satisfaction:

Revisiting the “Misery Index". Journal of Applied

Economics, 2019. ISSN 1514-0326.

Harmonogram:

Zpracovani cild a metodiky do 15. 9. 2023
Zpracovani teoretické ¢asti do 30. 9. 2023
Zpracovani vysledkl do 31. 10. 2023
Findlni verze do 30. 11. 2023

Vedouci prace:

prof. Ing. Milan Zak, CSc.

V Praze dne 1. 9. 2023

prof. Ing. Milan Zak, CSc.
rektor
Digitélné podepsal Prof.
P f I Ing. Milan Zak CSc.
ro . n g o DN: cn=Prof. Ing. Milan
Zak CSc., c=CZ, o=Vysoka
M H I 3kola ekonomie a
I a n managementu, as.,
~ givenName=Milan,
Z z k CS sn=7ak,
a C o serialNumber=ICA -

10393535




Obsah

1 UIVOW oo 1
2 Teoreticko-metodologicka CASt PrACE ........cccuiiiuiiiiiiiiiiiie e 3
2.1 NEZAMESINANOSE ...vveeeerreeirieeeieeeieeerteee et eesteeestaeesrtesrateesaaesesaaeeasseesbsaessseanssaessseasssseannness 3
2.1.1 Definice NezameEStNANOST......ccceeerreerreerirreiiiiiiiiiiiiieeiree et aesieeestaesssee st eesireenns 3
2.1.2 Piedstaveni druhtl N€zamEStNANOStL.....cc.eeoueerureriiiiiiiiiiiienrie et 5

2.2 TIFLACE .ttt ettt et et st ea e st s a b s e e e b b s et st e n s 5
2.2.1 Definice INFIACE ....coveeiiiieiie ettt st 6
2.2.2 Piedstaveni druhtl INflaCE .....ccveeveeeiiiiiriceiieiicieciie e 7

2.3 Hruby domaci Produkt ..........ccccceviiiiiiiiiiiiirie 9
2.3.1 Definice HDP ......ooooiiiiiiecieee ettt ettt st st 9
2.3.2 Piedstaveni druhti HDP ........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiic i 9

2.4 TNACX IMUZETIC....ueeievieeeieereeereeetteiteeeiaeeseeteesteesseeseeesaeessseesaesaaesaaesaasebs s as e s ae s sesaenseesssessee 10
2.4.1 Definice INAEXU IMUZETIC ...cuveeveeeeeieerieeneeeeiteestie st eneeaeesr s eereeesaessaesssesssesaseenne 10
2.4.2 Piedstaveni druhll IndeXu MIZETIC ...ecuveeeeererneiriiiiiiiiiiie et 11
2.4.3 Souvislost ukazatelti ekonomické stability a indexu miz€rie ..........oevevveveienennns 12

2.5 Piedstaveni zZkoumanych ZEmi........cccceviiiiiiiiiniiiiiniiii i 12
2.6 MELOAIKA «.ceeeeeeeieecee ettt ettt ettt st sttt et e sa st e a e sa e en e e a e e r e en e enes 15
2.6.1 Metody vypoctu miry nezamestnanosti.........c.eveueirieerenesrereniinineentn e 15
2.6.2 Metody vypoctu miry inflace .........ccooveeveiiiiiniiiiei 16
2.6.3 Metody vypottu HDP....c.ocoooiiimiiiiiiiii 18
2.6.4 Metody vypOCtu INAeXU MIZETIE ....ovevivereriiieieiteiiiee st 21

3 ANAlYtiCKA CASt PIACE.....eeuevviiiiiiiiiiiec ettt 24
3.1 Analyza nezaméstnanosti v zemich V4 ..o 24
3.1.1 Nezamé&stnanost v Ceské rePubLICE .......ooovervreevereereeeeeeeeieeeeseieeeeseieeeceeceieeaees 24
3.1.2 Nezamgstnanost Vv Mad’arskul ......ce.eeeveeeerreenniinniiiniininiie e 25
3.1.3 Nezamé&stnanost V POISKU ......ccceeiviiiiiiiiiiiiiiiiiii e 26
3.1.4 Nezamgstnanost Na SIOVENSKU ....cc.eerueerieriiiniiiiiiiiiiiieiie e 26

3.2 Analyza inflace v zemich V4 .......ocooiiiiiiiii 27
3.2.1 Inflace v CeSKE TEPUDBIICE ....cv.vvrvereeieiieeeereeisreeesceeeeeese e 27
3.2.2 Inflace V Mad’arsku .........cccueeierieiieiiiniceiieiieeieieie sttt 29
3.2.3 INFlACe V POISKU ...cuviiiiiiieiie ettt et s s 30
3.2.4 Inflace na SIOVENSKUL......ccciuierriieiiiieniieiie ettt ettt e st st s 31

3.3 Analyza HDP v zemich V4 .....ccocooiiiiiiiiiiiii 33

3.3.1 HDP v CeSKE TEPUDIICE .....cvovvereeeeisieseseisceetetiseeeieeesissees s 33



3.3.2 HDP VIMAQ AISKU «.tnnneeeeeeeeeee e e ettt et s nnnen s s e s e ee e e eeeas 34

3.3.3 HDP V POISKU ...couvitiieetiiesteieeeeee ettt st s 34

3.3.4 HDP na SIOVENSKU.....cccuiiiiiiiiiiieeiiinite ettt s 35

3.4 Analyza indexu mizérie v zemich V4 ... 36
3.4.1 Index mizérie Ceskeé TEPUDIKY «......ovveevvrverieeieeeieee e 37

3.4.2 Index mizérie Madiarska.........coocuevuereeniennenieiiiiiiniicsic e 38

3.4.3 Index MizErie POISKA ....ccuooveeieeieiieiiieieeie e 39

3.4.4 Index mizérie SIOVENSKA......ccceeviieriiiriiiiiieiecie et 40

3.5 Shrnuti zjiStEni @ VYSICAKU ...c.eeueeviriiiiiiiiiiiii i 41
3.5.1 Srovnani ukazatelu ekonomické stability zemi V4 ........ccoeveviniinininnninn, 41

3.5.2 Srovnani indexi mizEerie ZeMi V4 .......coveeviiriinniinniiiniiinie et 44

3.5.3 Zvazeni moznych pficin rozdilnosti indexu mizérie zemi V4..........cccooveviiiiennns 45

B ZAVET .ot e et et e e e bttt e ebe e ettt e e a b e e a e e a et e b b e e b ae s ae e es 47
| LTS 2111 2 AU O OO PR TP 49



SEZNAM ZKRATEK

BEA Utad ekonomické statistiky (Bureau of Economic Analysis)

BLS Utad pro statistiku prace (Bureau of Labor Statistics)

BMI Barrtuv index mizérie (Barro Misery Index)

cCPI Ukazatel jadrové inflace (core Consumer Price Index)

CPI Ukazatel spotiebitelskych cen (Consumer Price Index)

ECB Evropska centralni banka

EICP Evropsky index spotiebitelskych cen (European Index of Consumer Prices)

EU Evropska unie

HAMI Hankeho index mizérie (Hanke’s Annual Misery Index)

HDP Hruby domaci produkt

HICP Harmonizovany index spotiebitelskych cen (Harmonised Index of Consumer Prices)
MI Index mizérie (Misery Index)

MUICP Index spottebitelskych cen ménové unie (Monetary Union Index of Consumer Prices)
PCE Index vydaja na osobni spotiebu (Personal Consumption Expenditures)

PPI Index cen primyslovych vyrobcti (Industrial Producer Price Index)

PPP Parita kupni sily (Purchasing Power Parity)

PPS Standard kupni sily (Purchasing Power Standard)

VIpC Objemovy index HDP na obyvatele (Volume Index per Capita)

WPI Index velkoobchodnich cen (Wholesale Price Index)

SEZNAM TABULEK

Tabulka 1 Souhrn zakladnich informaci o zemich V4 (potadi v ramci EU27).........cccocueeuneee 13
Tabulka 2 Miry nezaméstnanosti zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (U-3, sezénné ocisténa, v %)
..................................................................................................................................................... I
Tabulka 3 Miry inflace zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (primérna mezirocni zména HICP, v
T0) <ttt ettt eh e bt bt h e he et eh et eh e ettt et eabeeh e eh e e et e et e st et esbeehte st eenn et enne I
Tabulka 4 Miry inflace zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (pramérna meziro¢ni zména CPI, v %)
................................................................................................................................................... I
Tabulka 5 Realné HDP na obyvatele zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (v USD na obyvatele,
PPP) ettt et eh e e h e sttt et s e eh bt e n e enae I
Tabulka 6 Tempa riistu realného HDP na obyvatele zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (v %) . III
Tabulka 7 Bankovni uv€rové sazby zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (v %0) ......cveevvmervcnnincnnes I
Tabulka 8 Index mizérie HAMI Ceskeé republiky v obdobi 2004 az 2022 .........ccceeecveerivennnnns v
Tabulka 9 Index mizérie HAMI Mad’arska v obdobi 2004 az 2022.........cccceeveereeneeueniennenee v
Tabulka 10 Index mizérie HAMI Polska v obdobi 2004 az 2022........cccccueveeverveeneenieeieneeenen A%
Tabulka 11 Index mizérie HAMI Slovenska v obdobi 2004 az 2022.........ccceeceeveereeuecnennnennen \%
SEZNAM VZORCU

Vzorec 1 Vypocet miry nezameéstnanosti U=-3.........ccceevviieriieiiiieniiniieniie et siee e e 15
Vzorec 2 Vypocet deflatoru HDP .........cccooiiiiiiiiiiiiee ettt 16

Vzorec 3 Vypocet miry inflace HDP .........cccoooiiiiiiiiiiiiieie et 16



Vzorec 4 Vypocet meziro¢ni miry inflace HDP ........cccccooviiiiiiiiiiiiiiin e 16

Vzorec 5 Vypocet inflacni miry CPL.........ccccoiiiiiiiiiiiiiie e e 17
Vzorec 6 Vypocet inflacni miry PCE........ccccoiiiiiiiiiiiiee et 18
Vzorec 7 Vypocet cenového indexu WP ..ot 18
Vzorec 8 Vypocet HDP produkeni Metodou.......cc.ueiueieiieriieiiieiieiieiie e 19
Vzorec 9 Vypocet HDP dichodovou MetodOU .......cueevieriieciiriieieeie et eeiens 19
Vzorec 10 Vypocet HDP vydajovou MetodOU ........ecveeiieriieiieeiiieiieiie ettt 19
Vzorec 11 Vypocet HDP na hlavu ........coouiiiiiiiiiiiiiiie ettt e 20
Vzorec 12 Vypocet realného HDP na hlavu .......cceeeiiiiiiiiiiiiiiiieie e 20
Vzorec 13 Vypocet indexu mizérie podle OKuna ...........cocceeeiieiiiiniienie e, 21
Vzorec 14 Vypocet indexu mizérie podle Barra ........coceevveeiiiiiiniienie e 21
Vzorec 15 Vypocet indexu mizérie podle Hankeho............cooeeiiiiiiiniiiiiiiiieee, 22
Vzorec 16 Vypocet zivotni spokojenosti podle Welsche 1.........ccocevviviieiiiinninniececeeen, 22
Vzorec 17 Vypocet zivotni spokojenosti podle Welsche 2..........coceeviiiiiiiiinnienieeieeee, 22
SEZNAM GRAFU

Graf 1 Vyvoj miry nezaméstnanosti CR v obdobi 2004 az 2022, sezonné odisténa (v %)...... 24
Graf 2 Vyvoj miry nezaméstnanosti Mad’arska v obdobi 2004 az 2022, sezonné ocisténa (v %)
.................................................................................................................................................. 25

Graf 3 Vyvoj miry nezaméstnanosti Polska v obdobi 2004 az 2022, sezonné o€isténa (v %) 26
Graf 4 Vyvoj miry nezaméstnanosti Slovenska v obdobi 2004 az 2022, sezonné ocisténa (v %)

.................................................................................................................................................. 26
Graf 5 Vyvoj miry inflace CR v obdobi 2004 az 2022, meziro¢ni zména HICP (v %)........... 27
Graf 6 Srovnani vyvoju miry inflace v CR v obdobi 2004 az 2022, meziro¢ni zména HICP a
COPL (Y 20) ettt ettt ettt bt e a et e s et e st et sb et eb et s et e e s et eee 28

Graf 7 Vyvoj miry inflace Mad’arska v obdobi 2004 az 2022, meziro¢ni zmeéna HICP (v %) 29
Graf 8 Srovnani vyvoju miry inflace v Mad’arsku v obdobi 2004 az 2022, meziro¢ni zména

HICP @ COPT (V 20) .ottt ettt sttt e st st bttt et nn e e 30
Graf 9 Vyvoj miry inflace Polska v obdobi 2004 az 2022, meziro¢ni zména HICP (v %) ..... 30
Graf 10 Srovnani vyvoji miry inflace v Polsku v obdobi 2004 az 2022, meziro¢ni zména HICP
A CCPI (V J0) ettt ettt e e e e ee st ae s e s e eseee b beaeaeaeeeenstabarbeaeaeeeenennnnes 31
Graf 11 Vyvoj miry inflace Slovenska v obdobi 2004 az 2022, meziro¢ni zména HICP (v %)
.................................................................................................................................................. 32
Graf 12 Srovnani vyvoja miry inflace na Slovensku v obdobi 2004 az 2022, meziro¢ni zména
HICP a CCPI (V %) oo e 32
Graf 13 Vyvoj realného HDP na obyvatele CR v obdobi 2004 az 2022 (v USD na obyvatele,
PPP) ettt bt bt bt h ettt eh et b et es et et nn et eee 33
Graf 14 Vyvoj realného HDP na obyvatele Mad'arska v obdobi 2004 az 2022 (v USD na
ODYVALEIE, PPP) ..ottt ettt e st e e 34
Graf 15 Vyvoj redlného HDP na obyvatele Polska v obdobi 2004 az 2022 (v USD na obyvatele,
PPP) ettt bt bt bt h ettt eh et b et es et et nn et eee 35
Graf 16 Vyvoj realného HDP na obyvatele Slovenska v obdobi 2004 az 2022 (v USD na
ODYVALEIE, PPP) ..ottt ettt e st e e 35
Graf 17 Srovnani vyvoja bankovnich uvérovych sazeb zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (v %)
.................................................................................................................................................. 36
Graf 18 Vyvoj HAMI Ceské republiky v obdobi 2004 a2 2022 .........cccoceeeeeereeeeeererrrseeen. 38
Graf 19 Vyvoj] HAMI Mad’arska v obdobi 2004 aZ 2022 ........cccceevviienieeieeieeeieeeiie e 39
Graf 20 Vyvo; HAMI Polska v obdobi 2004 aZ 2022.........ccceerierieeiieieeniieeiie et 40

Graf 21 Vyvoj HAMI Slovenska v obdobi 2004 aZ 2022........cccuevieeiiienieeniieeiie e eeeeeseee e 41



Graf 22 Srovnani vyvoju mér nezaméstnanosti zemi V4 v obdobi 2004 az 2022, sezénné
OCISEEILY (V 20). 1ttt ettt ettt ettt ettt et e b et b e se et e e esbesbte st e et et et enbeebtesaeenee 42
Graf 23 Srovnani vyvoji meziro¢nich zmén HICP zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (v %) ... 43
Graf 24 Srovnani vyvoju realnych HDP na obyvatele zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (v USD
N ODYVALELE, PPP)....ciiiiiiii ettt 44
Graf 25 Srovnani vyvoju HAMI zemi V4 v obdobi 2004 aZ 2022 .......cccceceveviveeieneeieneennnn 45



1 Uvod

Tato bakalarska prace se zabyva ur€enim souvislosti mezi ukazateli ekonomické stability
a blahobytem na zaklad€ indexu mizérie v ekonomikach V4. Ekonomicka stabilita a blahobyt
predstavuji dva klicové aspekty prosperity moderni spolecnosti. V této bakalarské praci jsou
tyto slozky analyzovany v ramci ekonomik zemi Visegradské &tyiky, kterou tvoii Ceska
republika, Mad'arsko, Polsko a Slovensko ve sledovaném obdobi od vstupu zemi do EU
v roce 2004 do roku 2022. Zemé Visegradské skupiny byly zvoleny pro jejich spole¢nou
historii i podobnost ekonomik, diky cemuz jsou vhodymi kandidaty pro zkoumani a srovnavani
indexu mizérie. Statim V4 a jejich predstaveni je vénovana samotna podkapitola.

Prace se podrobné zamétuje na souvislost mezi indikatory ekonomické stability a indexem
mizérie, jakozto analytického nastroje méfeni blahobytu. Stabilita ekonomiky je vyjadiena
ukazateli, které svou vysi ovliviiuji zZivotni uroven obyvatel. Mezi ukazatele, které tvori
Hankeho index mizérie, patfi mira nezaméstnanosti, mira inflace, HDP na obyvatele a sazby
z bankovnich Gvéra v ekonomice. Nizka mira inflace, nezaméstnanosti, sazeb z bankovnich
uvéra a rast hrubého domaciho produktu maji ve vzorci pozitivni vliv na ekonomickou stabilitu,
atim i na index mizérie. Blahobyt ale zahrnuje mnohem S§irsi spektrum faktorti. Pojem blahobyt
predstavuje vedle ekonomickych aspektt i hledisko socialni nebo kulturni. V této praci je jako
ukazatel blahobytu populace zkouman index mizérie, jehoz analyza muze odhalit,
jakym zpusobem se ekonomické faktory promitaji do kvality Zivota ob¢anti v zemich V4.
Index mizérie je malo znamym ukazatelem, ktery ale odrazi skuteCnost blahobytu obyvatel
mnohem komplexnéji nez jednotlivé v§eobecné znamé makroekonomické ukazatele stability,
ze kterych je index slozen. Index bidy muze slouzit vSem subjektim v ekonomice,
predev§im té skupin€ obyvatel, kterd neni zasvécena fungovanim ekonomie a ekonomiky.
Timto muaze subjekt ziskat na Zzivotni Uroven obyvatelstva o mnoho realnéjsi pohled,
nez ktery poskytuje zakladni mySlenkovy aparat pouzivany naptiklad v tisku ¢i jinych médiich.

Provedeni komplexni analyzy vzajemného vztahu ekonomicke stability a indexu mizérie, mize
odhalit, jakym zpasobem se makroekonomické faktory promitaji do kvality Zivota obcant
v téchto stfedoevropskych zemich. Tato bakalatrska prace vyuziva dostupnych statistickych dat
a ekonomickych teorii, které napomahaji ziskani vhledu do tématu pomoci zemi Visegradskeé
ctyrky.

Tento odborny text se sklada zcasti teoreticko-metodologické a casti analytické.
Teoretickd Cast prace seznamuje s makroekonomickymi ukazateli, uvadi jejich definice
a druhy. Index mizérie je charakterizovan z pohledu historie a jeho souvislosti s ekonomickou
stabilitou. Soucasti teoretické Casti je i pfedstaveni zkoumanych zemi V4. V zavéru prvni ¢asti
je metodicky osvétleno ziskavani a zpracovani dat a graft k této praci a uvedeny metody
vypoctu ukazateld vetné jejich alternativ.

Druha cast prace analyzuje ukazatele, které byly predstaveny v teoretické kapitole, aplikuje
teoretické poznatky v kontextu zemi V4, porovnava a vyhodnocuje souvislost mezi témito
indexy. Zjisténi, ktera vzejdou z analytické Casti prace, jsou shrnuty v jejim zavéru.



Hlavnim cilem této prace je zanalyzovat a zkoumat souvislost mezi ukazateli ekonomické
stability a blahobytem v ramci ekonomik V4 na zaklad¢ indexu mizérie.

Dil¢imi cili jsou pak:
- predstaveni makroekonomickych ukazatelti ekonomické stability a indexu mizérie;
- sestaveni a vyhodnoceni dat o ukazatelich stability pro zemé V4;
- zvoleni metody vypoctu, proménnych pro naslednou kalkulaci indexu mizérie;
- analyza a porovnani vztahu mezi jednotlivymi ukazateli stability a indexy mizérie;

- formulace zavéru.

Préace vychazi z hypotézy, ze index mizérie je vhodnym piedstavitelem métreni ekonomického
utrpeni  ¢i blahobytu spoleCnosti. Pouzitim tohoto indexu lze ziskat prehled o tom,
jak se v ekonomice celkové dafi primérné osob€. Zakladni index mizérie uvazuje soucet mér
nezaméstnanosti a inflace. Tato Gvaha je zalozena na tom, ze nezaméstnanost vede k niz§im
piijmim a vyssi inflace vede k draz§imu zivobyti. Index bidy ve svych kampanich pouzivaji
politici a dalsi vefejni Cinitelé. Autor chce v této praci potvrdit jeho validitu a vypovidajici
hodnotu jakozto ukazatele skute¢né mizérie ve spolecnosti, poptipadé poukéazat na jeho
omezujici faktory. Respektive autor si klade otazku, do jaké miry je index mizérie teoreticky
a jaké jsou jeho limity?



2 Teoreticko-metodologicka ¢ast prace

Teoreticko-metodologicka Cast této prace obsahuje Sest podkapitol a poskytuje dulezité
informace o makroekonomickych ukazatelich, o indexu mizérie a o zemich V4. Index mizérie
se sklada zekonomickych ukazatell stability. Nejprve budou predstaveny pravé dilci
indikatory ekonomické stability a poté index mizérie. Prvni subkapitola se vénuje teorii
nezaméstnanosti. Poté se prace zabyva dalSim makroekonomickym ukazatelem, a to inflaci
v subkapitole druhé. Nasledujici podkapitola poskytuje teoretické informace o hrubém
domacim produktu. Na teoretické vymezeni indexu mizérie ve Ctvrté subkapitole navazuje
predstaveni zkoumanych zemi, na které se zaméfuje analyticka Cast prace. Jak uz napovida
nazev této Casti, posledni podkapitolou teoreticko-metodologické Casti je metodika, ve které
jsou shrnuty zpasoby ziskavani dat pro tuto odbornou praci. V metodice jsou rovnéz vysveétleny
pouzité metody pro vypocty indexu mizérie, jeho dil¢ich ukazatell a jejich alternativy.

2.1 Nezaméstnanost

Mira nezaméstnanosti je jeden ze stézejnich prvki pro vypocet indexu mizérie. Vysoka mira
nezaméstnanosti svou urovni negativné ovliviluje zivotni uroven obyvatelstva a zvysuje index
bidy. Prvni podkapitola teoretické Casti v nasledujicich oddilech vymezuje nezaméstnanost
auvadi jeji druhy.

2.1.1 Definice nezaméstnanosti

Boj s nezaméstnanosti souvisi se zvySovanim ekonomické vykonnosti, nebot' nezaméstnany
Clovék znamend pro ekonomiku statu nevyuzity pracovni potenciadl. Jak uvadi ve své knize
Tsoukis (2020, s. 161), nezaméstnanost je dulezitym ukazatelem, ktery prolina makroekonomii
a trh prace, a to s obrovskym vlivem na psychiku obyvatel a zdravi samotné ekonomiky statu.
Jedinci jsou Casto odmitani kvili nedostateCnym schopnostem, ztraceji nebo nemaji motivaci
pracovat, a tim ekonomika postrada pracovni silu, coz Casto vede k rozde€leni spolecnosti.
Dle Soukupa et al. (2022, s. 245), je nezaméstnanost vyznamnym ekonomickym problémem,
ktery ovliviiyje zivot miliona obyvatel Evropské unie.

Mira nezaméstnanosti

Dle Keynese (2020, s. 233), ne kazdy, kdo pracuje, je zamé&stnany a ne kazdy, kdo nepracuje,
je nezaméstnany. Mira nezaméstnanosti dle CSU (2023a) vyjadiuje podil podtu
nezaméstnanych na celkové pracovni sile. Ukazatel miry nezaméstnanosti je index zpozdény,
respektive méni se v dusledku ekonomickych podminek, které nepiedvida. Ve prosperujici
ekonomice, kde se zaméstnanost roste, 1ze oCekavat jeji klesani.

Samuelson (1991, s. 303) k tématu nezaméstnanosti a ekonomické aktivity uvadi nasledujici
skutecnosti:

Nezameéstnanost, ktera je Casto vyjadfovana jako mira nezaméstnanosti je podil
nezaméstnanych k celkové pracovni sile, respektive k celkovému poctu ekonomicky aktivniho
obyvatelstva. Za ekonomicky aktivni jsou povazovani lidé v zivotnim obdobi od ukonceni
povinné skolni dochazky do odchodu do penze. Vyjimkou jsou dle autora pracujici dichodci,
ktefi se rovnéz obecné eviduji jako ekonomicky aktivni €leny spolec¢nosti. Do pracovni sily
nespadaji studenti, 1idé ve vézeni, praci nehledajici a neschopni pracovat fyzicky ¢i mentalné.

Nezaméstnanost muze byt dle definice CSU (2023a) chapana dvojim zptusobem. Prvni pojeti
vychazi z evidence uchazeCi o zaméstnani pracovniho ufadu, tj. vymezuje registrovanou
nezaméstnanost. Druha definice nezaméstanosti je zalozena na mezinarodni definici, podle



které jsou za nezaméstnané povazovany vSechny osoby 15leté a starsi, které ve sledovaném
obdobi charakterizovaly soucasné tyto tfi podminky:

- aktualné bez zaméstnani;
- aktivita pfi hledani prace;
- schopnost nastoupit do zamestnani.

Podle vy3e uvedené souhrnné definice nezamé&stnaného dle CSU (2023a) podrobngji 1ze body
rozepsat nasledovné. Aktivnim hledanim prace se rozumi vyhleddvani zaméstnani
prostfednictvim ufadu prace nebo soukromé zprostfedkovatelny prace, dale hledani prace ptimo
v podnicich, podnikani krokt pro zalozeni vlastni firmy, vyuzivani inzerce, podani zadosti
o pracovni povoleni a licence nebo hledani zamé&stnani jinym zptasobem. Za osobu schopnou
nastoupit do zaméstnani lze povazovat béhem referencniho tydne nezaméstnanou osobu
k dispozici okamzit€ nebo nejpozd€ji do 14 dnd pro vykon placeného zaméstnani
nebo zaméstnani ve vlastnim podniku.

Pokud dojde k nesplnéni alespori jedné z vySe uvedenych podminek, osoba je klasifikovana
jako ekonomicky neaktivni nebo zaméstnana.

Nezameéstnanost je dle Samuelsona (1991, s. 303) cyklicka, pficemz jeji velkd Cast ma
kratkodoby charakter. Pocet dlouhodobé nezaméstnanych obyvatel a primérna doba trvani
nezameéstnanosti se zvySuje vyhradné€ v dlouhotrvajicich hospodarskych recesich. Samuelson
uvadi jako hlavni pfi¢inu nezaméstnanosti nerovnovahu trhu prace. Nezaméstnanost je
dle autora uzce spojena s kriminalitou, kdy nezaméstnany jedinec je negativné ovlivnén
a je ptivadén do komplikovanych financnich a socialnich situaci. Ve vysledku ma vysoka mira
nezaméstnanosti vliv na celkovou ekonomiku statu.

Prirozena mira nezaméstnanosti

Jak uvadi Soukup et al. (2022, s. 257), pfirozena mira nezaméstnanosti oznacuje stabilni miru
nezameéstnanosti, kterd zavisi na mife ztraty pracovnich mist a na mife nalezeni prace. Pti fixni
velikosti pracovni sily se mize pozménovat jeji struktura. Napriklad beéhem urcitého obdobi
se muze snizit poCet nezaméstnanych a zvysit poCet zaméstnanych, aniz se zméni celkova
pracovni sila. Tento jev nastava pii rovnosti zruSenych pracovnich mist a poctu pracovnich mist
noveé vytvorenych. Je vSak nutné si uvédomit, ze této mife neodpovida konstantni a navzdy
platné cCislo, nebot’ jeji vyse se meéni s kolisanim miry ztraty pracovnich mist a miry nalezeni
prace. Ekonomika k pfirozené mife nezaméstnanosti sméfuje v dlouhém obdobi.

Pfirozena mira nezaméstnanosti je dle webové stranky Penize.cz (2023) takova mira
nezameéstnanosti, pii které jsou ceny a mzdy v rovnovaze, a tak nedochazi k inflaci. Je uréena
soucinem frik¢ni a strukturalni miry nezaméstnanosti. Pfirozend mira nezameéstnanosti rovnéz
odpovida potencialnimu produktu. Pokud ekonomika této miry dosahuje, pak jsou vSichni
jednotlivci, ktefi jsou ochotni pfi dané mzdové sazbé pracovat, zaméstnani a je dosazeno plné
zaméstnanosti.

Mezi faktory, které ur€uji pfirozenou miru nezamestnanosti statu, fadi Pettinger (2019¢) podle
Friedmanna nasledujici:

- dostupnost informaci o pracovnich mistech (dualezity faktor rozhodujici pro frikéni
nezameéstnanost a o rychlosti nalezeni prace nezaméstnanym);

- vySe podpory v nezameéstnanosti (pfiliS vysoké podpory v nezaméstnanosti mohou
odradit nezaméstnané osoby od prace za danou mzdu);

- kvalita vzdélavani a rekvalifika¢nich kurzu;



- stupenn pracovni mobility (faktor, ktery ma vliv na strukturadlni nezaméstnanost,
tzn. jak snadno dokaze osoba zménit zamestnani);

- flexibilita trhu prace (odbory mohou meénit nabidku prace na ruznych pracovnich
trzich),

- hystereze (recesi zvySena nezameéstnanost muize zvySit pfirozenou miru
nezaméstnanosti, nebot' dlouhodob& nezaméstnani prestavaji byt kvalifikovani,
motivovani a zacinaji mit problémy ziskat zameéstnani).

2.1.2 Piedstaveni druhu nezaméstnanosti
Keynes (2020, s. 234) rozlisuje dle klasické teorie tyto druhy nezameéstnanosti:
- docasna (frik¢ni);
- cyklicka (konjunkturni);
- sezénni;
- strukturalni (technologickd);
- skryta.

Tyto body Mitchell et al. (2019, s. 72) dale vysvétluji v nasledujicich tfadcich. Frikéni
nezaméstnanost vznikd v mezidobi opusténi starého a nastupu do nového zameéstnani.
Casto se takto doGasné nezaméstnani oznaluji jako lidé mezi dvéma zamdstnanimi.
Ve vétsin€ ekonomik predstavuji frikén€ nezaméstnani nejvEtsi Cast nezameéstnanosti.
Tento typ nezameéstnanosti lze snizovat lepsi informovanosti o volnych pracovnich mistech.
Autoti dale uvadi, ze nezaméstnanost konjunkturni vznika v obdobich cyklické deprese,
pfi které mizi prace, ale nemusi nutné zanikat pracovni mista. Druhem cyklické
nezameéstnanosti je nezaméstnanost sezénni, kterd je spojena s pfirodnimi cykly.
Sezonni nezaméstnanost je podminéna tim, ze nékterd odvetvi ztrati objekt své cinnosti
mimo sezénu; jejim prikladem je zemédélstvi nebo pijcovna lyzi. Mitchell et al. (2019, s. 73)
jako dals$i druh vnimé& nezaméstnanost technologickou, ktera vznika v pfipadech zéaniku
vyrobnich odvétvi. Strukturalni nezaméstnanost vznika v pfipadech zaniku odvétvi, kdy mizi
prace vcetné pracovni pozice. Poslednim uvedenym druhem je skrytd nezaméstnanost,
kterd vznika, kdyz si Clovék bez zaméstnani praci nehledd a ani se jako nezaméstnany
na piislusném pracovnim uradé neeviduje.

Samuelson (1991, s. 305) rozSifuje vyse zminéné druhy nezaméstnanosti nad ramec klasické
teorie o hledisko dobrovolnosti nezamé&stnanosti:
- dobrovolna nezaméstnanost;

- nedobrovolna nezameéstnanost.

Jak ktématu uvadi Keynes (2020, s. 29), nedobrovolnd nezaméstnanost vznika,
kdyz nezaméstnany pii dané mzdové sazbé pracovat chce, ale nesezene pracovni misto.
Osoba je naopak nezaméstnand dobrovoln€, pokud za danou mzdu ochotna pracovat neni
a rad¢ji pobira podporu a voli piispévky v nezaméstnanosti.

2.2 Inflace

Soucasti této subkapitoly je i predstaveni nastroji monetarni a fiskalni politiky. Vysoka mira
inflace svou zaporné ovliviluyje zivotni uroven obyvatelstva a zvySuje index mizérie.
Druha podkapitola casti teoretické definuje inflaci a uvadi jeji druhy v nasledujicich oddilech



2.2.1 Definice inflace

Inflace je dle definice Evropské centralni banky (2023) makroekonomicky ukazatel,
ktery zobrazuje zménu Kupni sily dané mény v ¢ase. V trznim hospodafstvi se mohou ceny
statkt a sluzeb kdykoli ménit. Nekteré ceny klesaji, jiné rostou. K inflaci dochazi, pokud rostou
ceny celkové, tedy nejen ceny jednotlivych polozek. To znamend, ze dnes si 1ze za 100 K¢
koupit méné, nez by Slo za stejnou Castku koupit vCera.

Mitchell et al. (2019, s. 254), ze inflace snizuje hodnotu mény v ¢ase. Pii vypoCtu primérného
rastu je nutné uvazovat rdzné vahy u ruznych cenovych kosu. Vyssi vahu, a tim i vyssi
dulezitost pfi vypoctu inflace, maji ceny zbozi a sluzeb, za které spotiebitelé v priméru
vynalozi vysoké mnozstvi finan¢nich prostfedkd, tzn. spotfebni kos pohonnych hmot ma vétsi
vliv na ekonomiku nez cena kavy a ¢aje. Rovnéz je nutné uvazovat rozdilnost domécnosti
a jejich nakupni zvyklosti.

Dle CNB (2023c¢) je inflace chapana jako opakovany rist vétsiny cen v dané ekonomice,
pficemz dochazi k oslabeni kupni sily (tj. realné hodnoty) finanéni mény vuci statkim
a sluzbam, které spotrebitelé kupuje. Pokud je v ekonomice ptitomna inflace spottebitelskych
cen, domacnosti na nakup téhoz spotrebitelského kosSe potrebuji ¢im dal vice jednotek mény
dané zemé. V praxi je inflace méfena jako priristek CPI. M¢éfeni inflace je podrobngji
rozepsana v metodickém oddilu 2.6.2.

Jak uvadi ECB (2023), HICP si kazdy pfislusny nérodni statisticky Urad za svou zemi
vypocitava sam. Jednotlivé narodni statistické urady poté posilaji své udaje Eurostatu,
ktery zverejnuje HICP za celou eurozénu a zaroven zajistuje kvalitu udaju tim, ze sleduje
dodrzovani pravné zavaznych norem.

Monetarni a fiskalni politika, inflaéni cileni

Vlady a centralni banky disponuji nékolika makroekonomickymi nastroji, diky kterym
ovliviiuji miru inflace své zemé. Mezi tyto nastroje patii dle Mitchella et al. (2019, s. 314):

- menova politika;

- fiskalni politika.

Jak uvadi Mitchell et al. (2019, s. 315), monetarni politika je provadéna centralnimi bankami
a zaméfuje se na ovliviiovani pen&zni zasoby a urokové sazby. Ulohou ménové politiky
je dle CNB (2023b) zajistovani nizké, stabilni, a tim i predvidatelné inflace.
Udrzovanim inflace v blizkosti 2 % vytvaii CNB rostouci Zivotni trovefi domacnosti.
Hlavnim nastrojem ménové politiky jsou urokové sazby. Nastaveni sazeb centralni banky
se promitne do trznich urokovych sazeb a ekonomickych velicin, naptiklad vydaje na spotiebu
a investice, uspory, objem vyroby, ménovy kurz, ceny zbozi a sluzeb ¢i ceny aktiv.

Fiskalni politika se dle Mitchella et al. (2019, s. 319) tyka vladniho vlivu na ekonomiku zemé
prostfednictvim pfislusnych nastroji. Jak uvadi Pettinger (2019b), fiskalni politika zahrnuje
regulaci danovych sazeb a vladnich vydaji, a tim ovlivilovani agregatni poptavky.
Ulohou fiskalni politiky je dle autora stimulace ekonomického riistu v obdobi recese, udrzovani
nizké miry inflace a zamezeni fluktuace ekonomiky.

K tomuto tématu Ize dodat informace o infla¢nim cileni dle Tsoukise (2020, s. 136), ktery tvrdi,
ze udrzovani inflace kolem 2 az 3 %, je pro ekonomiku prospésné. Jahan (2021) dodava,
ze centralni banky se snazi drzet mirnou inflaci technikou inflacniho cileni. Infla¢nim cilenim
muze byt skupina spotiebitelskych polozek, naptiklad ukazatele cen vydaji na osobni spotiebu
CPIL Centralni banka odhadne a stanovi si cilovou infla¢ni miru, ke které se snazi smérovat



diky vySe popsanym nastrojim monetarni politiky. Pro infla¢ni cileni musi byt splnéna
podminka uréité nezavislosti monetarni politiky centralni banky. Zadna centralni banka neni
plné€ nezavisla na vlivu vlady, ale musi si zachovat nezavislost pii volbé nastroja k dosazeni
miry inflace, kterou vlada povazuje za vhodnou. Fiskalni politika nesmi urCovat politiku
monetarni.

Dle Mitchella et al. (2019, s. 361) 1ze tvrdit, Ze bankovni sazba ptfedstavuje urokovou sazbu,
za kterou centralni banky pujcuji prostfedky bankam komerénim. Zménou vySe téchto sazeb
mohou banky ovliviiovat ekonomickou aktivitu subjektd. Vyssi bankovni sazby vedou
k restriktivni ménové politice, ktera se pouziva v pfipadech, kdy je mira inflace vyssi,
nez je cilena vySe centralni banky. Naproti tomu snizovani bankovnich sazeb predstavuje
expanzivni monetarni politiku, kdy nizké tirokové sazby snizuji naklady na finance.

V Ceské republice existuji Ceskou narodni bankou (2023b) stanovené tfi zakladni bankovni
sazby:

- lombardni sazba;

- diskontni sazba;

- repo sazba.

Lombardni sazba je dle CNB (2023b) mira, ktera stanovuje, sjakym urokem si mohou
komercni banky pujcit u banky centralni. Diskontni sazba predstavuje vysi troku, za kterou
si komer¢ni banky u centralni banky ukladaji své finance; respektive funguje jako spoftici ucet
obchodni banky zfizeny u banky hlavni. Takto ulozené prostfedky trocené diskontni sazbou
se nazyvaji depozita. Repo sazba je procentualni mira, ktera je hojné vyuzivana na volném
trhu. Tato mira predstavuje maximalni sazbu troku v situacich, kdy komer¢ni banky vraci
vypujcené prostiedky zpét centralni bance, tj. repo operace, pii které centralni banka stahuje
cast penéz z obéhu.

Pro vypocet indexu mizérie v této praci budou vyuzity hodnoty z repo sazby.

2.2.2 Predstaveni druhu inflace

Inflace mé nékolik podob, mezi které patii deflace, stagflace, pliziva, pési, padiva, cvalajici
inflace a hyperinflace. Tento oddil se vénuje dale dé€leni inflace dle ristu cen na strané poptavky
a nabidky.

Déleni dle rychlosti rustu cen

Podle kritéria rastu cen lze inflaci d€lit dle Pettingera (2021a) na tyto druhy:
- deflace;
- stagflace;
- pliziva, pési, padiva a cvalajici inflace;

- hyperinflace.

Deflace je dle Pettingera (2021a) jev, ke kterému dochazi pfi poklesu cen z riznych divodu.
Jedna se o tzv. zapornou inflaci. Hodnota mény se zvysuje v dasledku snizujici se nabidky
penéz, coz ve snizuje ceny. Zaporna inflace muze byt naptiklad zpisobena poklesem poptavky
kvuli nadbytku zbozi. Pfi¢inou deflace mize byt i odkladani vydaji domacnosti s vidinou
nizSich cen v nasleduyjicich letech. Zadrzovanim a Setfenim penéz se ale naopak prohlubuje
pokles agregatni nabidky a miry ekonomického ristu. Deflace se na prvni pohled jevi



jako ekonomicky prospésna, nebot zleviiuje ceny statki a sluzeb, které se tak stavaji
dostupnéjsimi. Dlouhodoba deflace je pro ekonomiku nezaddouci, nebot’ podniky ztraceji penize
za svém zbozi, coz muze vést ke snizovani stavli, a tim vy$§i mife nezaméstnanosti.
Deflace je ¢asto spojena s obdobim zaporného nebo stagnujiciho hospodarského rastu.

Jahan (2021) uvadi, ze stagflaci se rozumi stav, pfi kterém ekonomika soub&zné trpi vysokou
mirou nezameéstnanosti a mirou inflace v kombinaci se slabym ekonomickym ristem.
Stagflace podle Pettingera (2021a) predstavuje pro centralni banku zavazny problém, protoze
pfi jejim vyskytu vznikaji nadmérné vydaje vlady a Spatné feSitelna monetarni politika.
Pfi stagflaci neni mozné zvySovat Urokové sazby jako nastroj proti vysoké inflaci, protoze
by mohlo byt zvyseno riziko naristu miry nezaméstnanosti. Pfestoze nizce stanovené urokové
miry obecné brani inflaci, v dobé stagflace jsou jimi omezeny moznosti centralnich bank
snizovat sazby. Centralni banka tedy bézné pfi stagflaci nema zadné nastroje pro jeji feSeni.

Pliziva inflace je dle Pettingera (2021a) stav, pfi kterém se mira inflace zvySuje o jednotky
procent v ramci roku. Jedna se o pomaly nérust, ktery neni na prvni pohled znatelny, ale pokud
jev pretrvava a neni vCas zachycen, miZze zpusobit narustajici problém pro ekonomiku.
Pési inflace pro ekonomiku zemé nepiedstavuje vyznamny problém. Autor oznacuje inflaci
jako mirnou, pokud je jeji mira v jednocifernych cCislech. Centralni banky by se ale
dle Pettingera (2021a) mély problémem zabyvat, pokud mira inflace vystoupa nad 4% vysi.
Padiva inflace narista ve zna¢né mife, Casto definované v rozmezi 10 a 20 %. V této mife
ma rust cenové hladiny velké dopady na ekonomiku a mize se zacit plizit vySe. V pfipadé
cvalajici inflace nastava v ekonomice zavazny problém, ktery jiz neni jednoduché podchytit.
Mira cvélajici inflace neni pfesné vymezena, ale nektefi autofi tak pojmenovavaji mezirocni
inflaci v hodnotach 20 az 100 %.

Pojem hyperinflace oznacuje dle Mitchella et al. (2019, s. 255) extrémni formu inflace,
ktera rovnéz nema piesnou definici miry. Za hyperinflaci je povazovan rapidni pokles kupni
sily mény, kdy se trzni ceny méni ze dne na den. Dle Tsoukise (2020, s. 139) se nékdy
v kontextu hyperinflace jedna o narist miry inflace o tisice procent a vyse.

Déleni dle rustu cen

Podle kritéria ristu cen dle stran subjektl lze inflaci délit dle Mitchella et al. (2019, s. 261)
na tyto druhy:

- nakladova inflace;

- poptavkova inflace.

Jak uvadi Pettinger (2022), nakladova inflace (Cost-Pull Inflation) nastava pfi celkovém
nartstu cen v disledku zvySeni vyrobnich nakladi a cen surovin. Nakladova inflace souvisi
s nakladovymi faktory, napfiklad zvySené mzdy nebo nardst cen pohonnych hmot.
Dal§imi faktory, které ovlivilyji nakladovou inflaci, mohou byt zvySené dariové sazby,
ceny potravin nebo pokud firma ziskd monopol a navySuje ceny za ucelem vétSiho zisku.
Narst vyrobnich nakladi muaze ponizit mnozstvi celkové produkce v ekonomice.
Poptavka po zbozi se neméni, zvySeni produkénich cen dopad4 na spotiebitele a vytvari
nakladovou inflaci.

Dle Mitchella et al. (2019, s. 256), kiivka agregatni nabidky se posouva doleva, coz predstavuje
zvySeni cenové hladiny a pokles realného HDP.

Poptavkova inflace je dle Pettingera (2021b) infla¢ni obdobi, které vznika z rapidniho ristu
agregatni poptavky, respektive nastava pii prili§ rychlém ekonomickém ristu. Jak uvadi
Mitchell et al. (2019, s. 260), pokud je agregatni poptavka vyssi, nez je vyrobni kapacita,



dochazi ke zvySeni cen podnikl, a tim k inflaci zptusobené poptavkou. JednoduSe feceno,
poptavkova inflace vznika, kdyz nabidka je prevySena poptavkou, ¢imz dochazi k ristu cen.

Tento jev 1ze dle Pettingera (2021b) zobrazit na Phillipsové kfivce, kdy se s ristem poptavky
snizuje mira nezaméstnanosti, ale ceny rostou. Zavérem k poptavkové inflaci lze fici, ze jakmile
poptavka prevysuje nabidku, zvysi se ceny. Nizka mira nezaméstnanosti miize zpusobit inflaci,
nebot” domacnosti maji vyssi disponibilni pfijem. Narast vladnich vydaji mize mit pozitivni
vliv na ekonomiku, taktéz ale muze vést k nedostatku nékterého zbozi, coz ma za nasledek
rast miry inflace.

2.3 Hruby domaci produkt

Treti podkapitola teoretické Casti ptinasi informace o hrubém domacim produktu a jeho typech.
HDP je casto vniman jako nejrozsifenéjsi index ekonomického ristu ¢i poklesu, a tak je nutné
pochopit jeho podstatu pro praci v analytické ¢asti. Riast realného produktu pozitivn€ ovliviuje
zivotni aroven obyvatelstva a snizuje index mizérie.

2.3.1 Definice HDP

Dle Soukupa et al. (2022, s. 21) HDP vyjadiuje trzni hodnotu veskerych finalnich statka
a sluzeb vyprodukovanych v dané ekonomice za dané obdobi. Statistické ufady pro zjistovani
vySe HDP vyuzivaji systém narodniho ucetnictvi, ktery komplexné poskytuje informace vyvoji
ekonomiky. Systém nezachycuje pouze samotnou vyrobu, ale rovnéz rozdélovani, uziti
a akumulaci dichodu.

Hruby domaci produkt je dle metodiky CSU (2023b) pen&znim vyjadienim celkové hodnoty
statki a sluzeb nové vytvorenych v daném obdobi na urCitém tzemi. HDP se pouziva
ke stanoveni vykonnosti ekonomiky. HDP miize byt definovan tfemi metodami: produk¢ni
(vyrobni), vydajovou a diachodovou. Vzorce k témto zptisobum vypoctu HDP jsou vysvétleny
v metodickém oddilu 2.6.3.

2.3.2 Predstaveni druhu HDP

Jak uvadi Soukup et al. (2022, s. 23), hruby doméci produkt je vzdy vyjadfovan v trznich,
tj. kupnich cenach, které zahrnuji i nepfimé dané, jako napiiklad dan z ptfidané hodnoty ¢i dani
spotiebni.

Nominalni HDP

Pokud je HDP vyjadfen pro dany rok v kupnich cenach onoho stejného roku, ptredstavuje
nominalni HDP neboli o HDP v béznych cenach. Dle Soukupa et al. (2022, s. 24) pti sledovani
vyvoje nominalniho HDP v Case neni zfejmé, zda je zména této hodnoty zptisobena zménou
fyzického objemu produktu nebo zménou cen anebo jejich kombinaci.

Reilny HDP

Jak uvadi Soukup et al. (2022, s. 24), v piipad€ eliminace zmény cen se jedna o realny HDP,
ktery je vyjadiovan ve stalych cenach urcitého basického roku. Jak basicky rok muze byt
statistickym uradem zvolen libovolny rok. Pfi sledovani vyvoje basického HDP v Case je jisté,
ze zmeéna této hodnoty je zpusobena vyhradné zménou fyzického objemu finalnich statki
a sluzeb.



Deflator HDP

Deflator HDP vznik4 jako podil hodnot nominélniho a realného HDP. Predstavuje implicitni
cenovy index, ktery se vyuziva pro zachyceni cenové hladiny v ekonomice. Tento ukazatel
zachycuje zmeény cen vsech statkil a sluzeb.

HDP na obyvatele

Jak uvadi Soukup et al. (2022, s. 25), pii mezinarodnich srovnani je vedle tempa rtustu realného
HDP vyuzivano také ukazatele HDP na obyvatele, ktery méii ekonomickou urovern zemé.
Jelikoz v jednotlivych zemich plati riznymi platidly, je tieba HDP zemi sjednotit na jednu
spoleCnou ménu. K tomuto pfepoctu slouzi PPP, kterd eliminuje odlisSnosti v cenovych
hladinach. Parita kupni sily je blize vysvétlena v metodickém oddilu 2.6.3, kde je vysvétlena
i parita kupnich standardd, ktera se pouziva v ramci EU. Hruby domaci produkt na hlavu
je méfitkem celkové ekonomické prosperity statu, protoze hodnota HDP na obyvatele v trznich
cenach slouzi jako ukazatel blahobytu, a tak je k tomuto ukazateli v této praci pfistupovano.

2.4 Index mizérie

Vyse predstavené makroekonomické ukazatele sméfovaly ke ctvrté podkapitole teoretické
Casti, ktera se v nasledujicich oddilech vénuje indexu mizérie. Misery Index definoval v 70.
letech minulého stoleti Arthur Okun. Od své zakladni Upravy prosel index bidy nékolika
upravami raznych ekonomu. Index mizérie je malo znamym ukazatelem, ktery ale odrazi
skuteCnost blahobytu obyvatel mnohem komplexné€ji nez jednotlivé vSeobecné znamé
makroekonomické ukazatele stability, ze kterych je index slozen. Index bidy muze slouzit vem
subjektim v ekonomice, predev§im té skupiné obyvatel, ktera neni zasvécena fungovanim
ekonomie a ekonomiky. Timto muze subjekt ziskat na Zivotni Groven obyvatelstva o mnoho
realnéjsi pohled, nez ktery poskytuje zakladni mySlenkovy aparat pouzivany naptiklad v tisku
¢i jinych médiich.

2.4.1 Definice indexu mizérie

Dle MasterClass.com (2022), index bidy je ukazatel, ktery ekonomové pouzivaji k méreni
ekonomického utrpeni ¢i blahobytu spole¢nosti. Pouzitim tohoto indexu lze ziskat prehled
o tom, jak se v ekonomice celkové dafi primérné osob€. Hlavni roli hraji mira nezameéstnanosti
a inflace. Zdroj uvadi jako priklad fakt, ze wvysoka inflacni mira s vysokou mirou
nezameéstnanosti vedou k vysokému indexu mizérie, zatimco nizké hodnoty téchto ukazatelti
povedou k nizkému indexu mizérie. Kombinace vysoké a nizké miry, jako vysoka inflace
a nizka nezaméstnanost bude ve vét§in€ piipadi znamenat mirny index bidy. Odivodneéni této
uvahy je zalozena na faktu, ze vyssi nezaméstnanost vede k niz§im prijmiam a vyssi inflace
vede k draz§imu zivobyti.

Historicky kontext indexu mizérie

Index utrpeni jako prvni definoval Arthur Okun, ktery jej vyjadfil jako pouhy soucet miry
nezaméstnanosti a miry inflace, prficemz vys§i hodnota indexu predstavuje horsi zivotni
podminky. Jak uvadi DotdashMeredith (2023), v 70. letech suzovala cely svét stagflace
zpusobena zejména Organizaci zemi vyvazejicich ropu, ktera bojkotovala dovazky ropy
z blizkého vychodu do zapadnich zemi kvuili americké podpote Izraele pii jomkipurské valce.
Okuniv index bidy zpopularizoval ve své prezidentské kampani Jimmy Carter v roce 1976.
O cCtyfti roky pozdéji byl jednim z hlavnich témat kampané Ronalda Reagana, protoze béhem
vlady Cartera index mizérie stoupl.
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Mezi nedostatky Okunova zakladniho vzorce 1ze dle Pettingera (2019a) uvést nasledujici:
- podhodnoceni dalSich druhti nezameéstnanosti;
- omezené vnimani miry inflace;
- omezené vnimani miry nezameéstnanosti;

- omezené chapani vah.

Jak uvadi Pettinger (2019a), tidaje o nezaméstnanosti maji tendenci podhodnocovat troven
skryté nezaméstnanosti nebo prace na CasteCny uvazek. Tento vzorec rovnéz predpoklada,
ze ekonomika je tim zdravéjsi, ¢im je niz§i mira inflace, coz je velmi limitovany pristup.
Velmi nizka mira inflace mize byt Skodliva, nebot nulova inflace naznaCuje stagnacni
ekonomiku, ale Okuntiv zakladni vzorec pro vypocet indexu mizérie by takovou miru inflace
povazoval za optimalni. Zalezi také na mzdach. Pokud mira inflace bude 3 % a mzdy porostou
5% tempem, pracujici budou spokojeni. Pokud ale pfi 3% mire inflace porostou mzdy pouze
o 1 %, pracovnici pociti pokles redlné mzdy. DalSim nedostatkem je omezené chapani
pomérovych vah mezi mirou inflace a mirou nezameéstnanosti. Naklady spojené
s nezamestnanosti jsou rozdilné s naklady spojenymi s inflaci, a tak mezi t€émito ukazateli nelze
uvazovat stejné vahy. Rozdilné naklady souvisi s faktory, jako jsou realné urokové sazby,
které urcuji realnou hodnotu uspor. Pfi uvazovani stejnych vah téchto makroekonomickych
ukazatelt, by mohlo v nékterych situacich dochazet k zavadéjicim vyslednym hodnotam
indexu bidy.

Takto vymezeny index mizérie je velmi nepfesny a neodrazi skutecnou zivotni Groven obcand.
V nasledujicim oddilu jsou uvedeny druhy indexu mizérie, které zahrnutim vicera proménnych
ukazuji realn€jsi obraz kvality zivota obyvatel.

2.4.2 Predstaveni druhii indexu mizérie

V ramci této prace budou stru¢né predstaveny tfi upravy zakladniho indexu mizérie:
- Barrtv index bidy;
- Hankeho index bidy;

- index Welschovy zivotni spokojenosti.

Dle DotdashMeredith (2023) Barruv Misery Index predstavil v roce 1999 harvardsky ekonom
Robert Barro, ktery ptivodni index rozsifil o vysi urokovych sazeb a rist HDP, ktery se jako
jediny ze vzorce odecita. Barro tento index vytvoril za u¢elem hodnoceni a srovnani ekonomik
pii funkcnich obdobich povalecnych prezidenti. Hankeho Misery Index je ukazatel bidy,
ktery vymyslel ekonom Hanke v roce 2011. Hanke (2022) uvadi, ze HAMI byl vytvoten
za uCelem mezindrodniho srovnani, nebot od souctu miry nezameéstnanosti, inflace
a bankovnich trokovych sazeb od¢ita zménu redlného HDP na hlavu. Hanke zvefejiiuje tento
seznam kazdorocné pro 156 statd. Jak uvadi DotdashMeredith (2023), vroce 2021
m¢éla nejnizsi HAMI severoafricka Libye a nejvétsi bida byla na karibské Kubg, jihoamerické
Argentin€ a Venezuele. Na zakladé dalSich odhadu, nejstastnéj§imi staty jsou asijské Japonsko,
Singapur a Thajsko. Welschova tprava misery indexu mé vSech zminénych uprav
nejpodrobné)§i kritéria. Welsch (2019) chape index bidy jako velmi komplexni ukazatel,
ktery v jeho uprave zahrnuje nékolik proménnych véetné figurin roku a figurin zemé. Vice nez
o Welschové indexu mizérie se jedna o ukazatel Welschovy zivotni spokojenosti.
Vsechny tpravy a vzorce indext mizérie jsou rozebrany v metodickém oddilu 2.6.4.
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2.4.3 Souvislost ukazateli ekonomické stability a indexu mizérie

Tento oddil se vénuje vztahiim makroekonomickych ukazatelti s indexem bidy, coby méfitkem
ekonomického blahobytu. Z vyse uvedenych informaci 1ze uvést nasledujici obecné souvislosti.

Mira nezaméstnanosti a index mizérie

Niz8i mira nezaméstnanosti obvykle znamena, Ze vice lidi ma praci a pfijem, coz piispiva
k niz§i hodnoté indexu mizérie. Vysoka mira nezaméstnanosti ¢asto znamena obtiznéj§i zivotni
podminky obyvatelstva, coz index mizérie zvySuje.

Mira inflace a index mizérie

Nizsi mira inflace ve vétsin€ pfipadii znamena stabilni ceny se zachovanim kupni sily mény,
coz udrzuje naklady na zivobyti na rozumné urovni, tzn. niz§i hodnotu indexu mizérie.
Vysoka mira inflace znehodnocuje penize a zvySuje naklady spotiebiteld. Index utrpeni je vyssi
s rostouci inflaci.

HDP na obyvatele a index mizérie

Vyssi mira HDP na hlavu signalizuje vyssi pfijem na osobu, ktery ma na index bidy pozitivni
vliv. Kvalitni zivotni podminky jsou znamkou vysoké miry HDP na obyvatele a nizkého indexu
mizérie.

Urokové sazby a index mizérie

Niz8i bankovni sazby mohou podnitit uvérovou aktivitu a investice, coz obvykle pfispiva
k ekonomickému ristu. To muze znamenat lepsi Zivotni podminky, tj. nizs§i index utrpeni.
Naopak vysoké sazby predstavuji vyssi naklady na pajcky a investice, ¢imz index mizérie roste.

Nutno upozornit, ze tyto ukazatele jsou vzajemné propojeny a mnohdy ptisobi soucasné, tudiz
nelze jednoznacné urcit jejich vliv. Rust HDP muze snizit nezaméstnanost, ktera snizuje ML
Obecné lze konstatovat, ze stabilni prosperujici ekonomika bude mit nizky index mizérie.

2.5 Predstaveni zkoumanych zemi

Pata podkapitola teoretické Casti se zaméfuje na zakladni informace o Visegradské skupiné,
na ekonomiky ¢lenskych zemi a jejich instituce, které hraji klicovou roli v udrzovani a méfeni
stability hospodafstvi. Tyto zemé maji mnoho spolecného, vcCetné historie, kulturnich
a ekonomickych vazeb, a tak predstavuji zajimavy podklad pro zkoumani ekonomické stability
a blahobytu. V nasledujicich oddilech bude predstavena skupina jako celek 1 jednotlivé zemé.

Predstaveni Visegradské skupiny

Jak uvadi mver.cz (2019), Visegradskou skupinu tvoii 4 sttedoevropské staty, Ceska republika,
Mad’arsko, Polsko a Slovensko. Skupina vznikla v roce 1991 podepsanim deklarace ¢lenskych
stat V4 o uzké spolupraci na jejich cesté k evropské integraci. Poté, co vSechny jmenované
zemé vstoupily do EU v roce 2004, Visegradska skupina se zaCala soustiedit na prosazovani
stability a partnerstvi v Sir§Sim regionu Stfedni Evropy. Skupina V4 kooperuje v ramci
Regionalniho partnerstvi s Rakouskem a Slovinskem a v ramci programu V4+ spolupracuje
s dal8imi staty stfedni a vychodni Evropy.

Na oficialnich webovych strankach V4 visegradgroup.eu (2023) jsou k tématu uvedeny
nasledujici informace o historii, cili a struktufe uskupeni:

Visegradska ctyfka je neoficialnim oznaCenim Ctyf postkomunistickych zemi. Pivodné
se skupina nazyvala Visegradska trojka, Ctyika je az dusledkem rozdéleni Cesko-slovenské
federativni republiky. Svij nazev ziskalo seskupeni béhem setkani prezidenta CSFR Véaclava
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Havla, polského prezidenta Lecha Watesy a premiéra Mad'arska Jozsefa Antalla poradaného
ve mésté Visegrad na severu Mad'arska. Diivodem pro vznik této stfedoevropské iniciativy byla
cesta k evropské integraci téchto zemi po padu komunismu, kdy byla kooperace mezi staty
dulezita pro jejich prechod od totalitniho rezimu ke svobodné a demokratické spolecnosti.

Cilem Visegradské skupiny je dle visegradgroup.eu (2023) udrzovat pevné vztahy a spolupraci
mezi Clenskymi staty, a to od urovné summiti vrchnich predstaviteld po aktivity nevladnich
sdruzeni, vyzkumnych organi a kulturnich instituci. Visegradska spoluprace neni nijak
institucionalizovana a je zalozena na principu pravidelného zasedani zastupitell, ktera se konaji
jednou ro¢né. Hlavnimi projednavanymi tématy na summitech V4, jsou kultura, zivotni
prostiedi, bezpeCnost, obrana, Skolstvi, véda a prizkum. Spoluprace také probiha v tématech
spravedlnosti, dopravy, cestovniho ruchu, energii a v neposledni fad€ informacnich technologii.
Jak uvadi Janik et al. (2020), jedinou organizaci v ramci V4 je Mezinarodni Visegradsky fond,
ktery byl zalozen vroce 2000 s cilem podporovat vySe zminéné projednavané oblasti.
Ve vétsiné pripadu je z fondu financovan vyvoj nestatnich organizaci.

Dle Janika et al. (2020) ve statech Visegradské Ctyrky se nezameéstnanost méfi podle
standardnich metodologii pouzivanych v EU, pfiCemz data zvefejiiuji prislusné narodni
statistické urady stati:

- &esky Cesky statisticky utad (CSU);

- madarsky Koézponti statisztikai hivatal (KSH);

- polsky Gtoéwny urzad statystyczny (GUS);

- slovensky Slovensky statisticky trad (SSU).
Metodologie méfeni nezaméstnanosti je podrobnéji popsana v metodickém oddilu 2.6.1.

Janik et al. (2020) uvadi, ze centralni banky, které ovliviiuji inflaci ménovou politikou,
jsou v pripadé zemi V4:

~ &eska Ceska narodni banka (CNB);
mad’arskd Magyar nemzeti bank (MNB);
polska Narodowy bank Polski (NBP);
slovenska Narodna banka Slovenska (NBS).

Monetarni politiku projednéavaji dle Mitchella et al. (2019, s. 361) rady téchto bank na svych
pravidelnych zasedanich.

Tabulka 1 Souhrn zakladnich informaci o zemich V4 (poradi v ramci EU27)

Stat Pocet obyvatel Rozloha (v km:) HDP,, Meéna Vstup
(v mil) (v PPS) do EU | do SCHP | do NATO
Cesko 10.8 (9.) 78 866 (14.)] 91(15)] Ke o 1. biesua
Madarsko 9.5 (13.) 01248 (11.)| 77(22)] HUF|l.ledna| 1009
Polsko 36.7 (5.) 307236 (5.)] 79 (19.)| PLN]| 2004 p‘fggl;e
Slovensko 5.4(18) 48 702 (19.)] 67 (26.) s - 29. biezna 2004

zdroj: vlastni zpracovani, hrad.cz (2023), CSU (2023d), europa.eu (2023a, 2023b)

Tabulka 1 souhrnné zachycuje zékladni informace o zemich V4. Z tabulky lze vycist pocet
obyvatel, rozlohu, HDP na obyvatele, ménovou jednotku a data vstupu do EU, schengenského
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prostoru a NATO. V zavorkach vedle hodnot je uvedeno poradi v ramci 27 statt Evropské unie.
Hodnoty jsou rozliSeny stupnémi Sedi, kdy tmava barva reflektuje potradi v ramci zemi V4.

Ceska republika

Ceska republika je podle webovych stranek prezidenta CR hrad.cz (2023) vnitrozemsky stat
uprostfed mirého pasu, ktery zaujima tizemi historickych zemi Cech, Moravy a &asti Slezska.
Hlavni mésto je Praha. Zem¢ je spravné roz¢lenéna do 14 kraju. Statni hranice sdili s Polskem,
Slovenskem, Rakouskem a Neémeckem. Politicky systém je parlamentni republika.
Ceska republika ma praimysl s dlouholetou tradici. Skladba primyslové vyroby se vyviji
smérem ke struktufe typické pro malé vyspélé trzni ekonomiky. Za posledni roky se zvySuje
podil potravinaiského prumyslu a klesa podil strojirenstvi, ktery je i nadale nejvyznamnéjsim
odvétvim pramyslu CR.

Jak lze vyéist z Tabulky 1, CR je 9. nejGetn&jsi zemi EU. Rozlohou a ukazatelem HDP
na obyvatele, ktery ma ze zemi Visegradské Ctyrky nejvyssi, se pohybuje kolem medianu
evropské 27. Hodnotu kolem 91 PPS vykazuje dle europa.eu (2023b) také Litva, Kypr
nebo Slovinsko. V zemi se plati &eskou korunou. Ceska republika vstoupila spolend
s ostatnimi staty V4 v roce 2004 do EU a v roce 2007 do schengenského prostoru.

Mad’arsko

Madarsko je dle europa.eu (2023a) stejné jako CR parlamentni republika, v &ele vlady stoji
premiér. Hlavou statu je prezident, ktery vSak vykonava pouze reprezentativni funkci. Zemé je
spravné rozclenéna na 19 zup, hlavni mésto Budapest' a 23 dal§ich mést na Grovni zupy.
V madarském hospodaistvi hraji dulezité€jSou roli pramysl, doprava, velkoobchod
a maloobchod, ubytovani, stravovani a pohostinstvi.

Jak je uvedeno v Tabulce 1, Mad'arsko je v porovnani s CR mensi poétem obyvatel a vyssi
rozlohou. V ramci skupiny V4 ma druhy nejnizsi HDP na obyvatele, az 22. vramci EU.
Srovnatelnou zivotni Uroveni vykazuje dle europa.eu (2023b) Portugalsko a Rumunsko.
Meéna se v tomto ¢lenském staté nazyva mad’arsky forint.

Polsko

Polsko je dle europa.eu (2023c) taktéz parlamentni republika. Hlavni mésto je VarSava.
Tento stat se déli na 16 vojvodstvi, které odpovidaji polskym historickym regionim. Vojvodstvi
spravuje marsalek (ekvivalent hejtmana) jmenovany vladou, voleny regionalni sném a vykonna
moc volend regionalnim snémem. Nejvetsi odvétvi polské ekonomiky tvoii velkoobchod
a maloobchod, ubytovani, stravovani a pohostinstvi a doprava, prumysl je t€sné na druhém
misté. Polsko je nejvyznamnéjs§im vyvozcem ze skupiny.

Z Tabulky 1 je zfejmé, ze Polsko je obyvatelstvem i1 rozlohou nejvétsi zemi Visegradské
skupiny. Hrubym domécim produktem na hlavu v hodnoté 79 se dle europa.eu (2023b) fadi
na druhou pozici ve skupiné V4 a celkové 19. misto v ramci EU. Polska ménova jednotka
je polsky zloty.

Slovensko

Slovensko je dle europa.eu (2023d) stejné jako vySe uvedené staty parlamentni republika. Zemé
je rozdé€lena na 8 kraju, které jsou pojmenovany podle jejich krajského meésta. Hlavni mésto
je Bratislava. Nejvétsi oblasti slovenské ekonomiky jsou stejné jako odvétvi Ceské a slovenské,
tj. pramysl, velkoobchod a maloobchod, doprava, ubytovani, a dalsi.

Hodnoty z Tabulky 1 fadi tento nejmensi stat s nejmensi populaci v ramci V4 i na posledni
misto ve sloupci HDP na obyvatele. Slovensko je s hodnotou 67 PPS v této statistice ze stata
EU na ptedposledni pozici. Data na webové strance europa.eu (2023b) ukazuji, ze srovnatelné
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se vramci EU maji v Recku a hife uz jen v Bulharsku. V zemi se od roku 2009 pouziva
jednotna evropska ména euro.

2.6 Metodika

V metodice této odborné prace jsou uvedeny zpusoby ziskavani dat a informaci pro Cast
teoretickou a analytickou. Rovnéz jsou v této podkapitole uvedeny metody vypoctu, které se
pouzivaji pro urCeni nezameéstnanosti, inflace, hrubého domaciho produktu a nasledné indexu
mizérie.

Zpusob ziskavani dat pro odbornou praci

Tato bakalarska prace obsahuje dvé hlavni Casti, a to Cast teoreticko-metodologickou a Cast
analytickou.

Teoretickd Cast této prace byla sestavena prevazné formou literarni reSerSe.
Doplnéni teoretickych informaci, které nebyly soucasti tisténé literatury, bylo dohledano
pomoci internetovych zdroju.

Data pro praci v analytické casti této odborné prace byla nalezena primarné prostfednictvim
internetového vyhledavace Google Chrome. Diky Clenstvi zemi V4 v EU, hlavnim zdrojem dat
a potiebnych statistik pro tuto zavérecnou praci byly verejné databaze Eurostatu a dalsi stranky
EU. V ptipadé neuplnosti dat byly pouzity jiné webové stranky (napt. SDW, OECD, WHO).
Text prace byl sepsan v programu Microsoft Word. Tabulky a grafy vlastniho zpracovani byly
vytvoreny v programu Microsoft Excel. Veskeré zdroje pouzité v této praci jsou uvedeny
v Casti Literatura.

2.6.1 Metody vypoctu miry nezaméstnanosti

Mira nezaméstnanosti je zasadni makroekonomicky ukazatel a je jednim ze stézejnich
ukazatell pfi vypoCtu indexu mizérie. Mira nezameéstnanosti dle Ceského statistického uradu
(2023a) vyjadiuje podil poctu nezamestnanych na celkové pracovni sile.

Oficialni vzorec pro vypocet miry nezaméstnanosti a model U-3 zobrazuje na svych webovych
strankach americky statisticky urad Bureau of Labor Statistics (2023a):

Vzorec 1 Vypocet miry nezaméstnanosti U-3

poclet nezaméstnanych

U-3-=

x 100 (1)

pracovni sila

Pocet nezaméstnanych obyvatel je délen souctem vSech zaméstnanych a nezaméstnanych
obyvatel.

Dale dle BLS (2023a) existuji vedle oficialni metody U-3 1 metody alternativni, které odrazi
skutecné podminky na pracovnim trhu. Modely U-1 az U-6 jsou od fazeny vzestupné
dle podrobnosti, kdy modely s nizsim ¢islem jsou definovany pouze jako mensi ¢asti oficialniho
modelu miry nezaméstnanosti U-3 a modely s vy$§im Cislem uvazuji nejvétsi mnozstvi vstupu.

Charakteristiky alternativnich modelt dle BLS (2023a):
- model U-1 povazuje za nezaméstnané vSechny osoby, které jsou bez prace po dobu
15 tydnt nebo déle;
- model U-2 povazuje za nezameéstnané vSechny osoby, které pfisly o zaméstnani

nebo dokon¢ili limit odpracovanych hodin docasnych praci;
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- model U-4 rozsifuje vzorec z modelu U-3 o neaktivni pracovniky, coz jsou obyvatelé,
kteti pracovat nechtéji, praci aktivné nevyhledavaji a radéji voli piispévky od statu;

- model U-5 rozsifuje vzorec z modelu U-4 s odrazenymi pracovniky o sporadicky aktivni
pracovniky, coz jsou obyvatelé, ktefi v souCasné dobé jiz pracovat nechtéji,
ale za poslednich 12 mésict prokazovali aktivni zajem o zaméstnani;

- model U-6 rozsituje vzorec z modelu U-5 o pracovniky zaméstnané na casteny uvazek
z raznych socioekonomickych divodu, respektive nedobrovoln€ pracujici na Castecny

uvazek, ktefi si pieji pracovat na ivazek plny.
Pro vypocty v této bakalarské praci je pouzivan vyhradné oficialni vzorec dle modelu U-3.

2.6.2 Metody vypoctu miry inflace

Mira inflace je stejné€ jako mira nezameéstnanosti velmi dulezitym ukazatelem pfii vypoctu
indexu mizérie.

Dle Eurostatu (2023b) je inflace zvySeni obecné cenové hladiny zbozi a sluzeb v ramci
ekonomiky; opacnym jevem je deflace, kdy cenova hladina klesa.

Deflator HDP

Podle webové stranky DefineBussinessTerms (2023a), jedna z moznych metod pro vypocet
miry inflace je pomoci deflatoru HDP. Jde o ukazatel, ktery pocitd zménu cen v ekonomice
v daném obdobi porovnanim nominalniho a realného HDP. Nominalni HDP odrazi rocni zmény
cen. Realny HDP. Tento cenovy index se pouziva k urCeni Casti rastu ekonomiky, ktera je
zpusobena rustem cen. Jeho dilezitou funkci je korekéni efekt, nebot” kdyby nebyl deflator
aplikovan, ekonomicky rast by nebyl realny a mohl by byt nadhodnoceny. Jedna se
o nejpresnéjsi metodu pfi zji§tovani miry inflace.

Vzorec pro vypocet deflatoru HDP dle DefineBussinessTerms (2023a):

Vzorec 2 Vypocet deflatoru HDP

nominalni HDP

Deflator HDP = —
realny HDP

x 100 (2)

Mira inflace hrubého domaciho produktu v procentech je poté dle stejného zdroje urCena
vztahem:

Vzorec 3 Vypocet miry inflace HDP

Deflator HDP )
Deflator HDP 1)

Inflace HDP = ( — 1) x 100 (3)

V tomto vzorci piedstavuje ¢ obdobi bézné a (7-1) obdobi predchazejici sledovanému obdobi.
Vysledek poté vychazi v procentech. Pro porovnani meziro¢nich zmén inflace se poté vyuzije
dle DefineBusinessTerms (2023a) nasledujici vzorec:

Vzorec 4 Vypocet meziroéni miry inflace HDP
Mezirotnimira inflace HDP = Inflace HDPy — Inflace HDP_1y (4)

Meziro¢ni mira inflace HDP se vypocita rozdilem hodnoty inflace HDP roku bézného ¢ a roku
hodnoty inflace HDP roku ptedchoziho (#-1).
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Index spotrebitelskych cen

Meéritko inflace v ramci EU je dle Eurostatu (2018) Harmonizovany index spottebitelskych cen.
HICP je typ CPI, diky kterému ECB sleduje zmény v cenach bézné kupovanych statkii
a monitoruje tak cenovou hladinu Cclenskych statd. HICP ma dva dulezité druhy.
Index spotiebitelskych cen ménové unie MUICP slouzi ke sledovani miry inflace v zemich,
které¢ plati eurem. Pro sledovani miry inflace v celé EU se pouziva Evropsky index
spotiebitelskych cen EICP, ve kterém jsou zahrnuty i clenské zemé, které zatim do ménové unie
nevstoupily.

ECB (2023) uvadi postup vypoctu HICP v EU:
- shromazdovani udaju o cenach;
- vazené skupiny zbozi a sluzeb;

- vahy zemi.

Megsi¢né jsou diky internetovym automatizacim, pokladnim ¢teCkam a obchodnim prazkumtm
shromazdény miliony dat o cenach. Dle ECB (2023) jsou ceny roztfidény az do 295 kategorii,
které obsahuji piiblizné 700 rtznych statk(i. Skupiny zbozi a sluzeb se vazi podle jejich
vyznamnosti v prumérnych rodinnych rozpoc¢tech. Vahy se aktualizuji, aby harmonizovany
index vzdy odpovidal meénicim se vydajovym vzorcim a byl tak vzdy relevantni.
Vahy reflektuji celostatni praméry, které predstavuji vydaje vSech spotiebiteld. HICP také
povazuje vahy zemi podle jejich podilu na celkovych vydaji vSech spotiebitelt v EU.

ECB (2023) pro HICP vysvétluje piikladem vahu zbozi a sluzeb. Vliv jedné zmény v cenach
na HICP je zavisly na tom, kolik domacnosti za tento statek primérné utrati. Naptiklad Caj
ma vahu 0,4 % a je tedy méné vlivnou kategorii, nez jsou naptiklad pohonné hmoty, které vazi
4,6 %. Pokud by doslo u cen téchto dvou kategorii ke stejné procentni zméné, rozdil ceny
pohonnych hmot by byl v HICP vice nez desetkrat znatelnéjsi nez zména ceny kavy.

Index spotiebitelskych cen dle amerického Bureau of Labor Statistics (2023b) obecné zkouma
vazeny prumeér trznich cen polozek v koSi. Kose zahrnuji rizné polozky, jako napfiklad
potraviny, doprava, zdravotni péce nebo vzdélani. Kazda jednotliva polozka disponuje vahou,
ktera reflektuje jeji relativni vyznamnost ve vydajich spotiebitelt. CPI tyto zmény v cenach
kost sleduje a vazenym pramérem ukazuje, jak se méni zivotni naklady pramérného
spotiebitele v Case. Takovym zpusobem umoziiuje uréeni cenové hladiny a jeji dopad
na domécnosti.

Vzorec pro vypocet CPI je dle BLS (2023b) nasledujici:
Vzorec 5 Vypocet inflacni miry CPI

néklady na trini koS pase year)

Infla¢ni mira CPI = ( 1) x 100 (5)

néklady na trini koS(give year)

Mira inflace CPI se vypocte jako podil nakladi na trzni kos zakladnim roku v Citateli a naklada
na trzni ko§ v referen¢nim roce ve jmenovateli.

Pro meziro¢ni srovnani zmény inflace CPI obecné plati, stejné jako v pripadé metody deflatoru
HDP, rozdil miry inflace CPI roku bézného ¢ a miry inflace roku ptedchoziho #-1.
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Index vydaju na osobni spotirebu

PCE je jeden z alternativnich indexd urCeni inflace, ktery se hojné pouziva v USA. Jak je
uvedeno na webové strance BEA (2023), zakladni cenovy index PCE nezahrnuje pro svij
vypocet ceny potravin a energie, nebot ceny v téchto dvou oblastech maji tendenci fluktuovat.
Vyloucenim téchto dvou kategorii 1ze urcit zakladni inflacni trend.

Pfi urCovani cenového indexu vydaju na osobni spotiebu se dle BEA (2023) statky rozdéli
do tii kategorii:

- kategorie zbozi kratkodobé spotieby;
- kategorie trvanlivého zbozi;

- kategorie sluzeb.

Zbozi kratkodobé spotieby obsahuje dle Blogspoll (2023) ty polozky, které nevydrzi tfi roky,
t]. pohonné hmoty nebo napoje. Za trvanlivé je povazovano zbozi, které naopak alespon tfi roky
vydrzi, tj. automobil nebo nabytek. Do kategorie sluzeb lze radit naptiklad finan¢ni sluzby,
naklady na bydleni nebo rekreacni sluzby. Ukazatel PCE je méné volatilni nez CPI,
ktery je pfimo ovlivnén vykyvy cen, které se méni rapidné.

Vzorec pro vypocet PCE je dle BEA (2023):
Vzorec 6 Vypocet inflacni miry PCE

v . celkové naklady na c1+c2+c3;
Infla¢ni mira PCE = @

celkové naklady na c1+c2+c3—q) (6)
Inflacni mira PCE je tedy urCena podilem soucti celkovych nakladi za obdobi,
pfiCemz v Citateli jsou naklady za obdobi b&zné a ve jmenovateli naklady za obdobi piedchozi.

Index cen prumyslovych vyrobcu

Dalsim alternativnim ukazatelem uréeni inflace je index cen vyrobct. PPI je dle definice BLS
(2023c) skupina cenovych ukazateld, ktera méfi primérnou zménu prodejnich cen, které za
prodané zbozi obdrzi vyrobce. Tato metoda zkouma inflaci z hlediska prodavajicich, a je tedy
v kontrastu s ukazateli CPI, které méfi zménu ceny z pohledu kupujicich. Prikladem ze skupiny
PPI je ukazatel velkoobchodnich cen WPI, ktery zkouma zmény v cenach zbozi, se kterym
podniky a dal§i subjekty obchoduji ve velkém objemu a nejedna se o obchodovani
mezi spotiebiteli. WPI tedy sleduje ceny vyhradné pred maloobchodni fazi.

Obecny vzorec pro uréeni WPI je dle Educba (2023) nasledujici:

Vzorec 7 Vypocet cenového indexu WPI

cena zboZcyrrent year
WPI = (currentyean) (7)
cena zboZipgse year)

V této rovnici pro vypocet velkoobchodniho cenového indexu je v Citateli cena produktu
v soucasném roku a ve jmenovateli cena produktu v roce zakladnim. Dle Educba (2023)
se jedna ale o velmi nepfesny a omezeny ukazatel pfi pocitani inflace, nebot pifi vypoctu
neuvazuje cenu sluzeb, ale pouze zbozi.

2.6.3 Metody vypoctu HDP

Hruby domaci produkt je rovnéz dualezitym ukazatelem pii zkoumani indexu mizérie,
nebot’ poskytuje piehled o ekonomické sile statu. Pro vypocet tohoto makroekonomického
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ukazatele se uvadi pfistup produk¢ni, dichodovy a vydajovy. Tyto tfi metody budou popsany
v tomto oddilu. Tento oddil rovnéz vénuje dal§im tpravam HDP a parité kupni sily.

Produkéni metoda

Dle metodiky CNB (2023a), hruby domaci produkt je definovan jako pen&zni vyjadieni celkové
hodnoty statkii a sluzeb nové vytvofenych v daném obdobi na urCitém uGzemi.
Produkéni metodou se HDP ur¢i jako soucet hrubé piidané hodnoty institucionalnich sektora
a Cistych dani na vyrobky. Na strané uziti se zachyti mezispotieba a na stran¢ zdroju produkce.
Tato metoda se také nazyva vydajovy pfistup, metoda ptidané hodnoty nebo metoda Cistého
produktu.

Vzorec pro vypocet HDP produkéni metodou je dle CSU (2023b) nasledujici:
Vzorec 8 Vypocet HDP produkcni metodou

HDP = produkce — mezispotteba + dané z produkti — dotace na produkty (8)

Produkce se oceriuje v zakladnich cenach a uziti v cenach kupnich, proto se strana zdroju
narodniho hospodafstvi dopliiuje o dané snizené o dotace. V tomto pfistupu se odhaduje
celkova hodnota ekonomického vystupu a odecitaji naklady meziprodukta spotiebovavanych
V procesu.

Duchodova metoda

Tato metoda dle CNB (2023a) po¢ita HDP pomoci souétu prvotnich diichodd v narodnim
hospodarstvi celkem, tj. soucet Cistého provozniho prebytku a spotfeby fixniho kapitalu
a smiseného dichodu.

Vzorec pro vypo&et HDP diichodovou metodou je dle CSU (2023b) nasledujici:
Vzorec 9 Vypocéet HDP dichodovou metodou

HDP = NY + IBT + CCA+ NFP (9)

V tomto vzorci pro vypocet HDP dichodovou metodou tvofi Ctyfi vstupni ukazatele. Narodni
dichod NY, neptimé obchodni dan€ /BT, odpisy a spotieba kapitalu CCA a Cisty platebni faktor
do zahrani¢i NFP. Duchodovy piistup HDP tedy tvoii souCet rent vydélanych pudou,
dichodu vydélaného v dané ekonomice veSkerymi vyrobnimi subjekty vcéetné mezd a
navratnosti kapitalu ve formeé podnikovych ziskt a aroka.

Vydajova metoda

Dle CNB (2023a) tento piistup s¢ita koneéné uziti vyrobkd a sluzeb rezidenty a salda exportu
a importu téchto statkt. Skute¢na finalni spotieba je poté diky pfirozenym socialnim transferim
odvozena od vydaji na konecCnou spotiebu vlady, domacnosti a neziskovych organizaci
slouzicich doméacnostem. Tvorba hrubého kapitalu se déli na zménu zasob, na tvorbu hrubého
fixniho kapitalu a na Cisté pofizeni cennosti.

Vzorec pro vypodet HDP vydajovou metodou je dle CSU (2023b) nasledujici:
Vzorec 10 Vypocet HDP vydajovou metodou

HDP =C+ G+ 1+ NX (10)

Jak uvadi na webovych strankach DefineBusinessTerms (2023b), vzorec vydajové metody tvori
Ctyti vstupni hodnoty, a to spotfebu C, vydaje vlady G, investice [ a Cisty vyvoz NX. Spotieba
domacnosti ovliviiuje vyslednou hodnotu nejvétsi mirou. Vetejné vydaje jsou souctem hrubych
investic a spotfebnich vydaji vlady. Investice jsou soucet soukromych investic a dalSich
kapitalovych vydaju. Odectenim celkového exportu od celkového importu se urci posledni
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vstupni hodnota, a tou je Cisty export. Souctem téchto ¢tyt hodnot vznikne hodnota hrubého
domaciho produktu.

HDP na obyvatele

Mnohem uzite¢néj$im a realnéjsim ukazatelem ekonomické urovné je index HDP na obyvatele,
respektive HDP na hlavu.

Dle definice Worldometers (2023) 1ze vytvofit vzorec pro vypocet HDP na hlavu:
Vzorec 11 Vypocet HDP na hlavu

HDP na hlayy = —222 (11)

pocet obyvatel

Jak dale uvadi Worldometers (2023), hruby doméaci produkt na hlavu ukazuje HDP statu déleny
poctem jeho celkové populace. Aby byly zohlednény 1 relativni zivotni naklady v ekonomice,
a tim poskytnut realng€jsi obraz rozdila v ptijmech, vedle HDP na obyvatele se ve statistikach
uvadi 1 parita kupni sily.

Parita kupni sily

CSU (2023¢) definuje paritu kupni sily jako indikatory cenovych rozdild v ekonomice.
Parita kupni sily srovnava dvé zemée a jejich spotiebni koSe, kolik a ¢eho si 1ze v kazdé zemi
koupit za finan¢ni jednotku upravenou o sménny kurz mén téchto ekonomik.
Respektive nejjednodussi verze parity kupni sily ukazuje pomér cen v narodnich ménach
za stejné statky v riznych statech. Konverzni faktor PPP je pfevodnik mén a cenovy deflator.
PPP eliminuje dopady rozdild v cenovych hladinach mezi staty a umoziiuje tim jejich
komparaci. Dle Soukupa et al. (2022, s. 25) PPP znamen4, ze jsou kupni sily vyrovnané
a za danou Castku si Ize pfepoctu paritou koupit stejny kos statkt a sluzeb.

Pro pochopeni a snadng&jsi predstavu, jak PPP funguje, uvadi CSU (2023c¢) jako piiklad vy&epni
pivo, které ve Finsku stoji 5 EUR a v Ceské republice 25 K&, potom parita tohoto vyrobku
je mezi Finskem a Ceskou republikou 0,2 EUR k &eské koruné. Zakladni jednotkou
pfi mezinarodnich komparacich parity kupni sily je uméle vytvofeny standard kupni sily,
ktery slouzi pii k vyjadieni objemu ekonomicky souhrnnych ukazateli. Tento standard
vyjadiuje, kolik ménovych jednotek (PPS) je nutné vynalozit za urCity spotfebni koS
v jednotlivych statech.

Hodnotu realného hrubého domaciho produktu na obyvatele, kterd je upravena o PPP,
predstavuje dle metodiky CSU (2023c¢) nasledujici vzorec:

Vzorec 12 Vypocet realného HDP na hlavu

nominalni HDP

Realné HDP na hlayu = &) - (17)
pocet obyvatel

V této rovnici je tedy v Citateli nominalni hodnota hrubého doméciho produktu upravena
deflatorem a ve jmenovateli ponechan pocet obyvatel v ekonomice.

Objemovy index HDP na obyvatele

Za vhodny alternativni ukazatel srovnani urovni HDP mezi jednotlivymi staty povazuje
CSU (2023¢) VIpC, ktery piedstavuje realny objem hrubého domaciho produktu. VIpC jsou
udaje ocisténé o rozdily v cenové urovni jednotlivych zemich pouzitim PPP, které jsou rovnéz
vyjadiené v poméru k praméru EU. Pokud ma tento ukazatel hodnotu vyssi nez 100 PPS,
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znamena to, ze uroven HDP na hlavu je v dané ekonomice vySssi, nez je odpovidajici troven
v EU jako celku.

2.6.4 Metody vypoctu indexu mizérie

Predchozi oddily této podkapitoly se vénovaly metodice pro vypocet makroekonomickych
ukazatelt ekonomickeé stability, které jsou sté€zejni pii vypoctu indexu mizérie. V tomto oddilu
jsou rozebrany metody vypoctu ukazatele bidy do podrobnéjSich tprav. U metod vypocta
indexu bidy plati pfiméa imeérnost mezi vysi skore a vysi mizérie.

Vypocet Okunova indexu mizérie

Jak na webu EconomicsHelp uvadi Pettinger (2019a), index bidy vznika podle Arthura Okuna
soucCtem miry nezaméstnanosti a miry inflace. Toto tvrzeni 1ze prevést do vzorce.

Vzorec 13 Vypocet indexu mizérie podle Okuna
mt = ut + T[f (13)

Tato jednoducha rovnice pro vypocet indexu bidy m; se sklada ze dvou makroekonomickych
ukazateld. Prvnim ukazatelem je mira nezaméstnanosti u; ktera je sezonné ocisténa,
druhym indexem je mira inflace 7. Ukazatel ¢ predstavuje zvoleny Casovy usek, napiiklad
mesic, Ctvrtleti nebo vétSinou rok. Sezénné ociSt€nou miru nezaméstnanosti zvefejiiuji
statistické urady, které ji rovnéz upravuyji tak, aby eliminovali sezonni vlivy v zaméstnanosti,
a tim poskytuji udaj o této mife. Mefitkem roni miry inflace je povazovan index
spotiebitelskych cen CPL ktery je vysvétlen vyse v metodickém oddilu 2.6.2.

Vyhodou Okunova vzorce pro vypocet indexu mizérie je jeho predevsim jeho rychlost
a jednoduchost, coz s sebou ale pfinasi 1 nevyhody. Hlavni nedostatky Okunova vzorce jsou
podrobnéji uvedeny v ramci teoretické podkapitoly 2.4.

Pro snazsi pochopeni 1ze uvést nazornou aplikaci vypoctu indexu mizérie. Pokud by sledovana
ekonomika statu vykazovala sezonné ociSténou miru nezaméstnanosti 7 % a aktualni CPI
byl na hodnoté 4 %, pak by index mizérie vybrané ekonomiky dosahoval hodnoty 11.

Zakladni vzorec indexu mizérie podle Okuna byl pfili§ jednoduchy, nebot” vysledny index,
byl tvofen nedostateCné vymezenymi vstupnimi ukazateli. Aby bylo mozné provést podrobnou
analyzu indexu mizérie ekonomik, ktera ma urCitou vypovidajici hodnotu, je nutné priejit
na slozit€jsi vzorce, které uvazuji veétsi mnozstvi vstupu.

Vypocet Barrova indexu mizérie

Prvni vyznamnégjsi upravu indexu predstavil dle Pettingera (2019a) v roce 1999 ekonom
Robert J. Barro, po kterém je pojmenovany ukazatel Barro Misery Index BMI. Tento index
je zalozen na zmeénach v mife inflace, nezaméstnanosti, urovn¢ HDP a trokovych mirach.
Toto tvrzeni lze prevést do vzorce.

Vzorec 14 Vypocet indexu mizérie podle Barra

Soucet jednotlivych pismen v tomto vzorci predstavuje vypocet Barrova indexu mizérie.
Nad ramec Okunova vzorce, Barro (1999) pocita s realnou trovni hrubého domaciho produktu
HDP; a urokovou mirou i; za ¢asové obdobi 7. Bida se zvySuje s rostouci inflaci, rostouci
nezaméstnanosti, podprimé€mym rastem HDP a s roustoucimi dlouhodobymi urokovymi
sazbami. Profesor Barro tento ukazatel vytvofil za UCelem méfeni relativni prosperity
ekonomiky v pribéhu jednotlivych vykonnych obdobi americkych prezidenta.
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Vypocet Hankeho indexu mizérie

Druhym vyznamnym ekonomem, ktery se zabyval touto problematikou, je dle
Pettingera (2019a) S. H. Hanke, jehoz index bidy byl zalozen na mife inflace,
mife nezamé&stnanosti, irokovych sazbach z Gvéru a mezirocnim ristu HDP na obyvatele.
Toto tvrzeni l1ze dle Hankeho (2022) pievést do vzorce.

Vzorec 15 Vypocet indexu mizérie podle Hankeho

HAMI = u; + m, — HDP na hlavu, + lr, (15)

Jak uvadi Pettinger (2019a), ekonom Hanke tento ukazatel vytvofil za ucelem méfeni
celosvétového indexu mizérie, kdyz u kazdé zemé uvedl hodnotu MI a nejvlivnéjsi faktor
zpusobujici jeho vysi. V tomto vzorci Hanke uvazuje nad ramec Okunova indexu sazby
z bankovnich uveéru Ir;, které svym rastem zvySuji index mizérie. Vzorec rovnéz zvazuje
procentni zménu realného HDP na hlavu, které srostouci hodnotou vysledny index bidy
snizuje. Hanke tedy pracoval pii vypoctu indexu mizérie se socialnim aspektem, podle kterého
jsou tii prvky Spatné a Cini lidi nestastnymi. Od téchto prvka se odecita jeden prvek dobry,
ktery predstavuje rist realného HDP.

Dle Hankeho (2022) a jeho ¢lanku na webu NationalReview, HAMI je dilezity pro politiky,
ktefi mohou timto indexem argumentovat zdravi ekonomiky a zivotni spokojenost obyvatel,
a ziskat tak potifebnou podporu vetejnosti pro dalsi volebni obdobi.

Vypocet Welschova indexu mizérie

Jak ve svém clanku uvadi Welsch (2019, s. 238), nezaméstnanost ma na zivotni spokojenost
vétsi vliv nez inflace, a tak je k této problematice nutné pristupovat. Welsch taktéz uvazuje
zahrnuti dalSich proménnych, které stavi tento index blize k realnému citéni zivotni satisfakce.
Obcaniim totiz zalezi i na tempech rastu, diky kterym se klade vétsi diraz na nizkou miru
inflace v poméru k nizké mife nezaméstnanosti. Welsch (2019, s. 239) také do indexu
zakomponoval dlouhodobé urokové miry, které jsou vedle nezameéstnanosti a ekonomického
rastu sté€zejnim ukazatelem Zivotni spokojenosti obyvatel. Zakomponovani urokovych mér ale
znamena zanik dulezitosti inflacni miry.

Welsch (2019, s. 239), chape regresi zivotni spokojenosti nasledovneg:

Vzorec 16 Vypocet Zivomnt spokojenosti podle Welsche 1
LSkir = ayuye + appic + aggic + a1y + Bi +ve + 6ckic + &kie (16)

Tato rozsahla rovnice ma oproti vySe uvedenym vzorcim vice faktort. LS znaci dle Welsche
(2019, s. 239) zivotni spokojenost jedince kv zemi i a roce t. Dolni indexy zna¢i miru
nezameéstnanosti «, miru inflace p, tempo rustu g a dlouhodobé trokové miry r. Indexy « jsou
ptislusné koeficienty. f; je figurina zemé a y figurina roku. Vektor sociodemografickych
vlastnosti je znaCen jako cii. Chybovy termin je znaCen pismenem &.

Welsch (2019, s. 239) ve vzorci 16 nasleduje podstatu BMI, kdyz vyjadiuje porovnani zmen
makroekonomickych ukazateli, misto jejich trovni ve vzorci 17:

Vzorec 17 Vypocet Zivotni spokojenosti podle Welsche 2
LSkir = ayAuye + aplpy + agAgy + aAry + Bi+ve+8ckic + € (17)

V tomto vzorci pro vSechny proménné x plati vztah Ax; = xir — xi ~;. Musi byt rovnéz
poznamenano, ze odhadované rovnice nezahrnuji individualni fixni efekty, nebot
ve Welschové databazi se dotazované osoby rocné obmeénuji, a tak nelze kontrolovat kazdou
heterogenitu zvlast.
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Vypocet vzorce 16 a vzorce 17 je dle Welsche (2019, s. 241) je mozné provést nekolika
zpusoby. Autor povazuje udaje o zivotni spokojenosti za ordinalni proménné, a tak je vhodné
usporadat model vybéru do diskrétni podoby. Welsch pouziva pro odhad koeficient téchto
vzorcu usporadany probitovy model maximalni vérohodnosti. Protoze tento model pfistupuje
k realné Zivotni spokojenosti jako latentni proménné, Ciselné hodnoty pouzitych koeficientd
tak nemaji zadnou smysluplnou interpretaci. Naproti tomuto, pomér libovolnych dvou
koeficientd, napiiklad pomér nezaméstnanosti a inflace, ma dle autora jednoznac¢ny vyznam
a predstavuje mezni miru substituce. Pomér dvou makroekonomickych ukazateli totiz
predstavuje kompromis mezi uzitkem a konstantou, ktery by byl reprezentativni jedinec
ochoten udélat mezi témito promeénnymi.

Jak uvadi Welsch (2019, s. 248) v zavéru svého Clanku, vzorec pro vypocet makroekonomické
zivotni satisfakce by mél obsahovat tempo rastu HDP, miru nezaméstnanosti a bud’ miru
inflace, anebo dlouhodobé urokové miry. Vysledky ¢lanku ukazuji, Ze obCantim zalezi na rustu
HDP a zameéstnanosti na jedné strané a na stabilité na stran¢ druhé. Ekonomickou stabilitu statu
muze alternativné piedstavovat prave inflacni mira nebo dlouhodobé urokové sazby. At uz bylo
meéfeno jakymkoli zpisobem, podle autora Evropantim zalezi na stabilité stejné jako na rustu
a zaméstnanosti. Pokud je stabilita pfedstavena inflaéni mirou, vysledky autorova ¢lanku
ukazuji, ze inflaci a nezaméstnanosti je vhodné pfisuzovat podobné vahy. Tradicni ukazatel,
ktery vzdy pridé€luje stejnou vahu inflaci i nezaméstnanosti, mize byt dle autora jako
makroekonomicko-socialni ukazatel nekompletni, nebot opomina rast HDP jako jeden
z determinantd blahobytu. Tradi¢ni ukazatel maZze byt ale rovnéz spravny, ale pouze v piipade
kompromisu obyvatel mezi nezameéstnanosti a ekonomickou stabilitou statu.
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3 Analyticka ¢ast prace

Prakticka ¢ast této bakalarské prace obsahuje 5 podkapitol. Odborny text se v této kapitole
zaméfuje na analyzy vyvoje makroekonomickych ukazateli statd Visegradské CcCtyrky
a nasledné 1 na vypocet jejich indexu mizérie.

Zemé V4 jsou pro ucel této prace zvoleny pro jejich historické, kulturni a ekonomické vazby.
Tuto skupinu taktéz spojuje jejich geograficka blizkost, podobna politicka blizka minulost
a jiné kulturni a historické koreny. Clenské staty vstoupily do Evropské unie ve stejném roce
(2004), a tak je v této Casti prace sledovan ekonomicky vyvoj v obdobi od vstupu do EU
po nejnove)si zvefejnéna data v roce 2022. Dalsim divodem pro volbu téchto zemi byl faktor
monetarni, nebot kazdy stat z Visegradské skupiny ma jiné platidlo. Analytickd cast je
zaméfena na nékolik klicovych ukazateli ekonomické stability, které byly vybrany davodu
jejich vyznamu pii hodnoceni stability a zdravi ekonomiky. Na bazi téchto dat bude vypocten
index mizérie, ktery predstavuje komplexni ukazatel ekonomického blahobytu.

Cilem praktické casti je provedeni dukladné a objektivni analyzy makroekonomickych
ukazatel ekonomické stability v zemich V4, ktera poskytne poznatky o ekonomickém vyvoji
statd a data pro vypocet indexu mizérie. Zjisténi a vysledky analyzy budou shrnuty v zavére¢né
podkapitole, coz pomuze lépe porozumét souvislostem mezi ukazateli ekonomické stability
a blahobytem.

3.1 Analyza nezaméstnanosti v zemich V4

V prvni podkapitole analytické Casti se prace zaméfuje na analyzu nezaméstnanosti ve statech
V4. Zvolenou metodou pro vyjadieni tohoto ukazatele je sezénné ocisténa mira
nezaméstnanosti dle vzorce U-3.

3.1.1 Nezaméstnanost v Ceské republice
Miru nezaméstnanosti Ceské republiky zachycuje Graf 1.

Graf 1 Vyvoj miry nezaméstnanosti CR v obdobi 2004 az 2022, sezénné ogisténa (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 2, Statistical Data Warehouse (2023d)

Jak lze z Grafu 1 vy¢ist, v CR v ramci sledovaného obdobi mira nezaméstnanosti poklesla
0 6,2 procentnich bodi. VySe miry nezaméstnanosti v obdobi od vstupu do EU (8,4 %)
do hospodatské krize v roce 2008 klesla o 4,0 % body. Po roce 2008 mira nezamé&stnanosti
skokové vzrostla k 7% hranici, kolem které se drzela az do roku 2013. Obdobi mezi rokem
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2013 a 2019 bylo zlomové, nebot v téchto letech mira nezaméstnanosti poklesla
az na minimalni uroven (2,1 %) za sledované obdobi. Tento pokles byl pravdépodobné
zpusoben obnovou hospodaiského ristu. Drobny narust 1ze rovnéz pozorovat mezi lety 2020
a 2021, kdy svét zasahla pandemie COVID-19 a zanikaly pracovni pozice, které nemohly byt
vykonavany distan¢né ¢i bezkontaktn€. Nejnovejsi data z roku 2022 vykazuji hodnotu 2,2 %,
coz je aktualné nejniz8i mira nezameéstnanosti ze zemi Visegradské Ctyiky.

3.1.2 Nezaméstnanost v Mad’arsku
Mira nezameéstnanosti Mad’arska je vyobrazena Grafem 2.

Graf 2 Vyvoj miry nezaméstnanosti Mad’arska v obdobi 2004 az 2022, sezénné ocisténa (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 2, Statistical Data Warehouse (2023c¢)

Na Grafu 2 Ize pozorovat vyvo] miry nezaméstnanosti Mad'arska, jejiz pocatecni sledovana
hodnota (6,1 %) od roku 2004 vystoupala na prelomu prvniho desetileti, i kvali hospodarské
krizi v roce 2008, na uroven 10,8 %, coz byla nejvyssi hodnota v ramci sledovaného obdobi.
Mad’arsko je jedinym statem Visegradské Ctyrky, kterému po prvnim pétileti po vstupu do EU
vzrostla mira nezaméstnanosti. Podobn& jako tomu bylo v piipadé CR, v obdobi
pred obnovenim hospodarského ristu mira nezaméstnanosti vykazovala nadpramérné hodnoty.
VySe miry nezaméstnanosti mezi lety 2013 a 2019 klesla na mad’arské minimum za sledované
obdobi (3,3 %). Posledni zvefejnéna rocni mira nezameéstnanosti Mad’arska vykazuje hodnotu
3,6 %, tj. druhé nejvyssi v ramci V4.
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3.1.3 Nezaméstnanost v Polsku
Polska mira nezaméstnanosti je zobrazena na Grafu 3.

Graf 3 Vyvoj miry nezaméstnanosti Polska v obdobi 2004 az 2022, sezéonn¢ ocisténa (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 2, Statstical Data Warehouse (2023a)

Graf 3 zobrazuje vyvoj] miru nezamé&stnanosti v Polsku, kterd je v ramci sledovaného obdobi
zajimava svou pocateCni hodnotou (19,0 %) v roce 2004. Mira nezaméstnanosti této zeme
poklesla za dobu Clenstvi v EU o vice nez 16 % bodu. V prubéhu sledovaného obdobi Ize
pozorovat narust miry nezameéstnanosti po hospodaiské krizi v roce 2008 a pokles miry
nezameéstnanosti po roce 2013 do roku 2019. Polsku poté témeéf nevzrostla mira
nezameéstnanosti v poslednim sledovaném pétileti, coz mohlo byt zpisobeno i navratem
polskych pracovnikdi ze Spojeného Kralovstvi po brexitu, jak uvadi CT24 (2019).
Aktualni mira nezaméstnanosti v Polsku je druha nejnizsi ze stati V4 na hodnot€ 2,9 %.

3.1.4 Nezaméstnanost na Slovensku
Na Grafu 4 je zachycena mira nezameéstnanosti na Slovensku.

Graf 4 Vyvoj miry nezaméstnanosti Slovenska v obdobi 2004 az 2022, sezonné ocisténa (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 2, Statistical Data Warehouse (2023b)

Na Grafu 4 je znazornén vyvoj miry nezaméstnanosti Slovenska, jejiz pocatecni sledovana
hodnota (18,3 %) poklesla v roce 2008 pod 10% hranici. V obdobi po hospodaiské krizi
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suzovala Slovensko rostouci mira nezamé&stnanosti, kdyz v roce 2010 stoupla na 14,4 %.
Nasledny pokles lze 1 v ptipadé Slovenska pozorovat v obdobi 2013 az 2019, kdy mira
nezameéstnanosti sestoupila nejnize na 5,7 %. Drobny nartist v mife nezaméstnanosti v obdobi
pandemie a nasledny pokles po zotaveni se zprotiepidemickych opatfeni mohly stanovit
aktualni miru nezamé&stnanosti na Slovensku v roce 2022, tj. 6,2 %. Slovensko ma nejvyssi miru
nezameéstnanosti ze skupiny V4.

3.2 Analyza inflace v zemich V4

Druhé podkapitola praktické ¢asti analyzuje inflaci v zemich V4. Pro tuto analyzu a nasledné
srovnani inflace byl zvolen harmonizovany ukazatel spotiebitelskych cen HICP uzivany v EU
a ukazatel jadrové inflace cCPI, ktery nepocitd se vstupy energii, potravin, alkoholu
a tabakovych vyrobku pro jejich vysokou volatilitu.

3.2.1 Inflace v Ceské republice
Miru inflace Ceské republiky v jednotlivych letech zachycuje Graf 5.
Graf 5 Vyvoj miry inflace CR v obdobi 2004 az 2022, meziroéni zména HICP (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 3, Eurostat (2023c)

Jak lze z Grafu 5 vy¢ist, v CR byla v roce vstupu do EU mira inflace na urovni 2,6 % a o rok
pozdéji v roce 2005 na hodnoté 1,6 %. Obdobi pted hospodarskou krizi vykazovalo inflacni
stabilitu s mirnymi meziro¢nimi zménami, kdyz mezi roky 2005 a 2006 byl zaznamenan narust
o pul procentniho bodu a v obdobi nasledujicim vzrostla inflace o 0,8 % bodu na 2,9 %. Vysoky
nardst hodnoty HICP v CR zaznamenal Eurostat v roce 2008. Inflaéni mira 6,3 % byla
dle cmkos.cz (2008) zpusobena prevazné hypotécni krizi, ktera vypukla v USA a postupné
se prelila do zemi EU. Dalsimi faktory byly i nartst regulovaného najemného, cen a sluzeb
spojenych s bydlenim, cen energii a potravin a v neposledni fadé zvySeni snizené sazby DPH,
dale zvyseni spotebnich dani u tabaku, zavedeni ekologickych dani a regulac¢nich poplatka
ve zdravotnictvi. CNB reagovala na riziko vysoké miry inflace zvysenim kli¢ovych trokovych
sazeb. V roce 2009 se naopak ¢esky HICP propadl na 0,6 %, a to pomoci reformy vefejnych
financi a sniZenim cen polozek ve spotiebnim kosi. Do roku 2012 mira inflace v CR opétovné
narustala kvtli zvySovani sazeb DPH a snizovanim exportu. V roce 2012 byla hodnota zmény
eského HICP na 3,5 %. V nasledujicich letech mira inflace v CR postupné doklesala
az knejniz§i hodnoté za sledované obdobi 0,3 % v roce 2015, kterou dle mfcr.cz (2016)
zpusobily predevsim vnéjsi faktory, zejména pokles cen ropy a s nim souvisejici pokles cen
vyrobct v eurozon€. Dle stejného zdroje byl rok 2014 zlomovy, nebot’ v tomto roce ekonomika
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CR zaznamenala po piedchozich recesnich letech realny riist spolu se snizenim cen surovin
a nizké inflace z Evropské unie do CR. Mira inflace se drzela pod dolnim okrajem toleranéniho
pasma inflaéniho cile CNB az do roku 2017, kdy praméma meziroéni mira inflace rostla
2,4 %. Piitinou tohoto jevu byl dle CNB (2018) riist cCPI a cen potravin. Mezi lety 2017
a 2019 se mira inflace pohybovala lehce nad zadouci 2% hranici. Jak uvadi CNB (2021),
v letech 2020 a 2021 byla mira inflace ovlivnéna pandemii COVID-19, kdy vlada predstavila
kompenzacni balicky a kvili fiskalné neodpovédnému pfistupu k vefejnym zdrojam vzrostl
cesky HICP na arovein 3,3 %. Jak uvadéla na podzim roku 2021 ECB (2021), rostouci mira
inflace byla zptisobena ruSenim koronavirovych omezeni a ristem cen ropy, plynu a elektiiny.
Vroce 2022 byla dle Eurostatu (2023¢) priméma mira inflace na hodnoté 14,8 %.
CSOB (2023) za hlavni pfi¢iny extrémniho narGstu miry inflace povaZzuje naruseni
dodavatelskych fetézci béhem pandemie, energetickou krizi a nasledné zvySeni poptavky
domacnosti a valku na Ukrajiné.

Vhodnym ukazatelem je index jadrové inflace, ktery do vzorce nezapocitava zmény cen
ve spotfebnim kosi energii, potravin, alkoholu ani tabaku. Vyvoj ukazatele cCPI je porovnan
s HICP na Grafu 6.

Graf 6 Srovnani vyvoji miry inflace v CR v obdobi 2004 az 2022, meziroéni zména HICP a cCPI (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 3 a 4, Eurostat (2023c, 2023d)

Na Grafu 6 Ize porovnat vyvoj miry jadrové inflace cCPI v Ceské republice s vyvojem miry
celkové inflace HICP. Mira jadrové inflace byla v CR ve sledovaném obdobi po vétsinu let
pod trovni celkového harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen. V ptipadé jadrové inflace
jde o stabiln€jsi vyvoj miry inflace a v pfipadé zmén cen vyjmutych spotiebnich kosu
v jednotlivych letech se mira cCPI nepohybuje tak skokové€, jako je tomu u primérnych
mezirocnich zmén ukazatele HICP.
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3.2.2 Inflace v Mad’arsku
Mad’arska inflace v Case je zobrazena na Grafu 7.
Graf 7 Vyvoj miry inflace Mad’arska v obdobi 2004 az 2022, meziroéni zména HICP (v %)

16.0
14.0
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0
0.0

] A Ny ™ — '
~ ) P, J
D D DD ﬂg\ AN D D A

" e
\’>( D
~ f
"3 /’ ¥ ¥ ¥

Y
Q N\)
A

zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 3, Eurostat (2023c)

Na Grafu 7 Ize pozorovat vyvoj mad’arského HICP ve sledovaném obdobi 2004 az 2022. V roce
vstupu do EU byla inflace v Mad’'arsku vysoko nad zadouci hranici. Kritérium cenové stability
bylo stanoveno dle Konvergen¢ni zpravy ECB (2008) v referencnim obdobi duben 2007
a brezen 2008 referen¢ni hodnotou 3,2 %. Mad’arsko se v tomto obdobi od referencni hodnoty
vyrazné vzdalilo, a to hlavné kvili inflacnim tlakim silné domaci poptavky a ristu cen energii
a potravin. Jak je dale ve zpravé ECB (2008) uvedeno, rychlé tempo ristu zaméstnanosti
v kombinaci s odlivem pracovnich sil do jinych ¢lenskych statd EU vedlo nejen v Mad’arsku
ke zvySeni napéti na trhu prace a tlaku na rast mezd. V roce 2008 byla v Mad’arsku 6% mira
inflace. Mezi lety 2009 a 2011 nebyla evidovana vyrazné€jsi zména miry inflace, pohybovala se
v blizkosti 4% hranice. V roce 2012 cenova hladina vzrostla v priméru na hodnotu 5,7 %
a v nasledujicim roce mad’arské inflace zpomalila o 4 procentni body. Mezi roky 2014 az 2016
se Mad'arsko dotklo nulové hranice inflace a ceny téméf nerostly. Dle CSU (2017) hral nejveétsi
roli v narustu stiedoevropské inflace rostouci ceny na trhu s nemovitostmi. Vzhledem k jeho
provazanosti s bankovnim sektorem a vyznamné roli, kterou hral hypote¢ni trh v predchozi
globalni recesi, vyvolaval vyvoj obavy, nebot rust cen s rostouci poptavkou zrychloval po cely
rok 2016. Mezi roky 2017 a 2020 byla lehce rostouci mira inflace udrzovana v pfivétivém
rozmezi 2,4 az 3,4 %. Mira inflace se dle KSH (2023) vymkla kontrole po roce 2021,
kdy vyrazné vzrostly ceny potravin, nemovitosti a v neposledni fadé ceny pohonnych hmot.
V roce 2022 byl zaznamenan primérny rust cen v Mad’arsku ve vysi 15,3 %.
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Graf 8 Srovnani vyvoji miry inflace v Mad’arsku v obdobi 2004 az 2022, meziro¢ni zména HICP a ¢CPI
(v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 3 a 4, Eurostat (2023c, 2023d)

Pro lepsi predstavu o inflaci v Mad’arsku, Graf 8 zobrazuje jadrovou inflaci nezahrnujici zmény
v cenach energii, potravin, alkoholu a tabaku. Podobné jako v piipadé CR jadrova inflace byla
pod urovni celkové inflace a nefluktuuje takovou mirou jako zmény HICP, ktery pocita
i s vysoce volatilnimi polozkami. V roce 2009 byla cCPI na stejné urovni jako zména HICP.
V piipadé let 2014 az 2016 nebyla cCPI tak blizko deflacnim hodnotam a celkové méla
vyrovnangjsi prubeh nez kiivka zmén HICP. Miru jadrové inflace se pomérné uspesné dafilo
udrzovat kolem zadané 2% hranice, a to pfedevsim v druhé poloviné sledovaného obdobi.

3.2.3 Inflace v Polsku
Polska mira inflace v jednotlivych letech je zobrazena na Grafu 9.
Graf 9 Vyvoj miry inflace Polska v obdobi 2004 az 2022, mezirocni zména HICP (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 3, Eurostat (2023c)

Jak lze pozorovat na Grafu 9, vroce vstupu do EU méla nejvétsi a nejlidnatéjsi zeme
Visegradské ctyfky primérnou miru inflace 3,6 %. Nasledoval meziro¢ni pokles HICP o 1,4 %
bod a vroce 2006 zemé zaznamenala rust cenové hladiny o pouhych 1,3 %. Polsko patfilo
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mezi zemé& s nejstabilngjsi inflaci v Evropé béhem hospodarské krize vroce 2008,
kdyz se zmény polského HICP pohybovaly do roku 2012 kolem 4% hranice, a to dokonce
s lehkym zpomalenim na 2,6 % v roce 2010. Jak uvadi agentura Bloomberg (2012), takto
stabilni miru inflace si (na rozdil od CR a Mad’arska) Polsko udrZelo na relativné nizké urovni
diky silné monetarni politice, kdy NBP zavedla politiku silného zlotého, coz omezilo finan¢ni
tlaky, nebot’ silna ména zvysila kupni silu a snizila importovanou inflaci. Dalsim divodem bylo
vcasné provedeni fiskalnich aktivit polské Vlady, ktera provedla opatieni k omezeni rastu
vetejného dluhu, regulace cen nékterych statkt a sluzeb. Od roku 2013 do 2018 polska inflace
udrzovala hodnotu pod 2 % a v letech 2015 a 2016 byla primérna meziro¢ni hodnota zmén
HICP v mirn¢ defla¢nich hodnotach. Minimum sledovaného obdobi bylo zaznamenano prave
v roce 2015, kdy polska ekonomika vykazovala téméf procentni mezirocni deflaci. Pticinou
nizké inflace v tomto obdobi byl dle CSU (2016) pokles cen ropy na svétovych trzich, tj. pokles
cen pohonnych hmot. V roce 2019 byla primérna mira polské inflace ve vysi 2,1 %, na kterou
navazoval vroce 2020 prumérny meziro¢ni rast HICP o 1,6 % bodu. Meziro¢ni narist
0 1,5 % bodu znamenal v roce 2021 vice nez 5% inflaci, v Polsku do té doby nejvyssi od roku
2004. Podobné jako v piipadé CR a Madarska, v poslednim roce sledovaného obdobi extrémné
narostla inflace, kdyz primémy polsky HICP vzrostl na 13,2 %.

Graf 10 Srovnani vyvojui miry inflace v Polsku v obdobi 2004 az 2022, meziro¢ni zména HICP a ¢CPI
(v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 3 a 4, Eurostat (2023c, 2023d)

Na Grafu 10 lze sledovat obdobny pribéh jadrové inflace, ktera je po vétsinu sledovaného
obdobi pod urovni zmén HICP. Na kiivce je znatelna stabilita polské inflace v prvni poloviné
sledovaného obdobi, kdy se Polsku velmi dobie dafilo udrzovat jadrovou inflaci kolem cile
ECB. Na zacatku druhé poloviny sledovaného obdobi se cCPI pohybovala blizko nulové
hranice inflace a v zavéru rostla podobné jako zmény HICP.

3.2.4 Inflace na Slovensku

Na Grafu 11 je zachyceny zmé&ny HICP na Slovensku ve sledovaném obdobi.
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Graf 11 Vyvoj miry inflace Slovenska v obdobi 2004 az 2022, mezirocni zména HICP (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 3, Eurostat (2023c)

Jak Ize vycist z Grafu 11, Slovensko mélo v roce vstupu do EU nejvyssi primérmy mezirocni
harmonizovany index spotiebitelskych cen (7,5 %) ze zemi Visegradské skupiny. V roce 2005
zpomalila slovenska inflace na 2,8 %. V obdobi 2005 az 2008 inflace kolisala mezirocné
vrozmezi 1,9 az 4,3 %. V obdobi po zacatku hospodaiské krize mélo Slovensko podobny
pribéh inflace jako CR, nebot’ ob&éma zpomalil riist cenové hladiny v roce 2009 pod 1% hranici.
V roce 2011 vzrostla inflace zpét nad 4 % a o rok pozdéji zpomalila inflace o 0,4 % body.
Podobné jako ve vSech ptripadech zemi V4, i slovenska inflace v obdobi 2013 az 2017
dosahovala hodnot nepievysujici 2 %, diky poklesu cen ropy na svétovych trzich. V letech 2014
az 2016 hodnoty inflace dosahovaly mirnych deflaénich hodnot s minimem v roce 2016,
kdy ceny mezirocn¢ klesaly v priméru o pul procenta. Po roce 2017 nastala na Slovensku
stabilizace “zdravych® inflacnich hodnot. Dle BusinessInfo (2019) narist slovenské inflace byl
zpusoben predevsim rastem cen bydleni, najmi, potravin a energii. V roce 2020 meélo
Slovensko nejnizsi inflaci na urovni 2,0 % a o rok pozdéji 2,8 %, coz znamenalo nejnizsi inflaci
z V4. Podobné jako v ptipadech ostatnich zemi V4, rok 2022 byl pro Slovensko rokem velmi
narocnym, kdyz meziro¢ni mira inflace v priméru zrychlila na 12,1 %.

Graf 12 Srovnani vyvoju miry inflace na Slovensku v obdobi 2004 az 2022, meziro¢ni zména HICP a
cCPI (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 3 a 4, Eurostat (2023c, 2023d)
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Stejné jako ve vSech predchozich srovnanich vyvoju mér inflace, na Slovensku je jadrova
inflace po vétSinu sledovaného obdobi nizsi (s vyjimkou let 2009, 2014 az 2016 a 2020)
a stabilngjsi nez celkova inflace. Ve vétsin€ let se tedy pohybuje kolem 2% hranice.
To poukazuje na to, ze zmény cen zakladniho koSe zbozi a sluzeb jsou nizsi nez ceny vice
volatilnich komodit. Stabilni a méné kolisava cenova hladina je znamkou efektivniho fizeni
inflace, kterou vSechny zemé V4 disponuji.

3.3 Analyza HDP v zemich V4

Vhodnym ukazatelem ekonomického blahobytu pro ucel tohoto odborného textu byl zvolen
realny HDP na obyvatele upraveny o paritu kupni sily. V nasledujicich oddilech jsou
predstaveny vyvoje ekonomik jednotlivych zemi V4. Ziskané informace z této podkapitoly
budou slouzit k naslednému vypoctu indexu mizérie.

3.3.1 HDPv Ceské republice

Jak lze vyé&ist z Grafu 13, v roce 2004 ekonomika CR méla realny hruby domaci produkt
na obyvatele na urovni 21 tis. dolart. Ceska republika od vstupu do EU dale zaznamenavala
ekonomicky rist, a to s vyjimkou dvou krizi, finan¢ni a pandemickou. V roce 2008 byl tento
ukazatel na trovni 28 tis. V diasledku financni krize se ekonomicky rust zastavil v roce 2009.
Diky nizké mifte inflace spolu s aplikaci vhodnych reforem se ale nejednalo o velky propad,
ale disledkem byl pomérné dlouhy efekt recese, ktery trval az do roku 2012.

Na Grafu 13 lze pozorovat ekonomiku Ceské republiky ve sledovanych letech.
Graf 13 Vyvoj realného HDP na obyvatele CR v obdobi 2004 az 2022 (v USD na obyvatele, PPP)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 5, World Health Organization (2023)

Po roce 2013 byl v CR obnoven ekonomicky rist, ktery trval az do roku 2019. V tomto obdobi
vzrostla ekonomika na obyvatele o 12 tis. dolart, jak dale ukazuje Graf 13. V roce 2020 zfetelné
poklesl realny HDP na hlavu, a to mnohem markantnéji nez v letech po finan¢ni krizi. Davodem
poklesu byla pandemie, ktera zapfiCinila doCasné uzavieni primyslovych zavodu, a tim témér
uplné zastaveni stfedoevropské ekonomiky. V roce 2021 byl poté zaznamenan narust ceského
realného HDP na obyvatele na svou nejvyssi uroveni a poté v roce 2022 pokles na témért
41 tis. dolard. Ceska republika ma v otazce blahobytu obyvatel v ramci sledovanych zemi
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nejlepsi postaveni, nebot' jeji redlny HDP na obyvatele ve vsech jednotlivych letech
sledovaného obdobi vyrazné prevySoval ostatni Clenské staty Visegradské 4.

3.3.2 HDP v Mad’arsku

Realny HDP na obyvatele Mad’arska mél podobny vyvoj jako v ptipadé CR, ale s niz$imi
hodnotami. Mad’arsko v roce vstupu do EU mélo tento ukazatel na hodnoté 16 tis. dolart.
Od vstupu do EU madarska ekonomika vykazovala rist, ktery se pozastavil po roce 2008,
kdy realny HDP na hlavu byl na urovni 21 tis. dolari. Na rozdil od ¢eského HDP se mad’arska
ekonomika nedostala do recesniho obdobi a ekonomicky riist obnovila jiz po roce 2010.

Mad’arskou ekonomiku 1ze pozorovat na Grafu 14.

Graf 14 Vyvoj realného HDP na obyvatele Mad’arska v obdobi 2004 az 2022 (v USD na obyvatele,
PPP)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 5, World Health Organization (2023)

Realny HDP na obyvatele rychleji nartstal po roce 2013 a mad’arska ekonomika prosperovala
az do roku 2019. V tomto obdobi narostl realny HDP na hlavu o 9 tis. dolart. Graf 14 dale
naznacuje, ze v roce 2020 poklesl madarsky realny HDP na obyvatele, ale mnohem méné
zna&nou mérou, nez tomu bylo v piipadé Ceské republiky. V roce 2021 ukazatel vzorstl na svou
nejvyssi uroven. Realny HDP na hlavu poklesl v poslednim sledovaném roce na 35,5 tis. dolarg,
tj. na druhy nejnizsi v ramci Visegradské skupiny.

3.3.3 HDP v Polsku

Ekonomika s nejvétSim poctem obyvatel v ramci V4 vstupovala do EU s nejniz§im redlnym
HDP na obyvatele, tj. pfiblizné 13 tis. dolart. Ostatni staty V4 a jejich ekonomiky zasahly krize,
které negativng ovlivnily realny HDP na obyvatele. Polska ekonomika na rozdil od Ceska
a Madarska vykazovala ekonomicky rast po celé sledované obdobi, kdy realny HDP
na obyvatele s kazdym rokem naristal. Divodem pro témeér nepfetrzity rist mohl byt praveé
vstup do EU, rizné strukturalni reformy, riist exportu nebo rist investic a domaci poptavky.
V obdobi krizi, které pro prfedchozi zemé& znamenaly pokles, polsky realny HDP na obyvatele
nespadl do zapornych hodnot meziro¢nich zmén, ale rust pouze zpomalil. Jedinou vyjimecnym
rokem byl rok 2022, kdy 1 polskéa ekonomika zaznamenala pokles realného HDP na obyvatele,
a to hlavné kvuli zvySenym cenam energii a surovin.

Reélny HDP na hlavu a vyvoj polské ekonomiky je zachycen na Grafu 15.
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Graf 15 Vyvoj realného HDP na obyvatele Polska v obdobi 2004 az 2022 (v USD na obyvatele, PPP)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 5, World Health Organization (2023)

Mezi roky 2013 a 2019 narostl realny HDP na hlavu o 9 tis. dolart. V letech pandemické krize
byl dokonce zaznamenan drobny rist oproti piedchozim obdobi. Polsko vykazovalo
v poslednim sledovaném roce realny HDP na obyvatele v hodnoté pies 36,5 tis. dolart,
coz polskou ekonomiku zatadilo na druhou pozici v ramci zemi Visegradské ctyiky.

3.3.4 HDP na Slovensku

Stat s nejnizsim poctem obyvatel v ramci Visegradské skupiny vstupoval do EU s ukazatelem
realného HDP na obyvatele v urovni 15 tis. dolart. Slovensko mélo nejvyssi nartst do roku
2008, kdyz tento ukazatel vystoupal na necelych 24 tis. dolari. Po finan¢ni krizi realny HDP
na hlavu na rok 2009 poklesl a podobné jako v ptfipadé Mad’arska, ukazatel zacal po roce 2010
opét rust. Ekonomicky rast se ale mezi roky 2015 a 2017 zastavil, kdyz v roce 2016 realny HDP
na obyvatele poklesl, mj. kvili niz§im investicim, slabému exportu a politické nejistoté.
Od roku 2017 byl obnoven ekonomicky rust slovenské ekonomiky, ktery trval do roku 2019.

Vyvoj slovenské ekonomiky v podobé HDP na hlavu v dolarech parity kupni sily je znazornén
na Grafu 16.

Graf 16 Vyvoj realného HDP na obyvatele Slovenska v obdobi 2004 az 2022 (v USD na obyvatele,
PPP)
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 5, World Health Organization (2023)
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Mezi roky 2013 a 2019 narostl realny HDP na hlavu o pouhé 4 tis. dolarti. Jak 1ze dale pozorovat
na Grafu 16, v roce vypuknuti pandemické krize poklesl slovensky redlny HDP na obyvatele,
a to podobnou mérou jako v ptipadé Mad'arska. Slovensko v roce 2021 tvortilo realny HDP
na obyvatele ve vysi 33 tis. dolarti, coz slovenskou ekonomiku fadi v otazce blahobytu obyvatel
na posledni misto v ramci uskupeni V4.

3.4 Analyza indexu mizérie v zemich V4

Vsechny ptredchozi data a informace o ekonomické stabilité vybranych stati byly reSerSovany
pro podstatu této podkapitoly. Prace se v nasledujicich oddilech vénuje indexu mizérie
v zemich Visegradské skupiny. Pro vypocet indexu bidy byl zvolen vzorec dle Hankeho,
ktery je pomérné piesnym a relevantnim ukazatelem mizérie. Pti kalkulact HAMI je uvazovana
1 bankovni uvérova sazba.

Bankovni uverové sazby se li§i v urovnich, nebot praveé jejich vySe jsou ovlivilovany
jednotlivymi narodnimi bankami, respektive jejich ménovou politikou. Jak je uvedeno
v podkapitole 2.5, v piipadé Ceské republiky je to CNB, mad’arskou Gvérovou sazbu spravuje
MNB, polskou NBP a slovenskou NBS.

Jak lze vycist z Grafu 17, ktery srovnava sazby zbankovnich uvéri u jednotlivych zemi
Visegradské Ctyiky, centralni banky vyuzivaji podobné piistupy monetarni politiky. Centralni
banky ve sledovanych letech zvySovaly uvérové sazby s cilem snizovani inflacni miry.
Restriktivni monetarni politiku aplikovaly centralni banky naptiklad v letech pfed financni
krizi, kdy se prehtival hypotecni segment a poté po pandemické a energetické krizi v roce 2022.

V Ceské republice se urokova mira v prvnich 5 sledovanych letech pohybovala kolem
4% hranice. Nejvyssi hodnotu za sledované obdobi zaznamenala CR v roce 2009, kdy trokova
mira vystoupala k 5 %. Poté nasledoval kazdoro¢ni pokles této miry, a to az do roku 2016,
kdy CR vykazalo minimalni sazbu pod trovni pal procentniho bodu. Pied pandemii byly
uvérove sazby drzeny do 2 %. Nasledovalo navysSeni sazeb z bankovnich uvéra nad 4% hranici
v poslednim sledovaném roce, kterym CNB reagovala na energetickou krizi.

Sazby z bankovnich uvéra v zemich V4 za jednotlivé roky jsou zachyceny na Grafu 17

Graf 17 Srovnani vyvoju bankovnich uvérovych sazeb zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (v %)
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Zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 7, OECD (2023)

36



Graf 17 ukazuje, ze madarska centralni banka MNB reaguje na hospodarské krize podobné
jako CNB, ale lii se Grovni. Mad’arska Gvérova mira ve vétsiné sledovanych let vyznamné
prevysuje sazby ostatnich zemi Visegradské skupiny. Nejvyssi bankovni tivérovou sazbu mélo
Mad’arsko v roce 2009, kdy urokova mira stoupla nad 9% hranici. Z takto vysokych hodnot
zacCala mad’arska uvérova mira klesat po roce 2013, kdyz se v roce 2016 ustalila u 3 %.
Minimum uvérove sazby vykazalo Mad’arsko v roce zac¢atku pandemické krize u hodnoty 2 %.
MNB na energetickou krizi reagovala stejné jako CNB skokovym naristem, a to zvy$enim
uvéroveé miry nad 7,5 %.

Polsko mélo ve sledovaném obdobi dle Grafu 17, nejvyssi sazbu z bankovnich Gvéra v roce
vstupu do EU na 7 %. Polska narodni banka NBP nadale udrzovala sazbu i po vstupu do EU
kolem 6% hranice. Sazba zacala kazdorocné klesat az po roce 2012, a po roce 2015 se ustalila
na urovni 3 %. Nejnizsi polskd uveérova mira za sledované obdobi byla v roce zacatku
koronavirové krize, a to na 1,5 %. NBP stanovila k poslednimu sledovanému roku tivérovou
sazbu nad urover 6 %.

Jak dale ukazuje Graf 17, slovenska NBS drzela v roce vstupu do EU 5% uvérovou sazbu,
t]. nejvyssi hodnotu za sledované obdobi. Nasledujici roky sazba oscilovala kolem 4% vyse.
Vyvoj slovenské bankovni ivérové miry je vyjimecny tim, ze béhem sledovaného obdobi zemé
pfijala euro za svou narodni ménu, kdyz k lednu 2009 zanikla slovenska koruna. Evropska
banka tak do jisté miry ovliviiuje NBS. Po vstupu do eurozény sazba dale kolisala u 4% hranice,
a to do roku 2013, kterym zapocal postupny pokles urokové miry. Témito tkony NBS
nasledovala kroky ECB, ktera si kladla za cil zvySeni ekonomické aktivity subjektti v eurozoné
po finan¢ni krizi v roce 2008. Mezi roky 2015 a 2021 sazba nepifesadhla 1 % a v obdobi
pandemie byla drzena Narodnou bankou Slovenska v zapornych hodnotach. V poslednim
sledovaném roce byla na Slovensku sazba z bankovnich Gvért na urovni 2 %.

V nasledujicich oddilech se prace vénuje vypoctu indexu mizérie. Pro vypocet byl zvolen
vzorec dle Hankeho metody, tj. HAMI, ktery pocita s vySe zminénymi ukazateli. Dle vzorce 15
v tomto odborném textu byla pro vypocet pouzita mira nezameéstnanosti U-3 dle vzorce 1,
Harmonizovany index spotiebitelskych cen, ktery byl prevzat z dat Eurostatu, zmény realného
HDP na obyvatele v parit¢ kupni sily reSerSovany a vypocitany z dat WHO a sazby
z bankovnich avéra z dat OECD. Od miry nezameéstnanosti, miry inflace a sazby z bankovnich
uvéry, které tmérn€ zvysuyji index bidy, je odecCtena zména HDP, ktera naopak HAMI v piipade
rastu snizuje.

3.4.1 Index mizérie Ceské republiky

Pom&mé dynamicky vyvoj indexu mizérie Ceské republiky lze pozorovat spoledné
s jednotlivymi ukazateli ekonomické stability na Grafu 18.

Na Grafu 18 jsou zachyceny HAMI ve sledovanych letech. Dynamicky vyvoj obvykle znaci
nestabilitu, naopak ustaleny vyvoj svédci o stabilité ekonomiky zemé. V roce vstupu do EU
méla CR index mizérie na hodnoté 8,6 bodd, ktery byl provazen pomémné vysokym tempem
rastu realného HDP na obyvatele, nizkou inflaci, ptiznivymi uvérovymi sazbami, ale i relativné
vysokou nezaméstnanosti. Ve &tvrtém roce &lenstvi EU se Ceska republika klesajici
nezameéstnanosti, rostoucim redlnym HDP, udrzovanim avérovych sazeb a miry inflace dostala
hodnotu HAMI na 2,6 bodl. Kvuli finan¢ni krizi index bidy narostl, kdyz v roce 2008 zacal
zpomalovat rast realného HDP na obyvatele. V roce 2009 cesky HAMI dosahoval druhé
nejvyssi hodnoty za sledované obdobi, a to hodnoty 12,9.

37



Graf 18 Vyvoj HAMI Ceské republiky v obdobi 2004 az 2022
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 8

Jak 1ze vidét na Grafu 18, s rokem 2010 zacal index bidy postupné klesat s vyjimkou roku 2012,
kdy se pozastavil riast ekonomiky. Index mizérie doklesal v roce 2016 do zapornych dEisel.
Nejmensi bida za sledované obdobi ze zemi V4 byla v Ceské republice dle HAMI v roce 2016,
kdy hodnota indexu byla -1,4 bodt. Ve velmi nizkych hodnotach se bida drzela az do roku
2019, a to hlavné diky udrzovani nezamé&stnanosti, inflace a tvérové miry na relativné nizkych
hodnotach. Po roce 2017 zacalo klesat tempo rustu realného HDP na obyvatele. V roce 2020
byl index mizérie na hranici 10 bodd. Tento nartst byl zpisoben pravé zpomalujicim tempem
rastu ekonomiky. V roce 2021 zaznamenala ekonomika vyznamny rast, diky kterému
se v tomto roce index mizérie zmirnil. V poslednim sledovaném roce vyletél index mizérie
k rekordni hodnot€ 29,1 bodi, a to zejména kvuli obrovskému naristu miry inflace a vySe sazeb
z bankovnich uvéra spolu se zapornym tempem rastu realného HDP na obyvatele.

3.4.2 Index mizérie Mad’arska

Jak 1ze pozorovat na Grafu 19, Mad’arsko ma ve vSech sledovanych letech vyssi urovné indexu
bidy nez Ceska republika, ale ma podobné dynamicky vyvoj. V roce 2004 byl mad’arsky HAMI
na hodnoté 16,1 bodi. Diavodem pro takto vysoky index byla skuteCnost, ze Mad’arsko
v prvnim sledovaném desetileti provazely vysoké sazby z bankovnich uvéra a narustajici mira
nezameéstnanosti. Do roku 2006, kdy zrychloval rust realného HDP na obyvatele, index mizérie
klesal. Po roce 2006 vykazovalo Madarsko nepfivétivy vyvoj ekonomickych ukazatell,
ktery znamenal navrat k vysokym hodnotam indexu mizérie. Jednalo se hlavné o narlst
nezameéstnanosti, kterd v letech po zacatku finan¢ni krize vystoupala nad 10bodovou hranici,
vysoké sazby z bankovnich uvéra a pomaly rust realného HDP na obyvatele, ktery se v roce
2009 dokonce tplné zastavil. Rok po zacatku financni krize byl HAMI na hodnoté 22,8 bodu.
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Graf 19 Vyvoj HAMI Mad’arska v obdobi 2004 az 2022
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 9

Dle Grafu 19, z vysokych hodnot zacal index mizérie klesat az po roce 2012, kdy z druhé
nejvyssi hodnoty sledovaného obdobi 23,2 bodt doklesal na minimum v roce 2018 na hodnotu
1,3 bodu. Takto postupny pokles byl zptisoben pozitivnim vyvojem sledovanych ukazatela.
V téchto letech mira nezaméstnanosti zacala klesat, HICP zpomalovala na optimalni miru,
sazby z bankovnich uvérit MNB udrzovala na nizkych urovnich a rist realného HDP na hlavu
vykazoval stabilni nebo pozitivni vyvoj. V roce zacatku pandemické krize Mad’arsko vykazalo
pokles realného HDP na obyvatele, ktery zapficinil narist HAMI zpét k 10bodové hranici.
Na rok 2021 index bidy poklesl diky narazovému rtstu ekonomiky. V poslednim sledovaném
roce index bidy vyskocil na 29,6 bodd, nejvyssi nameétené hodnoté za sledované obdobi ze zemi
Visegradskeé ctyrky. Pric¢inou takto rapidniho naristu HAMI byla energeticka krize, s ni spojeny
narust HICP a sazeb z bankovnich avért a pokles realného HDP na obyvatele.

3.4.3 Index mizérie Polska

Graf 20 zobrazuje vyvoj indexu mizérie v Polsku. Nejvétsi a nejlidnatéjsi stat Visegradské
skupiny mél vroce vstupu do EU hodnotu indexu mizérie nad 20 body, a to zejména
kvili vysoké mife nezaméstnanosti a sazbam z bankovnich uvért. V roce 2005 byla naméfen
druhy nejvyssi polsky HAMI v hodnoté 21,2 bodl, kvili mezirocnimu zpomaleni rustu
realného HDP na obyvatele. Polska mira nezaméstnanosti zacala mezirocné klesat a tempo
rastu ekonomiky naopak zrychlovat, kdyz v roce 2007 byl index mizérie u Sbodové hranice.
Po finanéni krizi bida v Polsku vzrostla kvili zpomaleni ekonomického ristu a kvali rostouci
nezameéstnanosti se ve vyssich hodnotach udrzovala do roku 2012.
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Graf 20 Vyvoj HAMI Polska v obdobi 2004 az 2022
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 10

Dale lze z Grafu 20 vycist, ze polsky HAMI zacal s rokem 2013 postupné klesat diky klesajicim
meéram inflace, nezaméstnanosti, bankovnich Gvérovych sazeb a zrychlujicimu tempu ristu
ekonomiky. Pokles trval az do roku 2019, kdy Polsko udrzovalo velmi nizky a stabilni index
mizérie. HAMI ale drobné vzrostl v roce zacatku pandemické krize, kdy zpomalilo tempo ristu
ekonomiky a zapocal rast polského HICP. V roce 2021 byl zaznamenan nartst tempa realného
HDP na obyvatele, ktery i ptes rostouci inflaci snizil index mizérie. Rust polské inflace a sazeb
v bankovnich aveéri zapficinily spolu s poklesem ekonomiky pfi energetické krizi v poslednim
sledovaném roce skok indexu mizérie z minima 1,2 bodd na maximum 24,3 bodu.

3.4.4 Index mizérie Slovenska

Vyvoj slovenského HAMI je s jeho dil¢imi Ciniteli vyobrazen na Grafu 21. V roce 2004 zem¢
zaznamenala index mizérie ve vysi 23,1 bodd, coz je slovenskym maximem. Slovensko
vykazovalo pocatecni roky po vstupu do EU klesajici index mizérie, a to zejména diky klesajici
nezameéstnanosti a inflaci proti zrychlujicimu tempu ristu ekonomiky. Rozlohou nejmensi
a neymén¢ obydleny stat Visegradské Ctyrky se ve sledovaném obdobi potykal s obrovskou
nezameéstnanosti. Po financni krizi zacal HAMI dosahovat vysokych hodnot, a to hlavné kvuli
pretrvavajici nadmérmé nezaméstnanosti a zpomaleni rastu realného HDP na obyvatele.
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Graf 21 Vyvoj HAMI Slovenska v obdobi 2004 az 2022
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zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 11

Jak l1ze pozorovat na Grafu 21, rokem 2013 zapocal postupny pokles indexu mizérie. Tento jev
byl zpasoben klesajici nezaméstnanosti, inflaci a Gvérovymi sazbami. Drobny nartst indexu
bidy zaznamenalo Slovensko v roce 2016, kdy ekonomika vykéazala meziro¢ni pokles, ktery tak
nedokazal pokryt vysokou nezaméstnanost. Poté se HAMI se drzel pod 10bodovou hranici
az do roku 2020, kdy Slovensko opét zaznamenalo mezirocni pokles redlného HDP
na obyvatele. Redlny HDP na hlavu na Slovensku vykazoval v roce po zac¢atku pandemické
krize rust, ktery zptsobil pokles indexu bidy. Podobné jako v ostatnich pfipadech zemi V4,
i na Slovensku v poslednim sledovaném roce vzrostt HAMI, a to kvili narGstu miry inflace
a poklesu realného HDP na obyvatele pfi energetické krizi.

3.5 Shrnuti zjiSténi a vysledku

Na zakladé predchozich podkapitol, které analyzovaly makroekonomické ukazatele
hospodarské stability zemi V4 a jejich ekonomicky blahobyt s naslednym vypoctem indexu
mizérie, 1ze vytknout zjisténi o jejich vzajemné souvislosti.

3.5.1 Srovnani ukazatelu ekonomické stability zemi V4

V predchozich podkapitolach a oddilech analytické casti byly predstaveny a sledovany
ukazatele ekonomické stability jednotlivych zemi. Jak se tyto ukazatele prekryji,
ukazi nasledujici oddily a srovnavaci grafy ukazateld ekonomické stability zemi V4.

Nezaméstnanost

Vyvoj mér nezaméstnanosti dil¢ich ekonomik zemi Visegradské skupiny lze sledovat
na srovnavacim Grafu 22. Tento graf ukazuje zajimavy kontrast vyvoji mér nezameéstnanosti
v Ceské republice, Mad'arsku, Polsku a na Slovensku ve sledovaném obdobi 2004 az 2022.
Na Grafu 22 lze pozorovat kontrastni vyvoje nezaméstnanosti. Po vstupu V4 do EU miry
nezaméstnanosti CR, Polska a Slovenska zacaly klesat, pfi¢emz nejvice si polepsilo Polsko,
nebot” prave nejlidnatéjsi zemeé V4 zaznamenala v téchto letech nejvyssi pad nezamestnanosti.
Opacné na tom bylo Mad’arsko, kterému jako jediné sledované zemi v obdobi pred financni
krizi rostla mira nezaméstnanosti. Od roku 2008 dale, tj. od patého roku Clenstvi stati v EU,
vykazovaly zemé Visegradské skupiny miry nezamestnanosti s podobnym vyvojem. Slovenska
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mira nezaméstnanosti se drzela vysoko nad primeérem ostatnich zemi, zatimco polska
a mad'arska se prolinaly a Ceska nezaméstnanost se udrzovala hluboko pod primérem.

Graf 22 Srovnani vyvoji mér nezaméstnanosti zemi V4 v obdobi 2004 az 2022, sezénné o€istény (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Graf 1,2,3 a4

Jak 1ze pozorovat na Grafu 22, v§em sledovanym ekonomikam po finan¢ni krizi vzrostly miry
nezaméstnanosti, fluktuovaly na zvySenych urovnich, a do 5 let zaCaly postupné klesat
a kazdorocné klesaly az do roku pied pandemickou krizi. V roce 2020 a 2021 jemn¢ vzrostly
miry nezameéstnanosti. Tuto skutecnost 1ze piisoudit uplnému ¢i doCasnému zaniku pracovnich
mist v dobé pandemie. V poslednim sledovaném roce mély vSechny staty V4 na své poméry
privetivé miry nezaméstnanosti, a to i v dobé globalni energetické krize.

Inflace

Vyvo; mér inflace dil¢ich sledovanych zemi Ize sledovat na srovnavacim Grafu 23,
ktery umoziiuje piimé srovnani meziroénich zmén HICP v Ceské republice, Madarsku, Polsku
a na Slovensku ve sledovaném obdobi 2004 az 2022. Uvodni roky po vstupu zemi Visegradské
skupiny do EU se zacal jejich HICP meziro¢né snizovat. Z vysokych hodnot nejvice zpomalila
inflace Mad’arska a Slovenska. S rokem 2006 nasledoval meziro¢ni rast inflacnich mér,
ktery se zvétSoval do obdobi financ¢ni krize.
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Graf 23 Srovnani vyvoju meziro¢nich zmén HICP zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Graf 5,7,9a 11

Jak 1ze vidét na Grafu 23, v roce 2009 ekonomikam V4 nestabilni inflace zpomalily, a do 5 let
se mezirocni zmény HICP vSech ekonomik seb&hly. Ve druhém sledovaném desetileti,
tzn. v obdobi po roce 2013, se tedy vSechny vyvoje inflace sledovanych zemi sjednotily
na hodnotach kolem nuly. Po roce 2017 se miry inflace stabiln€ drzely na optimélnich
hodnotach az do let pandemické krize. Vyjimkou bylo Polsko, kterému tempo rustu inflace
zacalo zrychlovat jiz pfed pandemickou krizi. Ostatnim zemim V4 se miry inflace utrhly
od bankami pozadovanych hodnot az v roce zaCatku energetické krize, kdy vSechny sledované
ekonomiky zapsaly maximalni mezirocni zmény HICP.

Hruby domaci produkt

Vyvoj realnych hrubych domacich produkti na obyvatele sledovanych ekonomik lze sledovat
na srovnavacim Grafu 24. Tento graf umoziiuje srovnani vyvoji ekonomik Ceské republiky,
Mad’arska, Polska a Slovenska ve sledovaném obdobi 2004 az 2022 a ukazuje velmi zietelny
trend. Kfivky vyvoju realnych HDP na obyvatele jsou témér identické, ale lisi se vysi.
Ekonomika Ceské republiky vykonnostn& prevysuje ekonomiky ostatnich zemi V4, které se
behem sledovaného obdobi prolinaly. Od roku vstupu zemi V4 do EU do roku finan¢ni krize
ekonomiky vsSech sledovanych zemi rostly. V obdobi po finanéni krizi Cesky, madarsky
a slovensky rust realného HDP klesl, stagnoval nebo zpomalil, polska ekonomika nepiestala
rast ani v letech finan¢ni krize, ale jeji tempo rustu realného HDP na obyvatele pouze lehce
zpomalilo. Snizeni vykonnosti ekonomik V4 bylo zpisobeno vedle financni krize i snizenim
exportu.

43



Graf 24 Srovnani vyvoju realnych HDP na obyvatele zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (v USD na
obyvatele, PPP)
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zdroj: vlastni zpracovani, Graf 13, 14, 15a 16

Z Grafu 24 1ze dale vypozorovat, ze po roce 2013 bylo obnoveno tempo rastu ekonomik zemi
V4, s vyjimkou Slovenska, kterému zacalo od roku 2015 tempo rdstu vyznamné stagnovat.
Pokles tempa ristu ekonomik postihl kvili pandemické krizi v roce 2020 i ostatni staty.
Mezi rokem zacatku pandemické a zaCatkem energetické krize byl ve vSech sledovanych
ekonomikach zaznamenan rist na maximalni hodnoty HDP na obyvatele. V roce energetické
krize vSem zemim poklesl redlny produkt, a to vcetné stabilni polské ekonomiky,
ktera do tohoto roku po celou dobu jejiho Clenstvi v EU nepretrzité rostla. Nejstrmejsi propad
ekonomiky v poslednim roce zaznamenala Ceska republika.

3.5.2 Srovnani indexu mizérie zemi V4

Graf 25 umoziiuje porovnani indexti HAMI Ceské republiky, Mad’arska, Polska a Slovenska
ve sledovaném obdobi 2004 az 2022. Na prvni pohled 1ze usoudit, Ze se vyvoje indexl mizérie
jednotlivych zemi 1isi v urovnich, ale prabéhy si jsou podobné. Napiiklad vyvoje Ceského
a mad’arského HAMI si jsou velmi podobné. Vyznamné rozdily v prubézich HAMI mezi témito
ekonomikami jsou zjevné v obdobi kolem krizi. Zatimco Ceské republice a ostatnim statiim
zacala bida rst az s finan¢ni krizi, Mad’arsku vzrostl index bidy jiz v roce 2007, a to hlavné
kvuli vysokému narastu HICP. Dalsi podobnost lze spatfit u dvojice vyvoju polského
a slovenského HAMI, nebot v obou piipadech se jednalo o velky pokles indexu bidy
pted finan¢ni krizi v roce 2008. Po roce 2009 vSechny vyvoje HAMI zemi V4 pokraCovaly
v podobném trendu. Poté, co Slovensko prfijalo euro za své zakonné platidlo, index mizérie
v zemi zakolisal.
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Vyvoj vyslednych indexi bidy sledovanych ekonomik  Visegradské — Ctyrky
1ze sledovat na srovnavacim Grafu 25.

Graf 25 Srovnani vyvoju HAMI zemi V4 v obdobi 2004 az 2022
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zdroj: vlastni zpracovani, Graf 18, 19, 20 a 21

Jak Ize pozorovat na Grafu 25, po roce 2013 se vyvoje indexu bidy Ceské republiky a Mad’arska
srovnaly trendem, kdy celkova bida v zemich V4 klesala k nejniz§im hodnotam sledovaného
obdobi. Drobné odlisnosti vykazoval prubéh polského HAMI v obdobi 2015 az 2019,
ktery kvuli vysokym sazbam z bankovnich uvérti v tomto obdobi neklesal, ale pouze stagnoval.
Druhou odchylkou v tomto obdobi byl rist indexu mizérie Slovenska kvuli zaCinajici stagnaci
realného HDP na obyvatele. Stabilitu prokazalo Polsko i v roce zacatku pandemické krize,
kdyz vSem ostatnim ¢lentim Visegradskeé ctyrky narostl index bidy k 10bodové hranici, pfi¢emz
polsky HAMI byl na 7 bodech. V reakci na krizi Slovensko vykéazalo na své poméry drobnéjsi
narast indexu mizérie, a to hlavné diky udrzovani nizké inflace, jako experiment od ECB.

3.5.3 Zvazeni moznych pricin rozdilnosti indexu mizérie zemi V4

Tento oddil se vé€nuje vyvozeni moznych pfi¢in rozdild hodnot ukazateli bidy v ramci
sledovanych ekonomik Visegradskych zemi. Posledni oddil této bakalaiské prace se také
vénuje 1 otazce vhodnosti pouziti Hankeho metody pro urCeni a meéfeni blahobytu
ve spolecnosti, respektive validity HAMI v realném svété a moznym problémim plynouci
z pouziti této metody.

Rozdily hodnot ukazateld bidy v ramci ekonomik V4 mohou byt zapfic¢inény nékolika faktory.
V ramci sledovanych ekonomik V4, mira nezaméstnanosti piedstavuje velké rozdily, které maji
velky vliv na vyslednou hodnotu indexu mizérie. HAMI ale neuvazuje zastoupenost
v jednotlivych trovnich pracovnich mist dle pfijmu, respektive nepocitd s nizkopiijmovymi
a vysokopifijmovymi pracovnimi misty. Hankeho index mizérie v otdzce nezaméstnanosti
nepocita ani s pfijmovym ohodnocenim a primérnou mzdou v jednotlivych zemich, coz muze
zkreslovat vysledky. Napiiklad pokud méla Ceska republika v roce 2019 spolu s Polskem
srovnatelnou miru nezaméstnanosti na velmi dobré Grovni, ale v CR byla vy$§i priméma mzda,
v indexu bidy neni tento faktor zahrnut, a tim muaze dochazet ke zkresleni skutecné Zivotni
urovne. V tomto piipade se jedna o zanedbatelné rozdily v primérné mzdé, které ale v piipadé
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rozdilnych velikosti ekonomik muze znamenat ztratu vypoveédni hodnoty indexu mizérie.
Jesté vhodnéjsim ukazatelem, ktery by zvysil vypovédni hodnotu indexu bidy a mél by tak
v ném byt zahrnut, by byl median mezd.

Index mizérie dle Hankeho metody ma Ctyfi proménné, které ovliviiuji vyslednou vysi indexu
bidy stejnou vahou. Problém vznika napftiklad tehdy, kdyz centralni banky provadi monetarni
restrikce zvySovanim sazeb z bankovnich Gvért, coz Hankeho metoda reflektuje tmérnym
zvySovanim celkové bidy. K tématu monetarni politiky lze poukazat na dalsi problém,
ktery HAMI nefeSi. Omezené chapani lze vytknout i v pfipadé inflaéni miry,
jelikoz provadénim meénovych restrikci se HICP zvySuje, coz muze ovlivnit chovani
ekonomickych subjekti, které mohou omezovat vydaje, a to mize ve finale zptsobit zpomaleni
rastu ekonomiky, ktery negativné ovlivni vysledny index mizérie. Rovnéz je dulezité udrzovat
miru inflace na tUrovni nizkych jednotek procent, ale nikoli v zapornych hodnotach.
Zaporna inflace vindexu mizérie ma pozitivni vliv, ktery se projevuje jeho poklesem.
Tento jev taktéz neodpovida skutecnosti.

Validita a vypovédni hodnota indexu mizérie je relativné sporna. Krom vySe vypsanych
nedostatkd 1ze hovorit o vypoveédni hodnot€, ktera je velkou mirou uréena metodikou vypocta
jednotlivych ukazateli ekonomické stability. Mira nezameéstnanosti 1ze vypocitat rdznymi
metodami, které uvazuji razné S§ife vymezeni nezameéstnanych v Citateli. Inflaéni miru
1ze rovnéz vyjadrit riznymi ukazateli, jako napfiklad indexem spotrebitelskych cen, jadrovou
inflaci nebo deflatorem HDP. Pro srovnani inflatnich mér je potieba ukazatel uvadét
v jednotkach harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen. Hruby domaci produkt, ktery ma
byt ve vzorci vyjadien zménou redlného HDP na obyvatele, je nutno uvadét v parité kupnich
sil, aby bylo mozné objektivné porovnavat sledované ekonomiky. Ani rast realného HDP
na obyvatele upraveny o paritu kupni sily dokonale nereprezentuje skutecny blahobyt,
ale je jeho nejblizsim teoretickym ukazatelem.

Dal§im podstatnym nedostatkem Hankeho indexu je tendence citlivosti na zmény uz jen
jednoho ze ¢tyt dil¢ich ukazatelti ekonomické stability, coz opét nemusi reflektovat stav bidy
¢i blahobytu v realném svété, a tak nemusi byt dostate¢né validni.

Pro vSechny nedostatky, které jsou uvedeny v tomto oddilu, autor povazuje ukazatel mizérie
HAMI za velmi limitovany, ale v pfipadé podobné zalozenych a provazanych ekonomik,
které zemé Visegradskeé ctyrky do jisté miry spojuji, za pomérné validni a vypovidajici ukazatel
blahobytu. Z tohoto tvrzeni vyplyva, ze v piipadé raznosti sledovanych ekonomik nelze
dle autorova nazoru ukazatel HAMI povazovat za vhodny néstroj vyjadfeni blahobytu
obyvatelstva, nebot podminka podobnosti ekonomik je kriticka.
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4 Zavér
Hlavnim cilem této prace bylo zanalyzovat a zkoumat souvislost mezi ukazateli ekonomické
stability a blahobytem v ramci ekonomik V4 na zékladé indexu mizérie.

Dil¢imi cili pak bylo:
- predstaveni makroekonomickych ukazatelti ekonomické stability a indexu mizérie;
- sestaveni a vyhodnoceni dat o ukazatelich stability pro zemé V4;
- zvoleni metody vypoctu, proménnych pro naslednou kalkulaci indexu mizérie;
- analyza a porovnani vztahu mezi jednotlivymi ukazateli stability a indexy mizérie;
- formulace zaveéra.

Teoreticko-metodologicka kapitola vymezila index mizérie, jeho dil¢i indikatory ekonomické
stability, metodologii jejich vypoctd. Teoreticka Cast struéné predstavila sledované staty
Visegradské skupiny i skupinu samotnou.

V kapitole analytické byly zemé V4 podrobeny empirickym a komparativnim analyzam vyvoja
dil¢ich ukazateld ekonomickeé stability a HAMI vcetné urceni potencialnich pficin rozdilnosti
prubéhid vyvoje dilCich ukazatelt. Jednotlivé vyvoje ukazateld ekonomické stability
(nezaméstnanosti, inflace, HDP) poslouzily ke kalkulaci Hankeho upravy indexu mizérie,
ktera byla provedena po zahrnuti sazeb z bankovnich uveéra.

Prace vychazela zhypotézy, ze index mizérie je vhodnym predstavitelem méfeni
ekonomického utrpeni ¢i blahobytu spolecnosti. Index bidy ve svych vyjadienich a kampanich
pouzivaji politici a dal§i vefejni Cinitelé. Autor chtél vtéto praci potvrdit jeho validitu
a vypovidajici hodnotu jakozto ukazatele skutecné mizérie ve spoleCnosti, popfipadé poukazat
na jeho omezujici faktory. Respektive autor si kladl otdzku, do jaké miry je index mizérie
teoreticky a jaké jsou jeho limity? V prub&hu zpracovani analytické Casti se uptesnily otazky,
které pfinesly nasledna zji§téni a dedukce o validité indexu mizérie. Prvni otazka se zabyvala
vlivem jednotlivych ukazatelt ekonomické stability na upraveném indexu bidy. Druha otazka
feSila celkovou vhodnost a validitu zvoleného indexu mizérie, tj. zda a jakou mirou HAMI
reflektuje zivotni Groven obyvatelstva v ramci ekonomik Visegradské ctytky.

Zemé Visegradské Ctytky byly v této bakalarské praci sledovany v obdobi 2004 az 2022.
Ekonomiky zemi Visegradské skupiny, a tim i jejich vyvoje dil¢ich indikatori ekonomické
stability, ovlivnily od vstupu do Evropské unie celkem 3 krize, a to finan¢ni v roce 2008,
pandemicka v roce 2020 a energeticka v roce 2022. Z empirickych analyz vzesly rizné vyvoje
s jistymi spojitostmi v ramci jednotlivych prabéhti zkoumanych ekonomik. Na zaklad€ analyz
empirickych byly sestaveny analyzy komparativni, které poukazaly na rozdily a potencialni
pfi€iny rozdilnosti ve vyvojich ekonomik zemi Visegradu.

V praci byla zji§téna souvislost mezi ukazateli ekonomické stability a blahobytem na zakladé
indexu mizérie. Index mizérie HAMI je vhodnym ukazatelem s vétsi vypovidajici hodnotou,
nez maji jednotlivé dil¢i indikatory ekonomické stability (mira nezaméstnanosti, mira inflace,
sazby z bankovnich avéra, HDP na obyvatele) zvlast. Nizka mira nezaméstnanosti znamena,
ze vice lidi ma praci a pfijem, coz snizuje index mizérie. Nizkd mira inflace znamena stabilni
ceny a zachovani kupni sily mény, coz snizuje néklady na zivobyti, a tim 1 vysledny index
mizérie. Rist HDP na hlavu znaci riist piijmu na osobu, coz rovnéz snizuje index mizérie. Nizké
sazby z bankovnich uvérli podnécuji uvérovou a investicni aktivitu, coz zvySuje ekonomicky
rast, a tim se snizuje index mizérie.
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Zvoleny index mizérie byl za limitovany oznacen pro nékolik nedostatkti. HAMI nerozliSuje
vysi mezd, ptidéluje vSem dil¢im ukazatelim stejnou vahu, monetarni politika ovlivni vice
ukazatelt stability najednou, nechape zdravou miru inflace, stagflaci a deflaci nepovazuje
za problém, coz snizuje vypovidaci hodnotu.

Jako doporuceni k nedostatku nerozliSovani vyse mezd Ize uvést median mezd, ktery by zvysil
vypovédni hodnotu indexu bidy a mél by tak v ném byt zahrnut. Index mizérie dle Hankeho
metody ma cCtyfi proménné, které ovliviiuji vyslednou vysi indexu bidy stejnou vahou.
Doporucenim by tedy bylo pfidé€leni mocnosti dil¢im ukazatelim. Dals§i problém vznika
napiiklad tehdy, kdyz centralni banky provadi monetarni restrikce zvySovanim sazeb
z bankovnich avéri, coz Hankeho metoda reflektuje tmé€mym zvySovanim celkové bidy.
Omezené chapani lze vytknout 1 v pfipad€ inflacni miry, jelikoZ provadénim meénovych
restrikci se HICP zvysuje, coz mlze ovlivnit chovani ekonomickych subjektil, které mohou
omezovat vydaje, a to maze ve finale zpusobit zpomaleni rastu ekonomiky, ktery negativné
ovlivni vysledny index mizérie. Deflace a stagflace ma na index mizérie pozitivni vliv,
ktery se projevuje jeho poklesem. Doporuc¢enim by mohlo byt zvoleni spodni hranice optimalni
miry inflace.

Validita a vypovédni hodnota indexu mizérie je sporna. Krom vySe vypsanych nedostatka
1ze hovorit o vypoveédni hodnoté, ktera je velkou mirou ur¢ena metodikou vypocta jednotlivych
ukazateli ekonomické stability. Mira nezaméstnanosti lze vypocitat riznymi metodami,
které uvazuji rizné Sife vymezeni nezameéstnanych v Citateli. Inflaéni mira lze rovnéz vyjadiit
raznymi ukazateli, jako napfiklad indexem spotiebitelskych cen, jadrovou inflaci
nebo deflatorem HDP. Pro srovnani inflacnich mér je potieba ukazatel uvadét v jednotkach
harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen. Hruby domaci produkt, ktery ma byt ve vzorci
vyjadien zménou redlného HDP na obyvatele, je nutno uvadét v parité kupnich sil, aby bylo
mozné objektivné porovnavat sledované ekonomiky. Ani rist realného HDP na obyvatele
upraveny o paritu kupni sily dokonale nereprezentuje skute¢ny blahobyt, ale je jeho nejblizsSim
teoretickym ukazatelem.

Dal§im podstatnym nedostatkem Hankeho indexu je tendence citlivosti na zmény uz jen
jednoho ze Ctyft dil¢ich ukazatelt ekonomické stability, coz opét nemusi reflektovat stav bidy
¢i blahobytu v realném svété, a tak nemusi byt dostate¢né validni.

Pro vSechny nedostatky autor povazuje ukazatel mizérie HAMI za velmi limitovany,
ale v ptipadé podobné zalozenych a provazanych ekonomik, které zemé& Visegradské Ctyrky
do jisté miry spojuji, za pomérné validni a vypovidajici ukazatel blahobytu. Z tohoto tvrzeni
vyplyva, ze v ptipadé raznosti sledovanych ekonomik nelze dle autorova nazoru ukazatel
HAMI povazovat za vhodny nastroj vyjadieni blahobytu obyvatelstva, nebot podminka
podobnosti ekonomik je kriticka.
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Prilohy

Tabulka 2 Miry nezaméstnanosti zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (U-3, sezonn¢ o€isténa, v %)

Rok Ceska republika Madarsko Polsko Slovensko
2004 8,4 6,1 19,0 18,3
2005 8,0 7,2 17,8 16,4
2006 7,2 7,5 13,9 13,4
2007 5,3 7.4 9,6 11,2
2008 44 7,8 7,1 9,6
2009 6,7 9,7 8,2 12,1
2010 7,3 10,8 9,7 14,4
2011 6,7 10,7 9,6 13,6
2012 7,0 10,6 10,1 13,9
2013 7,0 9,6 10,3 14,1
2014 6,2 7,5 9,0 13,1
2015 5,1 6,5 7,5 11,5
2016 4,0 4,9 6,2 9,6
2017 2,9 4,0 4,9 8,1
2018 2,3 35 3,8 6,5
2019 2,1 33 33 5,7
2020 2,6 4,1 3,2 6,7
2021 2,9 4,0 34 6,8
2022 2,2 3,6 2,9 6,2
zdroj: vlastni zpracovani, SDW (2023a, 2023b, 2023c, 2023d)
Tabulka 3 Miry inflace zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (prumérna meziro¢ni zména HICP, v %)
Rok Ceska republika Madarsko Polsko Slovensko
2004 2,6 6,8 3,6 7,5
2005 1,6 35 2,2 2,8
2006 2,1 4,0 1,3 4,3
2007 2,9 7,9 2,6 1,9
2008 6,3 6,0 42 3,9
2009 0,6 4,0 4,0 0,9
2010 1,2 4,7 2,6 0,7
2011 2,2 39 3,9 4,1
2012 35 5,7 3,7 3,7
2013 1,4 1,7 0,8 1,5
2014 0,4 0,0 0,1 -0,1
2015 0,3 0,1 -0,7 -0,3
2016 0,6 04 -0,2 -0,5
2017 2,4 24 1,6 1,4
2018 2,0 2,9 1,2 2,5
2019 2,6 34 2,1 2,8
2020 33 34 3,7 2,0
2021 33 5,2 5,2 2,8
2022 14,8 15,3 13,2 12,1

zdroj: vlastni zpracovani, Eurostat (2023¢)




Tabulka 4 Miry inflace zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (primérma meziro¢ni zména CPI, v %)

Rok Ceska republika Madarsko Polsko Slovensko
2004 1,9 5,7 1,9 6,2
2005 1,0 33 1,0 2,8
2006 0,9 1,9 0,5 2,3
2007 1,6 54 1,3 1,2
2008 4,0 32 2,1 2,9
2009 0,4 4,0 2,4 1,8
2010 -0,1 3,0 1,3 0,4
2011 -0,1 1,7 2,1 1,9
2012 1,5 35 2,2 3,0
2013 0,3 2,3 0,7 1,4
2014 0,5 1,4 0,2 0,5
2015 0,7 1,7 0,5 0,5
2016 1,2 1,5 0,2 0,9
2017 1,9 1,4 0,7 1,4
2018 1,8 1,6 0,2 2,0
2019 2,2 2,9 1,9 2,0
2020 3,1 2,8 4,3 2,4
2021 3,6 35 4,8 33
2022 12,0 10,7 9,8 8,2
zdroj: vlastni zpracovani, Eurostat (2023d)
Tabulka 5 Realné¢ HDP na obyvatele zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (v USD na obyvatele, PPP)
Rok Ceska republika Madarsko Polsko Slovensko
2004 20932 16272 13354 15226
2005 22095 17112 13897 16639
2006 23924 18389 15152 18914
2007 26282 19100 16803 21222
2008 27974 20728 18303 23726
2009 27762 20730 19240 23081
2010 27882 21752 21073 25302
2011 29001 23039 22828 26146
2012 29255 23275 23746 26888
2013 30818 24557 24568 27915
2014 32502 25700 25476 28930
2015 33899 26807 26862 29965
2016 36098 27948 28322 29646
2017 38825 29501 30065 30062
2018 41135 31913 31953 31215
2019 42847 33515 33798 31967
2020 41608 33274 34287 31356
2021 44261 36753 37503 33010
2022 40838 35619 36703 32321

zdroj: vlastni zpracovani, WHO (2023)
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Tabulka 6 Tempa rustu realného HDP na obyvatele zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (v %)

Rok Ceska republika Madarsko Polsko Slovensko
2004 7.1 5,1 8,7 7,7
2005 5,6 5,2 4,1 9,3
2006 8,3 7,5 9,0 13,7
2007 9,9 39 10,9 12,2
2008 6,4 8,5 8,9 11,8
2009 -0,8 0,0 5,1 2,7
2010 0,4 4,9 9,5 9,6
2011 4,0 5,9 8,3 3,3
2012 0,9 1,0 4,0 2,8
2013 5,3 5,5 3,5 3,8
2014 5,5 4,7 3,7 3,6
2015 4,3 43 5,4 3,6
2016 6,5 43 5,4 -1,1
2017 7,6 5,6 6,2 1,4
2018 6,0 8,2 6,3 3,8
2019 42 5,0 5,8 2,4
2020 -2,9 -0,7 1,4 -1,9
2021 6,4 10,5 9,4 5,3
2022 -1,7 -3,1 -2,1 -2,1
zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 5
Tabulka 7 Bankovni Gvérové sazby zemi V4 v obdobi 2004 az 2022 (v %)
Rok Ceska republika Madarsko Polsko Slovensko
2004 4,82 8,29 6,90 5,03
2005 3,54 6,60 5,22 3,52
2006 3,80 7,12 5,23 4,41
2007 4,30 6,74 5,48 4,49
2008 4,63 8,24 6,07 4,72
2009 4,84 9,12 6,12 4,71
2010 3,88 7,28 5,78 3,87
2011 3,71 7,64 5,96 445
2012 2,78 7,89 5,00 4,55
2013 2,11 5,92 4,03 3,19
2014 1,58 4,81 3,52 2,07
2015 0,58 3,43 2,70 0,89
2016 0,43 3,14 3,04 0,54
2017 0,98 2,96 342 0,92
2018 1,98 3,06 3,20 0,89
2019 1,55 2,47 2,35 0,25
2020 1,13 2,23 1,50 -0,04
2021 1,90 3,06 1,94 -0,08
2022 4,33 7,57 6,05 2,07

zdroj: vlastni zpracovani, OECD (2023)

III




Tabulka 8 Index mizéric HAMI Ceské republiky v obdobi 2004 az 2022

Rok uU-3 HICP zména HDP na obyvatele Ir CNB HAMI
2004 8,4 2,6 7,14 4,82 8,64
2005 8,0 1,6 5,56 3,54 7,56
2006 7,2 2,1 8,27 3,80 4,82
2007 5,3 2,9 9,86 4,30 2,64
2008 4.4 6,3 6,44 4,63 8,93
2009 6,7 0,6 -0,76 4,84 12,90
2010 7,3 1,2 0,43 3,88 11,95
2011 6,7 2,2 4,01 3,71 8,60
2012 7,0 3,5 0,87 2,78 12,45
2013 7,0 1,4 5,34 2,11 5,22
2014 6,2 0,4 5,47 1,58 2,71
2015 5,1 0,3 4,30 0,58 1,71
2016 4,0 0,6 6,49 0,43 -1,43
2017 2,9 2,4 7,55 0,98 -1,23
2018 2,3 2,0 5,95 1,98 0,31
2019 2,1 2,6 4,16 1,55 2,05
2020 2,6 3,3 -2,89 1,13 9,94
2021 2,9 3,3 6,38 1,90 1,70
2022 2,2 14,8 -7,73 4,33 29,06
zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 2, 3, 6, 7
Tabulka 9 Index mizérie HAMI Mad’arska v obdobi 2004 az 2022
Rok uU-3 HICP zména HDP na obyvatele Ir MNB HAMI
2004 6,1 6,8 5,11 8,29 16,08
2005 7,2 3,5 5,16 6,60 12,14
2006 7,5 4,0 7,46 7,12 11,16
2007 7.4 7,9 3,86 6,74 18,18
2008 7,8 6,0 8,52 8,24 13,52
2009 9,7 4,0 0,01 9,12 22,81
2010 10,8 4,7 4,93 7,28 17,85
2011 10,7 3,9 5,92 7,64 16,32
2012 10,6 5,7 1,03 7,89 23,16
2013 9,6 1,7 5,51 5,92 11,71
2014 7,5 0,0 4,65 4,81 7,66
2015 6,5 0,1 4,31 3,43 5,72
2016 49 0,4 4,26 3,14 4,18
2017 4,0 2,4 5,56 2,96 3,80
2018 3,5 2,9 8,18 3,06 1,28
2019 3,3 34 5,02 2,47 4,15
2020 4,1 34 -0,72 2,23 10,45
2021 4,0 5,2 10,45 3,06 1,81
2022 3,6 15,3 -3,08 7,57 29,55

zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 2, 3, 6, 7
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Tabulka 10 Index mizérie HAMI Polska v obdobi 2004 az 2022

Rok uU-3 HICP zména HDP na obyvatele Ir NBP HAMI
2004 19,0 3,6 8,67 6,90 20,83
2005 17,8 2,2 4,07 5,22 21,15
2006 13,9 1,3 9,03 5,23 11,40
2007 9,6 2,6 10,89 5,48 6,79
2008 7,1 4,2 8,93 6,07 8,44
2009 8,2 4,0 5,12 6,12 13,20
2010 9,7 2,6 9,52 5,78 8,56
2011 9,6 3,9 8,33 5,96 11,13
2012 10,1 3,7 4,02 5,00 14,78
2013 10,3 0,8 3,46 4,03 11,67
2014 9,0 0,1 3,70 3,52 8,92
2015 7,5 -0,7 5,44 2,70 4,06
2016 6,2 -0,2 5,44 3,04 3,60
2017 49 1,6 6,15 3,42 3,77
2018 3,8 1,2 6,28 3,20 1,92
2019 3,3 2,1 5,77 2,35 1,98
2020 3,2 3,7 1,45 1,50 6,95
2021 34 5,2 9,38 1,94 1,16
2022 2.9 13,2 -2,13 6,05 24,28
zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 2, 3, 6, 7
Tabulka 11 Index mizérie HAMI Slovenska v obdobi 2004 az 2022
Rok uU-3 HICP zména HDP na obyvatele Ir NBS HAMI
2004 18,3 7,5 7,73 5,03 23,10
2005 16,4 2,8 9,28 3,52 13,44
2006 13,4 4,3 13,67 4,41 8,44
2007 11,2 1,9 12,20 4,49 5,39
2008 9,6 3,9 11,80 4,72 6,42
2009 12,1 0,9 2,72 4,71 20,43
2010 14,4 0,7 9,63 3,87 9,34
2011 13,6 4,1 3,33 4,45 18,82
2012 13,9 3,7 2,84 4,55 19,31
2013 14,1 1,5 3,82 3,19 14,97
2014 13,1 -0,1 3,63 2,07 11,44
2015 11,5 -0,3 3,58 0,89 8,51
2016 9,6 -0,5 -1,07 0,54 10,71
2017 8,1 1,4 1,40 0,92 9,02
2018 6,5 2,5 3,84 0,89 6,05
2019 5,7 2,8 2,41 0,25 6,34
2020 6,7 2,0 -1,91 -0,04 10,57
2021 6,8 2,8 5,27 -0,08 4,25
2022 6,2 12,1 -2,09 2,07 22,46

zdroj: vlastni zpracovani, Tabulka 2, 3, 6, 7
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Resena
problematika

uvod
Jak ukazatele ekonomické
stability ovliviiuji zivotni
uroven obyvatelstva?

Jak Ize bidu ¢i blahobyt
merit?

Je index mizérie vhodnym
ukazatelem bidy?

Vysoka Skola ekonomie a managementu

problém

Tyto ukazatele provazi
obyvatelstvo cely zivot.

Index mizérie predstavuje
komplexnéjsi pohled na zivotni
uroven nez zakladni myslenkovy
aparat pouzivany napft. v tisku.

Prace se zabyva problémem

. . s .0 . . Ve o
souvislosti vyvoju indikatoru
ekonomické stability s vyvojem
indexu mizérie v zemich V4 ve
sledovanych letech.

VSEM

pristup

Teoreticko-metodologicka Cast:

predstaveni indexu mizérie
a dil¢ich ukazatell stability;
metodika vypoc¢td indexd.

Analyticka cast:

sbér, vypocet, vlastni
zpracovani dat a analyza
vyvoju indexd zemi V4 ve
sledovaném obdobi;
porovnani vyvojl indexu
mizérie jednotlivych ekonomik
s dil¢imi ukazateli stability;
vyhodnoceni a dedukce
moznych pfic€in rozdilnosti.

Prezentace BP 2



Teoreticko-metodologicka
¢ast byla zpracovana
formou literarni reserse
kniznich zdrojd a
internetovych knihoven.

Autor pro ¢ast analytickou
Cerpal data vyhradné z
relevantnich webovych
stranek.

Vysoka skola ekonomie a managementu

Teoretické poznatky autor ziskal
pomoci verejné dostupné literatury
a konzultaci s vedoucim prace.

Metody vypo&td a vzorce v
metodice byly ziskavany pomoci
odbornych internetovych ¢&lankd.

Makroekonomicka data, se kterymi
bylo dale pracovano v analytické
¢asti, byla prevzata z verejné
dostupnych dat statistickych
dtvard.

VSEM

Eurostat - statisticky urad Evropské unie

Statistical Data Warehouse - databaze
Evropské centralni banky

World Health Organization

OECD - organizace pro ekonomickou
spolupraci a vyvoj



VSEM
Vysledky prace €. 1 - nezameéstnanost

Po vstupu V4 do EU miry nezaméstnanosti CR, Polska a Slovenska zacaly klesat, pfi¢emz nejvice si polepsilo Polsko.
Opacné na tom bylo Madarsko, kterému jako jediné sledované zemi pred financni krizi rostla mira nezameéstnanosti.

Od roku 2008 zemé vykazovaly podobny vyvoj. Slovenska mira nezaméstnanosti se drzela vysoko nad primérem ostatnich
, , , ’ , , v , v v o v
zemi, zatimco polska a madarska se prolinaly a ceska nezaméstnanost se udrzovala hluboko pod prumérem.

VSem sledovanym ekonomikam po financni krizi vzrostly miry nezaméstnanosti, fluktuovaly na zvysenych drovnich a do 5
let zaCaly postupné klesat. Kazdorocné klesaly az do roku pfed pandemickou krizi.

V letech pandemie jemné vzrostly miry nezaméstnanosti. Tuto skutecnost Ize prisoudit zaniku pracovnich mist.

V poslednim sledovaném roce meély vSechny staty V4 na své poméry privétivé miry nezaméstnanosti, a to i v dobé globalni
energetické krize.

Vysoka skola ekonomie a managementu



VSEM
Vysledky prace €. 1 - grafické znazornéni

Srovnani vyvoju mé&r nezaméstnanosti zemi V4 (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, SDW (2023a, 2023b, 2023c, 2023d)
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VSEM
Vysledky prace ¢. 2 - inflace

Uvodni roky po vstupu zemi Visegradské skupiny do EU se zacal jejich HICP meziro¢né sniZovat. Z vysokych hodnot nejvice
zpomalila inflace Madarska a Slovenska. S rokem 2006 nasledoval meziro¢ni rUst inflaénich mér, ktery se zvétSoval do
obdobi financni krize.

V roce 2009 ekonomikam V4 nestabilni inflace zpomalily, a do 5 let se meziro¢ni zmény HICP vSech ekonomik sebéhly.
V obdobi po roce 2013 se tedy vSechny vyvoje inflace sledovanych zemi sjednotily na hodnotach kolem nuly.

Po roce 2017 se miry inflace stabilné drzely na optimalnich hodnotach az do let pandemické krize. Vyjimkou bylo Polsko,
kterému tempo rdstu inflace zadalo zrychlovat jiz pred pandemickou krizi.

Ostatnim zemim V4 se miry inflace utrhly od bankami pozadovanych hodnot az v roce zacatku energetické krize, kdy
vSechny sledované ekonomiky zapsaly maximalni meziro¢ni zmény HICP.

Vysoka skola ekonomie a managementu



VSEM
Vysledky prace €. 2 - grafické znazornéni

Srovnani vyvoju meziro€nich zmé&n HICP zemi V4 (v %)
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zdroj: vlastni zpracovani, Eurostat (2023c¢)
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VSEM
Vysledky prace ¢. 3 - HDP

KFivky vyvoju realnych HDP na obyvatele sledovanych zemi jsou témé&F identické, ale lii se vysi.

Ekonomika Ceské republiky vykonnostné prevysuje ekonomiky ostatnich zemi V4, které se b&hem sledovaného obdobi
prolinaly.

Od roku vstupu zemi V4 do EU do roku financni krize ekonomiky vSech sledovanych zemi rostly. V obdobi po financni krizi
¢esky, madarsky a slovensky rist realného HDP klesl, stagnoval nebo zpomalil, polskd ekonomika nepfestala rdst ani

v letech finanéni krize, ale jeji tempo ristu redlného HDP na obyvatele pouze lehce zpomalilo. Snizeni vykonnosti ekonomik
V4 bylo zplsobeno vedle finanéni krize i snizenim exportu.

Po roce 2013 bylo obnoveno tempo rdstu ekonomik zemi V4, s vyjimkou Slovenska, kterému zac¢alo od roku 2015 tempo
ristu vyznamné stagnovat.

Pokles tempa rlstu ekonomik postihl kvili pandemické krizi v roce 2020 i ostatni staty. Mezi rokem za¢atku pandemické a
zatatkem energetické krize byl ve v&ech sledovanych ekonomikach zaznamendn rlst na maximalni hodnoty HDP na
obyvatele.

V roce energetické krize vSem zemim poklesl realny produkt, a to vCetné stabilni polské ekonomiky, ktera do tohoto roku
po celou dobu jejiho Clenstvi v EU nepretrzité rostla. Nejstrméjsi propad ekonomiky v poslednim roce zaznamenala Ceska
republika.

Vysoka skola ekonomie a managementu



VSEM
Vysledky prace €. 3 - grafické znazornéni

Srovnani vyvoju redlnych HDP na obyvatele zemi V4 (v USD na obyvatele, PPP)
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zdroj: vlastni zpracovani, WHO (2023)
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VSEM
Vysledky prace €. 4 - Index mizérie

Vyznamné rozdily v pribézich HAMI mezi témito ekonomikami jsou zjevné v obdobi kolem krizi. Zatimco Ceské republice
a ostatnim statim zacala bida rist az s finanéni krizi, Madarsku vzrostl index bidy jiz v roce 2007, a to hlavné kvuli
vysokému naristu HICP. Dal&i podobnost Ize spatfit u dvojice vyvoju polského a slovenského HAMI, nebot v obou
pfipadech se jednalo o velky pokles indexu bidy pred financni krizi v roce 2008.

Po roce 2009 vsechny vyvoje HAMI zemi V4 pokracovaly v podobném trendu. Poté, co Slovensko prijalo euro za své
zakonné platidlo, index mizérie v zemi zakolisal.

Po roce 2013 se vyvoje indexu bidy Ceské republiky a Madarska srovnaly trendem, kdy celkovéa bida v zemich V4 klesala
k nejnizSim hodnotam sledovaného obdobi.

Drobné odlignosti vykazoval prdbé&h polského HAMI v obdobi 2015 az 2019, ktery kvili vysokym sazbam z bankovnich
Uvérd v tomto obdobi neklesal, ale pouze stagnoval. Druhou odchylkou v tomto obdobi byl rdst indexu mizérie Slovenska
kvlli zaéinajici stagnaci redlného HDP na obyvatele.

Stabilitu prokazalo Polsko i v roce za¢atku pandemické krize, kdyZ véem ostatnim ¢lendm Visegradské &tyFky narostl index
bidy k 10bodové hranici, pficemz polsky HAMI byl na 7 bodech.

V reakci na krizi Slovensko vykazalo na své poméry drobné&jsi narlst indexu mizérie, a to hlavné diky udrzovani nizké
inflace, jako experiment od ECB.

L ) 10
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VSEM
Vysledky prace €. 4 - grafické znazornéni

Srovnani vyvoju HAMI zemi V4
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zdroj: vlastni zpracovani
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VSEM
Validita HAMI

Na zadkladé vysledk( Ize konstatovat, ze

Validita a vypovédni hodnota HAMI je relativné spornd, nebot je velkou mirou
urcena metodikou vypoctua dilcich ukazatelli ekonomické stability.

Zvoleny index nerozliSuje vysi mezd, pridéluje vSem dil¢im ukazatelim stejnou
vahu, monetarni politika ovlivni vice ukazatelli najednou, nerozlisuje deflaci a
stagflaci. HAMI porovnava ukazatele, které jsou vzajemné propojeny.

Pro tyto nedostatky autor povazuje ukazatel mizérie HAMI za velmi limitovany, ale
v pripadé podobné zalozenych a provazanych ekonomik, které zemé V4 do jisté
miry spojuji, za pomérné validni a vypovidajici ukazatel blahobytu.

- ) Prezentace BP 12
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Zemé V4 byly v této BP sledovany v obdobi 2004 az 2022. Ekonomiky ovlivnily od vstupu do EU
celkem 3 krize, a to financni v roce 2008, pandemicka v roce 2020 a energeticka v roce 2022.

Z empirickych analyz vze$ly rizné vyvoje s jistymi spojitostmi v rdmci jednotlivych prdbéht
zkoumanych ekonomik. Na zakladé analyz empirickych byly sestaveny analyzy komparativni,
které poukazaly na rozdily a potencialni priCiny rozdilnosti ve vyvojich ekonomik zemi Visegradu.

Cilem této prace bylo zanalyzovat a zkoumat souvislost mezi ukazateli ekonomické stability a
blahobytem v rdmci ekonomik V4 na zakladé indexu mizérie. V prib&hu zpracovani analytické &asti
se objevily otdzky o vlivu dilé¢ich ukazatell na upraveném indexu bidy a o mife jeho reflexe skuteéné
Zivotni Urovné v ramci vybranych ekonomik.

V ramci analytické ¢asti prace bylo zjiSténo, ze index mizérie je v pripadé podobnosti ekonomik
pomérné validnim ukazatelem s vétsi vypovidajici hodnotou, nez maji jednotlivé dil¢i indikatory
ekonomické stability zvlast. Stale jde pouze o limitovany ukazatel, ktery ma velké mnozstvi drobnych
nedostatkd.

L ) 13
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