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Svétova ekonomicka Krize v roce 2008

Souhrn

Tato bakalaiska prace se zabyva svétovou ekonomickou krizi v roce 2008, jejimi
pri¢inami a disledky. Vzhledem k obsahlosti tohoto tématu je prace zamétena piedevsim
na Spojené staty americké a Ceskou republiku, ¢aste¢nd i na Evropskou unii.

V teoretické Casti jsou charakterizovany pojmy financni krize a jeji déleni,
hospodaisky cyklus a jeho faze. Déle jsou popsdny makroekonomické ukazatele (hruby
domaci produkt, inflace a mira nezaméstnanosti). Nasledné se prace zabyva historickymi
ekonomickymi krizemi. Soucasti prace je i popis pribéhu krize v USA, kde byl jeji
pocatek, a jeji disledky. V dalsi ¢asti prace se nachazi popis prib&hu krize v Evropské unii
a Ceské republice, protikrizova opatieni a vyhlidky do budoucnosti.

Analyticka Cast se zabyva rozborem pii¢in a dusledku krize ve Spojenych statech
i Ceské republice. Déle prakticka ¢ast pokracuje dotaznikovym setfenim, kdy je zjistovana

znalost této krize a osobni zkuSenosti ¢eského naroda s jejimi dasledky.

Kli¢ova slova: ekonomika Ceské republiky, finanéni krize, historie, hospodaisky cyklus,

Krize ve svété, porovnani, protikrizova opatteni, pfi¢iny



The global economic crisis in 2008

Summary

This bachelor thesis deals with the global economic crisis in 2008, its causes
and consequences. This theme is very extensive, so the thesis is focused regarding chiefly
on the Unites States of America and Czech Republic, partly on European Union.

In the theoretical part is characterized concepts financial crisis and its partition,
economic cycle and its phases. Macroeconomic indicators are also described (gross
domestic product, inflation and unemployment rate). Subsequently, the thesis deals
with historical economic crises. Next, the crisis in the US is described, where its start was,
and its consequences. The next part describes the course of the crisis in the European
Union and the Czech Republic, anti-crisis measures and prospects for the future.

The analytical part deals with analysis of the causes and consequences of the crisis
in the United States and the Czech Republic. Next, the practical part continues
with the questionnaire survey, when the knowledge of this crisis and personal experience

of the Czech population with its consequences are searched.

Keywords: anti-crisis measures, causes of the crisis, comparison, economic cycle,

economy of the Czech Republic, financial crisis, history, the crisis in the world
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1 Uvod

Prace se zabyva charakteristikou ekonomické krize vroce 2008. Této krizi
predchazely roky vyvoje a dlouhé roky se s jejimi nasledky spousta vyspélych ekonomik
potykala. Jedna se o nejvétsi hospodaisky pokles od tzv. Velké hospodarské krize, jejiz
pocatky se datuji k roku 1929. Americka hypotecni krize a pad investi¢ni banky Lehman
Brothers jsou povazovany za pocatek krize. Rozpoutala se panika, protoze vlada tuto
banku nechala padnout bez pomoci.

Ackoli byl jeji pocatek ve Spojenych statech americkych, kvili provazanosti
ekonomik nastal celosvétovy problém. Hospodaiska recese se totiz stavd celosvétovou,

kdyz zasahne zemé¢, které maji v ekonomickych ohledech vyznamnou roli.

V praci jsou vysvétleny pojmy finanéni krize, coz je kolaps ekonomiky
zapri¢inény nadmérnou avérovou expanzi, a jeji déleni, dale hospodarsky cyklus neboli
vykyvy v ekonomické aktivité, a jeho faze. Déale jsou popsany makroekonomicke
ukazatele, pfesnéji hruby domaci produkt, inflace a mira nezaméstnanosti, které ukazuji
vyvoj ekonomiky daného statu. Déale jsou brany v uvahu historické finan¢ni krize (Velka
hospodarska, Latinskoamericka a Japonskd). Nasledujici ¢ast prace se zabyva pribéhem
krize v USA, kde byl jeji pocatek, jak krize zacala a co ji zpusobilo, a dale jejimi pfi¢inami
a dusledky. Nasledovnd je popisovan pribsh krize v Ceské republice, protoze nasi
republiku tato krize také zasahla, i Evropské unii. Soucasti prace jsou i vyhlidky

do budoucnosti a identifikace protikrizovych opatieni.

Analyticka Cast této prace se zabyva piedev§im rozborem pii¢in a disledkd krize
v Ceské republice iSpojenych statech americkych, pii¢emz dusledky jsou zaméfeny
na vybrané makroekonomické ukazatele, popsané v teoretické casti. Déle je tato cCast
doplnéna dotaznikovym Setfenim, které ma zjistit znalost ob&anti Ceské republiky o této

ekonomické krizi a jejich dopadech.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil préace

Cilem bakalafské prace je analyzovat pfi¢iny vznikua duasledky finanéni krize
v Ceské republice i Spojenych statech americkych a identifikovat protikrizova opatieni.
Tato prace zahrnuje vysvétleni obecnych pojma jako hospodarsky cyklus, finanéni krize
i jeji déleni. Jsou charakterizovany makroekonomické ukazatele, konkrétné hruby domaci
produkt, inflace a mira nezaméstnanosti, protoZe jejich funkci je popis vyvoje ekonomiky.
Prace zahrnuje i historicky vyznamné ekonomické krize. Dale je popisovan pribeh krize
v USA a EU vcetné tivodnich udalosti, pti¢in, dopadi a vyhlidek do budoucnosti. Prace

také nastifiuje vyvoj ekonomiky pted touto krizi, béhem ni aZ po soucasnou situaci.

Analyzou pii¢in a dopadt krize na Ceskou republiku i na Spojené staty americké se
zabyva prakticka cast. Je rozebran vyvoj pti¢in a dusledkt od roku 2005-2016, piicemz
dusledky jsou analyzovany prostiednictvim hlavnich makroekonomickych ukazateli. Dale
se prace vénuje dotaznikovému Setieni S otdzkami zaméfujicimi Se na obecnou znalost

Krize a osobni zkuSenosti s ni spojené.

2.2 Metodika

Podkladovym materidlem pro vypracovani teoretické ¢asti této prace
je odbornd literatura s tematikou ekonomie, finan¢ni krize, hospodaiského cyklu
a makroekonomickych veli¢in. Mezi prameny patii i materidly publikované na internetu.
Prace byla zpracovana pomoci programu Microsoft Word a Microsoft Excel.
Pro vypracovani ¢asti praktické je pouzita metodika analyza, kde je proveden rozbor pticin
a dusledku krize na Ceskou republiku i Spojené staty americké. Potiebné Udaje byly
ziskany pro CR z Ceského statistického tfadu a pro USA ze Statisty. Rozbor piicin je
proveden na zdklad€ studia literatury. Rozbor disledkli je analyzovan prostfednictvim
hlavnich makroekonomickych ukazateli (HDP, mira inflace, mira nezameéstnanosti),
ty jsou uvedeny v ¢asové fadé¢ mezi roky 2005-2016 a dale vyhodnoceny. Dopliujici
metodikou prace je dotaznikové Setieni, kdy je zjistovana znalost ekonomické krize
a osobni zkuSenost Ceské populace s disledky krize v roce 2008. Dotaznikové Setfeni

probéhlo v obdobi od 11. 2. 2018 do 18. 2. 2018, respondentt bylo celkem 100 a pochazeli
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z celé Ceské republiky. Pro ucely dotaznikového 3etieni byl sestaven dotaznik, ktery je
uveden v Piiloze 1. Dotaznik se skladal z deseti otazek, pticemz prvnich pét otazek bylo
identifika¢nich, ty rozttidily respondenty na kategorie. Tyto otazky se tykaly pohlavi,
véku, nejvyssiho dosazené¢ho vzdélani, kraje, ze kterého pochazi, a zaméstnani. Zbyvajici
otazky byly vyzkumné a zaméfovaly se na téma ekonomicka krize. U osmi otazek bylo
mozno zaskrtnout jednu odpovéd’, o jedné vice odpovédi, a posledni otazka byla nepovinna
a rozepisovaci. Dotaznik byl Sifen elektronicky ptedevsim prostfednictvim socialnich siti.

Vysledky byly pro piehlednost zaznamenany do grafi.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Finandni krize jako pojem

Existuje nékolik definic finan¢ni krize. Touhy a pfani lidi jsou ohromné, zatimco
prostiedky k uspokojeni maji limitni hranici, takze pti prosazovani svych zajmi dochazi
Casto k ndrazu pravé na tyto limity. V ekonomii neexistuji ustdlené vztahy, tudiz se lze
setkat s riiznymi a ¢asto i odlisnymi vysvétlenimi. * Charakter finanénich krizi je odlisny
kvtli vlivu globalizace finan¢nich trhii. S ni pfichazeji jak vyhody, tak nevyhody spojené
pravé s moznosti vzniku rozsahlych finanénich krizi. 2 V podstaté jde o vyvolani kolapsu
ekonomiky, kdy je pfi¢inou nadmérna uvérova expanze, ktera sméfuje Vv zadluZzeni a tim
zpusobené nesplaceni uvért. Disledkem je poté krach financnich instituci.
Pti charakteristice pojmu je dilezité, ze pfi¢iny ekonomickych problémt vznikaji
ve finanénim systému. Existuji tfitradi¢ni déleni finan¢nich krizi, samostatné se ale
ve svété piili§ nevyskytuji, proto existuje Ctvrta, tzv. systematicka krize, ktera zahrnuje

vSechny ptedchozi:
e ménova krize,
e bankovni krize,
e dluhova krize,

e systematicka krize. 3

3.2 Déleni financ¢ni Krize

3.2.1 Meénova krize

Takova krize, pii které dochazi k devalvaci, neboli samovolnému prudkému oslabeni

domaci mény vu¢izahraniénim ménam. V plovoucim Kkurzu je projevem depreciace

1 KOVANDA, Lukés. Piibéh dokonalé bouie a hovory (nejen) s lauredty Nobelovy ceny o financni krizi.
1. vydéni. Praha: Mediacop, 2010. 112 s. ISBN 978-80-254-6403-8, str. 9-10

2 DVORAK, Pavel. Financni krize jako globdlni problém a moznosti jejiho vzniku v CR. Studie
narodohospodaiského Ustavu Josefa Hlavky, 2004. 160 s. ISBN 80-86729-09-5, str. 5

3 DVORAK, Pavel. Verejné finance, fiskalni nerovnovaha a financni krize. 1. vydani. Praha: C. H. Beck,
2008. 343 s. ISBN 978-80-7400-075-1, str. 169
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nominalniho kurzu. V pevném kurzu devalvaci domaci mény vynuti spekulativni Gtok
na sménny kurz nebo donuti centralni banku branit se. Tato krize se tedy projevuje
devalvaci, depreciaci, ale i obranami kurzu, napt. vyraznym zvysenim Urokovych sazeb.
Ménové krize obvykle souvisi s dluhovymia bankovnimi problémy. Jako piiklad ¢isté
ménové krize lze uvést napi. udalosti spojené s rozpadem evropského ménového systému
v letech 1992-1993.

3.2.2 Bankovni krize

Pod pojmem bankovni krize si lze piedstavit problémy spojené s nedostate¢nou
likviditou ¢&i insolvenci. Castymi pfi¢inami této krize jsou: nihla nedivéra vkladateld,
projevena bankovnim runem v rozvojovych zemich (napt. Mexiko ¢i Indonésie), problémy
vyplynuté z poklesu hodnoty bankovnich aktiv— nemovitosti ¢iakcii v rozvinutych
ekonomikach. Vznik mize byt zapti¢inén iV dusledku dluhové krize, kdy dluznik neni
schopen splacet poskytnuté uvéry, ¢iv dusledku krize ménové. Typickym piikladem

nez U krize ménové. Fiskalni naklady mizou totiz piekrocit az 20 % objemu HDP, coz

vede ke zvySeni zadluZzeni vefejnosti.

3.2.3 Dluhova krize

Nazyvana také uvérova krize. Lze jirozdélit na vnéjsi a vnitini. Projevem vné&jsi
dluhové krize je neschopnost zemé, piipadné isoukromych firem abank, splacet
zahrani¢ni dluh. Vnitini dluhové krize se projevuji vnitini predluZenosti ekonomik,
platebni neschopnosti podnikti @ ndrGstem objemu uvéri. Tato krize mize vést
az k zamrznuti uvérového trhu. Ptikladem vnéjsiho typu je napt. Mexiko 1982 a vnitiniho

typu napi. vyvoj v Japonsku v 90. letech.

3.2.4 Systematicka krize

Vyvoj typologie finan¢nich krizi sméfuje k vytvofeni pojmu systematickda finan¢ni
krize. Lze jioznacit jako komplexni krizi, protoze se navzajem stfetavaji ménova,

bankovni a dluhova krize. Pfedevsim prolinani ménovych a bankovnich krizi je v posledni

* DVORAK, Pavel. Verejné finance, fiskalni nerovnovaha a financni krize. 1. vydani. Praha: C. H. Beck,
2008. 343 s. ISBN 978-80-7400-075-1, str. 169-170
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dobé pomérn¢ casté. Podle Mishkina (2001) ma systematicka finanéni krize na noveé
vznikajicich trzich tfi stadia:

e 1. faze — nadmérna Gvérova expanze

o 2. faze — vyvolana ménova krize

e 3. faze — pfechod ménové krize do systematické finan¢ni krize

O Uvodni fazitvrdi, ze problémem je rychlost uvérové expanze a dochazi
k rustu zadluzenosti dané zemé¢. K druhé fazi vede zhorSeni bankovnich i firemnich bilanci
atim je vyvoldna ménova krize. Féziposledni vyvola spekulativni atok, ktery wvyuasti

v depreciaci.®

3.3 Hospodarsky cyklus
3.3.1 Charakteristika

Hospodaisky cyklus oznaCuje kolisani ekonomické aktivity. Jedna se o vykyvy
skute¢ného produktu kolem produktu potencionalniho, pfi¢emz prabéh i doba trvani jsou
rizné. Pojem produkéni mezera vyjadiuje situaci, kdy se b&hem cyklického vyvoje
ekonomiky skute¢ny produkt odchyluje od produktu potencialniho, pficemz by tato mezera

méla byt co nejmensi.

3.3.2 Faze hospodaiského cyklu

Lze rozlisit dva modely podle poctu fazi: dvoufazovy, ktery se skladd z expanze

a kontrakee, a étyifazovy, kde je pozorovana expanze, vrchol, recese a dno. ©

Hospodaisky cyklus ma étyti faze:

e expanzi
e vrchol
e recesi

S DVORAK, Pavel. Verejné finance, fiskdalni nerovnovaha a financni krize. 1. vydani. Praha: C. H. Beck,
2008. 343 s. ISBN 978-80-7400-075-1.

8 BRCAK, Josef: SEKERKA, Bohuslav; STARA, Dana. Makroekonomie — teorie a praxe. Plzef:
Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ale§ Cenék, 2014. 223 s. ISBN 978-80-7380-492-3, str. 188-189
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e dno

Expanze neboli konjunktura znamena rozvoj a hospodaisky rist. Typicky je pro ni
rust realného produktu, ptijimani novych pracovnikli, zvySovani vyroby, rozSifovani
vyrobni kapacity, rust zaméstnanosti, rast ziskl firem atd. Pojem ,,pfehfati konjunktury*
predstavuje situaci, kde je expanze podnicena ristem agregatni poptavky doprovazena

inflaci.

Po fazi expanze nasleduje faze vrchol. Ekonomicka aktivita zde dosahuje nejvyssi
urovné a po jejim dosahnuti ekonomika zpomaluje. Charakteristické pro tuto fazi je
pfevaha nabidky nad poptavkou, vysokda zaméstnanost, vys$si redlny produkt
oproti potencionalnimu, silna produkce zbozi a sluzeb atd. Muze vést k piehiati ekonomiky

a depresi.

Faze recese neboli kontrakce nastava po fazi vrcholu. Lze ji popsat jako zpomalovani
ekonomiky, poptavka vyrazné slabne, klesaji zisky firem, je snizovan pocet zaméstnancd,
Klesd odbyt, firmy méné investuji atd. Recese muze byt zpusobena poklesem agregatni
poptavky, poté nasleduje deflace nebo dezinflace. Druhou pfi¢inou mize byt rust cen
vyrobnich faktort, kdy je spojena naopak s inflaci. Pod pojmem stagflace je oznaCovan

soucasny pokles produktu a rust miry inflace.

v v

Faze dna neboli sedla pokracuje po fazi recese ajednd se 0 nejniz§i bod
hospodarského cyklu. Je oznaCovano tim, Ze skute¢ny produkt se ocitd na svém minimu,
redlny produkt se nachazi pod potencialnim produktem, ceny jsou na svych minimech atd.
Firmy, které toto obdobi pietrvaji, shani nové pracovniky. Lidé maji vys$i dichody

a ekonomika smétuje opét k fazi expanze. ’

" BRCAK, Josef, SEKERKA, Bohuslav; STARA, Dana. Makroekonomie — teorie a praxe. Plzefi:
Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cenék, 2014. 223 s. ISBN 978-80-7380-492-3, str. 191-192
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3.4 Hlavni makroekonomické ukazatele

3.4.1 Hruby doméci produkt

Tento ukazatel udava vykonnost ekonomiky statu. Hruby doméci produkt (HDP)
vyjadiuje hodnotu vSech statk a sluzeb vyprodukovanych za ur¢ité obdobi na tizemi statu.
U HDP neni podstatné, zda jsou findlni produkce vytvofeny rezidenty ¢i nerezidenty. Lze
jej vypocitat tfemi metodami: vydajovou, dichodovou a vyrobni. Jako ukazatel
ekonomické vyspélosti statu je Casto pouzivin HDP na jednoho obyvatele ¢i tempo
rastu HDP. 8

Rozdil mezi hrubym narodnim produktem (HNP) a HDP je, Ze u HNP neni dilezite,
zda produkce byla vyrobena v dané zemi ¢i zahrani¢i. Jedna se o soucet vSech statki

a sluzeb vyprodukovanych pouze rezidenty dané zemg. °

Cena statku odrazi hodnotu tohoto statku pro spotiebitele. HDP tedy lze povazovat
za soucet hodnot vytvoiené produkce. Nepiimé dan¢ jsou soucasti cen. Soucasti HDP jsou
materialni i nematerialni produkty. Dale obsahuje jen vyrobky a sluzby vyprodukované

v daném roce.

Je rozliSovan produkt nomindlni a produkt redlny. Nominalni HDP je ukazatel
Vv béznych cenach, tzn. v cendch, které plsobi na trhu v momenté, kdy je HDP pocitan.
Realny HDP piedstavuje ukazatel ve stalych cenach, tedy cendch ocisténych od zmén,

v obdobi vychozim. °

3.4.2 Inflace

Inflace znamena rast cenové hladiny a vyvolavd znehodnoceni penéz. Jedna se
0 soub&zné zvySovani cenové urovné a klesani cen zbozi. Pojmem cenova stabilita

se rozumi situace, kdy tato cenova hladina neroste ani neklesa. !

8 BRCAK, Josef; SEKERKA, Bohuslav; STARA, Dana. Makroekonomie — teorie a praxe. Plze:
Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ale$ Cenék, 2014. 223 s. ISBN 978-80-7380-492-3, str. 14-15

9 BRCAK, Josef: SEKERKA, Bohuslav; STARA, Dana. Makroekonomie — teorie a praxe. Plze:
Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ale$ Cenék, 2014. 223 s. ISBN 978-80-7380-492-3, str. 19

10 JURECKA, Vaclav. Makroekonomie. 3., aktualizované a roz§itené vydani. Praha: Grada Publishing, 2017.
368 s. Expert. ISBN 978-80-271-0251-8, str. 29

11 JURECKA, Vaclav. Makroekonomie. 3., aktualizované a rozgitené vydani. Praha: Grada Publishing, 2017.
368 s. Expert. ISBN 978-80-271-0251-8, str. 128
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Na vysoké inflaci je Spatné to, ze napiiklad jestlize zaméstnanec v disledku
zdrazovani poda zadost o zvySeni platu, zaméstnavatel mize navysit podnikové ceny, aby
si mohl dovolit platit své zaméstnance. Pokud k tomu ale dojde ve vice spole¢nostech
zaroven, ceny produkti dale porostou a investice a planovani uspor bude obtizng;si.
Na inflaci dlouhotrvajici je negativni to, ze pokud si naptiklad vyhlidneme né¢jaky nabytek,
S koupi pockame, protoze by cena mohla klesnout. Jestlize takto zareaguji vSichni
potencialni zajemci, podniky za¢nou stradat a budou muset snizit mzdy ¢i propustit

zaméstnance, coz zvysi nezaméstnanost. Dusledkem je poté napiiklad omezeni investic

nebo obtiznéjsi splaceni dluhti (hypoték). 12
Inflaci Ize délit podle zdvaznosti:
e mirnou,
e padivou,
e hyperinflaci.

Jestlize ceny rostou pfiblizné stejnym tempem jako vyroba, jedna se o mirnou inflaci.

Mira inflace je fadovée jednociferna.

K padivé inflaci dochazi, kdyz tempo riistu cen piesahuje tempo riistu vyroby. Tato

inflace je charakteristickd dvou-tiicifernymi hodnotami.

Hyperinflace je extrémni situace. Ceny maji nesrovnatelné tempo oproti vyrobktm.

Na tuto inflaci pfipadaji &tyf a viceciferné hodnoty. **

Mezi disledky inflace patii napiiklad prerozdélovani bohatstvi od vétitelt
k dluznikim. Pro vé&fitele je nevyhodna, protoZe je snizovana hodnota dluht dluzniku.
Dal$im negativem je neptiznivé ovliviiovani mezd a platd. Pii padivé inflaci totiz redlné
mzdy klesaji. Nasledkem mutze byt i deformace ceny u dlouhodobych smluv. V tomto

piipadé se druha strana ve smlouvach brani inflacnimi dolozkami, které pii zméné cen

12 Evropska centralni banka. Pro¢ jsou dileZité stabilni ceny, 2017.
https://www.ech.europa.eu/explainers/tell-me-more/html/stableprices.cs.html (14. 11. 2017).

13 BRCAK, Josef: SEKERKA, Bohuslav; STARA, Dana. Makroekonomie — teorie a praxe. Plzeii:
Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ale§ Cenék, 2014. 223 s. ISBN 978-80-7380-492-3, str. 131
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zajistuji 1 zmeénu cen ve smlouve. Nejisté ekonomické prostredi lze také zaradit mezi

disledky, protoze v takové situaci nejsou potencialni investofi pfitahovéani. 1

Deflace je opakem inflace, znamena tedy pokles cenové hladiny. Toto obdobi je

charakteristické naristem krachi ¢i zvy$ovanim nezaméstnanosti. °

3.4.3 Mira nezaméstnanosti

Nezaméstnanost oznaCuje stav, kdy si ¢ast obyvatelstva neni schopna najit
zaméstndni. Mira nezaméstnanosti zobrazuje procentualni podil nezaméstnanych
na ekonomicky aktivnim obyvatelstvu, ptficemz do této ¢asti populace spadaji zaméstnani
I nezaméstnani lidé. Pojem nezaméstnany ¢loveék z makroekonomického hlediska oznacuje
toho Clovéka, ktery nemd zaméstnani, ale aktivné si jej hledd a zaroven je evidovan
na uradé prace. Nezaméstnanost se vztahuje na obyvatelstvo v produktivnim véku, coZ jsou
lidé po ukonceni povinné Skolni dochazky a pied odchodem do penze. Studenti

¢i zdravotné handicapovani lidé spadaji do skupiny ekonomicky neaktivnich. 18

Z hlediska nezaméstnanosti je dtlezita i jeji samotna struktura, a to z hlediska délky
trvani, regionalniho rozloZeni ¢i dopadu na jednotlivé skupiny obyvatelstva. Dle struktury
ji Ize délit na:

e kratkodobou,
e dlouhodobou.

Jestlize nezaméstnanost trva nékolik tydnti, nejedna se o zavazny problém. I tak ale
nastava ekonomicka a psychologicka zatéz, avsak jde o nevyhnutelny vyvoj proménlivé
ekonomiky. Jakmile nezaméstnanost trva déle nez jeden rok, jde o velmi zavazny problém.
Nékteré faktory plsobi neptiznivé, coz ovliviiuje kvalifikaci nezaméstnanych lidi, jejich

socialni pozici i psychiku.

14 BRCAK, Josef: SEKERKA, Bohuslav; STARA, Dana. Makroekonomie — teorie a praxe. Plze:
Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ale$ Cenék, 2014. 223 s. ISBN 978-80-7380-492-3, str. 137-138

15 BRCAK, Josef: SEKERKA, Bohuslav; STARA, Dana. Makroekonomie — teorie a praxe. Plze:
Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cenék, 2014. 223 s. ISBN 978-80-7380-492-3, str. 127

16 JURECKA, Vaclav. Makroekonomie. 3., aktualizované a rozsitené vydani. Praha: Grada Publishing, 2017.
368 s. Expert. ISBN 978-80-271-0251-8, str. 154

7 JURECKA, Vaclav. Makroekonomie. 3., aktualizované a rozsifené vydani. Praha: Grada Publishing, 2017.
368 s. Expert. ISBN 978-80-271-0251-8, str. 157
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Podle pfi¢in a projevt Ize nezaméstnanost roz¢lenit na:
o frikéni,
e strukturalni,
e cyklickou,
e sezonni.

Frikéni nezaméstnanost je vyznaCovana pohybem obyvatel z jednoho regionu
do druhého, hledanim zaméstnani po ukonc¢eni skolniho vzdélani, poptipadé obdobim mezi
ukon¢enim zaméstnani a nalezenim nového. Obvykle je kratkodobého charakteru a nema

vazné nasledky.

Za priCinu strukturdlni nezaméstnanosti je povazovan nesoulad mezi nabizenou
a poptavanou praci. Nezaméstnany Cloveék nemtize sehnat volné misto ve svém oboru.
Mezi divody mize patiit zména struktury ekonomik nebo technicky pokrok. Jedna se
0 dlouhodobou nezaméstnanost odliSnou v riznych regionech. Je oznaCovana
za nejzavazngjsi.

Cyklicky pohyb ekonomiky je divodem pro nezaméstnanost cyklickou. Délka je
zavisla na délce aktualniho ekonomického cyklu. Ve fazi recese se obvykle zvysuje,

a naopak ve fazi expanze klesa. Postihuje celou ekonomiku.

Sezonni nezaméstnanost se projevuje v odvétvich ekonomiky, které jsou
ovliviiovany rocnimi obdobimi. Hlavni roli ma ptredevsim v téch statech, ve kterych je

vyznaény turisticky pramysl. 18

3.5 Historie finan¢nich Krizi ve svété

3.5.1 Velk& hospodaiska krize

Velkd hospodaiska krize, nazyvana také Velka deprese, zacala krachem
na newyorské burze vroce 1929. Spojené staty americké nebyly poznamenany prvni

svétovou valkou tolik, jako ostatni zemé, takze ekonomika vzkvétala. Do roku 1927

18 JURECKA, Vaclav. Makroekonomie. 3., aktualizované a rozsifené vydani. Praha: Grada Publishing, 2017.
368 s. Expert. ISBN 978-80-271-0251-8, str. 159-160
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hodnota akcii rostla, podniky mély obrovské zasoby a Klesalo tempo spotieby. Ke snizeni
objemu vyroby a nezaméstnanosti doslo o0 dva roky pozdé&ji. 3. zafi 1929 vznikl rekord,
nasledujici den doslo k pohybtim cen a 5. zafi se snizily. 20. fijna ceny akcii rapidné klesly,
v nasledujicim dnu nastal obrovsky prodej a burza za¢ala upadat. O dalsi tii dny pozdé&ji
nastala finanéni ztrata 11,25 mld. dolar. Za nejhorsi den je povazovan 29. fijen, kdy se
finan¢ni ztrata vySplhala na neuvéfitelnych 15 mld. dolart. Tato situace ovlivnila i banky,

které investovaly do akcii, ale nevytvofily si zadné rezervy.

Mezi disledky pattily: krach podnikd, nezaméstnanost a pokles produkce. Pocet
nezaméstnanych se zvysil témét desetinasobné. Ke krachu bank pfispél vybér uloZenych
penéz drobnymi stfadateli. Béhem dlouhych étyt let USA vypracovalo program New Deal,

coz obsahovalo opatieni s cilem pomoci americké ekonomice. *°

Krize se postupné $ifila do svéta. Nejprve zasahla ty zeme, které byly na USA
nejvice zavislé. V Evropé zasahla nejdiive Némecko a Rakousko. Vroce 1932 se
v Némecku nezaméstnanost vysplhala az na 30 %. 2° V Ceskoslovensku klesla primyslové

vyroba v roce 1933 na 60 % a nezaméstnanost se vySplhala na 17 %.

Mnozi tvrdi, Ze tato krize je hlavni pfi¢inou druhé svétové valky. Hospodaistvi se
totiz zhroutilo ve vét§iné zemi kromé Sovétského svazu a faSisté se zacali dostavat

k moci. %

3.5.2 Latinskoamericka krize

Statim Latinské Ameriky se ménové krize ¢asto dotykaly. Volené vlady nebyly silné
a pokousely se kupovat obcany populistickymi programy, na které ale nemély dostatek
financi, takze byly nuceny pujcovat sipenize od zahrani¢nich véfiteli. Poté ale nebyly
schopny dluhy splacet, nebo emitovat bankovky, coz mohlo vyustit v hyperinflaci. Diktator
August Pinochet zavedl reformy, které zustaly platné ipo vraceni Chile k demokracii

vroce 1989. Dluhova krize zaala vroce 1982, proto Latinskd Amerika pfistoupila

19 Bufinska, B. Pohled do historie: jak zacala velka hospodatska krize v roce 1929, 2008. idnes.cz/Finance.
http://finance.idnes.cz/pohled-do-historie-jak-zacala-velka-hospodarska-krize-v-roce-1929-p7g-
/pujcky.aspx?c=A081022_135219 bank_bab (5. 5. 2017).

20 Dgjiny 20. stoleti. Svétova hospodaiska krize. http://dejiny.wz.cz/mezi/bitvy/krize/krize.html (5. 5. 2017).
21 Bufinska, B. Pohled do historie: jak za¢ala velk4 hospodaiska krize v roce 1929, 2008. idnes.cz/Finance.
http://finance.idnes.cz/pohled-do-historie-jak-zacala-velka-hospodarska-krize-v-roce-1929-p7g-
/pujcky.aspx?c=A081022_135219 bank_bab (5. 5. 2017).
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k reformam. Hlavnim cilem bylo zmirnit inflaci. Postupné zacalo nartstat hospodaistvi
stdtu i duvéra zahrani¢nich investoru. Situace vypadala pozitivné, avsak poté se Mexiko
dostalo do nejhlubsi finan¢ni krize ve své historii. Tzv. tequillova krize vyvolala recesi,
kterou do té doby jesté nezazili. Posléze byla povazovana za znameni, Ze dobré hodnoceni

miize byt pouze pfechodnym nedlouhotrvajicim stavem. 22

Mexiku byl poskytnut uvér v hodnoté 50 mld. dolarG z prostiedkit ESF (Ménovy

stabilizaéni fond) a poté se situace zagala postupné zlepsovat. 2

3.5.3 Japonska krize

Japonsko zazilo ekonomicky rust v letech 1953-1973. Stélo v ¢ele automobilového
primyslu po celém svété a uroven Zivota se zvySovala. Vznikly dva druhy nazora ohledné
uspésnosti Japonska. Prvnim nazorem bylo, ze pii¢inou je kvalitni zakladni vzdélani
a vysoké miry uspor. Druhym nazorem bylo vyvinuti odlisného ekonomického systému.
Rychly hospodatsky rist, nizka nezaméstnanost a vysoké zisky-takto lze charakterizovat

Japonsko koncem osmdesatych let. 24

V sedmdesatych letech narast inflace zachranil zemi pted bankovni Krizi.
S Japonskem je spojovan pojem rustova recese. Tanastava, kdyz ekonomika roste
pomaleji nez ekonomicky potencial zemé, takze délnici nemaji praci. > Recese byla
na obzoru a doslo na pokles drokovych sazeb. Japonsko je snizovalo pomalu az je nakonec
snizilo téméf na nulu. Ke zlepSeni stavu japonské ekonomiky pomohla pujcka penéz
na budovani silnic a mostu, tudiz se vyskytly nové pracovni pozice. V roce 1991 vlada ale
méla rozpoctovy prebytek 2,9 % HDP a0 pét let pozdé&ji uz deficit 4,3 % HDP. Vyraznym
problémem byl rist populace, kdy se zvySoval pocet dliichodct a snizoval pocet mladych

lidi. O dalsi dva roky pozdé&ji ekonomika upadla do recese. %

22 KRUGMAN, Paul R. Navrat ekonomickeé krize. Praha: Vy$ehrad, 2009. 168 s. Moderni d&jiny (VySehrad).
ISBN 978-80-7021-984-3, str. 32-33

23 KRUGMAN, Paul R. Navrat ekonomickeé krize. Praha: Vy$ehrad, 2009. 168 s. Moderni d&jiny (VySehrad).
ISBN 978-80-7021-984-3, str. 50

24 KRUGMAN, Paul R. Navrat ekonomickeé krize. Praha: Vy$ehrad, 2009. 168 s. Moderni d&jiny (VySehrad).
ISBN 978-80-7021-984-3, str. 55-56

%5 KRUGMAN, Paul R. Navrat ekonomickeé krize. Praha: Vy$ehrad, 2009. 168 s. Moderni d&jiny (VySehrad).
ISBN 978-80-7021-984-3, str. 63

26 KRUGMAN, Paul R. Navrat ekonomické krize. Praha: Vysehrad, 2009. 168 s. Moderni d&jiny (VySehrad).
ISBN 978-80-7021-984-3, str. 67-68
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Situace se zlepsila az v roce 2003. Snizila se nezaméstnanost aredlny HDP rostl
vy$§im tempem neZ 2 % roéné. Dulezitym faktorem byl narist vyvozu. Ackoliv ptevazoval
export z Ciny, bylo to prosp&sné i pro Japonsko, protoze &inské zbozi Gasto obsahovalo

japonskeé dily. %’

3.6 Prubéh krize v USA

Do zacatku roku 2007 bylo tempo rustu vysoké, takze bylo ocekéavano zlepseni
situace ohledné dvojiho deficitu. Vzrostly pochyby o schopnosti USA financovat své
obchodni saldo kvili vyraznému rastu prebytku ¢inského zahrani¢niho obchodu. Americky
dolar oslabil i viic¢i japonskému jenu. Nestalost na svétovych finan¢nich trzich rapidné

rostla. Mohutné uvérovéa expanze v roce 2001 zapii¢inila americky rist. 2

3.6.1 Fannie Mae a Freddie Mac

Hypoteéni banka Fannie Mae (Federal National Mortgage Association) vznikla jiz
vroce 1938 scilem ozivit ekonomiku. Popisuje se jako zdroj financovani hypotecnich
uvérd, ktery poskytuje pristup k cenové dostupného hypoteéniho financovani. Jeji
financovani vytvafi trvalé bydleni pro miliony Ameri¢ani. 2 O tficet let pozdgji byla
ziizena Freddie Mac (Federal Home Loan Mortgage Corporation) za t¢elem zabranéni
monopolizace trhu s hypotékami. Finan¢ni krizi vroce 2008 spustily problémy
na hypoteénim trhu ve Spojenych statech americkych. *° Freddie Mac podporuje trh
s bydlenim a celkovou stabilitu tohoto trhu a buduje lepsi systém financovani bydleni.

Nepiijéuje ptimo dluznikiim, ale kupuje ptijéky schvalené od véfiteli. 3

3.6.2 Pocéatek ekonomické krize

Ekonomicky rast Spojenych stati americkych byl ovliviiovan rostoucimi dovozy

laciného zbozi z Asie, geopolitické konflikty, terorismus, podvody Vv uéetnictvi apod.

27 KRUGMAN, Paul R. Navrat ekonomickeé krize. Praha: Vy$ehrad, 2009. 168 s. Moderni d&jiny (VySehrad).
ISBN 978-80-7021-984-3, str. 71

B DVORAK, Pavel. Verejné finance, fiskdalni nerovnovaha a financni krize. 1. vydani. Praha: C. H. Beck,
2008. 343 s. ISBN 978-80-7400-075-1, str. 296-297

29 Fannie Mae. About Us. http://www.fanniemae.com/portal/about-fm/about.html (20. 4. 2017).

%0 Pololanik, L. Finanéni krize — jak to zacalo, 2008. Finance. http://www.finance.cz/zpravy/finance/195113-
financni-krize-jak-to-zacalo/ (20. 4. 2017).

%1 Freddie Mae. Our Business. http://www.freddiemac.com/about/business/ (20. 4. 2017).

23



Nizke urokové sazby v letech 2002-2004 mely =zabranit recesi, kterd hrozila
po teroristickém Utoku na Svétové obchodni centrum v roce 2001 v New Yorku. JenZe se
zacaly objevovat nerovnovaha na trhu bydleni a pfesouvat vklady investi¢nich investorti do
Uzemi s vys$8i urokovou sazbou. Euro znaéné posililo vic¢i americkému dolaru. Kvili
narustu kratSich pracovnich pomérii, snizovani pracovni doby a rekvalifikacnim procestim
doslo ke sniZzeni nezaméstnanosti. Do roku 2007 se inflace pohybovala na Grovni 2 %,

MW

potravin a energii. 32

V roce 2001 se americkd ekonomika ocitla v recesi. Federalni rezervni system
zakrocil a snizil urokové sazby na pouhé 1 %, coz vedlo mimo jiné i k rapidnimu poklesu
cen hypoték, které tedy mohli dostat i neptilis zamozni klienti. Poté ale nastalo oslabeni
tempa riastu cen nemovitosti nasledovaného jejich propadem. Zacaly nartstat opozdéné
platby a pocty zadluZzenych nemovitosti. Ztraty Freddie a Fannie, které byly zapfi¢inény
vyraznym poklesem cen nemovitosti, se vySplhaly az na 11 mld. dolari. Ob&éma
agenturami bylo spravovano obrovské jméni, takze aby nedoslo ke kolapsu, vlada

pievzala nad agenturami kontrolu.

Bankrotem hypote¢niho trhu tedy propukla krize. Investi¢ni banky na Wall Street
padly, krizi ustaly pouze banky Morgan Stanley a Goldman Sachs, ackoliv s obrovskymi
problémy. Mezi prvni zni¢ené Ustavy pattila banka Bear Stearns, a nasledovaly Lehman
Brothers a Merrill Lynch. Mimo investi¢nich bank krachovaly i spofitelny. Za jeden
Z nejvetsich bankovnich upadkt v povale¢né historii USA je povaZzovan krach spofitelny

IndyMac.

Obrovské problémy méla také pojistovna AIG (American Insurance Group).
Tt Ctvrtletni ztratu zpasobovala krize hypotec¢niho a uvérového trhu. AIG pojistovala
rizikové operace finan¢nich instituci po celém svété. Krach této instituce by zpusobil
takové problémy, ze AIG pomohla americkd centrélni banka Fed. Vyménou za pujcku

85 mld. dolart ziskala americka vlada téméi 80 % akcii AlG. 22

3 CZESANY, Slavoj. Ekonomicky cyklus, hospodarska politika a bohatstvi zemi. 1. vydani. Praha:
Oeconomica, 2012. 236 s. ISBN 978-80-245-1863-3, str. 68-72.

3 Pololanik, L. Finanéni krize — jak to zacalo, 2008. Finance. http://www.finance.cz/zpravy/finance/195113-
financni-krize-jak-to-zacalo/ (20. 4. 2017).
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3.6.3 Priciny vzniku

Obecné lze pficiny vzniku délit do nckolika skupin, napt. na makroekonomické,
etické, politické ¢i psychologické. Krizi piedchazely ekonomické problémy jako rozpad
akciovych trhti v roce 1987, krize Uspor a uvéri konce 80. let, japonska finanéni krize
apod. ** Za hlavni pfi¢iny je povazovan vyskyt navzajem se ovliviiujici cenové a finanéni
nestability. K oslabeni rastového potencidlu prispélo prasknuti  bubliny firem
technologického sektoru, teroristicky Utok na USA vroce 2001, odhaleni ucetnickych
podvodt ve firmach, valka v Irdku apod. Ke konci 90. let minulého stoleti byly
zaznamenany prebytky bézného uctu platebni bilance, avSak poté zacala vnéjsi
nerovnovaha postupné rast. Kvili valeénym a teroristickym udélostem zacaly narustat
vydaje. Rast deficitu zapfic¢inil nedivéru v americkou ekonomiku a doslo k devalvaci
amerického dolaru. Dale nastaly zmény obchodni strategie bank. Byl totiz zaznamenan
jisty odstup od konzervativni strategie. Zacaly se tedy do popiedi dostavat vétSi mira
spekulaci a rizik. Banky ohledné uvéra zacaly prosazovat presunuti rizik na subjekty, které
dluhopisy kupovaly. Uhrnna mira dluhu obyvatelstva, bank, firem a statu se v roce 2008
vySplhala na 499 % narodniho dichodu a méla rGstovou tendenci, priCemz na rastu
hrubého narodniho produktu se stale vice podileli zahrani¢ni investofi. Zahrani¢ni zdroje
se vroce 2008 podilely na dluhovém financovani ve vysi 13,6 biliontt USD s nejvétSim
zastoupenim Ciny a Saudské Arabie, takZe Spojenym statim americkym se zadal vyvoj své

ekonomiky vymykat z rukou. %

Dusledkem sniZzeni Urokovych sazeb byl prudky vzestup poctu prodavanych domu
a mnozstvi poskytovanych uvérii. Snizenim téchto sazeb doslo k uvérové expanzi, kdy
diky nizkym trokovym sazbam hypotecni Gvér dostali i méné bonitni klienti. I ptes rlst
cen nemovitosti byly mésicni splatky pomérné nizké. Nésledné ale doSlo ke zvySeni

urokové sazby, coz zapfi¢inilo pokles zajmu o hypotéky. To posléze vedlo k zastaveni

3 FOSTER, John B.; MAGDOFF, Fred. Velkd financni krize: piiciny a nasledky. Vsen: Grimmus, 2009.
160 s. ISBN 978-80-902831-1-4, str. 11.

3 CZESANY, Slavoj. Ekonomicky cyklus, hospoddrska politika a bohatstvi zemi. 1. vydani. Praha:
Oeconomica, 2012. 236 s. ISBN 978-80-245-1863-3, str. 56-57.
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rustu cen nemovitosti. Doslo k problémtiim se spldcenim a zacaly nartstat nesplacené uvéry

a opozdéné platby. ZadluZenost rapidné nartstala. 3¢

3.6.4 Diisledky

Nésledky této globalni ekonomické krize, kterd vypukla ve Spojenych statech

americkych, mély dopad na téméf vSechny ekonomiky svéta.

Zemé& G20 patfi mezi nejvyznamnéjSi. Napiiklad v USA se mira nezaméstnanosti
na jafe vroce 2009 oproti predeslému roku témeéf zdvojndsobila — 4,4 miliond obcant
piiSlo o své zaméstnani. Americka vlada dosahla rekordu vydani vladnich penéz
pro zachranu vlastni ekonomiky. Némecko se ocitlo v silné recesi z ¢asti i proto, Ze patfilo
k nejvétSim svétovym vyvozclim. V Rusku se vySe inflace vySplhala az k 12 %, protoze
poklesem cen benzinu a nafty doslo ke znatnému poklesu exportu. Japonska ekonomika se
zdala byt zasaZend nejvice, jelikoZ hlavni burzovni index klesl béhem péti mésicti témet
na polovinu. Brazilii zasahl obchodni deficit a riist miry nezaméstnanosti. V Mexiku doslo

k malému riistu HDP a inflace presahla 6 %. %

V roce 2010 nastalo ve Spojenych statech americkych mirné oziveni riistu hrubého
domaciho produktu, snizeni miry nezaméstnanosti a relativné stabilni inflace, avSak
negativnim diisledkem byl strmy riist cen na komoditnich svétovych trzich. Nedostatek
vetejnych financi dosahoval 9 % v poméru k HDP, coz byl zhruba dvojnasobek oproti
eurozoné. Urokové sazby se neméni a dosahuji rekordni trovné. ® Ekonomicky rist byl
oziven V praméru o 2 %. Nadprimémého tempa ristu dosahly Svédsko a Némecko, tyto
staty posléze obnovily riist investic, a naopak nizké tempo bylo zaznamenano u Spanélska
a Italie. V Ceské republice doslo k poklesu HDP o0 3,4 % a v jediném Polsku se vyskytnul

rtist HDP z diivodu nizsiho zapojeni statu do mezinarodniho obchodu. 3°

3% FOSTER, John B.; MAGDOFF, Fred. Velkd financni krize: piciny a nasledky. Vsen: Grimmus, 2009.
160 s. ISBN 978-80-902831-1-4, str. 91-96.

37 Gola, P. Jak zménila finanéni krize ekonomiku zemi G20, 2009. Finexpert. https:/finexpert.e15.cz/jak-
zmenila-financni-krize-ekonomiku-zemi-g20 (10. 1. 2018).

38 CZESANY, Slavoj. Ekonomicky cyklus, hospodarska politika a bohatstvi zemi. 1. vydani. Praha:
Oeconomica, 2012. 236 s. ISBN 978-80-245-1863-3, str. 58.

39 CZESANY, Slavoj. Ekonomicky cyklus, hospoddrska politika a bohatstvi zemi. 1. vydani. Praha:
Oeconomica, 2012. 236 s. ISBN 978-80-245-1863-3, str. 63.
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3.7 Prubéh krize v EU a CR

3.7.1 Evropska unie

Svétova ekonomicka krize zasahla vSechny ekonomiky Evropské unie, ale dopad
na kazdou z nich byl odlisny. Finan¢ni krize se v Evropé projevila v zaii 2008. Banky
v n¢kterych zemich musely byt zestatnény. Nejvice byly zasazeny zemé Vv zapadni Evropé,
kdezto stiedni Evropa na tom byla pomérné dobte. Doslo ke snizeni investovani. Situaci se
staty snazily ovlivnit napt. stavbou novych dalnic, Srotovnym, odkladem plateb socialniho
pojisténi apod. Kazdy stat jednal proti Krizi jinym zpisobem. Na jate vroce 2009 byl
v Bruselu odmitnut protekcionismus-uzavirani ekonomik ¢lenskych stati. AvSak na konci
bfezna byl dohodnut ,,balicek* ve vysi 200 mid. euro (podil EU byl pouze 30 mild. euro).
Jednalo se 0 pomoc z narodnich rozpoc¢ti. Ekonomiky reagovaly kladné, ale snizovaly se

piijmy statnich rozpoéti zemi EU. #°

Cela Evropska unie se snazi piedejit opakovani takové krize. Mezi piedpoklad patii
napt. sladéni hospodaiskych cyklu diky spoleéné méné, ty ale v né€kterych zemich sladéné
nebyly. Byla zavedena spole¢na pravidla pro narodni ekonomiky, ktera avsak nebyla pftilis
dodrzovana. Po vypuknuti krize doslo tedy k potteb¢ jejich zptisnéni a lepsi vynutitelnosti.
Hospodatska politika zastava pouze koordina¢ni roli, nicméné v posledni dobé dochézi

po poruseni pravidel k sankcim, 4

Vyvoj ekonomiky oproti piedchozi dekadé nepokrocil tak, jak bylo ocekavano.
Pied vznikem eurozony se prumérné tempo rustu HDP pohybovalo na 2,1 % a v prvnim
desetileti zpomalilo az na 1,5 %, 1 kdyz Grokové sazby byly velmi nizké. Mezi pfi€iny patii
hlavné globalizaéni procesy, tedy oslabeni konkurenceschopnosti. Ména byla v tu dobu
velmi nestabilni. Nejvyssi tempa ristu HDP nastala v Irsku, Finsku a Recku, a naopak
Urokové sazby u hypoték klesly na pouhé 2 % a inflace byla nizka a stabilni. Pfi¢inami
tohoto zvySené¢ho zajmu byly nizkeé urokové sazby, nizka inflace, znehodnocovani Uspor

a lepsi podminky pro zivot ve vys$S$im véku. Ceny bytd v letech 2000-2008, kdy byl

40 Encyklopedie Evropa 2045. Ekonomicka krize.
http://www.evropa2045.cz/hra/napoveda.php?kategorie=8&tema=172 (6. 5. 2017).

41 Euractiv. Jak se zménilo ekonomické vladnuti v EU v diisledku krize, 2013. http://euractiv.cz/clanky/cr-a-
evropsky-semestr/jak-se-zmenilo-ekonomicke-vladnuti-v-eu-v-dusledku-krize-010852/ (30. 12. 2017).
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zaznamenan znaény demograficky rist, vzrostly predeviim ve Spanélsku, Irsku a Velké
Britanii 0 60-80 %. Makroekonomicka rovnovaha s ekonomickym ristem byla evidovana

predevsim ve skandindvskych zemich.

Recko, Portugalsko a Spanélsko patiily mezi ekonomicky nevyspé&lé staty a jejich
dluh se vysplhal ke 100 % HDP, pticemz vladni limit ¢inil 60 %, ktery nakonec piekrocila

vétsina statll eurozony. 42

3.7.2 Ceska republika

Ceskou ekonomiku postihla prvni fize krize pomémé malo. Banky totiz
neposkytovaly ve velké mife uvéry na bydleni v cizich ménach a pomér primarnich vklada
a klientskych uvéri byl v Ceské republice pomérné piiznivy. Ve druhé fazi doslo
k nediivéie ve stabilitu instituci a nejistoté ohledné expozic. Mezi vyhody vstupu Ceské
republiky do Eurozony lze zahrnout napiiklad snizeni transakénich nédkladd ¢i nizsi
kurzové riziko, naopak mezi nevyhody patii ztrata suverénni ménové politiky a naklady

na zavedeni. *

Josef Janda na konci ftijna roku 2008 piedpovéd€l, Ze v naSi republice vzroste
nezaméstnanost a klesne vykon ekonomiky. Dale ve svém ¢lanku tvrdi, Ze se HDP zvysi
azna 2,5 % mnohem dfive, nez bylo odhadovano, azaroven se zvysi nezaméstnanost
do roku 2009 az na 8 %. ** Finanéni sektor mél na podatku krize piebytek likvidity a nizky

podil nesplacenych uvért, byl relativné izolovany a dosti ziskovy. 4

Pro nasi ekonomiku m¢l obrovsky vyznam automobilovy primysl. Vyroba v prvnim
pololeti kleslao 11 % u osobnich automobilt, 54 % u nakladnich automobilt a 61 %

u motocyklil. Svétové znamé eské spoleénosti Skoda Auto tedy poklesl prodej o vice

42 CZESANY, Slavoj. Ekonomicky cyklus, hospodarska politika a bohatstvi zemi. 1. vydani. Praha:
Oeconomica, 2012. 236 s. ISBN 978-80-245-1863-3, str. 60-63.

43 Rezabek, P. Dopady finanéni krize na podnikani v Ceské republice, 2009. Ceska narodni banka.
http://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/konference_projevy/vystoupeni_projevy/download/rezabek_2009
0317_caki.pdf (30. 12. 2017).

44 Janda, J. Finanéni krize: vznik, vyvoj a predpovédi, 2008. méSec.cz.
https://mww.mesec.cz/clanky/financni-krize-vznik-vyvoj-a-predpovedi/ (6. 5. 2017).

%5 Singer, M. Hospodatska krize a eska ekonomika, 2010. Ceska narodni banka.
http://mww.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/konference_projevy/vystoupeni_projevy/download/singer_201006
14 vse.pdf (6. 5. 2017).
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nez 10 %. Spousta vyrobcii musela propoustét zaméstnance z diivodu snizeni vyroby.
Zarok 2009 se automobilovy prumysl zkrize pomémné vzpamatoval, protoze

od dubna tohoto roku zacal nartistat jeho vyvoz. 4’

Objem HDP wvroce 2009 oprotiroku 2008 propadl abyl pfiblizn¢ stejny
jako v Evropské unii. V roce 2009 doslo k oslabeni ¢eské koruny k euru a snizil se obrat
zahrani¢niho obchodu v nomindlnim vyjadieni 0 15,7 %. V realném vyjadieni se proti
roku 2008 snizil 0 10,7 %.

Mezi opatieni pfijatd v CR patii zvyseni hranice pro pojisténi vkladi a monitorovani
CNB vyvoje krize s ptipadnou ptipravenou reakci na piipadné udalosti. Mezi mozné
dopady na ceskou ekonomiku spadaji nejistoty na penéZnim trhu, snizeni zahrani¢ni

poptavky, znaény dopad na prazskou burzu apod.

3.8 Protikrizova opatreni

Poskytovani avéru je potieba regulovat, ale uSkodit mtze i pfehnana regulace. Jejich
dostupnost povzbuzuje produktivitu, flexibilitu i inovaci. Trhy ovliviiuji pritbéh a mohou
vytvofit nestabilitu a nejistotu. Za odchylky trhi odpovidaji regulatofi, kteti musi mit
dostacujici informace a znat inovace. Z dusledkii krize plyne ponauceni v podobé potieby

dohledu nejen nad nabidkou penéz, ale i poskytovanim Gvéra. 4°

Zakladem je striktnéjSi dohled nad bankami, davéra ve financni sektor, ponauceni
z piedchozich ekonomickych krizi a s tim spojend prevence. Intenzivni monitoring patfil

mezi prvni opatfeni CNB, diky nému Ize v€as odhadnout ptichod krize a v¢as zareagovat.

46 Hospodatské noviny. Piehledné: Kterd odvétvi éeské ekonomiky zasdhla krize nejvice, 2009.
http://ihned.cz/c3-38251010-000000_d-prehledne-ktera- (6. 5. 2017).

47 Cesky statisticky ufad. Dopady svétové finanéni a hospodaiské krize na ekonomiku CR, 2011.
https://www.czso.cz/documents/10180/20534938/115610j.pdf/b487dd3c-0ad7-4ccd-b62d-
8fc9bfa17h95?version=1.0 (6. 5. 2017).

“8 Singer, M. Finanéni krize: pfi¢iny a mozné dopady na ¢eskou ekonomiku, 2008. Ceska narodni banka.
http://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/konference_projevy/vystoupeni_projevy/download/Singer_20081
029_Appia.pdf (6. 5. 2017).

49 SOROS, George. Nové paradigma pro financni trhy: Uvérova krize 2008 a co dél. 1. vyd. Praha:
Vysehrad, 2009. 176 s. ISBN 978-80-7021-997-3, str. 127-128.
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Tento monitoring zabezpecoval denni sbér informaci. Kratkodobym opatfenim mohou byt

zachranné balicky. *°

Komer¢ni banky poskytuji uvéry a tim vytvareji dluh. Firmy si pdjcuji penize, aby
mohly investovat. Jenze tyto banky poskytuji uvéry i slabSim firmam, které nedokazou
svij dluh splatit. Banky se nasledné musi uchylit ke zvySeni sazeb a snizeni svych nabidek.
Obecné lze fici, Ze ¢im vice se ekonomika jevi v dobrém svétle, tim vice jsou firmy

ochotny riskovat. M¢ly by tedy byt striktnéjsi podminky pro poskytovani uvért.

Pro ekonomiku neni dobré ani tzv. piehfivani. Jednd se o velmi rychly rist
ekonomiky statu, kdy se obyvatelé nestaCi ptizplsobit, to mize zapfiCinit napiiklad
vyraznou inflaci. Ekonomika se d4 zchladit vy$Simi Grokovymi sazbami, kdyz je ale

centralni banky skute¢né zvysi, 1idé nemuseji byt schopni splacet své dluhy.

3.9 Vyhlidky do budoucna

Sotva se Evropa vzpamatovala z finan¢ni krize zroku 2008, néktefi ekonomové
tvrdi, Ze se blizi dalsi. At uz budou pfi¢inou teroristické utoky, hnuti islamského statu
¢i miliony migrantli. Némecky ekonom Daniel Stelter tvrdi, Zze nevidime ndznaky, které
ke krizi sméfuji. Jako divody uvadi nadhodnoceni americké burzy, vysoké sebevédomi
finan¢nikd, klesajici aktivita investort, zvySovani trokovych sazeb, zadluzeni nékterych
stati apod. V popiedi americké burzy se ocitly firmy zaméfujici se na oblast elektroniky

a vypocetni techniky, které koncentruji zisky, zatimco ostatnim hrozi propad. >

Byvaly guvernér Ceské narodni banky, Pavel Kysilka, fikd, Ze nase protikrizova
opatfeni jsou kontraproduktivni. Divodem, pro¢ nasledujici ekonomické krize bude jesté
hlubsi, je spoléhani na ujistovani politikii a optimismus, ze krizi 1ze jednoduSe ptedejit.
Déle tvrdi, Ze nyni zazivdme digitalni revoluci, kterou popisuje jako stéhovani
do digitalnich zafizeni. Jejim dusledkem miZze byt postradatelnost nékterych zaméstnanca.

Stroje jsou efektivnéjSi, levnéjSi a pracuji nonstop, proto je jimi lidska prace casto

% Singer, M. Ceska ekonomika a krize, 2009. Ceska narodni banka.
https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/konference_projevy/vystoupe
ni_projevy/download/singer 20091218 ing.pdf (3. 2. 2018).

St Eurozpravy. Svét se fiti do nové katastrofy. Ceka nas dalsi hluboké krize, 2017.
http://ekonomika.eurozpravy.cz/svet/191795-svet-se-riti-do-nove-katastrofy-ceka-nas-dalsi-hluboka-krize/
(11. 2. 2018).
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nahrazovana. Dle OECD je nase republika spole¢né se Slovenskem nejvice ohroZenymi

ekonomikami, protoZe stoji na levné pracovni sile. >2

52 Kristen, V. Piisti ekonomicka krize bude mnohem hlubgi. Vybusninu mame, ale roznétka piekvapi, 2017.
Info. http://mww.info.cz/byznys/kysilka-pristi-ekonomicka-krize-bude-mnohem-hlubsi-vybusninu-mame-ale-
roznetka-prekvapi-14875.html (11. 2. 2018).
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4 Vlastni prace

Vlastni ¢ast této bakalarské prace se zabyva analyzou pii¢in a disledk ve Spojenych
statech americkych i Ceské republice a dotaznikovym Setfenim. Analyza dusledkd se
zaméfuje na hlavni makroekonomické ukazatele, které jsou vysvétleny v kapitole 3.4 této
prace. Udaje téchto ukazatelii pro Ceskou republiku byly derpany z Ceského statistického
ufadu a pro Spojené staty americké ze Statisty. Pro piehlednost jsou hodnoty uvedeny
ve vlastnoru¢né vytvotrenych tabulkach i grafech, ato od roku 2005, aby se dal Iépe
zaznamenat vyvoj pred krizi. Dale je uveden vyvoj téchto ukazateld béhem krize
aZ po soucasnou situaci. Ekonomické krize zasahla vSechna odvétvi, z diivodu rozsahu je
ale tato prace zaméfena pouze na tyto makroekonomické ukazatele: HDP, miru inflace
a nezaméstnanost. Dotaznikové Setfeni je dopliujici metodikou, ukazuje znalost ob¢ant

této krize, dopady na Ceskou republiku a vlastni zkugenosti s ni spojené.

4.1 Analyza pricin
4.1.1 Spojené staty americké

Nadmérna Gverova expanze je obecnou pii¢inou systematické financni krize, kKtera
sméfuje k zadluzeni a nesplaceni aveéri. Americkd hypotecni krize, zapti¢inéna rizikovymi
hypote¢nim uvéry, vyustila v globalni finan¢ni krizi kvili provazanosti trht. Americké
firmy byly nuceny omezit vyrobu a snizit pocty zaméstnancti, lidé tedy nemohli utracet
velké mnozstvi penéz. Pti¢iny propuknuti americké hypotecni krize a nasledné globalni

ekonomickeé krize sahaji daleko do minulosti.

Snizeni urokovych sazeb aZ na 1 %, moZnosti variabilnich splatek ¢i del§i doby
splaceni, tyto faktory vedly k tomu, Zze hypotéky mohli dostat i méné bonitni obcané.
Nésledné ale ceny nemovitosti zacaly rapidné nartstat, vytvofila se cenova bublina, jejiz
rist byva spojovan s nadmérnou uvérovou expanzi. Ta posléze zacala splaskavat, protoze
urokové sazby narustaly, takZze méné bonitni klienti zacali mit problémy se splacenim.
Doslo tedy ke zvySeni poctu zpozdénych plateb a zadluzenych nemovitosti. Poté nastal
pokles cen nemovitosti, coz zplisobilo vyrazné potize hypote¢nim agenturam, musela tedy

zasahnout vlada.
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4.1.2 Ceska republika

Ceska republika byla finanéni krizi zasazena se zpozdénim, piesto se ji nevyhnula.
Jedna se totiz o velmi otevienou ekonomiku, kterd je zavisla na exportu. Hruby domaci
produkt je z piiblizng 70 % zavisly na zahraniénim obchodu. Ceskd republika vstoupila
do Evropské unie 1. 5. 2004, coz mimo jiné¢ umoznilo i volny pohyb sluzeb a zbozi ¢i vstup
ob¢anti na zahrani¢ni pracovni trh. Jestlize si zahrani¢ni obchod nevede dobfte, odrazi se
to na ekonomice Ceské republiky, jelikoz vazba na staty EU je silnd. Rist HDP je z velké
casti zaloZen pravé na trzbach za vyvazené zbozi, po ptrichodu krize doSlo ke sniZeni
zahrani¢ni poptavky po ¢eské produkci. To vedlo u firem k omezeni vyroby a naslednému

propousténi zaméstnancti. Disledkem této situace byl u nékterych firem bankrot.
4.2 Analyza disledki
Optimalni hodnota podle doporuceni OECD je pro meziro¢ni tempo ristu HDP 3 %,

primérnou ro¢ni miru inflace 2 % a pramérnou ro¢ni miru nezaméstnanosti 5 %.

4.2.1 Spojené staty americké

Ve zde uvedenych tabulkach jsou hodnoty HDP redlného a miry inflace vyjadieny
Vv procentech a pocéet nezaméstnanych ob¢anti v milionech. Hodnoty HDP a miry inflace
znazoriuji ro¢ni miru ristu a pocet nezaméstnanych je vyjadieni celkového mnozstvi

t&chto osob v daném roce.

Tabulka 1: Vyvoj vybranych makroekonomickych ukazateli v USA v letech 2005-2008

2005 2006 2007 2008

HDP readlny | % 33 2,7 1,8 -0,3
Mira inflace | % 3,4 3,2 2,8 3,8
Nezaméstnani | mil 7,59 7,00 7,08 8,92

Vlastni zpracovani dle www.statista.com

Vyvoj HDP m¢l mirnou klesajici tendenci jesté pred nastupem ekonomickée krize.
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tvotily pres 70 % HDP. Do roku 2006 mély na vyvoj tohoto ukazatele vliv Cisté
nerezidenéni fixni investice, trh s bydlenim tvofil zakladni kdmen americké ekonomiky.
S ptichodem krize se HDP ocité v z&pornych hodnotach, nastal propad o 2,1 % oproti roku
2007, kdy doslo k prudkému propadu cen nemovitosti.

Po splasknuti realitni bubliny za¢aly klesat ceny domi. Do roku 2007 je zaznamenan
pokles miry inflace. Nésledné¢ ale dochazi k prudkému rastu vlivem rostoucich cen
pohonnych hmot, potravin, neenergetického zbozi a sluzeb. V roce 2008 se ale opét

dostava nad hranici tfi procent, piesnéji na 3,8 %.

Pocet nezaméstnanych do roku 2007 také Kklesal, nasledné ale v roce 2008 tento
ukazatel Splha az téméf k deviti procentim a nadchazejici roky nadale roste z divodu
vyrazného snizeni pracovni sily, protoze firmam prudce klesly trzby. DalSim problémem je

nedostatek kvalifikovanych pracovniki.

Tabulka 2: Vyvoj vybranych makroekonomickych ukazatelit v USA v letech 2009-2012

2009 2010 2011 2012
HDP reédlny | % -2,8 2,5 1,6 2,2
Mira inflace | % -0,4 1,6 3,2 2,1
Nezaméstnani | mil 14,27 14,83 13,75 12,51

Vlastni zpracovani dle www.statista.com

Vv historii Spojenych stati americkych za poslednich sto let, pficemz ptic¢inou bylo
projevovani dasledki krize. Vliv na tempo ristu mél pfedevsim export a celkova svazanost
zahrani¢niho obchodu. V roce 2010 byla nejvétsim problémem situace na realitnim trhu.

Nasledujici roky se situace podstatné zlepsila, dochazelo k mirnému rastu trhu s bydlenim.

Mira inflace roku 2009 klesla na -0,4 %, coz je o 4,2 % niz8i hodnota nez ptedesly
rok. V tomto obdobi urcovala velikost tohoto ukazatele predevsim volna kapacita na trhu

prace. Dale do roku 2011 roste, coZ je zpusobeno piedevsim zvySenim cen energii.

Dusledkem ekonomické krize bylo také ohromné zvySeni nezaméstnanosti. V roce

2009 se oproti roku 2007 tento ukazatel vice jak zdvojnésobil. V disledku krize bylo
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zaznamenano silné snizeni nabidky pracovnich sil a mirny pokles v dusledku snizeného
ptistéhovalectvi. Finanéni omezeni mélo nepfiznivy vliv na zaméstnanost malych firem
a zahajeni novych podniki. Nadchazejici rok pocet nezaméstnanych je$té mirné vzrostl

a dosahnul tak hodnoty 14,83. Nasledné dochazi k mirnému poklesu.

Tabulka 3: Vyvoj vybranych makroekonomickych ukazateli v USA v letech 2009-2012

2013 2014 2015 2016
HDP redlny | % 1,7 2,6 2,9 1,5
Mira inflace | % 1,5 1,6 0,1 1,3
Nezaméstnani | mil 11,46 9,62 8,30 7,75

Vlastni zpracovani dle www.statista.com

V roce 2013 dosahuje HDP hodnoty 1,7 % a nasledné az do roku 2015 nartsta. Vliv
na rast hrubého domaciho produktu mize byt ovlivnén i posilenim dolaru. Na zmény HDP
pusobi 1 zvySujici se naklady na zdravotni péci v dusledku starnuti obyvatelstva.
Za poslednich pét let dochazi k deficitu v obchodu se zbozim, pficemz nejvétsiho dosahuji
s Cinou, a piebytku obchodu se sluzbami a v agrarnim obchodé. Roku 2016 nabyvéa tempo

rastu HDP hodnoty pouze 1,5 %, protoze doslo ke zpomalovani sektoru sluzeb.

Ve srovnani srokem 2012 doslo vroce 2013 Kk prudsimu poklesu miry inflace.
V roce 2015 se tento ukazatel dostal na velmi nizkou troven, konkrétné na 0,1 %, vlivem
poklesu cen ropy a dalSich energetickych polozek. Vyssi hodnota dolaru ovlivituje nizsi
dovozni ceny, které snizuji inflaci v USA, a to proto, ze dovoz tvofi soucast konecné

spotteby a niz8i ceny dovazenych komponent obecné snizuji obchodni naklady.

Od roku 2010 ma mira nezamé&stnanosti klesajici trend. V roce 2016 ptibylo vyrazné
mnozstvi pracovnich mist, a to v oborech zdravotnictvi, stavebnictvi, hotelnictvi a mezi
poskytovateli profesionalnich sluzeb. Vlivem poklesu ceny ropy a uhli doslo k propousténi

zaméstnancu v téchto pramyslech.
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Graf 1 znazornuje vyvoj makroekonomickych ukazateliv v USA, konkrétné HDP,

miru inflace a poc¢et nezaméstnanych, v letech 2005-2016.

Graf 1: Vyvoj vybranych makroekonomickych ukazateli v USA v letech 2005-2016
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Vlastni zpracovani dle Tabulek 1-3

4.2.2 Ceska republika

Vliv na ¢eskou ekonomiku méla zahranicni politika, vstup do EU ¢i terorismus.
Pied vstupem Ceské republiky do Evropské unie mél velmi dalezity vliv vyvoz do jiz
Clenskych zemi EU. Ve zde uvedenych tabulkach jsou vSechny hodnoty vyjadieny
v procentech. Hodnoty HDP realného a miry inflace jsou meziro¢ni zmény, piiCemz
hodnoty inflace jsou priméry za dané obdobi, a obecna mira nezaméstnanosti je prameér

za dany rok.

Tabulka 4: Vyvoj vybranych makroekonomickych ukazatelit v CR v letech 2005-2008

2005 2006 2007 2008

HDP reélny % 6,5 6,9 5,6 2,7

Mira inflace % 1,9 2,5 2,8 6,3

Obecnd mira | % 7,9 7,1 53 4,4
nezameéstnanosti

Vlastni zpracovani dle CSU
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V roce 2005 byl hlavnim zdrojem ristu HDP vyvoj salda zahranicniho obchodu.
rastem domacich investic, exportu, pramyslu apod. Od roku 2007 byl zaznamenam mirny
pokles hodnoty tempa ristu HDP a v roce 2008 dosahuje pouze 2,7 %, pticemz pri¢inou
této situace byl néstup svétové ekonomické krize, kdy vyrazné klesla poptavka po zbozi

a sluzbach.

mela za cil udrzet nizkou inflaci, v pribéhu roku 2006 doslo k mirnému zvyseni urokovych
sazeb, které i tak byly ve srovnani s ostatnimi sttedoevropskymi zemémi na nizké arovni.
V roce 2006 mély na miru inflace vliv pfedev§im oblasti dopravy a bydleni. Nasledujici
rok doslo ke zrychleni cenového rustu v oddile potraviny a nealkoholické népoje. Oproti
roku v 2005 vzrostla roku 2008 vice jak trojnasobné, pticemz vliv na rist hladiny mély

mimo jiné i ceny bydleni.

V letech 2005 a 2006 doslo k mirnému poklesu miry nezaméstnanosti, pfic¢inou toho
bylo nalézani prace absolventli ihned po ukonceni studia. Dalsi rok néasledoval strmé;jsi
propad, a i v roce 2008, kdy zacala ekonomicka krize, je zaznamenan propad o 0,9 %
ve srovnani s piedeSlym rokem, byl zvySen pocet pracovnich mist. S piichodem

ekonomické krize mira nezaméstnanosti zac¢ala narustat.

Tabulka 5: Vyvoj vybranych makroekonomickych ukazatelit v CR v letech 2009-2012

2009 2010 2011 2012

HDP reéalny % -4,8 2,3 1,8 -0,8

Mira inflace % 1,0 1,5 1,9 3,3

Obecna mira % 6,7 7,3 6,7 7,0
nezameéstnanosti

Vlastni zpracovani dle CSU

Po vypuknuti krize se tempo ristu HDP v roce 2009 dostalo dokonce do zapornych
hodnot, coz bylo zptsobeno piedevsim poklesem odbytu na trzich v zahrani¢i. Jednalo se
0 nejvétsi pokles v historii Ceské republiky. Diky ristu poptavky po dopravnich

prostfedcich a strojirenského primyslu se tempo ristu tohoto ukazatele za rok 2010 zvysil
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0 2,3 %. Nasledné se hodnota ocitla opét v zdporné hodnoté, i kdyz uz ne tak hluboké,

z davodu poklesu objemu dani z produkt.

Vlivem snizovani cen v dopravé v roce 2009 dosahovala mira inflace pouze 1 %.
Déle je do roku 2011 zaznamendn mirny narust zpisobeny ristem cen v oblasti dopravy
a bydleni. Roku 2012 nastal strmé&j$i rust, oproti pfedeSlému roku vzrostla o 1,4 %,
coZ nastalo vlivem ristu potravin a ndkladd na bydleni. Ceskd narodni banka dokézala

svymi nastroji udrZet inflaci na relativné dobré irovni na pfedem stanovenych hodnotach.

Vyvoj miry nezaméstnanosti byl mezi lety 2009-2012 nestabilni. Pokles po¢tu osob
V pozici zamé&stnanci mélo za nasledek i celkovy pokles zaméstnanosti v roce 2009. Roky
2009 a 2011 vykazuji stejnou hodnotu. V roce 2010 byla tato mira jesté vyssi, protoze
ekonomika zaCala pomalu rist a trh prace reaguje na tyto zmény se zpozdénim. Zvysil se
pocet uchazecli o zaméstnani na jedno volné pracovni misto. Od roku 2011 zacala mirné

rust nabidka pracovnich mist a doslo i ke zvySeni po¢tu podnikateld.

Tabulka 6: Vyvoj vybranych makroekonomickych ukazatelis v CR v letech 2013-2016

2013 2014 2015 2016

HDP realny % -0,5 2,7 53 2,6

Mira inflace % 1,4 0,4 0,3 0,7

Obecnd mira | % 7,0 6,1 5,0 4,0
nezamestnanosti

Vlastni zpracovani dle CSU

I pfes nardst exportu zastava tempo ristu HDP v roce 2013 stale v zapornych
hodnotéch. Nasledujici rok je zaznamenan ndrtst o 3,2 % oproti roku pfedeSlému, a to
predevsim diky zahraniénimu obchodu. Pfi¢inou rustu nasi ekonomiky v roce 2015 byla
predev§im domaci poptavka, dosahuje az 5,3 %. Vyrazné pozitivni vliv na vyvoj

ekonomiky mél v toto obdobi automobilovy primysl.

Oproti predeslym letem nasleduje klesajici tendence inflace az do roku 2015. Hlavni
pfi¢inou poklesu v roce 2013 byl pokles cen v oddilech posty a telekomunikace. Pokles

této miry nasledujici rok o celé 1 % ovlivnilo snizeni cen za elektfinu a zemni plyn. Mezi
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roky 2014 a 2015 je rozdil pouze v 0,1 %. Roku 2016 ovlivnily narist miry inflace ceny
alkoholickych napoju a tabaku.

Hodnoty obecné miry nezaméstnanosti byly v letech 2012 a 2013 totoZzné. Nasledné
se situace zlepsovala, k tomu ptispély mimo jiné i napf. rekvalifika¢ni kurzy. V roce 2014
byla nejpfiznivéjsi situace v dubnu, a to diky dobrému monitoringu volnych pracovnich
mist. Ke zlepSovani této miry v nasledujicich letech ptispivala tvorba novych pracovnich
mist v oblasti vefejné prospéSnych praci a spoleensky ucéelnych pracovnich mist, dale
I piispévky zaméstnavatelim na vzdélavani. Vroce 2015 nastala situace, kdy
nezaméstnanost klesala a pocet nabizenych pracovnich mist rostl, protoze v nékterych
oborech bylo obtizné najit vhodné uchazece. Tento problém trval i nasledujici obdobi,

pii¢emz se predevsim jednalo o technické obory.

Graf 2 znazorfiuje vyvoj makroekonomickych ukazateliv v CR, konkrétné HDP,

miru inflace a obecnou miru nezaméstnanosti, v letech 2005-2016.

Graf 2: Vyvoj vybranych makroekonomickych ukazatelii v CR v letech 2005-2016
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Vlastni zpracovani dle Tabulek 4-6

4.3 Dotaznikové Setreni

V této Casti prace jsou vyhodnoceny vysledky dotaznikového Setfeni. Dotaznik byl
slozen z deseti otazek a tykal se znalosti Ekonomické krize v roce 2008 ob&ani Ceské

republiky. Dotaznik mél elektronickou formu a byl Sifen pfedev§im prostiednictvim
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socialnich siti. Dotaznikové Setfeni prob¢hlo v obdobi od 11. 2. 2018 do 18. 2. 2018.
Vysledky ptedstavuji odpoveédi ndhodného vybéru respondentd, zodpoveédélo jej celkem
100 0sob ze vech krajui Ceské republiky. Data jsou pro piehlednost zpracovana do grafi.
Podrobnéji je metoda sbéru dat vysvétlena v kapitole 2.2 této prace. Vybrané otazky jsou
uvedeny v Ptiloze 1.

Rozdé&leni respondentti dle pohlavi znazorfiuje Graf 3. Vyplnilo jej 59 % Zen a 41 %

v o

muzu.

Graf 3: Pohlavi respondenti
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Zdroj: vlastni zpracovani

Veékové kategorie respondentt vyobrazuje Graf 4. Nejvice dotaznik zodpoveédéli lidé
ve véku 22 let a mlad$i, coz miZze byt ovlivnéno tim, Ze dotaznik byl Sifen pouze
elektronicky. Kategorie 23-30 let a 31-38 let jsou témét vyrovnané a zastoupeni vyssich

vékovych kategorii bylo vyrazné slabsi.

Graf 4: Vékova kategorie respondenti
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Téméf polovina respondenti méa nejvyssi dosazené vzdelani stfedoskolské
s maturitou. To mize byt zpusobeno tim, ze dotaznik byl $ifen pfedev§im prostiednictvim
socialnich siti a byl z velké &asti vyplnén studenty z mého roéniku. Ctvrtinové zastoupeni
tvofi lidé s dokoncenym vysokoskolskym vzdélanim a 16 % tvoii absolventi vysSich
odbornych skol. Stfedni odborné vzdélani s vyucnim listem a stiedni vzdélani bez maturity

zastupuji respondenti po 4 % a se zakladnim vzdélanim pouze 3 %.

Graf 5: Nejvyssi dosazené vzdélani respondenti
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Zdroj: vlastni zpracovani

Neceld c¢tvrtina respondenttt pochazi z Prahy, dale je nejvice zastoupen kraj
Pardubicky-z ného pochéazi 17 % respondenttl, podet z kraje Stiedoeského a Usteckého je

témet vyrovnany, dal$i hodnoty zastoupeni kraji jsou na urovni 6 % ¢i méné.

Graf 6: Kraje, ze kterych respondenti pochazeji
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Zdroj: vlastni zpracovani
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Zamé&stnani respondentd zorbazuje Graf 7. Vice jak polovina dotédzanych byli
studenti, coz mize byt ovlivnéno $ifenim dotazniku na sociélnich siti. Dale maji nejvétsi
zastoupeni zaméstnanci v soukromém sektoru, ti tvoti 24 %. Pocet statnich zaméstananct
a OSVC je totozny stejné jako poéet nezaméstnanych a v diichodu. Na matetské dovolené

jsou pouze 2 % z respondentd.

Graf 7: Zaméstnani respondenti
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Zdroj: vlastni zpracovani

Na otazku, zda maji povédomi, ze v nasi republice tato ekonomicka krize probéhla,
odpovédelo 55 % respondentli, ze ano, ale pouze z doslechu. Disledky zasdhlo pfimo
respondenty ¢i jejich blizké okoli o néco méné, konkrétné 39 % lidi, a pouhych 6 %
dotazanych odpovédélo, ze povédomi o probéhnuti krize u nas nemaji. Lidé ve véku 22 let
améné maji dle zastoupeni 14 respondenty z celkového poctu 100 dotazanych
0 ekonomické krizi dvojnasobné vyssi povédomi a disledky zasahly piimo je nebo jejich
blizké v porovnani s lidmi ve véku 39 let a vice. Co se tye nejvyssiho dosazeného
vzdélani, nejveétsi povédomi o probéhnuté krizi, pti¢emz disledky zasahly ptimo je nebo
jejich blizké, maji absolventi stfednich $kol s maturitou a tésné za nimi absolventi

vysokych Skol.
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Graf 8: Povédomi respondentii 0 ekonomickeé krizi
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Nasledujici graf zobrazuje, jak velky pocet dotdzanych zaznamenal ptichod této krize
do Ceské republiky. Pfi¢emz 41 % znich odpovédél: spise ano, 30 % reagoval, Ze:
rozhodné ano. 23 % zastoupenych piichod krize spiSe nezaznamenal a 6 % lidi
nezaznamenal prichod krize vibec. Nejvice lidi, ktefi ptichod krize do CR spise
zaznamenali, jsou z v€kové kategorie 31-38 let, jejichz zastoupeni ¢ini 13 % ze vSech
dotazovanych. Studenti v zastoupeni 15 % a zaméstnanci v soukromém sektoru v 12 %

ze viech respondenttl rozhodné zaznamenali ptichod krize do CR.

Graf 9: Zaznamenani p¥ichodu ekonomické krize respondentii do CR
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Zdroj: vlastni zpracovani
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Zmény, které s ekonomickou krizi ptisly, zpozorovali dotdzani v tomto zastoupeni:
54 % zaznamenalo zvySeni miry nezaméstnanosti, dale 31 % nartst inflace, 23 % zmény
vyie trokovych sazeb a 11 % pokles HDP. Zadné zmény nezpozorovalo 16 % respondenti
a 3 % uvedli jiné zmény, a to konkrétné: rast statniho dluhu ¢i nizky odbyt. O zvy$eni miry
nezaméstnanosti védi nejvice studenti a zaméstnanci v soukromém sektoru, dle
dotazovanych jich je dohromady 46 % z celkového poctu respondentii. ZvySeni miry
nezamgstnanosti zaznamenalo 26 % lidi ve véku 22 let a méné a 12 % lidi ve véku 23-30

let.

Graf 10: Zpozorované zmény respondentii po prichodu ekonomické krize
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Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 11 ukazuje, v jaké mife byli respondenti ekonomickou krizi zasaZzeni. 41 %
Z nich zasazeni spiSe nebyli, 37 % spiSe byli, 12 % rozhodné byli a 10 % nebyli zasazeni
vubec. 29 % student a pouze 6 % zaméstnanci v soukromém sektoru spiSe nebyli krizi
zasazeni. Oproti tomu 12 % studenti a 13 % zaméstnanc v soukromém sektoru spise

zasazeni byli.
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Graf 11: Mira zasaZeni respondenti ekonomickou krizi

10%_\ 12%
\ 37% = Rozhodné ano
= Spise ano
= Spise ne
Rozhodné ne

Zdroj: vlastni zpracovani

Posledni, desatd, otdzka byla nepovinna a oteviena, kdyby dotazani chtéli k tomuto
tématu cokoliv dodat. Tato otazka byla vyplnéna 4 % respondentii a vSichni uvedli, Ze

nékdo z jejich rodinnych pFislusnikti musel zaviit svou Zivnost.
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5 Zhodnoceni vysledki

Pti¢iny svétové ekonomické krize v roce 2008 sahaji daleko do minulosti. Stanovit
ptesné datum vzniku je prakticky nemozné. Tuto krizi globalniho charakteru vyvolala
hypotecni krize, kterd byla zapti¢inéna rizikovymi hypotecnimi uvéry. Tyto uvéry byly
poskytovany i klientim se S$patnou uvérovou minulosti. Hypotéku tedy mohli dostat
I chudobni ob¢ané, kteti posléze piestali byt schopni své hypotéky splacet. Doslo K rtstu
urokovych sazeb. To vedlo k nartstu poctu zpozdénych plateb i nesplacenych hypoték.
Domy propadaly bankam. Doslo k padu banky Lehman Brothers, ve které ale mély penize

1 evropské banky, takZe finan¢ni problémy pronikly do svéta.

Ceska republika vstoupila do Evropské unie vroce 2004 a je malou otevienou
ekonomikou, dopady krize se ji tedy nevyhnuly, i kdyz do té doby pomérné prosperovala.
Nase republika je velmi zavisla na exportu. Vstupem do EU byla ziskana fada vyhod, jako
volny pohyb osob, zbozi, prace i sluzeb, moznost ¢erpani dotaci z evropskych fonda apod.
Existuji ale samoziejmé i negativa, protoze vazba Ceské republiky na staty Evropské unie
je silna. Vyznamny podil na HDP tvofi trzby za vyvazené zbozi. S ptichodem ekonomickeé
krize Klesla poptavka po ¢eském vyprodukovaném zbozi i sluzbach. Doslo tedy ke sniZeni

vyroby, coz vedlo k poklesu pracovnich mist sméfujici ke zvySeni nezaméstnanosti.

V této praci byly analyzovany disledky finan¢ni krize pomoci vybranych
makroekonomickych ukazateli. Z divodu omezeného rozsahu prace byly vybrany tyto
ukazatele: HDP, inflace a nezaméstnanost, protoZe je lze dobfe porovnat a kvantifikovat.
Tato analyza byla vyhodnocena mezi lety 2005-2016, zabyva se i pfedkrizovym obdobim
z divodu objasnéni situace pred nastupem krize. Hruby domaci produkt mél ve Spojenych
statech americkych klesajici trend jesté pred nastupem krize, v roce 2009 doséhl rekordné
nejniz$i trovne. Nésledné zacal postupné narlstat, a i pies vykyvy se pod hranici nuly jiz
nedostal. Mira inflace dosahla svého maxima v roce 2008 a nadchazejici rok se ocitla
v zapornych hodnotach. Pocet nezaméstnanych v roce 2010 sméfoval témet k 15 mil.
ob&ant, nasledujici roky dochazelo ke klesajici tendenci. V Ceské republice dosahl HDP
ke zna¢nému kolisani. Mira inflace v roce 2008 dosahla 6,3 %, nasledujici rok vyrazné

poklesla a dale je tento ukazatel dosti proménlivy. Obecnd mira nezaméstnanosti méla
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klesajici trend do pocatku krize, do roku 2013 se drZela na pomérné stalé hodnoté a dale

dochézelo k poklesu.

Soucasti této prace bylo zaroven dotaznikové Setieni. Prostfednictvim ného byla
zjistovana znalost lidi ekonomické krize a osobni zkuSenosti s ni spojené. Dotaznik
obsahoval deset otazek a celkem jej vyplnilo sto respondentt. Prvnich pét otazek mélo
identifika¢ni charakter, diky nim bylo umoznéno rozttidéni dotdzanych do kategorii.
Zbyvajici otazky se tykaly problematiky ekonomické krize. Dotaznik vyplnilo 59 % Zen
a4l % muzi. Ve véku 22 let a méné bylo 41 % respondentt, v rozmezi 23-30 let 23 %,
dale mezi 31-38 roky bylo 22 % a dalsi vékové kategorie byly zastoupeny 7 % ¢&i méné.
Téméf polovina dotdzanych jsou absolventy stfednich Skol s maturitou, ctvrtinoveé
zastoupeni maji vysokoskolsti absolventi, 16 % dosahuji respondenti s vy$§im odbornym
vzdélanim, dal$i urovné vzdélani dosahuji 4 % nebo méné. Neceld ctvrtina dotazanych
pochazi z Prahy, dale 17 % z Pardubického kraje, pocet respondenti ze StfedocCeského
a Usteckého kraje je téméf totozny, zastoupeni v dal$ich krajich dosahuje maximalné 6 %.
Nadpolovi¢ni vétSinu dotdzanych tvoftili studenti, dale zaméstnanci v soukromém sektoru
tvotili 24 %, statni zaméstnanci a OSVC dosahly 8 %, dalsi dosahovali 3 nebo 2 %. Vice
jak polovina respondenti ma povédomi o prob&éhnuti krize pouze z doslechu, 39 %
se dusledky tykaly osobné ¢i jejich blizkého okoli. Lidé ve véku 22 let a méné maji dvakrat
vétsi povédomi oproti lidem ve véku 39 let a vice. Nejveétsi povédomi o probéhnuti krize
maji absolventi stiednich $kol s maturitou a vysokych skol. P¥ichod této krize do CR spise
zaznamenalo 41 % dotdzanych, rozhodné zaznamenalo 30 %, spiSe nezaznamenalo 23 %
a rozhodné€ nezaznamenalo 6 %. Lidé, ktefi ptichod krize spiSe zaznamenali, jsou prevazné
ve véku 31-38 let, a kteti pfichod rozhodné zaznamenali, jsou z nejvetsi Casti studenti
¢i zaméstnanci v soukromém sektoru. Nejcastéjsi zpozorovanou zménou bylo zvySeni miry
nezaméstnanosti v zastoupeni 54 % respondentli, dale vyznamné postiehli zmény
urokovych sazeb ¢i pokles HDP. Zménu miry nezaméstnanosti nejvice zpozorovali
predevsim studenti a zaméstnanci v soukromém sektoru. 41 % dotazanych dusledky této
krize osobné spiSe nezasdhly a 37 % spiSe zasdhly, ztoho celkem 35 % studentl
a zaméstnancll v Soukromém sektoru spiSe zasazeni nebyli a celkem 25 % lidi se stejnym
socialnim statusem spiSe zasazeni byli. Posledni otazka byla nepovinna a oteviena,
respondenti mohli k tomuto tématu cokoliv doplnit. Byla vyplnéna 4 % respondentu,

pti¢emz vSichni napsali, Ze jejich rodinny ptislusnik byl nucen zavtit Zivnost.
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6 Zavér

Tato prace vymezila z&kladni teoreticka vychodiska spojena s tematikou ekonomicka
krize. Konkrétné se jednalo o vysvétleni pojmu finanéni krize a jeji déleni, dale vyznamné
historické ekonomické krize, hospodafrsky cyklus, charakteristika makroekonomickych
ukazatelii, priib&h ekonomické krize vroce 2008 v USA i CR, protikrizova opatfeni

avyhlidky do budoucna. Jednalo se o krizi globalniho charakteru, postupné kvili

provéazanosti vech ekonomik zasahla téméi viechny staty svéta, véetné Ceské republiky.

Cilem této prace bylo analyzovat pti¢iny vzniku a disledky ekonomické krize v roce
2008 v Ceské republice i Spojenych statech americkych, dale identifikovat protikrizova
opatfeni a zjistit znalost obcanli o této krizi, jejich disledcich a osobnich zkuSenosti.
Rozboru pfi¢in a identifikace protikrizovych opatfeni bylo docileno studiem literatury,
dusledky byly analyzovany vyvoj vybranych makroekonomickych ukazateli v letech
2005-2016 a zjisténi znalosti lidi o této krizi bylo dosazeno prostiednictvim dotaznikoveho

Setfenim.

Spojené staty americké patii bezesporu k nejvétSim hospodarskym velmocim.
Na pocatku této ekonomické krize stala Americka hypote¢ni krize. Na trzich se vyskytly
rizikové hypotecni uvéry, urokové sazby byly snizeny na velmi nizkou uroven, hypotecni
uvér mohl tedy dostat i méné bonitni obCan. Plovouci urokové sazby ale byly posléze
zvyseny, coz dospélo k nezvladnuti klienttl splacet své avéry véas. Ceska republika byla

zasazena, protoze je otevienou ekonomikou, ktera je velmi zavisla na exportu.

Disledky krize Ize ukazat i na jinych faktorech, napi. dalSich makroekonomickych
ukazatelich, finanénim sektoru, poc¢tu zkrachovalych bank ¢i firem, realitnim trhu apod.,
ale zdivodu omezeného rozsahu této prace byly pro analyzu diasledki vybrany
makroekonomické ukazatele (HDP, inflace, nezaméstnanost), z divodu jejich dobré
porovnatelnosti a kvantifikovatelnosti. Rozbor disledki byl proveden na ¢asové tadé
2005-2016. V USA dosahovalo HDP nejvyssi hodnoty v roce 2005, coz bylo ovlivnéno

cvwvr

v v

Pocet nezaméstnanych bylo nejmén& v roce 2006 a nejvice roku 2010, protoze doslo
ke snizeni nabidky pracovnich sil vlivem poklesu trzeb ve firmach. V CR se HDP vygplhal

na nejvyssi hodnotu vroce 2006, pficinou byl narGist domécich investic a exportu,
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nejvyssi vroce 2008 a nejniz§i vroce 2015 z divodu poklesu cen v oddile posty
a telekomunikace. Obecna mira nezaméstnanosti byla zaznamenana nejmensi v roce 2016,
pricemz toto obdobi je spojovano s nedostatkem schopnych lidi v technickych oborech,

a nejvyssi roku 2005.

Prostfednictvim dotaznikového Setfeni byla zjiStovana znalost a osobni zkusenosti
této ekonomické krize. Povédomi o probéhnuti krize ma dvakrat vice lidi ve veku 22 let
a méné oproti lidem ve véku 39 a vice. Zaroven nejvetsi povédomi o jeji prob&hnuti maji
absolventi stfednich kol s maturitou a vysokych $kol. Pfichod této krize do Ceské
republiky spiSe zaznamenali lidé ve véku 31-38 let a rozhodné zaznamenali studenti
a zaméstnanci v soukromém sektoru. Nejcastéjsi zpozorovanou zménou bylo zvySeni
nezaméstnanosti, pficemz téméi polovina lidi jsou studenti ¢i zaméstnanci v SOUKromém
sektoru a vice jak &tvrtinu tvoii lidé ve veku 22 let a méng. Ctvrtina studentd
a zaméstnancu v soukromém sektoru byli krizi spiSe zasazeni a o néco vice spiSe zasazeni
nebyli.

Dilezitd je divéra ve financni sektor a regulace poskytovanych uvéra. Déle je
zapotiebi zabranit piehiivani ekonomiky, protoze jejimu nadmérnému riistu nejsou obcané
Casto schopni pfizptisobit se dostatecn¢ rychle. Zakladem je striktn€j$i dohled

nad nabidkou penéz a bankami a ponauceni z ptedchozich krizi.
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8 Prilohy
Piiloha 1: Dotaznik

Dobry den,

vénujte prosim Vas ¢as pro vyplnéni nasledujiciho kratkého dotazniku. Dotaznik
se zabyva otazkami sméfujicimi na ekonomickou krizi v roce 2008 a bude podkladem
pro praktickou ¢ast m¢ bakalafské prace. Jmenuji se Veronika Pravdova a jsem studentkou

tfetiho roéniku Provozné ekonomické fakulty CZU v Praze. Dékuji za vyplnéni.

1. Jakého jste pohlavi?
a) Muz
b) Zena

2. Jaky je Vas vék?
a) 22 let a méné
b) 23-30 let
c) 31-38 let
d) 39-46 let
e) 47-54 let
f) 55 let avice

3. Vase nejvyssi dosazené vzdélani:
a) Zakladni
b) Stifedni odborné s vyu¢nim listem
c) Stredni bez maturity
d) St¥edni s maturitou
e) Vyssiodborné
f) Vysokoskolské

4. Z jakého kraje pochazite:
a) Praha
b) Stiedocesky
c) JihocCesky
d) Plzensky
e) Karlovarsky
f) Ustecky
g) Liberecky
h) Kralovehradecky
i) Pardubicky
J) Vysocina
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k) Jihomoravsky

I) Olomoucky

m) Moravskoslezsky
n) Zlinsky

5. VaSe zaméstnani:
a) Statni zaméstnanec
b) Zaméstnanec v soukromém sektoru
c) OsvC
d) Student
e) Nezaméstnany
f) Na matei'ské dovolené
g) V dichodu

6. Mate povédomi, ze v Ceské republice ekonomicka krize prob&hla?
a) Ano, jeji dusledky se tykaly mé nebo mého blizkého okoli
b) Ano, ale pouze z doslechu
c) Ne

7. Zaznamenali jste piichod této krize do CR?
a) Rozhodné ano
b) Spise ano
c) Spise ne
d) Rozhodné ne

8. Jaké zmény jste po ptichodu této krize zpozorovali?
a) Pokles HDP
b) Zvyseni miry nezaméstnanosti
c) Narast inflace
d) Zmény vyse arokovych sazeb
e) Zadné
f) Jiné...

9. Zasahly Vas disledky této krize osobné?
a) Rozhodné ano
b) Spise ano
c) Spise ne
d) Rozhodné ne

10. Chcete-li cokoliv k tomuto tématu dodat, napiste:
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