Ceska zemédélska univerzita v Praze
Provozné ekonomicka fakulta

Katedra obchodu a financi

CESKA ,
ZEMEDELSKA
UNIVERZITA V PRAZE

Bakalarska prace

Vyvoj evidence cennych papiri v CR po roce 1990

Autor prace: Denisa Koulova

Vedouci prace: Ing. Milan Ulrich

© 2012 CZU v Praze



CESKA ZEMEDELSKA UNIVERZITAV PRAZE
Katedra obchodu a financi
Provozné ekonomicka fakulta

ZADANI BAKALARSKE PRACE

Koulova Denisa
Verejna sprava a regionalni rozvoj

Nazev préace

Vyvoj evidence cennych papirt v CR po roce 1990

Anglicky ndzev
Development of registration of securities in the Czech Republic since 1990

Cile prace

Cilem reser3ni casti bakalafské prace je charakteristika trhu s cennymi papiry v Ceské republice s
hlavnim zaméfenim na vyvoj zabezpeéeni, zptisobu a organizace evidence cennych papirl po roce
1990. Cilem praktické ¢asti prace bude analyza sou¢asného stavu evidence cennych papir( a jeho
porovnani s evidenci cennych papirti ve vybranné zemi s vyspélym kapitalovym trhem.

Metodika

ReSersni cast bakalarské prace bude zpracovana na zakladé kompilace poznatku ziskanych z
literarnich zdrojl popisujicich problematiku trhli cennych papirti a minuly vyvoj evidenve cennych
papir v CR po roce 1990, a to véetné soucasného stavu.

Analyza informaci o struktufe a fungovani sou¢asného stavu evidence cennych papirti v CR poslouzi
jako zdroj dat pro komparaci s evidenci cennych papird ve jiné zemi s rozvinutym kapitalovym
trhem. Na zakladé vysledk komparace budou zejména metodami indukce a abstrakce formulovany
pripadné rozdily, které mohou byt pfekazkou pro standardni fungovéni trhu ¢ cennymi papiry v
Ceské republice.

Harmonogram zpracovani

Zpracovani cilt a metodiky: 1/2011 - 4/2011

Syntéza vychozi znalostni baze: 5/2011 - 8/2011

Analyza soucasného stavu evidence cennych papirti v CR:9/2011 - 11/2011
Komparace evidence CP s evidenci ve vybrané zemi: 12/2011 - 1/2012
Vysledky, diskuse a zavéry:2/2012 - 3/2012



Rozsah textové casti
30 - 40 stran

Kli¢ova slova

Investi¢ni instrument, cenny papir, dokonaly cenny papir, evidence cennych papird, listinny,
imobilizovany a dematerializovany cenny papir, nasledna evidence

Doporucené zdroje informaci

Dédic, J,, Pauly, J.: Cenné papiry,. Praha: Prospektrum, 1994,

Jilek, J.: Finan¢ni trhy a onvestovani. Praha: Grada, 2009,

Musilek, P:Trhy cennych papirt. Praha: Ekopress, 2002,

Pavlat,V.a kol.: Kapitalové trhy. Praha: Professional Publishing, 2005,
Rejnus, O.:Teorie a praxe obchodovani s cennymi papiry. Brno, 2003,

Vedouci prace
Ulrich Milan, Ing.

Termin odevzdani
brezen 2012

-~

.
N

doc. Antonin Valder, CSc. prof.Ing.Jan Hron, DrSc., dr.h.c.
Vedouci katedry vanomi_, Dékan fakulty



Cestné prohlaseni

Prohlaguji, Ze svou bakalafskou praci "Vyvoj evidence cennych papirti v CR po
roce 1990" jsem vypracovala samostatné pod vedenim vedouciho bakalarské prace a s
pouzitim odborné literatury a dalSich informacnich zdrojt, které jsou citovany v praci a
uvedeny v seznamu literatury na konci prace. Jako autorka uvedené bakalaiské prace
dale prohlasuji, ze jsem v souvislosti s jejim vytvofenim neporuSila autorska prava

tietich osob.

V Praze dne 29. 3. 2012




Podékovani

Touto cestou bych rada pod€kovala vedoucimu bakalaiské prace Ing. Milanu Ulrichovi
za cenné rady a pripominky, které mi poskytl v pribéhu vypracovani mé préce.



Vyvoj evidence cennych papiri v CR po roce 1990

Development of registration of securities in the Czech
Republic since 1990

Souhrn

Tato prace se zabyva problematikou vyvoje evidence cennych papirti v Ceské republice od
roku 1990 po evidenci soucasnou a naslednou komparaci soucasné evidence s evidenci
vyspé€lého kapitalového statu, konkrétné s Rakouskem. V praci bude popsana evidence
investi¢nich nastrojii vedena byvalym Strediskem cennych papird, dale nova evidence vedena
Centralnim depozitdfem cennych papirti a evidence vedend Centralnim depozitafem cennych
papirtt v Rakousku. Dalsi kapitola porovnava evidenci v CR s evidenci vedenou v Evropské
unii a evidenci vedenou rakouskym centralnim depozitaifem. V zavéru prace bude shrnuto,
¢eho se zménou evidence dosahlo, jaké vyhody a nevyhody pfinesla nova evidence
Centralniho depozitare a piipadné jaké zmeny by bylo vhodné ucinit, aby se soucasna evidence

vice ptiblizila evidenci v Rakousku.

Summary

This work deals with the development of registration of securities in the Czech Republic
since 1990 to the current registration and subsequent comparison of the current registration
with the registration of an advanced capital state, namely Austria. In work will be
described the registration of investment instruments led by the former Centre of the
securities, as well as new evidence led by the Central Depositary of securities and
registration by the Central Depositary of securities in Austria. The next chapter compares
the registration in the CR with the registration led by the European Union and with the
registration led by the Austrian central depository. At the conclusion will be summarized
what the change record is reached, the advantages and disadvantages brought new
evidence of the Central Depository and what possible changes should be done to present
and what possible changes should be done to made the current record closer to records in

Austria.
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1 Uvod

Evidence cennych papirG prochazi nezbytnym vyvoje s ohledem na potieby trhu cennych

papirt a finan¢niho trhu.

Trh obecné znamena takové uspotfadani, ve kterém se vzajemnym plsobenim kupujiciho
s prodavajicim stanovuje cena a také mnozstvi komodity (jedna se o oblast ekonomiky,
V niz prostiednictvim smeény zbozi dochdzi k vyméné cCinnosti mezi jednotlivymi

ekonomickymi subjekty).

Vznik trhu zptsobuje vysokd mira délby prace, z cehoz vyplyvé, Ze hlavnim faktorem
vzniku trhu je pravé délba prace. Délba prace se Cleni na délbu pfirozenou, spolecenskou,

mezinarodni a na délbu prace v pracovnich operacich.

S délbou prace vznikl problém smény Cinnosti mezi vyrobci. Prvni formou smény byl tzv.
barter, pfi némz se vyménuje vyrobek za jiny vyrobek. Jelikoz se délba prace stala
jako prosttedku smény. Trh mizeme clenit dle mnoha rozli¢nych hledisek, napt. podle
pfedmétu koupé a prodeje, tzemniho hlediska, po¢tu zbozi, které na se na trhu sleduje,
apod. V pripad¢ trhu je mozné rozliSovat trzni subjekty, mezi néz patii domacnosti, firmy a

stat.

S trhem souviseji také cenné papiry. Cenné papiry maji dlouhou historii, v ,,papirové
podobé&™ jsou nejspis hellénského ptivodu, jelikoz se objevuji ve 4. stoleti pt. n. 1. v dobé
alexandrijské. Dle archeologickych vyzkumt, se v n€kterych pramenech mluvi o to, ze
pocatky vzniku cennych papirti mohou byt jiz v obdobi babylonském a asyrsko-egyptském,
protoze doslo knalezu hlinéné a terakotové poukazky, které jsou povazovany za

pfedchidce pokladnich poukazek.

Pocatky cennych papirG na nasem uzemi Ize dolozit naptiklad ve ,Zfizenich prava

zemského obzvlasté na Moravé, ve Sbirce jihlavského vrchniho soudu apod.

Z dvodu stale vétsitho pouzivani cennych papirii bylo zapotiebi vytvofit jejich evidenci.

V soucasné dobé¢ se u nds cenné papiry eviduji v Centralnim depozitati cennych papira.



2 Cil a metodika

Cilem reser$ni Gasti bakalaiské prace je charakteristika trhu s cennymi papiry v Ceské
republice shlavnim zméfenim na vyvoj zabezpeleni, zplsobl a organizace evidence
cennych papiri po roce 1990. Cilem praktické ¢asti prace bude analyza soucasného stavu
evidence cennych papirii a jeho porovnani s evidenci cennych papirit ve vybrané zemi

s vyspélym kapitalovym trhem.

Resersni cast bakalarské prace bude zpracovana na zakladé kompilace poznatkl ziskanych
z literarnich zdroju popisujicich problematiku trhtt cennych papiri a minuly vyvoj

evidence cennych papirti v CR po roce 1990, a to vCetn¢ soucasného stavu.

Analyza informaci o struktufe a fungovani soucasn¢ho stavu evidence cennych papirt
v CR poslouzi jako zdroj dat pro komparaci s evidenci cennych papird v jiné zemi
S rozvinutym kapitalovym trhem. Na zakladé¢ vysledkii komparace budou zejména
metodami indukce a abstrakce formulovany ptipadné rozdily, které mohou byt piekazkou

pro standardni fungovani trhu s cennymi papiry v Ceské republice.
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3 Literarni reserse

3.1 Finanéni trhy

Finanéni trh je souhrn investi¢nich nastroja, trhi, instituci, prav, postupt a vztahd, pii
nichz dochazi k pfemistovani volnych financ¢nich prostiedki od téch, ktefi jich maji

prebytek k tém, ktefi jich maji nedostatek na dobrovolném smluvnim zékladé. [1, 2]

Ve vyspélé trzni ekonomice jsou teda dveé skupiny ekonomickych subjektt. Prvni skupinou
jsou ti, ktefi maji prebytek financnich prostfedki a jsou ochotni je za urc¢itych podminek
poskytnout, a to pfedevsim tém, ktefi je dokazou nejefektivnéji vyuzit. Naopak druha
skupina jsou ti, ktefi maji nedostatek finan¢niho prostiedki a poptavaji financni prebytky,

aby je mohli produktivné vyuzit ke svym investicnim zamérum. [1]

3.1.1 Funkce finanéniho trhu

Finanéni trh vykonava v trzni ekonomice nékolik funkei, které 1ze shrnout takto:

e ShromaZd’ovani do€asné volnych finan¢nich prostredka

e Alokace (rozmistovani, usmériiovani) volnych finan¢nich prostfedkd od jednotky,
jenz jich mé ptebytek k té deficitni jednotce, kterd nabidne pti respektovani rizika
nejvyssi zhodnoceni vloZenych prostiedki

e Pferozdéleni doCasné volnych zdrojii a jejich pfemeéna na investice [1, 2]

3.1.2 Clenéni finanéniho trhu

Existuje nékolik hledisek, podle kterych je mozné rozd€lovat financ¢ni trh na odliSné trzni

segmenty. Tato hlediska se ¢asto piekryvaji a navzajem se prolinaji.

Dle Pavlata se finan¢ni trh ¢leni na penéZzni trh, Gvérovy trh a kapitalovy trh
Dle Rejnuse se financni trh ¢leni na penézni trh, kapitalovy trh, trh s cizimi ménami a trh
drahych kovli

Dle Jilka na finan¢ni trh ¢leni na dluhovy trh, akciovy trh, ménovy trh a komoditni trh
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3.1.2.1 PenéZni trh

Hlavnimi protagonisty, mezi nimiz se zde obchoduje, jsou centralni banka, komercni

banky, velké finan¢ni firmy a vefejny sektor. Jeho naplni je realizace ménové politiky

centralni banky, vzajemnych obchodli s mezibankovnimi depozity mezi bankami a také

obchodovani s kratkodobymi dluhovymi cennymi papiry. [1]

Obchody uzavirané na penéznim trhu jsou typické svou kratkodobosti. Zakladni vlastnost

finan¢nich nastroja, které se na tomto trhu obchoduji, je kratka doba jejich splatnosti,

zpravidla do jednoho roku. [3]

Dle Rejnuse se penézni trh dale ¢leni na dva dil¢i segmenty:

Trh kratkodobych uvéri - Zejména obchodni banky a jiné licencované finanéni
instituce zde poskytuji rizné typy kratkodobych uvérd a jednotlivé podnikatelské
subjekty si mezi sebou poskytuji obchodni uvéry. Rovnéz sem lze zahrnout i
mnoho dalSich kratkodobych uvért, které jsou uzavirdny bud’ pouze v ramci
bankovniho sektoru mezi jednotlivymi obchodnimi bankami, nebo jsou
poskytovany obchodnim bankam centralni bankou a téZ rizné kratkodobé uvérové
operace, jejichz ucastnikem muze byt i stat. Patii sem kratkodobé vklady ukladané
u obchodnich bank (také u ostatnich, k této c¢innosti opravnénych finanénich
instituci) jak obyvatelstvem, podniky, obcemi, tak né€kterymi stdtnimi agenturami.
TéZz sem patii vklady statu ¢i obchodnich bank, které jsou vedené na uctech u

centralni banky. [3]

Trh kratkodobych cennych papiri — zde ekonomické subjekty, které poptavaji
penize, nabizi cenné papiry (kratkodobé dluhopisy) vhodnym zdjemcim bud
pfimo, nebo  prostfednictvim  specializovanych  finan¢nich  instituci.
Nejvyuzivangj§imi ndstroji  jsou sménky, pokladni¢ni poukazky, depozitni

certifikaty apod. [3]
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3.1.2.2 Kapitalovy trh

Jde o komplex vztahii a subjektli, jejichz zakladnim cilem je prostfednictvim jejich
investovani do cennych papiri a od nich odvozenych investi¢nich nastroji zhodnotit
sttedn¢ a dlouhodobé volné penézni prostiedky. Jeho ucastnikem je dle Ceské pravni
upravy predev§im emitent cennych papird, osoby zavdzané z téchto cennych papird,
poskytovatel sluzeb na kapitdlovém trhu, vlastnik cennych papirt, emitent a vlastnik jiného

investi¢niho nastroje. [1]
Také kapitalovy trh Rejnus Cleni na dva dil¢i segmenty:

e Trh dlouhodobych uvéra — jejich poskytovateli byvaji nejéastéji obchodni banky
¢1 jiné financ¢ni instituce. RovnéZz se jednd i o dlouhodobé vklady se splatnosti delsi

nez jeden rok.

e Trh dlouhodobych cennych papira — kapitalovy trh byva ¢asto nazyvan “trhem
cennych papirii”, protoze za nejpodstatnéjsi druhy cennych papiri na kapitdlovém

trhu jsou povazovany hlavné akcie a dlouhodobé dluhopisy. [3]

Pavlat dale finanéni trh €leni na trh uvérovy
Zde se obchoduje pfedev§im mezi komerénimi bankami, stitem, vefejnym sektorem,

domaécnostmi, firmami. Hlavnimi finan¢nimi néstroji jsou Gvérové smlouvy, usporné ucty

atd. [1]

Rejnus oproti Pavlatovi ¢leni finan¢ni trh dale na:

e Trh s cizimi ménami

e Trh drahych kovii

3.1.2.3 Trh s cizimi ménami

Trhy s cizimi ménami lze ¢lenit na dva dil¢i segmenty, mezi nimiZz existuji urcité

odliSnosti, 1 kdyz se v obou ptipadech jedna o trhy s cizimi ménami:
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e Trhy devizové: jde o trhy s bezhotovostnimi formami cizich mén napf. penize na
uctech, sménky, Seky apod. Na téchto trzich dochazi ke vzajemnému sménovani

riznych sménitelnych mén a tim se soucasné tvoii jejich kurzy.

e Trhy valutové: jednd se o trhy, na kterych se obchoduje s cizimi ménami v
hotovosti (konkrétn¢ jde o papirové penize a mince) za tzv. valutové kurzy.
Valutové kurzy jsou do devizovych kurzii odvozovany, i kdyz se od nich obvykle

trochu odchyluji, z ¢ehoz vyplyva, ze valutové trhy nemaji kurzotvorny vyznam.

[3]

3.1.2.4 Trh drahych kovu

Na trhu drahych kovt byvaji za nejvyznamnéjsi povazovany trhy zlata, stiibra a byvaji sem
zahrnovany také trhy platiny a paladia. Na téchto trzich jsou hlavnimi ucastniky obchodni

banky. [3]

JILEK ¢leni finanéni trh oproti pfedchozim autoriim takto:

Trh obecné je ¢lenén na trh vyrobnich Cinitelt (prace, pudy), trh zbozi a sluzeb a finan¢ni
trh. Finan¢ni trh pfedstavuje neoddélitelnou soucast trzniho systému. Soustfed’uje se zde
nabidka a poptdvka po finan¢nich instrumentech, penéz nevyjimaje. Financni instrumenty
se z hlediska splatnosti d€li na kratkodobé, sttednédobé a dlouhodobé. Konkrétni roztiidéni

dle splatnosti neni sjednocené. [4]

Z hlediska finan¢nich rizik Jilek rozdé€luje finanéni trh do ¢tyt hlavnich kategorii:

e Dluhovy trh; tento trh je spojen s tGrokovym a uvérovym rizikem a zobrazuje trh

s dluhovymi finan¢nimi instrumenty

e Akciovy trh; je spojen srizikem akciovym a piedstavuje trh s kapitalovymi
finan¢nimi instrumenty

e Komoditni trh; tento trh je spojen s rizikem komoditnim, fadi se do finan¢niho
trhu, jde-li o trh s cennymi kovy (paladium, zlato, stiibro)

e Meénovy trh; poji se srizikem ménovym, predstavuje trh dluhovy ¢i akciovy

Vv cizich ménach nebo trh komoditni v cizich ménach. [4]
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Dale uvadi tfi vedlejsi kategorie finan¢niho trhu:

Repo trh; jedna se o poskytovani finan¢nich aktiv za hotovost se zavazkem
pfijmout tato finan¢ni aktiva k pfesnému datu za Castku, kterd se rovna ptvodni

hotovosti a troku, jenz je odvozen od repo miry.

Derivatovy trh; po pravni i ekonomické strance se jedna o zvlastni skupinu
hazardnich her a sadzek. Pojem derivat je podobné vymezen v Ceskych ucetnich

predpisech a také ve vSeobecné piijimanych ucetnich zasadach USA.

Sekuritizacni trh; jedna se o pfeménu finan¢nich aktiv na minimaln¢ dvé transe
cennych papiri zajiSténych aktivy. Jelikoz se obvykle sekuritizuji Spatna aktiva,
byva sekuritizace oznacovana jako ,recyklace” finanéniho odpadu nebo

,recyklace™ financnich aktiv. [4]
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3.2 Trh cennych papiri a jeho struktura

Jedna se o systém ekonomickych vztahi a instituci, které pomoci cennych papirti nebo
instrumentdi, jenz jsou odvozeny od riznych druhii finan¢nich ¢i nefinancnich aktivit,

zprostiedkuji alokaci, soustiedéni a realokaci volnych penéznich prostiedk. [5]
3.2.1 Vyvoj trhi cennych papirt

15. Stoleti

Na pocatku tohoto stoleti se datuje vznik trhi cennych papirt. Italsti kupci potiebovali
sménovat kratkodobé cenné papiry za likvidngj$i prostiedky, coz vedlo ke vzniku
pravidelnych schlizek obvykle na ulicich a naméstich, kde se vytvafel pravidelny
sekundarni obchod. Tyto prvotni formy sekunddrnich trhli nebyly formaln¢ organizovany,
obchody mély nestandardizovany charakter, obchodnici se pfevazné neznali a trhy byly
voln¢ pfistupné. Postupné se ale zuzovala skupina ucastnikii, kterd zacala vytvaret

burzovni spolky. [5]

16. - 18. Stoleti

V tomto stoleti se trh cennych papirit dale rozvijel. Ptispélo k tomu objeveni nové namoini
cesty do Vychodni Indie a tim stoupal vyznam antverpského trhu cennych papirti. ZaloZeni
Antverpské burzy v roce 1531 Ize povazovat za meznik vyvoje svétovych trhli cennych

papird, jelikoz dochazi k formovani organizovaného sekundarniho trhu cennych papird. [5]

Rok 1608

DalSim dtlezitym meznikem v historii bylo zaloZeni amsterdamské burzy v roce 1608,
protoze se na této burze poprvé zacalo obchodovat s majetkovymi cennymi papiry.
V druhé poloviné 19. a zafatkem 20. stoleti probihal obrovsky rozmach trhii cennych
papirt, jenz byl vlezech 1929-1932 ukoncen Velkou hospodaiskou krizi. v Americe

K nové etapé amerického investicniho bankovnictvi dochazi v 50. letech 20. Stoleti. [5]
1. ledna 1999

Tento den predstavuje dalsi dilezity historicky meznik ve vyvoji svétovych trhi cennych

papird, protoZe v jedenacti evropskych zemich zacala platit spole¢na ména — euro. [5]
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Konec 21. stoleti

V této dob¢ propukla od dob Velké hospodarské krize nejrozsahlejsi krize na trzich
cennych papiri. Zpoc¢atku byla pouze americkou hypote¢ni krizi, ale v zafi 2008 po krachu
jedné z nejvétsich americkych investi¢nich bank Lehman Brothers se stala financni krizi
globdlni. Tato krize vedla k znacnym statnim zasahtim na finan¢nich trzich a vyustila

v reformach institucionalniho uspotadani trhi cennych papirti. [5]

3.2.2 Clenéni trhu cennych papiri

Trhy cennych papird je mozno Clenit podle mnoha hledisek.

CLENENI DLE MUSILKA:
l. Trhy cennych papiri je mozné rozdélovat dle obchodovanych instrumenti na:

e Akciové trhy, na nichz se obchoduje s riznymi druhy akecii

e Trhy dluhopisi, na nichz se obchoduje se statnimi, bankovnimi ¢i podnikovymi
dluhopisy, jez mohou mit formu pevné ¢i pohyblivé zuroc€itelnych dluhopist nebo
konvertibilnich (sménitelnych), opénich dluhopist ¢i dal§ich modifikaci

e Trhy finan¢nich derivati, které se v poslednich letech rozsifuji ve vyspélych i
rozvojovych zemich. Hlavnim typem finanénich derivati jdou opce, swapové

obchody a financial futures. [5]

1. Trh cennych papirii lze dale rozdélit na primarni a sekundarni

Primarni trh
Na primarnim trhu emitent vydava cenné papiry a umist'uje na trh pravo, které je s nimi
spojeno. Kupujici (investor) je subjekt, ktery chce své penize investovat do cennych

papird. Tento trh byva oznacovan jako trh novych cennych papiri. [5]
Sekundarni trh Ize dale ¢lenit na:

e Burzovni trhy cennych papiri.

Jedna se o usporadané seskupeni osob, ke kterému dochazi pomoci pocitacového
systému (elektronickad forma burzy) a hybridniho zptsobu (hybridni forma burzy)

na burzovnim parketu (prezen¢ni forma burzy). Dochédzi zde k obchodim dle
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burzovnich pravidel, zdkoni a podle urcenych podminek pro obchodované

prostiedky.
Mimoburzovni trhy cennych papiri

Tyto trhy burzovni zdkony obvykle nereguluji a obchody se zde uskute¢iiuji rovnou

mezi firmami cennych papirti, investi¢nimi bankami ¢i institucionalnimi investory.

[5]

Z hlediska faktoru ¢asu lze trhy cennych papiri dale délit na:

Penézni trh

Zde dochazi ke kratkodobym operacim, které zprostiedkovavaji pohyb kratkodobych

finan¢nich prostfedki (kratkodobé penézni ptebytku), hledajicich umisténi k subjektiim,

Které si potiebuji zajistit likviditu. Hlavnimi Gcastniky jsou centralni banka, komeréni

banky, brokerské firmy, vefejny sektor, fondy penézniho trhu a velké firmy. [5]

Kapitalovy trh

Nastroje kapitalového trhu jsou cenné papiry se splatnosti del$i nez jeden rok. Setkava se

zde nabidka a poptavka po dlouhodobé¢ uvolnéném kapitalu. [5]

V.

Z hlediska teritorialniho umisténi miZeme trhy rozdélovat na:

Clenéni trhti cennych papird zhlediska teritoridlntho umisténi se stava
v soucasnych letech komplikovangjsi, vzhledem K zna¢nému miseni jednotlivych
obchodovanych néstrojii a narodnich, zahrani¢nich, eurofinanc¢nich a offshore

¢innosti finan¢nich firem. [5]

Narodni trhy: zde se obchoduje dle pravidel a podminek lokalniho trhu

S instrumenty mistnich emitentd.

Zahrani¢ni trhy: zde se obchoduje dle pravidel a podminek mistniho trhu s
finanénimi ndstroji, které zde umist'uji zahrani¢ni emitenty a jsou denominovany

vV méng, ve které jsou obchodovany.
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Eurotrhy: na téchto trzich dochazi k obchodovani s eurofinan¢nimi nastroji, které
jsou denominovany v euroménach. To znamena, Ze jsou vydavany a obchodovany

V zahrani¢ni v rozdilné méné oproti méné zemé, ve které jsou predmétem obchodt.

Off-shore trhy: zde obchody podléhaji minimalnim regulatornim pravidlim i

vyhodnému danovému rezimu. [5]

PAVLAT CLENI TRH CENNYCH PAPIiRU PODLE:

Doby splatnosti emitovanych a obchodovanych cennych papirt

Penézni trh

Jde o trh, na kterém se emituji a obchoduji pouze kratkodobé dluhové cenné papiry se

splatnosti maximaln¢ 1 rok. Mezi nejvyznamnéjsi kratkodobé dluhové cenné papiry patfi:

Vladni pokladniéni poukazky

Slouzi k financovani pokladniho schodku statniho rozpoctu a jejich doba splatnosti
je obvykle pouze par tydnii. Ve vyspélych zemich jsou vydavany pomoci aukei, na

néz maji pfistup pouze vybrané banky a obchodnici s cennymi papiry.

Depozitni certifikaty

Jsou vydavany bankami s cilem ziskat kratkodobé zdroje se splatnosti vétSinou
krat$i nez 1 rok. Jsou obchodovany na diskontované bazi podobné jako pokladniéni
poukazky. Dle jmenovité (nominalni) hodnoty se mohou délit na velkoobchodni,
evidované ve vysokych hodnotach a investované zpravidla instituciondlnimi

investory a na maloobchodni, uréené pro drobné vkladatele bank.

Komer¢ni papiry

Jedna se v podstaté o sménky vlastni, vydavané prevazné velkymi organizacemi.

[1]

Kapitalovy trh

Jde o dlouhodobé investicni instrumenty (dluhové i majetkové cenné papiry) s dobou

splatnosti del$i nez jeden rok, které se na tomto trhu upisuji, prodavaji a nakupuji. Jedna se
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o majetkové 1 dluhové cenné papiry. V ¢eském pravu — Vv zdkon¢ o podnikani na
kapitdlovém trhu jsou tyto instrumenty definovany podrobné (na rozdil od instrumenti

penézniho trhu). [1]

Na kapitalovych trzich jsou obchodovany napt. akcie, dlouhodobé dluhopisy vydéavané
staitem, podniky nebo bankami, podilové listy, hypotecni zastavni listy, investi¢ni

certifikaty atd. [1]

V poslednich letech vlivem inovaci dochazi k odstranovani rozdili mezi cennymi papiry

penézniho a kapitalového trhu, a k poklesu vyznamu tohoto ¢leniciho hlediska. [1]

1. Charakteru prodeja cennych papira

Dle charakteru (moZzno téZ potadi) prodeji cennych papirii se trh cennych papird ¢leni na

trh primarni a sekundérni. [1]

Primarni trhy

Ackoliv primarni trh neni zdaleka tak efektni jako trh sekundarni, je mozné ho popisovat
jako rozhodujici komponentu celého systému trhi s cennymi papiry. Pravné na tomto trhu
se uskuteciiuje vlastni diivod existence finan¢niho trhu a také jeho zékladni posléni. Tato
uloha primérnich trhli spociva v aktivizaci do¢asné nevyuzitych penéznich prostiedkli a

jejich nasledné rozdéleni tam, kde jsou schopny se zhodnotit s nejvyssim efektem. [1]

Na téchto trzich se realizuji specifické obchody s cennymi papiry (emisni obchody). Jejich
subjekty jsou emitenty a upisovatelé, respektive jejich povéfeni zastupci. Emitent sam
nebo jim zvolend firma cennych papiri (univerzalni banky, investi¢ni banky, velci
obchodnici s cennymi papiry) organizuje souhrn praci, které souviseji s pfipravou a

vlastnim provedenim emise, v¢etné jejiho nasledného zajistovani a podporovani. [1]
V souvislosti s tim 1ze rozliSovat:

e Emise vlastni mohou byt nékdy levnéjsi, nicméné jsou vhodné pro malé firmy
znamé ve svém okoli, jez nebudou mit problémy s finanénim ani s pravnim

hlediskem emise, a pro néz nebude piedstavovat problém ani jejich umisténi. Dale
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jsou vhodné pro velké a vSseobecné povédomé firmy, které jsou schopny vlastnimi

silami zvladnout vSechny o¢ekavané a neocekavané problémy.

¢ Emise cizi — jedna se vétSinou o emisi, kterou v celém komplexu vykonavaji emisni
konsorcium (funkéné spolupracujici organizace ¢asto sdruzené pouze neformalnimi
vazbami) s generalnim manazerem emise v ¢ele. Je mozné rozliSovat rucitelské,
prodejni a komisni konsorcium, a to hlavné ve spojitosti se zpiisobem feSeni

finan¢nich vztaht a rizik. [1]

Sekundarni trhy

Jednou ze dvou vychozich tloh tohoto trhu jsou v prvé tadé vytvaieni podminek pro
obchodovani s cennymi papiry tak, aby pro obchodovani vytvarely ,,nezbytny komfort* pro
pripad potieby ziskat investovany kapital pfed pivodné dohodnutou splatnosti a tim
zvysuji jejich likviditu. Druhou funkei téchto trhil je stanoveni ceny investicniho néstroje
na zéklad¢ nabidky a poptavky, kterd pti dalSi emisi €i tranSi znovu ovlivni jeho cenu na
primdrnim trhu. Na primarnim trhu upisovatel zaplati nizs§i cenu, nez je ta, kterou dle jeho

dohadu pro dany cenny papir uréi sekundarni trh. [1]

I1l.  Charakteru obchodovanych cennych papiru

Dle zptsobu mozného ziskani kapitalu Ize trh s cennymi papiry délen na trh s dluhovymi

cennymi papiry a trh s majetkovymi cennymi papiry. [1]

Dluhové (ivérové) cenné papiry

Jedna se o zavazek dluznika zaplatit za poskytnuté penézni prostiedky véfiteli v dobé
splatnosti uvedené v cenném papiru, spolu s pfedem ur¢enou odménou, kterd je vyplacena
Vv pravidelnych intervalech a ma vétSinou podobu Uroku. Nejcastéji se tento cenny papir

nazyva ,,obligace* (zdvazek), ktery ma formu dluhopisti, smének, Sekt atd. [1]

Existuji kratkodobé dluhové cenné papiry, které jsou jiz popsany vysSe v ramci penézniho
trhu a dlouhodobé dluhové cenné papiry, jejichz splatnost je obvykle pevné stanovena, a

které jsou emitovany za ti¢elem ziskat dlouhodobé penézni prostiedky. [1]

Dle subjektt vydavajicich dluhopisy mohou byt tyto cenné papiry déleny na:
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e Statni a komunalni dluhopisy, vydavané ke kryti deficitu statniho rozpoctu a také
k financovani investic a specialnich tivérovych programi mést a obci

e Dluhopisy bank, jenz zajistuji dlouhodobéjsi penézni prostiedky, a které znazoriuji
samostatny druh pasivnich bankovnich operaci.

e Dluhopisy korporaci, které jsou vydavany podnikovym sektorem na finan¢ni kryti

podnikatelskych cilt. [1]

Vedle ,,obvyklych® dlouhodobych dluhopisii, kter¢ se dle doby Zzivotnosti ¢leni na
kratkodobé (s dobou zivotnosti do 5 let), sttednédobé (do 10 let) a dlouhodobé (nad 10 let),
se také na trhu téchto cennych papirti 1ze setkat také se zvlastnimi druhy dluhopisii, napf.

hypotec¢ni zastavni listy, statni dluhopisy, komunalni dluhopisy, atd. [1]

Majetkové cenné papiry

Jsou investi¢ni nastroji, jenZ jsou dle ¢eského prava zatazeny do skupiny ,.investi¢ni cenné
papiry.” Vyjadiuji pravo na majetek nebo podil majitele cenného papiru na majetku. Jedna
se predevsim o akcie a dale o zatimni listy, poukazky na akcie, podilové listy, opéni listy a

kupoény. [1, 2]

Dle ¢eského prava jsou s akciemi spojena prava akcionare podilet se na jejim fizeni, zisku
a likvida¢nim ziistatku pfi zaniku spolecnosti. [1]
Pospisilovi a také J. Vesela s timto ¢lenénim dle V. Pavlata souhlasi, a dopliiuji ho takeé o:

ZboZové cenné papiry
Tyto cenné papiry vyjadiuji pravo nakladat s né€jakym zboZim, souvisi s pfepravou nebo
skladovanim zbozi. Do této kategorie lze zahrnout napf. nalozné listy, skladiStni listy,

konosamenty atd. [2, 6]

IV.  Urovné organizovanosti trhu

Trh s investi¢nimi nastroji je mozné rozdé¢lit na trh regulovany a neregulovany.

Regulovany trh

Jde o trh sinvesticnimi nastroji (investicni cenné papiry, cenné papiry kolektivniho

investovani, apod.), ktery je organizovany organizatorem regulovaného trhu v souladu
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s povolenim Ceské narodni banky. Obchoduje se na ném pravidelné a ma stanovena
pravidla pro pfijimani investi¢nich néstroji k obchodovéni na regulovaném trhu, pravidla
pristupu na regulovanych a pravidla obchodovani na regulovaném trhy, ktera jsou

Vv souladu se zakonem. [7]

Evropsky regulovany trh je uvedeny v seznamu regulovanych trhii ¢lenskych statl
Evropské unie a zahrani¢ni regulovany trh je evropsky regulovany trh, ktery neni

regulovanym trhem dle definice vyse. [7]

,, Organizator regulovaného trhu je pravnicka osoba, kterd organizuje regulovany trh na

zdakladé povoleni Ceské ndrodni banky. “ [T]

Neregulovany trh

Jde o systém vztahli a procest, vznikajicich, probihajicich a zavrSujicich se mezi jeho
subjekty. Tyto procesy a vztahy nebyly, pfimo i nepfimo, spojeny s regulovanym
(organizovanym) trhem v daném, pfesné vymezeném casoprostoru. Zakladem pro vznik
téchto vztahti a procest je bud’ vile ucastniki, jenz se rozhody svou transakci s cennymi
papiry uskute¢nit mimo regulovany trh nebo rozhodnutim emitenta, regulatora nebo
organizatora regulovaného trhu, ze urcity cenny papir nebude pfipustén k obchodovani na

regulovaném trhu nebo viibec nebude pozadano o ptipusténi. [7]

V. Formy vztahu mezi uzavienim obchodu a jeho faktickou realizaci a
vypoiadanim
Trhy cennych papirt 1ze délit na promptni (spotove) a na terminové (lhttni), a to podle

podoby vztahu mezi uzavienim obchodu a jeho skute¢nym provedenim a vyporadanim.

Promptni trh

Na téchto trzich jsou cenné papiry zaplaceny a dodany bez odkladu, po provedeni
potifebnych technickych operaci, které souviseji s danou obchodni transakci. Zuctovani a
dodavka cennych papirt se tedy mohou uskutecnit okamzité po uzavieni obchodu, ale ve
skutenosti se pohybuje v mnohdy podstatné odliSnych intervalech na jednotlivych

vefejnych trzich v zavislosti na povaze jimi pouzivanych obchodnich systému. [1]
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Terminové trhy

Tyto trhy slouzi pro obchodovani se smlouvami na dodani investi¢nich instrumentt
Vv budoucnosti a existuje zde delSi c¢asova lhiita mezi uzavienim obchodu a dodanim
cennych papirti. Uskuteciiuje se zde snaha aktért transakci odhadnout budouci vyvoj
kursit a dle tohoto odhadu nasledné ucinit rozhodnuti o nakupu nebo prodeji, jeho

podobach, cen¢, Casovém horizontu atd., jenz jsou pro terminované trhy ptfiznacné. [1]
Provade¢ji se zde dva zakladni typy obchodu - terminové obchody fixni a podminéné.

¢ Fixni obchody piedstavuji klasicky typ terminovych obchodi. U téchto obchodii je
kupujici povinen tyto cenné papiry bezvyhradné ptevzit a zaplatit a prodavajici

musi bezvyhradné dodat cenné papiry ke dni plnéni. [1]

e Podminéné obchody; mezi podminéné terminové obchody lze zahrnout opéni,
prémiové a dal$i obchody a jejich modifikace a kombinace. Jejich zakladnim
vlastnostem nalezi moznost po zaplaceni stanovené sumy a za urcitych podminek
od plnéni obchodu odstoupit, neboli omezit vySi mozné ztraty ¢i zisku u jednoho ¢i

obou aktérti obchodu. [1]

VI.  Teritorialniho hlediska, respektive vyznamu jednotlivych trhu

Dle teritoridlniho hlediska se jednotlivé trhy d€li na narodni, zahrani¢ni a eurotrhy.

e Narodni trhy

Obchoduje se zde scennymi papiry vydanymi emitenty dané zemé v domaci meéng.
Pravidla téchto obchodl jsou stanovena a probihaji dle narodnich regulatord a jimi

povefenymi institucemi.

e Zahranicni trhy

Jedna se o cenné papiry zahrani¢nich emitentt, které¢ jsou denominovany do mény zemé,
ve které dochazi k uskute¢néni obchodu. Obchody opét probihaji dle pravidel a podminek

vymezenych narodnim regulatorem.

24



e Eurotrhy

Obchodované cenné papiry jsou zde denominovany v euroméndch bez ohledu na ménu

zemg, ve které se obchoduji. [1]

Da se tici, ze Clenéni dle teritoridlniho hlediska ztraci v soucasné dobé€, za vyznamného
pfispéni odehravajicich se zmén v informatice a informacnich technologii, postupné na

svém vyznamu. [1]

CLENENI TRHU CENNYCH PAPIRU DLE REJNUSE:

Na trzich cennych papirti se obchoduje na penéznim trhu s kratkodobymi cennymi papiry a

na kapitalovém trhu s dlouhodobymi cennymi papiry. [3]

Primarni a sekundérni trhy cennych papirti je mozné rozliSovat dle toho, zda se jedna o
nové emise cennych papirti poprvé uvadéné na finanéni trh ¢i se zde obchoduje s jiz diive
vydanymi cennymi papiry, a to bez zfetele na to, zda se jedna o kratkodobé cenné papiry

penézniho trhu, ¢i o dlouhodobé cenné papiry kapitdlového trhu. [3]

. Primarni trhy cennych papiri

Funkci primarniho trhu je ziskdvani novych penéznich zdroja (patfi sem i tispory drobnych
investort) a jejich transformace na zdroje dlouhodobé. Tyto zdroje jsou potiebné hlavné
pro financovani investic uskuteciiovanych stitem, obcemi ¢i velkymi korporacemi.
Protihodnota pro investory spocita vtom, Ze jim jsou proddny nové emitované cenné
papiry. Cenné papiry prodané na primarnim trhu jsou prodany prvnim nabyvatelim tzv.

prvonabyvatelim. [3]

Il. Sekundarni trhy cennych papiru

ey e

urcovani trznich cena a zajiStovani likvidity téchto cennych papirti. [3]

Obchodovani na sekundarnim trhu (hlavné u dlouhodobych cennych papirt) je objemové
obs$irn€jsi nez na primarnim trhu, jelikoz zde dochézi k opétovnému obchodovani cennych
papird, ale na primarnim trhu mohou byt prodany pouze jednou. U kratkodobych cennych

papird penézniho trhu jsou obchody na primarnim trhu objemové rozsahlejsi ve srovnani
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s ptedchozim ptipadem, nebot’ tyto cenné papiry maji kratkodobou Zivotnost a tim roste

potieba jejich Casté obnovy. [3]

I11. Trhy verejné a neverejné

Na primarnich a sekundarnich trzich se obchody odehravaji ve dvou formach trhi. Jedna se
hlavné o trhy vefejné a také zde existuji trhy nevetejné. Lisi se tim, Ze na vetejnych trzich
se mohou obchodovéni zucastnit vSichni potencialni zajemci, coz znamend, ze predmétné
cenné papiry jsou zde prodavany zpravidla za nejvysSi nabizenou cenu, kdezto na
nevetejnych trzich se uskuteciiuji pouze tzv. smluvni obchody, kde jsou predmétné cenné
papiry prodany pouze jednomu, eventualné nékolika kupclim zaroven a na zaklade

jednotlivé dohodnutych podminek. [3]
Verejné trhy cennych papirti existuji ve dvou formach:
e Verejné trhy primarni

Na téchto trzich mohou emitenti umistit své cenné papiry odlisSnymi zpUsoby, ale
podstatné je zejména to, ze své nové vydané cenné papiry nejprve inzeruji, a pak
predpokladaji, ze se plisobenim reklamni kampané zajemci rozhodnou pro jejich

koupi a sami se ptihlasi. [3]
e Verejné trhy sekundarni

Na téchto trzich jsou obchodovany jiz diive emitované, v obéhu existujici cenné
papiry, které jejich stavajici vlastnici prodavaji novym nabyvatelim. [3]
Tyto trhy se dale dé€li na:
e Veiejné sekundarni organizované trhy
Jsou reprezentovany piedev§im burzami, poptipadé jinymi (mimoburzovnimi)

licencovanymi organizatory vetejného trhu

Trhy burzovni; burzy jsou nedilnou soucasti trzniho prostfedi vyspélych zemi.
Existuje mnoho burz, které maji rizna zaméfeni, které jsou vSeobecné
pokladana za vrcholové instituce pfislusnych trhii. Za v§eobecné nejpodstatnéjsi

burzy jsou pokladany burzy cennych papiry a to zejména akciové burzy. [3]
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Trhy mimoburzovni; Vv nékterych statech existuje vedle burz celd fada
licencovanych mimoburzovnich trhii. Ackoliv nemaji status burzy, vykonavaji
podobnou ¢innost, ale vzdy musi mit piislusnou licenci a dodrzovat zédkony

dané zem¢. [3]

Obecné lze tyto instituce zafadit jako organizatory mimoburzovnich trhi

cennych papira.

e Vefejné sekundarni neorganizované trhy

Na organizovanych trzich cennych papirit (burzovnich ¢i mimoburzovnich), se
obchoduje jen jista ¢ast z obihajicich cennych papirt. Ostatni jsou obchodovany
na neorganizovanych trzich prostfednictvim bank ¢i jinych institucionalnich
nebo soukromych obchodnikli s cennymi papiry. Jde o tzv.“OTC-trhy* neboli
»prodej ptes piepazku.* [3]

Neverejné trhy cennych papiri

Tyto trhy jsou typické osobni ¢i prosttedkovanou dohodou prodavajiciho s kupujicim, ve

které prodavajici nabizi své cenné papiry jednomu ¢i omezené skupin€ osob. [3]

Tyto trhy se dale déli na:

Neverejné primarni trhy

Zde jsou obchodovany tzv. uzaviené emise, pii nichZz emitent nové vydanych
cennych papiri pfedem domluvi s potencidlnimi investory jejich prodej. Jejich

uvedeni do obé&hu je poté oznameno jen jako skutecnost. [3]
Neverejné sekundarni trhy

Na sekundarnich trzich cennych papiri vétSiny statd je mozné nakupovat a
proddvat cenné papiry rovnou mezi potencialnimi kupci a jejich stdvajicimi
majiteli. K obchodim, které tu probihaji, dochazi piimo mezi zainteresovanymi
ekonomickymi subjekty ¢i tyto subjekty pouZivaji specializovanych finan¢nich
zprostifedkovateli. Obchody jdou v daném pifipad¢ uzavirany za individudlné
dohodnutych podminek a jsou wuzavirdny pifimo, tedy smluvni dohodou

zucastnénych stran (Gcastniki). [3]
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3.3 Cenné papiry

3.3.1 Pojem cenny papir

Stejné jako v jinych pravnich fadech kontinentalni Evropy s vyjimkou Svycarska neni ani
v pravnim fadu CR tento pojem definovan. JelikoZ se v pravnich piedpisech pojem cenny
papir pouziva bézné, je jeho vyklad pirenechan pravni teorii a praxi. Tento pojem Ize proto
odvodit pouze pomoci zobecnéni pravni Gpravy jednotlivych druhti cennych papiri a

z celkové jejich pravni upravy. [8]

Mnoho autorti se v pravni teorii snazilo o obecnou pravni definici cenného papirt, ktera

vSak dosud nebyla nalezena.

Lze fici, Ze cenny papir je pisemnym projevem vule (nehledé na jeho materializovanou ¢i
nematerializovanou formu), avSak ne kazdy pisemny projev vile je cennym papirem.

Predstavuje zastupitelny a také prevoditelny finan¢ni nastroj. [4, 8]

Dokonalé cenné papiry

Jednoznacéna definice pojmu dokonaly cenny papir ve vétSin€ pravnich fadi neni, dodnes
neexistuje jednotné stanovisko, a proto je jeho vyklad ponechan teorii a aplikacni praxi.
Pojeti dokonalého cenného papiru mize byt §ir§i nebo uzsi. SirSim pojetim se tato prace

nebude dale zabyvat. [8]

UZsi pojeti dokonalého cenného papiru

Dle tohoto pojeti je dokonalym cennym papirem vyhradné takova pisemnost, pokud je
pravo vyplyvajici z této pisemnosti pfevoditelné pouze s touto pisemnosti. Jde o cenné
papiry na dorucitele nebo na fad, cenné papiry na jméno se povazuji pouze za listiny, které

jsou podobné cennym papirtim. [8]

Mnoho autorti se v pravni teorii snazilo o obecnou pravni definici cenného papirti, ktera

vSak dosud nebyla nalezena.

Nalezitosti cennych papiri jsou:
e Formalni

e Obsahové [6]
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Formalni naleZitosti zdkon o cennych papirech neupravuje, proto je nutné aplikovat
ustanoveni obcanského zakonikl, které se tyka pravnich tkond ucinénych v pisemné
form¢. Obcansky zakonik pravni tukony definuje jako projev viile, ktery smétuje ke vzniku,
zméné nebo zaniku prav ¢i povinnosti. Pro cenné papiry listinné je pifedepsana pisemna
forma, v piipadé jejich nedodrzeni je nasledkem jeji neplatnost. Podpis emitenta musi byt

ucinén vlastnoru¢né, az na vyjimky (u Sekt, dluhopisti) [6]

Obsahové naleZitosti cennych papirt dle §4 ZCP stanovi zdkon ¢i jiny pravni predpis,

upravujici ten ktery cenny papir. [6]

3.3.2 Cenné papiry dle formy

Dal8im hlediskem, podle kterého lze rozdélovat cenné papiry, je jejich forma. U tohoto

hlediska se hlavné sleduje, jak je provadéna zména majitele cenného papiru.

Existuji tfi formy cennych papiri:

¢ na dorucitele (au porter)
¢ najméno. (au nom)

e na fad (order papir)

Cenné papiry na dorucitele (majitele)

Tyto listinné cenné papiry jsou charakteristické tim, Ze osoba, ktera vlastni prava spojena s
cennym papirem, neni na této listin¢ uvedena. [8]

Prava spojend scennym papirem ma ten, kdo jej skutecné fyzicky drzi. K pievodu
listinného cenného papiru na dorucitele dochazi jeho predanim nabyvateli, tzv. tradici.
Vyhoda téchto cennych papiri spocivda v tom, ze jsou snadno a neomezené

obchodovatelné. [4]

Cenné papiry na jméno
Tyto cenné papiry jsou spojeny s konkrétnim majitelem. Prava spojend s cennym papirem
ma pouze ten, kdo je zapsan v seznamu majitelll cennych papirt vedeném emitentem ¢i

zprostiedkovatelem. [4]

Ptevod prav spojenych scennymi papiry na jméno lze provést pouze dohodou o

postoupeni prav, kterd musi mit pisemnou formu. Pii kazdé zméné majitele musi byt
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proveden novy zapis o zméné jména na cenném papire a z téchto diivodu jsou tyto cenné

papiry obchodovany na trhu hiife. [8]

Cenné papiry na rad

Tento cenny papir se prevadi rubopisem a pifedanim. Prava spojena s cennym papirem ma
osoba, na kterou byl cenny papir vydan nebo je posledni v fad¢ rubopisii a ktera cenny
papir predlozi. [4]

V tomto pfipad€ je jméno majitele sice uvedeno na cenném papife, ale jeho zménu je
mozné provadét jednoduseji diky rubu cenného papiru, kam se nové jméno vepise, a to bez

souhlasu emitenta.[8]

3.3.3 Formy cennych papira dle Jilka:

e Dluhovy cenny papir (debt securitie)
e Kapitalovy cenny papir (equity security) [4]

3.3.3.1 Dluhovy cenny papir; ne kazdy dluhovy finan¢ni instrument ma podobu
cenného papiru. Do této skupiny patii predevS§im dluhopis a smenka, dale také vkladni list

a vkladovy (depozitni) certifikat. [4]

Dluhopisy
Jedna se o cenné papiry, které dokladaji zapij€eni finan¢nich prostfedkli investorem, ktery
jejich zakoupenim ziska pravo pozadovat splaceni jmenovité hodnoty uvedené v dluhopisu

a na vyplaceni vynost (trokt) z dluhopisu. [8]

Dluhopisy mohou byt emitovany jako listinné 1 zaknihované cenné papiry, o Cemz

rozhoduje pouze emitent. [8]

Forma dluhopisii:
» Listinné dluhopisy maji formu dluhopisti na majitele, na fad nebo na jméno

= Zaknihované dluhopisy mohou byt emitovany na majitele nebo na jméno. [8]
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Sménky
Jedna se o cenné papiry, které predstavuji dluhovy vztah, tzn. Ze jedna osoba je povinna
zaplatit jiné osob¢ urCitou Castku. Patii mezi cenné papiry cirkulacni, obchodovatelné, ale

nejsou verejn€ obchodovatelné. [4]

V Ceské republice je sménka upravena zdkonem sméneénim a $ekovym ¢&. 191/1950 Sb.

[4]

Jako dluhové cenné papiry piedstavuji sménky po formalni strance relativné slozité

instrumenty, a z tohoto dtivodu neni jejich podrobny popis pfedmétem této prace. [5]

Sménka je spole¢ny nazev pro sménku vlastni a cizi.

* Sménka vlastni (solasménka, note payable, promissory note) predstavuje pravni
potvrzeni dluhu a ztélesiiuje pisemny zavazek =zaplatit. Vystavce sménky
(sménecny dluznik, maker), se zavazuje bezpodminecné zaplatit v ur¢itém terminu

a na ur¢itém misté¢ sménecnému vetiteli (remitentovi, payee). [4]

= Sménka cizi (trata, bill of Exchange) také predstavuje pisemny zdvazek zaplatit.
Platnou se stava az prijetim (akceptaci) sménky sménecnikem. Vystavce sménky
pfikazuje sménecnikovi zaplatit na pozadani nebo k ur¢itému datu zaplatit urcitou

penézni ¢astku sménecnému vetiteli. [4]
U tohoto druhu sménky figuruji tfi osoby:

o vystavce (vedlejsi sméneCny dluznik): vystavuje sménku a ptikazuje
sménecnikovi zaplatit,

o sménecnik (hlavni sméne¢ny dluznik, trasat): ma zaplatit urcitou penézni
sumu

o smeénecny véfitel: miize jim byt sdm vystavce [4]

3.3.3.2 Kapitalovy cenny papir — Akcie

Nejcastejsi forma kapitalového cenného papiru je akcie, méa vzdy podobu cenného papiry.

[5]
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e Akcie
Jedna se o majetkovy cenny papir, ktery zobrazuje podil na majetku akciové
spolecnosti. Akcie je dlouhodobym cennym papirem, ktery nema vymezenou dobu
splatnosti a ptredstavuje nejrozsifenéjsi a nejvyznamnéjsi instrument kapitalovych trhi.
Majitelé akcii (akcionafi) neru¢i za zavazky akciové spoleCnosti. V piipadé tmrti

akcionare, prechézeji jeho akcionatska prava obvykle na dédice. [2]

Druhy akcii:
e Kmenova akcie (ordinary share)

e Prioritni akcie (preference share) [4]

Kmenovam(oby¢ejna) akcie

Je nejobchodovangjsi a nejrozsitenéjsi typ akcie. [2]

Predstavuje cenny papir, ktery obycejné neni splatny a zajiStuje investorovi proménné
piijmy hotovosti tj. dividendy. Pfi jejim prodeji pfinasi investorovy kapitalovy zisk nebo

ztratu. Prava vlastnikt akcii jsou stanovena zakonem. [4]

Prioritni (preferenc¢ni) akcie

Piedstavuje urcity hybrid mezi kmenovou akcii a dluhem emitenta. Od kmenové akcie se
lisi hlavné tim, Zze pokud se vyplaci dividendy, prioritni akcie maji pii jejich vyplaté
pfednost pfed akciemi kmenovymi. Pii upadku spolecnosti maji prioritni akcie prednost

pfed kmenovymi akciemi. [4]
Prava akcionari plynouci z drzby akcii jsou predevSim:

e Privo podlet se na fizeni spolecnosti zmociuje vlastnika akcie G€astnit se valné
hromady, pfi niZ mlzZe pokladat otazky, pozadovat vysvétleni, volit organy akciové
spole¢nosti a také byt sam volen do téchto organi a zejména adekvatné ke svému
podilu na majetku akciové spolecnosti hlasovat o otazkach, které¢ valna hromada

projednava. Akcionai ma pravo byt o konani valné hromady informovan.

e Pravo podilet se na zisku spole¢nosti poskytuje vlastnikovi akcie moznost ziskat

dividendu v ptipadé, ze byla schvalena valnou hromadou. Vyse dividend na jednu
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akcii se uvadi vétsinou v procentech, nebo v absolutni ¢astce z jmenovité hodnoty

akcie.

e Pravo na podil na likvida¢nim zastatku, které ma akcionat v ptipadé zaniku
akciové spoleCnosti po uspokojeni vsech véfitelli spolecnosti, v poméru
odpovidajici jmenovité hodnoté jeho akcii. Akcionaii ruci za zavazky akciové

spolecnosti do vySe svého vkladu.

e Prednostni pravo na upsani novych, mladych akcii (piedkupni, odebiraci pravo)
ma kazdy akciondf, a to v takovém rozsahu, aby jeho stavajici podil na zékladnim
kapitalu spolecnosti zistal nezménén. Akciondi toto pravo vyuzit muze, ale

nemusi. [2]

Formy akcii:
Akcie mohou byt vyddvany na dorucitele nebo na jméno, a to v zaknihované nebo listinné

formé.

e Na dorucitele: tyto akcie jsou pfevoditelné bez omezeni jejim pfedanim. Nevznika
zde povinnost novych ani dbalych vlastnikii tento pfevod hlésit akciové
spole¢nosti. U této podoby je mozné Vv nejsirsi mitfe uplatiiovat princip anonymniho

investovani. [2]

e Na jméno: u akcii na jméno mohou stanovy omezit jejich prevoditelnost, ale
nemohou ji vyloucit. Akciova spoleCnost vydavajici tuto podobu akcii, ma
povinnost vést seznam akcionart. Tyto akcie se prevadi rubopisem (indosamentem)

a predanim. [2]

Podoba akcii:

e AkKkcie listinna: ma hmotnou (skute¢nou) podobu a sklada se z plasté a kuponového
archu s talénem. V plasti akcie je uvedeno jméno a sidlo spole¢nosti, jmenovita
hodnota akcie, oznaceni formy akcie, vyse zakladniho kapitalu a pocet akcii k datu
vydeje akcie, Ciselné oznaceni akcie datum emise, a podpisy ¢lenil piredstavenstva.

Prévo na vyplatu dividendy ztélesnuji kupony obsazené v kuponovém archu. Talon
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pfedstavuje jenom legitimacni papir, ktery opraviiuje k vyzvednuti nového

kuponového archu, a tudiz neni cennym papirem. [2]

e Akcie zknihovana (dematerializovana): nema hmotnou podobu, ale existuji
pouze jako ucetni zdznam v pocitacovém systému centralniho depozitaie, jenz je
pravnickou osobou, kterd vede evidenci cennych papiri na uctech emitentd a

majiteli na zdklad¢ povoleni od regulatorniho orgéanu. [2]

3.3.4 Tridéni cennych papiri podle druhu

Existuje mnoho kritérii pro tfidéni cennych papirt, tim zakladnim je obsah hlavnich prav,
ktera zakon s Cennym papirem spojuje.

V Ceské republice mohou existovat pouze tyto druhy cennych papiri:

akcie, zatimni listy, poukdzky na akcie, podilové listy, dluhopisy, investicni kupony,

kupony, opéni listy, sménky, Seky, nélozné listy, skladistni listy a zemédé&lské skladni listy.

[9]

3.3.5 Tridéni cennych papiri z hlediska podoby

Jestlize se cennych papiry tfidi dle podoby, jsou ¢lenény na cenné papiry listinné a

zaknihované.

Cenné papiry listinné (certificate form)

Tyto cenné papiry skutecné fyzicky existuji (maji hmotnou podobu) a jejich podstata je
zachycena na konkrétnim nosi¢i — papiru, ktery akcionaf drzi u sebe. Jedna se napftiklad o

sménky, Seky a nékteré akcie a dluhopisy. [10]

Cenné papiry se oznacuji jako papir, maji tedy vZzdy podobu listiny. Zaroven se také
zdUraziiuje, Ze cenné papiry nemuseji byt pouze papirem, protoze v davné minulosti byly
cenné papiry vyryty napi. na destiCce. S rozvojem technologii lze ocCekavat 1 jiné
materializované podoby cennych papirti, obzvlast’ praktické se mohou byt napt. Cipové

karty nebo jejich obdoby. [10]
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Na rozdil od zaknihovanych cennych papirt, listinné cenné papiry vyvolavaji méné
problémti. Je to zpiisobeno tim, ze cenny papir mél n€kolik staleti pouze podobu listinnou a

problémy, které se vztahovaly k této podobé cennych papira, se za tuto dobu vytesily. [10]

Presto se i dnes muzeme setkat s nékterymi problémy. Existuji totiz ptipady cennych
papirt, které sice listinnou podobu maji, ale mohou vykazovat i zvlastni rysy, které je od
listinnych cennych papirtt odliSuji — jednd se o hromadné listiny a imobilizované cenné

papiry. [10]

Hromadna listina

Je to listina nahrazujici jednotlivé cenné papiry, které by jinak musely byt emitovany a
existovat oddélen¢. Nejedna se o zvlastni druh cenného papiru, ale o vice kust jednoho

druhu cenného papiru. [10]

Hlavnim motivem vydavani hromadnych listin je bezpochyby motiv ekonomicky, nebot’

hromadna listina umoziuje vydat vice kusti cenného papiry na jeden arch papiru. [10]

Imobilizovany cenny papir

Z hlediska podoby cennych papiri ptedstavuje imobilizovany cenny papir ur€ity hybrid. Z
hlediska vécného jde stale o cenny papir listinny, ale z hlediska funkéniho jde o cenny
papir, ktery se ,,chova™ jako cenny papir zaknihovany. To je zplisobeno tim, Ze listinny
papir (s urCitymi vyjimkami) stejné jako emise celd je svéfen do Uschovy a zaroven

evidovan v evidenci, ve které se eviduji cenné papiry zaknihované. [10]

Cenné papiry zaknihované (electronic book entry form)
Nemaji hmotnou, redlnou podobu, neexistuji ve formé listiny. [8]
Jsou registrovany v nékterém registru cennych papirti (v Ceské republice jsou zachyceny

pouze v zdkonem stanovené evidenci vedené Centralnim depozitafem cennych papira®).

V soucasné dob¢ ma vétSina cennych papirit zaknihovanou podobu. [4]

1 s vyjimkou cennych papirt kolektivniho investovani, pokud jsou vedeny v samostatné evidenci a zaknihovanych cennych papira

vedenych v evidenci Ceské narodni banky.
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¢ Koieny vzniku zaknihovanych cennych papira

Neni mozné presné a spolehlivé popsat skutecny konkrétni vznik zaknihovaného cenného
papiru. Pii pfemén¢ listinného cenného papiru na zaknihovany cenny papir se uplatiovaly
nejruzngjsi vlivy, které se tykaly mistnich podminek druhu cenného papirt atd. Avsak je
mozné urCit alespon zakladni, obecné vlivy, které ke vzniku zaknihovaného cenného
papiru vedly, ackoliv jejich podil na ,,pferodu* listinného cenného papiru zaknihovany neni

stejny. [10]

e Podnéty k zaknihovani cennych papira

Listinny cenny papir se v podob¢ opravdového hmotného substratu (papiru) v jistém stupni
vyvoje stal dilezitym instrumentem zprostiedkujicim vznik, existenci, vykon, pievod i
zanik riznych prav. Zaknihovani cenné¢ho papiru v tomto zprostiedkovani ale pfedstavuje

negaci role hmotného substratu. [10]

Zakladni motivy pro zaknihovani cennych papiri lze hledat tam, kde je mozné nalézt
pochybnosti o inkorporaci prav cennému papiru. Takto vznikaji hlavné ideové podnéty pro

zaknihovani. [10]

e Proces vzniku zaknihovani

Vedle pochybnosti se za¢inaji uplatiiovat a prosazovat odliSné faktory, které predstavuji
vlastni proces vzniku zaknihovanych papirii. Listinny cenny papir je vzdy skutecné cenny
— predstavuje tedy urCitou hodnotu a jeho drzba samotna s sebou pifinasi riziko napf.
zcizeni, poskozeni. Z tohoto diivodu vznikaji specializované ekonomické subjekty, které za
uplatu piebiraji riziko tak, Ze cenné papiry uschovaji, aniZ by to pro n€ samotné znamenalo
ptili§ vysoké riziko. Toto ulozeni cennych papird ptedstavuje dalsi krokem k pochybnosti

o nutnosti inkorporace prav listinného cenného papirt. [8, 10]
e Moznosti zaknihovani

Zaknihovany cenny papir je vydan, aZ po provedeni pfisluSného zépisu v pfislusné
evidenci cennych papiri, a ke zméndm tohoto cenného papiru ¢i osoby majitele takového
cenné¢ho papiru dochazi zasadn€ az provedenim odpovidajicich zmén v této evidenci.

Nekteré druhy cennych papirti se alespon prozatim k zaknihovani ptilis nehodi.
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Tam, kde se cenny papir hodi k zaknihovéni, se bude v budoucnu stile vice a cCastéji

prosazovat jako zaknihovany cenny papir. [8, 10]

e Podstata zaknihovani

Podstata zaknihovani cennych papiri se poji se souborem prav, kterd jsou s takovymi
cennymi papiry spojena. Zakladem podstaty cenného papiru je inkorporace prav

pisemnému projevu vile. [10]

Tato inkorporovana prava jsou na vSech listinnych cennych papirech z hlediska jejich

vvvvvv

e Zpisoby zaknihovani cennych papiri

Rysy zaknihovani cennych papirit se mohou rznit. Rozdily se tykaji predevsim toho, kdo
evidenci cennych papirti vede. Zda jde o emitenta nebo o n¢koho jiného. MiiZe jit o jednu
osobu nebo vice osob. Z tohoto hlediska se rozliSuje centralizované a decentralizované

zaknihovani cenného papiru. [10]

Rozlisuji se tii zakladni typy evidence zaknihovanych cennych papirt:

e Jednoclankova decentralizovana evidence cennych papiri
e Viceclankové (kombinovana) decentralizovana evidence cennych papira

e Jednoclankova centralizovana evidence cennych papiri [8, 10]

Jednoclankova decentralizovana evidence cennych papiru

Prvni z téchto zplisobt je nejjednodussi a historicky pravdépodobné nejstarsi. Jedna se o
ten zplsob zaknihovani cenného papiru, pii némz emitent vyda celou emisi cennych papirt
jejim zanesenim do své evidence. Tato evidence zahrnuje udaje o jednotlivych cennych
papirech dané emise a také o tom, kdo jsou jejich majitelé véetné ptipadnych dalSich udajt.
Tito majitelé dostavaji vypis ztéto evidence, ktery dokazuje, Ze jsou majiteli téchto
cennych papir. Tento vypis z evidence je pouze dokumentem piedstavujicim z hlediska
podstaty cenného papiru nanejvyS dikazni prostiedek, ale jiz neni cennym papirem.
Cennym papirem se stava pouze dotyny zapis v uvedené evidenci. Existuje také jina

varianta tohoto zptisobu zaknihovani, ale obé jsou svou podstatou shodné. [8, 10]
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Kombinovana (vice¢lankova decentralizace) evidence cennych papiri
Druhy, pravdépodobné pozdéjsi typ zaknihovani cennych papird lze povazovat za
komplikovanéjsi. To plati piedevsim o struktufe vztahl pii zaknihovani a také o pocCetnosti

variant, ve kterych miize tento typ zaknihovani cennych papiri existovat. [8, 10]

Jednoclankova centralizovana evidence cennych papiri
Posledni a zfejm¢ historicky nejmladsi typ zaknihovéni cennych papirti se opét navraci
k jednoduchosti. Tato jednoduchost se dé&je na kvalitativné nové bazi, ktera se ziejmé

zrodila diky velkému rozvoji vypocetni techniky. [8, 10]

Tento typ se shoduje s prvnim typem zaknihovanych cennych papiri v prostém vztahu

mezi osobou vedouci evidenci cennych papirti a majitelem cennych papirt. [8, 10]

3.3.6 Tridéni cennych papiri z hlediska obéhuschopnosti
Cenné papiry cirkulaéni a ukladaci
Cenné papiry mohou byt bud’ cirkula¢ni, nebo ukladaci.
e Cenné papiry cirkulaéni
Jedna se o cenné papiry, které mohou bez vétSich formalit rychle ménit svého
vlastnika. Nalezi sem cenné papiry na dorucitele (majitele) a na tad. 8, 6]
e Cenné papiry ukladaci (iloZné)
Slouzi k ukladani penéznich prostfedkii, charakteristickym typem jsou napf.

dluhopisy. [6]

Tyto cenné papiry vzhledem k formalnostem pfevodu prav mohou obihat pouze

pozvolna. Nalezi sem cenné papiry na jméno. [8]

Cenné papiry obchodovatelné a neobchodovatelné

Cenné papiry obchodovatelné a neobchodovatelné rozliSujeme dle toho, zda jsou vhodné

jako pfedmét obchodovani ¢i nikoliv. [8]
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e Cenné papiry obchodovatelné

Protoze jsou prfedmétem obchodovani pouze cenné papiry, které mohou rychle
ménit svého vlastnika, povazuji se za obchodovatelné cenné papiry pouze cenné
papiry cirkula¢ni. Obchodovatelné cenné papiry se mohou dale délit na cenné

papiry vetejné obchodovatelné a cenné papiry veiejn¢ neobchodovatelné. [§]
Jde napft. o tyto investi¢ni instrumenty: derivaty, investicni cenné papiry atd. [6]

e Cenné papiry neobchodovatelné
Za neobchodovatelné cenné papiry se povazuji cenné papiry na jméno (tzv. rekta
papiry). [6, 8]
Cenné papiry zastupitelné a nezastupitelné
Toto €lenéni cennych papirii ma vyznam pii uzavirani smluv, které se tykaji cennych
papirl, napf. pfi hromadné Gschové zastupitelnych cennych papiri. [6]
e Zastupitelné cenné papiry

Zastupitelnymi cennymi papiry jsou pouze cenné papiry stejného druhu, vydané
stejnou osobou ve shodné form¢ a se shodnymi pravy a povinnostmi, které z nich
vlastnikiim vznikaji. Mezi zastupitelné cenné papiry patii napt. akcie, dluhopisy,

zatimni listy, kupony atd. [6, 8]

e Nezastupitelné cenné papiry

Cenné papiry, které byly vydany riznymi osobami, neshodného druhu, v riznych
formach, a pokud z nich majitelim nevznikaji stejnd prava a povinnosti, patii mezi

cenné papiry nezastupitelné. [6, 8]

Cenné papiry vydavané hromadné a nehromadné

Cenné papiry emitované hromadné a nehromadné se rozlisuji dle po¢tu cennych papiri pti
jejich vydani. Toto tfidéni tzce souvisi s Clenénim cennych papiri na zastupitelné a

nezastupitelné.
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Hromadné vydané cenné papiry

Jako hromadné se mizou vydavat pouze cenné papiry zastupitelné, a kterych bylo
dle zakona o cennych papirech vydano vice nez 1000 kust. Jedna se napf. o akcie,

dluhopisy poukazky na akcie apod. [6, 8]

Nehromadné (individudlné) vydané cenné papiry

Individudlni cenné papiry jsou predevSim nezastupitelnymi cennymi papiry a jsou
vydavané v jediném nezaménitelném vyhotoveni. Jednd s napf. o sménky, Seky,

cestovni Seky, konosamenty apod. [6, 8]
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3.4 Stredisko cennych papiri (security register)

Stiedisko cennych papirii zaniklo k 31. prosinci 2011 a jeho pravnim nastupcem se stalo

ministerstvo financi. [11]

W

SCP, které¢ donedévna plnilo ukoly stanovené predevSim v zakoné ¢. 591/1992 Sb., o
cennych papirech, prevedlo jiz 2. ¢ervence 2010 veskerou svou Cinnost, kterd se tykala
vedeni evidenci zaknihovanych cennych papiri na Centralni depozitai cennych papirt.

[11]

SCP vzniklo pro potieby kuponové privatizace. Dle odborniki po dlouhou dobu
nespliiovalo naroky soucasného kapitdlového trhu a jiz v 90. letech minulého stoleti

odbornici upozoriiovali na jeho nedostatky. [11]

Stredisko cennych papiri (SCP) je pravnicka osoba, ktera byla zalozena Ministerstvem
financi CR v roce 1993. SCP se ziizuje podle zvlastniho zakona, a nasledné se zapisuje do
obchodniho rejstiiku. Pokud chce emitent vydat zaknihované cenné papiry, je povinen to
oznamit SCP, které toto ozndmeni zanese do své evidence takovym zplisobem, aby
vSechny cenné papiry, které maji byt vyddny v ramci dané emise, mohly byt v této

evidenci registrovany. [4]

Na zaklad¢ smlouvy miize SCP piijimat cenné papiry do samostatné a hromadné uschovy,
ale nemtliZe trh s cennymi papiry organizovat ani s cennymi papiry obchodovat. Evidenci
zaknihovanych cennych papir vede v registru emitentli cennych papiri a na uctech
vlastnikli cennych papirti. Kazdému, kdo se stane vlastnikem zaknihovaného cenného
papirt na zéakladé privatizace s pouzitim investi¢nich kuponu?, ziidi SCP udet. Avsak
ostatnim osobam SCP zfidi ucet bud’ na jejich zadost, nebo na Zadost emitenta, burzy
cennych papiri, obchodnika s cennymi papiry apod. SCP ma povinnost kazdému ziidit
pouze jeden Ucet. Neni-li prokazan opak, je vlastnikem zaknihovaného cenné¢ho papiru

pouze osoba, na jejimz Uctu je cenny papir evidovan. [4]

2 Provedené podle zvlastnich predpisi
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SCP registruje akcie a dluhopisy (se splatnosti delsi nez 1 rok). V Ceské republice jsou
dluhopisy vydané se splatnosti do 1 roku registrovany CNB v Registru kratkodobych
dluhopisi. [4]

3.4.1 Obecné o predmétu ¢innosti SCP

Zakladni ulohou SCP bylo vést evidenci zaknihovanych cennych papird. Jednd se o
instituci, ktera v Ceské republice evidovala cenné papiry dle zikona o podnikani na

kapitalovém trhu:

e Zaknihované cenné papiry, v€etné zmén jejich vlastnikl a udaji, jez se jich tykaji,
e Imobilizované cenné papiry, véetné zmén jejich vlastnikt a udajt, jez se jich tykaji

e Rozhodnuti, ktera byla ptijatd CNB [4]

3.4.2 Organizacni struktura SCP

Statutarni orgdn SCP piedstavuje feditel, ktery fidi SCP a ma odpovédnost za jeho Cinnost.

Dle druhu ¢innosti se SCP déli na né€kolik usekt a oddéleni:

e Usek vnitini spravy
e Usek zakaznického sluzeb
® Vedouci podpory projekt

e Samostatna oddéleni [12]

Usek vnitini spravy

Tento usek fidi administrativni prace a agendy a také technicko-organizacni prace, které
jsou nezbytné pro bézny chod organizace. Dale eviduje interni pfedpisy SCP, partnerskych
a spolupracuyjicich instituci na kapitdlovém trhu. ZajiStuje poStovni styk a vedeni
centralniho protokolu, dale provoz a koncepcni rozvoj interniho informacniho systému
SCP a spravu archivu zdkonné evidence. Provadi interni audit, koordinuje a fidi informac¢ni
bezpecnost, a zajistuje ¢innost pracovisté krizového fizeni. Rovnéz sestavuje rozpocet SCP
a sleduje jeho plnéni, zajistuje bankovni operace a vede ucetnictvi SCP; kontroluje piitom
1 spravnost a opravnénost fakturace za sluzby provadéné prostiednictvim Asseco Czech

Republic, a.s. Vede evidenci majetku. Provadi statistické rozbory a ekonomické analyzy
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poskytovanych sluzeb. Dale vyhodnocuje ceny sluzeb SCP a navrhuje jejich upravy

v ceniku SCP. Zajist'uje i mzdovou a persondlni agendu, atd. [12]

Usek zikaznickych sluZeb

Tento usek zajistuje fadné fungovani evidence, kterou v souladu s platnymi zakony vede
SCP. Zajistuje vnitini i vnéj$i informovanost o Cinnostech a sluzbach SCP, spravu
syst¢tmu INFO 1 jeho udrzbu. Také shromazd'uje, zpracovavd a zvetejiiuje informace
vyplyvajici z informacnich povinnosti SCP a také zajistuje prodej téchto informaci.
Uzavira téz smlouvy s klienty o poskytovanych sluzbach, jedna s obchodniky s cennymi
papiry a emitenty cennych papird. Zajistuje certifikaci pro chranénou komunikaci
S klienty a vydava bezpecnosti elektronické karty k uctim vlastnikd. TéZ metodicky fidi
provozni pracovist¢ SCP a kontroluje a koordinuje jejich cinnost. ProSetfuje a fesi
stiznosti, namitky a reklamace. Provadi vnéjsi kontrolni ¢innost smluvnich partneri SCP.
Déle vyhodnocuje a fes$i dotazy statnich organii, zpracovava informace pro konkurzni
fizeni, pozadavky exekutorli a notafl. ZajiStuje rovnéz registraci zdvaznych pokynli
statnich organti v evidenci SCP a na zékladé pozadavki CNB zpracovava vystupni

informace z evidence SCP, atd. [12]

Vedouci podpory projekti

Resi a koordinuje spolupréci na projektu udrzby systému evidence SCP a poskytuje pro néj
také metodickou podporu. Uastni se jednani pracovnich skupin, které projednavaji
pfipominky k zdkoniim, dale fe§i a koordinuje ¢innosti SCP provadéné v souladu
S legislativnimi zménami na kapitdlovém trhu a také se ucastni mezinarodni spoluprace

Vv oblasti kapitalového trhu. [12]

3.4.3 Funkce SCP:

Vedeni evidence zaknihovanych cennych papira

Poskytovani informaci

Provozni pracovisté SCP

Bezpecnostni politika

Spoluprace s partnery [12]
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3.4.4 Evidence cennych papiri vedena SCP

3.4.4.1 Vznik evidence

Lze jej chapat ve dvojim smyslu. V pravnim smyslu se jedna o vznik této evidence jako
takové, Cemuz se zdkon o cennych papirech blize nevénuje, ale z jeho ustanoveni je tento
vznik interpretatné odvoditelny. Zakladem vzniku evidence cennych papirG je vznik
stiediska cennych papiri. O existenci této evidence 1ze hovoftit od chvile, kdy stfedisko
zalozi registr prvnimu vydavateli cennych papirt a zaroven ziidi prvni Ucty tém osobam,

které se stanou vlastniky vSech téchto cennych papirt. [8]

O vzniku evidence cennych papird lze ve druhém smyslu hovofit jako o jejim vzniku
Z hlediska jednotlivych vlastnikli cennych papirt a jednotlivych emitentl (v tomto ptipadé
se jedna zaroven o vznik evidence toho ¢i onoho cenného papiru chapaného jako emise). Z
tohoto individualnim hledisku, kterému vénuje zdkon o cennych papirech naopak svou
pozornost vyslovng, jde tedy o vznik individudlnich ucti majitelti cennych papirti a vznik

registri vydavateli cennych papirt. [§]

3.4.4.2 Struktura evidence

Struktura mé& dva aspekty — technicky a zjednodusené feceno pravni. Ackoliv se
technickym aspektem tato prace nebude podrobné zabyvat, je tcelné se o ném zminit.
Dle technického aspektu je tedy evidence vedena v pocitaovém systému, konkrétné
Vv centralni databazi SCD. Pfedstavuje evidenci jednotnou v tom smyslu, Ze se jedna

V podstaté pouze o jeden souhrn informaci, i kdyZ riizn€ strukturovany. [8]

Naopak z pravniho aspektu struktury evidence SCP nepiedstavuje evidenci jednotnou, ale
dvoji. Je tomu tak, protoze zdkon stfedisku uklada, aby vedlo evidenci zaknihovanych
cennych papir na Uctech vlastnikii cennych papiri a také v registru emitentli cennych

papira. [8]

Zakonem cennych papiri je tato dvoji evidence vzata za zdklad legislativniho zpracovani

jejich dalsich dvou zakladné dilezitych stranek, tzn. jejiho vzniku a obsahu. [8]
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3.4.4.3 Obsah evidence SCP

At uz se jednad o udaje evidované SCP v registrech emitentii nebo na uctech vlastnikli

cennych papirt, jsou tyto tidaje velmi podobné a Casto v podstaté shodné. [8]

PredevSim je to datum zfizeni uctu a jeho numerické oznaceni, ¢emuz odpovida

numerickému oznaceni registru a datum jeho zalozeni. Ciselné oznaceni je v obou

ptipadech zakladnim identifika¢nim tdajem, které slouzi hlavné k odliSeni od ostatnich

ucth, resp. registra. [8]

Udaje o jednotlivych cennych papirech budou tvofit zéklad a podstatnou &ast viech udajti

na kazdém uctu vlastnika cennych papirti a také v kazdém registru emitenta. [8]

Pokud jde o ucet majitele cennych papiri, jsou to naptiklad tyto tidaje:

Druh cenného papiri; tj. zda se jede o akcii, podilovy list, dluhopis, zatimni list
nebo investi¢ni kupon

Naélezitosti cenné¢ho papiru dle zdkona o cennych papirech. Zejména u
jsou tyto udaje podminkou samotné existence cenného papiru.

Obchodni jména, nazvy ¢i jména, dale identifika¢ni cisla nebo rodna Cdisla
spolumajitelti cenného papiru a také velikost jejich podilu

ISIN, v ptipadé, Ze se jedna o cenny papir vefejné obchodovatelny

Samostatn¢ prevoditelnd prava, kterd jsou s cennym papirem spojena

U kazdé emise pocet kusti cenného papiru, at’ se jednd o emise jednoho €1 riznych
emitentil

Atd. [8]

Pokud jde o tdaje, které se o jednotlivych cennych papirech eviduji v registru emitenta,

obsahuji v plném rozsahu Udaje, které zahrnuje ucet majitele. Okruh udaji je zde Sirsi,

protoze zahrnuje také to, co hlavné emitenta zajima, tj. oznaceni osob, které jsou vlastniky

jednotlivych emitentem vydanych cennych papird. [8]
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Na uctech majiteli cennych papirdt a v registrech emitentii nemusi byt struktura
evidovanych udajii na prvni pohled jasna. Zakon sdm sice tyto idaje v naznacené podobé

piesné vymezuje, ale nijak je nepiedurcuje. [8]

3.4.4.4 Informacni povinnosti stiediska

Obsah evidence SCP je z hlediska své pfistupnosti chranén zakonem, ale je nutné, aby za
urcitych okolnosti byl sdélovan t€m, kterych se bezprostiedné tyka (emitentlim a majitelim
ucthl). Proces piedavani informaci se provadi prostfednictvim vypist z obsahu této

evidence. [8]

Vypisy z ucti

SCP je povinno ptredat majitelim uctt vypis z jejich ucth v téchto pripadech:
e K 31. 12. do konce mésice ledna
e Na zadost majiteld ucti
e Vzdy poté, co provede doplnéni ¢i opravu udajli na Gctu

e Vzdy poté, co provede Ucetni zapis k tizi nebo ve prospéch tohoto uctu [8]

Vypisy z registri
SCP je povinno piedat emitentovy vypis z jeho registru v téchto piipadech:
e K 31. 12. do konce mésice ledna
e Na zadost emitentl
e Vzdy poté, co provede doplnéni tidaji ¢i opravu v registru
e Vzdy poté, co dojde k vydani zaknihovaného cenného papiru a analogicky pfi jeho

imobilizaci [8]
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3.5 Centralni depozitar (central securities depository, CSD)

3.5.1 Centralni depozitai obecné

Centralni depozitate, které historicky vznikly centralizaci depozitaiii cennych papirt
vedenych bankami, se zacaly vyskytovat v 80. a hlavn¢ pak 90. letech. Jde o instituci, ktera
kromé vedeni registru cennych papirti také zajist'uje vypotradani cennych papiri. Jedna se o
dematerializované cenné papiry (existuji jen jako elektronicky zaznam) a imobilizované
listinné cenné papiry. Centralni depozitaf tedy predstavuje servisni organizaci pro
ucastniky kapitalového trhu, ktefi je také vétSinou vlastni. Newyorsky The Depository

Trust Company piedstavuje nejvetsi centralni depozitaf na svété. [4]

Vedle narodnich centralnich depozitatii existuji i mezindrodni centralni depozitare:
e FEuroclear, jenz je umistén v Bruselu
e ClearStream International

e SegarlinterSettle [4]

3.5.2 Centralni depozita¥ v Ceské republice

Tato instituce neni na kapitalovém trhu zadnym novackem, nebot’ fungovala v riznych
variantach jiz od roku 1993. Tehdy byl CD zalozen jako Burzovni registr cennych papirt,
s.r.0. a nasledné se v roce 1996 zménil na akciovou spole¢nost se jménem UNIVYC, a.s.

(dcefina spole¢nost Burzy Cennych papirti Praha). [13, 14]

Po nékolikaletém piekonavani administrativnich ptekézek ziskala UNIVYC, a.s. dne 14.
srpna 2009 opravnéni od CNB k &innosti Centralniho depozitafe, na jehoz zikladé se
zménila na spole¢nost Centrdlni depozitat cennych papird, a.s. V prosinci stejného roku
doslo k podepsani smlouvy mezi CDCP a Ministerstvem financi o pfevodu evidenci
cennych papird, které byly dosud vedeny v SCP. Od této doby zacala technicka ptiprava
¢lend burzy a ostatnich subjekta, ktefi se stali ucastniky CD. [13, 14]

Dne 2. 7. 2010 ptestalo SCP v souladu s ustanovenim ZPKT vykonavat svou ¢innost dle

dosavadnich pravnich ptedpist. [14]
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Dne 6. 7. 2010 CDCP uspésné dokoncil pfevod evidenci zaknihovanych a imobilizovany
cennych papirt ze SCP a tim byl u¢inén posledni krok k zahdjeni ¢innosti CD, ktera zacala

7.7.2010. [13]

3.5.2.1 Prinos a zmény vzniklé zahdjenim ¢innosti CDCP

CD pfinesl na ¢esky kapitdlovy trh mnoho novinek. Zejména se zménila forma ptistupu
jednotlivych vlastnikd cennych papirii k jejich uctim. Své majetkové ucty Ize obsluhovat
jen prostiednictvim ucastnikii Centralniho depozitare, jelikoz neni mozné do DC chodit ¢i
se ho dotazovat, jak to bylo bézné diive v SCP. Dnes jsou ucastnici CD (hlavné banky)

garanty vSech poskytovanych sluzeb pro vlastniky ucta. [13]

Dalsi dilezita zména spociva v tom, ze CD miize vést vicestupiiovou evidenci investi¢nich
instrumentt a diky tomu umoznil zavedeni standardizovaného vyporadani obchodi s nimi,
coz je obvyklé v ostatnich evropskych zemich. Pro majitele ucti se také vyrazné zvysi

dostupnost sluzeb, které jsou spojeny s obsluhou ucta. [13, 14]

Vicestupiiova evidence cennych papiri

Tento novy prvek Centralniho depozitafe spoc¢iva v tom, Ze jsou cenné papiry vedené na
uctech vlastnikd cennych papirit nebo na Gcétech zdkazniki, kde takto vedené cenné papiry
ale nejsou majetkem piisluiného ucastnika. Ulet zakaznika je ucet, ktery je pouze
spravovan Ucastnikem, oproti tomu ucet vlastnika je pfimo UCtem osoby, kterd cenné
papiry vlastni. Evidence vedena ucastnikem je pak navazujici evidenci na evidenci

centralni, kterd je vedena Centralnim depozitafem. [14]

3.5.2.1 Cinnost CDCP

Cinnost CD je regulovana Ceskou narodni bankou. CD je &lenem European Central
Securities Depositories Association (ECSDA) a také ucastnikem mezinarodniho depozitate

Clearstream Banking Luxemburg. [13]

CDCP je pravnickd osoba, jejiz zakladni cinnosti je vedeni centralni evidence
zaknihovanych cennych papirti vydanych v Ceské republice, piidélovani identifikaéniho
oznaceni podle mezinarodniho systému ¢islovani pro identifikaci cennych papira (ISIN)

investiénim instrumentlim, dale provozovani vypotradaciho systému pro vypotradani
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burzovnich a mimoburzovnich obchodii s investi¢nimi instrumenty, ptijjcovani cennych
papirti, tschova a sprava investi¢nich instrumentli, administrace a sprava garancnich
prostiedkii, od roku 2007 také vypotadani obchodu s elektrickou energii uzavienych na
Power Exchange Central Europe, a.s. (PXE). V ¢innosti vypofadani obchodu s cennymi

papiry zaujima na kapitalovém trhu dominantni postaveni. [8, 13]

CDCP na rozdil od SCP poskytuje své sluzby dle ucastnického principu tcastnikiim, jimiz
jsou dle § 109 zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu hlavné CNB,
Ministerstva financi CR, obchodnici s cennymi papiry, obchodnici s elektrickou energii
investicni spolec¢nosti, zahrani¢ni centrdlni depozitafe a banky. Prostfednictvim téchto
ucastnikti CD poskytuje sluzby, které jsou spojené s vedenim evidence cennych papiri a
vypofddanim obchodl, emitentim cennych papiri poskytuje sluzby spojené s vedenim

emisi cennych papirt. [13, 14]

3.5.2.2 Evidence cennych papira CDCP

CDCP nove¢ rozliSuje majetkové ucty nezarazené pod nékterého z i¢astnikli a majetkové
ucty zafazené ¢i majetkové ucty v navazujici evidenci. Informace o stavu cennych papiri
na nezafazeném UCtu v okamziku ptfedani evidenci SCP do CDCP muze poskytnout
jakykoliv G&astnik CD. Udastnik CD poskytuje predevsim informace tykajici se stavu
cennych papird pro ucty, jenz ma ve spravé — tedy zafazené ucty nebo v navazujici
evidenci, ale nemiize poskytovat informace o stavu cennych papirii na uctu zarazeném u
jiného ulastnika. Z toho plyne, Ze pokud ma klient majetkové ucty u vice ucastniki,

dostava od kazdého z ucastnikil vypis zvlast’ (minimalné jednou za rok). [13]

Nezatazeny majetkovy ucet, piedstavuje tcet, na kterém v okamziku vzniku CDCP byly
cenné papiry, které nebyly pod spravou zadného z ucastniktt CD. Nejdulezitéjsim rozdilem
mezi zafazenym a nezafazenym UCtem je v tom, Ze CDCP ani Z&dny z Gcastnikli na
nezafazeném Uctu neprovede zadné sluzby (mimo sluzeb uvedenych v ¢lanku 22 odst. 4,
Provozniho tadu). Veskeré pozadavky klienta k investiénim nastrojim vedenych na uctu
nezafazeném je mozné uskutecnit jedin€é na zéklad¢ pievedeni majetkového uctu pod
ucastniky CDCP. Sluzby, které jsou spojené s vedenim majetkového uctu pod tcastnikem,

mohou byt zpoplatnény. [13]
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Evidence cennych papirG v zafazené¢ evidenci podléha poplatku za jejich evidenci.
Evidence cennych papirt v evidenci nezafazené je nadale bezplatnd, ale nebude mozné
s témito CP naklddat — pravo na dividendu a moznost poradat o vypis z iCtu zustane

zachované. [15]

Evidence emisi zaknihovanych cennych papira

CD vede na zaklad¢ smlouvy s emitentem evidenci emisi zaknihovanych cennych papirt.
Déle preda emitentovi vypis z evidence emise pii vydani nebo zruSeni emise cenného
papirt ¢i na zddost emitenta. Vypis z evidence obsahuje udaje o majiteli uctu, na némz je
cenny papir evidovan, dale pocet kusti cenného papiru a také dalS$i udaje stanovené

V provoznim fadu. [7]

Zapis do evidence investi¢nich nastroji

Udaje rozhodujici pro uplatnéni prav spojenych se zaknihovanym investicnim
instrumentem jsou udaje zapsané na Uctu vlastnika k zavérce dne uréené provoznim fadem
CD, provoznim fadem pro vedeni evidence cennych papiri CNB nebo u samostatné

evidence provadécim pravnim piedpisem. [7]

Zapis do evidence investi¢nich instrumenti se provede na zakladé ptikazu opravnéné
osoby neprodlen¢ po pfijeti ptikazu, pokud opravnénd osoba nestanovi pozdéjsi okamzik

zapisu. [7]

V ptipadé, ze se prevadi zaknihovany investi¢ni instrument na nového vlastnika, dochazi
k pfevodu vlastnictvi okamzikem zapisu na ucet zakaznikd. Majitel uétu zakaznikd je
povinen zapsat tuto zména na uctu vlastnika a to neprodlen¢; zména se zapise k okamziku

zapisu na ucet zakazniku. [7]

Pokud se pfevadi zaknihovany investi¢ni instrument a zména se na UCtu zakaznikl

nezapisuje, dochézi k pfevodu vlastnictvi okamzZikem zéapisu na Ucet vlastnika neprodlené.

[7]

Centralni depozitaf poskytuje CNB na jeji zadost vypis z evidence emise akcii banky. Na

zéklad¢ této zadosti CD vyzve vSechny majitele Gctu zakaznikli prostfednictvi Gcastnika
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centralniho depozitafe, aby mu poskytli udaje o vlastnicich akcii, jez jsou na uctu

zakaznikl evidovany a tyto informace pak zahrne do vypisu z evidence emise. [8]

Systém evidence cennych papiri SCP (EVD-SCP)

Jde o systém pro zpracovani zistatkové evidence cennych papird, kterd vznikne upravou
stavajici evidence cennych papir. Po pfesunu aktivnich uéti a jejich obsahu do evidence
Centralniho depozitaie zde po pifechodné obdobi ziistal v podobé cennych papiri evidovan

hlavné neobchodovany a nepohyblivy majetek. [16]

Systém evidence cennych papirt Centralniho depozitai'e (EVD-CD)

Jde o zcela novy systémem pro vedeni soucasné evidence cennych papird, jejich majiteld,
zastavnich prav a také dalSich souvisejicich informaci. [16]

Vypotadaci systém Centralniho depozitite (DVP) je jedinym klientem tohoto systému,
jehoz prostiednictvim do EVD-CP ptechazeji vSechny pozadavky a informace o novych
skutecnostech. DVP mé pravo pomoci definovaného rozhrani pfistupovat ke vSem dattim

uloZzenym v EVD-CP. [16]

Spolupriace pri prevodu evidence SCP do databazi CDCP v prubéhu ,,prechodného
obdobi*

Jde o pievod evidence cennych papirt zaknihovanych, zmény jejich majitelt, dale
evidence emitentll, emisi a zastavnich prav, které se téchto cennych papiril tykaji dle §56
odst. 1 pis. a zdkona o cennych papirech a do Centrélni evidence dle § 92 a nasl. Zékona o

podnikani na kapitalovém trhu (aktudlni evidence). [16]

Informacni systém cennych papiri (IS)

Informacni systém (déle IS) poskytuje Zadateliim informace tykajici se evidence cennych
papird. Je jednotnym mistem pro podavani, vyfizovani a archivaci dotazii a odpovédi a
predstavuje teak systém integrujici jednotlivé zakladni a navazné evidence cennych papirt.
Systém archivuje a umoziuje dohledat vSechny do néj vlozené dokumenty, dale vaze
dohromady ptvodni dotaz s aktivitami operatora, dil¢imi odpovéd'mi jednotlivych evidenci
a vyslednou souhrnnou dopovédi. Poté, co je vloZen dotaz, zajiStuje jeho smérovéani a
prokazatelné doruceni odpovidajici evidenci (pfesnéji jejimu archivnimu subsystému), déle
také ovéfeni Casového razitka pii piijeti odpovédi a podpisu. Pozoruje stavy vlozenych

dotazi a zajiStuje sestaveni dil¢ich odpovédi. V on-line rezimu umoZnuje také
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monitorovani stavu dotazl. Déle volitelné pln¢ automatizované komunikuje se standardni
tiskovou a obélkovaci linkou (TOS) nebo podporuje tisk odpovédi na mistnich tiskarnach.
[16]

Aktualni feSeni IS je navrzeno takovy zpusobem, aby umoznilo v budoucnu realizovat
integraci IS a AAS (archivni a analyticky systém) scilem vytvofeni jednotného
informacniho portdlu, jenz nabizi sluzby feSeni dotazli, stejné¢ jako instrumenty pro

analytické zpracovani dat. [16]

S ptedpokladem pln¢€ fizeného pfistupu k informacim, ktery je samoziejmy pro IS i AAS,
je mozné zpiistupnit tento informacéni portal pfimo, a to jak opravnénym osobam

vymezenym v zakong, tak dal$im subjektiim, napt. emitentim, ¢lentiim CD, apod. [16]

Provoz archivniho systému SCP (ARCH-SCP)

Elektronicky archiv SCP je ucelenym IS, jenZ umoziiuje pracovat s kompletnim archivem
Stiediska cennych papiri. Soucasti tohoto systému je také prace nad daty z odd€lenych
¢asti evidence SCP. Pro potieby Centralniho depozitiie budou v ramci elektronického
archivu Stiediska cennych papirt k dispozici historicka data SCP od jeho vzniku v roce
1993 az do ukonceni €innosti Stfediska cennych papirt dle § 202 Zakona o podnikani na

kapitalovém trhu. [16]

Ptistup k datiim uloZzenym v archivu SCP je mozny témito zptisoby:

e Pomoci Fidici aplikace prostiednictvim IS: jde o komunikaci na zakladé presné
vymezeného rozhrani mezi elektronickym archivem SCP a IS, kdy jsou z IS do

archivu SCP zasilany dotazy jako standardizované sluzby.

e Pomoci specialni operatorské aplikace pro obsluhu archivu SCP, jenz bude
vyuzivan hlavné v ptipadech, kdy zaddni nebude moZzno standardizovat do podoby

sluzeb zasilanych prostfednictvim IS, nebo v situacich, kdy bude nutné provadét

vvvvvv
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Analyticky a archivni systém (AAS) poskytuje tii zakladni okruhy funk¢nosti:

Podpora analyzy archivovanych dat: tato archivovana data umoziuji feSeni
specifickych dotazli opravnénych osob a pfistupu technologii datovych skladt pro

potieby analytické prace.

Normalizované pripojeni kIS S automatizovanym zpracovanim
standardizovanych dotazl a specialni programové vybaveni pro neautomatizované

zpracovani stanoveného spektra dotazi, které jsou nestandardizované.

Archivace informaci z provozu evidenci CD: systém umozinuje historickou
archivaci dat, jenz souviseji s evidenci cennych papir vedenou nejen nove v radmci
Centralniho depozitite (EVD-CD), ale i po dobu pfechodného obdobi vedenou
pivodnim systémem evidence Stfediska cennych papird (EVD-SCP). [16]
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3. 6 Centralni depozitai Rakousko

3.6.1 Obecné o Oeterreichische Kontrollbank AG (OeKB)

Predstavuje specializovanou instituci, kterd je ve vlastnictvi rakouské komercni banky.
OcKB mimo jiné provozuje Centralni depozitaf v Rakousku. Dale je hlavnim
poskytovatelem finan¢nich a informacnich sluzeb pro vyvozni primysl a kapitalovy trhu v
Rakousku. Pfinasi centralni infrastrukturni a finan¢ni sluzby na rakouském trhu. Nabizi
Sirokou fadu specializovanych sluzeb pro podniky ve vSech sektorech, véetné finan¢nich
instituci a rakouskych vladnich agentur. OeKB funguje jako centralni rozbocova¢ na
trzich, je provozovany nestranné¢ a v souladu s politikou jeho udrzitelného rozvoje.
Poskytované sluzby prospivaji vyvozcim, investorim v ramci projekti v zahranici,

poskytovatelim finan¢nich sluzeb, G¢astnikim kapitalového trhu a rakouské vlade. [17]

Mezi sluzby OeKB patfi:
e Exportni Sluzby: vyvozni uvérové zaruky pro pojistuji vyvoznich transakci a
exportniho financovani

e Sluzby kapitalového trhu pro Videnskou burzu cennych papirQ, emitenty, investory,
atd.

e Energetické sluzby pro trh s elektfinou a plynem
e Informacni sluzby pro osoby s rozhodovaci pravomoci

e Sluzby jménem rakouské vlady [17]

Kromé toho je OeKB vysoce cenény emitent na mezinarodnim trhu dluhopist. [17]

Hlavnim cilem Oesterreichische Kontrollbank AG je nabizet uceleny sortiment vyrobkil a
osobni sluzby té nejvyssi mozné kvality pro zakazniky. Jeji pocetné sluzby vyuziva mnoho

klientd od emitentti cennych papirti po investi¢ni spolecnosti a banky.[17]

54



Rozsah sluzeb nabizenych OeKB je Siroky, napi-.:

e Poskytovani analytickych a popisnych finan¢nich dat

e Poradenské a zpracovatelské sluzby pro emitenty

e Aukcni agent pro rakouské statni dluhopisy

e Podpora procest a IT feSeni pro odvétvi fondt

e Pfistup do SWIFT sité prostfednictvim servisni kancelare

e Apod. [17]

Komplexni nabidka sluZeb a individualné podpora na miru

Dosazeni cili OeKB je pohanéno hlavé vysoce schopnymi, vnimavymi pracovniky a
zkuSené¢ho managementu. Velka Sife sluzeb je umoznéna diky rozsahlé siti partnerskych

subjektu. [17]

Aby byla OeKB schopna reagovat jesté 1épe na potieby trhu, snazi se stale rozsifovat a
prohlubovat své portfolio sluzeb a partnerské sité. Harmonizace evropského kapitalového
trhu vede také k novym pozadavkim, které se snazi uspokojit prostiednictvim dalSich

novych sluzeb. [17]

Informacni produkty a obecné sluzby pro rakouské cenné papiry.

OeKB spravuje centralni datové fondy na rakouské cenné papiry, vytvaii analytické udaje
a je narodni agenturou pro pifidélovani mezinarodnich identifikacnich ¢isel cennym
papirim (ISIN). Také pisobi jako ufad pro ucely zdkona o kapitdlovych trzich a je
zodpovédny za organizace a prubc¢h automatizovaného aukéniho systému pro emise
statnich dluhopist. Kromé mnoha dalSich sluzeb provozuje OeKB jiz od roku 1965

rakousky Centralni depozitat cennych papirti (CSD). [17]

3.6.2 Centralni depozitaF cennych papiri Rakousko

Rakousky Centralni depozitat cennych papirt (CDS. Austria), ktery je provozovan
Oesterreichische Kontrollbank AG (OeKB) putsobi jiz od roku 1965. Poskytuje
centralizovanou uschovu a spravu pro témeét vSechny rakouské cenné papiry. CSD je také

uzce propojen s centralnimi depozitafi v jinych zemich. [17]
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Ptevod zaknihovanych cennych papiri do CSD eliminuje potifebu ptesouvat listinné
cennymi papiry. Pokyny pro pfevod cennych papiri jsou obvykle uvadény elektronicky.

[17]

Prostiednictvi kolektivnich vazeb ziskavaji banky, které vedou uéty v CSD vyhody
zvySené Ucinnosti a bezpecnosti v tischové a spraveé cennych papirti. A co vic, usetii ¢as a

naklady na sv¢ interni aktivity. [17]

V souladu s nejnovéjsimi standardy spravuje a udrzuje cenné papiry v tschové. Spickové
elektronické systémy stejné¢ jako one-stop zuctovani a vypofadani cennych papirG a
penéznich castek v hotovosti ¢ini pfevody a Uschovu extrémné rychlymi a ndkladové

efektivnimi. [17]

Ukoly CSD
e Spréava a uschova cennych papiri
e Realizace firemnich akci
e Vypotadani mimoburzovnich transakci

e Atd. [17]

Vyporadani mimoburzovnich transakei

Pro vypotradani OTC je k dispozici moderni vypotddaci systém DS.Advanced (DS.A).
Objednavka na vypotadani transakci s OTC je mozna prostfednictvim online-klienta nebo
SWIFT. Stav transakci je také zobrazen na Uc¢tu online-klienta a volitelné predavany v

realném Case prostiednictvim SWIFT. [17]

Piedmét aschovy a spravy CSD

CSD drzi v tischové a spravuje tyto cenné papiry:

e Listinné cenné papiry

= Jednotlivé certifikaty

»  Globalni certifikaty (ve vSech formach k dispozici)
e Dematerializované cenné papiry

e Zapisy do federalniho rejstiiku dluhti a srovnatelné zahrani¢ni zaznamy [17]
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Rakousti a mezinarodni ucastnici trhu mohou tézit z nasledujicich vyhod:
e Nezavisla, spolehliva a nakladové efektivni uschova a sprava cennych papirti
e Elektronické vypofadani mimoburzovnich transakci v realném case v Rakousku a
také v piihrani¢ni
e Hotovostni platby a one-stop cenné papiry
e Nejmodernéjsi a uzivatelsky pfimy vyporadaci systém (DS.A)
e Elektronicky odkaz na mezinarodni depozitare
e Podpora nejnovéjsich standardd SWIFT
e Komplexni poradenstvi v ptipadé fyzického ulozeni a zruSeni cennych papiri

e Apod. [17]

Majitelé ictii cennych papiri

Majitelem uctu cennych papirt mize byt dle dohody s CSD: Gvérové instituce, uznané
investi¢ni podniky, ¢lenové domacich burz cennych papirl, cennych papirti zahrani¢nich
centralnich depozitaiti a zactovani instituce. CSD muze rovnéz ptijmout dalsi pravnické a
fyzické osoby apod. Kazdy majitel uctu cennych papirii je povinen v CSD drzet minimalné
penézni ucet v eurech. V pfipad€é potieby OeKB otevie dalS$i penézni ucty v cizich

ménach. [17]
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4 Diskuse

Diskuze je zaméfena na popis soucasného stavu evidence vedené CDCP. Diéle na
porovnani evidence investicnich nastroji vedenych CDCP a zpiisobem evidence, kterou
vedou svétové depozitafe. Zavérem je komparace Centralniho depozitafe s depozitdiem

v Rakousku.

Vybudovani CD po vzoru stath s vyspélym kapitdlovym trhem byl dilezity krok pfi
pfeméné kapitalového trhu vramci harmonizace pravnich piedpisi CR s piedpisy
Evropské unie. Cilem tohoto kroku byla minimalizace néklada, které se dosahlo zvysenim
kompatibility finan¢nich regulacnich syst¢émi EU a USA. CD dnes vede vicestupniovou
evidenci stejné jako ostatni depozitafe v jinych zemich s vyspélym kapitdlovym trhem.

[17]

Centralni depozitafe jsou pouzivané v Evrop€ 1 ve svété. V Evropé vznikla Evropska
asociace Centralnich depozitatt (ECSDA), ktera predstavuje 42 vnitrostatnich a
mezinarodnich centralnich depozitaiti cennych papird, z nichZ je véetné CR pies 37

evropskych zemi.[18]

ECSDA byla zaloZzena v Madridu v roce 1997. Jejim cilem je poskytovat pro Centralni

depozitate forum pro vyménu nazort a pro pokrok u projektti spoleéného zajmu. [18]

Soucasné cile ECSDA jsou: poskytovat poradenské sluzby na mezinarodni drovni o
ekonomickych, finan¢nich, technickych a regulatornich zaleZitostech a sniZeni rizika a
zvySovani efektivity tschovy, vypofadani cennych papiri a také souvisejicich plateb ve

prospéch ucastnik trhu, investorti a emitenti po celé Evropé. [18]

ECSDA obecné podporuje tok, proces, jenz zarucuje rovné podminky s t€émi nejvyssimi
standardy pro Ucetni jednotky, jenZ poskytuji Gschovu a vypotfadani sluzeb, dale zarucuje

nejvyssi efektivitu s nizkym rizikovym profilem, mezinarodni spolupraci apod. [18]

CDCP podobné jako ECSDA podporuje spolupraci s vefejnym a soukromym sektorem.
Zastupci ECSDA pravidelné diskutuji o otazkach spole¢ného zajmu napiiklad s Evropskou
centrdlni bankou (ECB), Evropskym organem pro cenné papiry a trhy (ESMA), narodnimi
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regulaénimi organy, atd. Centrdlni depozitaf cennych papirG diskutuje naptiklad

s Ministerstvem financi CR, Ceskou narodni bankou apod. [18]

Jako evropské sdruzeni podporuje ECSDA iniciativy zamétfené na celosvétové sblizovani
v post-trade. ECSD si napiiklad pravidelné vyménuje informace s jinymi regionalnimi
sdruzenimi CSD tvoficich Svétové forum o CSD (WFC). Jedna se o tato sdruzeni:
AECSD - Asociaci Euroasijskych centralnich depozitaii, ACSDA — Americké sdruzeni
centralnich depozitaii, AMEDA — sdruzeni centralnich depozitadii pro Afriku a Stiedni

vychod. [18]

Komparace Centralniho depozitafe s rakouskym Centrdlnim depozitdifem CSD.Austria.
Rakousky Centralni depozitaf ma desitky let zkuSenosti, které v kombinaci s pokrocilou
technologii zajiStuji uschovu a spravu cennych papird nejvyssi kvality a dle

nejmodernéjsich standardi.

CSD.Austria nabizi oproti CDCP vice sluzeb. Jeho paleta produktd a sluzeb zahrnuje cely
fetézec procesl, napt. poskytovani informaci, péce, sprava a uschova cennych papird,
vypofadani mimoburzovnich akci, podpora nejnovéjSich standarddi SWIFT a takeé

provozovani elektronickych systémt obchodovani.[17]

Kli¢em k uspéchu CSD.Austrije je mezinarodni rist a inovace. Oproti CDCP vyuziva
CSD.Austria nejmodernéjsi a uzivatelsky pifimy vypotadaci systém (DS.A), dale pouziva
Spickové elektronické systémy, které &ini pfevody a uschovu extrémné rychlou a

nakladoveé efektivni. [17]

Zakaznické sluzby jsou oproti CDCP na vyborné Urovni. CSA.Austria se snaZi stale

roz§ifovat a prohlubovat své portfolio sluzeb a partnerské sité.[17]

CDCP sice poskytuje bezpecnou uschovu cennych papirG, ale CSD.Austria navic

poskytuje celou fadu rozsifenych sluzeb, které se tykaji ischovy. [17]
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S Zavér

Evidence cennych papirti v CR prosla nékolikaletym vyvojem. Po mnoha letech snaZeni se
vroce 2010 kone¢né podafilo dokonCit projekt centrdlniho depozitaie, ktery pievzal
databaze Stfediska cennych papirG a zahgjit Cinnost spolecnosti, o jejiz vznik bylo
usilovano jiz od okamziku vstupu CR do Evropské unie. Zahijenim &innosti CD, byl
dokoncCen proces konsolidace infrastruktury ceského kapitdlového trhu, ktery umozni
nabizet ucastnikiim kapitadlového trhu standardni sluzby, které souvisi s vyporadanim a

zuctovanim cennych papirt.

Autorka dospéla k zavéru, ze pro standardizaci vypoiadani bylo vytvoieni Centralniho
depozitafe cennych papiri nutnou podminkou. Soucasnd vic stupfiova evidence cennych

papirti odpovida evidenci v ostatnich depozitatich Evropské unie a je tedy jednotna.

Novy systém evidence Centralniho depozitdie méa své vyhody i nevyhody. Vyhodou pro
majitele UCtd je, Ze se vyrazn€ zvysi dostupnost sluzeb spojenych s obsluhou uétt. Dalsi
vyhodou oproti pfedchozi evidenci je, Ze jiz neni nutné ani mozné do CD chodit nebo se ho
dotazovat. To vedlo k tomu, ze se vyznamné rozsifila mista, ve kterych mohou majitelé

uctd nakladat se svym uctem s cennymi papiry.

Nevyhodou nové evidence je zavedeni poplatku za spravu. Ceny za sluzby vcetné
podminek jejich poskytovani zalezi na jednotlivych ucastnicich. CDCP uvefejiiuje cenik

zékladnich sazeb za sluzby.

Autorka poklddd za vhodné na zakladé komparace evidence Centralniho depozitare
s CSD.Austria uvedené v diskuzi, aby Centralni depozitai cennych papirt rozsitil sluzby,
které jsou bézné poskytovany v ostatnich depozitarich. Zavést napt. rakousky moderni a

uzivatelsky ptivetivy Pfimy vypotadaci pokrokovy systém (DS.A).
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