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Terminované vklady — volba idealniho produktu v ramci
CR, ostatnich ¢lent EU a Ruska

Term deposits — choice of the ideal product within the
Czech Republic and within other members of the
European Union and Russia

Souhrn

Predmétem diplomové prace je volba idedlniho terminovaného vkladu pfi jisting
2 miliony K¢ a 10 milionu K¢ s dobou splatnosti tfi roky poskytovaného bankovnimi
institucemi v ramci Ceské republiky, ostatnich &lenskych statti Evropské unie a Ruska.

V teoretické Casti prace je popsana historie bankovnictvi od vzniku platidel, bank,
az po bezhotovostni platby. Dale jsou vymezeny pojmy tykajici se soucasnych bank a
bankovnich systémi, vcetné popisu bankovnich produktl s hlubS§im zaméfenim na
depozitni bankovni produkty, konkrétné¢ terminované vklady. Zde je objasnéno jejich
uroceni a zdanéni tirokovych vynost. Kapitola je vénovana také centralnimu bankovnictvi
a posledni legislativé zfizovani bankovnich uct v zahrani¢i a povinnému pojisténi vkladu.

Prakticka c¢ast prace se zabyva porovnanim zjisténych urokovych sazeb
terminovanych vkladii za danych podminek, které nabizeji banky clenskych stati EU a
Ruska. Na zdkladé teoretickych poznatkll z teoretické €asti prace jsou vypocitany troky
z téchto vkladi po zdanéni. U zahrani¢nich terminovanych uctd je ve finalnim Cistém
vynosu zohlednén spread. Na zékladé srovnavaci metody tGrokl po zdanéni se zohlednénim
spreadu je sestaven piehled nejvyhodnéjsich trokovych sazeb bankovnich domii danych
statl. V zavére¢nych vysledcich prace je vybran idealni terminovany vklad na 2 miliony

K¢ a 10 milionu K¢.



Summary

The purpose of this diploma thesis is to analyse conditions of the term deposits in
Czech republic, in other member countries of the European Union and Russia. And also to
choose the convenient term deposit in these countries if the amount of invested money is
two and ten million czech crowns.

In the theoretical part is described the history of banking since the creation of
money and banks to the establishment of electronic payments. There are also defined the
terms relating to the current banking systems. These terms include the bank products with
a focus on the term deposits. In this part there are also explained the interest calculations of
term deposits and the taxation of interest yields. This part inludes also the analysis of the
central banking system and the recent legislation changes about the opening of bank
accounts abroad and the mandatory deposit insurance.

The practical part of the thesis deals with the comparison of interest rates of the
terms deposits with defined terms in the member countries of EU and Russia. In this part
there are calculated the interests on these deposits after tax. The calculations are based on
the knowledge learned from the theoretical part. In the case of foreign term deposit
accounts was the spread taken into account. Based on the results of comparative methods
of interest after taxes including the spread, there was compiled an overview and the
ranking of banks offering these bank product. In the final part of this thesis there was
chosen the most convenient term deposit for the money savings if the amount of invested

money is two and ten million czech crowns.

Kli¢ova slova: banka, bankovni vklady, mé&novy kurz, pojisténi vkladd, &isty vynos,

terminovany vklad, Groky

Keywords: bank, bank deposits, exchange rate, deposit insurance, net income, term

deposit, interests
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1  UVOD

Banky Ize povazovat za nejstarsi financni instituce, jejichz néplni je obchodovani
s penézi. Dlouhy historicky vyvoj, sahajici tisice let zpatky, vedl ke vzniku bankovnich
instituci v podobé, v jaké je zname dnes, banky s Sirokou nabidkou produktt a sluzeb.
Obecné je bankovni sektor nedilnou souc¢asti narodniho hospodatstvi kazdé zemé. Veskeré
banky fungujici v rdmci finan¢niho trhu jednoho statu tvofi bankovni soustavu daného
statu. V mezinarodnim meéfitku patii bankovnictvi mezi sektory s vyraznou dynamikou
rozvoje.

Bankovni domy v 21. stoleti, habizeji svym klientim celou fadu produktii, v mnoha
ptipadech i ,,8itych na miru® dle pfani a potieb klienta. Depozitni neboli vkladové produkty
predstavuji takové bankovni operace, pii kterych si klient ukladd své volné financni
prostfedky a banka timto zplGsobem ziskdva cizi finanéni kapital. Jednim z depozitnich
bankovnich produkti je terminovany vklad, ktery ptedstavuje vklad na urcitou, pfedem
presné stanovenou dobu. Po tuto dobu nemulze majitel Uctu s ulozenymi finan¢nimi
prostfedky disponovat a vzdava se jich ve prospéch banky. Z jejiho pohledu se jedna
0 zdroj finan¢nich prostiedkd, se kterymi mize dale obchodovat. Klientovi poskytuje
odménu v podobé uroku.

Predmétem diplomové prace je porovnani urokovych sazeb a cistych vynosl
z terminovych &l poskytovanych bankovnimi domy v ramci Ceské republiky, ostatnich
Clenskych zemi Evropské unie a Ruska. Konkrétné se jednd o volbu idealniho
terminovaného vkladu pro ¢astku 2 miliony K¢ a 10 milionu K¢ uloZenou na dobu tfi let.

Porovnani a zhodnoceni jednotlivych nabidek zahrani¢nich bank, at velkych
¢1 malych ve své podstaté a métitku, by mélo pfinést pripadnému uZivateli prehled nad

nabidkou terminovanych ¢t bank zemi Evropské unie a Ruska.
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2  CIL PRACE A METODIKA

Cilem prace je najit nejvyhodné&jsi banku pro zaloZeni terminovaného uctu na
2 miliony K& a na 10 milionu K& po dobu t let v ramci Ceské Republiky, ostatnich
¢lenskych zemi Evropské unie a Ruska.

Teoreticka ¢ast prace bude zpracovana na zakladé studie odborné literatury
Z oblasti bankovnictvi, bankovnich produktli a pené¢zni ekonomie. Dopliujici konkrétni
a aktualni informace budou prostudovany piedevSim na oficidlnich webovych strankach
Ceské narodni banky, Ministerstva financi CR a Evropské narodni banky. Kapitoly
teoretické ¢asti budou vénovany zakladnim otazkam, co je to banka, jak vzniklo
bankovnictvi i jaky je historicky vyvoj penéz. Pod pojmem penize pak budou popsany
penézni agregaty, ména a mé€nové kurzy, véetné rozdéleni kurzovych rezimt. Nasledujici
kapitola bude zaméfena na banky, jejich funkce a bankovni systémy s konkrétnim popisem
¢eského a ruského bankovniho systému. Obecné vymezeni centralniho bankovnictvi bude
roz§ifeno o informace o Ceské narodni bance, Evropské centralni bance a Centralni bance
Ruské federace. Dale budou obecné popsany bankovni produkty se zaméfenim na
depozitni bankovni produkty, konkrétné¢ terminované vklady, kterym bude vénovana
prakticka ¢ast této prace. U terminovanych ucti bude vymezeno jejich troceni a zdanéni
urokovych vynosi. V zavéru teoretické ¢asti prace piijde zminka o legislativé zfizovani
bankovniho u¢tu v zahranici, jak u Clenskych statii Evropské unie, tak 1 v Rusku. V praci
bude analyzovano také povinné pojisténi vkladt ve vybranych zemich.

Praktickd cast diplomové prace bude zameéfena na vybér nejvyhodnéjsiho
terminovaného vkladu na 2 miliony K& a 10 milionu K¢ uloZzenych po dobu tii let
vV bankach clenskych zemi Evropské unie a Ruska. Vybér bude zaloZen na porovnani
zjisténych trokovych sazeb konkrétnich terminovanych vkladl, které jsou zvetrejnény na
oficidlnich webovych strdnkach bank jednotlivych vybranych statd, a u kterych neni
vyslovné uvedeno, Ze nejsou dostupné pro nerezidenty kazdého daného statu. Urokové
sazby budou vyhledavany v obdobi 20. 10. 2015 — 15. 11. 2015. Pifevod mén bude
provadén kurzem Kk datu 11. 11. 2015. Cilem prace nebude hodnotit vykyv kurzu a inflaci.

Vsechny vybrané zemé maji s Ceskou republikou podepsanou Smlouvu o zamezeni

dvojiho zdanéni, tim padem bude u vynosl z terminovanych vkladl pocitano se zdanénim
-12 -



15% srazkovou dani, kterou se dani vynosy z piijmi v Ceské republice. Pro vypocet dang
bude pouzit jednotny kurz mén stanoveny Generalnim finan¢nim feditelstvim.

Na zakladé zjisténych urokovych sazeb a teoretickych poznatkli z teoretické Casti
prace budou vypocitany c¢isté vynosy zterminovanych vkladl za danych podminek.
Vybrané banky, jimi nabizené urokové sazby a hodnoty vynosi po zdanéni budou
u kazdého statu znazornény v tabulce. U zahrani¢nich bank a U¢td bude pii vypoctech
¢istych vynosu zohlednén spread. Banky v jednotlivych tabulkach budou tfazeny podle
tabulky pro vysledky prace budou setazeny dle uroku po zdanéni se zohlednénim spreadu,
od nejvyssiho po nejnizsi. V zavéru prace bude vybrana banka ze zemi Evropské unie

a Ruska poskytujici nejvyhodné&jsi terminovany vklad.
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3  TEORETICKA VYCHODISKA

3.1 Historie bankovnictvi

Pocatky vzniku bankovnictvi sahaji do doby tisice let zpatky. Pres vklady v podobé
obili a domacich zvifat, naturalni smény (tzv. barter, neboli vyména zbozi za zbozi), tak
I pozdé&ji pies drahé kovy a vznik pen€z, az k vytvareni legislativni formy a bankovnich
instituci s Sirokou nabidkou bankovnich produkti a sluzeb, které vyuzivame dnes.

VysSe zminény odstavec je velmi stru¢né¢ popsanym a soucasné obecné znamym
prifezem historii bankovnictvi. Dale bude popséano, jak vlastné bankovnictvi jako takové
vznikalo.

O prvnich bankach lze hovofit jizZ v obdobi staré Mezopotamie a to v souvislosti se
vznikem prvnich stati, ktery se datuje k 3. tisicileti pfed Kristem. V téchto dobach slouzily
kralovské palace a chramy jako bezpeéné ulozisté obili a mnoha dal$ich druhti zbozi. Dalo
by se fict, Ze to byly nejstarsi instituce, které demonstruji funkce banky. Majitelé dostavali
stvrzenky, doklady o svém vkladu, se kterymi bylo pozdé¢ji mozno dale obchodovat.
Ptevedeno do dnes$ni doby by se tyto doklady daly nazyvat Seky, sménkami, dluhopisy
apod. (5)

Prvni zndmou bankou star¢ Mezopotamie je Igibi Bank, ktera byla zalozena
v Babyloné v roce 575 pi. n. 1. (5)

Zaklady bankovnictvi v ndm znamé podobé byly polozeny ve stfedoveké Italii.
Slovo banka jako takové ma svilij pocatek koncem 13. stoleti pravé v Italii, kde jeden
z ¢lent italského rodu Mediceji vysedaval pied svym domem na dievéné lavici a mistni
podnikatelé si k nému chodili ukladat své zlato a mince. Pan Medici jim vystavoval
stvrzenku, kterd dokumentovala dany vklad. Sdm timto dostal opravnéni vlozené penize
dale pijcovat ostatnim podnikatelim za Grok a na vlastni rizika. Pro nazev banka zde hraje
hlavni roli ona dfevéna lavice, za kterou pan Medici sedaval, italsky se totiz lavice, resp.
still nazyva banco (4).

K urychleni ob&hu drahych kovi, kterymi se dfive platilo, se zac¢alo pouzivat prave
ulozeni téchto kovi u zlatnikd, ktefi vystavovali zminéné potvrzeni o vkladu. Stvrzenka

obsahovala pfedev§im 0daj o mnoZstvi kovu a jeho ryzosti. Bylo moZzné ji vyuZit
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k opétovnému vybrani ulozenych hodnot, nebo k zaplaceni jinému obchodnikovi. D4 se
fici, ze ona stvrzenka simuluje prvni formu bankovky. Tato ¢innost postupné ptesla od
zlatniki do rukou bankéti. Banka plivodné pusobila tak, ze vkladatel pijcil penize
a obdrzel za to poukdzku o vlastnictvi daného ulozené¢ho kovu. Platilo, ze banka
poskytovala pouze penize, které do banky ptfedtim ptinesl vkladatel. Bankovky tedy
nejprve vznikaly jako stvrzenky o vkladu zlatych a stiibrnych minci v poméru 1:1 (4).

Brzy vSak tyto nové instituce pfiSly na zpisob, kterym mohly zvysit sviy zisk.
Zacaly vydavat vice takovych poukédzek bez ohledu na objem piijatého drahé¢ho kowvu.
V praxi banky emitovaly vice poukazek, nez kolik ve skute¢nosti mély drahého kovu
a predpokladaly, ze si vSichni vkladatelé nepiijdou vybrat sviij ulozeny vklad najednou.
Nové poukazky v rdmci takovéto uveérové emise pencz nabyly charakter penéz nekrytych
drahymi kovy. Timto zplsobem vznikaly neplnohodnotné penize. V oné dobé vzniklo
i takzvané zlaté pravidlo, podle néjz bylo nutné, aby bankér drzel ptiblizné 30 % svych
aktiv v drahych kovech. Postupem c¢asu banky zjistily, Ze nedokazi rozlisit poukazky kryté
drahymi kovy od poukézek nekrytych, a Ze drahy kov pii tvérovani jiz nepotiebuji. Takto
byl ob&h zlatych a stfibrnych penéz nejprve dopliiovan a pozdéji nahrazen penézi
nekrytymi, tj. papirovymi penézi, a neplnohodnotnymi kovovymi mincemi, o kterych bude

psano v nasledujici kapitole (4)

3.1.1 Vznik a vyvoj penéz

Dftive neZ penize doSly do podoby, v jaké je zndme dnes, prodélaly zna¢ny a dlouhy
vyvoj. V historii mély penize formu komodit, pouzivame nazev komoditni penize. Jednalo
se o zvifata a véci, které se obecné uplatnovaly pii smeéné, napi. dobytek, musle, drahé
kovy, pivo, vino atd. V téchto dobach, kdy neexistovaly penize v podobé papirovych
bankovek a minci, hovofime o tzv. naturalni sméné. Jinym slovem se ji fikd barter
a spociva ve vymeéné jednoho druhu zboZi nebo sluzby piimo za jiny druh. Zpocatku se tak
dokonce délo ndhodnym pomérem, az pozdé&ji v uréitém, obchodnimi zvyky stanoveném
pomeéru. S rozSifovanim mnozstvi a druhi zbozi a sluzeb urenych ke sméné zacala
naturdlni sména Cinit potiZze. Proto doSlo k urcitému vyclenéni nékterych druhl zbozi
a kjejich pfeméné na tzv. komoditni penize. Ty tvofilo zbozi, které bylo vseobecné

pfijimano a mohlo tedy zprostiedkovavat ob€h ostatnich druhii zboZi a sluzeb. Jmenovité
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to byl naptiklad med, obili, kozesiny, dobytek, pivo, platno. Nevyhodou vétsiny komodit
bylo, Ze se nedaly délit a nékteré z nich podléhaly zkaze. Vhodnou formou komoditnich
penéz se v prub¢hu doby stal vyhradné kov. Tvar pfedmét a druh kovu byl obvykle uréen
mistem vzniku dle etnika a lokalnich pfirodnich zdrojii. Postupem casu se uzivaly
vyhradné drahé kovy, predevSim zlato a stiibro, které se v nejstarSich dobach ryzovalo
z fek a potokd (9) (21).

Prvni uziti penéz neni piesn¢ definované. NejstarSi pisemné zdznamy o placeni
vazenymi kusy stiibra pochdzeji z jiz zminované Mezopotamie 2 500 let pfed nasim
letopocétem (5).

Na uzemi ¢eského statu byly prvnimi dolozenymi penézi stiibrné denary, které od

Vynalez penéz patii mezi nejvyznamnéj$i mezniky V celé historii lidstva. Se
vznikem penéz zacind byt naturdlni sména vytlaCovdna sménou penézni. Za prvni
opravdové penize V historii se povazuji az konkrétni mince z drahych kovi. Vznik této
formy penéz umoziluje dynamicky rozvoj vyroby, a usnadiiuje, zleviiuje a vyrazné

zpiehlednuje sménu jednotlivych vyrobku a sluzeb (17).

Mince z drahych kovii

Historicky prvni penize byly plnohodnotné' zlaté nebo stiibrné mince, jinak
feCeno komoditni penize. V pfipadé, ze mince obsahovala pouze jeden z téchto kovi,
jednalo se o zlaty nebo stiibrny monometalismus. Pokud ve funkci penéz vystupovaly oba
kovy, hovofime o bimetalismu (16).

Nejstarsi skute¢né znamé mince byly elektronové statéry razené z ryzovaného kovu
maloasijské feky Paktolos na pocatku 7. stoleti pfed Kristem v Lydském kralovstvi (Gzemi
dnesniho Turecka). Tyto prvni mince byly vyrobeny z ptirodni smési zlata a stiibra zvané
Lelektra®. Mince obsahovaly symbol, ktery byl zarukou hmotnosti a &istoty slozeni. Radné
mince mély mit stejnou vahu, ryzost a tvar. Tato podoba penéz byla rychle rozsifena po

celé Evropé a Asii a kromé zlatych a stfibrnych minci se zacaly pouzivat 1 mince z médi

1 ~ r . : ¥ : ~ ’ . . . ;o .
Mnozstvi kovu, které mince piedstavuje = mnozstvi kovu, které mince obsahuje, resp. kupni sila mince =

kupni sila mnozstvi kovu, které je v minci obsazeno.
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a bronzu. Nejstar§imi znamymi evropskymi mincemi jsou stiibrné razby pochazejici
z feckého ostrova Aigina z 6. stoleti pfed Kristem. Ani jedny ze zminénych minci se
nepodobaly dnesni formé¢ penéz, mély ovalny fazolovity tvar, jelikoz se jednalo pouze
o vétsi odlité kapky drahého kovu, které byly opatiené znac¢kou pravosti (9).

Diky pomérné vzacnym vlastnostem zlata a stiibra se pravé tyto dva kovy staly
nejvhodngjsimi komoditami pro plnéni funkce penéz. Cesky autor Zbynék Revenda (16) ve
své publikaci uvadi, ze zlato a sttibro ,, prredevsim spliuji pozadavky na prostiedek, ktery
by bylo mozné, snadné a relativné i levné pouzivat pri ndakupech zbozZi a sluzeb a pri
uhraddch dluhii. Oba kovy:

e jSOU pevné a kujné,

e |SOU pomerné snadno délitelné,

e délenim neztrdceji hodnotu,

® pouzivanim se opotiebovavaji jen velmi pomalu,

e jsou velmi vzdacné — naklady na jejich tézbu jsou tak vysoké, Ze oba kovy
Vmalém objemu predstavuji velké mnozstvi hodnoty, jsou tedy velmi
L drahé“.

PInohodnotné penize byly plné kryty existujicimi hodnotami — zlatem ¢i stiibrem,
takze z dlouhodobého hlediska nedochdzelo k infla¢nim a deflacnim tlaktim. Tim padem
neexistovala moznost fizeni ménové politiky v podobé regulace mnoZstvi penéz v ob¢hu.
Mince se dostavaly do ob¢hu na zaklad€ raZzby minci v mincovnéch a jejich mnozstvi bylo
omezeno zasobami drahych kovl, které mély jednotlivé zemé k dispozici. Razba minci
byla vétSinou hlavné vysadou panovnika, ktery vlastnil takzvany emisni monopol. V této
souvislosti mohl panovnik upravovat poplatky za razbu minci, neboli razebné, a zvySovat
tak pfijmy do statni poklady. Tim zvySoval i celkovou kupni silu penéz (4).

Pozdé&ji zacalo dochdzet k tzv. ,,zleh¢ovani® minci, kdy se do obéhu zacaly poustet
neplnohodnotné2 mince. Divodem k tomuto déni nebyly pouze nedostate¢né zasoby
drahého kovu ve vlastnictvi emitenta (nejcastéji tedy vladce, panovnika), ale i jeho zajem

tyto zasoby Setfit. Dalsim divodem bylo i prosté opotiebovavani minci, kdy v obéhu

2 ~ ’ ’ : > : ~ s r . . ;o
Mnozstvi kovu, které mince ptedstavuje > mnozstvi kovu, které mince obsahuje, resp. kupni sila

mince > kupni sila mnozstvi kovu, které je v minci obsazeno.
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zUstavaly spiSe mince poSkozené, vice opotifebované nebo uméle zlehcené (16).

Navzdory nahrazovani plnohodnotnych minci mincemi neplnohodnotnymi si
spolecensky a ekonomicky vyvoj zadal stale vys$Si mnozstvi penéz. Zasoby zlata a stiibra
Vv pokladnach panovnika byly limitované, stejné jako moznosti t€zby téchto kovi. Pokud
emitent neziskal dalsi prostfedky z novych nalezist, popi. z valecnych kofisti, nedalo se
procesu zlehCovani zabranit. Skute¢ny obsah vzacnych kovl Vv mincich se tak dlouho
snizoval, az se zacal blizit nule. SniZzovala se tim i jejich nominalni hodnota. V tomto
okamziku pfiSly na fadu mince z béZnych kovi a papirové statovky (16).

Obézivo v podobé papirovych bankovek a kovovych minci se velmi rychle
rozsifilo, je pro nas totiz pohodlnym prostitedkem smény. Je snadno pienosné
a skladovatelné. Dalsi vlastnosti je, Ze nemilze byt bézné legdlné¢ produkovano
soukromymi subjekty. Tento pozadavek neexistence vyrobni substituce znamend, ze
penize nemohou byt nahrazeny jinym, reprodukovatelnym statkem a stavaji se tak statkem

vzacnym. Vzacnost je jedna z primarnich vlastnosti penéz (21).

Papirové stdatovky

Historicky vyvoj vedl ke vzniku papirovych penéz, v ob&éhu se zacaly objevovat
bankovky a statovky. K emisi statovek dochazelo obvykle v obdobich, kdy pokladna
panovnika zela prazdnotou. To se délo nejCastéji v obdobi valek. Panovnik nebo vlada
(resp. stat) doplnovali chybéjici mince z drahych kovi emisi papirovych statovek. Stavali
se z nich tedy dluznici, ktefi rozhodovali o emisi a mnoZstvi emitovanych penéz. Pti svém
rozhodovani se vSak obvykle nefidili potfebami penézniho ob&hu, nybrz svymi vlastnimi.
Pti takovéto emisi ndhrazek penéz daval emitent slib k pozdéjsi zpétné vymeéné za mince
z drahych kovi. K této zpétné vyméné dochdzelo pouze v pripadé nasledného prebytku
zlata a stiibra ve statni pokladné. Historie v§ak hovofi spiSe o opacnych piipadech. Obecné
neexistovala pfili§ velka snaha splacet dluhy statni pokladny, ale spiSe tendence je
zvétSovat. Permanentni schodky statnich rozpoctli v podobé statnich pokladen kryté emisi
statovek vedly k stale vétSimu znehodnocovani statovek a ke zrychlenému tempu ristu
cenové hladiny. Mnoho zemi tato skute¢nost ptivedla k bankrotim (17).

Nebezpe¢i nadmérnych emisi statovek a s tim spojené vzestupy cen vedly k zdkazu
kryti schodki statnich rozpocti emisi statovek. Postupné tedy statovky uzivané jako penize
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zanikly. Pokud se v dnesni dobé¢ jesté v ob&hu vyskytuji, jedna se o penize s nizkymi
nominalnimi hodnotami a se zanedbatelnym podilem na celkovém mnozstvi penéz
Vv ob&hu. Jedna se spiSe o tradici, nezli o urcité spojitosti se schodky statnich rozpocti. Na
naSem uzemi byly posledni statovky (modré tfikoruny a zelené pétikoruny) stazeny

z obéhu v prvni poloving 70. let 20. stoleti (17).

Bankovky

Vznik druhé, historicky mladsi formy papirovych penéz, bankovek, je spojen
s rozvojem kapitalismu volné soutéze. Diky velkovyrobé piedstihla tato forma penéz
sménu zboZi prostfednictvim kovovych minci, resp. staitovek. Ve stejném obdobi velmi
casto dochézelo k tomu, Ze prodej zbozi predchazel samotnému placeni. Jelikoz mnozi
kupujici neméli doc¢asné dostatek penéz na zaplaceni, nechali si na sebe vystavit obchodni
sménky. Tyto sménky byly pisemnym potvrzenim o zavazku uhradit uvedenou castku ve
stanoveném terminu. Sménky brzy zacaly plnit funkci prostfedku smény, jejich majitelé
jimi totiz mohli pfi splnéni uréitych podminek platit 1 jinym subjektim. Postupem casu se
majitelé smének zacali obracet na banky s zadosti jejich odkupu (eskont), vedly je k tomu
hlavné tyto tfi divody:

1. banky odkupovaly sménky za své vlastni bankovky, oznacujeme je terminem

klasické bankovky,

2. majitel ziskal pti odprodeji sménky okamzité hotovostni penize a nemusel cekat

na den proplaceni sménky,

3. bankovky bylo mozné ziskat v poZadované nominalni struktufe, na rozdil od

smének s pevné stanovenymi dluznimi ¢astkami (17).

Pro banky byly tyto transakce také vyhodné, z odkupovanych obchodnich smének
si strhavaly uréitou ¢astku v podob¢ tzv. diskontu. Ta pro né byla zdrojem zisku. V den
splatnosti sménky se banka obratila na sménecného dluznika, ktery musel sménec¢nou
¢astku bance proplatit. V pfipad¢ neproplaceni Castky se dluznik vystavoval nebezpeci
soudniho postihu (17).

Prvnim zptsobem emise klasickych bankovek byl tedy eskont obchodnich smének.
Banky kromé¢ smének odkupovaly také zlato, poptipadé dalsi drahé kovy nebo Sperky, tim
opét dochéazelo k emisi hotovostnich bankovek. Hovofime bud’ o sménecném, resp.

-19 -



obchodnim kryti, nebo o kovovém, resp. zlatém kryti emitovanych klasickych bankovek.
Kovové kryti soucasné predstavovalo povinnost banky piedlozené vlastni bankovky
sménovat za drahy kov (16).

Z makroekonomického hlediska jde v obou pfipadech o kryti jiz existujicimi
hodnotami, coz v zadsadé znamena rovnovdhu mezi emitovanym a potfebnym mnozstvim
penéz. Dvoji kryti bankovek zvySovalo pravdépodobnost jejich pfijimani v ob&hu, které
bylo zaloZeno na relativné stalé kupni sile a divéryhodnosti emitenta. Vylucovalo takeé,
aby se do ob¢hu dostalo nadmérné mnozstvi penéz, predev§im nekrytych bankovek. Bylo
v ném piesné¢ takové mnozstvi bankovek, kterému odpovidaly zasoby zlata a mnozstvi
odkoupenych smének, vystavenych na zaklad¢ existujiciho zbozi. Tento systém mél ale
sva uskali, jednim z nich byla moznost kazdé banky emitovat své vlastni bankovky. Na
daném Uzemi pak soubé&zné obihala fada bankovek od rGznych bank. Bylo tézké odlisit
pravost bankovek od padé€lkt. Nekteré také mély Casové a tzemni vymezeni. Tento
neptehledny systém vedl k centralizaci emise bankovek a cely proces vyvrcholil svéfenim
monopolu na emisi bankovek pouze jedinému subjektu, obvykle centralni bance (16).

Do 20. let 20. stoleti rozhodovaly centralni banky o mnoZstvi emitovanych penéz
V ramci vymezeném zakonem. V nasledujicim obrazku je znazornéno pét zakladnich typii
limith emise penéz a piiklady zemi, ve kterych byly tyto limity praktikovany. Ménova

politika méla za téchto podminek jen omezenou roli (16).

Obrdzek 1: Limity emise bankovek centralni bankou

_ Limity emise '

Absolutni limit Limit celkového objemu emise (napf. Francie)

Emise nad limit musi byt piné nebo stanovenym podilem kryta
drahymi kovy (napf. Velka Britanie)

Limit nekryté emise

Emitované bankovky museji byt stanovenym podilem kryty
drahymi kovy (napf. Némecko)

Povinné kovové kryti

Povinné kryti Emitované bankovky museji byt stanovenym podilem kryty
statnimi diuhopisy statnimi (viadnimi) dluhopisy (napf. USA)

Z emise nad limit musi centrélni banka odvadét dar do
statniho rozpoc&tu (napf. Rakousko-Uhersko)

Limit nedanéné emise

Zdroj:(16)
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Prava emise bankovek byla ptfevedena na jednu banku a nasledné zruSeni
povinného kovového kryti znamenalo konec obéhu klasickych bankovek a zaroven vedlo
K ristu vyznamu ménové politiky. V ob&hu zacaly prevladat bankovky emitované centralni
bankou, které byly jen z ¢asti sménitelné za drahé kovy. Findlni konec piimé vazby na
drahé kovy, tzv. proces demonetizace, nastal v srpnu roku 1971 zruSenim sménitelnosti
amerického dolaru za zlato (17).

V soucasnosti, az na ur¢ité¢ vyjimky, hotovostni penize nemaji stanovené zakonné
limity a povinné kryti. O jejich emitovaném mnozstvi v podstaté rozhoduji pouze centralni

banky v ramci ménové politiky (16).

Bezhotovostni penize

Vyvoj penéznich forem se nezastavil a predev$im ekonomické divody, jako jsou
niz8i naklady, vyssi rychlost penéznich operaci, vétsi bezpecnost a snadnéjsi manipulace,
ekonomikach objevovat bezhotovostni, neboli Ziralni penize. Spole¢né s hotovostnimi
penézi se stavaji od této doby dvéma zakladnimi formami penéz. Bankovky a mince lze
konvertovat do bezhotovostnich penéz (ulozenim do banky) a naopak (napf. vybérem
z bankovniho G¢tu). Obé formy penéz jsou vzajemné uzce propojené, ale jak uvadi Zbynek
Revenda (17) ve své publikaci, existuje jeden zakladni rozdil: ,, bankovky, popr. i mince
miize emitovat vyhradné centralni banka, bezhotovostni penize mohou kromé centralni
banky emitovat vSechny dalsi banky, které poskytuji bezhotovostni uvery nebankovnim
subjektum.

V praxi to znamena, Ze pokud obchodni banka poskytne Gvér v hotovosti, nejedna
se o emisi novych hotovostnich penéz, tyto penize byly jiz dfive emitovany centralni
bankou. Pti poskytnuti Gvéru, pripsanim ¢astky na dluznikv tcet, jsou tyto bezhotovostni
penize emitovany kteroukoli bankou. Pokud je dluznik pozdé¢ji vybere z banky v hotovosti,
nedochazi k emisi penéz, jelikoZ tyto penize byly jiz diive emitovany, pouze se pfeméiu;ji
z bezhotovostni do hotovostni formy (17) .

Vznik zirovych penéz je tedy spojen s ukladanim penéZnich prostfedki na vkladové
ucty do bank. V tomto okamziku se hotovostni penize pfeméiuji na zapis na Uctu, tedy

V bezhotovostni penize. Bezhotovostni penize na Uctech vystupuji jako vklady, neboli
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depozita, a zaroven jako prostfedek k placeni. V ptipad¢, ze jsou tyto penize dokonale
likvidni, mluvime o tzv. depozitech na pozadanou, na rozdil od terminovych depozit,

u kterych je mira likvidity niz$i (1).

3.1.2 Penézni standardy

V ramci historického vyvoje vyznam zlata v penézni oblasti dlouhodobé klesal
a pres mnohé vykyvy dochazelo k postupné demonetizaci, resp. k poklesu vyznamu zlata.
V souvislosti se zlatem Ize sledovat rtizné penézni systémy neboli penézni standardy.
V prifezu historii 1ze mluvit o Sesti zdkladnich variantdch. Hranice mezi jednotlivymi
standardy nejsou vzdy jednoznaéné (17).

Na samém zacatku demonetizace stoji standard zlaté mince. Nazyva se tak systém
obéhu plnohodnotnych, popt. i neplnohodnotnych zlatych minci. Jedna se také o obch
bankovek, které byly pIné kryté zlatem a za zlato témé&f bez omezeni sménitelné (17).

S postupnym rozsifenim pouzivani bankovek a omezovanim jejich sménitelnosti je
spojen ptechodny standard zlatého slitku. V tomto ptipadé¢ museli bankéti sménovat za
zlato vlastni bankovky od uréitého mnozstvi daného cenou (hmotnosti) zlatého slitku. Cim
byla vyssi cena (hmotnost) slitku, tim byl potencialni po€et majitelt s prdvem na zpé&tnou
sménu za zlato nizsi (16).

ZruSeni povinnosti plného kovového kryti vedlo k uzakonéni alespon ¢aste¢né¢ho
kryti emitovanych bankovek. Majitelé bankovek neméli, aZ na vyjimky, pravo zadat
vyménu za drahé kovy. V tomto ptipadé jde o standard zlaté rezervy spojeny s nekrytou
emisi. Castecné kryti penéz zlatem bylo stanoveno riiznymi zptsoby. Jednim z piikladu je
limitovani celkového objemu emitovanych vlastnich bankovek zasobou zlata
V procentudlni vySi. Banka napf. nemohla emitovat bankovky ve vétSi vysi, nez byl
Ctyfnasobek zasob zlata. Povinné kryti tak ¢inilo 25 % (17).

Tyto prvni tfi varianty se vztahovaly na systémy hotovostnich pen&z. Ctvrtou
variantu, standard zlaté devizy, lze vztahovat také k bezhotovostni formé penéz. Tato
varianta je spojena s jiz centralizovanou emisi bankovek. V rdmci standardu zlaté devizy
byly za zlato sménitelné pouze penize n¢kterych zemi, vyhradné u centralnich bank s tim,

Ze pravo zpétné smény se obvykle vztahovalo na vybrané zahrani¢ni centralni banky (1)

(80).
-22 -



Od roku 1934 byl v zasadé jedinou ménou oficialné sménitelnou za zlato americky
dolar. Od toho nazev zlaty dolarovy standard. Ten byl zalozen na fixni cené zlata (35
dolarti za trojskou unci, tj. 31,1 gramll) a moznosti sménovat dolarova aktiva za zlato.
Sménitelnost se vztahovala pouze na centralni banky. Po 2. svétové valce pouze na
centralni banky v zemich, které byly ¢leny nové vzniklého Mezinarodni ménového fondu.
Centralni banky tohoto prava vSak vétSinou nevyuzivaly. Zékladnim smyslem systému
byla stabilizace kupni sily dolaru jako mény, ktera meéla dominantni postaveni
Vv mezinarodnich ménach. Z fady divodii se vSak skute¢nd dolarovad cena zlata na trzich
odchylovala od ceny fixni (17).

Prevladajicimi penézi v obehu jsou penize bez piimé vazby na drahy kov. Tuto
skute¢nost oznaCujeme za narizeny standard (fiat standard). Penize bez vazby na zlato
maji bud’ hodné nizkou vnitini hodnotu (bankovky), nebo viibec tuto hodnotu nemaji -
bezhotovostni penize). Tyto penize hodnoty pouze piedstavuji a jejich uzivani je zalozené
na duavére pii jejich ptijimani. Jsou uzadkonény vylucnosti ptislusné mény jako zdkonného

platidla na daném uzemi (4) (17).

3.2 Penize

Do dnesni doby jiz mnoho ekonomu fesilo otazky, co jsou penize, a co je jejich
podstatou. Dle obecného vymezeni je teoreticky mozno za definici penéz povazovat
wakekoliv aktivum, které je vseobecné prijimano pri placeni za zbozZi a sluzby nebo pri
tthradé dluhu (16).“ Vseobecné uznana zpusobilost tohoto aktiva je velmi dulezitym
pojmem definice. Stanovuje, ze aktivum je pfijimano vSemi subjekty urcité spolec¢nosti.
Také vyznacuje divéryhodnost penéz, jelikoz subjekt pii piijimani aktiva véti, ze je bude
moci dale kdykoli pouzit (16).

Pro nés je hlavnim vyznamem penéz skuteCnost, Ze si za n¢ mizeme koupit nami
pozadované zboZzi a sluzby. Mince a papirové bankovky jsou penize s nucenym ob&hem,
jsou tedy zékonnym platidlem a to potvrzuje onu podminku vSeobecnosti. Znamena to, Ze
ze zédkona musi byt pfijimany vSemi subjekty spolecenského systémi jako prostfedek na
uhradu dluhi (21).

Penize jsou zakladnim zprostfedkujicim instrumentem umoziiujicim realizaci toki

na finanénim trhu. V minulych letech se vyznam penéz v ekonomice znacn€ ménil. Pouziti
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penéz jako platebniho prostiedku ve formé bankovek a minci se postupné snizuje a do
poptedi se dostava pouzivani kreditnich a debetnich karet (22).

Z funkcionalniho vymezeni nam penézni funkci spliuji nejen hotovostni penize,
tj. bankovky, statovky a kovové mince, ale 1 bezhotovostni penize, tzv. bankovni penize,
které predstavuji vklady na bankovnich tc¢tech a n€které druhy cennych papirti (sménky,
Seky) (1). Bohuslava Senkytova (21) ve své publikaci uvadi: ,, Asi devét z deseti transakci

3

probihajici v soucasnosti pripada na bankovni penize a jen jedna na hotovostni penize.

3.2.1 Funkce penéz

Penize jsou béznou soucasti naseho kazdodenniho zivota. V souhrnu plni tfi
zakladni funkce. V prvé tadé penize slouzi jako prostifedek smény. Jedna se o historicky
nejstarsi funkci, kterd z ¢asti ovlivnila 1 konkrétni formu a dne$ni podobu penéz. S historii
penéz je spojeno hledani prostiedku, ktery by funkci platidla idedlné spliioval. Postupem
¢asu se jako nejvhodnéjsi prostiedek ukazaly ony drahé kovy, zejména pak zlato a stiibro
vV podob¢ minci. Vybrany byly pro jejich vlastnosti, které idealn¢ spliovaly charakteristiku
a funkénost penéz. Jsou jimi napiiklad pevnost, otéruvzdornost, snadna délitelnost,
transakénich penéz®. Umoziiuji nam placeni za nakup zboZi, sluzeb & splaceni dluhi (1).

Druhou velmi dilezitou funkci penéz je funkce zuctovaci jednotky. Nékdy se
hovoii 1 o méftitku cen. Jedna se o schopnost poméfovat penézi miru hodnoty sménovaného
zbozi, sluzeb. Velikosti penézni jednotky explicitné vyjadiime cenu zbozi a sluzeb (21).

V ramci tfeti zakladni funkce penize vystupuji jako uchovatel hodnoty. Tato
funkce neni spojena se sménou zbozi ¢i sluzeb, ale miizeme je uschovat, neboli tezaurovat.
Lze tak cinit v podob¢ uspor, které si ponechame doma, nebo ve formé vkladu v bance.

Ulozeni penéZnich Gspor v bance nam ptinasi tirok, snizuje v8ak likviditu penéz (1) (21).

¥ Transaké&ni penize zahrnuji mince a ob&Zivo drzené mimo banky (tzv. hotovostni ob&Zivo) a cestovni eky
v domaci méné.
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3.2.2 Penézni agregaty

Penézni neboli ménové agregaty piedstavuji souhrn penéznich prosttedka s uréitym
stupném likvidity. Vymezeni, sledovani a kontrola penéznich agregati ma velky vyznam
pro ménovou politiku, kterd se zabyva regulaci mnozstvi penéz v obéhu. Oznacuji se
velkym pismenem M a Cislici. Kazdy ménovy agregat s vysSim cCislem zahrnuje cely
ménovy agregat s Cislem o jednotku mensim (17).

M¢nové agregaty jsou predevsim produktem praktickych potfeb méfeni mnozstvi
penéz v ob¢hu, proto mohou mit v riznych ekonomikach navzajem odlisné vymezeni. Je
tomu tak zpravidla v zavislosti na vyuzivani penéznich instrumentt. Napli jednotlivych
ménovych agregatl také ztéchto divodi nelze vzdy dostatecné védecky zdivodnit.
Rozdily se objevuji i v poctu penéznich agregatii, které jsou v dané zemi sestavovany
a sledovany (17).

V Ceské republice se dle systému Evropské unie uzivaji tii penézni agregaty.
Eurosystém definuje agregat tzky (M), stfedni (M2) a Siroky (M3) na zakladé¢

koncepénich tivah, empirickych prizkuma a v souladu s mezinarodni praxi (23).

M1 = obézivo + vklady na béznych tctech

vvvvvv

agregatem. Jde o prostfedky s nejvysSim stupném likvidity. ObéZivem se rozuméji mince
a bankovky drzené nebankovnimi subjekty. Nezahrnuje tedy hotovostni rezervy
Vv pokladnach bank ani zasoby hotovostnich penéz v trezorech narodni banky. Vklady na
béznych uctech zahrnuji zastatky domécich nebankovnich subjektii, které lze okamzite

pievést na ob&zivo nebo pouzit k bezhotovostni platbé, napt. jednodenni vklady (17) (23).
M2 = M1 + terminované vklady

Stfedni penize (M2) zahrnuji uzké penize (M1) a navic prostiedky ulozené na
terminovanych vkladech. Ty maji ve srovnani s pen¢zi v M1 niz$i stupenn likvidity. Za
terminované vklady jsou zde povazovany vklady se splatnosti do dvou let a vklady
s vypovédni lhitou do tfi mésici. V zavislosti na likvidnosti lze vklady prevést na
prostiedky uzkych penéz, mohou se vSak objevit jistd omezeni, napt. prodleni, poplatky,

penale nebo nutnost podat vypovéd (17) (23).
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M3 = M2 + kratkodobé cenné papiry nebankovnich subjektii v domaci méné + repo

operace

Siroké penize M3 zahrnuji M2 a prostiedky investované do kratkodobych cennych
papird, které maji opet nizsi stupen likvidity nez M2. Mira likvidity a cenova jistota vSak
zajistuji, Ze jsou tyto nastroje blizkymi substituty vkladi. Po konverzi do prostfedkii na
béznych uctech nebo obéziva Ize tyto prostredky pouzit k uhradam plateb. Repo operace
predstavuji prodeje cennych papir bankami nebankovnim subjektiim, které jsou urceny

pro pozdéjsi zpétny nakup (17) (23).

3.2.3 Ménova baze

Dalsim dualezitym terminem v souvislosti s penézi a ménovou politikou je ménova
baze neboli tzv. operativni kritérium ménové politiky, jejimz prostfednictvim mohou
centralni banky ovlivilovat ménové agregaty. Obsahuje prostiedky s nejvySSim stupném

likvidity (21).

Meénova baze = hotovostni ob&Zivo v drzb& tuzemskych nebankovnich subjekti® +
hotovostni rezervy v pokladnach bank + povinné minimalni rezervy bank na uctech u

centralni banky + dobrovolné rezervy bank na G¢tech u centralni banky

Z hlediska centralni banky a jeji schopnosti pfimo ovlivitovat polozky ménové baze
Jji miZeme clenit na dvé Casti. Prvni je pod dokonalou kontrolou centrdlni banky,
tzv. nevypiijcend meénova baze, kterou Ize kontrolovat prostfednictvim operaci na volném
trhu. Druhd ¢ast je pod slabsi kontrolou, tzv. vyplj¢end ménova baze, kterou centralni
banka ovliviiuje predev§im diskontnimi a dalSimi avéry, které centrdlni banka poskytuje
obchodnim a dal$im bankam. Diky vysokému stupni kontrolovatelnosti ménové baze, se

také oznacuje za tzv. mocné penize (17).

3.2.4 Ména

Nejprve je tieba od obecného pojmu penize odli§it a vymezit pojem meéna. Jifi

* Hotovostnimi prostiedky jsou zde mysleny pouze prostiedky v domaci méné.
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Blazek a Jiti Uklain (16) ve své publikaci uvadéji, ze: ,, Ménu chdapeme jako narodni formu
penez. Neboli penize, které maji konkrétni formu, a jejich pouZiti je vymezeno narodnimi
hranicemi, nazyvame ndarodni ménou. *
Kazda narodni ména je pak ur¢ena nékolika charakteristikami:
e nazev meénove jednotky,
e zikladni hotovostni druhy (v CR bankovky),
e nominalni soustava. V CR jsou to v sou¢asné dobé bankovky o hodnotach
5000, 2 000, 1000, 500, 200, 100 a mince o hodnotach 50, 20, 10, 5, 2,
1 koruna,
e Vvylucnost meny jako jediného platidla na daném uzemi,
e zakonem upravena pravidla ohledné emise penéz a jejich pouzivani pfi
platebnim styku,
e dalsi pfipadné charakteristiky, kterymi muze byt naptiklad zpisob

stanovovani ménového kurzu nebo zlaty obsah minci apod. (1)

Neni pravidlem, Ze jeden stat musi mit vzdy jednu ménu. Svétoveé nejvyznamnéjsi

ménou je americky dolar. Zaroven je také nejvice obchodovatelnou ménou (4).

3.2.5 Ménovy kurz

M¢énovy neboli sménny kurz je pomér smény dvou mén, obvykle pomér domaci
meény ku méné zahrani¢ni. Je to cena jedné mény vyjadiena v jednotkach mény jiné (4).

V oteviené ekonomice ma ménovy kurz podstatny vliv na efektivnost prakticky
vSech obchodnich a kapitdlovych operaci. Zména kurzu rovnéz ovliviiuje vysi bohatstvi
jednotlivych subjektli, které se snazi predikovat oekavané zhodnoceni ¢i znehodnoceni
domaci mény. Diky témto a dal§Sim diivodim je ménovy kurz jednou z nejvice hlidanych
ekonomickych veli€in, at’ uz ze strany firem, institucionalnich investord, nebo jednotlivych
domacnosti (6).

Kazdd ménova operace zahrnuje dvé mény, bazickou a smluvni. Bazickd ména
(base currency) piedstavuje z pohledu obchodnika kupovanou ¢i proddvanou ménu za

ménu smluvni (terms currency). Ménovy kurz vyjadiuje hodnotu smluvni mény piipadajici
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na jednotku bazické mény. Pro ptiklad, ménovy kurz 27,089 CZK/EUR vyjadiuje, Ze jedno
euro odpovida 27,089 ¢eskym korunam (4).

Mény mohou byt sménitelné 1 nesménitelné. Cizim slovem konvertibilita neboli
sménitelnost znamend, ze ména je plné¢ smenitelnd s ostatnimi ménami v urcitém kurzu.
Tento kurz miiZze byt pevné fixovany na ménu jinou, nebo trzni, ktery je ur€ovan nabidkou
a poptavkou po méné v mezindrodnim prostiedi. Kurzy sménitelnych mén se méni v case.
Nekonvertibilni, nesménitelné mény maji kurz obvykle stanoveny pevné s moZzZnosti

oscilace v ramci daného pasma (6).

3.25.1 Kurzové rezimy

Existuje nékolik rezimi ménovych kurzl, prvni z nich je jiz vySe popisovany zlaty

standard. N¢které dalsi budou popsdny v rdmci této kapitoly.

RezZim fixnich ménovych kurzii

(fixed exchange rate)

Pevny kurz je systém, kdy centralni banka nebo jina statni instituce svymi zasahy
udrzuje ménovy kurz vici referenéni méné ¢i k uréitému kos$i mén v ménovém pasmu.
Pokud dochazi k vychyleni ménového kurzu vlivem posileni ¢i oslabeni domaci mény,
centralni banka zamezi dal§imu posilovani, oslabovani tim, Ze za¢ne kupovat ¢i prodavat
cizi ménu za domaci. Zména v rezimu fixnich ménovych kurzi se nazyva devalvace
(znehodnoceni) a revalvace (zhodnoceni). Pfikladem tohoto systému z historie je Ceska

koruna, ktera byla do roku 1997 zavéSena ke kosi mén DEM a USD (4).

Cisty plovouci kurz
(clean float, clean floating, free float)
Tento rezim ménového kurzu je Cisté zavisly na trhu, tedy na nabidce a poptavce po

dané mén¢ bez jakékoli intervence centralni banky ¢i jiné instituce (8).

Nezavisly plovouci kurz
(independently floating)

Ménovy kurz v tomto rezimu je jen nékdy ovliviiovan centralni bankou nebo jinou
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instituci. Urcovani ménového kurzu je ddno pfevazné trznimi silami, centralni banky
intervenuji pouze ve vyjime¢nych piipadech. Cilem neni dosazeni konkrétniho ménového

kurzu, ale snizeni vykyvi ménového kurzu (4).

Rizeny plovouci kurz

(managed float, dirty float, managed floating, dirty floating)

Rezim, kdy ménovy kurz je dan intervencemi centralni banky ¢i jiné instituce.
Centralni banka ovliviiuje svymi zasahy ménovy kurz, aby nebyla ména pftili$ silna, nebo
ptili§ slaba (8). Tento rezim aktudlné vyuziva Ceska narodni banka pii spravovani kurzu
¢eské koruny (71).

Zménu V systému pohyblivych ménovych kurzii oznaCujeme za depreciaci

(znehodnoceni) a apreciaci (zhodnoceni) (4).

3.3 Banka

Pro vymezeni toho, co banka je a ¢im se zabyva, existuje né€kolik definic. Karel
Pulpan (12) ve své publikaci uvadi, Ze banka je: ,, Financni zprostredkovatel ¢i depozitni
instituce soustiedujici docasné volné penézni prostredky a poskytuji je formou piijcek
nejriiznéjsim subjektium, nabizejicich Fadu dalsich sluzeb, zejména platebni styk.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady Evropské unie 2013/36/EU a souvisejici
Nafizeni €. 575/2013 definuji pojem banka neboli tivérova instituce jako a) podnik, jehoZ
¢innost spociva v pfijimani vkladd nebo jinych splatnych prosttedkti od vefejnosti
a poskytovani uvérti na vlastni ucet, nebo b) instituce elektronickych penéz ve smyslu
Smérnice 2009/110/EC (74).

V ramci ¢eského zakonného vymezeni podle zékona ¢. 21/1992 Sb. o bankach je
banka pravnicka osoba se sidlem v CR, zaloZena jako a.s., ktera piijima vklady od
vefejnosti, poskytuje uveéry a je k vykonu téchto ¢innosti vybavena povolenim (licenci) od
Ceské narodni banky (74).

Pojem banka zahrnuje rtizné typy bank, aZ na vyjimku centralni banky. Zahrani¢ni
banky mohou pozadat Ceskou narodni banku (CNB) o povoleni, ¢ili licenci, pro moznost

pisobeni jako banky v Ceské republice prostiednictvim bankovni pobocky. Banky ze zemi
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EU tuto licenci ziskavat nepotiebuji. Po vstupu CR do EU, dne 1. 5. 2004, mohou banky
licencované v nékterych c¢lenskych zemich EU pusobit v ostatnich ¢lenskych statech na
zéklad¢ zjednoduSené¢ho narodniho procesu, ktery se nazyva princip jednotné licence.
V ramci této licence pusobilo na konci roku 2013 v Ceské republice 20 pobodek
zahrani¢nich bank. Pfes 330 dalSich zahrani¢nich bank pak na zakladé notifikace
o preshrani¢nim poskytovani bankovnich sluzeb také v rezimu jednotné licence, ale bez
zalozeni pobocky (7).

Zakladni pozadavky na organizacni usporadani banky, principy fungovani, fizeni
rizik a kapitadlové pozadavky jsou dadny mezindrodnimi standardy, které jsou obvykle

pievedeny do evropské a nasledné narodni legislativy (7).

3.3.1 Zakladni funkce bank

Banky plni v podminkach trzni ekonomiky celou fadu funkei. Za Etyti zékladni je
mozZné povazovat:

* Finan¢ni zprostfedkovani. Tato funkce =zajistuje pohyb kapitdlu od
prebytkovych jednotek k deficitnim. Banky provadéji tuto ¢innost na ziskovém principu,
tudiz se snazi umist'ovat ziskané zdroje tam, kde jim pfinesou nejvyssi zhodnoceni (17).

* Emise bezhotovostnich penéz. Jedinou instituci, kterd miiZe emitovat hotovostni
penize, je centralni banka. Emisi bezhotovostnich penéz, v podobé zapisti na bankovnich
uctech, mohou provadét i ostatni obchodni banky. Vyplyva ztoho, Ze banky mohou
poskytovat Gvéry nejen z ptijatych depozit, ale i diky emisi bezhotovostnich penéz nad
ramec téchto pfijatych depozit (17).

* Provadéni platebniho styku. Banky, jako poskytovatelé bankovnich ucti svym
klientim, mohou provadét jejich vzajemné platby bezhotovostnim pfevodem na jejich
uctech bez potieby hotovostnich penéz. Efektivni platebni styk je jednou ze zakladnich
podminek pro fungovani trzni ekonomiky (21).

e Zprostiedkovani finan¢niho investovani. Banky pro své klienty zabezpecu;ji
emisi cennych papird, ale i zprostfedkovavaji jejich nakupy a zajistuji napi. uschovu

a spravu aktiv, obchody s finan¢nimi derivaty apod. (17)
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3.3.2 Bankovni systém

Bankovni systém, jinymi slovy narodni bankovni soustava, piedstavuje souhrn
vSech bankovnich instituci v daném staté a také souhrn pravidel a norem k uspofadani
vztahll mezi nimi. Nej¢astéji byva bankovni systém v dané zemi tvofen centralni bankou
a siti obchodnich bank. Funkce a zptisob fungovani této soustavy je determinovan zejména
existujicim ekonomickym prostfedim a pravnim systémem, ale i tradici, zapojenim zemé
do mezinarodni spoluprace atd. (21)

Konkrétni podoba v té které zemi je dana fadou specifickych detaili, miizeme vSak
vymezit uréité zakladni varianty bankovnich systému. Klasifikace obvykle vychazi z toho,
jaké bankovni produkty mohou jednotlivé banky nabizet. Bankovni systém Ize délit podle
ruznych hledisek, pfesto nejcastéji hovofime o jednostupnovém a dvoustupnovém
bankovnim  systému. Ten  vyjadiuje  ¢lenéni  dle  makroekonomickych

a mikroekonomickych funkeci (3).

Jednostupriovy bankovni systém

Tento typ bankovniho systému je historicky starsi. V jednostupiiovém bankovnim
systému provadi v zdsad¢ vSechny operace jedind ,,centralni* banka, ktera ma dominantni
postaveni a fidi ¢innost ostatnich bank. Makroekonomicka a mikroekonomicka funkce
Vv takovych ekonomikach je tedy spojena do jedné banky — ,,monobanky*. I kdyz je
charakteristickym rysem jednostupiiového bankovniho systému nizky pocet bank, casto
Vv zemi pusobi jesté dal$i banky, které jsou specializované na uzce vymezeny rozsah
¢innosti nebo na vymezené oblasti, a které jsou prakticky zavislé na rozhodnutich centralni
banky. Nejsou tedy podnikatelskymi subjekty a jejich rozhodovaci pravomoci jsou velmi
omezené. Cinnost téchto bank je uréena rozepsanymi tikoly v podobé plant, které vydava
centralni banka. Vyplyva z toho, Ze hlavnim cilem ¢innosti bank neni maximalizace trzni
hodnoty majetku a zisk, nybrz splnéni pfedem zadanych plani. Dalo by se fici, ze tyto
banky predstavuji specializované poboc¢ky centralni banky (16) (21).

Jednostupiiové systémy se vyskytuji pfedevSim v netrznich ekonomikéich. Do
konce osmdesatych let byla jejich existence charakteristickd predev§im pro centralné

planované (socialistické) ekonomiky. Vznikaly obvykle po 2. svétové vélce centralizaci
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diive existujicich dvoustupnovych systému (16).

Dvoustupiiovy bankovni systém

Moderni bankovni systémy ve vyspélych zemich jsou zalozeny na dvoustupiiovém
principu. Charakteristicky je pfedev§im pro vétSinu trznich ekonomik. V tomto systému je
institucionaln¢ odd€lena makroekonomicka funkce, kterou zabezpecuje centralni banka,
a mikroekonomicka funkce, ktera je doménou sit¢ komercnich bank. Centralni a obchodni
bankovnictvi je tedy oddéleno a centralni banka predevSim netvéruje podnikatelsky sektor
a nefidi pfimo cCinnost ostatnich bank. Hlavnim cilem centrdlni banky je zajiStovani
meénové stability a obchodni banky naopak podnikaji na zakladé ziskového principu.
Cinnost obchodnich bank neni fizena zcentra rozepsanymi plany, jsou pfi svém
rozhodovéani samostatné, provadéji svou Cinnost v ramci vymezeném pravidly regulace
a dohledu. Dvoustupiiové bankovni systémy jsou charakteristické vyS$im poctem
obchodnich a dal$ich bank (16) (17).

Dvoustupiiové bankovni systémy vSak nejsou zcela stejné v jednotlivych trznich
ekonomikach. Mohou se zde mezi zemémi vyskytovat podstatné rozdily. V soucasnych
bankovnich systémech jednozna¢né pievlada model univerzalniho bankovnictvi. Je
zalozen na komerénim bankovnictvi obchodnich bank, které nabizeji celou Skalu
bankovnich produktl (pfijimani vkladd, poskytovani avért, zprostiedkovani platebniho
styku), i produkty investi¢niho bankovnictvi (emisni obchody, majetkova sprava aktiv,
obchody s cennymi papiry, atd.). Tento systém pievlada ve vétSiné evropskych statu a je
typicky pro viechny zemé& Evropské unie véetné Ceské republiky (16) (17).

Model oddéleného bankovnictvi je postaven na instituciondlnim oddéleni
komeréniho a investiéniho bankovnictvi. Obchodni banky, které ptijimaji vklady od
vefejnosti, nesméji provadét emisni obchody rucitelského typu a dalsi operace s akciemi.
Naopak investicni banky se specializuji na operace s akciemi a dalS§imi cennymi papiry
a nesmé&ji pifijimat primarni vklady od vefejnosti. Oddé¢leni téchto cCinnosti je dano

ptislusnymi zakony a praktikuje se napiiklad v USA a Japonsku (16) (17).
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3.3.2.1 Cesky bankovni systém

Bankovni systém v Ceské republice, jakoZto ¢lena Evropské unie, podléha
principtim, které jsou obsazeny ve smeérnicich EU upravujicich jednotné v ramci EU
ginnost a regulaci bank. Bankovni soustava CR je dvoustupiiova a tvoii ji centralni banka —
Ceska narodni banka, komer&ni banky a specializované finanéni instituce (17).

Na konci roku 2014 tvofilo bankovni sektor Ceské republiky celkem 45 bank
a pobocek zahrani¢nich bank. Ztoho 18 bank, 22 pobocek zahrani¢nich bank
a 5 stavebnich spofitelen. V priibéhu roku 2014 neudélila CNB Zadnou novou bankovni
licenci a zadna banka neukoncila svou ¢innost (27).

K 30. 6. 2015 putsobilo na ¢eském bankovnim trhu celkem 46 bank a pobocek
zahrani¢nich bank. Ztoho bylo celkem 18 bank, 23 pobocek zahrani¢nich bank
a 5 stavebnich spofitelen. Z téchto dat vyplyva, ze za prvni pololeti roku 2015 ptibyla na
eském trhu jedna pobocka zahrani¢ni banky, jedna se o CETELEM CR, a.s., ktera patfi
pod francouzskou finanéni skupinu BNP Paribas Personal Finance SA. (23)

V nasledujici tabulce je znazornén tento vyvoj struktury bankovniho sektoru

v Ceské republice od roku 2012 do 30. 6. 2015.

Tabulka ¢ 1: Struktura bankovniho sektoru CR v letech 2012 - 2015
POCET BANK

K danému datu 2012 2013 2014 Prvni pololeti 2015
Banky celkem 43 44 45 46
V tom: Banky 18 18 18 18
Pobocky 20 21 22 23

zahrani¢nich bank

Stavebni spofitelny 5 5 5 5

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé dat z Databdze casovych fad ARAD — CNB, (23).
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Cesky bankovni trh je soucasti jednotného trhu finan¢nich sluzeb Evropské unie.
Na ceském trhu mohou pusobit uvérové instituce s jednotnou evropskou licenci i bez
zaloZeni poboc¢ky na uzemi CR. K 31. 12. 2014 mélo toto opravnéni poskytovat bankovni
sluzby celkem 357 bank z Clenskych zemi EU. Tyto banky nemaji povinnost vykazovat

CNB informace o svém puisobeni na tuzemském bankovnim trhu (27).

3.3.2.2 Rusky bankovni systém

Bankovni soustava Ruské federace je taktéz dvoustupniova. Prvni stupen tvorii
centralni banka — Centralni banka Ruské federace, druhy pak reprezentuji tuverové
organizace — komer¢ni banky a nebankovni ivérové organizace. V Ruské federaci se
banky déli podle formy vlastnictvi na soukromé a statni banky, bankovni instituce se
zahrani¢nim kapitalem a banky zcela vlastnéné zahrani¢nim subjektem (76).

Statni bankou je v Rusku banka, kterou ma stat v 100% vlastnictvi a ve které
vlastni kontrolni balik akcii. Déle také banka, kterd je pod kontrolou Centralni banky
Ruské federace ¢i statnich organizaci. K 1. 1. 2015 je takovych bank v Rusku celkem 25
(76).

Regulaci bankovniho systému upravuji predevsim normy, které jsou obsaZeny ve
zékon o Centralni bance Ruské federace (Federalnyj zakon O Centralnom banke Rossijskoj
Federacii), federalni zakon o Bankach a bankovni Cinnosti (federalni zakon o bankach
a bankovni ¢innosti)a pokyn banky Ruska o zavaznych pravidlech bank (Instrukcija Banka
Rossii Ob objazatelnych normativach bankov) (24).

Pro rusky bankovni sektor je typicka velka koncentrace, pét nejvetSich bank
spravuje 53,5 % vsech bankovnich aktiv. Centralni bankou bylo k 1. 1. 2015 registrovano
1049 Gvérovych organizaci, z toho 976 bankovnich, ze kterych v realu fungovalo
834 bank. 225 tvérovych organizaci bylo registrovano se zahrani¢ni kapitdlovou ucasti,
Z nich 75 se 100% zahrani¢nim kapitalem a dalSich 38 s kapitalem vy$§im nez 50 % (75)
(76).

Pro efektivni bankovné finan¢ni €innost na ruském trhu probihd proces odebirani
bankovnich licenci v ramci tzv. o€isty bankovniho sektoru, v pribéhu roku 2014 byla

odebrana licence 87 bankam (76).
-34 -



3.4 Centralni bankovnictvi

Centralni banky hraji zasadni roli na finan¢nim trhu, zejména ve vztahu ke
komer¢nim bankam, vladnim institucim a ostatnim centralnim bankdm. V porovnani
s obchodnimi a dal§imi bankami jsou centrdlni banky pomérné mladé instituce. Vznik
centralniho bankovnictvi je vyznamnym meznikem v prib&éhu historického vyvoje

bankovnictvi.

3.4.1 Vznik centralnich bank

V navaznosti na predchozi kapitolu lze zminit, Ze se vznikem centralni banky
zaCina nova ¢éra bankovniho systému, kterd je urCena vznikem dvoustupniového
bankovniho systému. Existence CB nemusi vzdy zpravidla znamenat existenci
dvoustupniového bankovniho systému, v sou¢asném nahledu na vétSinu ekonomik tomu tak
ale je (16).

Prvni centralni banky vznikaly v 17. stoleti, pfevazna vétSina pak az ve stoleti
dvacatém. Zakladani nejstarSich CB neni ze soucasného pohledu pfili§ ekonomicky
odlivodnitelné, pozd¢jsi vyvoj vSak vedl k ospravedInéni existence a k narlistani dilezitosti
téchto bank v ekonomice (16).

Casté valky a jejich niGivé dopady na ekonomiku, rozhazovadnost panovniki
a vlad, nedostate¢né zdroje drahych kovu, to vSe byly nejcastéjsi divody ke vzniku
specifickych bankovnich instituci. K zakladani centralnich bank tedy panovnika a vladu
vedly pfedevsim finan¢ni z4jmy mit vlastni banku, kterd mize doplnit chybé&jici financni
zdroje ve statni pokladné, a dale moznost mit vlastni instituci, ktera bude spravovat
veskeré pohyby financnich prosttedk statni pokladny. Hlavni funkce nejstarSich
centralnich bank byly:

* vedeni uctu pro panovnika (vladu),

* Gvérovani statnich financi (17).

Postupem casu centralni banky ptestaly byt pouze statnimi pokladnami panovniki

a zacaly plnit 1 dalsi funkce.
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Centralni banky byly zaloZeny na zaklad¢ tiech zakladnich zplsobu:

1. Pifeménou nékteré z existujicich soukromych bank. Dé&je se tak povérenim
dané banky vykonem obou vySe uvedenych funkci. Toto povéfeni neprobihalo
vzdy dobrovoln¢. Prikladem z historie je nejstarSi a do dneSni doby ¢inna
Svédské centrdlni banka Sveriges Riksbank, kterd vznikla ze soukromé banky
Rikets Standers Bank, zalozené v roce 1656. V roce 1664 se vSak dostala do
problému kviili zruSeni sménitelnosti vlastnich bankovek a pied bankrotem ji
zachranila vldda. B¢éhem dalSich ¢ty let prosla banka rekonstrukci
a reorganizaci, ktera byla zakoncena znarodnénim banky a zménou nazvu na
Riksbank. Banka si stalé ponechava funkce obchodni banky, ale od roku 1697
byla pfinucena z povéfeni krale vystupovat piedevsim jako centralni banka (1)
(17).

2. Pridélenim prava na emisi bankovek. Piikladem je Itdlie, kde vzniklo
centralni bankovnictvi emisnim zvyhodnénim Sesti obchodnich bank. Ostatnim
bankdm byla v roce 1874 zakonem zakazina emise hotovostnich penéz. Tyto
vybrané banky si navzdjem konkurovaly a tfi z nich byly pozdéji slouceny do
jedné centralni banky Banca d’Italia a zbylym bylo emisni pravo opét sebrano
(16).

3. ZaloZenim centralni banky jako nové instituce. Tento zpisob byl poprvé
pouzit v roce 1694 v Anglii. Stalo se tak béhem valky proti Francii, kdy nové
zalozena Bank of England zacala emitovat bankovky, jez se staly vitanym

zdrojem pro financovani vale¢nych vydaja (17).

3.4.2 Vznik centralni banky na naSem tzemi

Na naSem uzemi, resp. v tehdejsi Rakousko-Uherské monarchii, byla prvni
centralni bankou Privilegovana Rakouskd narodni banka. Ta vznikla jako soukroma
akciovd spolecnost vroce 1816 a o rok pozdé¢ji ziskala emisni monopol na uzemi
Rakouska. Nebyla vSak vysadnim emitentem hotovostnich penéz, toto pravo mélo
1 ministerstvo financi. V roce 1841 byla banka ptevedena pod piimou kontrolu vlady.
Pozdé&ji, v roce 1867, se bankovky Privilegované Rakouské narodni banky zacaly uZzivat

1 na uzemi Uherska a v roce 1878 po Cetnych rakousko-uherskych jednanich byla zaloZzena
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nova centralni banka s nazvem Rakousko-Uherska banka (16).

Po vzniku samostatného Ceskoslovenska zahajila v roce 1926 svou ¢innost Narodni
banka Ceskoslovenska. Ta byla vroce 1950 ukonéena a nahrazena, jiz v podminkach
centralné planované ekonomiky, Statni bankou &eskoslovenskou (SBCS). Po rozdéleni
Ceskoslovenska na dva samostatné staty vznika na uzemi Ceské republiky k 1. 1. 1993

Ceska narodni banka (CNB) (16).

3.4.3 Ceska narodni banka

Ceska narodni banka je Gstfedni (centralni) bankou Ceské republiky a organem
vykonavajicim dohled nad finanénim trhem. Je ziizena Ustavou CR a svou &innost
vykonava v souladu se Zakonem &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance. Dle znéni tohoto
zdkona je primamnim cilem CNB péée o cenovou stabilitu. CNB je pravnickou osobou
vetejného prava. Tvoii ji Gstfedi se sidlem v Praze, pobocky a ucelové organizacni
jednotky. Dalsi regionalni zastoupeni se nachazi v Usti nad Labem, Plzni, Ceskych
Budgjovicich, Hradci Kralové, Brné a Ostrave (71).

CNB je soudasti Evropského systému centralnich bank (ESCB), ktery se sklada
Z Evropské centralni banky (ECB) a centralnich bank vSech ¢lenskych statti EU. Podili se
tedy na plnéni jeho cili a ukold. Je také soucasti Evropského systému dohledu nad
finanénimi trhy a spolupracuje s piislusnymi organy. Déle spolupracuje s Evropskou radou
pro systémova rizika (22).

Nejvyssim Fidicim organem je bankovni rada Ceské narodni banky. Cleny bankovni
rady jsou guvernér, dva viceguvernéii a Ctyfi dalsi Clenové rady. VSechny tyto funkce
jmenuje prezident republiky. Clenové rady jsou jmenovani na dobu 3esti let a nikdo nesmi
zastavat funkci vice nez dvakrat. Guvernér pfedsedd jedndni bankovni rady a jedna
jménem ustiedni banky navenek. Ukolem bankovni rady je uréovat ménovou politiku
a nastroje pro jeji uskute¢niovani. Dale rozhoduje o podstatnych opatienich ménové
politiky CNB a opatienich v oblasti dohledu nad finanénim trhem (71).

Dle zakona o Ceské narodni bance, ¢lanku 98 Ustavy CR a v souladu s primarnim
pravem EU je hlavnim cilem CNB péée o cenovou stabilitu. Centralni banka mé ale $irsi
ekonomickou zodpovédnost. V souladu s primarnim cilem CNB podporuje obecnou

hospodaiskou politiku vlady vedouci k udrzitelnému hospodaiskému riastu. Pfedpokladem
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ucinnosti ménovych nastrojil zajistujicich cenovou stabilitu je nezavislost ustfedni banky.
Vztah centralni banky ke statu (vlade, organiim statni moci) je vzdy upraven legislativng.
Toto vymezeni se tyka odpovédnosti statutarnich organi, jejich prav a kompetenci, slozeni
i zpusobu jmenovani (22).

Cenové stability, jakozto svého hlavniho cile, dosahuje CNB zménami v nastaveni
ménovych podminek pomoci svych nastrojii, predev§im zékladnich urokovych sazeb. Je
tedy vrcholnym subjektem ménové politiky. Centralni banka dale pecuje o financni
stabilitu a spravné fungovani finan¢niho systému ve stat¢ a identifikuje rizika ohrozeni

stability finan¢niho systému (71).

3.4.4 Zakladni funkce centralni banky

Mezi tfi hlavni funkce centrdlni banky patii emise hotovostniho obéziva, funkce
banky bank a funkce banky statu. Tyto tfi 1 dal$i své funkce vykonava ustfedni banka

Vv souladu se svym hlavnim cilem.

Emisni funkce

Prioritni defini¢ni charakteristikou centralni banky je emisni monopol, tedy
vyhradni pravo k emisi hotovostnich penéz. Zpravidla jsou centrdlni banky jedinym
subjektem, ktery ma pravo vydavat do ob&hu bankovky a mince na daném uzemi. CNB ma
toto pravo dle zdkona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance. Zahrnuje i pravo vydavat
pamétni mince a Fidit penézni obéh. CNB dba o plynuly hospodarny penézni obéh
a pomoci svych sedmi regionalnich pobocek spravuje zasoby bankovek a minci. Mize také
stahovat mince z ob&hu a nicit opotfebované a poni¢ené bankovky a mince z ob¢hu, nebo
vyménovat poskozené penize za nové (22) (26).

Ukolem CNB je zajisténi umélecké a technické stranky platidel, jejich vyroba
a dodavka. Souvisi s tim 1 povinnost centralni banky dbat o ochranu penéz. To znamena
pfipravu pravnich a technickych prostfedkl ochrany platidel, zamezeni moznosti padélani
pen¢z, vyvoj ochrannych prvki, identifikovani pad€lkli v ptipadé vyskytu apod. Dale
zkouma platnost platidel a eviduje padé€lané ¢i pozménéné bankovky a mince, které¢ byly

zadrzeny na uzemi CR (26).
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Funkce banky bank

CNB vystupuje jako banka pro ostatni banky. Znamena to, Ze vede Uty ostatnim
bankdm. Pfijima od nich vklady, poskytuje jim uvéry a provadi mezi nimi platebni
a zaétovaci operace. Ostatni banky si mohou, a do jisté miry i musi, u CNB ukladat sva
depozita. Jedna se o povinné minimalni rezervy u centralni banky. Dalsi jsou vklady bank
provadéné za ucelem umoznit platebni a zGétovaci operace provadéné centralni bankou.
Mezi dalsi ukony patfi napiiklad operace s cennymi papiry mezi centralni bankou
a ostatnimi bankami. CNB od bank nakupuje a bankam prodava prvotiidni dluhové cenné
papiry kratkodobého charakteru. Jedna se predevSim o statni pokladni¢ni poukdzky

a vlastni poukazky. Tyto operace souviseji s ménovou politikou (3) (17).

Funkce banky stdtu

Jako centralni banka poskytuje CNB sluzby vefejnému sektoru a statu. To
znamena, ze spravuje ucty a provadi operace pro vladu, centrdlni organy, organy mistni
spravy a nékteré podniky vetejného sektoru. Vede ¢ty osobam a organizacim napojenym
na statni rozpocet. Banka vystupuje jako fiskalni agent statu na finan¢nim trhu pii emisi
statnich cennych papirt, spravuje ménové rezervy, provadi ¢innosti spojené s plnénim
statniho rozpoctu, je poradcem vlady v ménovych otazkach apod. (3) (17)

Centralni banka ma v trzni ekonomice fadu funkci a Cinnosti, které zabezpecuje,
a kterymi se li$i od ostatnich bank. V souhrnu je to pfedev§im funkce vrcholného subjektu
ménové politiky, emise ob&zZiva, provadéni regulace a dohledu bankovniho systému,
sprava devizovych rezerv a zastupovani zemé& v mezindrodnich finan¢nich a ménovych
institucich. CNB dale v souladu se svym hlavnim cilem vykonavé dohled nad kapitdlovym
trhem, pojisStovnictvim, penzijnim piipojiSténim, druZstevnimi zaloZnami, institucemi
elektronickych penéz a sménarnami. Na zdklad€ dohody s Ministerstvem financi provadi

CNB operace spojené s emisemi statnich dluhopisii a investicemi na finanénich trzich (71).

3.4.5 Evropsky systém centralnich bank

Evropsky systém centralnich bank (ESCB) se sklad4d z Evropské centralni banky

(ECB) a centralnich bank vSech ¢lenskych statti EU, bez ohledu na to, zda zavedly uzivani
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eura, nebo ne. Dle smlouvy o EU je prioritnim cilem ESCB udrzovat cenovou stabilitu
a v souladu s timto cilem podporovat obecné hospodarské politiky zemi EU. To znamena
predevS§im podporovat harmonicky a vyvazeny rozvoj hospodaiskych ¢innosti v zemich
Evropského spolecenstvi (ES), trvaly neinfla¢ni hospodaisky rast zahrnujici podporu
zivotniho prostfedni a vysoky stupenn konvergence ekonomické vykonnosti. Dale také
vytvofeni spole¢ného hospodarského a ménového trhu a praktikovéani spolecnych politik
(72).

Dle Smlouvy jsou zakladnimi tikoly ESCB definovat a provadét ménovou politiku
ES, realizovat devizové operace, drzet a spravovat oficidlni devizové rezervy clenskych
statd, rozvijet plynulé fungovani platebnich systému (71).

Prvnim krokem celého procesu piechodu k jednotné ménové politice provadéné
jedinou ustfedni bankou bylo zalozeni jakéhosi ptedstupné v podobé Evropského
ménového institutu k 1. 1. 1994, se sidlem ve Frankfurtu nad Mohanem. Hlavnim cilem
bylo posilovani ménové spoluprdce mezi Clenskymi staty EU. Prvofadymi ukoly byly
pfiprava na zavedeni jednotné ménové politiky, sestaveni pravidel pro fungovani
a realizaci ESCB, pomoc pifi koordinaci ménovych politik €lenskych statd, vytvoreni
kolektivni informacni a statické databaze apod. (16) .

Evropsky systém centralnich bank zacal svou pusobnost k1. 1. 1999 v cele

s Evropskou centralni bankou.

3.4.5.1 Evropska centralni banka

Slavnostné byla ECB oteviena 30. 6. 1998 v némeckém Frankfurtu nad Mohanem.
S pocatkem dalsiho roku =zacala fungovat jako nezavisla nadnarodni meénova
autorita Evropské unie. Po zahajeni své ¢innosti nahradila Evropsky ménovy institut. Od
zacatku roku 1999 tedy ECB odpovida za provadéni ménové politiky v rdmci eurozony,
ktera je po Spojenych statech druhou nejvétsi ekonomikou svéta (16).

Evropska centralni banka je ustfedni bankou pro jednotnou ménu euro. Oblast
¢lenskych stati EU, které zavedly euro, se nazyva eurozéna. Ta vznikla, kdyZz byla
1. 1. 1999 pievedena odpovédnost za ménovou politiku z centrdlnich bank tehdejSich
jedendcti ¢lenit EU na Evropskou centralni banku. Hlavnim ukolem ECB je udrZovat kupni

silu eura a cenovou stabilitu v eurozoné. Aktualné eurozona sestava z devatenacti zemi
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EU, které od ledna roku 1999 piijaly jednotnou ménu euro. Jsou jimi Belgie, Finsko,
Francie, Irsko, Italie, Lucembursko, Némecko, Nizozemsko, Portugalsko, Rakousko
a Spanélsko, které byly toho roku &leny EU, dale se postupné do eurozony piipojilo Recko,
Slovinsko, Kypr, Malta, Slovensko, Estonsko, Loty$sko a jako posledni prozatim
1. 1. 2015 Litva. Pro vstup do eurozony musely tyto staty splnit kritéria konvergence, ktera
stanovuji ekonomické a pravni podminky pro Géast v Hospodaiské a ménové unii (40).
Prehled Clenskych stati Evropské unie a jejich zapojeni do eurozény je na mapé
znazornén na Obrazku 2. Tyto staty jsou vyjmenovany s datem pfijeti jednotné mény euro

v Tabulce 2.

Obrazek 2: Mapa eurozony 1999-2015

. Clensky stat EU pouzZivajici euro jako svou ménu
. Clensky stat s jinou ménou, nez je euro

Zemé mimo EU

Zdroj: (40)

ECB ma pravni subjektivitu podle mezinadrodniho vefejného prava. Pravnim
vychodiskem pro jednotnou ménovou unii a zastfeSujici instituce je Smlouva o fungovani

Evropské unie a Statut Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni banky.
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Na zaklad¢ tohoto statutu byla ustanovena ECB i ESCB. Evropska centralni banka byla
zalozena jako zéaklad a hlavni sou¢ast ESCB, ale i Eurosystému (33).

Eurosystém existuje od 1. 1. 1999 a sklada se z Evropské centralni banky
a narodnich centrdlni bank zemi, které zavedly euro. Eurosystém je ménovym organem
eurozény. ESCB a eurosystém budou paralelné fungovat do té doby, nez se vSechny
Clenské staty EU stanou i ¢leny eurozony (40).

Nezavislost Evropské centralni banky a centralnich bank jednotlivych clenskych
zemi je urCena Ctyfmi zédkladnimi podminkami:

* Institucionalni nezavislost. ECB ani ostatni ustfedni banky nemohou pfijimat

ani pozadovat pokyny od organti EU a narodnich vlad.
* Funkéni nezavislost. Prvofadym cilem ménové politiky musi byt cenova

stabilita.

* Osobni nezavislost. Vrcholné orgdny ECB a narodnich ustfednich bank museji
mit funkéni obdobi miniméln¢ na pét let. Dal§i podminkou je nemoZnost
odvoléni z politickych divoda.

* Financni nezavislost. Na financovani rozpoctovych vydaji vlady nesméji
vyuzit ndrodni centrdlni banky. VIady také nesmé&ji ovliviiovat rozpocty
ustfednich bank (16).

V cele Evropské centralni banky stoji Bankovni rada (Governing Council, nékdy
také Ridici vybor), ktery je kliGovym rozhodovacim organem slozenym z ¢lenti Vyboru
feditelt a guvernéri centralnich bank c¢lenskych stati Evropské ménové unie. Kazdy
z téchto ¢lenti ma jeden hlas. O pfijeti rozhodnuti pfi hlasovani rozhoduje prosta vétsina.
Clenstvi guvernéri jednotlivych centralnich bank zemi EU podporuje propojeni téchto
bank s ECB v Evropsky systém centralnich bank. Pravomoci a ¢innosti ECB je proto nutné
posuzovat v ramci celého systému (33).

Vrcholnym vykonnym organem ECB je Vybor fediteltl (Executive Board). Sklada
se z prezidenta, viceprezidenta a dalSich Ctyt €leni. Jejich funkéni obdobi je stanoveno na
osm let bez moznosti znovuzvoleni (33).

Zakladni kapital Evropské centralni banky k 1. 1. 2015 ¢inil 10 825 007 069,61 eur
v podobé akcii, jejichz upisovateli a drziteli mohou byt vyhradné centralni banky

¢lenskych zemi EU. Podil kazdé narodni ustfedni banky na tomto kapitalu se vypocitava
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dle klice. Ten odrazi podil daného statu na celkovém poctu obyvatel a na hrubém domacim
produktu EU. Tyto dva ukazatele maji pti vypoctu stejnou vahu. ECB upravuje podily
pravidelné po péti letech a vzdy s pfipojenim nové zemé k EU. Uprava se provadi na

zakladé tidajua, které Evropské centralni bance poskytuje Evropska komise (40).

3.4.6 Centralni banka Ruské federace

Soucasna Centralni banka Ruské federace (CBRF, Centralnyj bank Rossijskoj
federacii) byla zalozena 13. 7. 1990. Vznikla na zakladé byvalé Statni banky Sovétského
svazu. Vystupuje jako pravnicka osoba se sidlem v Moskv¢. Jeji cile, funkce a pravomoci
jsou dany Ustavou Ruské federace a federalnim zakonem o centralni bance a federalnim
zékonem o bankach a bankovnich &innostech. Ustava Ruské federace urduje centralni
bance vyhradni pravo na emisi jediné povolené mény, rublu. Jeji hlavni funkeci je totiz
chranit rubl a zajistit jeho stabilitu. Cili Banky Ruska jsou posileni bankovniho systému,
zajisténi stability a rozvoje narodniho platebniho systému a rozvijeni finan¢niho trhu
Ruské federace. Zakony o ustiedni bance Ruska specifikuji tkoly banky, kterymi jsou
emise hotovostniho ob&Ziva, spravovani ménové politiky, penézniho ob&hu a zahrani¢nich
ekonomickych aktivit. Déle poskytovani uvéri komerénim bankdm, sprava devizovych
rezerv, vykonavani dohledu nad Gveérovymi institucemi a vedeni ¢innosti nebankovnich
finanénich instituci, stanoveni ménového kurzu a dalsi (75).

Majetek Banky Ruska je povazovan za majetek Ruské federace, banka ma ovsem
opravnéni tento majetek vlastnit a pouzivat. M4 garantovanou finanéni a majetkovou
samostatnost, to v praxi znamend, ze naklady na provoz centrdlni banky musi byt
kompenzovany jejimi pifijmy. Banka Ruska neni dafiovym subjektem a neni ani
registrovana u spravcd dané (24).

Organy Centralni banky Ruské federace jsou tvofeny guvernérem, Narodni
bankovni radou a Spravni radou. CBRF je odpovédnd Stitni dumé federalniho
shromaZdéni (tu 1ze povaZovat za Poslaneckou snémovnu Ruské federace). Ta na navrh
prezidenta Ruské federace jmenuje a odvolava guvernéra centralni banky a na navrh
guvernéra jmenuje a odvolava ¢leny Spravni rady a zastupce v Narodni bankovni radé.
Guvernér je odpoveédny za ¢innost CBRF, jedna jejim jménem a je v Cele zasedani Spravni

rady. Jeho funk¢ni obdobi je pét let, maximalné t¥i obdobi za sebou (24).
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Narodni bankovni rada je kolektivni fidici organ, ktery sestava z dvandcti ¢lentl.
Mezi hlavni tkoly této rady patii projednavéani vyrocnich zprdv CBRF a navrhti pokyna
jednotné statni ménové politiky, projednavani Cinnosti ustfedni banky a hodnoceni vyvoje
bankovniho systému, a schvalovani rozpoctu CBRF. Dalsi organ, spravni rada, je sloZzena
z guvernéra CBRF a dalSich ¢trnécti ¢lentl, které taktéz jmenuje a odvolava Statni duma
federalniho shromazdéni. Clenové jsou voleni na pét let a zasedani rady probiha minimalng
jednou za mésic. Uastnit zasedani se musi alespoit osm ¢lentt rady. Primarnimi tkoly
Spravni rady je urCovani hlavnich sméri ménové politiky a tvofeni navrhti pokynii
jednotné ménové politiky, piiprava rozpoctu CBRF, schvalovani ro¢ni ucetni zavérky
a zpravy o ¢innosti CBRF. Dale rozhodovani o vysi minimalnich rezerv a o zménach

urokovych sazeb (24).

3.5 Bankovni produkty

V soucasnosti banky poskytuji celou fadu Cinnosti, které¢ se neustdle rozvijeji.
Bankovnimi produkty se nazyvaji jednotlivé sluzby, které banky samostatné nabizeji
a provadgji zpravidla za tplatu. Jednotlivé produkty se navzajem vyrazné odliSuji, maji
vSak nékteré spolecné rysy. Jsou jimi:
* Nemateridlni (nehmotny) charakter. V praxi to pro banky znamend, Ze
bankovni produkty nejsou skladovatelné, jsou abstraktni (nejsou viditelné)
a nelze je patentové chranit.

e Dualismus. Ten je zajistén hodnotovou a vécnou strankou produktu.
Hodnotova stranka je dana finan¢nim objemem, vécna je charakterizovana

personalnimi, technickymi a materialnimi faktory.

* Vzijemné propojeni a podminénost produkti (3).

V klasickém pfistupu ¢lenéni bankovnich produkti je mozné jejich rozdéleni dle
odrazu v bilanci banky na aktivni, pasivni a neutralni. Aktivni se odrazeji v aktivech
rozvahy banky, napf. poskytovani uvért, nakup dluhovych cennych papird, zakoupeni
majetkovych cennych papirt. Pasivni se naopak nachdzeji v pasivech banky, kterd pfi

téchto obchodech ziskava cizi kapital. Jedna se o pifijem vkladii, emisi vlastnich dluhopist
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apod. Tretim typem jsou neutrdlni bankovni obchody, pfi nichz banka nevystupuje ani ve
vetitelském, ani v dluznickém postaveni. Tyto obchody jsou rozvahové neutralni (17).

Modern€jsi ptistupy v systematizaci bankovnich produktt se ptizptisobuji faktu, ze
banky svoji ¢innost v posledni dob¢ stale vice orientuji a ptizpiisobuji potfebam trhu, resp.
svym klienti. Oproti klasickému pfistupu, ktery sestavd z clenéni bankovnich produktl
Z pohledu banky, nov¢jsi systematizace je zaloZena na ¢lenéni produktl z hlediska tcelu,
jaky dany produkt pro klienta banky plni. Dle tohoto pfistupu je mizeme rozdélit do tii
skupin (17).

Tyto tifi skupiny a produkty, které pod né patii, budou obecné¢ popsany
Vv nésledujicich podkapitolach, nejvice bude zaméteno na depozitni bankovni produkty,
konkrétné na terminované vklady, jelikoz tomuto tématu bude vénovéana prakticka cast

prace.

3.5.1 Finan¢né avérové bankovni produkty

Tento typ predstavuje ty produkty banky, které umoziuji klientim ziskat finan¢ni
prostfedky od banky, resp. potencidlni financovani v podob¢€ penéznich tvérl, rizné formy
zaruk za klienta a alternativni formy financovani (3).

Kontokorentni vér je poskytovan na bézném uctu S moznosti Cerpani
kontokorentniho uvéru. Zakladnim piedpokladem je tedy existence bézného uctu. Klient
cerpa uvér automaticky tak, Ze na svém béZném uCtu provadi platby, které mohou
prechézet 1 do debetu. Maximalni pfipustny debet je dan dohodnutym Gvérovym ramcem.
Splatnost byva kratkodoba, zpravidla jeden rok. Urokové sazba pii kontokorentnim Gvéru
byva obvykle pfi srovnéni s jinymi kratkodobymi Uvéry vyssi, jelikoZz klient plati urok
pouze ze skute¢né cerpaného uvéru (17).

Eskontni uvér je typ kratkodobého uvéru, ktery poskytuje banka pomoci odkupu
(eskontu) sménky pted lhiitou splatnosti. Za dobu od eskontu do dne splatnosti smeénky si
banka srazi urok — diskont. Odkupem se banka stavd majitelem sménky se vSemi pravy
a povinnostmi a poskytuje subjektu, ktery na ni eskontoval sménku, eskontni uvér (3).

Hypotecni uvér musi byt vzdy zajistény zastavnim pravem k nemovitosti. Tento
typ Gvéru neni vymezen z hlediska ucelu, na ktery je poskytovan, v praxi vSak prevladaji

hypote¢ni Gvery poskytované na financovani pofizeni nemovitosti a bytovych potieb.
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Z povahy zajisténi vyplyva relativné malé riziko hypotecnich uvéra, proto i vyse tirokové
sazby byvé obvykle niz§i ve srovnani s irokovymi sazbami jinych tvéri. Tato urokova
sazba muze byt stanovena jako pevnd sazba po celou dobu splatnosti, nebo pohybliva
sazba v zavislosti na vyvoji trznich urokovych sazeb. Casto se vyuziva i kombinace obou
zpusobu (17).

Spotiebitelské uvéry jsou poskytované fyzickym osobam na nepodnikatelské
ucely. Slouzi ke kryti spottebnich vydaji. Smlouva musi obsahovat vysi ro¢ni procentni
sazby nakladi (RPSN) na spottebitelsky uvér. Ta vyjadiuje procentni ¢ast z dluzné Castky,
kterou spotiebitel musi zaplatit vetiteli do jednoho roku, a kterd se vypocitava dle zavazné
stanoveného vzorce (21).

Bankovni zaruky jsou asi nejvyznamnéj$Sim druhem zévazkovych tvérovych
produktl, které banky poskytuji. Jedna se o zavazek banky vyplatit finanéni obnos
opravnéné osobé (beneficientovi), jestlize budou splnény vSechny podminky obsazené
Vv zaru¢ni listing (3).

Faktoring je odkup kratkodobych pohledavek bez postihu vaci véfiteli. Tyto
pohledavky vznikaji v disledku poskytnuti nezajisténého dodavatelského uvéru. Riziko
nezaplaceni byva zpravidla pievedeno na faktoringovou spole¢nost (banku), nebo mize
zUstat na strané dodavatele (17).

Forfaiting umoznuje financovani poskytnutych stifednédobych a dlouhodobych
pohledavek klientl vcetné kryti rizik spojenych s poskytnutim dodavatelského Uvéru.
Jedna se o odkup bezpecné zajiSt€nych pohledavek vzniklych pii vyvozu ¢i dovozu na

uvér, bez postihu na ptivodniho véfitele. (3)

3.5.2 Platebné zucétovaci bankovni produkty

-----

o platebni piikaz nebo sled platebnich pfikazii majitele uctu u své banky za ucelem
prevodu prostiedkd na Gcéet piijemce u téZe, ¢i jiné banky (4).

Seky patii mezi klasické platebni instrumenty, jejich ptisobeni v poslednich letech
vyrazné klesa a to predevsim kvili rozsifeni platebnich karet. Jedna se o cenny papir, ktery
obsahuje bezpodminecny piikaz vystavce Seku bance k zaplaceni dané penézni ¢astky

majiteli Seku z bankovniho UCtu vystavce. Podstatné nalezitosti Seku jsou stanovené
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zakonem (17).

Platebni karty jsou dal$im typem platebné zuctovacich bankovnich produktt
a jedna se o souhrnny nazev pro debetni kartu, ivérovou kartu a elektronickou penézenku.
Jedna se o plastikovou kartu, kterd odpovidd mezinarodnim normam a pomoci niz drzitel
muze provadét bezhotovostni platby a vybéry hotovosti z bankomatu. Muze byt
embosovana, s magnetickym zaznamem nebo Cipova (4).

Dokumentarni akreditiv predstavuje pisemny zavazek banky na zakladé zadosti
Klienta, poskytnout uré¢ité plnéni opravnéné osobé, pokud tato osoba splni sjednané
akreditivni podminky pfedanim piesné stanovenych dokumentt. Banka nese riziko
ptikazce (17).

Dokumentarni inkaso je dokumentarnim platebnim instrumentem pouZzivanym
pfedev$im v mezinarodnim platebnim styku pii vyvozu a dovozu zbozi. Je to forma
placeni, pfi niz ptikazce (prodéavajici, dodavatel) dava piikaz bance, aby pro néj
zprostiedkovala inkasovani dané penézni ¢astky od kupujiciho oproti pfedani ptislusnych
dokumentii. Banka piebira odpovédnost pouze za uskute¢néni inkasnich ukont, nikoli

zaruku za provedeni plnéni (10).

3.5.3 Depozitni bankovni produkty

Depozitni neboli vkladové produkty zahrnuji celou fadu vkladovych uctl, na které
si klient mize ukladat své volné financni prostifedky. Banka depozitnimi operacemi
ziskava cizi kapital a vystupuje tak v pozici dluznika a vznikaji ji rizné zdvazky. Depozitni
bankovni operace patii mezi pasivni operace a odrazeji se na pasivni strané bilance banky,
tedy na pravé strané bilancni struktury. Banka tyto finan¢ni zdroje vyuZziva pfi dalSich
operacich a vlastnim podnikani, napt. pii poskytovani Gvérd zadatelim, investovani na
kapitalovych trzich ¢i pfi vybéru penéz z ucti (1) (12).

Uvérové finanéni zdroje ziskavaji banky prostiednictvim n&kolika druhti produkti.
Mezi zakladni a nejpouzivanéjsi formy se fadi:

* Prijimani vkladua (vklady na vidénou, terminované vklady, asporné vklady).

* Emise bankovnich dluhovych cennych papiri

e Stavebni sporeni (21).
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Dalsi moznosti, jak mlize banka ziskat finan¢ni prostfedky pro své dalsi podnikani,
jsou vypijcky od jinych bank, tuzemskych i zahrani¢nich. Do tohoto druhu ziskavéani
penéznich prostiedkn se fadi i ptijcky od centralni banky statu (21).

Vklady byvaji ¢lenény podle riznych hledisek. Banky si velmi casto pro své
produkty vymysleji vlastni ndzvy a to hlavné z marketingovych divodi. Proto se pfi
¢lenéni bankovnich vkladli neuziva jednotné terminologie a systematizace neni jednotna.
Dle pravni Gpravy muzeme bankovni vklady ¢lenit na vklady na béznych tctech, které
byvaji oznacovani i1 jako vklady na vidénou, bézné vklady nebo vista vklady. Dale na
vklady na vkladovych uctech, které jsou upraveny obchodnim zakonikem, a obvykle se
mezi né dle bankovni terminologie fadi neterminované vklady, terminované vklady, spofici
ucty a vklady s vypovédni lhitou, a vklady na vkladnich knizkéch, které jsou legislativné
upraveny dle ob¢anského zakoniku (3).

Pravni tprava smlouvy o vkladovém uctu je obsazena v obchodnim zakoniku,
paragraf 716 — 719. Tato smlouva se vztahuje na fyzické i pravnické osoby, vyzaduje
pisemnou formu a tika: ,, Smlouvou o vkladovém uctu se zavazuje banka zridit tento ucet
pro jeho majitele v urcité méné a platit z penéznich prostiedkit na uictu uroky a majitel uctu
se zavazuje viloZit na ucet penézni prostiedky a prenechat jejich vyuziti bance na dobu
urcitou nebo na dobu neurcitou s predem stanovenou vypovédni lhitou (79).

Hlavnim ucelem vkladového uctu je dlouhodobé ukladani finan¢nich prosttedki
a zhodnocovani uspor klienta. Ten zalozenim vkladového uctu pienechdva své penézni
prostfedky dané bance k jejimu vyuZiti na dobu stanovenou smlouvou. Sjednané penézni
uroky ze zistatku vkladového uctu jsou vyssi nez Groky ze zustatku na uctu bézném (41).

Bankovni dluhové cenné papiry jsou dal$i moZnosti, jak mohou banky ziskavat
finan¢ni zdroje. Nejbéznéjsi forma emise je v podobé bankovnich dluhopist a vkladovych
listd (1). V porovnani s bankovnimi vklady je vyzna¢nou odli$nosti dluhovych cennych
papird fakt, ze se na n¢ nevztahuje zdkonem povinné pojisténi vkladi.® V praxi to pro
klienta banky pfedstavuje vysSi riziko, pro banku vyhodu, Ze ztéchto zdrojii neplati
ptispévek do Fondu pojisténi vklad. Bankovni dluhopisy neboli obligace jsou upraveny

zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech a ptfedstavuji cenny papir emitovany bankovni

® O povinném pojisténi vkladi vice v kapitole 3.8 Povinné pojisténi vkladil.
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instituci, s nimz je spojeno pravo majitele na splaceni dluzné ¢astky a povinnost banky toto
pravo uspokojit (17).

Stavebni sporeni je nutno brat komplexnéji, nejen jako depozitni produkt zalozeny
na piijiméani vklada od klienti, ale 1 jako poskytovéani uvér a statni podpory fyzickym
osobam. Ugastnici stavebniho spofeni po danou dobu spofi své finanéni prostiedky a po
splnéni urcitych podminek Cerpaji zpét své Gspory a maji narok na poskytnuti i¢elového
stavebniho Uvéru. Podminky stavebniho spofeni jsou pevné stanoveny pii uzavieni
smlouvy a po celou dobu Zivotnosti ziistavaji urokové sazby z vkladu i z Gvéru fixni, coz je

podstatnou vyhodou tohoto produktu (3).

3.5.3.1 Terminované vklady

V ramci kapitoly o depozitnich bankovnich produktech je v této podkapitole vice
popisu vénovano terminovanym vkladiim, kterymi se zabyva prakticka ¢ast této prace.

Terminované vklady riznych druhti se zacaly rozsifovat po roce 1990, lisily se od
sebe predevSim nézvy, které banky vymyslely pfevazné pro propagacni ucely a rozliSeni
jednotlivych produktt (napf. Zlaté konto, Jubilejni terminovany vklad) (17). Samotny
pojem terminovany vklad znamena vklad na urCitou, ptedem piesné stanovenou dobu.
Termin splatnosti mtize byt stanoven i na konkrétni den (3).

Pravni Uprava terminovanych vkladi je ustanovena v zdkoné ¢. 513/1991 Sb.,
obchodniho zakoniku vramci Smlouvy o vkladovém uctu, § 716 — § 719b. Pro
terminované vklady plati znéni zdkona se zdvazkem majitele zfizovaného Uctu vloZzit na
tento ucet penézni prostiedky a umoznit jejich vyuziti dané bance na dobu uréitou (41).
Vkladatel nema moznost s témito finanénimi prostfedky kdykoliv manipulovat, vzdava se
moznosti s nimi disponovat na danou lhitu ve prospéch banky. Tato skuteCnost je
zohlednéna ve vysi uroku, ktery je obecné vyS$$i nez naptiiklad u vkladi na vidénou®,
Soucasti smlouvy u kazdé konkrétni banky je 1 zpisob ukonceni platnosti smlouvy vcetné
urceného zpusobu likvidace zustatka (3).

Ztizeni terminovaného vkladu probihd jako ostatni vkladové ucty na zadkladé

® Vklady na vidénou jsou b&zné vklady, které jsou splatné kdykoli na pozadani majitele uétu bez vypovédni
lhuty.
=49 -



pisemné smlouvy o vkladovém uctu uzaviené mezi bankou a klientem. Dle smlouvy se
banka zavazuje klientovi zfidit cet v urCité meéné a platit z prostfedkli na uctu uroky.

Vétsina klient si ziizuje terminovany vklad na vyssi penézni obnos slouzici na soustfedéni

wewvr

z pravidelnych trokovych vynost. Terminované vklady mohou mit i charakter spoficich
uctl, na které mize majitel pravidelné ¢i nepravidelné ukladat dalsi penézni ¢astky behem

celé doby platnosti smlouvy (21).

Déleni terminovanych vkladii
Dle délky trvani smlouvy o vkladu rozliSujeme terminované vklady:
* Kratkodobé — od sedmi dni do jednoho roku,
» Stfednédobé — od jednoho roku do ctyf let,
* Dlouhodobé — od péti let déle.
Z praxe je nejcetnéjsi uzivani kratkodobych a stfednédobych vklada (21).

Z hlediska ¢asového vymezeni rozliSujeme:
* Vklady s pevné danym terminem splatnosti,
* VKklady s vypovédni lhiitou - nemaji pfesné stanoveny termin splatnosti,

je dohodnuta vypovédni lhiita, po jejimz uplynuti ziska klient sviij vklad. Ta se

odviji od data podani vypovédi (15).

Podle zpisobu uroc¢eni mizeme rozdélit vklady:

* Fixni aroceni — vklady jsou po celou dobu trvani vkladového vztahu
uro¢eny jednou pevnou urokovou sazbou, kterou nemiize ménit banka, ani klient.

* Pohyblivé droceni — tj. sazba, kterd je vazana na urcitou sazbu (diskontni

sazba CB, zakladni sazba banky) a méni se v zavislosti na vyvoji této urokové
sazby (3).

Uroceni terminovanych vkladii

Pojem uroceni spada pod finan¢ni metodu casové hodnoty penéz, kterd nam
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umoziuje porovndni dvou financnich ¢astek v riznych casovych obdobich. Za ptjceni
penéz na urcité Casové obdobi ziskava vétitel odmeénu ve formé droku. Z pohledu véfitele
tato castka zohlednuje kompenzaci za doCasnou ztratu kapitdlu a méla by kryt rizika
spojena s inflaci. Pro dluznika Grok ptedstavuje cenu, za kterou si mohl dany kapital pijcit.
Tuto cenu vyjadifuje procentudlni trokova sazba. Jeji vysi ovliviluje objem piijcenych
pen&znich prostiedki a urokovéa doba neboli doba splatnosti’ (13).

Cetnost piipisovani Groki ke kapitalu, kterému se také ¥ika jistina, mize byt
ro¢ni — p.a. (per annum), pololetni — p.s. (per semestre), Ctvrtletni - p.q. (per quartale),
mésiéni — p.m. (per mensem), nebo denni — p.d. (per diem). Cetnost pipisovani urokd se
jinak nazyva tirokové obdobi (36).

V zavislosti na dobé vyplaty Groku délime uroceni na predlhitni, kde je urok
vyplacen na zacatku Grokového obdobi, nebo na polhitni Gro€eni, pti kterém je vyplacen
na konci urokového obdobi (36).

Pro uroceni terminovanych vklada se pouziva tzv. slozené tro¢eni. Predpokladame,
ze kapital je trocen po vice trokovych obdobich. Pokud je trokové obdobi jeden rok, urok
je piipsan k jistin¢ vzdy na konci roku, stava se soucasti jistiny a pro nasledujici rok je
tento tirok urocen spole¢né s vkladem (21).

Pro vypolty v praktické casti této diplomové prace bude pouZito sloZzené¢ho

polhtitniho roceni s rocni Cetnosti piipisovani urokd a fixni trokovou sazbou dle vzorce:
Kn=Ko(@+ i) (22),
kde: K, je budouci vySe zhodnoceného kapitalu po ,,n* letech,
Ko je soucasna (pocatecni) vyse jistiny,
n je pocet urokovych obdobi (let),

i je urokova sazba vyjadiena v setinach (21).

Vyse aroku ,,u*: u=Ky-Ko (14).

’ Doba splatnosti je doba, na kterou jsou penize ptijéeny, nebo uloZeny.
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Zdanéni tirokovych vynosii

Vynosy zurokli na spoficich uctech a terminovanych vkladech vychazeji ze
zékladnich pravnich pifedpisi v danové oblasti, kterymi jsou zédkon ¢. 586/1992 Sb.,
o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich ptedpisii a zakon ¢. 280/2009 Sb., danovy tad. Pro
fyzické osoby se na tyto vynosy vztahuje srazkova dan ve vysi 15 %. Dan odvadi banka pii
vyplaté uroki. Pokud je vklad zahrnut v obchodnim majetku fyzickych osob, podléha
zaplacena dan ro¢nimu zapocteni na celkovou danovou povinnost (3) (18).

Pro vypocet Cistého vynosu z terminovanych vkladii, se kterym bude pracovano
v praktické casti diplomové prace, je potieba zahrnout do vypoc¢tl tuto miru zdanéni. Jinak
by se jednalo o hruby vynos z terminovanych vkladu.

Pii uzavirani terminovanych vkladti mimo tizemi CR je nutné brat ohled na zdanéni
urokovych piijmi pro nerezidenty daného statu. To je definovano bud® normami
prislusného statu, nebo Smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (SZDZ), kterou mohou mit
staty uzavienou s Ceskou republikou. Pokud staty nemaji tuto smlouvu uzavienou, zdatiuji
se piijmy dvakrat, dle zakond o dani z pfijmu platnych v pfislusné cizi zemi, 1 dle zdkonl
0 dani z piijmu platnych pro CR. SZDZ poskytuje moznost zdanéni trokt pouze ve stats,
ve kterém je fyzicka osoba pfijimajici uroky dafovym rezidentem®. Piehled zemi, se
kterymi ma CR uzavienou tuto smlouvu viz Piiloha ¢. 2. Zdanéni probiha na zakladé
Smérnice Rady 2003/48/ES 0 zdanéni piijmu z Gspor fyzickych osob, ktera umoziuje
zdanéni trokl vyplacenych v jiném stat¢ na Uzemi statu, ve kterém ma fyzickd osoba
trvalé bydlisté. Ve vétSiné zemi funguje automatickd vyména informaci o zdanéni
urokovych plateb, poptipadé je na zékladé¢ podan¢ho datiového pfiznani pieplatek ci
nedoplatek na dani poplatnikovi zpétné vyrovnan (20).

Pro danové ucely se pouziva jednotny kurz mén uvadénych v kurzovnim listku
CNB, ktery stanovuje Generdlni finan¢ni feditelstvi a uvefejiiuje ho po skonéeni

kalendainiho roku ve Finanénim zpravodaji (42) (43).

® Naptiklad za rezidenta Ceské republiky je povazovéana fyzicka osoba, ktera méa bydliité na izemi CR, nebo
se zdrzuje na uzemi CR alespon 183 dni v kalendainim roce. Pro tuto osobu plati neomezena datiova
povinnost a musi pfiznat vSechny své piijmy ke zdanéni.
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Vzorec pro slozené troc¢eni s ro¢nim pfipisovanim uroki po zdanéni:

Kn=Ko(1+i(l=d)"  (21),

kde: K, je budouci vySe zhodnoceného kapitalu po ,,n* letech,
Ko je soucasna (pocatecni) vyse jistiny,
n je pocet tirokovych obdobi (let),
i je urokova sazba vyjadiena v setinach,

d je danova sazba vyjadiena v setinach (21).

Vyse uroku ,,u‘: u=Kp-Ko (14).

3.6  Legislativa ziizeni bankovniho ué¢tu v ramci ¢lenskych stati EU

Ztizovani Gc¢tu v zahranici je velmi specifické, kazdy stat a banka se k této operaci
stavi individualné. Nekteré staty nabizeji otevieni U€tu pouze pomoci postovnich zasilek,
u jinych je nutna osobni pfitomnost a podpis smlouvy na misté pisobeni banky.

Pro zahrani¢ni ucty jsou typické pausalni poplatky dle ¢asového hlediska, za urcité
obdobi a dané poskytované sluzby. V porovnani s ¢eskym bankovnim systémem nejsou
v Evropé a ve svété uctovany poplatky za piichozi platby a dal$i podobné poplatky.
Dulezitym faktorem, ktery je nutné pii zfizovani uctu v zahrani¢i sledovat, je minimalni
pozadovany zustatek na uctu. Banky obvykle poZaduji od otevieni uctu do zhruba Sesti
mésici po otevieni pievést na ucet minimalni zistatek a ten po tuto stanovenou dobu na
uctu ponechat. Pfi nedodrZzeni podminky minimalniho zlstatku banka zvysi standardni
poplatky, nebo zrusi moznost provadét platebni operace (44).

Evropska komise 8. 5. 2013 zvefejnila navrh smérnice o poskytovani bankovnich
uctd obCantim EU, kterd umoziiuje vSem obyvatelim Evropské unie otevfit si vlastni
zakladni bankovni ucet vV rdmci Clenskych stath EU bez ohledu na zemi trvalého bydlisté.
Zéakladnim bankovnim uctem je zde myslen ucet, ktery klient mize vyuzivat k platbam,
prevodim ¢i1 vyberim hotovosti, nikoliv k ¢erpani ptijcek. K zalozeni Gctu spotiebiteli staci
pouze obcansky prikaz nebo cestovni pas, bez nutnosti trvalého pobytu v daném clenském

statu. Tuto smérnici dne 15. 4. 2014 schvalil Evropsky parlament. Dale je smérnice ve
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schvalovani Rady EU a poté ji musi vSechny ¢lenské staty zahrnout do svych pravnich

fadt. Nova pravidla by méla platit nejdiive od roku 2016 (35).

3.7 Legislativa ziizeni bankovniho tictu v Ruské federaci

Na tizemi Ruské federace plati moznost zfizovani bankovniho uctu dle federalniho
zékona. Pro nerezidenty na zéklad¢ tohoto zakona plati, ze mohou otevirat bankovni ucty
Vv cizi mén€ nebo v ruskych rublech pouze v bankach, které vlastni povoleni k provadéni
téchto operaci od Centrdlni banky Ruské federace. Zakon taktéz definuje pozadované
dokumenty nutné k otevieni uétu jak pro fyzické, tak i pravnické osoby (28).

Nejcastéji se zfizovani uétu v Rusku odehrava tfemi moznymi zpusoby. Prvni je
osobné na pobocce banky, ktera ma povoleni od Centralni banky nerezidentim bankovni
ucty otevirat. Pokud banka Zzadost odmitne, nerezident md moznost podat zalobu
regulatornimu orgénu a jednani nechat prosetfit. Druhy zpiisob je bez komunikace mezi
bankovni instituci a Zadatelem, a to za pomoci organizace, kterd poskytuje
zprostiedkovatelskou ¢innost financ¢nich sluzeb v ramci jinych stati. Tato moznost funguje
i vV opatném piipadé, pokud ob&an Ruské federace zada o otevieni uétu v Ceské republice.
Tteti moZnosti je pres treti osobu, ktera na zakladé€ plné moci o zaloZeni uctu pozada na
pobocce banky v Rusku. Potfebné dokumenty jsou dostupné ke stazeni na webovych
strankach bank. Ve vétSiné piipadl je dale nutné mit doklad totoZnosti (obCansky prikaz,
cestovni pas), nékdy 1 pielozeny doklad do ruStiny, a dale potvrzujici pravo cizince
k pobytu (povoleni k pobytu na tzemi Ruské federace, migracni karta nebo platné vizum)

(28).

3.8 Povinné pojisténi vkladi

I pfi vSech moZnostech bankovni regulace a dohledu nemiize byt zabranéno
kazdému krachu banky. Je potieba zajistit, aby takova cinnost banky méla minimalni
dopad na jeji klienty. Ve vyspélych ekonomikéch je jednou ze zékladnich soucésti funkce
regulace a dohledu bank povinné pojisténi vkladl. Poskytovano je prostfednictvim statni
pojistovny nebo statniho pojistného fondu. Povinné pojisténi vklada ¢astecné ¢i dokonce

pln¢ kompenzuje ztraty vkladateld v pripadé likvidace banky (16).
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Jako soucast systému regulace a dohledu bank musi i povinné pojisténi vklada pti
své Cinnosti respektovat zékladni cile celého systému. Témi jsou makroekonomicka
rovnovaha a stabilita, taktéz rovnovaha a stabilita v ménové oblasti, bezpecnost,
efektivnost a duvéryhodnost bank. Hlavnim cilem je ochrana vkladatela, ktefi ne vzdy
mohou znat dostate¢né mnozstvi informaci K posouzeni rizikovosti dané banky (17).
Knizni autor Zbyn€k Revenda (16) ve své publikaci uvadi dalsi cile, kterych se snazi
povinné pojisténi vklada pti své ¢innosti dosahovat: ,,V pripadu upadku banky castecné ci
plné kompenzovat ztraty vkladatelu, na jejichz vklady se pojisténi vztahuje, a tim zvySovat
diveryhodnost a nasledné konkurencni schopnost bank v zemi ve srovnani s nebankovnimi
institucemi, které sice rovnéz nabizeji bankovni sluzby, ale do systému povinného pojisténi
vkladii nespadaji.”

Pojistné vzdy plati banky. VySe byva obvykle odvozena od nomindlni vyse vkladi
Vv pfislusné bance. Dalsi moznosti je stanoveni sazeb pojistného. To se odvozuje
v zavislosti na rizikovosti dané banky, logicky rizikovéjsi banky maji vyssi sazby

pojistného. Banky na poli ¢eské ekonomiky plati pojisténi do Fondu pojisténi vkladu (17).

3.8.1 Fond pojisténi vkladi

Fond pojisténi vkladu je ziizen na zakladé Zakona ¢. 156/1994 Sb., kterym se méni
a doplnuje zakon ¢. 21/1992 Sb., O bankach, ve znéni pozdéjsich predpist. Fond plisobi
pfedevSim jako vyznamny stabilizacni prvek ceského bankovniho systému i1 ceské
ekonomiky. Ma dvé hlavni funkce, preventivni pro banky a sana¢ni pro vkladatele. Fond
sestava z péticlenné spravni rady, kterou jmenuje 1 odvolava ministr financi. Ze zakona do
Fondu pojisténi vkladi ptispivaji povinné vSechny banky, stavebni spofitelny a druzstevni
zalozny se sidlem na tizemi Ceské republiky. Seznam aktualné pfispivajicich instituci viz
Ptiloha €. 1. Z té€chto financ¢nich rezerv bere Fond prostifedky pro vyplatu vkladi v pfipade
krachu nékteré banky z diivodu jeji nesolventnosti. Fyzicka nebo pravnickd osoba nemusi
o pojisténi vkladu zadat, jelikoz vklad vedeny u banky, stavebni spofitelny nebo druzstevni
zaloZny je pojistény automaticky ze zdkona. Podminkou je fadna identifikace vkladatele, to
znamend, ze u obcanti bude vklad veden na jméno, piijmeni, rodné cislo a adresu
vkladatele. V ptipadé firem musi byt vklad veden na obchodni firmu nebo nazev pravnické

osoby, jeji sidlo a identifikacni ¢islo (u tuzemskych firem). Automaticky jsou u Fondu
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pojistény napt. vSechny bézné, spofici, terminované a vkladové ucty, a vkladni knizky
Vv ¢eské nebo cizi méné fyzickych a pravnickych osob vedené u bank, stavebnich spoftitelen
nebo druzstevnich zaloZzen (35).

Kdyz Ceska narodni banka oznami, e néktera z téchto instituci neni schopna dostat
svym zavazklim, Fond pojiSténi vkladd vyplati vSem fyzickym a pravnickym osobam
100 % vyse jejich pojisténych vkladi, maximalné vsak 100 000 eur pro jednoho vkladatele
u jedné banky. Tento limit je stanoven v ramci zemi Evropské unie. Na tizemi CR jsou
naklady za devizové vklady vyplaceny v ¢eské méne. Podminkou je, ze vyplata nahrad
musi byt zahajena do dvaceti pracovnich dni od dorugeni oznameni CNB. Vyplaty néhrad
vkladti probihaji po dobu tii let ode dne jejich zahajeni. Fond pojisténi vkladi spolu
s Ceskou narodni bankou a Ministerstvem financi tvoii v Ceské republice tzv. zachrannou
finanéni sit’ (35) (73).

Na systému pojisténi pohledavek z vkladi se nemuseji podilet pobocky
zahrani¢nich bank. Sta¢i, kdyz prokazi CNB, Ze se ucastni systému pojisténi vkladd
v zahrani¢i, a Ze toto pojiSténi zaruCuje opravnénym osobam alespoil stejny stupeil
ochrany, jaky je pradvné stanoven v ramci Evropskych spolecenstvi. Na pobocky
zahrani¢nich bank, které vyuzivaji jednotnou licenci podle prava Evropskych spolecenstvi,
se zakon o bankach souvisejici s povinnym pojisténim vkladt vztahuje jen tehdy, pokud
vyuzivaji moznosti piipojisténi u Fondu pojisténi vkladu (73).

Fond pojisténi vkladi za dobu svého pisobeni vyplatil ndhradu jiz ve dvaceti
ptipadech. Jednalo se 0 vyplaty ndhrady vkladatelim dvanacti bank a péti druzstevnich

zalozen v celkové vysi cca 41,9 miliard korun (35).
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4  PRAKTICKA CAST

Praktickd cast diplomové prace je zaméfena na vybér banky poskytujici
nejvyhodné&jsi terminovany vklad na 2 miliony K¢ a 10 milionu K¢ ulozenych po dobu tii
let v bankach ¢lenskych stati Evropské unie a Ruska. U kazdé zemé je nejprve nastinéna
aktualni situace v bankovnim sektoru. Poté jsou z kazdé zem¢ vybrany banky, které maji
nabidku terminovanych vkladi zvetejnénou na svych webovych strankach, a které u svych
produkti jednoznaén€ neuvadeji, ze tyto produkty nejsou dostupné pro nerezidenty daného
statu. U téchto vybranych bankovnich domt je zkouména fixni urokova sazba pii ro¢nim
pfipisovani uroku pro terminovany vklad na tfi roky pii jistinach 2 miliony K¢
a 10 milionu K¢ a v ekvivalentech téchto dvou sum pfepoctenych na narodni mény
jednotlivych stati. Pfevod mén je provadén kurzem platnym k 11. 11. 2015, dale neni
pracovano s vykyvem kurzu. Predikce zmén kurzii a vyvoj inflace je nad ramec této préce,
proto s témito zménami neni v praktické ¢asti pocitano.

Urokové sazby bank jednotlivych zemi Evropské unie a Ruska jsou vyhledavany
v obdobi 20. 10. 2015 — 15. 11. 2015. Ve vsech piipadech vypocéti budoucich hodnot
terminovanych vkladd je pouzito slozené uroceni s Cetnosti pfipisovani trokil jeden rok.
Tyto vypolty jsou provadény na zakladé poznatkli a vzorcl z teoretické casti diplomové
prace.

JelikoZ vSechny zemé Evropské unie i Rusko maji s Ceskou republikou podepsanou
Smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni, je u terminovanych vkladi pocitano se zdanénim
15% srazkovou dani, kterou se dani vynosy z pfijmil z terminovanych vklada v CR (81).
Autorka pii viech vypoétech pracuje s variantou, ze mezi Ceskou republikou a ostatnimi
staty funguje automaticka vyména informaci a uroky ze vSech zemi jsou danény 15%
srazkovou dani v CR. Pro danéni p¥ijmil ze zahrani¢i se pouzivéa jednotny kurz CNB, ktery
kazdoro¢né vydava Generalni finan¢ni feditelstvi. Ve vypoctech je pracovéano s jednotnymi
kurzy za zdanovaci obdobi 2014 (43). S vyvojem téchto kurzli neni v praci pocitano.

U kazdé zemé je v praktické Casti prace znazornéna tabulka s vybranymi bankami
a jejich nabidkou urokovych sazeb pro terminovany vklad na danou castku s dobou
splatnosti tfi roky. Déle tabulka obsahuje vypoctenou vysi budouci hodnoty daného

terminovaného vkladu, hodnotu 15% dané z Grokovych vynost odvedenou v CR a &isty
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vynos z terminovaného vkladu se zohledn&ni spreadu® pii prevodu na CZK.

Banky jsou v jednotlivych tabulkach tazeny podle trokové sazby od nejvyssi po
nejnizsi pro lepsi piehlednost vysledku. Pfi volbé bank s nejvyhodnéjsi trokovou sazbou je
bran v uvahu seznam bank vyhlaseny Evropskou centralni bankou, ktery zahrnuje banky,
jenz neprosly zatézovymi testy v roce 2014 (83). Pii shodné hodnoté nejvyssi trokové
sazby u vice bank v jedné zemi je pro Ucely dal§iho porovnani vybrana banka, ktera je
nejvetsi v zavislosti na velikosti spravovanych aktiv. Informace o velikosti aktiv jsou
porovnany na zakladné vyro¢nich zprav danych bank z roku 2014.

Zaveérem praktické Casti prace je provedeno srovnani nabidek terminovaného

vkladu s nejvyssi tGrokovou sazbou z kazdé zemé. Znéazornéno je i porovnani ¢istych

vynosu se zohlednénim spreadu z téchto vkladi. Porovnani je provedeno pomoci tabulky

% Spread neboli kurzové rozpéti je rozdil mezi prodejnim a nakupnim kurzem dané mény.
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4.1 Staty EU, Ruska federace a jejich mény

Devatenact z osmadvaceti ¢lenskych statt Evropské unie jsou ¢leny eurozony a od
roku 1999 postupné piijaly jednotnou ménu euro. Dansko a Velka Britdnie maji
vyjimecnou pozici, kterd byla domluvena pfi vyjednavani Maastrichtské smlouvy,
tj. Smlouvy o Evropské Unii. Tyto dva staty si prosadily trvalou vyjimkou ze zavedeni
eura. Ostatni ¢lenské staty, véetné Ceské republiky, maji do¢asnou vyjimkou ze zavedeni
eura a jsou stale vazany ustanovenim Maastrichtské smlouvy o pfijeti jednotné mény (31).
Vsechny zem¢é EU spolu s Ruskou federaci jsou abecedné vyjmenovany v nasledujici
tabulce suvedenim pouzivané mény a data pfijeti eura u zemi, které jsou jiz Cleny

eurozony. Znazornén je i rok vstupu jednotlivych zemi do Evropské unie.

Tabulka 1: Staty EU, Ruska federace a jejich mény

STAT VSTUP DO EU MENA FRUET
EURA

Belgie 1957 (zakladajici stat) | Euro (EUR) 1.1.1999

Bulharsko 2007 Lev (BGN)

Ceska republika 2004 Ceska koruna (CZK)

Déansko 1973 Danska koruna (DKK)

Estonsko 2004 Euro (EUR) 1.1.2011

Finsko 1995 Euro (EUR) 1.1.1999

Francie 1957 (zakladajici stat) | Euro (EUR) 1.1.1999

Chorvatsko 2013 Kuna (HRK)

Irsko 1973 Euro (EUR) 1.1.1999

Italie 1957 (zakladajici stat) | Euro (EUR) 1.1.1999

Kypr 2004 Euro (EUR) 1.1.2008

Litva 2004 Euro (EUR) 1.1. 2015

Lotyssko 2004 Euro (EUR) 1.1.2014

Lucembursko 1957 (zakladajici stat) | Euro (EUR) 1.1.1999

Mad’arsko 2004 Forint (HUF)

Malta 2004 Euro (EUR) 1. 1. 2008
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Némecko 1957 (zakladajici stat) | Euro (EUR) 1.1.1999
Nizozemsko 1957 (zakladajici stat) | Euro (EUR) 1.1.1999
Polsko 2004 Zloty (PLN)

Portugalsko 1986 Euro (EUR) 1.1.1999
Rakousko 1995 Euro (EUR) 1.1.1999
Rumunsko 2007 Lei (RON)

Recko 1981 Euro (EUR) 1.1. 2001
Slovensko 2004 Euro (EUR) 1. 1. 2009
Slovinsko 2004 Euro (EUR) 1.1.2007
Spanélsko 1986 Euro (EUR) 1.1.1999
Svédsko 1995 Svédska koruna (SEK)

Velké Britanie 1973 Libra (GBP)

RUSKO (zemé mimo EU) Rusky rubl (RUB)

Zdroj: Vlastni zpracovani na zdkladé dat dostupnych z (34).

4.2  Banky Ceské republiky

Na ceském bankovnim trhu v soucasné dobé piisobi kromé Ceské narodni banky

dalSich 46 uvérovych instituci, 23 z nich jsou poboc¢ky zahrani¢nich bank a 5 stavebnich

sportitelen.

V nasledujicich dvou tabulkach je zobrazen pichled bank ptsobicich na ¢eském

trhu a jejich nabizenych wrokovych sazeb pro terminovany vklad na 2 000 000 K¢

a 10 000 000 K¢ pro fyzickou osobu na dobu tii let S roénim pfipisovanim trokd.
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Tabulka 2: Prehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 2 000 000 CZK, ro¢ni

pFipisovani tirokii, doba splatnosti 3 roky, Ceska republika

UROKOVA | BUDOUCI 3 gg NO gg\ I'JROKVPQ

BANKA SAZBA HODNOTA . .| ZDANENI
PO ZDANENT
(p.a.) (CZK) (CZK) (CZK)

Evropsko Ruska Banka 2,30% 214119833 | 211960816 | 119608,16
Equa bank a.s. 1,40% 2085181,49 | 2072 253,03 72 253,03
Fio banka, a.s. 1,35% 2082 098,42 | 2069 643,08 69 643,08
Zuno Bank 1,25% 2075941,41 | 2064 429,74 64 429,74
Sherbank CZ, a.s. 1,23% 2074 711,46 | 2063 388,13 63 388,13
Expobank 1,20% 2072 867,46 | 2061 826,36 61 826,36
Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. 0,80% 2048 385,02 | 2041078,07 41 078,07
ING Bank 0,50% 2030150,25 | 2025 608,53 25 608,53
mBank 0,35% 202107359 | 2017 903,16 17 903,16
Era/Postovni spofitelna 0,30% 2018 054,05 | 2015 339,05 15 339,05
GE Money Bank, a.s. 0,30% 2018 054,05 | 2015 339,05 15 339,05
Waldviertler Sparkasse 0,20% 2012 024,02 | 2010217,35 10 217,35
CSOB 0,15% 2009 013,51 | 2007 659,76 7 659,76
Ceska spofitelna 0,10% 2006 006,00 | 2005 104,34 5 104,34
KB 0,05% 2003 001,50 | 2002551,08 2 551,08
UniCredit Bank 0,05% 2003 001,50 | 2002551,08 2 551,08
Raiffeisenbank 0,01% 2000 600,06 | 2000 510,04 510,04

Zdroj: vlastni zpracovani na zdkladé dat dostupnych z (85) (86) (87) (88) (89) (90) (91) (92) (93)
(94) (95) (96) (97) (98) (99) (100) (101).

Nejvyssi urokovou sazbu pro terminovany vklad na 2 000 000 K& v Ceské

republice nabizi Evropsko-ruskd banka. VySe cistého vynosu po tfech letech Ccini

119 608,16 K¢.
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Tabulka 3: Prehled vynosi z terminovanych vkladu, jistina 10 000 000 CZK, ro¢ni

p¥ipisovani trokii, doba splatnosti 3 roky, Ceska republika

UROKOVA | BUDOUCIH 38338% I'JROKVPQ

BANKA SAZBA HODNOTA . .| ZDANENI
(.a) czx) | POZDANENTI )
(CZK)

Evropsko Ruska Banka 2,30% 10 705 991,67 | 10598 040,80 598 040,80
Equa bank a.s. 1,40% 10 425 907,44 | 10 361 265,15 | 361 265,15
Fio banka, a.s. 1,35% 10410 492,10 | 10 348 215,38 348 215,38
Zuno Bank 1,25% 10379 707,03 | 10 322 148,71 322 148,71
Sberbank CZ, a.s. 1,23% 10 373557,31 | 10316 940,64 | 316 940,64
Expobank 1,20% 10 364 337,28 | 10 309 131,81 309 131,81
Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. 0,80% 10241 925,12 | 10 205 390,34 205 390,34
ING Bank 0,50% 10150 751,25 | 10 128 042,64 128 042,64
mBank 0,35% 10105 367,93 | 10 089 515,78 89 515,78
Era/Postovni spofitelna 0,30% 10 090 270,27 | 10 076 695,24 76 695,24
GE Money Barnk, a.s. 0,30% 10 090 270,27 | 10 076 695,24 76 695,24
Waldviertler Sparkasse 0,20% 10 060 120,08 | 10 051 086,75 51 086,75
CSOB 0,15% 10 045 067,53 | 10 038 298,79 38 298,79
Ceska spofitelna 0,10% 10 030 030,01 | 10 025 521,68 25 521,68
Raiffeisenbank 0,10% 10 030 030,01 | 10 025 521,68 25 521,68
KB 0,05% 10015 007,50 | 10 012 755,42 12 755,42
UniCredit Bank 0,05% 10 015 007,50 | 10 012 755,42 12 755,42

Zdroj: viastni zpracovani na zdkladeé dat dostupnych z (85) (86) (87) (88) (89) (90) (91) (92) (93)

(94) (95) (96) (97) (98) (99) (100) (101).

Pro terminovany vklad na 10 000 000 K¢ nabizi nejvyssi urokovou sazbu

Evropsko-ruska banka. VySe troku po zdanéni je 598 040,80 K¢.
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4.3 Banky ostatnich ¢lenu EU

Pro zem¢ eurozony, jejichz oficidlni ménou je euro, plati pro nasledujici vypocty
kurz eura vici ¢eské koruné, ktery ke dni 11. 11. 2015 ¢inil 27,0250 CZK/EUR. Pievody
mén jsou uskuteciiovany na zakladé¢ dat sménarny Exchange, ktera ke stejnému dni

stanovuje prodejni cenu deviz ve vysi 27,30 CZK/EUR a nakupni cenu 26,60 CZK/EUR

(30) (77).
Dale je pracovano s hodnotami:
Pievod 2 000 000 CZK na EUR: 2000 000/ 27,30 =73 260,07 EUR
Pievod 10 000 000 CZK na EUR: 10 000 000 / 27,30 = 366 300,37 EUR

U stath mimo eurozénu je nize popsan kurz oficidlni mény vii€i ¢eské koruné a jeji
nakupni a prodejni cena ke stejnému dni. Hodnoty nakupnich a prodejnich cen i vysledné

¢astky ptfevodli mén jsou zaokrouhleny na dvé desetinna mista.

4.3.1 Belgie

Belgickou bankovni soustavu tvoifi vedle Belgické centralni banky (Banque
Nationale de Belgique) velky pocet soukromych bank a spofitelen. Celému bankovnimu
sektoru dominuji ¢tyfi nejvyznamnéjsi bankovni skupiny Fortis Bank, Dexia Bank
(pfejmenovand na Belfius), KBC Bank a ING Bank Belgium. Ty zaujimaji 70% podil
v sektoru. V bankovnim sektoru je celkem 120 bank, ty jsou Casto kapitalové spojené

S pojistovacim sektorem v ramci banko-pojistovacich finanénich skupin (48).
V dal8ich dvou tabulkach je zobrazen seznam bank pisobicich v Belgii a jejich

nabizenych urokovych sazeb pro terminovany vklad pfi jisting€ 73 260,07 EUR
a 366 300,37 EUR pro fyzické osoby na dobu tii let s roénim pfipisovanim urokd.
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Tabulka 4: Prehled vynost z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni

pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Belgie

UROKOVA | BUDOUCI DAK ZDUZ‘;)% IIf(;E
BANKA SAZBA HODNOTA .,
(0a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
NIBC Direct 1,80% 77 287,75 16 644,39 39 209,85
Banca Monte Paschi Belgio 1,25% 76 041,81 11 495,53 11 216,61
Rabo Bank 0,80% 75 032,42 7 324,22 -11 461,89
AXA Bank 0,70% 74 809,33 6 402,30 -16 474,14
Europabank 0,70% 74 809,33 6 402,30 -16 474,14
Argenta Belgium 0,50% 74 364,48 4 563,95 -26 468,84
Crelan 0,50% 74 364,48 4 563,95 -26 468,84
KBC Bank Belgium 0,40% 74 142,72 3 647,52 -31 451,29
ING Belgium 0,35% 74 032,00 3189,99 -33 938,80
Triodos Bank 0,30% 73 921,39 273291 -36 423,83
Belfius Bank 0,25% 73 810,90 2 276,29 -38 906,38
BNP Paribas Fortis 0,10% 73 480,07 909,15 -46 339,20

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (107) (108) (109) (110) (111) (112) (113)
(114) (115) (116) (117).

Nejvyhodnéjs$i terminovany vklad pifi jistiné 73 260,07 EUR na tfi roky
z vybranych bank poskytuje NIBC Direct Belgique. VySe trokl se zohlednénim spreadu
a po zdanéni 15% srazkovou dani v CR ¢ini 39 209,85 CZK.

Od urcité vyse urokové sazby jsou Uroky po zdanéni se zohlednénim spreadu
v zapornych Cislech. Vysledek je zaporny i ptes pozitivni ptispévek urokové sazby, ktera je
vSak Vv porovnani s rozdilem mezi prodejni a ndkupni cenou eur stale nizsi. Tato skute¢nost

se projevuje i u dalSich stati.
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Tabulka 5: Piehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, roc¢ni

pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Belgie

UROKOVA | BUDOUCI DA ZDUE;);\I E‘;E
BANKA S'?j:f‘ HO(EB'F%TA (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
NIBC Direct 1,80% 386 438,77 83 221,94 196 049,25
Banca Monte Paschi Belgio 1,25% 380 209,05 57 477,63 56 083,07
Rabo Bank 0,80% 375 162,09 36 621,08 -57 309,43
AXA Bank 0,70% 374 046,65 32 011,50 -82 370,72
Europabank 0,70% 374 046,65 32 011,50 -82 370,72
Argenta Belgium 0,50% 371822,39 22 819,76 -132 344,19
Crelan 0,50% 371 822,39 22 819,76 -132 344,19
KBC Bank Belgium 0,40% 370 713,58 18 237,59 -157 256,45
ING Belgium 0,35% 370 160,00 15 949,93 -169 693,99
Triodos Bank 0,30% 369 606,97 13 664,54 -182 119,15
Belfius Bank 0,25% 369 054,49 11 381,43 -194 531,92
BNP Paribas Fortis 0,10% 367 400,37 4 545,75 -231 696,00

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (107) (108) (109) (110) (111) (112) (113)
(114) (115) (116) (117).

Stejnou trokovou sazbu, 1,80 % p.a., poskytuje banka NIBC Direct Belgique i pro
terminovany vklad na 366 300,37 EUR. Cisty vynos po zohlednéni dan& a spreadu je
196 049,25 CZK.

4.3.2 Bulharsko

Tti nejvétsi bulharské banky se v priibéhu roku 2007 sloucili do jednoho subjektu
a vytvorily tak nejvétsi bankovni seskupeni na bulharském trhu pod ndzvem UniCredit
Bulbank. Velka ¢ast bank hospodaficich v Bulharsku je kapitalové propojena s velkymi
zahrani¢nimi bankovnimi skupinami. Centrdlni bankou je Bulgarian National Bank
(benrapcka Haponna Oanka), kterd je jedinou emisni bankou v zemi. Od ledna 2007 je
¢lenem Evropského systému centralnich bank (49).

Oficialni ménou v Bulharsku je lev (BGN). Kurz bulharského leva vuci ceské
koruné¢ 11. 11. 2015 ¢inil 13,82 CZK/BGN. Air Bank devizy prodavala ve vysi
14,10 CZK/BGN a nakupovala za cenu 13,55 CZK/BGN (30) (45).
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Pfevod 2 000 000 CZK na BGN:

Pfevod 10 000 000 CZK na BGN:

2000000/ 14,10 = 141 843,97 BGN
10 000 000/ 14,10 = 709 219,86 BGN

V néslednych dvou tabulkdch je zndzornén piehled bulharskych bank a jejich

urokovych sazeb pro terminovany vklad na tii roky pfi jistindch 141 843,97 BGN

a 709 219,86 BGN.

Tabulka 6: Piehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 141 843,97 BGN, ro¢ni

pFipisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Bulharsko

troxovs | mvoucr [ SEBOLCT T TROKRO
BANKA SAZBA HODNOTA o .,
(0a) (BGN) PO ZDANENI | ZOHLEDNENIM
(CZK) SPREADU (CZK)
First Investment Bank 2,40% 152 303,80 22 106,86 41 609,70
United Bulgarian Bank 2,00% 150 525,96 18 349,38 21 277,35
Societe Generale Expressbhank 2,00% 150 525,96 18 349,38 21 277,35
Eurobank Bulgaria 1,90% 150 083,67 17 414,60 16 219,10
Texim bank 1,80% 149 642,25 16 481,65 11 170,78
Municipal Bank 1,70% 149 201,69 15 550,54 6 132,36
BNP Paribas 1,50% 148 323,17 13 693,79 -3914,79
Allianz Bank 1,20% 147 011,88 10 922,37 -18 911,44
UniCredit Bulbank 0,85% 145 491,82 7709,74 -36 295,51
DSK Bank 0,45% 143 767,50 4 065,37 -56 015,81
Raiffeisen Bank 0,20% 142 696,74 1802,32 -68 261,51

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (118) (119) (120) (123) (128) (129) (130)

(131) (132).

First Investment Bank nabizi terminovany vklad s ronim pfipisovanim trokd po

dobu 36 mésici s urokovou sazbou 2,40 % p.a. Urok po zdanéni se zohlednénim spreadu

pri jistin€ 73 260,07 EUR za téchto podminek ¢ini 41 609,70 CZK.
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Tabulka 7: Piehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 709 219,86 BGN, ro¢ni

pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Bulharsko

troxovs | muvouci | MBoLe) [ (oxse,
BANKA SAZBA HODNOTA 2o ol
(.a) (BGN) PO ZDANENI | ZOHLEDNENIM
(CZK) SPREADU (CZK)
First Investment Bank 2,40% 761 519,02 110 534,29 208 048,49
Societe Generale Expresshank 2,00% 752 629,79 91 746,89 106 386,73
United Bulgarian Bank 2,00% 752 629,79 91 746,89 106 386,73
Eurobank Bulgaria 1,90% 750 418,34 87 072,99 81 095,51
Texim bank 1,80% 748 211,23 82 408,26 55 853,88
Municipal Bank 1,70% 746 008,45 77 752,69 30 661,80
BNP Paribas 1,50% 741 615,87 68 468,97 -19573,95
Allianz Bank 1,20% 735 059,38 54 611,83 -94 557,21
UniCredit Bulbank 0,85% 727 459,12 38548,69 -181 477,56
DSK Bank 0,45% 718 837,48 20 326,84 -280 079,04
Raiffeisen Bank 0,20% 713 483,69 9011,62 -341 307,57

Zdroj: vlastni zpracovani na zdakladé dat dostupnych z (118) (119) (120) (123) (128) (129) (130)
(131) (132).

Stejné podminky nabizi First Investment Bank i pro terminovany vklad pfi jistiné

366 300,37 EUR. Cisty vynos se zohlednénim spreadu je 208 048,49 CZK.

4.3.3 Dansko

Historie bankovnictvi v Dansku sahé az do roku 1736, kdy méla nyn¢jsi autonomni
centrdlni banka Danmarks Nationalbank po dlouhou fadu let emisni monopol. Dalsi banky
byly zakladany aZ po roce 1810. V soucasné dob& na danském bankovnim trhu piisobi 103
bankovnich instituci, které obhospodatuji cca 2000 pobocek. Dominantni postaveni, co se
ty¢e procentualniho podilu na trhu, maji dvé banky, Danske Bank a Nordea Bank Danmark
(spole¢né okolo 70 %). Bankovni sektor zaméstnava témét 40 000 osob (32) (50).

Zakonnym platidlem v Dansku je danska koruna (DKK). Kurz danské koruny viici
¢eské koruné 11. 11. 2015 ¢inil 3,6230 CZK/DKK. Sménarna Exchange prodavala devizy
za cenu 3,65 CZK/DKK a nakupovala za cenu 3,58 CZK/DKK (30)(77).

Pfevod 2 000 000 CZK na DKK: 2 000 000/ 3,65 = 547 945,21 DKK

Pfevod 10 000 000 CZK na DKK: 10 000 000 / 3,65 = 2 739 726,03 DKK
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Nejvyssi urokovou sazbu v Dansku poskytuji dvé banky, Nordea Bank a Ikano

Bank. Z hlediska vySe spravovanych aktiv je vétsi bankou Nordea Bank, proto bude

uvedena ve finalnich porovnavacich tabulkach (133) (134).

Tabulka 8: Piehled vynosii z terminovanych vkladi, jistina 547 945,21 DKK, ro¢ni

pripisovani uroku, doba splatnosti 3 roky, Dansko

UROKOVA | BUDOUCI DA ZDUZ?;\I I;(;E
BANKA SAZBA HODNOTA —
(0a) (DKK) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Nordea 1,00% 564 548,49 9 214,82 11 868,78
Ikano Bank 1,00% 564 548,49 9214,82 11 868,78
Jyske Bank 0,30% 552 891,52 2 745,21 -23 393,56
Nykredit 0,00% 547 945,21 0,00 -38 356,16

Zdroj: vlastni zpracovani na zdkladé dat dostupnych z (129)(130)(131)(132).

Ze srovnavaci tabulky je patrné, ze nejvyssi urokovou sazbu v Dansku nabizeji

Nordea Bank a lkano Bank, 1,00 % p.a. Urok po zdanéni se zohlednénim spreadu pii
jisting 547 945,21 DKK ¢ini 11 868,78 CZK.

Tabulka 9: Piehled vynosu z terminovanych vkladi, jistina 2 739 726,03 DKK, ro¢ni

pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Dansko

UROKOVA | BUDOUCI DAK ZDUEISI)]VEI;\I l;(;E
BANKA SAZBA HODNOTA o
(0:a) (DKK) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Nordea 1,00% 2 822 742,47 46 074,12 59 343,90
Ikano Bank 1,00% 2 822 742,47 46 074,12 59 343,90
Jyske Bank 0,30% 2 764 457,61 13 726,03 -116 967,79
Nykredit 0,00% 2 739 726,03 0,00 -191 780,82

Zdroj: viastni zpracovani na zdkladé dat dostupnych z (129)(130)(131)(132).

Pii jisting 2 739 726,03 DKK v Nordea Bank a lkano Bank je vySe ¢istého vynosu
se zohlednénim spreadu 59 343,90 CZK.
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4.3.4 Estonsko

Hlavni oporu estonského bankovniho sektoru tvofi ¢tyfi nejveétsi banky. Jedna
z velké ¢asti o skandindvské a severské banky Swedbank, Uhispank, Nordea a danska
Sampo Pank. Estonské banky jsou charakteristické masivnim internetovym bankovnictvim,
které aktivné vyuziva 85 % obyvatel (primér Evropské Unie je 48 %), a velky rozvoj

zaziva i telefonni bankovnictvi (51).

V nasledujicich tabulkdch je pfehled vynosi zterminovanych vkladi bank
pusobicich na estonském bankovnim trhu. Jednd se o terminovany vklad se splatnosti
3 roky a s ro¢nim ptipisovanim uroku s fixni urokovou sazbou pfi jistinach 73 260,07 EUR
a 366 300,37 EUR.

Tabulka 10: Piehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni

pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Estonsko

UROKOVA | BUDOUCI . UROK PO
DAK ZDANENI SE
BANKA SAZBA | HODNOTA I SE
oy i (CZK) | ZOHLEDNENIM
pa. SPREADU (CZK)
Versobank 1,80% 77 287,75 16 644,39 39 209,85
Bigbank 1,50% 76 606,47 13 829,00 23 903,22
Krediidipank 1,20% 75 929,21 11 030,21 8 686,80
Nordea 0,20% 73700,51 182012 ~41 386,46
Swedbank 0,10% 73 480,07 909,15 246 339,20
Danske Bank 0,10% 73 480,07 909,15 46 339,20
SEB Pank 0,00% 73 260,07 0,00 '51 282,05

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (133)(136)(137)(138)(139)(140)(141).

Nejvyhodngjsi terminovany vklad nabizi estonska Versobank. Urok po zdanéni se

zohlednénim spreadu za danych podminek ¢ini 39 209,85 CZK.
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Tabulka 11: Piehled vynosii z terminovanych vkladd, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni
pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Estonsko

UROKOVA | BUDOUCI DAX ZDU;?g\I I;(;E
BANKA SAZBA HODNOTA .
(0:a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Versobank 1,80% 386 438,77 83 221,94 196 049,25
Bighank 1,50% 383 032,37 69 145,01 119 516,08
Krediidipank 1,20% 379 646,05 55 151,06 43 433,99
Swedbank 0,10% 367 400,37 4 545,75 -231 696,00
Danske Bank 0,10% 367 400,37 4 545,75 -231 696,00
SEB Pank 0,00% 366 300,37 0,00 -256 410,26

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (133)(136)(137)(138)(139)(140)(141).

Pro terminovany vklad pfi jistiné 366 300,37 EUR je to taktéZ nejlepSi urokova
sazba u Versobank. Cisty vynos se zohlednénim spreadu je 196 049,25 CZK.

4.3.5 Finsko

Centralni banka Finska, Suomen Pankki, je ¢lenem Eurosystému a Evropského
systému centralnich bank. Bankovni soustava se dale skldda z 14 komercnich bank,
10 zastoupeni zahrani¢nich bank, 40 spofitelen a korporace druzstevnich bank, kterd ma

229 ¢lent druzstevnich zaloZen vystupujicich v mistnich regionech.

Tabulka 12: Piehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni
pripisovani uroku, doba splatnosti 3 roky, Finsko

UROKOVA BUDOUCI . URO}( 0
DAN ZDANENI SE
BANKA SAZBA HODNOTA .,
(0a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
p-a SPREADU (CZK)
Nordea Finland 0,80% 75 032,42 7 324,22 -11 461,89
Danske Bank Finland 0,50% 74 364,48 4 563,95 -26 468,84
Aktia 0,50% 74 364,48 4 563,95 -26 468,84
OP Pohjola Bank 0,25% 73 810,90 2 276,29 -38 906,38
S-Pankii 0,10% 73 480,07 909,15 -46 339,20

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (142)(143)(144)(145)(146).
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Vyse zobrazena tabulka ukazuje ptehled bank na finském trhu, z nichz nejvyssi
urokovou sazbu pro terminovany vklad pfi jistiné 73 260,07 EUR poskytuje Nordea
Finlad. I tak neni nejvys$si urokova sazba finské Nordea banky (0,80 % p.a.) dostate¢na
k tomu, aby byl urokovy vynos kladny, resp. ziskovy, coz je zpuisobeno kurzovym

rozdilem pfii vkladu a vybéru penéz.

Tabulka 13: Prehled vynost z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni

pFipisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Finsko

UROKOVA | BUDOUCI DAX Z)U:fl)lg\l l;(;E
BANKA SAZBA HODNOTA L
(0a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Nordea Finland 0,80% 375 162,09 36 621,08 -57 309,43
Danske Bank Finland 0,50% 371 822,39 22 819,76 -132 344,19
Aktia 0,50% 371 822,39 22 819,76 -132 344,19
S-Pankii 0,35% 370 160,00 15 949,93 -169 693,99
OP Pohjola Bank 0,25% 369 054,49 11 381,43 -194 531,92

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (142)(143)(144)(145)(146).

Pro terminovany vklad pii jistiné 366 300,37 EUR na dobu tii let je v Nordea
Finland urokova sazba 0,80 % p.a. Pfi této urokové sazbé za danych podminek
a pfevodnich kurzech je opét pocatecni vklad vySsi neZ findlni vybirana castka.

Z rozdilu vkladu pfi jistiné 73 260,07 EUR a 366 300,37 EUR je také patrn¢, Ze

¢im vice penéz vkladame, tim vice vlivem rozdilu nakupni a prodejni ceny tratime.

4.3.6 Francie

Ustiedni bankou Francie je Banque de France, zalozena roku 1800. Bankovni

vvvvvv

obchodni banky Crédit Agricole, BNP Paribas, Société Générale a Banque Populaire
Caisses Epargne (BPCE) 10 které maji hustou sit’ pobocek po celé zemi. K 1. 1. 2014 bylo

19 Tyto &tyfi finanéni skupiny patii do skupiny G20 a v Zebticku z roku 2013 patii mezi 21 nejvétsich bank
na sveéte (47).
-71 -



na francouzském trhu registrovano 258 bank, 92 druzstevnich zalozen, 18 poskytovatelt

specializovanych avért a 18 komunalnich uvérovych fonda (47).

Tabulka 14: Prehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni
pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Francie

UROKOVA | BUDOUCI DAK ZDUESI;I l;(;E
BANKA SAZBA HODNOTA Lo
(0a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Societe Generale 2,00% 77 744,18 18 530,55 49 464,52
GE Money Bank 1,65% 76 946,61 15 234,62 31 545,24
Credit Mutuel 1,50% 76 606,47 13 829,00 23 903,22
La Banque Postale 1,20% 75 929,21 11 030,21 8 686,80
HSBC 0,50% 74 364,48 4 563,95 -26 468,84
BNP Paribas Fortis 0,10% 73 480,07 909,15 -46 339,20

Zdroj: vlastni zpracovani na zdkladé dat dostupnych z (147)(148)(149)(150)(151)(152).

v

Nejvyhodnéjsi irokovou sazbu ve Francii nabizi Societe Generale. Vyse Cisté¢ho
vynosu se zohlednénim spreadu u terminovaného vkladu na t#i roky s jistinou

73 260,07 EUR, ro¢nim pfipisovani urokit a fixni twrokovou sazbou 2,00 % je

49 464,52 CZK.

Tabulka 15: Piehled vynosi z terminovanych vkladd, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni

pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Francie

UROKOVA | BUDOUCI DAK ZDU;‘S; l;(;E
BANKA SAZBA HODNOTA Lo,
(0.a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Societe Generale 2,00% 388 720,88 92 652,77 247 322,62
GE Money Bank 1,65% 384 733,06 76 173,09 157 726,19
Credit Mutuel 1,50% 383 032,37 69 145,01 119 516,08
La Banque Postale 1,20% 379 646,05 55 151,06 43 433,99
HSBC 0,50% 371 822,39 22 819,76 -132 344,19
BNP Paribas Fortis 0,10% 367 400,37 4 545,75 -231 696,00

Zdroj: vlastni zpracovani na zdkladé dat dostupnych z (147)(148)(149)(150)(151)(152).

P11 jistin€ 366 300,37 EUR za stejnych podminek jako predchoziho vkladu u banky
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Societe Generale Cini vyse ¢istého vynosu po zohlednéni spreadu 247 322,62 CZK.

4.3.7 Chorvatsko

Hrvatska Narodna Banka fidi ménovou politiku statu a kontroluje komercni
bankovni sektor. V poslednich letech dochazelo na chorvatském bankovnim poli
K vyznamnym fizim a konkursiim jednotlivych bank, a tim k vyraznému snizeni celkového
poctu bank na trhu. Dle udaji za rok 2014 mélo na chorvatském bankovnim trhu licenci
29 bank a 6 spotitelen. 90 % bankovniho sektoru je privatizovano a vétSina z nich ma
zahrani¢niho majitele (52).

Chorvatskou ménou je kuna (HRK). Kurz chorvatské kuny vici ¢eské koruné
11. 11. 2015 ¢inil 3,5470 CZK/HRK. Sménarna Exchange prodavala devizy za cenu
3,70 CZK/HRK a nakupovala za cenu 3,45 CZK/HRK (30) (77).

Pievod 2 000 000 CZK na HRK: 2 000 000/ 3,70 = 540 540,54 HRK

Pievod 10 000 000 CZK na HRK: 10 000 000/ 3,70 =2 702 702,70 HRK

V nésledujicich dvou tabulkdch je zobrazen piehled terminovanych vkladi
u chorvatskych bank. Nejvyhodngjsi tirokovou sazbu 3,50 % p.a. nabizeji tfi banky. Pti
vyslednych porovnanich bude zminovana KBS Bank, ktera spravuje na zdklad€ vyro¢nich

zprav vsech tfi bank z roku 2014 nejvétsi mnozstvi aktiv (104) (105) (106).
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Tabulka 16: Piehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 540 540,54 HRK, ro¢ni

pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Chorvatsko

UROKOVA | BUDOUCI . UROK PO
BANKA SAZBA HODNOTA DAN ZDANENE S],E

. (HRK) (CzK) ZOHLEDNENIM

SPREADU (CZK)
BKS Bank 3,50% 599 306,96 31 822,02 35 786,99
Karlovacka Banka 3,50% 599 306,96 31822,02 35 786,99
Croatia Banka 3,50% 599 306,96 31822,02 35 786,99
Kreditna Banka Zagreb 3,25% 594 974,64 29 476,06 23 186,43
Partner Banka 3,20% 594 110,69 29 008,23 20 673,63
Hrvatska Postanska Banka 3,15% 593 247,57 28 540,86 18 163,26
Splitska Banka (SG Group) 3,05% 591 523,85 27 607,46 13 149,82
Zagrebacka Banka 2,18% 576 668,15 19 563,10 -30 057,98

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (153)(154)(155)(156)(157)(158)(159)(160).

Nejvyssi irokovou sazbu pro terminovany vklad s dobou splatnosti tii roky pfi
jisting 540 540,54 HRK v Chorvatsku nabizi BKS Bank. Urok po zdanéni se zohlednénim
spreadu je pti 3,50% urokové sazb¢ 35 786,99 CZK.

Tabulka 17: Prehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 2 702 702,70 HRK, ro¢ni

pripisovani uroku, doba splatnosti 3 roky, Chorvatsko

UROKOVA | BUDOUCI . UKD
BANKA SAZBA HODNOTA DAN 200 NI
(o) (HRK) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
BKS Bank 3,50% 2996 534,80 | 159 110,08 178 934,97
Karlovatka Banka 3,50% 2996 534,80 | 159 110,08 178 934,97
Croatia Banka 3,50% 2996 534,80 | 159 110,08 178 934,97
Kreditna Banka Zagreb 3,25% 2974 873,18 | 147 380,32 115 932,17
Partner Banka 3,20% 2970553,43 | 145041,17 103 368,16
Hrvatska Pogtanska Banka 3,15% 2966 237,85 | 142 704,28 90 816,31
Splitska Banka (SG Group) 3,05% 2957619,25 | 138037,31 65 749,10
Zagrebacka Banka 2,18% 2 883 340,76 97 815,51 -150 289,89

Zdroj: viastni zpracovani na zdkladé dat dostupnych z (153)(154)(155)(156)(157)(158)(159)(160).

Za stejnych podminek BKS Bank u jistiny 2 702 702,70 HRK ¢isty vynos se
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zahrnutim spreadu ¢ini 178 934,97 CZK.

4.3.8 Irsko

Centralni bankou Irska je autonomni Banc Ceannais Na Héireann. Ta ptidéluje
licenci dalsim 36 bankam, které¢ v soucasné dobé& plisobi v irském bankovnim systému.
Dohled nad fungovanim finan¢ni soustavy v Irsku vede sdruzeny ufad Central Bank and
Financial Services Authority. Hlavnimi bankami jsou Allied Irish Banks (AIB), Bank of
Ireland, Danske Bank a Ulster Bank. Dalsi obchodni banky se vétSinou specializuji na
ur€ity druh sluzeb (53).

Nize uvedené tabulky ukazuji pfehled bank na irském bankovnim trhu a jejich
urokové sazby pro terminované vklady s dobou splatnosti tifi roky pii jistinach
73 260,07 EUR a 366 300,37 EUR. Nejvyhodné&jsi urokovou sazbu nabizeji banky KBC
Bank Ireland a Permanent TSB, jeji vySe je 1,10 % p.a. Irska banka Permanent TSB
neproSla v lonském roce zatéZzovymi testy Evropské centralni banky (83). Z hlediska

rizikovosti je tedy lepsi variantou terminovany vklad u KBC Bank.

Tabulka 18: Prehled vynosi z terminovanych vkladu, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni

pripisovani iroki, doba splatnosti 3 roky, Irsko

UROKOVA | BUDOUCI DAK ZDUEIS;V 1;(;13
BANKA SAZBA HODNOTA L
(0a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
KBC Bank Ireland 1,10% 75 704,35 10 100,96 3 634,66
Permanent TSB 1,10% 75 704,35 10 100,96 3 634,66
Bank of Ireland 1,00% 75 479,93 9173,54 -1 407,49
Ulster Bank 0,90% 75 255,95 8 247,96 -6 439,67
Allied Irish Bank 0,80% 75 032,42 7324,22 -11 461,89

Zdroj: vlastni zpracovani na zdkladé dat dostupnych z (161)(162)(163)(164)(165).

Nejvyssi urok nabizeny KBC Bank Ireland ptinese po zdanéni 15% srazkovou dani

v CR a zohlednénim spreadu ¢isty vynos 3 634,66 CZK.
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Tabulka 19: Piehled vynosii z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni

pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Irsko

UROKOVA | BUDOUCI DAK ZDUzgg\I l;(;E
BANKA SAZBA HODNOTA v,
(0.a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
KBC Bank Ireland 1,10% 378 521,73 50 504,80 18 173,30
Permanent TSB 1,10% 378521,73 50 504,80 18 173,30
Bank of Ireland 1,00% 377 399,63 45 867,72 -7 037,47
Ulster Bank 0,90% 376 279,75 41 239,82 -32 198,36
Allied Irish Bank 0,80% 375 162,09 36 621,08 -57 309,43

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (161)(162)(163)(164)(165).

U vkladu pfi jistiné 366 300,37 EUR bude cisty vynos po zdanéni a zahrnuti
spreadu 18 173,30 CZK.

4.3.9 Italie

Akciova spolecnost s pravem emise penéz Banca d’lItalia je Gstfedni bankou Italie.
Bankovni systém je charakteristicky vysokym stupném specializace. V poslednim
desetileti se v bankovnim sektoru odehraly velké zmény v podobé¢ konsolidace a slu¢ovani
bank za ucasti zahrani¢nich investori. I pfes tuto skutecnost zlistava Italie specificka
s niz§im podilem velkych bank na trhu a stale vysokym poc¢tem pfili§ malych bank oproti
mezinarodnimu méfitku™. Celkem je jich okolo 900 bank, z toho pies 40 v zastoupeni
zahrani¢nich bank. V opacném piipadé¢ je Itdlie ve svéte pfitomna vice nez 80 bankovnimi

subjekty (54).

V dalSich dvou tabulkach je zndzornén seznam bank piisobicich v Belgii a jejich
nabizenych fixnich trokovych sazeb pro terminované vklady pii jistiné 73 260,07 EUR
a 366 300,37 EUR pro fyzické osoby na dobu tii let s roénim ptipisovanim trokd.

1 p&t nejvetsi bank ovlada v Italii pouze 36 % finanéniho trhu. V porovnani v Nizozemsku a Belgii je to
88% podil na bankovnim trhu, ve Velké Britanii 77 %, ve Francii a Svycarsku 74 % a ve Spanélsku 59 %
(54).
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Tabulka 20: Prehled vynosi z terminovanych vkladu, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni

pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Italie

UROKOVA | BUDOUCI DA ZDUZ;)% I;ZE
BANKA SAZBA HODNOTA S
(0a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Monte dei Paschi di Siena 2,25% 78 317,23 20 898,69 62 339,54
ING Direct Italia 1,20% 75 929,21 11 030,21 8 686,80
Finecobank 0,50% 74 364,48 4 563,95 -26 468,84
UniCredit Bank 0,30% 73 921,39 273291 -36 423,83
BCC Roma 0,125% 73 535,14 1136,72 -45 101,94

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (165)(167)(168)(169)(170).

V Italii nabizi nejvyssi irokovou sazbu banka Monte dei Paschi di Siena. Cisty

vynos se zohlednénim spreadu je 62 339,54 CZK.

Tabulka 21: Piehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni

pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Itilie

UROKOVA | BUDOUCI y UIRCIRIED
DAN ZDANFENI SE
BANKA SAZBA HODNOTA o
(02) EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
b-a SPREADU (CZK)
Monte dei Paschi di Siena 2.25% 301586,13 | 10449343 311 697,69
ING Direct ltalia 1,20% 379 646,05 55 151,06 43 433,99
Finecobank 0,50% 371 822,39 22819,76 ~132 344,19
UniCredit Bank 0,30% 369 606,97 13 664,54 -182 119,15
BCC Roma 0,125% 367 675,71 5 683,61 -225 509,71

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (165)(167)(168)(169)(170).

U terminovaného vkladu pii jistiné 366 300,37 EUR lIze ziskat stejnou trokovou

sazbu jako u piedchoziho zakladu. Urok po zdanéni se zohlednénim spreadu je 311 697,69

CZK.
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4.3.10 Kypr

V letech 2011 a 2012 utrpél kypersky bankovni sektor velké ztraty bankovnich
aktiv v souvislosti s odpisem feckych dluhopisti. Spolu s vysokou vysi nesplacenych uveért
to odstartovalo bankovni krizi. Vedlo to Kk snizeni ratingu nejvétsich kyperskych bank a ke
znaCnym zachrannym ptjckam a financnim injekcim od vlady, kyperské centralni banky
1 evropskych instituci. Objem potfebnych finan¢nich prostiedkii ve vysledku piesahl castku
20 mld. euro a ptevysil kyperské HDP (55).

Dle udaju kyperské narodni banky (Central Bank of Cyprus) ptusobilo na konci
roku 2014 na kyperském bankovnim trhu 57 bankovnich instituci. Z toho 6 domacich
bank, 18 domécich uvérovych druzstev, 25 pobocek zahrani¢nich bank a 8 dcefinych

spole¢nosti zahrani¢nich bank (27).

V nésledujicich tabulkach je ptehled urokovych sazeb péti bank pilisobicich na
kyperském bankovnim trhu. Bank of Cyprus, kterd v roce 2014 neprosla zatézovymi testy
Evropské centralni banky (83), poskytuje nejvyhodnéjsi fixni twrokové sazby pro
terminované vklady na tfi roky. Stejnou Grokovou sazbu nabizi 1 feck4 Attica Bank a ruska
RCB Cyprus (Russian Commercial Bank). S ohledem na nestabilni finan¢ni sektor

v Recku se jako nejméné rizikova banka pro terminovany vklad jevi RCB Cyprus.

Tabulka 22: Piehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni

pripisovani aroki, doba splatnosti 3 roky, Kypr

UROKOVA | BUDOUCI . UROK PO
BANKA SAZBA HODNOTA DAN ZDANENE Sl::
(0a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
RCB Cyprus 2,00% 77 744,18 18 530,55 49 464,52
Attica Bank 2,00% 77 744,18 18 530,55 49 464,52
Bank of Cyprus 2,00% 77 744,18 18 530,55 49 464,52
Trasta Komercbanka 1,40% 76 380,27 12 894,23 18 821,07
Expobank Cyprus 1,15% 75 816,72 10 565,36 6 159,48

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (171)(172)(173)(174)(175).
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Pii Grokové sazbé 2,00 % pro terminovany vklad na tfi roky S jistinou
73 260,07 EUR a ro¢nim pfipisovani trokli je Cisty vynos se zohlednénim spreadu
49 464,52 CZK.

Expobank Cyprus nabizi terminovany vklad pouze do vyse 100 000 EUR, proto
neni zahrnuta v nasledujici tabulce pro vklad s jistinou 366 300,37 EUR.

Tabulka 23: Prehled vynosta z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni

pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Kypr

UROKOVA | BUDOUCI - mUz?g\I I;‘;E
BANKA SAZBA HODNOTA . .
(0a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
RCB Cyprus 2,05% 389 292,81 95 016,26 260 172,42
Attica Bank 2,00% 388 720,88 92 652,77 247 322,62
Bank of Cyprus 2,00% 388 720,88 92 652,77 247 322,62
Trasta Komercbanka 1,40% 381 901,37 64 471,15 94 105,33

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (171)(172)(173)(174)(175).

Pro terminovany vklad na 366 300,37 EUR nabizi ECB Cyprus urokovou sazbu
2,05 % p.a. Urok po zdanéni se zohlednénim spreadu je 260 172,42 CZK.

4.3.11 Litva

Litevska republika pfes sviij ekonomicky rozvoj stile patii mezi pét nejméné
vyspélych ekonomik EU. Kromé centralni banky, Bank of Latvia, na litevském bankovnim

trhu nabizi své produkty 15 mistnich komerénich bank a 12 zahrani¢nich bank (82).
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Tabulka 24: Prehled vynosu z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni

pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Litva

UROKOVA | BUDOUCI DAK ZDUZE)I%; l;(S)E
BANKA SAZBA HODNOTA L
(o) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Citadele Bank Lithuania 1,31% 76 177,08 12 054,51 14 255,69
Siauliai Bank 0,90% 75 255,95 8 247,96 -6 439,67
Nordea 0,20% 73 700,51 1.820,12 -41 386,46
Swedbank Lithuania 0,10% 73 480,07 909,15 -46 339,20
DNB Bank 0,02% 73 304,04 181,68 -50 294,27
SEB Bank 0,00% 73 260,07 0,00 -51 282,05

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (176)(177)(178)(179)(180)(181).

Nejvyssi urokovou sazbu pro terminované vklady ze sledovanych bank v Litvé
nabizi Citadele Bank Lithuania, jeji vyse je 1,31 % p.a. Vyse Cistého vynosu po tfech
letech pii zaklad¢ 73 260,07 EUR ¢ini 14 255,69 CZK.

Tabulka 25: Prehled vynosu z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni

pripisovani iroki, doba splatnosti 3 roky, Litva

UROKOVA | BUDOUCI DAK ZDU:S% l;‘;E
BANKA SAZBA HODNOTA .
(0a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Citadele Bank Lithuania 1,31% 380 885,38 60 272,56 71 278,46
Siauliai Bank 0,90% 376 279,75 41 239,82 -32 198,36
Nordea 0,20% 368 502,57 9 100,59 -206 932,31
Swedbank Lithuania 0,10% 367 400,37 4 545,75 -231 696,00
DNB Bank 0,02% 366 520,19 908,42 -251 471,36
SEB Bank 0,00% 366 300,37 0,00 -256 410,26

Zdroj: viastni zpracovani na zdkladé dat dostupnych z (176)(177)(178)(179)(180)(181).

vvvvv

Bank Lithuania.
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4.3.12 LotySsko

Ustiedni narodni bankou Lotysské republiky je Latvijas Banka, nezavisla finanéni
instituce. Své funkce uplatituje na zaklad¢ konzervativni monetarni politiky sméfujici
k dosazeni stabilniho a predvidatelného prosttedi v zemi. V soucasné dobé puisobi
V lotySském bankovnim systému 27 bank, z toho je 10 pobocek zahrani¢nich bankovnich
instituci. Nejvyssi zisk za rok 2014 vykazala Swedbank AS (115,9 milionu EUR), druha
byla ABLV Bank (66,21 milionu EUR) a na tfetim mist¢ Rietumu Bank (53,6 milionu
EUR) (56).

Tabulka 26: Prehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni

pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, LotySsko

UROKOVA | BUDOUCI DA me;)é; I;(;E
BANKA SAZBA HODNOTA .
o (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Latvijas Pasta Banka 1,80% 77 287,75 16 644,39 39 209,85
Norvik Banka 1,75% 77 173,93 16 174,00 36 652,47
Citadele Bank Latvia 1,00% 75 479,93 9173,54 -1 407,49
Rietumu Bank 0,80% 75 032,42 7 324,22 -11 461,89
Swedbank Latvia 0,07% 73 414,03 636,21 -47 823,09
ABLV Bank 0,00% 73 260,07 0,00 -51 282,05

Zdroj: vlastni zpracovani na zdkladé dat dostupnych z (182)(183)(184)(185)(186)(187).
Mezi sledovanymi bankami v LotySsku poskytuje nejlepsi trokovou sazbu pro

vybrany terminovany vklad banka Latvijas Pasta Banka. Pii urokové sazbé 1,80 % p.a. je

Cisty vynos se zahrnutim spreadu 39 209,85 CZK.
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Tabulka 27: Ptehled vynosii z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni

pripisovani iroki, doba splatnosti 3 roky, LotySsko

UROKOVA | BUDOUCI DA m‘fﬁ}; 11?(;12
BANKA SAZBA HODNOTA .
(0a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Latvijas Pasta Banka 1,80% 386 438,77 83 221,94 196 049,25
Norvik Banka 1,75% 385 869,64 80 870,01 183 262,34
Citadele Bank Latvia 1,00% 377 399,63 45 867,72 -7 037,47
Rietumu Bank 0,80% 375 162,09 36 621,08 -57 309,43
Swedbank Latvia 0,07% 367 070,14 3181,07 -239 115,46
ABLYV Bank 0,00% 366 300,37 0,00 -256 410,26

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (182)(183)(184)(185)(186)(187).

U terminovaného vkladu v eurovém ekvivalentu 10 000 000 CZK je trok po
zdanéni se zohlednénim spreadu 196 049,25 CZK.

4.3.13 Lucembursko

Systém bankovnictvi Lucemburska je velice vyspély. Lucemburk, hlavni mésto
zemgé, je vyznamnym finanénim centrem a sidlem Evropské investi¢ni banky, Evropského
ucetniho dvoru a Soudniho dvoru Evropskych spolecenstvi. Diky panujicim liberalnim
pravidliim, neexistenci povinnych minimalnich rezerv, mirnym danim a dal§im vyhodam je
Lucembursko tzv. bankovnim rajem (16). I kdyz se posledni roky pocet bank trvale
snizuje, je Lucembursko stale finan¢ni velmoci. Piisobi zde 145 bank, které zaméstnavaji
témer 10 % obyvatel. Celkova bilance bank je 742 mld. EUR. Centralni bankou je Banque
Centrale de Luxebourg, nejstarSi bankou je Spofitelna — Spuerkeess a dalsi
nejvyznamnéj$imi napiiklad Banque et Caisse d Epargne de 1'Etat a Société Nationale de

Crédit et d’Investissement (57).

Nasledujici tabulky ukazuji piehled urokovych sazeb terminovanych vklada

bankovnich instituci v Lucembursku a €isté vynosy z téchto vkladl za danych specifikaci.
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Tabulka 28: Prehled vynosi z terminovanych vkladu, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni

pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Lucembursko

UROKOVA | BUDOUCI . UROK PO
DAN ZDANENI SE
BANKA SAZBA HODNOTA L
(0:a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
pa. SPREADU (CZK)
Advanzia 1,25% 76 041,81 11 495,53 11 216,61
BCEE 1,15% 75 816,72 10 565,36 6 159,48
BGL BNP Paribas 0,30% 73 921,39 273291 -36 423,83
Raiffeisen 0,10% 73 480,07 909,15 -46 339,20
Banca de Luxembourg 0,10% 73 480,07 909,15 -46 339,20

Zdroj: vlastni zpracovani na zdakladé dat dostupnych z (188)(189)(190)(191)(192).

S trokovou sazbou 1,25 % p.a. u terminovaného vkladu banky Advanzia po dobu

tii let pii jistin€ 73 260,07 EUR je Cisty vynos se zohlednénim spreadu 11 216,61 K¢.

Tabulka 29: Piehled vynosi z terminovanych vkladd, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni

pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, LotySsko

UROKOVA | BUDOUCI DAK ZDUZ?%; I;(;E
BANKA SAZBA HODNOTA L
(0a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Advanzia 1,25% 380 209,05 57 477,63 56 083,07
BCEE 1,15% 379 083,62 52 826,78 30 797,40
BGL BNP Paribas 0,30% 369 606,97 13 664,54 -182 119,15
Raiffeisen 0,10% 367 400,37 4 545,75 -231 696,00
Banca de Luxembourg 0,10% 367 400,37 4 545,75 -231 696,00

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (188)(189)(190)(191)(192).

P11 jisting¢ 366 300,37 EUR s trokovou sazbou 1,25 % p.a. u banky Advanzia je

vyse uroku z terminovaného vkladu po zdanéni a se zapoc¢tenim spreadu 56 083,07 CZK.
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4.3.14 Mad’arsko

Na madarském bankovnim trhu plisobi Madarskd bankovni asociace, kterad
sdruzuje zde pusobici banky (okolo 30 bank). Kurz deviz a valut mad’arského forintu
urCuje ustiedni banka Mad’arska, Magyar Nemzeti Bank. Jedinou bankou v 100%
vlastnictvi statu je Magyar Kiilkereskedelmi Bank (MKB), kterou v cervenci 2014
odkoupila mad’arska vlada (58).

Narodni ménou v Madarsku je forint (HUF). Kurzovni listek CNB uvadi
k 11. 11. 2015 sménu forintu k ¢eské koruné ve vysi 8,67 CZK za 100 HUF. Sménarna
Exchange prodava 1 HUF za 0,0885 CZK. Nakupuje za 0,0855 CZK (30) (77).

Pfevod 2 000 000 CZK na HUF: 2 000 000 / 0,0885 = 22 598 870,06 HUF

Pfevod 10 000 000 CZK na HUF: 10 000 000/ 0,0885 = 112 994 350,3 HUF

V néslednych dvou tabulkdch je znazornén piehled madarskych bank a jejich
fixnich rokovych sazeb pro terminovany vklad na tfi roky pifi jistindch
22 598 870,06 HUF a 112 994 350,3 HUF. U nékterych bank vyse vkladu ovliviiuje vysi
urokové sazby. CIB Bank nabizi nejvyssi urokovou sazbu pti vkladu 22 598 870,06 HUF,
OTP Bank poskytuje vyhodngj§i podminky pro terminovany vklad pfi jisting
112 994 350,3 HUF.

Tabulka 30: Prehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 22 598 870,06 HUF, ro¢ni

pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Mad’arsko

, , - UROK PO
UROKOVA | BUDOUCI DAN ZDANENI SE
BANKA SAZBA HODNOTA .,
(CZK) ZOHLEDNENIM
(p.a) (HUF)
SPREADU (CZK)
CIB Bank 1,50% 23631 149,72 13 765,45 6 697,85
Raiffeisen Hungary 1,20% 23422 231,14 10 979,52 -8 378,76
UniCredit Bank 1,20% 23422 231,14 10 979,52 -8 378,76
OTP Bank 0,70% 23076 776,11 6 372,88 -33 308,52
Erste Bank 0,15% 22 700 717,59 1 358,14 -60 446,78
Citi Bank Hungary 0,01% 22 605 650,40 90,42 -67 307,31

Zdroj: vlastni zpracovani na zdkladé dat dostupnych z (193)(194)(195)(196)(197)(198).
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Nejvyssi urokova sazba pro terminovany vklad s jistinou 22 598 870,06 HUF pii
splatnosti tii roky poskytuje CIB Bank. Cisty vynos se zahrnutim spreadu je u této banky
6 697,85 CZK.

Tabulka 31: Pi‘ehled vynostu z terminovanych vkladd, jistina 112 994 350,3 HUF, ro¢ni

pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Mad’arsko

, , . UROK PO
UROKOVA | BUDOUCI DAN ZDANENI SE
BANKA SAZBA HODNOTA L,
(CZK) ZOHLEDNENIM
(p.a) (HUF)
SPREADU (CZK)
OTP Bank 1,95% 119 734 255,92 89 876,64 147 402,24
CIB Bank 1,50% 118 155 748,59 68 827,25 33 489,26
Raiffeisen Hungary 1,20% 117 111 155,71 54 897,60 -41 893,79
UniCredit Bank 1,20% 117 111 155,71 54 897,60 -41 893,79
Erste Bank 0,15% 113 503 587,95 6 790,68 -302 233,91
Citi Bank Hungary 0,01% 113 028 251,98 452,08 -336 536,54

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (193)(194)(195)(196)(197)(198).

Pro jistinu 112 994 350,3 HUF poskytuje nejlepsi trokovou sazbu madarska OTP
Bank, ve vysi 1,95 %. Urok po zdanéni se zohlednénim spreadu je 147 402,24 CZK.

4.3.15 Malta

Bankovni sektor Maltské republiky pracuje pod dohledem MFSA (Malta Financial
Services Authority), ktera reguluje cely finan¢ni trh, a Centralni banky Malty. Psobi zde
36 bank, z toho 3 v rukou maltskych vlastnik a 19 ve vlastnictvi zahrani¢nich bankovnich
skupin. Finanéni sektor Malty je oznaCovan za nejinovativngjsi odvétvi maltské
ekonomiky a banky jsou vysoce ziskové v porovnani s primérem EU. Celkové je bankovni

sektor této zemé¢ stabilni, spolehlivy a relativné rozsahly.
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Tabulka 32: Prehled vynosi z terminovanych vkladu, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni

pripisovani iroki, doba splatnosti 3 roky, Malta

UROKOVA | BUDOUCI DAX ZDUZS;\I E(;E
BANKA SAZBA HODNOTA o
(0a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
FCM Bank 2,50% 78 893,09 23 278,43 75 277,66
Mediterranean Bank 2,00% 77 744,18 18 530,55 49 464,52
Bank of Valletta 1,65% 76 946,61 15 234,62 31 545,24
Banif Bank 1,63% 76 889,85 15 000,06 30 270,00
APS Bank 1,40% 76 380,27 12 894,23 18 821,07
HSBC 1,30% 76 154,52 11 961,30 13 748,93
Sparkasse Bank 0,13% 73 546,16 1182,25 -44 854,42

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (199)(200)(201)(202)(203)(204)(205).

Pro terminovany vklad pfi jistin€¢ 73 260,07 EUR se splatnosti tfi roky poskytuje

nejvyssi urokovou sazbu na Malt¢ FCM Bank. S ro¢nim pfipisovanim trokt ¢ini Cisty

vynos se zohlednénim spreadu 75 277,66 CZK.

Tabulka 33: Prehled vynosu z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni

pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Malta

UROKOVA | BUDOUCI DA ZDUZS% I;C;E
BANKA SAZBA HODNOTA .
(0a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
FCM Bank 2,50% 394 465,43 116 392,13 376 388,32
Mediterranean Bank 2,00% 388 720,88 92 652,77 247 322,62
Banif Bank 1,75% 385 869,64 80 870,01 183 262,34
Bank of Valletta 1,70% 385 301,07 78 520,40 170 487,99
APS Bank 1,40% 381 901,37 64 471,15 94 105,33
HSBC 1,30% 380 772,60 59 806,50 68 744,65
Sparkasse Bank 0,13% 367 730,80 5911,25 -224 272,08

Zdroj: vlastni zpracovani na zdkladé dat dostupnych z (199)(200)(201)(202)(203)(204)(205).

Pro terminovany vklad pfi jistiné 366 300,37 EUR nabizi FCM Bank urokovou
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sazbu 2,50 % p.a. Urok po zdanéni se zohlednénim spreadu za téchto podminek je
376 388,32 CZK.

4.3.16 Némecko

Centralni banka Spolkové republiky Némecka, Deutsche Bundesbank, vykonava
svoji ¢innost za prispéni 16 zemskych pobocek na izemi jednotlivych spolkovych zemi.
Neémecky bankovni systém je charakteristicky svoji univerzalnosti, vétSina bankovnich
domt poskytuje a provadi vSechny mozné bankovni obchody. Tento systém je
instituciondlné tfistupiiovy. Banky se rozd€luji na privatni obchodni banky, spofitelny
a zemské banky zfizované zemskymi zékony, a druzstevni lidové banky (Volksbanken)
a raiffeisenky (Raiffeisenbanken). Dale zde puisobi specializované bankovni ustavy, které
poskytuji pouze urcité bankovni produkty, napt. hypotecni banky a instituty pro
dlouhodobé uvéry. Spolkovy svaz némeckych bank (Bankenverband) kontroluje vice nez
210 soukromych komer¢énich bank a 11 zemskych bank (24) (60).

Naésledujici dvé tabulky zobrazuji ptehled deseti bank putsobicich v némeckém
bankovnim sektoru a jejich urokovych sazeb, které nabizeji u terminovanych vkladi pfi
jistinach 73 260,07 EUR a 366 300,37 EUR pro nerezidenty. Pobocka britské mezinarodni
bankovni a finan¢ni spole¢nosti Barclays nabizi terminované vklady pouze do castky

100 000 EUR.
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Tabulka 34: Prehled vynosi z terminovanych vkladu, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni

pripisovani drokii, doba splatnosti 3 roky, Némecko

UROKOVA | BUDOUCI DAK Zlngl)gv I;C;E
BANKA SAZBA HODNOTA S
(0a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Sberbank 1,90% 77 515,74 17 586,55 44 332,15
VTB Bank 1,60% 76 833,12 14 765,62 28 995,39
Deniz Bank 1,55% 76 719,74 14 297,08 26 448,05
Creditplus Bank 1,20% 75 929,21 11 030,21 8 686,80
Barclays 0,25% 73 810,90 2 276,29 -38 906,38
Aktienbank 0,20% 73 700,51 1820,12 -41 386,46
Deutsche Bank 0,15% 73 590,24 1364,41 -43 864,07
BMW Bank 0,15% 73 590,24 1364,41 -43 864,07
Frankfurter Sparkasse 0,10% 73 480,07 909,15 -46 339,20
Deutsche Postbank 0,05% 73 370,02 454,35 -48 811,86

Zdroj: vlastni zpracovani na zdakladeé dat dostupnych z (206)(207)(208)(211)(212)(213)(214)(215).

V Némecku lze ziskat nevyssi trokovou sazbu u Sberbank. Cisty vynos se

zohlednénim spreadu ¢ini 44 332,15 CZK.

Tabulka 35: Piehled vynosii z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni

pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Némecko

UROKOVA | BUDOUCI DA ZDUE;);\I l;(;E
BANKA SAZBA HODNOTA . .
o (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Sberbank 1,90% 387 578,70 87 932,73 221 660,77
VTB Bank 1,60% 384 165,60 73 828,09 144 976,95
Deniz Bank 1,55% 383 598,71 71 485,40 132 240,24
Creditplus Bank 1,20% 379 646,05 55 151,06 43 433,99
Aktienbank 0,20% 368 502,57 9 100,59 -206 932,31
Deutsche Bank 0,15% 367 951,19 6 822,04 -219 320,34
BMW Bank 0,15% 367 951,19 6 822,04 -219 320,34
Frankfurter Sparkasse 0,10% 367 400,37 4 545,75 -231 696,00
Deutsche Postbank 0,05% 366 850,09 2271,74 -244 059,30

Zdroj: viastni zpracovani na zdkladé dat dostupnych z (206)(207)(208)(211)(212)(213)(214)(215).
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P11 jistin€ 366 300,37 EUR u némecké Sberbank lze ziskat trokové zhodnoceni po
zdanéni se zohlednénim spreadu ve vysi 221 660,77 CZK.

4.3.17 Nizozemsko

Ustiedni bankou Nizozemského kralovstvi je de Nederlandsche Bank (DNB).
V prubéhu nékolika desetileti se nizozemsky bankovni sektor oznacoval za velmi vyspély
a bez vazngjsich krizovych projevi. Aktualné se vSak vzpamatovava z obtizné situace, kdy
musely byt tfi velké banky ABN AMRO, ING a SNS REAAL znarodnény, jelikoz jim
hrozil bankrot v dusledku poskytnuti piili§ velkého mnozstvi hypote¢nich uvéra v dobé,
kdy byly ceny nemovitosti vysoké. Banky stale trpi nedostatkem vlastniho kapitalu
a museji si ptijcovat na financnich trzich az 400 miliard euro, coz aktudln€ vede k celkové

negativnimu vyhledu (61).

Tabulka 36: Prehled vynosi z terminovanych vkladu, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni

pripisovani drokii, doba splatnosti 3 roky, Nizozemsko

UROKOVA | BUDOUCI DA ZDUZS% E(;E
BANKA SAZBA HODNOTA L
(0a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
NIBC Direct 1,55% 76 719,74 14 297,08 26 448,05
Amsterdam Trade Bank 1,30% 76 154,52 11 961,30 13 748,93
ING 0,80% 75 032,42 7324,22 -11 461,89
ABN Amro Bank 0,20% 73 700,51 1.820,12 -41 386,46
Rabobank 0,10% 73 480,07 909,15 -46 339,20

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (216)(217)(218)(219)(220).

Nejvyssi trokovou sazbu terminovanych vkladu v Nizozemsku nabizi NIBC

Direct. Pfi jistiné 73 260,07 EUR je ¢isty vynos se zohlednénim spreadu 26 448,05 CZK.
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Tabulka 37: Prehled vynosu z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni

pripisovani uroku, doba splatnosti 3 roky, Nizozemsko

UROKOVA | BUDOUCI DA ZDUZ?%; I;(;E
BANKA SAZBA HODNOTA Y
(0a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
NIBC Direct 1,55% 383 598,71 71 485,40 132 240,24
Amsterdam Trade Bank 1,30% 380 772,60 59 806,50 68 744,65
ING 1,00% 377 399,63 45 867,72 -7 037,47
ABN Amro Bank 0,20% 368 502,57 9 100,59 -206 932,31
Rabobank 0,10% 367 400,37 4 545,75 -231 696,00

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (216)(217)(218)(219)(220).

Banka NIBC Direct nabizi stejnou urokovou sazbu i pro zéklad 366 300,37 EUR,
1,55 % p.a. Vynosy z trokl po zdanéni se zahrnutim spreadu jsou 132 240,24 CZK.

4.3.18 Polsko

Narodowy Bank Polski (NBP), centrdlni banka Polské republiky, pracuje na
zékladé Ustavy PL, Zakonu o NBP a Zakonu o bankovnim pravu, a je nezavisla na jinych
statnich organech. Vyznamnou roli v bankovni soustavé hraji Rekomendace Komise
finan¢niho dohledu, které radi v fizeni riznych bankovnich operaci. Z udaji ke konci roku
2013 wuskuteciiovalo svoji Cinnost 41 komer¢nich bank, 28 uvérovych instituci
a 571 subjektl v druZzstevnim bankovnim sektoru. Z komerénich bank jich 10 ovlada
domaci kapital, u zbylych 31 zahrani¢ni akcionafi (hlavné investofi z Némecka a Francie)
(16) (62).

Oficialni ménou Polska je polsky zloty (PLN). Kurz polského zlotého vici ceské
koruné k 11. 11. 2015 ¢ini 6,4010 CZK/PLN. Sménarna Exchange nabizi prodejni cenu
6,55 CZK/PLN. 1 PLN kupuje za 6,25 CZK (30) (77).

Pievod 2 000 000 CZK na PLN: 2 000 000/ 6,55 =305 343,51 PLN

Pfevod 10 000 000 CZK na PLN: 10000 000/ 6,55 =1526 717,56 PLN

Ve dvou tabulkach niZze je zobrazen piehled terminovanych vkladd u polskych

bank. Jedna se o terminované vklady pfi jistinach 305 343,51 PLN a 1 526 717,56 PLN
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s dobou splatnosti tfi roky a ro¢nim ptipisovani urokd pfi fixnich arokovych sazbach. Vyse

rrrrr

Tabulka 38: Pi‘ehled vynosi z terminovanych vkladd, jistina 305 343,51 PLN, ro¢ni

pripisovani drokii, doba splatnosti 3 roky, Polsko

UROKOVA BUDOUCI 9 URO}( Ifo
DAN ZDANENI SE
BANKA SAZBA HODNOTA Lo
(0:a) (PLN) (CZK) ZOHLEDNENIM
pa. SPREADU (CZK)
Eurobank 2,10% 324 986,95 19 358,61 11 809,83
Getin Bank 1,40% 318 348,32 12 816,24 -23 139,25
BPH Bank 1,20% 316 468,31 10 963,49 -33 036,53
mBank 0,98% 314 408,87 8 933,91 -43 878,45
Deutsche Bank Polska 0,25% 307 639,32 2 262,52 -79 516,78

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (221)(222)(223)(224)(225).

Nejvyssi trokové zhodnoceni 1ze ziskat u Erobank. Cisty vynos se zohlednénim

spreadu ¢ini 11 809,83 CZK.

Tabulka 39: Pi‘ehled vynosi z terminovanych vkladu, jistina 1 526 717,56 PLN, ro¢ni

pripisovani drokii, doba splatnosti 3 roky, Polsko

UROKOVA BUDOUCI . URO}( 0
DAN ZDANENI SE
BANKA SAZBA HODNOTA .,
(o) (PLN) (CZK) ZOHLEDNENIM
p-a. SPREADU (CZK)
Eurobank 2,10% 1624 934,75 96 793,04 59 049,14
Getin Bank 1,40% 1591 741,59 64 081,19 -115 696,23
BPH Bank 1,20% 1582 341,57 54 817,46 -165 182,65
mBank 0,98% 1572 044,37 44 669,57 -219 392,27
Deutsche Bank Polska 0,25% 1538 196,59 11 312,59 -397 583,91

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (221)(222)(223)(224)(225).

Pii jistiné 1526 717,56 PLN poskytuje nejvyssi trokové zhodnoceni Eurobank.

Vyse urokili po zdanéni se zahrnutim spreadu je 59 049,14 CZK.
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4.3.19 Portugalsko

M¢énovou politiku Portugalské republiky spravuje ustiedni banka Banco de
Portugal. Tato zem¢ se v poslednich letech pys$ni jednim z nejmodernéjSich bankovnich
systémt v Evropé. Je zaloZen na vysokém stupni automatizovanych bankovnich operaci,
které pracuji prostiednictvim bankomati v ramci systému Multibanco. Jedna se
o bankomaty, ze kterych je mozno vybirat hotovost, platit slozenky, transfery, vypisy
Z 0cth atd. Sit’ téchto bankomatii v zemi je Siroka a Ize je vyuzivat bez ohledu na to, u jaké
banky mé klient ziizen uéet. Diky Utfadu na ochranu spotiebitele jsou tyto bankovni

operace provadény bez poplatki (63).

V nasledujicich dvou tabulkdach je zndzornén piehled bankovnich instituci
pusobicich na portugalském finan¢nim trhu a ptehled jejich nabizenych fixnich urokovych
sazeb pro terminovany vklad na tfi roky pfi jistinach 73 260,07 EUR a 366 300,37 EUR.

Pii jistingé 73 260,07 EUR nabizi nejvyssi trokovou sazbu BIG Bank (Banco de
Investimento Global), ktera vSak obecné pro nerezidenty nabizi stfednédobé a dlouhodobé
terminované vklady pouze do ¢astky 250 000 EUR. Druhou nejvyssi poskytuje Activo

bank, ktera nema své vklady limitované sumou jistina.

Tabulka 40: Prehled vynosi z terminovanych vkladu, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni

pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Portugalsko

UROKOVA BUDOUCI . LELOLCLED)
BANKA SAZBA HODNOTA DAN A0 NN
(a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
BIG Bank 1,05% 75 592,08 9 637,02 1112,34
Activo Bank 1,00% 75 479,93 9173,54 -1 407,49
Caixa Geral de Depositos 0,375% 74 087,34 3 418,69 -32 695,35
Crédito Agricola 0,375% 74 087,34 3 418,69 -32 695,35
Millennium BCP 0,35% 74 032,00 3189,99 -33 938,80
Barclays Portugal 0,20% 73 700,51 1820,12 -41 386,46

Zdroj: viastni zpracovani na zdkladé dat dostupnych z (226)(227)(228)(229)(230)(231).

v

Nejvyhodnéjsi urok po zdanéni se zohlednénim spreadu v Portugalsku nabizi BIG

Bank ato1 112,34 CZK.
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Tabulka 41: Prehled vynost z terminovanych vkladu, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni

pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Portugalsko

UROKOVA | BUDOUCI DA ZDUZ?% I;(;E
BANKA SAZBA HODNOTA et
(o) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Activo Bank 1,00% 377 399,63 45 867,72 -7 037,47
Millennium BCP 0,40% 370 713,58 18 237,59 -157 256,45
Caixa Geral de Depositos 0,375% 370 436,72 17 093,47 -163 476,77
Crédito Agricola 0,375% 370 436,72 17 093,47 -163 476,77
Barclays Portugal 0,20% 368 502,57 9100,59 -206 932,31

Zdroj: vlastni zpracovani na zdkladé dat dostupnych z (226)(227)(228)(229)(230)(231).

Cisty vynos se zohlednénim spreadu u Activo Bank &ini 250 579,45 CZK.

4.3.20 Rakousko

Rakousky bankovni systém je velice rozsahly a silné strukturovany. V cele stoji
nérodni banka Osterreichische Nationalbank (ONB) a dle jeji klasifikace se dale ostatni
uvérové instituce déli vedle univerzalnich bank a pobocek zahrani¢nich bank na spofitelni
banky (Sparkassensektor — dohromady tvoii skupinu Erste), druzstevni a lidové banky
(Raiffeisensektor a  Volksbankensektor), stavebni spofitelny (Bausparkassen)
a specializované bankovni instituce. Dohromady je v Rakouské republice piihlaseno

867 bankovnich subjektt (16) (64).
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Tabulka 42: Prehled vynosi z terminovanych vkladu, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni

pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Rakousko

UROKOVA | BUDOUCIH DAK ZDUE;); E(;E
BANKA SAZBA HODNOTA .,
(0a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Deniz Bank AG 1,45% 76 493,32 13 361,39 21 360,89
Auto Bank 1,31% 76 177,08 12 054,51 14 255,69
Easy Bank 0,70% 74 809,33 6 402,30 -16 474,14
Generali Bank 0,60% 74 586,68 5482,21 -21 476,46
Volkshank Salzburg 0,50% 74 364,48 4 563,95 -26 468,84
Live Bank 0,50% 74 364,48 4 563,95 -26 468,84
Raiffeisenbank Enns 0,40% 74 142,72 3647,52 -31 451,29

Zdroj: vlastni zpracovani na zdkladé dat dostupnych z (232)(233)(234)(235)(236)(237)(238).

V Rakousku lze sjednat nejvyssi trokové zhodnoceni terminovanych vklada na tii

roky u Deniz Bank AG. S urokovou sazbou 1,45 % p.a. pfi jistin¢ 73 260,07 EUR ¢ini

Cisty vynos se zohlednénim spreadu 21 360,89 CZK.

Tabulka 43: Piehled vynosi z terminovanych vkladd, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni

pripisovani iroki, doba splatnosti 3 roky, Rakousko

UROKOVA | BUDOUCI DAK Z])Uzlil)g\l I;(;E
BANKA SAZBA HODNOTA Lo
(0:a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Deniz Bank AG 1,45% 382 466,59 66 806,93 106 804,44
Auto Bank 1,31% 380 885,38 60 272,56 71 278,46
Easy Bank 0,70% 374 046,65 32 011,50 -82 370,72
Generali Bank 0,60% 372 933,41 27 411,06 -107 382,29
Volksbank Salzburg 0,50% 371 822,39 22 819,76 -132 344,19
Live Bank 0,50% 371 822,39 22 819,76 -132 344,19
Raiffeisenbank Enns 0,40% 370 713,58 18 237,59 -157 256,45

Zdroj: viastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (232)(233)(234)(235)(236)(237)(238).

Zhodnoceni terminovaného vkladu s jistinou 366 300,37 EUR u Deniz Bank AG

pfinese Cisty vynos se zahrnutim spreadu 106 804,44 CZK.
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4.3.21 Rumunsko

Za posledni dva roky (do konce roku 2014) se bankovni sektor Rumunska
charakterizuje jako stabilni. Dvoustupnovy bankovni systém se sklada z centralni banky
Banca Nationala A Romaniei (BNR), ktera vykonava dohled nad obchodnimi bankami a je
hlavnim dozor¢im organem bankovniho trhu. Nejvétsi bankou v Rumunsku je Banca
Comerciala Romana (BCR), kterd je clenem rakouské skupiny Erste. Jeji podil na
rumunském trhu ¢ini 17,5 % (65).

Narodni ménou balkanského statu Rumunsko je novy lei (RON). Kurz rumunského
lei vici Ceské koruné 11. 11. 2015 ¢inil 6,0910 CZK/RON. Prodejni cena deviz Ceské
spofitelny k tomuto datu je 6,23 CZK/RON, nakupni 5,91 CZK/RON (30) (46).

Pfevod 2 000 000 CZK na RON: 2000 000/ 6,23 = 321 027,29 RON

Pievod 10 000 000 CZK na RON: 10000 000/ 6,23 =1 605 136,44 RON

V nasledujicich dvou tabulkach je znazornén ptehled rumunskych bank a jejich
fixnich urokovych sazeb pro terminované vklady s dobou splatnosti tfi roky. Jedna se
o terminované vklady s ro¢nim pfipisovanim urokl pfi jistinach 321 027,29 RON
a 1605 136,44 RON. Vyse trokovych sazeb u téchto bank se nemeéni s rostouci ¢astkou
jistiny.

Tabulka 44: Piehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 321 027,29 RON, ro¢ni

pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Rumunsko

UROKOVA | BUDOUCI DAK ZDUE;);\I l;(;E
BANKA SAZBA HODNOTA o
(0a) (RON) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
CEC Bank 1,85% 339 175,95 16 905,48 -12 375,62
Raiffeisen Bank 1,80% 338 676,67 16 440,40 -14 861,27
BCR 1,75% 338 177,88 15 975,78 -17 344,49
Piraeus Bank 1,50% 335 691,29 13 659,52 -29 723,98
BRD 0,90% 329 773,27 8 146,88 -59 186,87
ABN AMRO 0,20% 322 957,31 1797,81 -93 120,13

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (239)(240)(241)(242)(243)(244).
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Rozdil mezi prodejni a nakupni cenou rumunské mény novy lei je tak znatelny, ze

po odecteni dan¢ a zahrnuti spreadu nedojde k zhodnoceni pocatecniho vkladu.

Tabulka 45: Piehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 1 605 136,44 RON, ro¢ni

pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Rumunsko

UROKOVA | BUDOUCH . UROK PO
DAN ZDANENI SE
BANKA SAZBA | HODNOTA I SE
s paind (CZK) | ZOHLEDNENIM
pa. SPREADU (CZK)
CEC Bank 1,85% 1695879,75 | 84527,39 ~61 878,09
Raiffeisen Bank 1,80% 169338336 | 82 202,01 74 306,36
BCR 1,75% 169088942 | 7987891 286 722,43
Piraeus Bank 1,50% 1678 456,46 | 68 297,60 1148 619,92
BRD 0,90% 164886634 | 40 734,40 2295 934,34
ABN AMRO 0,20% 161478653 |  8989,06 465 600,67

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (239)(240)(241)(242)(243)(244).

Se stejnymi Grokovymi sazbami tomu tak bude i pfi jistin€ 1 605 136,44 RON,

naopak ¢im vyssi je vklad, tim vice je ucet prodélecny.

4.3.22 Recko

V cele bankovniho systému stoji narodni banka Trapeza tis Ellados (Bank of
Greece), ktera byla zalozena jako akciova spole¢not roku 1927. Recky bankovni systém je
pod silnym dohledem statu, ktery také v centralni bance vlastni majoritni podil. NejvétSimi
obchodnimi bankami, kterym se jinak fika systémové, jsou National Bank of Greece,
Pireaus Bank, Alpha Bank a EFG Eurobank.

Dvé tecké banky poskytujici nejvyssi urokové sazby pro terminované vklady
neproSly v roce 2014 zatézovymi testy Evropské centralni banky (83). Musely piijmout
napravnd opatfeni a dle nejnovéjSich zprav je pokrok téchto dvou nejvétSich feckych
finan¢ni instituci lepsi nez ECB ocekévala. Tento fakt zahrnuje vétsi riziko se zfizovanim

vkladovych uét, piesto Recko plni viechny reformy dohodnuté s véfiteli eurozény a po
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dalsi tfi roky ma schvaleny bali¢ek tietiho zachranného programu (84).

Tabulka 46: Prehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni

piipisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Recko

UROKOVA | BUDOUCK . ZDU;?FI; l;(;E
BANKA SAZBA HODNOTA ot
(0a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
National bank of Greece 1,96% 77 652,75 17 790,33 47 772,76
Piraeus Bank 0,70% 74 809,33 6 274,49 -16 346,33
HSBC Greece 0,05% 73 370,02 445,28 -48 802,79

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (245)(246)(247).

Nejvyssi zhodnoceni vkladovych 6éti v Recku poskytuje National bank of Greece.

Cisty vynos se zohlednénim spreadu pfi jisting 73 260,07 EUR ¢&ini 47 772,76 CZK.

Tabulka 47: Piehled vynosi z terminovanych vkladu, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni

pFipisovani urokii, doba splatnosti 3 roky, Recko

UROKOVA BUDOUCI . URO}( 0
DAN ZDANENI SE
BANKA SAZBA HODNOTA L,
(0a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
pa. SPREADU (CZK)
National bank of Greece 1,96% 388 263,74 88 951,66 238 863,82
Piraeus Bank 0,70% 374 046,65 31 372,43 -81 731,65
HSBC Greece 0,05% 366 850,09 2 226,39 -244 013,95

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (245)(246)(247).

Pfi jistiné 366 300,37 EUR terminovaného vkladu u National bank of Greece
dosahuje urok po zdanéni se zapocitanim spreadu 238 863,82 CZK.

4.3.23 Slovensko

Ustiedni bankou Slovenské republiky je Narodna banka Slovenska, ktera je od
1. 1. 2009 soucasti Eurosystému. V ramci spoluprace s Evropskou centralni bankou

a ostatnimi zemémi EU je jejim primarnim cilem péce o cenovou stabilitu v eurozong.
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Narodni banka Slovenska je pravnickou osobou se sidlem na uzemi Slovenska a svou
¢innost vykonava na zéklad¢ bankovniho povoleni. Toto povoleni je podminéno penéznim
vkladem do zakladniho kapitalu banky, ktery ¢ini minimaln¢ 16 600 000 EUR, a penéznim
vkladem do zadkladniho kapitadlu pro vykonavani hypote¢nich obchodu, ktery je ve vysi
minimalné¢ 33 200 000 EUR. V bankovnim systému ptisobi 13 bank se sidlem na uzemi

Slovenska a cca 16 pobocek zahrani¢nich bank (66).

Nasledujici dvé tabulky zobrazuji piehled deseti slovenskych bank a jejich

urokovych sazeb, které nabizeji pro terminovany vklad na tfi roky s ro¢nim pfipisovanim

rrrr

Tabulka 48: Piehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni

pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Slovensko

UROKOVA | BUDOUCI DAK ZDUZ;)%T\I l;(;E
BANKA SAZBA HODNOTA L,
(0a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Postovéa Banka 1,70% 77 060,21 15 704,08 34 097,60
Sherbank 1,60% 76 833,12 14 765,62 28 995,39
Fio Banka 1,35% 76 267,34 12 427,54 16 283,75
Zuno Bank 1,25% 76 041,81 11 495,53 11 216,61
Prima Banka 1,00% 75 479,93 9 173,54 -1 407,49
Raiffeisen Bank 0,70% 74 809,33 6 402,30 -16 474,14
Vseobecna Uverova Banka 0,60% 74 586,68 5 482,21 -21 476,46
CSOB 0,50% 74 364,48 4 563,95 -26 468,84
Tatra Banka 0,50% 74 364,48 4 563,95 -26 468,84
Komeréni Banka 0,01% 73 282,05 90,83 -50 788,21

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (248) (249) (252) (253) (254) (255) (256)
(257).

Na Slovensku Ize zhodnotit terminovany vklad u Postové Banky. Urok pro jistinu

73 260,07 EUR po zdanéni a se zohlednénim spreadu ¢ini 34 097,60 CZK.
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Tabulka 49: Ptehled vynosii z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni

pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Slovensko

UROKOVA | BUDOUCI 9 QI
BANKA SAZBA HODNOTA DAN 0L NI L 15
(0a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Postovéa Banka 1,70% 385 301,07 78 520,40 170 487,99
Sherbank 1,60% 384 165,60 73 828,09 144 976,95
Fio Banka 1,35% 381 336,71 62 137,68 81 418,73
Zuno Bank 1,25% 380 209,05 57 477,63 56 083,07
Prima Banka 1,00% 377 399,63 45 867,72 -7 037,47
Raiffeisen Bank 0,70% 374 046,65 32 011,50 -82 370,72
Vieobecna Uverova Banka 0,60% 372 933,41 27 411,06 -107 382,29
CSOB 0,50% 371 822,39 22 819,76 -132 344,19
Tatra Banka 0,50% 371 822,39 22 819,76 -132 344,19
Komer¢ni Banka 0,01% 366 410,27 454,17 -253 941,05

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (248) (249) (252) (253) (254) (255) (256)
(257).

Postova banka nabizi zhodnoceni terminovaného vkladu na 366 300,37 EUR pfi

tirokové sazbé 1,70 % p.a. Cisty vynos se zohlednénim spreadu je 170 487,99 CZK.

4.3.24 Slovinsko

V soucasnosti ve Slovinsku svoji ¢innost provozuje 18 bank a 3 spofitelny. Kromé
téchto tuzemskych instituci na finan¢nim trhu plsobi také nékolik zahrani¢nich bank,
piedevsim rakouskych (Banka Sparkasse-v ramci skupiny Sparkasse a Erste bank, Banka
Volksbank, Banka Bawag, Banka Hypo Alpe Adria, Banka Raiffeisen, UniCredit Banka).
V cele bankovniho systému stoji narodni slovinska banka Banka Slovenije, kterd podlé¢ha
ustanovenim Evropské centralni banky a Evropského systému centralnich bank. Bankovni
sektor Slovinské republiky je koncentrovany. Dominantni postaveni v ném maji dvé
banky, Nova lublanska banka Nova kreditni banka Maribor. Spole¢né spravuji 41 % vSech

bankovnich aktiv statu (67).

V tabulkach zobrazujicich ptehled slovinskych bank a jejich nabizenych urokovych

sazeb pro terminované vklady je vidét, ze Dezelna Banka Slovenije a SKB (Skupina
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Société Générale) poskytuji nejvyssi urokovou sazbu, 1,20 % p.a. Z hlediska velikosti
banky podle bilan¢ni sumy, zvetejnéné ve Vyroc¢nich zpravach obou bank pro rok v 2014,
je vétsi banka SKB (102) (103), proto bude v ramci dal$iho porovnavani vklada v této

praci pracovano s touto bankou.

Tabulka 50: Prehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni

pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Slovinsko

UROKOVA | BUDOUCI . UROK PO
DAN ZDANENI SE
BANKA SAZBA HODNOTA .,
(o) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
- SPREADU (CZK)
SKB 1,20% 75 929,21 11 030,21 8 686,80
DeZelna Banka Slovenije 1,20% 75 929,21 11 030,21 8 686,80
Nova KBM 1,00% 75 479,93 9173,54 -1 407,49
Nova Ljubljanska Banka 0,72% 74 853,91 6 586,54 -15 472,49
Raiffeisen Bank 0,45% 74 253,54 4105,51 -28 961,30
UniCredit Bank 0,15% 73 590,24 1 364,41 -43 864,07
Sparkasse Druga¢na Banka 0,01% 73 282,05 90,83 -50 788,21

Zdroj: vlastni zpracovani na zdkladé dat dostupnych z (258)(259)(260)(260)(262)(263)(264).

Urok po zdanéni se zohlednénim spreadu pro zaklad 73 260,07 EUR ¢&ini u banky
SKB 8 686,80 CZK.

Tabulka 51: Prehled vynost z terminovanych vkladu, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni

pripisovani iroki, doba splatnosti 3 roky, Slovinsko

UROKOVA | BUDOUCI DA ZDUZ?% E(;E
BANKA SAZBA HODNOTA 2
(b.a) (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
SKB 1,20% 379 646,05 55 151,06 43 433,99
Dezelna Banka Slovenije 1,20% 379 646,05 55 151,06 43 433,99
Nova KBM 1,00% 377 399,63 45 867,72 -7 037,47
Nova Ljubljanska Banka 0,75% 374 604,09 34 315,15 -69 846,29
Raiffeisen Bank 0,45% 371 267,71 20 527,54 -144 806,52
UniCredit Bank 0,15% 367 951,19 6 822,04 -219 320,34
Sparkasse Druga¢na Banka 0,01% 366 410,27 454,17 -253 941,05

Zdroj: viastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (258)(259)(260)(260)(262)(263)(264).
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Cisty vynos se zohlednénim spreadu pro zaklad 366 300,37 EUR u banky SKB &ini
43 433,99 CZK.

4.3.25 Spanélsko

Spanélské kralovstvi je velkym pfizniveem evropské bankovni unie, sjednoceni
trhu a tim snizeni cen financovani bank, firem a stati. Vlastni pozitivni zkuSenost ma i se
zdchrannym programem EU a Mezinarodniho ménového fondu, kdy Spanélsko v dobé
bankovni krize v letech 2012 - 2013 ziskalo pro mistni malé a stiedni podniky podporu ve
vysi 80 mld. EUR. Na $panélském bankovnim trhu je okolo 60 Gvérovych instituci. Mezi
hlavni bankovni domy v zemi patii Caixa Bank, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
(BBVA), Santander, Bankia, Banco Sabadell a Banco Popular. Spanélské bankovni
instituce velmi cCasto zamétuji své zajmy i1 na zahrani¢ni trhy, pfedevSim v Latinské

Americe (68).

Nasledujici dvé tabulky poskytuji piehled Sesti Spanélskych bank a jejich
nabizenych urokovych sazeb pro terminované vklady na tfi roky s roénim piipisovanim

urok. Jistina terminovanych vkladl je na ¢astku 73 260,07 EUR a 366 300,37 EUR.

Tabulka 52: Prehled vynosi z terminovanych vkladu, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni

pFipisovani tirokii, doba splatnosti 3 roky, Spanélsko

UROKOVA | BUDOUCI DAK ZDUES; l;(;E
BANKA SAZBA HODNOTA S
e (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Unicaja Banco 1,35% 76 267,34 12 427,54 16 283,75
Self Bank 0,80% 75 032,42 7 324,22 -11 461,89
Banco Caminos 0,565% 74 508,86 5 160,61 -23 224,92
Activo Bank 0,55% 74 475,53 5 022,85 -23 973,89
Sabadell Bank 0,35% 74 032,00 3 189,99 -33 938,80

Zdroj: vlastni zpracovani na zdkladé dat dostupnych z (265)(266)(267)(268)(269).

Ve Spanélsku nabizi nejvyssi urokové zhodnoceni Unicaja Banco. VySe uroku po
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zdanéni se zohlednénim spreadu je 16 283,75 CZK.

Tabulka 53: Prehled vynost z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni

piipisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Spanélsko

UROKOVA | BUDOUCIH DAK ZDUE;)% l;(;E
BANKA SAZBA HODNOTA .,
o] (EUR) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Unicaja Banco 1,35% 381 336,71 62 137,68 81 418,73
Self Bank 0,80% 375 162,09 36 621,08 -57 309,43
Banco Caminos 0,565% 372 544,30 25 803,07 -116 124,60
Activo Bank 0,55% 372 377,63 25 114,27 -119 869,45
Sabadell Bank 0,35% 370 160,00 15 949,93 -169 693,99

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (265)(266)(267)(268)(269).

Pro jistinu 366 300,37 EUR je u Unicaja Banco vyse ¢istého vynosu se zapo¢itanim
spreadu 81 418,73 CZK.

4.3.26 Svédsko

Bankovni systém Svédska je Siroce rozvinuty a stabilizovany. Zagatkem roku 2014
zde pusobilo 117 bank, které se dle Svédského bankovniho systému déli na ctyii kategorie,
Svédské bankovni akciové spole¢nosti, zahrani¢ni banky, druZstevni banky a spofitelny.
Narodni bankou je Sveriges Riksbank, ktera je nejstar$i dosud ¢innou emisni bankou.
Leadery jsou Ctyfi nejvétsi bankovni koncerny, Nordea, Skandinaviska Enskilda Banken
(SEB), Handelsbanken, Swedbank. Vyznamnou slozkou finan¢niho trhu jsou také
hypotecni instituce, které zajistuji 42 % poskytovanych tvéru (16) (69).

Ve Svédsku je oficidlnim zakonnym platidlem $védska koruna (SEK). Kurzovni
listek CNB udava k 11. 11. 2015 kurz této mény vigi ¢eské koruné v poméru 2,8960 CZK
za 1 SEK. Sménarna Exchange udava prodejni cenu k tomuto datu 2,93 CZK/SEK,
nakupni cenu ve vysi 2,86 CZK/SEK (30) (77).

Pfevod 2 000 000 CZK na SEK: 2 000 000/ 2,93 =682 593,86 SEK

Prevod 10 000 000 CZK na SEK: 10000 000/ 2,93 = 3 412 969,28 SEK
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Ve dvou nize uvedenych tabulkéch je piehled Svédskych bank a jejich urokovych
sazeb poskytovanych na terminované vklady s jistinou 682 593,86 SEK
a 3412 969,28 SEK po dobu ttilet s rocnim piipisovanim urokti. Vyse jistiny neovliviiuje
vysi urokové sazby. Pouze u BIG Bank je podminkou pii poskytovani vkladovych ucti

maximalni ¢astka 1 000 000 SEK.

Tabulka 54: Piehled vynosii z terminovanych vkladu, jistina 682 593,86 SEK, roc¢ni

pFipisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Svédsko

UROKOVA | BUDOUCI DAK ZDUE;?NI;(;E
BANKA SAZBA HODNOTA v,
o] (SEK) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Marginalen Bank 1,40% 711 666,04 13 169,70 22 195,17
Big Bank 1,35% 710 613,80 12 693,03 19 662,42
Nordea 0,70% 697 028,90 6 539,08 -13 036,41
Danske Bank 0,50% 692 884,04 4 661,46 -23 013,09
Forex Bank 0,50% 692 884,04 4 661,46 -23 013,09
SEB 0,38% 690 405,03 3 538,46 -28 980,07
Swedbank 0,10% 684 643,69 928,57 -42 847,63

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (270)(271)(272)(273)(274)(275)(276).

Nejvyssi tirokovou sazbu ve Svédsku nabizi Marginalen Bank. Cisty vynos se

zohlednénim spreadu je 22 195,17 CZK.
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Tabulka 55: Pi‘ehled vynosii z terminovanych vkladu, jistina 3 412 969,28 SEK, ro¢ni

pFipisovani irokii, doba splatnosti 3 roky, Svédsko

UROKOVA | BUDOUCI DA ZDUZ\?gv I;(;E
BANKA SAZBA HODNOTA L
(0a) (SEK) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Marginalen Bank 1,40% 3558 330,18 65 848,49 110 975,84
Nordea 0,70% 3485 144,52 32 695,38 -65 182,07
Danske Bank 0,50% 3 464 420,22 23 307,28 -115 065,44
Forex Bank 0,50% 3 464 420,22 23 307,28 -115 065,44
SEB 0,38% 3452 025,17 17 692,32 -144 900,33
Swedbank 0,11% 3424 244,48 5 107,66 -211 768,46

Zdroj: vlastni zpracovani na zdakladé dat dostupnych z (270)(271)(272)(273)(274)(275)(276).

Urok po zdanéni se zohlednénim spreadu pii jistiné 3 412 969,28 SEK
u Marginalen Bank ¢ini 110 975,84 CZK.

4.3.27 Velka Britanie

Po USA a Japonsku vlastni Britské kralovstvi tieti nejvétsi objem depozit na svéte.
Bank of England byla zalozena v roce 1694 a je po Svédské Riksbank druhou nejstarsi
doposud fungujici emisni bankou. Od roku 1997 ma nezavislost na poli ménové politiky,
stanovuje vysi urokovych sazeb a tim ovlivitluje smé€nny kurz libry. Mezi znamé obchodni
banky patti HSBC, RBS, Barclays, Lloyds TSB a Abbey. Dalsimi skupinami na
bankovnim trhu jsou stavebni spofitelny, 170 pobocek zahrani¢nich bank, investi¢ni fondy
a podilové fondy. Dohled nad britskymi bankovnimi institucemi provadi tzv. tripartita
slozena z FCA (Financial Conduct Authority), Bank of England a ministra financi.
Nejvetsi britskou banku podle méfitka trzni hodnoty ptedstavuje HSBC (Hongkong and
Shanghai Banking Corporation). Za ni potom bankovni domy Barclays, Royal Bank of
Scotland (RBS) a Lloyds TSB (70).

Nérodni ménou Velké Britanie je libra (BGP). Kurz britské libry vici ceské koruné
11. 11. 2015 ¢inil 38,2840 CZK/GBP. Sméndrna Exchange prodava devizy za cenu
38,30 CZK/GBP a nakupuje za cenu 37,50 CZK/GBP (30) (77).
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Pfevod 2 000 000 CZK na GBP: 2 000 000/ 38,30 = 52 219,32 GBP
Pfevod 10 mil CZK na GBP: 10 000 000 / 38,30 = 261 096,61 GBP

Tabulka 56: Prehled vynosi z terminovanych vkladd, jistina 52 219,32 GBP, ro¢ni

pripisovani iroki, doba splatnosti 3 roky, Velka Britanie

UROKOVA | BUDOUCI . UROK PO

BANKA SAZBA | HODNOTA DAN ZDANENI SE
(0a) (GBP) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)

Tesco Bank 2,50% 56 234,50 20670,13 88 123,52
Harrods Bank 2,40% 56 070,07 19 823,65 82 803,94
Metro Bank UK 2,30% 55 905,96 18 978,83 77 494,74
Clydesdale Bank 2,20% 55 742,17 18 135,65 72 195,91
Yorkshire Bank 2,20% 55 742,17 18 135,65 72 195,91
Sainsburys Bank 2,15% 55 660,40 17 714,68 69 550,37
Nationwide 1,90% 55 252,73 15 616,01 56 361,52
Barclays 1,80% 55 090,23 14 779,42 51 104,06
The Cooperative Bank 1,80% 55 090,23 14 779,42 51 104,06
Bank of Scotland 1,75% 55 009,09 14 361,74 48 479,21
Halifax 1,75% 55 009,09 14 361,74 48 479,21
Lloyds Bank 1,75% 55 009,09 14 361,74 48 479,21
HSBC UK 1,20% 54 121,87 9 794,30 19 775,66
Nat\West 1,00% 53 801,62 8 145,67 9415,04
Santander UK 1,00% 53 801,62 8 145,67 9 415,04
The Royal Bank of Scotland 0,60% 53 164,92 4 867,94 -11 183,45

Zdroj: vlastni zpracovani na zdakladé dat dostupnych z (277) (278) (281) (282) (283) (284) (285)
(286) (287) (288) (289) (290) (291) (292).

Nejvyssi zhodnoceni terminovaného vkladu ve Velké Britanii poskytuje Tesco

Bank. Pii1 Urokové sazb&é 2,50 % p.a. je Cisty vynos se zohlednénim spreadu

88 123,52 CZK.
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Tabulka 57: Prehled vynosi z terminovanych vkladu, jistina 261 096,61 GBP, ro¢ni

pripisovani iroki, doba splatnosti 3 roky, Velka Britanie

UROKOVA | BUDOUCI DAK ZDU}:;)% I;‘;E
BANKA SAZBA HODNOTA L,
0a) (GBP) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Tesco Bank 2,50% 281 172,49 103 350,64 440 617,62
Harrods Bank 2,40% 280 350,35 99 118,25 414 019,71
Metro Bank UK 2,30% 279 529,81 94 894,13 387 473,69
Clydesdale Bank 2,20% 278 710,87 90 678,25 360 979,53
Yorkshire Bank 2,20% 278 710,87 90 678,25 360 979,53
Nationwide 1,90% 276 263,67 78 080,05 281 807,60
Barclays 1,80% 275 451,13 73 897,10 255 520,32
The Cooperative Bank 1,80% 275 451,13 73 897,10 255 520,32
Bank of Scotland 1,75% 275 045,46 71 808,70 242 396,03
Halifax 1,75% 275 045,46 71 808,70 242 396,03
Lloyds Bank 1,75% 275 045,46 71 808,70 242 396,03
HSBC UK 1,50% 273 023,07 61 397,46 176 967,83
Santander UK 1,25% 271 010,63 51 037,38 111 861,15
NatWest 1,00% 269 008,09 40 728,34 47 075,18
The Royal Bank of Scotland 0,75% 267 015,45 30 470,21 -17 390,85
Sainsburys Bank 0,50% 265 032,67 20 262,86 -81 537,74

Zdroj: vlastni zpracovani na zdakladé dat dostupnych z (277) (278) (281) (282) (283) (284) (285)
(286) (287) (288) (289) (290) (291) (292).

Pti urokové sazbé 2,50 % p.a. a jistiné 261 096,61 GBP je britské Tesco Bank

mozné ziskat urok po zdanéni se zohlednénim spreadu 440 617,62 CZK.
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4.4 Banky Ruské federace

Centralni banka Ruské federace, Centralnyj] bank Rossijskoj federacii (zkracené
Bank Rossii), zaujima prvni stupent dvoustupiiového bankovniho systému. Je dana ruskou
ustavou, kterd ji udéluje monopol na emisi jediné povolené mény, ruského rublu. Druhy
stupenl bankovni soustavy tvoii komer¢ni banky a nebankovni Gvérové instituce. Aktualné
Vv Rusku plisobi 25 statnich bank. To jsou ty banky, ve kterych stat vlastni kontrolni balik
akcii véetné 100% vlastnictvi a banky, které jsou pod kontrolou centrdlni banky nebo
jinych statnich organizaci. Jsou jimi napiiklad Sberbank, Rosselchozbank, VTB,
Roseximbank, Gazprombank, Dalnévychodni banka atd (24).

Na ruském bankovnim trhu bylo k1. 1. 2015 registrovano 1049 uvérovych
instituci, z toho 976 bankovnich, a 225 Gvérovych organizaci se zahranicni kapitdlovou
ucasti. Vice nez 50 % z nich tvofi velké banky, které maji své tustfedi v Moskvé nebo
centralnim federalnim okruhu. Problémem je dostupnost bank v odlehlejsich regionech.
V ramci doposud probihajici o€isty bankovniho sektoru byla v roce 2013 odebrana licence
30 bankam, za rok 2014 87 bankam (75).

V roce 2014 bylo vramci posilovani stability bankovniho trhu zdvojnasobeno
povinné pojisténi vkladii ze 700 000 rublii na 1,4 milionu rubld (75).

Ruska ekonomika se uz néjakou dobu potyka s vysokou inflaci. Za poslednich pét
let se inflace pohybovala mezi 8,8 % a 11,4 %. Z daju ze srpna 2015 dosahla vyse 15,8 %
(75). Vliv tohoto faktu na tirokové sazby pro terminované vklady poskytované ruskymi
bankami a na zmény pfevodnich kurzii bude hodnocen v zavéru prace.

Kurz ruského rublu (RUB) vici ¢eské koruné 11. 11. 2015 ¢inil 39,0780 CZK za
100 RUB. Sménarna Exchange prodava ktomuto datu 100 RUB za cenu 43 CZK
a nakupuje 100 RUB za cenu 33 CZK (30) (77).

Pfevod 2 000 000 CZK na RUB: 2000 000/0,43 =4 651 162,79 RUB

Pfevod 10 000 000 CZK na RUB: 10000 000/ 0,43 = 23 255 813,95 RUB
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Tabulka 58: Prehled vynosi z terminovanych vkladu, jistina 4 651 162,79 RUB, ro¢ni

pripisovani drokii, doba splatnosti 3 roky, Rusko

UROKOVA | BUDOUCI DA ZDU;?g\I E(;E
BANKA SAZBA HODNOTA "
(0a) (RUB) (CZK) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)
Citibank Russia 11,00% 6361 074,42 | 13816941 -39 014,85
Rosbank 9,30% 6073262,13 | 114912,74 -110 736,24
B&N BANK 8,95% 6015 105,43 | 110213,38 -125 228,59
Raiffeisen Bank 9,00% 6023390,70 | 110882,88 -123 163,95
Sherbank 8,50% 5940 879,65 | 104 215,57 -143 725,29
VTB 7,00% 5697 874,42 84 579,53 -204 280,97
Gazprombank 6,85% 5673 944,97 82 645,91 -210 244,07

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat dostupnych z (293)(294)(295)(296)(297)(298)(299).

I ptes vysoké trokové sazby poskytované ruskymi bankami nedojde ke zhodnoceni
terminovaného vkladu vlivem velkého rozdilu mezi prodejni a nakupni cenou rublu pfi

sméné za ¢eské koruny.

Tabulka 59: Prehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 23 255 813,95 RUB, ro¢ni

pripisovani urokii, doba splatnosti 3 roky, Rusko

UROKOVA | BUDOUCH . UROK PO
DAK ZDANENI SE
BANKA SAZBA | HODNOTA I SE
oy iy (CZK) | ZOHLEDNENIM
pa. SPREADU (CZK)
Citibank Russia | 11,00% | 31805372,09 | 690 847,05 195 074,25
Sberbank 1052% | 3139454355 | 657 650,04 2297 450,67
Rosbank 9.30% | 30366 310,63 | 574 563,68 1553 681,18
Raiffeisen Bank 0.00% | 30116 95349 | 554 414,38 615 819,73
B&N BANK 895% | 30075527,15 | 551 066,92 2626 142,97
VB 700% | 28489372,09 | 42289767 | -1021404.87
Gazprombank 6.85% | 28369 724,86 | 41322957 | -105122037

Zdroj: vlastni zpracovani na zdkladé dat dostupnych z (293)(294)(295)(296)(297)(298)(299).

Ani pfi zakladu 23 255 813,95 RUB nedojde ke zhodnocenti jistiny.
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5  VYSLEDKY

Cilem prace je najit nejvyhodné&jsi banku pro zalozeni terminovaného vkladu na
2 miliony K& a na 10 milionu K& v ramci Ceské republiky, ostatnich zemi Evropské unie
a Ruska. V dalsich odstavcich a tabulkach je zobrazeno porovnani vzdy jedné banky, ktera

poskytuje nejvyhodnéjsi terminovany vklad, z kazdého z devétadvaceti vybranych stata.

A A4

5.1 Komparace nejvyssich ¢istych vynosi z terminovanych vkladi

Na zaklad¢ zjisténych trokovych sazeb jednotlivych bank zemi Evropské unie
a Ruska, a nasledn¢ provedenych vypocti Grokt po zdanéni se zohlednénim spreadu, jsou
sestaveny nasledujici dvé tabulky, které zndzoriiuji prehled porovnavanych zemi a vzdy
jedné banky poskytujici nejvyssi urokovou sazbu v kazdé této zemi. Seznam stati je
sefazen podle vySe urokli po zdanéni se zohlednénim spreadu v CZK, od nejvyssi po
nejnizsi. Pro porovnani je také zndzornéna urokova sazba nabizena jednotlivymi bankami.

Prvni, Tabulka 60, znazornuje ptehled bank, které poskytuji nejvyhodnéjsi arokové
sazby pro terminovany vklad na 2 000 000 K¢ a ekvivalent této ¢astky v narodnich ménach
jednotlivych statl. Jedna se o terminované vklady s ro€nim pfipisovanim trokd a dobou
splatnosti tf1 roky.

Druha, Tabulka 61, znazornuje piehled bank nabizejicich nejvyhodné;si
terminovany vklad s rocnim pfipisovanim urokd a dobou splatnosti tfi roky pii jistiné

10 000 000 K¢ a ekvivalentech této ¢astky v narodnich ménach jednotlivych zemi.
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Tabulka 60:

2 000 000 CZK, rocni pripisovani urokii, doba splatnosti 3 roky

Piehled

nejvysSich

vynosu

z terminovanych

vkladi, jistina

, oxovi | KOKHE,
STAT BANKA SAZBA .,
(p.a) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)

CR Evropsko Ruské Banka 2,30% 119 608,16
Velka Britanie Tesco Bank 2,50% 88 123,52
Malta FCM Bank 2,50% 75 277,66
Italie Monte dei Paschi di Siena 2,25% 62 339,54
Francie Societe Generale 2,00% 49 464,52
Kypr RCB Bank 2,00% 49 464,52
Recko National bank of Greece 1,96% 47 772,76
Némecko Sberbank 1,90% 44 332,15
Bulharsko First Investment Bank 2,40% 41 609,70
Belgie NIBC Direct 1,80% 39 209,85
Estonsko Versobank 1,80% 39 209,85
Lotyssko Latvias Pasta Banka 1,80% 39 209,85
Chorvatsko BKS Bank 3,50% 35 786,99
Slovensko Postova Banka 1,70% 34 097,60
Nizozemsko NIBC Direct 1,55% 26 448,05
Svédsko Marginalen Bank 1,40% 22 195,17
Rakousko Deniz Bank AG 1,45% 21 360,89
Spanglsko Unicaja Banco 1,35% 16 283,75
Litva Citadele Bank Lithuania 1,31% 14 255,69
Dansko Nordea 1,00% 11 868,78
Polsko Eurobank 2,10% 11 809,83
Lucembursko Advanzia 1,25% 11 216,61
Slovinsko SKB 1,20% 8 686,80
Mad’arsko CIB Bank 1,50% 6 697,85
Irsko KBC Bank Ireland 1,10% 3 634,66
Portugalsko BIG Bank 1,05% 1112,34
Finsko Nordea Finland 0,80% -11 461,89
Rumunsko CEC Bank 1,85% -12 375,62
Rusko Citibank Russia 11,00% -39 014,85

Zdroj: viastni zpracovani na zdkladé dat dostupnych z (85)(118)(129)(133)(142)(148)(153)(164)
(165)(172)(176)(182)(188)(193)(199)(206)(216)(221)(226)(232)(239)(245)(248)(258)(265)(270)

(277)(293).
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Z tabulky je zfejmé, Ze nejvétsi zhodnoceni terminovaného vkladu pii jisting
2 000 000 CZK uloZené na tii roky poskytuje Evropsko-ruska banka v Ceské republice.
Minimalni pocatecni vklad musi byt ve vysi 50 000 CZK a pii predCasném vybéru
terminované¢ho uctu klientovi Grok za dobu trvani vkladu nendlezi. Pti Grokové sazbé
2,30 % p.a. ¢ini Groky po zdanéni 15% srazkovou dani 119 608,16 K¢.

Druhy nejvyssi urokovy vynos poskytuje Tesco Bank ve Velké Britanii. Minimalni
Castka pro otevieni terminovaného uétu je 2 000 britskych liber, coz vySe pocatecnich
vkladii zvolenych pro tuto praci splituji. Pro terminovany vklad na dobu tii let v britskych
librach pii jistin€ 2 000 000 CZK (ekvivalent této ¢astky prepocteny kurzem k 11. 11. 2015
je 52 219,32 GBP) nabizi Tesco Bank fixni tirokovou sazbu 2,50 % p.a. Urok po zdanéni
se zohlednénim spreadu na tomto terminovaném vkladu ¢ini 88 123,52 K¢.

V poradi dal$i vysoké zhodnoceni nabizi Malta, jejiz ndrodni ménou je euro. Pii
jistiné 2000 000 K¢ (ekvivalent této cCastky prepocteny kurzem k 11. 11. 2015 je
73 260,07 EUR) a trokové sazbé 2,50 % p.a. je Cisty vynos se zohlednénim spreadu
75 277,66 K¢. Tuto nabidku terminované¢ho uctu nabizi maltska FCM Bank. Minimalni
vklad je omezen sumou 2 000 EUR. Pii otevirani vkladu nejsou uétovany zadné poplatky.

U statl eurozony nehrozi riziko inflace, jelikoz euro je ména odolna vici inflaci.
Prehled bank a nabizenych nejvyhodnéjSich urokovych sazeb zemi eurozony je pro
porovnani znazornén v Ptiloze 3.

V Tabulce 60 je také vidét, ze neni vyhodné otevirat ucet v Rusku, Rumunsku
a Finsku. Rozdil mezi prodejni a nakupni cenou mény je tak znatelny, Ze po zohlednéni

spreadu nepiinese terminovany ucet zisk.

Piehled zemi a nejvysSich vynost z terminovanych vkladi pfi jistin€ 2 000 000 K¢

Vv danych zemich je znazornén i v nasledujicim grafu.
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Graf 1: Pi‘ehled nejvysSich vynosi z terminovanych vkladi, jistina 2 000 000 CZK,

ro¢ni pripisovani iroki, doba splatnosti 3 roky

200000

100 000

CZK

-100 000

Zdroj: vlastni zpracovani na zdkladé dat dostupnych z (85)(118)(129)(133) (142) (148)(153)(164)
(165)(172)(176)(182)(188) (193) (199) (206) (216) (221) (226) (232) (239) (245) (248) (258) (265)
(270) (277) (293).

Z grafu je mozné vycist, Zze vys§i Grokové sazby pro terminované vklady na

2 000 000 K¢ s dobou splatnosti tii roky ze zemi Evropské unie poskytuji také banky Italie,

Francie, Kypru a Recka.
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Tabulka 61: Prehled nejvysSich vynosi z terminovanych vklada, jistina

10 000 000 CZK, ro¢ni pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky

, UROKOVA | 0 i on
STAT BANKA SAZBA .
(p.a) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CzK)

CR Evropsko Ruské Banka 2,30% 598 040,80
Velka Britanie Tesco Bank 2,50% 440 617,62
Malta FCM Bank 2,50% 376 388,32
Italie Monte dei Paschi di Siena 2,25% 311 697,69
Kypr RCB Bank 2,05% 260 172,42
Francie Societe Generale 2,00% 247 322,62
Recko National bank of Greece 1,96% 238 863,82
Némecko Sberbank 1,90% 221 660,77
Bulharsko First Investment Bank 2,40% 208 048,49
Belgie NIBC Direct 1,80% 196 049,25
Estonsko Versobank 1,80% 196 049,25
Lotyssko Latvias Pasta Banka 1,80% 196 049,25
Chorvatsko BKS Bank 3,50% 178 934,97
Slovensko Postova Banka 1,70% 170 487,99
Mad’arsko OTP Bank 1,95% 147 402,24
Nizozemsko NIBC Direct 1,55% 132 240,24
Svédsko Marginalen Bank 1,40% 110 975,84
Rakousko Deniz Bank AG 1,45% 106 804,44
Spanglsko Unicaja Banco 1,35% 81 418,73
Litva Citadele Bank Lithuania 1,31% 71 278,46
Déansko Nordea 1,00% 59 343,90
Polsko Eurobank 2,10% 59 049,14
Lucembursko Advanzia 1,25% 56 083,07
Slovinsko SKB 1,20% 43 433,99
Irsko KBC Bank Ireland 1,10% 18 173,30
Portugalsko Activo Bank 1,00% -7 037,47
Finsko Nordea Finland 0,80% -57 309,43
Rumunsko CEC Bank 1,85% -61 878,09
Rusko Citibank Russia 11,00% -195 074,25

Zdroj: viastni zpracovani na zdklade dat dostupnych z (85)(118)(129)(133)(142)(148)(153)(164)
(165)(172)(176)(182)(188)(193)(199)(206)(216)(221)(226)(232)(239)(245)(248)(258)(265)(270)

(277)(293).
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Pro terminovany vklad na 10 000 000 CZK pro rezidenta CR poskytuje ze zemi EU
a Ruska nejvyssi trokové zhodnoceni pravé Ceska republika. S 2,30% trokovou sazbou je
vyse urokl po zdanéni po tfech letech sronim piipisovanim urokt 598 040,80 KCc.
Minimalni pocate¢ni vklad pro otevieni terminovaného uétu je 50 000 CZK a v ptipadé
pted¢asného vybéru vkladu klientovi nenalezi urok za dobu trvani vkladu.

Z ostatnich ¢lenskych zemi EU nabizi nejvyssi trokové zhodnoceni pro vklad na
10000 000 K¢ britskd Tesco Bank (ekvivalent této ¢astky prepocteny kurzem
k 11. 11. 2015 je 261 096,61 GBP). Minimalni vklad musi byt ve vysi 2 000 GBP. Fixni
roéni trokova sazba pro vklad s dobou splatnosti tii roky je 2,50 %. Urok po zdanéni se
zohlednénim spreadu ¢ini 440 617,62 K¢.

Maltska FCM Bank poskytuje stejné vysokou trokovou sazbu jako britskd Tesco
Bank, 2,50 % p.a. Minimalni vySe terminovaného G¢tu je stanovena ¢astkou 2 000 EUR.
Vyse uroku po zdanéni se zohlednénim spreadu pii pfevodu mén je ovlivnéna méné
vyhodnym kurzem pro ptevod eura a ¢eskych korun a ¢ini po tfech letech 376 388,32 K¢.

Ptehled bank a nabizenych nejvyhodnéjsich tirokovych sazeb zemi eurozony je pro

porovnani zobrazen v Ptiloze 4.

Ptehled zemi a nejvySSich vynosl z terminovanych uctl pii pocatecnim vkladu

10 000 000 K¢ v danych zemich je zndzornén i v nasledujicim grafu.
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Graf 2: Prehled nejvysSich vynosi z terminovanych vkladi, jistina 10 000 000 CZK,

ro¢ni pripisovani iroki, doba splatnosti 3 roky
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Zdroj: Viastni zpracovani na zdkladé dat dostupnych z (85)(118)(129)(133) (142) (148)(153)(164)

(165)(172)(176)(182)(188) (193) (199) (206) (216) (221) (226) (232) (239) (245) (248) (258) (265)
(270) (277) (293).

Graf nazorné ukazuje, ze vyssi urokové sazby pro terminované vklady pfi jistiné
10 000 000 K¢ s dobou splatnosti tfi roky ze zemi Evropské unie poskytuji i banky Italie,

Kypru, Francie a Recka.
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6 ZAVER

Cilem této diplomové prace bylo najit nejvyhodnéj$i terminovany vklad na
2 000 000 K& a 10 000 000 K¢& na tii roky v ramci bank Ceské republiky, ostatnich zemi
Evropské unie a Ruska.

Na zaklad¢ vyhledanych urokovych sazeb pro terminované vklady pfi jistinach
2 000 000 K¢ a 10 000 000 K¢ ulozenych po dobu tii let, které byly zjistény z oficialnich
webovych stranek bank zemi Evropské unie a Ruska, byly vypocteny uroky po zdanéni
z téchto vkladt. U zahrani¢nich produktt byl vypocet proveden se zohlednénim spreadu.

Vyse urokovych sazeb nejvyhodnéjSich terminovanych vkladl poskytovanych
bankami jednotlivych evropskych zemi se v priméru pohybuje okolo 2 % p.a. Vyjimku
tvoii Rusko, které nabizi ve srovnani S ostatnimi evropskymi staty velmi vysoké tirokové
sazby, a to v priméru 9 % p.a. I pies to vSak, Ze naptiklad ruska Citibank Russia poskytuje
pro terminované vklady urokovou sazbu 11 % p.a., je z vySe diskutovanych vysledku
ziejmé, zZe je celkové nejméné¢ vyhodnou zemi a z terminovaného vkladu neplyne kladny
urok. Vysoké urokové sazby obecné nabizené bankovnimi domy v Rusku jsou zptisobeny
vysokymi primdrnimi urokovymi sazbami, které vypisuje Centralni banka Ruské federace,
¢imz se snazi omezit inflaci. Inflace v Ruské federaci se za poslednich pét let pohybovala
mezi 8,8 % a 11,4 %. Zudaji ruského statistického ufadu ze srpna 2015 vyplyva, ze
dosahla hodnoty 15,8 %. Vysoka mira inflace v Rusku mé za nasledek devalvaci mény.
Otevirani terminovanych G¢tt v ruskych rublech tak ssebou nese velké riziko zmény
kurzu. V pribéhu tii let mizeme ocekavat zménu kurzu rublu vici ¢eské korung, coz je
kompenzovano Vvysokou trokovou sazbou vkladovych Uéth. Predikce zmén kurzi za
budouci tfi roky nebyla cilem této prace.

S vysi poskytovanych urokovych sazeb pro nerezidenta se Rusko zda jako velmi
vhodné investi¢né orientovand zemé&. V potaz je ale nutno brat rozdil mezi prodejni
a nakupni cenou ruského rublu, ktery je pres 23 %. Spread je tedy tak velky, ze znehodnoti
1 onu 11% urokovou sazbu a z terminovaného uctu uzivateli neplyne urokovy vynos.

Ze statd Evropské unie a Ruska poskytuje pro rezidenta CR nejvyhodnéjsi uroéeni

terminovanych vkladi Ceska republika. Otevieni terminované vkladu v domaci méné neni

vvvvv
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ruska banka (ERB) poskytuje v CR nejlépe tiroéené terminované vklady. Pii tirokové sazbé
2,30 % p.a. a jistin¢ 2 000 000 K¢ ulozené na tii roky tvofi uroky po zdanéni 15%
srazkovou dani 119 608,16 K¢. Pti jistiné 10 000 000 K¢ jsou ¢isté tiroky 598 040,80 K¢.

Evropsko-ruska banka, a.s. se sidlem v Praze pusobi na ¢eském bankovnim trhu
Sest let, od 7. 4. 2009, kdy vstoupila v ti¢innost licence vydana Ceskou narodni bankou
a ERB zahajila svou ¢innost. Tato banka ma jednu pobocku v Karlovych Varech a nema
ziizeny organizacni slozky v zahrani¢i. ERB je ucastnikem systému povinného pojisténi
vkladii za podminek vymezenych Zakonem ¢. 21/1992, Sb. o bankach. Nahrada za vklady
je vyplacena ve vysi 100 % vlozené ¢astky, maximalné vSak do 100 000 EUR. Ekvivalent
limitu této sumy v ¢eskych korunach je pirepocten podle kurzu devizového trhu
vyhlaseného CNB ke dni doru¢eni oznameni o platebni neschopnosti banky. S timto
faktem je spojené riziko terminovaného vkladu na 10 milionu K¢, kde je tento vklad
pojistén pouze do vyse v ekvivalentu 100 000 EUR (cca 2,7 milionu K¢) dle aktualniho
kurzu CNB.

V tabulce vybranych bank CR neni zahrnuta J&T Banka, ktera poskytuje tirokovou
sazbu az 2,40 % p.a. Nenabizi ale terminované vklady na tfi roky, z toho divodu neni
uvedena v seznamu ¢eskych bank. Po zafazeni by urokové vynosy byly jesté vyssi.

Po Ceské republice nabizi nejvyhodnéji uro¢ené terminované vklady banka Velké
Britanie. Rozdil mezi prodejni a ndkupni cenou britské libry pii sméné s ¢eskou korunou
tvoii asi 2 % (v porovnani velikost spreadu ruského rublu je ptes 23 %). To ma za
nasledek, Ze pfi Urokové mire 2,50 % p.a. urok po zdanéni se zohlednénim spreadu pfi
jistiné 2000 000 K¢ a 10000000 K¢ (ekvivalent téchto sum prepocteny kurzem
k11. 11. 2015 je 52 219,32 GBP a 261 096,61 GBP) <¢ini 8812352 CZK
a 440 617,62 CZK. Tuto nabidku poskytuje britska Tesco Bank.

Prvni plné porovnatelnou zemi je Malta, jejiz narodni ménou je euro, které je
nejvice odolnou ménou vici inflaci, bez vétsiho rizika velkych kurzovych zmén. Rozdil
mezi nakupni a prodejni cenou eura tvoii okolo 2,5 %. Maltské banky poskytuji
nejvyhodnéji trocené terminované vklady z devatendcti statl eurozény. Maltskd FCM
Bank poskytuje tirokovou sazbu na terminované vklady 2,50 % p.a. Uroky po zdanéni se
zohlednénim spreadu pfi jistinach 2 000 000 CZK a 10 000 000 CZK ¢ini 75 277,66 K&
a 376 388,32 K¢.
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Nejvyhodnéjsi terminovany vklad na 2 miliony K¢ a 10 milionu K¢ ulozeny po
dobu ti let v bankach Ceské republiky, ostatnich &lenskych zemi Evropské unie a Ruska

poskytuje Evropsko-ruska banka v Ceské republice.
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pripisovani iroki, doba splatnosti 3 roky, DAnsko..............cccccooiiiiiiiiiiiii, 68
Tabulka 9: Piehled vynosu z terminovanych vkladi, jistina 2 739 726,03 DKK, ro¢ni
pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, DAnsko...............cccooviiiiiiiiii, 68
Tabulka 10: Prehled vynosi z terminovanych vkladu, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni
pripisovani iroki, doba splatnosti 3 roky, EStONSKO ............ccccooviiiiiiiii 69
Tabulka 11: Piehled vynosii z terminovanych vkladd, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni
pripisovani tiroki, doba splatnosti 3 roky, EStONSKO ............ccoviiiiiiineniscces 70
Tabulka 12: Prehled vynosi z terminovanych vkladu, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni
pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Finsko ................c.cccoooiiniiini 70
Tabulka 13: Piehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni
pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Finsko ...............cccccooiiiiii 71
Tabulka 14: Prehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni
pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Francie.................c.cocooiiiniiiii 72

Tabulka 15: Piehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni

- 146 -



pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Francie.................c.cccoiiiiiiii 72
Tabulka 16: Prehled vynosi z terminovanych vkladu, jistina 540 540,54 HRK, rocni
pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Chorvatsko.................cccccceevinniiiinniieninnns 74
Tabulka 17: Piehled vynosii z terminovanych vkladu, jistina 2 702 702,70 HRK, ro¢ni
pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Chorvatsko................c.ccoccoviiiiiiiiiinnnn, 74
Tabulka 18: Prehled vynosi z terminovanych vkladu, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni
pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roKky, IrsKo..............cccccceviiiiiiiiiiiinic e 75
Tabulka 19: Prehled vynosta z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni
pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, IrsKo.............cccccooiiiiniiiii 76
Tabulka 20: Prehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni
pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Italie..................ccccooiiiiiiiiie 77
Tabulka 21: Piehled vynosii z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni
pripisovani iroki, doba splatnosti 3 roky, Italie..................c..ccooiiiiiiin 77
Tabulka 22: Prehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni
pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roKy, Kypr...........ccccoooiiiiiiiiii e 78
Tabulka 23: Piehled vynosii z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni
pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Kypr............ccccooiiiiininiie 79
Tabulka 24: Prehled vynosi z terminovanych vkladu, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni
pripisovani roki, doba splatnosti 3 roky, Litva...............ccccoooii 80
Tabulka 25: Piehled vynosii z terminovanych vkladd, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni
pripisovani iroki, doba splatnosti 3 roky, Litva................cccoooiiiii 80
Tabulka 26: Prehled vynosi z terminovanych vkladu, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni
pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, LotySSKo ................ccccooiniiiiiiiiiiici 81
Tabulka 27: Piehled vynosi z terminovanych vkladd, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni
pripisovani iroki, doba splatnosti 3 roky, LotySsKo ................cccoiiiiiiiiiiin, 82
Tabulka 28: Prehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni
pripisovani iroki, doba splatnosti 3 roky, LUCEMDUISKO.........ccceviiiiiniiiniiiie, 83
Tabulka 29: Piehled vynosii z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni
pripisovani iroki, doba splatnosti 3 roky, LotySsKo ................cccoiiiiiiiiiinn, 83
Tabulka 30: Pi‘ehled vynostui z terminovanych vkladd, jistina 22 598 870,06 HUF, ro¢ni

pripisovani iroku, doba splatnosti 3 roky, Mad’arsko ..............c..ccooeoiniiiniinnnne, 84
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Tabulka 31: Pi‘ehled vynost z terminovanych vkladd, jistina 112 994 350,3 HUF, ro¢ni
pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Mad’arsko ................ccccocoviiiiiiiiciinnn 85
Tabulka 32: Prehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni
pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Malta.................ccccooeniiiiiiiiinic e 86
Tabulka 33: Prehled vynost z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, rocni
pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Malta................ccoccooiiiiiniin 86
Tabulka 34: Prehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni
pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, NémecKko .............ccccoovveiiiiiiiiniii e 88
Tabulka 35: Prehled vynost z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni
pripisovani iroki, doba splatnosti 3 roky, Némecko ................c.ccoovviiiiiiiiiiciicn, 88
Tabulka 36: Piehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni
pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Nizozemsko .................cccccoiiiniiiiiininine 89
Tabulka 37: Prehled vynost z terminovanych vkladu, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni
pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Nizozemsko .................ccccooiiiiiiiiciinnnn 90
Tabulka 38: Piehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 305 343,51 PLN, ro¢ni
pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, PolIsKo ...............cccccccoiiiiiiiiiiie 91
Tabulka 39: Piehled vynosu z terminovanych vkladu, jistina 1 526 717,56 PLN, ro¢ni
pripisovani roki, doba splatnosti 3 roky, Polsko ..................ccccoooiiiiii 91
Tabulka 40: Prehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni
pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Portugalsko .................ccccooeiiiiiiiiiinnnn, 92
Tabulka 41: Piehled vynosii z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni
pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Portugalsko .................cccccooeiiiiiiiiiinnnn. 93
Tabulka 42: Prehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni
pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Rakousko.................c.cccccoviiiiiiiinnn, 94
Tabulka 43: Piehled vynosii z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni
pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Rakousko.................ccccccoceniiiiiiiiicnnnn, 94
Tabulka 44: Prehled vynosta z terminovanych vkladi, jistina 321 027,29 RON, ro¢ni
pripisovani iroki, doba splatnosti 3 roky, Rumunsko ...............c.cccoooviniiiinnn, 95
Tabulka 45: Prehled vynost z terminovanych vkladu, jistina 1 605 136,44 RON, ro¢ni
pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Rumunsko ...............ccccccooeiiiiiiiiicinnn, 96

Tabulka 46: Prehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni
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pFipisovani tirokii, doba splatnosti 3 roKy, ReCKO ..........c..cocoeuvvmvererrieniesrsreneniesnenes 97
Tabulka 47: Piehled vynosi z terminovanych vkladu, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni
piipisovani tiroki, doba splatnosti 3 roKy, RecKo ...........ccccoooivvieveieeeiiseeeeeeeenns 97
Tabulka 48: Prehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni
pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Slovensko.................cccccooiiiiiiiiiciinnn, 98
Tabulka 49: Prehled vynosu z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni
pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, SIovensKko...............ccccoceviviiiniiiiniesiieiinns 99
Tabulka 50: Prehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni
pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Slovinsko .................cccooeiiniiiiniiin, 100
Tabulka 51: Prehled vynosu z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni
pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, SIovinsko ...............cccoccoiiiniiiiiiiiiiieen, 100
Tabulka 52: Piehled vynosi z terminovanych vkladi, jistina 73 260,07 EUR, ro¢ni
pFipisovani turokii, doba splatnosti 3 roky, Spanélsko .............c.cccoccorrvererereernnnnnn. 101
Tabulka 53: Prehled vynosu z terminovanych vkladi, jistina 366 300,37 EUR, ro¢ni
pFipisovani turoki, doba splatnosti 3 roky, Spanélsko .............cccccocvvvvnvsrenrenieninnnn. 102
Tabulka 54: Piehled vynost z terminovanych vkladi, jistina 682 593,86 SEK, ro¢ni
pFipisovani turokii, doba splatnosti 3 roky, SVEdSKO...........c..cc.coeevrrvrrrrrerernrereninnane, 103
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Tabulka 56: Piehled vynosu z terminovanych vkladd, jistina 52 219,32 GBP, ro¢ni
pripisovani droki, doba splatnosti 3 roky, Velka Britanie.................cc.cccocoiiiinn. 105
Tabulka 57: Prehled vynosu z terminovanych vkladi, jistina 261 096,61 GBP, ro¢ni
pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky, Velka Britanie.................ccccooeiiiinn. 106
Tabulka 58: Piehled vynosu z terminovanych vkladu, jistina 4 651 162,79 RUB, ro¢ni
pripisovani arokii, doba splatnosti 3 roky, Rusko................ccccccoooiiininiiin, 108
Tabulka 59: Pi‘ehled vynosti z terminovanych vkladu, jistina 23 255 813,95 RUB, ro¢ni
pripisovani roki, doba splatnosti 3 roky, Rusko................cccooniiiiiiiiin, 108
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8 PRILOHY

Priloha 1: Seznam tcastniki pojiSténi pohledavek z vkladi u Fondu pojisténi vkladi

Banky

e Airbanka.s.

« Ceska exportni banka, a.s.

o Ceska spofitelna, a.s

o Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s.

o Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

« Equabank a.s. (diive Banco Popolare Ceskd republika a. s.)
o ERB bank, a.s.

e Expobank CZ a.s.

o Fio banka, a.s.

o GE Money Bank, a.s.

e Hypotecni banka, a.s.

« J& TBANKA, as.

o Komeréni banka, a.s.

o PPF bankaa.s.

« Raiffeisenbank a.s.

o UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
e Sbherbank CZ, a.s. (piivodné Volksbank CZ, a.s.)

o Wiistenrot hypotecni banka a.s.

Stavebni sporitelny

« Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s.
e Modré pyramida stavebni spofitelna, a.s.
» Raiffeisen stavebni spofitelna a.s.

« Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s.
o Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s.

Druzstevni zaloZny

o AKCENTA, spofitelni a ivérni druzstvo

e ANO spotitelni druZstvo

e Artesa, spofitelni druZstvo

o Citfin, spofitelni druzstvo

o Ceské spofitelni druzstvo

e Druzstevni zaloZna Kredit

e Druzstevni zalozna PSD

« Moravsky Penézni Ustav — spofitelni druzstvo
e Penézni diim, spofitelni druzstvo

e Podnikatelska druzstevni zalozna

o Zalozna CREDITAS, spofitelni druzstvo
Zdroj: (37)
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http://www.airbank.cz/
http://www.ceb.cz/
http://www.csas.cz/
http://www.cmzrb.cz/
http://www.csob.cz/
http://www.equabank.cz/
http://www.erbank.cz/
http://www.expobank.cz/
http://www.fio.cz/
http://www.gemoney.cz/
http://www.hypotecnibanka.cz/
http://www.jtbank.cz/
http://www.kb.cz/
http://www.ppfbanka.cz/
http://www.rb.cz/
http://www.unicreditbank.cz/
http://www.volksbank.cz/
http://www.wuestenrot.cz/
http://www.cmss.cz/
http://www.modrapyramida.cz/
http://www.rsts.cz/
http://www.burinka.cz/
http://www.wuestenrot.cz/
http://www.finance.akcenta.eu/
http://anosd.cz/
http://www.artesa.cz/
http://www.citfin.cz/
http://www.ceskesd.cz/
http://www.dzk.cz/
http://www.dzpsd.cz/VZ09.pdf
http://www.mpu.cz/
http://www.peneznidum.cz/
http://www.penezniustav.cz/
http://www.creditas.cz/

Priloha 2: Seznam stati, se kterymi ma CR uzavienou Smlouvu o zamezeni dvojiho

zdanéni

Albanie
Arménie
Australie
Azerbajdzan
Bahrajn
Barbados
Belgie
Bélorusko
Bosna a Hercegovina
Brazilie
Bulharsko
Cina

Dansko
Egypt
Estonsko
Etiopie
Filipiny
Finsko
Francie
Gruzie
Hongkong
Chorvatsko
Indie
Indonésie
Irsko

Island

Italie

Izrael
Japonsko
JAR (Jihoafricka republika)
Jordansko
Kanada
Kazachstan
Korejska republika
KLDR (Korejska lidové demokraticka republika)
Kolumbie
Kuvajt

Kypr
Libanon
Litva
Lotyssko
Lucembursko
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Mad’arsko
Makedonie
Malajsie

Malta

Maroko
Mexiko
Moldavie
Mongolsko
Némecko
Nigérie
Nizozemi
Norsko

Novy Zéland
Panama

Polsko
Portugalsko
Rakousko
Rumunsko
Rusko

Recko

Saudska Arabie
SAE (Spojené arabské emiraty)
Singapur
Slovensko
Slovinsko
Srbsko a Cerna Hora
Sri Lanka

Syrie
Spanélsko
Svédsko
Svycarsko
Tadzikistan
Thajsko

Tunis

Turecko
Ukrajina

USA (Spojené staty americkeé)
Uzbekistan
Velkéa Britanie (Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska)
Venezuela
Vietham

Zdroj: (81)
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Priloha 3: Prehled nejvysSich vynosii z terminovanych vkladi bank zemi eurozény,

jistina 2 000 000 CZK, ro¢ni pripisovani iroki, doba splatnosti 3 roky

, troxovs | FROKES,
STAT BANKA SAZBA v,
(p.a) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)

Malta FCM Bank 2,50% 75 277,66
Italie Monte dei Paschi di Siena 2,25% 62 339,54
Francie Societe Generale 2,00% 49 464,52
Kypr RCB Bank 2,00% 49 464,52
Recko National bank of Greece 1,96% 47 772,76
Némecko Sherbank 1,90% 44 332,15
Belgie NIBC Direct 1,80% 39 209,85
Estonsko Versobank 1,80% 39 209,85
LotySsko Latvias Pasta Banka 1,80% 39 209,85
Slovensko Postova Banka 1,70% 34 097,60
Nizozemsko NIBC Direct 1,55% 26 448,05
Rakousko Deniz Bank AG 1,45% 21 360,89
Spanélsko Unicaja Banco 1,35% 16 283,75
Litva Citadele Bank Lithuania 1,31% 14 255,69
Lucembursko Advanzia 1,25% 11 216,61
Slovinsko SKB 1,20% 8 686,80
Irsko KBC Bank Ireland 1,10% 3 634,66
Portugalsko BIG Bank 1,05% 1112,34
Finsko Nordea Finland 0,80% -11 461,89

Zdroj: viastni zpracovani, 2015.
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Priloha 4: Prehled nejvysSich vynosii z terminovanych vkladi bank zemi eurozény,

jistina 10 000 000 CZK, ro¢ni pripisovani uroki, doba splatnosti 3 roky

, UROKOVA | /1 T
STAT BANKA SAZBA .,
(p.a) ZOHLEDNENIM
SPREADU (CZK)

Malta FCM Bank 2,50% 376 388,32
Italie Monte dei Paschi di Siena 2,25% 311 697,69
Kypr RCB Bank 2,05% 260 172,42
Francie Societe Generale 2,00% 247 322,62
Recko National bank of Greece 1,96% 238 863,82
Neémecko Sherbank 1,90% 221 660,77
Belgie NIBC Direct 1,80% 196 049,25
Estonsko Versobank 1,80% 196 049,25
Lotyssko Latvias Pasta Banka 1,80% 196 049,25
Slovensko Postova Banka 1,70% 170 487,99
Nizozemsko NIBC Direct 1,55% 132 240,24
Rakousko Deniz Bank AG 1,45% 106 804,44
Spanélsko Unicaja Banco 1,35% 81 418,73
Litva Citadele Bank Lithuania 1,31% 71 278,46
Lucembursko Advanzia 1,25% 56 083,07
Slovinsko SKB 1,20% 43 433,99
Irsko KBC Bank Ireland 1,10% 18 173,30
Portugalsko Activo Bank 1,00% -7 037,47
Finsko Nordea Finland 0,80% -57 309,43

Zdroj: vlastni zpracovani, 20135.
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