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ABSTRAKT

Prednttem této bakak&ské prace je vyhodnotit, jaky vliv ma pravideln&edstovani na
vynosnost a rizikovost fingnich investic. V teoretickéasti jsou vymezenyizné druhy
investic a dlezité aspekty investovani. V praktickésti jsou srovnavany pravidelné a
jednorazové investice do pgmich, dluhopisovych forid a @ raznych ¢asovych
horizontech a na zakladéchto srovnani je vyhodnocen vliv pravidelnych iniesa

vynosnost a rizikovost.
Kli¢ova slova:

Pravidelna investice, jednorazova investice, vynagko

ABSTRAKT

Zum Gegenstand dieser Bachelorarbeit wird die Awswg des Einflusses der
regelmafigen Investierung auf die Rentabilitdt Gefahrenlage der Finanzinvestitionen.
In dem theoretischen Teil sind verschiedene Arten khvestitionen sowie wichtige
Aspekte der Investierung definiert. Im praktisciezil werden regemaldige und einmalige
Investitionen in die Geld- und Obligationenfonds iwerschiedenen Zeithorizont
verglichen. Aufgrund dieses Vergleichs wird dannr dénfluss der regelmaligen

Investitionen auf die Rentabilitdt und das Risik@naaisgewertet.
Schlusselworter:

Regelmalige Investition, einmalige Investitionragt Risiko
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1 UVOD

V kazdé ekonomice je¢hné, Ze ekonomické subjekty se dostavaji do sitlyi maji
bud’ prebytek, nebo naopak nedostatekdiemch prosiedki. Prostednictvim mechanismu
finanéniho trhu jsou volné finami prostedky gremis’ovany k €m subjekim, které si je

chtgji vypujéit.

Timto zpisobem zajifuje finartni systém, aby byly dasré volné perzni prostedky

piemig’ovany za Gelem investice.

Nabidka investinich produkt je v sodasné dob velice Sirok& a prodiného investora je
mnohdy velice &ké se v nabidce inves&tich produkii zorientovat. Vybr vhodneé
investice zalezi na mnohaznych faktorech, které investor musi brat v Gvahanezstvi
docasreé volnych finargnich prostedk, predpokladana doba investice a ochota podstoupit
urgitou miru rizika apod. Obeémplati, Ze vySSi vynos je vykoupen vysSi miroukaza

delSim¢asovym horizontem investice.

Pfes rozsahlou nabidku investich produki se budu v praktickécasti zabyvat
vzajemnym srovhanim pravidelnych a jednorazovyastestic do otekenych podilovych
fonda. Tato prace by sfa vyhodnotit, jaky vliv maji pravidelné investica vynosnost a

rizikovost finargnich investic.



2 CIL PRACE A HYPOTEZA

Hlavnim cilem této prace je vyhodnotit vliv praviggho investovani na vynosnost a
rizikovost finargnich investic, a to zitvodu, Ze vynosnost a rizikovost jsou hlavnimi
kritérii, na zaklad kterych se investorozhoduji, zda zamysSlenou investice uskntei

ne.

Tento hlavni cil je rozHlen na nasledujici dva dilcile, ze kterych vyplyvaji i hypotézy

prace:

1) Prvnim di€im cilem je vyhodnotit vliv pravidelného investovarma vynosnost a

rizikovost finargnich investic z pohleduiznych druli finanénich aktiv.

Za finartni aktiva jsou zvolena aktiva pgmiho, dluhopisového a akciového trhu,
kterd tvdi zakladni spektrum fin&nich investic. Z prvniho dilho cile je

odvozena i prvni hypotéza této prace v nasledujarini:

Vliv pravidelného investovani na vynosnost a rizikeost investic je odliSny

v ramci raznych druha finanénich aktiv.

2) Druhym dikim cilem je vyhodnotit vliv pravidelného investovara vynosnost a

rizikovost finarénich investic z pohledu odliSnych délek invé&siino horizontu.

Sledovanymi délkami investiiho horizontu jsou: 1 rok, 3 roky, 5 let a 7 Idedna
se o délky, které jsou spojeny jak s investicempe@znim, tak na dluhopisovém a
akciovém trhu. Z druhého diho cile je odvozena i druha hypotéza této prace

v nasledujicim zéni:

Vliv pravidelného investovani na vynosnost a rizikeost investic je odliSny

v ramci riaznych délek investniho horizontu.



3 METODIKA PRACE
Dosazeni cile bakaigké prace bude zaloZeno na nasledujicim metodipkdapu.

3.1 Metody
VYNOSNOST JEDNORAZOVYCH INVESTIC

Vynosnost jednorazové investice bude gdana podle nasledujiciho vzorce
r FV
=, '\/ — — 1 1
PV

r mira vynosu v % p. a.
t délka investiniho horizontu v letech
FVv budouci hodnota investice

PV sowasna hodnota investice

Vzorec je v této praci upraven do nasledujicihogiyd

= \/ aktualni cena podilového listu - cena ndkup 1
=, -

cena nakup

Vynosnost bude pdtana v jednoletém,fitetém, gtiletém a sedmiletémiasovém

horizontu investice.

VySe ulozky neni pro tuto praci $nedatna, bude vyhodnocena pouze mira vynosu v %,

resp. v % p. a., ne celkovy vynos.
VYNOSNOST PRAVIDELNYCH INVESTIC

U pravidelnych investic bude uvazovano dvouslozkpweéfolio, z toho jedna sloZka je
maximalreé konzervativni. Zamyslen&stka, ktera bude investovana do podilového fondu,
bude nejprve zhodnocena investovanim ndispiet s¢istou nominalni irokovou mirou
1,5% p. a. a teprve poté budou postypwdy paatkem nEsice ukladany anuity do

podilového fondu. Proto fie dochazet ke snizovani vynosnosti. Tim, Ze budesjmve

' BORKOVEC, P. — PTREK, R. - TOMAN, P Z&klady finadni matematiky: skripta MZLU v BénBrno,
2001
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investovat do spiciho Wtu, bude investice spojena s naklady u$iepitosti. Mohli jsme
investovat do vynosisiho aktiva, a vynos mohl byt vysSi. Saear¢ timto zpisobem
dochazi i ke snizovani rizika.

Pfi jednoleté investici bude s&asna hodnota investice 12 x 1.000 = 12.000,-

Patet anuit 12, vioZzenych do podilového fondu vzdyatkem gislusného résice.

Pri tiileté investici bude s@asna hodnota investice (12 x 1.000) x 3 = 36.000,-

Patet anuit 36

Pfi pétileté investici bude saasna hodnota investice (12 x 1.000) x 5 = 60.000,-
Pccet anuit 60
Pri sedmileté investici bude stasna hodnota investice (12 x 1.000) x 7 = 84.000,-

Paiet anuit 84

Pro vypodet vySe anuity pouZziji nasledujici vzorec

2

D=m'a'( 1+ m+1'r). 1'\?

2-m r
D sowasna hodnotatathodu, v tomto fipact solwtasna hodnota investice
r arokova mira
n paiet urokovacich obdobi
% diskontni faktor
a vySe anuity, vyplacena m-kratns
m paiet urokovacich obdobi
3
V = 1
1+r

Na zaklad vypaita bude u jednotlivych fondvySe nésicni anuity u opakované investice:

Jednoleté investice 1.007,¢K
Ttileté investice 1.022,-K
Pstileté investice 1.037,-K

2 3 BORKOVEC, P. — PTREK, R. — TOMAN, P.Z&klady finagni matematiky: skripta MZLU v Ben
Brno, 2001

11



Sedmileté investice 1.052,<K

Vypocdet vynosnosti pravidelné investice bude g@étan
) ] FV !
r
=, — — 1
PV

r mira vynosu v % p. a.
t délka investiniho horizontu v letech
FV budouci hodnota investice

PV sowasna hodnota investice

Vzorec je v této praci uveden do nasledujici podoby

A\/’ > nakoupenych podilovych listii za obdobi X aktudlni cena podilového listii
r = t

soucasna hodnota investice
Vynosnost bude pdtana v jednoletém,fitetém, gtiletém a sedmiletémiasovém

horizontu investice.
RIZIKOVOST INVESTIC

Rizikovost investice bude ptiana pomoci s#modatné odchylky, kterd bude odhadovat
nejistotu budoucich vyné@s Smerodatnd odchylka bude @itana z procentni miry
vynosnosti jednotlivych investic a je kvadratickymimérem odchylek hodnot vynosu od

jejich primeéru.

Riziko bude peitano podle nasledujiciho vzorce

5, = =3 (5,- 5V = /&

FL i=]

5

n rozsah souboru
X1 hodnoty vynosnosti

T aritmeticky pfimér vynosnosti

* BORKOVEC, P. — PTREK, R. — TOMAN, P Z&klady fina@ni matematiky: skripta MZLU v BénBrno,
2001

® MINARIK, B. Statistika 1.2.vyd. Brno: Mendlova ze#dilskéa a lesnicka univerzita v Bfn2007. s. 62,
ISBN 978-80-7157-928-1

12



3.2 Datova zakladna

Jako datova zakladna budou pouzity kurzygieich, dluhopisovych a akciovych faind
spolenosti ING z obdobi od 1. 1. 2000 do 31. 12. 2008, ypaity budou vzdy pouzity
kurzy z p@&atku gislusného resice.

Pro praktické srovnani budou pouzity tyto konkréomidy:

« ING Intl. (I) Cesky fond pe#Zniho trhu
» ING InternationalCesky fond obligaci

* ING InternationaCesky akciovy fond

13



4 TEORETICKA CAST

4.1 Finanéni trh

Finartni trh je nedilnou sawsti kazdé vys{pe ekonomiky a zabezpeje celoutadu
funkci, které spolu vzajemdnsouviseji. Tato kapitola vymezuje hlavni funkcerancipy
finan¢niho trhu a sotasré subjekty, které na fin&ni trh vstupuji. Vymezeni této kapitoly

poslouzi k dalSimu zpracovani bakaké prace.

Finartni trh miZzeme definovat jako systém vztahnastrofi, subjekfi a instituci,
umoziujicich shromadovani, sousedovani, rozdlovdni a rozmigovani dgéasre
volnych perznich prostdki na zaklad nabidky a poptavky. Finani trh umo#uje

redistribuci dostupnych p&anich zdroj na dobrovolném (smluvnim) princigu.

Systéem finatnich trli umoziuje, aby byly pemig’ovany finagni prostedky od
piebytkovych subjekt k subjektim deficitnim, a to fedevSim kdm, které pro & maji co
nejefektivrgjsi vyuziti”

4.1.1 Funkce finaréniho trhu

Finartni trh ma nasledujici funkée:
» Soustedovani d@asré volnych pegznich zdroji — finartni trh v této funkci
umoziuje koncentraci disponibilnich préstka
* Rozmigovani (alokaci) pefgnich prostedki tam, kde je jejich vyuZiti
nejefektivrejSi
» Zapojovani volnych zdréj do ekonomického procesu — firka trh umo#uje

pieménu Uspor v investice

® BAKES, M. a kol.Finanéni prava 4. vyd. Praha: C.H.Beck, 2006. s. 107. ISBN 8097431-7

" REIJNUS O.Teorie a praxe obchodovani s cennymi papity vyd. Praha: Computer Press. 2001.
s. 6, ISBN 80-7226-71-7

8 REJNUS OFinancni trhy. 1. vyd. Ostravaifhoz: KEY Publishing s.r.o. 2008. s. 30, ISBN 97B8071-
87-8
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4.1.2 Subjekty na finarénim trhu

Na finargnim trhu vystupuiji d¥ hlavni skupiny gastniki:®
» Subjekty, které pocuji relativni gebytek pew#znich prosiedki a jsou ochotny
poskytnout tyto pe¥zni prostedky d@asré jinym
» Subjekty, které poc€uji relativni nedostatek pé&bnich prostdki, pofrebuji si

perezni prostedky d@asre obstarat a jsou ochotny za to zaplatit odpovidagau.

Z hlediska prvni zminé skupiny subjektby mgla investice na finaimim trhu sphovat
tyto tii zakladni pozadavky’

* Co nejvyssi vynosnost

* Co nejvyssi likvidita

* Co nejnizsi riziko
Pro druhou skupinu subjektby mely perezni prostedky ziskané na fingnim trhu
spliovat alespd dvé zakladni podminky*

* Co nejmensi naklady spojené s obstaravanimiZpéch prosiedka

* Co nejdelSi doba splatnosti@sre ziskanych petznich prostedki

Ucastniky finagniho trhu jsou®?
* Obchodni banky — twené vSemi obchodnimi bankami a centralni bankou
* Nebankovni spigtelni instituce — spigtelni a Urova druzstva
» Poji&¥ovaci instituce — poji®vny, zaji¥ovny
» Instituce kolektivniho investovani — invasti fondy, investini spol€nosti
* Penzijni fondy
e Burzy a organizované mimoburzovni trhy — burzy gehrpapit, burzy devizové
» Ostatni subjekty finamiho trhu — Obchodnici s cennymi papiry, provozeléat
vyporadacich systém tiskarny cennych papif ratingové agentury aj.

® REIJNUS OFinan¢ni trhy. 1. vyd. Ostrava i#hoz: KEY Publishing s.r.o. 2008. s. 28, ISBN 9TB3071-
87-8

" REJNUS OFinancni trhy. 1. vyd. Ostravaifhoz: KEY Publishing s.r.o. 2008. s. 62, ISBN 9TB8071-
87-8

2 REJNUS OFinan¢ni trhy. 1. vyd. Ostravaifhoz: KEY Publishing s.r.0. 2008. s. 62, ISBN 97T@88071-
87-8

15



4.1.3 DEleni finanéniho trhu

s

Finareni trh Ize rozdlit dle mnoha aspekt Nejdilezit¢jSim kritériem je zavislost na
charakteru obchodovanych instrumerd nacasovém horizontu jejich Zivotnosti. Dle
tohoto kritéria nizeme finagni trh rozalit na dw zakladni¢asti:

e Trh pergzni
* Trh kapitalovy

Na perznim trhu se setkavaji subjekty iephodnym pebytkem peé&znich prostedki se
subjekty, které petini prostedky poptavaji. Hlavni funkci je financovani promdm
kapitdlu podnik a poskytovani kratkodobychujgek jak domacnostem, tak viadam
jednotlivych zemi. Peiini trh je tvden kratkodobymi G&y a kratkodobymi cennymi
papiry s dobou splatnosti rok a miémyto nastroje se vyzfaji vysokou likviditou,

niz&im vynosem a minimalnim riziketh.

Kapitalové trhy jsou weny pro finadni operace s dlouhodobymi finarimi prostedky,
které maji povahu investic.ddstniky finagniho trhu jsou jednotlivci, podniky, finani
instituce, vlady jednotlivych zemi, Kkie vystupuji jako emitenti, investo nebo
zprostedkovatelé. Na kapitalovém trhu byvaji za hlavistrimmenty povazovany akcie a
dlouhodobé dluhopisy. Vzhledem kepaze cennych pajgira dlouhodobémuasovému

horizontu je kapitalovy trh povaZovan za vice rimii. **

4.2 Investice

Tato kapitola se bude zabyvat definovanim investigjich zakladnim rozdenim. Jak uz
z ndzvu bakalgké prace vyplyva, pozornost budevana hlavé financnim investicim

pravidelnym a jednorazovym.

vt s

ekonomick&innost, (i niz se subjekt (stat, podnik, jednotlivec) vzd&eéasné spdeby
s cilem zvySeni produkce statk budoucnosti. Obdobnou povahu ma i charaktesstik
kdy investice jsou chapany jakodbvani dnesni jisté hodnoty zé&elem ziskani budouci

¥ REJNUS O.Teorie a praxe obchodovani s cennymi papity vyd. Praha: Computer Press. 2001.
s. 21, ISBN 80-7226-71-7

" REJNUS O.Teorie a praxe obchodovani s cennymi papity vyd. Praha: Computer Press. 2001.
s. 21, ISBN 80-7226-71-7
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zpravidla méa jisté hodnoty. Investice t¥bjeden z most mezi gitomnosti a budoucnosti
ekonomiky™®

Za investovani lze tedy povaZovatttivani dnesSniho osobniho majetku s vyhlidkou jeho

budouciho, avsak nejistého zhodnoceni.

Investice Ize realizovat prdastnictvim fiznych drulii investEnich aktiv, které by iy
umoznit rozmnoZeni stavajiciho bohatstvi. K tomiZendojit bd’ tim, Ze zakoupenim
bude ziskan narok na vynosy, cash flow plynoucizbyl investice, nebo Ze ceny aktiv

v pribéhu ¢asu stoupnou a pogdbudou aktiva prodana za cenu vySSi, nez za utbyta
pivodns zakoupena. MoZna je santepms i kombinace obousthto fFistupi.*®

V literature se niZzeme setkat s roZkbnim investic ziznych hledisek. Za zakladni

rozcleni byva vSeobecerpovazovano rozdeni investic:

* |nvestice finagni

* |nvestice realné
4.2.1 Realné investice

Realné investice jsou vzdy vazany nd&itér konkrétnicinnosti nebo pednmety, majici
podnikani v oblasti vyroby nebo sluzeb. Pokud degeo investice do realného majetku za
Gcelem jeho ddasné drzby a néasledného budouciho prodeje, jsoné zaovazovany
investice do nemovitosti, dale do movityckci trvalé hodnoty, a to zejména do
uméleckych gedneta, drahych kou nebo pipadré i riznych komodit. Atraktivita
realnych investic stoupargdevsim v obdobich hospddie krizeci politické nejistoty a
pii existenci nebo @ekavani vysoké miry inflace. Velic&ldzité pro rozdleni na finadni

a realné investice je, Ze kazda investiceskamvestici realnout’

' Valach, Jlnvestini rozhodovani a dlouhodobé financovéhivyd. Praha: Ekopress, 2006. s. 16. ISBN 80-
86929-01-9

1 REINUS, O.Finar¢ni trhy. 1. vyd. Ostrava ifhoz: KEY Publishing s.r.o. 2008. s. 30, ISBN 978-
8087071-87-8

Y REJNUS, O.Finar¢ni trhy. 1. vyd. Ostrava i#hoz: KEY Publishing s.r.o. 2008. s. 44, ISBN 978-
8087071-87-8
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4.2.2 Finartni investice

Finartni investice slouzi k vyti@ni investiniho majetku, maji povahu finami transakce
mezi d¥ma ekonomickymi subjekty. Mezi fina&ni investice nejastji patti pertzni

vklady, poskytovani{géek a u¥rua, dluhopisy, akcie, podilové listy, penzijnfiadhodové a
Zivotni pojiseni, spoludasti apod. Osalh ktera majetek k finami transakci poskytla, jsou

zarwena vsechna, poprektera prava®

e Pravo na navraceni majetku

» Pravo na petzni odngénu (Urok, prémii)

* Pravo podilet se na zisku, ktery byl pomoci inwestiytvden

* Pravo podilet se na majetku osoby, kter&igiifa

 Pravo rozhodovat nebo spolurozhodovat oidspbu pouziti poskytnutych
prostedki

» DalSsi druhy prav

Finartni investice maji fedevsim formu investic do finamich invesitnich instrumerit,

nejastji do obchodovatelnych cennych papf?
Investice se tézali z hlediska investovani volnych finémich prostedki:

* Investice jednorazové

* Investice opakované
4.2.3 Jednorazové investice

Jednorazové finami investice sp&ivaji v investovani wité, zpravidla vysSi finami

castky do gkterého z produkitfinancniho trhu a jeji nasledné @eni po uéité obdobi.

K jednorazovym investicim se rozhodujeme v situiady? mame®

7

astku a nechceme, aby ztracela inflaci na h&dnot

v v s 7 v

» K dispozici vysSi finaéni ¢

8 REJNUS, O.Teorie a praxe obchodovani s cennymi papity vyd. Praha: Computer Press. 2001.
s. 15-16, ISBN 80-7226-71-7

¥ REJNUS, O.Financni trhy. 1. vyd. Ostrava ifhoz: KEY Publishing s.r.o. 2008. s. 44, ISBN 978-
8087071-87-8

0 BROKER X POINT.Jednorazové investicgonline]. © 2010 [cit. 2010-12-12]. Dostupné na WWW
http://www.bxp.cz/jednorazove-investice
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* Finartni prostedky, které nyni neptgbujeme a nechceme je nechat uloZzeny na
béZném @tu s nizkym arokem,

* Mame dlouhodoby finami plan a jednorazoveé investice jsou jehocasti,

* Mame odborné znalosti, zkuSenosti nebo radu piét a dokazeme investovat

v ten spravnyas — to znamena dosahnout maximalniho zisku.

Razné investini cile vyzaduji odliSny ijstup, zalezi na vysi investiho kapitalu, na

délce investiniho horizontu, éekdvaném zhodnoceni aimikceptovatelného rizika.

V sowasné dob krize je problém P jednordazovém investovani se spravnym
natasovanim, z tohotoistodu se doportuje dlouhodobycasovy horizont investovani.
Velmi dalezité je preferovat mémrizikové investice a dbat na diverzifikaci.

Jednorazové investice dosahuji Vv dlouhodobé&asovém horizontu ve srovnani
s opakovanymi investicemi mnohem vysSich vynoBri kratkém ¢asovém horizontu
mohou rizikové investice dosahovat Zngch ztrat. Vzdy ale zalezi na tom, jaké zvolime

obdobi a jak se bude trh vyvijet. Tyto skimtesti jsou ale velmi Spatrpredvidatelné.
4.2.4 Pravidelné investice

Zakladem pravidelného investovani je investovanivnpe ¢astky v pravidelnych
intervalech, tedy i b negiznivém vyvoji trhu. Hlavni vyhodou pravidelnéhov@stovani
je vyuziti metody pimérovani naklad, kde se vyuziva progph v obdobiiistu i poklesu.
Kdyz trhy klesaji, nakupujeme vice cennych papircase fistu na kapitalovych trzich se

pak tyto cenné papiry 1épe zhodnod&dji.

Prostedky pravideld investované finaseji z dlouhodobého hlediska mnoho vyhod.
Jednou z nejilezitéjSich je potencial vynosu, kdy pravidelna investiabizi mnohem
efektivrejSi zhodnoceni, nezZ investice jednordzova. Pokugsergme obdobi, kdy trhy
vyrazre klesly, a pak z&ly zaseiist, jednordzové investice se dostala inogni hodnotu

aZ za hod&dlouhou dobu, pravidelna investice se dostalaisiaizoongrng rychle?

DalSi vyhodou je snizovanizika Spatného r@asovani vstupu na trh. Investovaitsi

obnos pet&z jednorazoy miaze byt riskantni. Nap akcioveé trhy jsou vysoce pr@mlive,

2L ING. Pravidelné investice. [online]. © 2010 [cit. 2010-12-12]. Dostupné na WW
http://www.ing.cz/cz/produkty-sluzby/ing-fondy/ifgndy-jak-investovat/pravidelne-investice/

* FINANCE. Pravidelna investice.[online]. © 2010 [cit. 2010-12-12]. Dostupné na WWW
http://www.finance.cz/zpravy/finance/222084-pravideinvestice-lek-ktery-zabira-nejen-v-dobe-krize/
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cena akcii kolisa a g8ase neustéle roste a kleséed¥idatelnost delSiho budouciho vyvoje
investice je vZdy velice omezend, jen mélokteryestor dokaze svoji investici zrealizovat
v nejvhodrjSi okamzik. Pravidelné investovani tuto kolisayostejré jako riziko
nevhodného n@msovani vyznamneliminuje. Zvla& v piipact pravidelné investice na
nékolik desitek let se riziko minimalizuje. Pravidélnnvestovani fgdstavuje ufitou

ochranu ped gipadnymi krizemi na finamich trzich?®

Vyhody pravidelného investovafit:

» Eliminace Spatného tasovani trhu

* MozZnost zait kdykoliv

* Investovat Ize uzipmalychcastkach

* SniZzeny vstupni poplatek

» V ptipact potreby Ize kdykoliv ukouit programy pravidelného investovani

« Eliminace neuvazeného vybrani investice #ipad kratkodobého velkého

vykyvu kurzi

Graf¢ 1. Srovnani vyvoje hodnoty podilového listu a hodriotsestice pi pravidelném

a jednorazovém investovani
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Zdroj: (SVACINA Lubo$, 2008 Investujeme.)z

23 FINANCE. Pravidelna investice.[online]. © 2010 [cit. 2010-12-12]. Dostupné na WWW
http://www.finance.cz/zpravy/finance/222084-praWideinvestice-lek-ktery-zabira-nejen-v-dobe-krize/

2 FONDMARKET. Pravidelné investovanifonline]. © 2010 [cit. 2010-12-12]. Dostupné na WWV
http://www.fondmarket.cz/magazin/pravidelne-investuva/
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Na vySe uvedeném grafuttteme vidt, jak se vyvijela hodnota investice pravidelnych
¢astek ve vysi 2000,- Kve srovnani s jednordzovou investici. JakiZlpd ndm poslouzi
investice do podilovych ligt Je #ejmé, Ze i pes kolisani hodnoty podilového listu,

pravidelna investiceipdstavuje stabilniist a zisk.

4.3 Investéni rozhodovani

Tato kapitola vymezuje idezité aspekty investovani, které jelia u kazdé konkrétni
investice vyhodnotit fed jejim uskutenénim, zejména faktory vynosnost, riziko, likvidita.

Ty vyznamnou rérou ovliviiuji rozhodnuti investora zda, investici uskunie ¢i nikoli.
4.3.1 Investéni strategie

Lidské bytosti neurji vybirat akcie, antasovat trh. Invesitni strategie je dlouhodoby
plan rozmisini investic meziizné typy cennych papiiy ktery by nensl byt prilis ¢asto

mensn .2

V praxi investéniho rozhodovani si investor stanovi rfejd investéni strategii.
InvestiEni strategie jsouizné postupy, jak dosahnout pozadovanych insisth cii nebo

se k nim maximéaka piiblizit.?®

Na zaklad vztahu investora k riziku atekavani vynosu mezi zakladni invésii strategie

pati:*’

* Ochranné strategie — tato strategie je vhodna phmivopatrného investora, co se
tyka tolerance i riziku. Cilem je ochrana majetkued inflaci, a vynos je tedy na
arovni inflace. Portfolio je zde sestavenétdmou z fond perézniho trhu a
castené dluhopisi.

» Konzervativni strategie — investor u této strategiekava stalé vynosy a jen mirné
zhodnoceni investice nad Urdvenflace. Revazr jsou v portfoliu umisiny

dluhopisové fondy a jen maly podil #¥dondy smiSené a fondy p&miho trhu.

% KOHOUT, P.Investini strategie pro 3. tisicilet.vyd. Praha: Grada, 2008. s. 193. ISBN 978-80-247-
2559-8

2 \VALACH, J. Investini rozhodovani a dlouhodobé financovéhivyd. Praha: Ekopress, 2006. s. 35. ISBN
80-86929-01-9

2" SFINANCE. Vyker investini strategie. [online]. © 2010 [cit. 2010-12-12]. Dostupné na WWV
http://www.sfinance.cz/zpravy/finance/50705-vybevesticni-strategie/
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* VyvaZzena strategie — jsou zddgegpokladany vysSi vynosy, avSak s rizikem
piechodnych poklgs celkové hodnoty investice. V portfoliu jsou undist
predevsim konzervativni fondy smiSené a fondy fond

« Dynamicka strategie — u této strategigldva investor vynosy nadpnérné a
pocita s moznosti propadu kapitalovychitriNegasgji jsou v portfoliu zastoupeny
fondy akciové a v malé i@ fondy smiSené a fondy faind

» Agresivni strategie — z pohledu tolerandgiwiziku je tato strategie vhodn& pro

agresivniho investora, ktery je ochoten podstoup#oké investini riziko. Hes

devadesat procent portfolia tv@kciove fondy.

Tabulka 1: Charakteristika ott®nych podilovych fonid (OPF)

Fond penézniho Fond e Lo
Druh trhu dluhopisovy Fond smiseny Fond akciovy
_Chaquter velmi L konzervativni Zlata stedni agresivni
investice konzervativni cesta
vysoce
vySSi nez u fondl mezi Wnosnosti prekraujici
Ocekavany nad urokovymi perézniho trhu Vynost arokové sazby
, . y . dluhopisovych a
vynos sazbami bank | (ve stedrtdobém akcioveh fond bank (v
horizontu) vy dlouhodobém
horizontu)
Investiéni nejnizsi nizké az sedni stredni vyssi
riziko
Investiéni kratkodol stredrédobs dlouhodok dlouhodok
horizont (do 1 roku) (2 - 3roky) (min. 3 -5 let) (min. 5 -7 let)
statni pokladriini akcie
poukézky, Statni a firemni obchodované na|
Portfolio kratkodobé . akcie a dluhopisy burzach a
oo dluhopisy .
vysoce kvalitni ostatnich
dluhopisy verejnych trzich

Pozn.: Data jsou pouze orierta

Zdroj: (SINDELKA Vladimir, 2010 Sfinance.cg
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4.3.2 Investéni horizont

s

Pfi rozhodovani o investni strategii je jedno z nejtezitéjSich kritérii casovy horizont
investice. Casovy horizont ndm udava, jak dlouhdegpokladame, 7e nebudeme
investované penize [ebovat, tedy za jak dlouho dobu bude investice pnéma na

hotovost.
Z hlediska¢asu rozdlujeme investini strategii:

» Kratkodobé investni strategie — investni horizont od jednoho roku détplet

» Dlouhodobd investni strategie - investni horizont nad § let
4.3.3 Rredpoklad investini aktivity

Aby existovala dostatea poptavka po finamich investinich instrumentech, to zalezi na
dvou zakladnich faktored:
e Bohatstvi

» Kvalita investtniho prostedi

1) BOHATSTVI

Kazdy potencialni investor musigal rozhodnutim, zda bude investovat, posoudit @stik
svého bohatstvi. Poptavka piznych investinich aktivech se s bohatstvim zvySuje, tuto

reakci je mozno ®fit elasticitou poptavky ssmem k bohatstvi.

Elasticita poptavky semem k bohatstvie/ ukazuje, o kolik procent se 2m poptavané
mnozstvi aktiv p 1 % zneéné bohatstvi za podminky neémnosti vSech ostatnich faktor

neboli ceteris paribus.

¢ = Zména poptavaného mnozstvi v procentech
Zmeéna bohatstvi v procentech

% REJNUS, O.Financni trhy. 1. vyd. Ostrava #hoz: KEY Publishing s.r.o. 2008. s. 142. ISBN 978-
8087071-87-8

2 REJNUS, O.Financni trhy. 1. vyd. Ostrava ihoz: KEY Publishing s.r.o. 2008. s. 143. ISBN 978-
8087071-87-8
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V zavislosti na velikosti elasticity poptavky vztem k bohatstvi @dime aktiva do dvou

skupin®

* Nezbytna aktiva € < 1, jsou za & povazovany fedevSim o&zivo, vklady na
pozadanou apod.
e Luxusni aktiva —e > 1, jedna se o dlouhodobé cenné papiry jakd.reicie,

obligace, podilové listy apod., ale té hapzlato, stibro apod.

Rast bohatstvi zvySuje poptavkudeguevSim po luxusnich investich aktivech, za ktera

jsou povazovanarpdevsim dlouhodobé investice.

2)  KVALITA INVESTI CNIHO PROSREDI

Povinnosti kazdého statu je, aby vramci své latjigl a prostednictvim dobe
fungujiciho systému statni regulace a dozoru nddojivymi segmenty finatniho trhu
zabezpeéoval jeho transparentnost, beéZpest a stabilitu, a tim podporoval pozitivni
otekavani investdr Je prokazatelné, Ze bez dostage divéry stavajicich i
potencionalnich investdrnelze zajistit ani dostateou nabidku G&a (resp. vklad),
ani potebnou poptavku po investiich cennych papirech, a tudiz ani efektivni furggov

finantniho trhu se vSemi naslednymi dopady na fungovériissouvisejiciho finamiho

systému a fislusné ekonomiky*
4.3.4 Investéni trojuhelnik

Investiéni strategie je hledanim kompromisu mezi maximalizaynosu, minimalizaci
rizika, to vSe B co nejvyssi likvidi€ investice. Toto tvrzeni vychazi z teorie inve&siino
trojuhelniku, kterd by s@asré dokazala dosahnout vSechi tvrcholi investiéniho

trojuhelniku®

VIVILOS

hlcvadita rizilio

* REJNUS, O.Financni trhy. 1. vyd. Ostrava i#hoz: KEY Publishing s.r.o. 2008. s. 143. ISBN 978-
8087071-87-8

31 REIJNUS, O.Financni trhy. 1. vyd. Ostrava fhoz: KEY Publishing s.r.o. 2008. s. 144. ISBN 978-
8087071-87-8

%2 FINANCNI NOVINY. Investini trojuhelnik a investni strategie.[online]. © 2010 [cit. 2010-12-12].
Dostupné na WWWhttp://www.financninoviny.cz/tema/index_view.php28#7651&id_seznam=15307
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Z&kladnimi faktory, které ovlisiji kazdou investini prilezitost jsou vynos, riziko,
likvidita. Investini trojuhelnik tik4, Ze je prakticky nemozné dosahnout vSech jeho

vrchol, tzn. Ze vysoky vynos z investice v§lie nizkeé riziko i nizkou likviditu.

4.3.4.1 Vynos

Vynosnost finadnich investic je investnim kritériem udévajicim miru zhodnoceni
pergznich prosiedki vliozenych do uiitého finartniho invesniho instrumentu za &ité
casoveé obdobHodnoceni vynosnosti se v praxi provadiiznych divoda, miZze se jednat
0 vypaiet vynosnosti jiz zrealizovanych investic, hodndaezna&ované ex post. Nebo se
propaity provadji pied zvazovanym nakupem finamho aktiva, hodnoceni oz¥favané

jako ex ant€?®

V praxi nejsou propdy jiz zrealizovanych investic takitbZité, mnohem &si pozornost

je vénovana predikci s cilemt@dpowvdét budouci vynosnost.

1) HODNOCENI VYNOSNOSTI FINANCNICH INVESTIC

Existuje velmi mnoho zjsohi, jak se dopracovat k vyptiim skut€éné nebo dekavané
vynosnosti finatnich investic. Velic&asto byvaji pouzivany dwakladni skupiny metod,

ato:

» Statické metody

* Dynamické metody
A STATICKE METODY

Tyto metody jsou charakteristickégalevsim tim, Ze nezahrnuji hlediskisspbeni faktoru
¢asu, investice jsou hodnoceny bez ohledu, na tkych ¢asovych obdobich igmy
plynouci z investice ziska. PouZivaji se tam, kilopeni¢asu neni vyznamné, zpravidla
u kratkodobych investic peéaniho trhu, anebo vifpadech velmi malych arokovychém

po celou dobu Zivotnosti investicé.

¥ REJNUS, O.Financni trhy. 1. vyd. Ostrava i#hoz: KEY Publishing s.r.o. 2008. s. 145, ISBN 978-
8087071-87-8

* REJNUS, O.Finan¢ni trhy. 1. vyd. Ostrava #hoz: KEY Publishing s.r.o. 2008. s. 146, ISBN 978-
8087071-87-8
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B DYNAMICKE METODY

V dusledku toho, Ze uvazuji fakt@asu ve spojeni s vysi Urokové miry v obdobi trvani
investice, maji proti metodam statickym podstaigSsi vypovidaci schopnost. Pouzivaji
se fedevSim tam, kde se investuje na d&&iové obdobi, nebo pokud provad vypaty
maji poslouzit jiz ke kon@mému rozhodnuti o v@iou vhodné investiceii je jejich cilem

ukontenou investici podrokinvyhodnotit
2)  FAKTORY NEGATIVNE OVLIVNUJICI VYSI VYNOSU

Existuje mnoho faktdr, které negativé ovliviiuji ocekavanou vysi vynosu. Ze zékladnich
lze uvést:
» Danové zatizeni
* Inflace
* Poplatky
A DANOVE ZATIZENI
Danové zatiZzeni investic jeiteZitym faktorem, ovliviujicim jejich atraktivitu.

Na fyzické osoby sefpinvestovani vztahuji dvzakladni dag

 Dan z dividend

» Dan z kapitédlového vynosu

Specifika jsou u investic do cennych péptedy i u investic do podilovych fofidkde pro
fyzické osoby plati pravidlo, Ze drzi-li cenny papiéle nez Sest &siai, jsou jejich
kapitdlové vynosy osvobozeny od ddh Toto opateni mé& za cil motivovat k
dlouhodobym investicim. Dikyé&mu je velmi jednoduSe mozné dosahovat dlouh&dob

kapitalovych vynos, z nichz se neplati Zadné dan
B INFLACE

Mira inflace a trzni arokové miry spolu vzajensouvisi, Uréeni penize zhodnocuje,

inflace znehodnocuije.

* REJNUS, OFinancni trhy. 1. vyd. Ostrava #hoz: KEY Publishing s.r.o. 2008. s. 146-147. ISBRB-
8087071-87-8

% 7akon 586/1992 Sb., o danichifjmi, ve zréni pozdjsich pepisi
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Cista nominalni trokova mira - tj. od hrubédeé sazby odgeme d@ové odvody*’
re=rn* (1 —rap)

r.— ¢ista nominalni urokova mira,
I, — hruba nominalni drokova mira

rap — Sazba danz prijmi
Reélna Grokova mira — je nominalni drokova miti&téna o miru inflacé®

-1
1+

r. — realna drokova mira
r» — nominalni drokova mira

ri - mira inflace
C POPLATKY

DalSim faktorem ovlisujicim atraktivitu investiniho produktu jsou poplatky. Téin
vSechny investice jsou spojeny s poplatky, inggoplatek za uzaeni smlouvy, vstupni
poplatky, spravni poplatky, vystupni poplatky, iRy za nedodrZzeni smlouvy atd. Jejich
vySe je zavisla na atraktigitproduktu a mohou dosahovat i vySeékolika procent

Z investovanéastky.

Napiiklad u investic do podilovych fofdexistuji 3 zakladni poplatki?

* Vstupni poplatek poplatekfunguje u velké #tSiny fondi. Jeho vySe se obvykle
pohybuje mezi 0,5 az 5 procenty, v zavislosti rakovosti fondu. Strhava se
rovnou z investovan&stky a ziskava ho spravce fondu.

» Poplatek za spravu - v dlouhésasovém horizontu jedna z nejvyznafjSich
polozek VySe poplatku se obvykle pohybuje v rozn®si az 3 procenta &¢ng.

Poplatek slouzi jako ohodnoceni prace spradsti a investinino manazera.

3’BORKOVEC, P. — PTREK, R. — TOMAN, P Zaklady fina@ni matematiky: skripta MZLU v BénBrno,
2001

* BORKOVEC, P. — PTREK, R. — TOMAN, P Z&klady finadni matematiky: skripta MZLU v BénBrno,
2001

* FINANCE.IDNES.  Vite, za co platite?[online]. © 2010 [cit. 2010-12-12]. Dostupné na
WWW:http://finance.idnes.cz/vite-za-co-platite-08pv.asp?c=A021120 160303 _fi_osobni_dvo
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* Vystupni poplatek - vyskytuje se obvykle tam, ke@ainEtovan vstupni poplatek.

4.3.4.2 Riziko

Kazda investice byva spojena sitou mirou rizika. Vzhledem ke skuigosti, Ze
zakladnim cilem investorbyva dosazeni co nejvySSi vynosnosti, je moznoosyast
chapat jako nejistotu investora spojenou stim, see mu nepoda z prednttného

finantniho instrumentu dos&hnoutakavané vynosnost.

Na finartnim trhu existuje celdada tiznych druli rizik a investd je musi pi volbé¢
svych investic brat v uvahu. Proto jeilefité zdiraznit, Ze pokud se v investi
terminologii pouziva termin bezrizikova investige, jim ozng&ovana takova investice,
ktera proti jinym investicim postrada pouze jedeumhdrizika. Z toho vyplyva, Ze je vzdy
souasre treba upesnit, o absenci kterého konkrétniho druhu rizikajexind, a nikoli

tvrdit, Ze se jedna o zcela bezrizikovou investici.

1)  PREDIKCE RIZIKOVOSTI FINANCNICH INVESTIC

Pro odhadovani rizikovosti Ize vyuzit individualsilbjektivni odhady, ale i objektivni
metody odhadu rizika opirajici se @zné statistické charakteristiky, ale i vysledky
dlouhodobych sledovéani. Volba konkrétnihaiggbu predikce vzdy zavisi na rozhodnuti
investora, ktery phlizi k tomu, jaké informace ma o investici k diggri. K subjektivnim
odhadim pristupuji investa v pripadech, kdy nemaji dostatek informaci, a tudiz jim
nezbyva nic jiného nez na zaktadlastnich zkuSenosti, intuice a pdcif€init vlastni
subjektivni kvalifikovany odhad. Jgeba uvazovat vSechny druhy rizik a jejich vliv

kompletr# vyhodnotit??

Statistika disponuje tznymi statistickymi charakteristikami, které dokézazikovost
financnich investic vypeoist. Ri uréovani rizika nejasgji vyuziva rozptylu a sgrodatnée
odchylky. Tyto ukazatele nejlépe vyhovuji, protgezvazované investici nestapouze
uréit ocekadvanou vynosnost, ale i jak se mohou odchylokatesné vynosy od vynds
otekavanych.Cim vy3si je riziko wité investice, tim #3i bude hodnota sfrodatné

* REJNUS, O.Financni trhy. 1. vyd. Ostrava #hoz: KEY Publishing s.r.o. 2008. s. 179, ISBN 978-
8087071-87-8

* REJNUS, OFinancni trhy. 1. vyd. Ostrava fhoz: KEY Publishing s.r.0. 2008. s. 181-182, ISBRB-
8087071-87-8

* REJNUS, O.Financni trhy. 1. vyd. Ostrava #hoz: KEY Publishing s.r.o. 2008. s. 182, ISBN 978-
8087071-87-8
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odchylky. Pokud poroste riziko z drzbyegnttného investiniho oproti alternativnim
investicim, bude poptavka po tomto instrumentuadesnaopak’®

2)  VOLATILITA

Volatilita udavd miru kolisavosti kukzakcii, nén komodit nebo obligaci. Klasickym
zpisobem vypéotu volatility je stanoveni standardni odchylky brstkych vynos$ za dané
obdobi. Volatilita vypétena z minulych vyndsje pouze odhadem budouci volatility a
tento odhad nemusi by¥gsny. Navic ji Ize p&tat z fizn¢ dlouhych historickychad a

z dennich, tydennich nebo dokoncessignich vynos, pricemZ lIze dojit kiznym
hodnotam. Je mylné klast rovnitko mezi vigemou historickou volatilitu a rizikd?

» Volatilita ovliviuje vySi pravdpodobnych budoucich vynibs

* Pomoci volatility nizeme odhadnout interval moznych budoucich vinos

» Volatilitu muZzeme pouzit pro hodnoceni vykonnosti portfolii asestitnich
manazel

» Pouziti volatility ndm umozni Iépe pochopit vlizika inflace a rizika koliséani

cizich n&n

3) DIVERZIFIKACE

.Patii k moudrému muzi nechat si z dneSkKaonna zifek a nedavat vSechna vejce do
jednoho koSiku."

Midwke Cervantes Saavedra

Diverzifikaci rozumime rozlozZeni inve&tiiho portfolia do tznych investinich nastraj.

Diverzifikaci podstaté sniZzujeme investni riziko.

Napiklad v ramci diverzifikace akciovych portfolii séasto i dwema zlatym

pravidiim:*

® REJNUS, OFinancni trhy. 1. vyd. Ostrava #hoz: KEY Publishing s.r.o. 2008. s. 182-183, ISBRB-
8087071-87-8

4 KOHOUT, P.Investini strategie pro 3. tisiciletb.vyd. Praha: Grada, 2008. s. 119, 120. ISBN 978-80
247-2559-8

4 KOHOUT, P.Investini strategie pro 3. tisiciletb.vyd. Praha: Grada, 2008. s. 119, 121. ISBN 978-80
247-2559-8
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« aby portfolio bylo doke diverzifikované, std investovat do dvaceti
raznych titufx

* n¢kdy postéuje | mensi péet akcii nez dvacet, je vSak nutné diverzifikovat
nagi¢ riznymi odwtvimi — tak, aby portfolio tviilo reprezentativni fifez

nagic trhem

Rizikovost portfolia vyznamh snizime n&kupem mén rizikovych investénich

instrument.

4.3.4.3 Likvidita

Likviditou rozumime schopnost igmeény investéniho instrumentu na disponibilni

prostedky s minimalnimi naklad$f

Néktera aktiva maji likviditu stanovenou smluvnimidmeinkami, ale ve &Sirg piipadi je
stupai likvidity daného aktiva dan zpravidla poptavkounabidkou po &m. Mezi
nejlikvidn¢jSi aktiva nizeme z#adit nap. akcie, které neni probléntgmenit bez tSich
ztrat na akciovém trhu na hotovost. Naopak za nejnlikvidni aktiva jsou povazovany
nemovitosti. Kazdy investor bydhve svém investnim portfoliu drZzet aktiva s rozdilnou
likviditou. Ur¢itou ¢ast prostedki by si nEl ponechat jako finami rezervu, a to kil

v podolg hotovych pe#z, nebo vysoce likvidnich aktiv.

Cim bude jeden druh fin&niho instrumentu proti finamim nastrajm alternativnim,

tim vice bude pro investory atraktiyjii a bude vice poptavan a naoffak
4.3.5 Vzajemna provazanost jednotlivych investnich faktor

Investdi musi vzdy souhrrth hodnotit vynosnost, rizikovost a likviditu.fi®om plati,
Ze neexistuje takova investice, ktera by dosahowadaima ve vSechéthto kritériich

sousasre. Existuje pouze varianta jejich optimalniho vzéajeo poniru.*®

4 MUSILEK, P.Trhy cennych papir 1. vyd. Praha:Ekopress, 2002. s. 222. ISBN 978802559-8

4" REJNUS, OFinancni trhy. I. vyd. Ostrava Bhoz: KEY Publishing s.r.o. 2008. s. 187-188, ISBRB-
8087071-87-8

*® REJNUS, O.Financni trhy. I. vyd. Ostrava Fhoz: KEY Publishing s.r.o. 2008. s. 188, ISBN 978-
8087071-87-8
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5 PRAKTICKA CAST

Cilem této kapitoly je na praktickychriladech vyhodnotit, jaky vliv mé pravidelné
investovani na vynosnost a rizikovost fidafth investic z pohledutenych drulf
investeénich aktiv a odliSnych délek investiho horizontu. Redpokladem pro toto
vyhodnoceni bude srovnavani akciovych, dluhopisbvacpegznich fondi spol€nosti
ING pii opakovaném a jednorazovém investovatii jpdno, ti, péti a sedmiletém

investiénim horizontu.
Otevirené podilové fondy finari skupiny ING

Finartni skupina ING vstoupila n&esky trh v roce 1991. \eské republice isobi v
pojistovnictvi, bankovnictvi, podilovych fondech, spfasktiv a v oblasti penzijniho
pripojisteni.

ING nabizi Sirokou Skalu produkpodilovych fond, které dosahuji vysokého zhodnoceni

naceském trhu.
Pro praktické srovnani budou pouzity tyto fondy:

« ING Intl. () Cesky fond pe#Zniho trhu
« ING InternationalCesky fond obligaci

« ING InternationaCesky akciovy fond
Kdo miZe investovat do podilovych fohdpol&nosti ING:

* Fyzicka osoba nepodnikatel — plnoleta,guapasobila k pravnim Ukaim
* Fyzicka osoba nezletila — zastoupenadiogebo pravnim zastupce
* Fyzicka osoba nesvépravna — zastoupena pravninmpzash

* Podnikatel — spotmost, Zivhostnik
1)  Administrativni zajisni

Pred investovanim do podilovych fainanusi investor uzait komisiondskou smlouvu o
obstaravani, Upisu (ndkupu) aépgEm odkupu (prodeji). i uzavirani komision&ké
smlouvy je nutné vzdy provést kompletni identifikasouladu se zakone# 61/1996 Sb.
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o rekterych opatenich proti legalizaci vynész trestné¢innosti a v souladu s dalSimi

zakony?*

Souasti komisiongské smlouvy spotmosti ING je investini dotaznik, ktery pofze

zjistit vhodnou investini strategii pro konkrétniho investora.

Komision&ska smlouva je vztahem o zastoupeni nebo zZedlstvani. Komisiona
(zprostedkovatel) zastupuje komitenta (investor) a jedm&g sice svym jménem, ale na
jeho &et a na jeho riziko. Zprastdkovateli pak za tyto jeho sluzby nalezi ¢dm a
Uhrada naklail podle smlouvy, v zavislosti na vysledku jetiionosti. Jde o smluvni vztah
o zprostedkovani podle Obchodniho zakonfRu.

2) Danové zatizeni

VSechny cenné papiry rigeském trhu jsou osvobozeny od dargijmi, pokud gesahne

doba mezi nabytim ar@vodem &chto cennych papirpii jejich prodeji Sest @sici.>*
3) Poplatky
U srovnavanych podilovych fofigsou tyto zakladni poplatky:

Tabulka¢. 2: Tri zakladni poplatky u podilovych foad

Vstupni poplatek Poplatek za sprayu  Vystupni pegla
ING International max. 3,80 % 2,00 % p. a. 0
Cesky akciovy fond
ING International max. 2,10 % 1,00 % p. a. 0
Cesky Fond
ING Intl. Cesky max 0,50 % 0,55 p. a. 0
fond perZniho trhu

(Zdroj: ING)

VySe poplatk méa pro tuto praci informativni charakteti praktickych vyp@tech nebude
o poplatcich uvazovano. Vstupni poplatky a popla&yspravu jsou jiz zohledny v cerg
podilového listu.

49 v8eobecné obchodni podminky sgolesti ING

0 Wikipedie otevena encyklopedie. Komisiotgka smlouva [online]. © [cit. 2010-12-30]. Dostupné
WWW: http://cs.wikipedia.org/wiki/Komision%C3%A1%C@9sk%C3%A1_smlouva

*! 7akon 586/1992 Sb., o danichifjmi, ve zréni pozdjsich pepisi
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4)  Casovy horizont

Pri investicich do podilovych foridje vhodné se drzet obecnych invé&sich dopordeni
konkrétni investini spol€nosti. U srovnavanych podilovych fahdspole&nost ING

doporiuje investéni horizont:

ING Intl. (Il) Cesky fond pe&zniho trhu 1 rok
ING InternationalCesky fond obligaci 2-3 roky
ING InternationalCesky akciovy fond min. 5 let

5)  Likvidita

Pfi zpétném odprodeji podilovych li&tjsou finagni prostedky vypdadany obvykle
od 6 do 10 pracovnich drpodle typu pevodu. Spolénost ING doporduje @i investovani
do podilovych lisi ING zizeni spéiciho (tu ING Konto, progednictvim kterého jsou

vesSkeré transakce vyragzarychleny.

Pro informaci uvadim tabulku rozlozeni fikafch aktiv do jednotlivych podilovych fofid

v CR.

Tabulka¢. 3: Rozdleni investic do podilovych fortd

Rozdéleni investic do podilovych fond k 31.12.2010

Typ fondu Doméci fondy Zahranini fondy Celkem

Fondy pe#zniho trhu 43 438 052 370K 25109 350 118K 68 547 402 488K 27,70%
Zajistné fondy 6 031 337 986 K 49 092 398 167K 55123 736 153K 22,28%
Akciové fondy 15193128 748K 26 228 602 329K 41421731 077K 16,74%
Dluhopisové fondy 17902 119 949K 14 762 683 835K 32 664 803 784K 13,20%
Fondy smiSené 22 850 471 903K 9203 011 000K 32 053 482 903K 12,95%
Fondy fondh 15015 677 098 K 621 553 126K 15 637 230 224K 6,32%
Fondy nemovitostni 1941 596 430K 77 693 685K 2019 290 115K 0,82%
Celkem 122 372 384 484 K 125 095 292 260 K 247 467 676 744 K 100,00%

Z tabulky je patrné, Zze ¢R prevazuji konzervativni formy investovani.
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5.1 Fondy perzniho trhu

Fondy pegzniho trku jsou nejbezpesjsi za vsech podilovych foid Cesky fond
pertzniho trhu je ufen velmi konzervativnim investim, jejichZz cilem je co mozna
nejbezpénéjSi ulozeni finatnich prostedki pii zachovani vysoké likvidity. Cilem fondu
je dosahovéani stabilniho zhodnoceni na udrovni kddkych arokovych sazeb
investovanim do iisre diverzifikovaného portfolia vysoce kvalitnich dimhych nastraj
denominovanych veskych korunach. Bmérna doba do splatnosti portfolia fonduize
¢init maximalre 1 rok Tento fond je optimalnim instrumentem pro berygezhodnoceni

i jen kratkodobk volnych finarénich prostedki.>

Fondy petzniho trhu jsou mezi tuzemskymi investory nejvyldleat®jsSi kategorii fond,
protoze kolisavost ceny jejich podilového listuvgice nizka. Nizké riziko kolisavosti
ceny €chto fondi je ovSem zaplaceno nizkym potencialem vynosu. ¥@eaezniho trhu
v dlouhém horizontu dokazou pokryt inflaciipadré piinést ©co malo navic. Investb

A4

investici do fond perézniho trhu uchovavaji kupni silu pen

Praimérny vynos u pe&Znich fondi se pohybuje 2-4% p. a. Investi horizont fond

o7

pergzniho trhu byva obvykle 6 az 12gmial, a to zejména zidodu 6nEsicniho daiového

7 w7z

testu, kdy po 6 &sicich drzeni cennych papise neplati Zadné dan

Na zaklad vlastnich vypéta byly vypaiteny nésledujici hodnoty vynbsa rizika i

srovnavani jednorazové a opakované investice.

Tabulka¢. 4: Pameérné vynosy a riziko petzniho fondu

ING Cesky peszni fond

Jednoleté i. fileté i. Ritileté i. Sedmileté i.

Amsrny vv 0 4 0 0 0
Jednorazova i. Praimérny vynos 211%p.a. 1,95%p.al 1,92%p.a. 2,04% p. a
Riziko 1,47% 0,85% 0,59% 0,40%

ame \/ \/\/ 0 a ) 0 0
Opakovani i. Praimérny vynos 1,92%p.a. 1,61%p.a 153%p.a 1,50% p. a
Riziko 0,65% 0,44% 0,29% 0,25%

2 ING. ING (L) Flex Cesky fond pefniho trhu[online]. © [cit. 2010-12-30]. Dostupné na WWW:
http://www.ing.cz/cz/produkty-a-sluzby/ing-fondy/podrobne.html?isin=LU0082087270

34



Graf¢. 2: Vyvoj hodnoty podilového listu p&miho fondu
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Graf¢. 3: Srovnani vynosnosti jednoletych investic doggaich fond
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Graf¢. 4: Srovnani vynosnostiiletych investic do pefznich fond
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Graf¢. 5 Srovnani vynosnostigtiletych investic do petnich fond
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Graf¢. 6 Srovnani vynosnosti sedmiletych investic dogemch fond
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Pri grafickém znazorni vynosnosti petzniho fondu Ize pozorovat, Ze vipehu roku
2008 doslo k vyraznému poklesu hodnoty podilovysi.l Ani pravidelnou investici
nebylo tomuto propadu zabgio. Pokud by investor zapal investici pra¢ v doke
tohoto poklesu, mohl by na této situaci ¥hed. Fi poklesu by investor za své penize
zakoupil vice podilovych ligt nez v dob, kdy dosahoval petini fond svého vrcholu.

Vzdy ale z&leZi na tom, jak se trh zachova a kdgiedk oZiveni trhu.

V piedchozich grafech je znazéno, jak se s prodluzujicim se invesiim horizontem
investice eliminovala volatilita peéaniho fondu.

Pri jednorazové investici do tohoto pgmiho fondu byl pimérny vynos u srovnavanych
investinich horizoni investic okolo 2 % p. a.

Vliv pravidelné investice byl ve srovnani s jedrmmé@ou investici spojen s nizSim

pramérnym vynosem a postuprse snizujicimi vynosy s prodluZujicim se inv@stin
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horizontem, jednoleté invetice dosahovalymérného vynosu 1,92 % p. a., sedmileté
1,50 % p.a.

Tabulka¢. 5: Ukazatel vynos/riziko p&aniho fondu

Pergzni fond
Jednoleté i. | fileté . Ritileté i. Sedmileté i.
, . Jednorazova i. 1,44 2,29 3,26 511
Vynos/riziko : -
Pravidelna i. 2,97 3,68 5,30 5,99

Pokud srovname investice pomoci ukazatele vyndsdrifMAX ukazatel), dosahuji
pravidelné investice lepSich hodnot nez investenprazove. Hlavnimigodem je, Ze
pravidelné investice i v kratkodobékasovém horizontu dosahuji nizSiho rizika nez
investice jednorazové. Oba typy investic dosahepSich hodnot s prodluzujicim se
investiénim horizontem, zde je to také v ndvaznosti na mfilka, ta u obou ty investic

s prodluzujicim se invegtiim horizontem klesa.

Pokud porovname, kolikrat véitém investénim horizontu dosahovala pravidelna

investice vysSi vynosnosti nez jednorazova, dosahejnésledujicich hodnot.

Tabulka ¢. 6: Srovnani vynosnosti pgmiho fondu — kolikrat dosahovala pravidelna

investice vySSi vynosnosti nez investice jednorazov

Pergzni fond

Jednoleté i. fileté i. Ritileté i. Sedmileté i.
26,04% 30,56% 6,25% 0,00%

Ukazatel byl vypoitdn porovnanim vynosnosti opakovanych a jednorgdoinvestic a
ukazuje v kolika procentech u jednotlivéh@msového horizontu dosahla pravidelna

investice vySSi vynosnosti nez investice jednorazov

Pokud porovnavame, kolikrat dosahla vysSi vynosngstvidelnad investice nez
jenodrazova, je vhodné zaéfit se na obdobi, ve kterém vysSi vynosnosti dosahla
U perézniho fondu dosahovala pravidelna investice vy§giosnosti pi poklesu ceny
podilovych listi. Fri vyrazném propadu, ktery &a v obdobi 09/2008, dosahovala u jedno,
tiéi 1 pétiletych investic sice vySSi vynosnosti, rozdily vgnosech oproti opakované

investici byly vSak minimalni a propadu ve vynodnetejné zabranit nedokazala.
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Graf¢. 7: Srovnani rizika peniho fondu fi pravidelné a jednorazové investici
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Vliv pravidelné investice na rizikovost pgmich fond: je od p@atku spojen s nizSim
rizikem, pravidelné investice obecriziko vyrazreé eliminuji. U obou tyg investic je vSak

riziko minimalni a sniZzuje se s prodluzujici sekdél investéniho horizontu.

Fond pewnzniho trhu ING je velice konzervativni a z hlediskakovosti a vynosnosti je
vliv toho, zda investujeme do foadpertZzniho trhu v pravidelnych intervalecti
jednorazo¥, minimalni. Tyto fondy pedstavuji minimalni riziko a dosahuji minimalniho
zisku, z tohoto @ivodu jsou vhodné pouze na kratkodokssovy horizont investice a
potvrzuje se zde vSeobe&cmamé investni dopordeni, Ze peteni fondy by ndly slouzit
pouze jako uchovatel hodnoty kratkodobych invedtigednoho roku. Nize to byt vhodna

alternativa spiicich ¢i béznych &tua.

5.2 Dluhopisové fondy

Cesky fond obligaci je den investolm, jejichz cilem jsou stabilni vynosy
ve stedredobém horizontu. Fond investuje do kvalitnich, idnich obligaci
denominovanych v ¢eskych korunach. Investii strategie fondu je zaloZena

na stedrsdobém vyhledu vyvoje Grokovych vyno¥®

Dluhopisové fondy jsou deny investoim, u kterych je fedpokladany horizont investice
2-3 roky.

Dluhopisové fondy se z pohledu rizikovostidi hned za peé#ni fondy, jejich potencial
vynosu je vyssi, stefrtak je vySSi riziko.

% ING. ING Intrenational Cesky fond obligacionline]. © [cit. 2010-12-30]. Dostupné na WWW:
http://www.ing.cz/cz/produkty-a-sluzby/ing-fondyfirmbne.html?isin=LU0082087437
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Na zaklad vlastnich vypéta byly vypateny nésledujici hodnoty vynibsa rizika i

srovnavani opakované a jednorazove investice.

Tabulka¢. 7: Piimérné vynosy a riziko dluhopisového fondu

ING Cesky fond obligaci

Jednoleté i. fileté . Ritileté i. | Sedmileté i|
ame \/ \/\/ 0, P 0, ) )
JedNOrazova i. Primérny vynos 4,11%p.a. 4,08%p.al 4,11%p.a 4,09% p. &
Riziko 4,32% 2,35% 1,74% 0,65%
amerny vv 0 4 0 0 0
Opakovana i. Primérny vynos 2,88% p.a. 252%p.a 2,42%p.al 2,07% p. a
Riziko 2,53% 1,36% 0,96% 0,41%
Graf¢. 8: Vyvoj hodnoty podilového listu dluhopisovéloméu
V¥VOJ CENY PODILOVEHO LISTU
2200
2100 /"M,M_f\!
2000 M/J
1900
1800 /
1700 /J CENA/KS
1600 ﬂ

Graf¢. 9: Srovnani vynosnosti jednoletych investic dehdlpisovych fond
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Graf¢. 10: Srovnani vynosnostiitetych investic do dluhopisovych fofd
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Graf¢. 11:Srovnani vynosnostigtiletych investic do dluhopisovych fofid
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Graf¢. 12: Srovnani vynosnosti sedmiletych investic do dlubopych fond

SROVNANI V¥YNOSNOSTI SEDMILETYCH INVESTIC DO DLUHOPISOVYCH FONDU
15,00%
10,00%
5,00%
I
0,00%
OPAKOVAMNA
- o, .
5,00% PRAVIDELNA
-10,00%
'15,00% T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
M~~~ M~ ™~ M~ M~ M~ M~ M~ ™~ M~ 0 00 00O O CO CO CO CO ©CO 0O CcO oo
o oo o oD DD D DD DD D DD DD DD D O
o O O O O O O O O O o CcC o oo o oo oo oo oo
Lo T A e A e IR O N e A e N e AN e AR e A S e N e N e A e A A e AR e A e N O O e B
e T T Tl el e Tl Tl Tl Tl el el el el el el el el Tl el el el el e
= N = W WD M~ 00 ) O oo s W WD~ 00 O D e
[ TN e TN s TN o T o TN o B o T oo BN o SRS T B == T o T w TN« Y oo SRR o SRR a B s S we SRR BINE L B

Pri grafickém znazomni vynosnosti jedno, it peéti, a sedmiletych opakovanych

a jednorazovych investic je zndzémo, jak vyznamnou roli maipinvesticich ¢asovy
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horizont. Jednoleté investice jsou spojeny s&mrma prongnlivosti vynosi. Od ¢asového

horizontu ti let a vys3iho se volatilita vyznaganizZuje.

Pri jednorazové investici do tohoto dluhopisovéhodiarbyl pfimérny vynos ve vSech
srovnavanych investnich horizontech okolo 4% p. a., pravidelné investiilosahovaly

nizsich zisk v praméru o 2%.

Tabulka¢. 8: Ukazatel vynos/riziko dluhopisového fondu

Dluhopisovy fond
Jednoleté i. | flletéi. Rtileté i. Sedmileté i.
, . Jednorazova i. 0,95 1,74 2,36 6,30
Vynos/riziko : -
Pravidelna i. 1,14 1,85 2,52 5,00

Pfi srovnani investic pomoci ukazatele vynos/rizikssahuji jednoleté riteté a @tileté
jednorazové i opakované investice t#nshodnych hodnot. ivodem je, Ze opakované

investice maji sice niZsi riziko, ale @dmé tomu takeé nizsi zisky.

Pokud porovname, kolikrat vditém investénim horizontu dosahovala pravidelna

investice vysSi vynosnosti nez jednorazova, dosahejnésledujicich hodnot.

Tabulka¢. 9: Srovnani vynosnosti dluhopisového fondu -Ktéli dosahovala pravidelna

investice vySSi vynosnosti nez investice jednorazov

Dluhopisovy fond
jednoleté inv. fileté inv. @tileté inv. sedmileté inv.
34,38% 13,89% 0,00% 0,00%

Stejre jako u penzniho fondu dosahuje pravidelna investice vySSogyosti pi poklesu
hodnoty podilovych list, a to pouze dasového horizontu daitlet.
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Graf¢. 13:Srovnani rizika dluhopisového fondii pravidelné a jednorazoveé investici
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Jednorazové investice jsou u kratkodobych invesgiaieny s vySSimi zisky, a také vySSim
rizikem, u dlouhodobych investic se riziko vyznamsnizuje, v sedmiletém horizontu je

prakticky minimalni a téwt shodné s pravidelnou investici.

Pravidelné investice jsou od dku spojeny s nizS§im rizikem, ale i nizSimi zisky.

Dluhopisovy fond ING by @ byt vhodnou investici pro ty, kiech&ji dosahnout vysSich
vynosi nez v pedznich fondech, a zaroigsou ochotni podstoupit vySSi riziko. Ale i zde
je vhodné drzet se inve&tiho dopordeni, Ze investovat do dluhopisovych fdnioy se
mélo nacasovy horizont maximéaéndo gt let. U delSich investnich horizont je vhodné
investovat do akciovych forig neba’ ty dosahuji v dlouhodobém investim horizontu

mnohem vySSiho zhodnoceni.

5.3 Akciové fondy spolénosti ING

Cesky akciovy fond je @en investoim, jejichz cilem je dlouhodobé zhodnoceni kapitalu
prostednictvim investic do spataosti, jejichZz akcie se obchoduji tském, mdarském,
polském a dalSich vychodoevropskych trzich. Rizkéasného poklesu hodnoty portfolia
by melo byt vyvazeno vysSim ¢ekavanym celkovym vynosem v delSitasovém
obdobi>*

Vynosnost akciovych foridje z dlouhodobého hlediska vysSi nez u fodétlhopisovych

¢i pergézniho trhu, avSak tyto fondy mohou podléhat vyrakzolésavosti, a proto jsou také

* ING. ING Intrenational Cesky akciovy fondonline]. © [cit. 2010-12-30]. Dostupné na WWW:
http://www.ing.cz/cz/produkty-a-sluzby/ing-fondyghmbne.htm|?isin=LU0082087353
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nejrizikowjSi. Z tohoto dvodu jsou akciové fondy &eny dlouhodobym investdm
na 5 a vice let, kt€jsou ochotni tolerovat pokles hodnoty investiogyeazné riziko.

Tabulka¢. 10: Pimerné vynosnosti a riziko akciového fondu

ING Internacional Cesky akciovy fond
Jednoleté i. fleteé . Ritileté i. | Sedmileté i
Jednorazova i. Primérny vynos 17,68% p.a. 23,62% p.a, 25,09% p.a. 19,70% p.al
Riziko 25,29% 14,85% 6,03% 2,93%
ame \/ \/\/ 0 4 0, 0 0,
Opakovana i. Primérny vynos 9,30% p.a. 12,96% p.a. 14,57% p.a.12,26% p.a|
Riziko 15,05% 9,40% 6,36% 4,38%

Graf¢. 14: Vyvoj hodnoty podilového listu akciového fond
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Graf¢. 15: Srovnani vynosnosti jednoletych investic Bo@vych fondi
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Jednorazova i pravidelna investice do akciovehaldige v jednoleténdasovém horizontu
spojena se ziaou prongnlivosti vynosi. Jednorazové investice dosahovalynmrného

vynosu 17,68% p. a., pravidelné 9.3% p. @nkrné riziko bylo u jednoradzové investice
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25,29% u pravidelné 15,05%. Na zaklazhodnoceni vlivu rizika a vynosu nejsou ani
jednorazové, ani pravidelné jednoleté investicaklmovych fond vhodné. Zalezi vSak na

rozhodnuti kazdého investora, jaké riziko je ochgiedstoupit.

Graf¢. 16: Srovnani vynosnostiletych investic do akciovych foiid
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U tiletych investic se doch&zi k poklesu volatilityrayidelné investice dosahuji
pramérného rizika 9,4%, jednorazove 14,85%fiildté investice dosahuji vySSich
pramérnych vynos nez jednoleté investice, pravidelné investice dogarynosu 12,96%

p. a., jednorazové 23,62% p. a.

Jak jiz bylo uvedeno u srovnani vynosnosti jedmyoletinvestic do akciovych forgl ani
tento casovy horizont neni zigtodu vysokého rizika pro investice do akciovych dibn
vhodny.

Graf¢. 17:Srovnéni vynosnostigtiletych investic do akciovych forid
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Graf¢. 18:Srovnani vynosnosti sedmiletych investic do akcobwviondi

SROVNANI V¥NOSNOSTISEDMILETYCH INVESTIC DO AKCIOVYCH FONDU

80,00%

60,00%

40,00%

20,00% — ~——

JENORAZOVA

0,00%

-20,00% PRAVIDELNA

-40,00%

-60,00%

01/2007
02/2007
03/2007
04/2007
05/2007
06/2007
07/2007
08/2007
09/2007
10/2007
11/2007
12/2007
01/2008
02/2008
03/2008
04/2008
05/2008
06/2008
07/2008
08/2008
09/2008
10/2008
11/2008
12/2008

U péti a sedmiletych investic doch&zi k vyznamnému esklvolatility. Vliv pravidelné

investice je i zde ve srovnani s jednordzovou itiwiespojen s nizSimi zisky.

Jednorazové investice dosahovaly ve vSech srovgékarnnvesténich horizontech
pramérnych vynos okolo 21% p. a., pravidelné investice dosahujim@rnych vynos

okolo 12 % p. a.

Tabulka¢. 11: Ukazatel vynos/riziko akciového fondu

Akciovy fond
Jednoleté i. | fileté . Ritileté i. Sedmileté i.
. ._.. | Jednorazova i. 0,70 1,59 4,16 6,72
Vynos/riziko —
Opakovana i. 0,6p 1,38 2,29 2,80

P srovnani investic pomoci ukazatele vynos/rizikmaesttnim horizontu do §i let je
hodnota tohoto ukazatele u obou investicd&éshodna. WEasového horizontug a vice

let je hodnota ukazatele ve présph jednordzové investice - u jednorazovych investic
doslo k vyraznému poklesu rizika, ale dosahuji taksokych vynos. Pravidelné investice

v investénim horizontu pt let a delSim dosahuji totoZzného rizika jako ires

jednorazove, ale zisky jsou mnohem niZsi.

Pokud porovname, kolikrat véditém investtnim horizontu dosahovala opakovana

investice vySSi vynosnosti nez jednorazova, dosaheljnasledujicich hodnot.
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Tabulka ¢. 12: Srovnani vynosnosti akciovych fdne kolikrat dosahovala pravidelna

investice vySSi vynosnosti nez investice jednorazov

Akciovy fond
jednoleté inv. fileté inv. @tileté inv. sedmileté inv.
30,21% 12,50% 0,00% 0,00%

v v s

Pokud jsme porovnali kolikrat dosahovala pravidelngestice vy3Si vynosnosti nez
investice jednorazova, dagpme ke stejnym z&wim, jako u petznich a dluhopisovych
fonda. Pravidelna investice dosahuje vysSi vynosnoskug dochazi k poklesu hodnoty
podilovych listi, a to pouze wasového horizontu doritlet. V delSich investnich

horizontech dosahovaly pravidelné i jednorazovéestice srovnatelného rizika, ale
vynosy byly vyrazg vysSi u jednorazové investice, proto pokud dostiouhodobém

investenim horizontu k poklesu na akciovych trzich, vynesyzpiimérovaly a opakovana

investice jiz nedosahovala vySSi vynosnosti.

Graf¢. 19:Srovnani rizika akciovych fonduipppakované a jednorazove investici
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Pravidelna investice ma u akciovych fangdcasovych horizorit do giti let vyznamny vliv
na nizsi riziko a nizsi zisky. V grafickém znazérnrizika jednoletych az sedmiletych
investinich horizont je zndzortno, Ze jednordzové investice sniZuji riziko s mmohe
vétSi dynamikou. Kratkodobé jednorazové investice akaiovych fond jsou vysoce
rizikové. Cim del$i je doba investice, tim vice rizikovostsdeU gtiletych investic je
riziko u obou tyf investic vyrovnaneé, sedmileté pravidelné investiosahuji dokonce

vySSiho rizika nez investice jednorazoveé.

Z toho plyne doporieni, Zze pokud bude investice kratSi néglet, je z divodu rozloZeni

rizika v ¢ase vhodné investovat opakowan
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Akciové fondy jsou ze vSech srovnavanych podilovimidi nejvice rizikové. Hodnota
akcii velice kolisa, a proto kolisa i kurz akciogdbndu, toto plati hlavhu kratkodobych
investic do pti let. Protivahou k jejich rizikovosti je potentid vysoky vynos. B

investenim horizontu delSimdi let se riziko minimalizuje a zisky Zmaji byt stabilni.

Vliv pravidelného investovani a délka invésiho horizontu na vynosnost a rizikovost
investic je v pipac akciovych fond vyznamny, p jednordzové peateni investici
riskujeme vyznamnou kolisavost trhu, totéZ plati investic kratSich i let. Plati zde
investeéni dopordeni, Ze sohledem na minimalizaci rizika a maxigadi vynosu,

je vhodné investovat v pravidelny¢hasovych intervalech minimama gt let.

Tyto vypaity jsou pouze orientai, nebd jsou zpracovany pouze z jednoho akciového
fondu jednoho subjektu. Vynos a riziko je vzdy emino mnoha faktory — situaci trhu,

strukturou portfolia fondu, invegtiim manazerovi atd.
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6 DISKUSE

Na paatku této prace byly vysloveny 2 hypotézy:

» Vliv pravidelného investovani na vynosnost a rizist je odliSny v ramcitznych
druhi finanénich aktiv
» Vliv pravidelného investovani na vynosnost a riziist investic je odlisSny v ramci

odliSnych délek investniho horizontu.

Tyto hypotézy mohu na zaklaghoznatk z bakaléské prace potvrdit, ale je nutno na oba

tyto vyroky nahlizet jako na vyroky vzajegse dopiujici.
U srovnavanych investiich fondi jsem dospla k tiznym z&éram.

PENEZNI FONDY

Pfi zhodnoceni vlivu pravidelnych investic na riziket Izefict, Ze pravidelné investice
obecr snizuji miru rizika. V pipad investic do pe¢nich fondi mohu konstatovat,
Ze vliv pravidelné investice na snizeni rizika byhimalni a i v pipad® zhodnoceni vlivu

investiniho horizontu byly oba typy investic spojeny skiyin rizikem.

Pti zhodnoceni vlivu pravidelnych investic na vynosindze potvrdit, Ze pravidelné
investice dosahovaly niZSich vyrigskteré se s prodluzujicim se inveéstfm horizontem

jeSe€ snizovaly, ale rozdily oproti jednorazové invadbgly opét zanedbatelné.

Perézni fondy pgedstavuji minimalni riziko a dosahuji i minimalnitaisku. Vliv na
vynosnost a rizikovost, pokud investujeme opakévarjednorazo¥, neni ténsi zadny.
Totéz plati i o délce inveghiho horizontu, zde by &hinvestor brat v ivahu, Zze pokud
chce investovat dlouhod®bnejsou peteni fondy z dvodu nizkych vyno prilis vhodné,
melo by zde platit, Ze investice by s&lmvybirat i s ohledem nagdpokladany investni

horizont.

V praktickych vypdtech se potvrdilo dopoéeni, Ze petZni fondy by mdly slouzit pouze

ke kratkodobym investicim.
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DLUHOPISOVE FONDY

Pravidelné investice do dluhopisovych fdnddosahovaly ve vSech sledovanych
investinich horizontech nizSich vyninsle nutné podotknout, Ze pravidelné investice byly
v této praci realizovany jako dvouslozkové portipla mohlo zde dochéazet ke snizovani

vynodi a sodasre ke snizovani rizika.

Pravidelné investice do dluhopisovych fandhaji pozitivni viiv na eliminaci rizika.
Rizikovost je nutno posuzovat i s ohledem na déikestiéniho horizontuVyznamny vliv
je zejména u investic déiletého investiniho horizontu, u delSich inves&tich horizoni

sice stale dosahuji pravidelné investice nizSihoikaj ale rozdily ve srovnani

s jednorazovou investici jsou minimalni.

Na zaklad praktickych vypoéta mohu doportit z divodu minimalizace rizika realizovat
pravidelné investice do dluhopisovych fdngejména doifletého investiniho horizontu.
U delSich investinich horizonk je na zvazeni investora, zda realizuje opakovatiou
jednorazovou investici (riziko je srovnatelné). dke vhodné drZzet se investiho
doporieni a investovat do dluhopisovych fdinege stedridobém investinim horizontu, u

delSich investic izeme nap u akciovych fond dosahnout vyraznvyssiho zhodnoceni.
AKCIOVE FONDY

Vliv pravidelnych investic do akciovych foficha vynosnost byl spojen s vyr&zmizSimi
zisky nez jednorazova investice, ale jak uz lrgt@no, pravidelné investice byly awbdu
minimalizace rizika realizovany jako dvousloZzkovértfolio, a mohlo zde dochazet

k snizovani vynas

Pravidelné investice do akciovych fandhaji vyznamny vliv na minimalizaci rizika, a to
u investtnich horizonk do peti let, u delSich investic bylo riziko v tomtofipads u

pravidelnych i opakovanych investic srovnatelné.

Na z&klad zhodnoceni v praktickéasti v zavislosti na vynosnosti a rizikovosti mohu
doporuit realizovat pravidelné investice do akciovych danzejména v investnich

horizontech do @i let. V delSich investnich horizontech je na zvazeni investora, zda
realizuje investici pravidelnowi jednorazovou. V tomto konkrétnim akciovém fondu

dosahovaly jednorazové investice wWitiletého investiniho horizontu a delSich,
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srovnatelného rizika jako pravidelné investice,akvgynosnost u jednordzovych investic
byla vyrazri vyssi.

V piipact, Ze by doslo vyraznym péaoh na finagnich trzich, je na tom vzdy Iépe investice
pravidelna. Pokud jsem si nasimulovala vyrazny pdomkciového trhu, pravidelné
investice se dokazaly s touto situaci efektivgrovnat, ztraty ve srovnani s jednorazovou
investici byly minimalni.

Toto potvrzuje i Kohout v knize Finance po krizivadli giklad: pokud by investor zal
pravidelr® investovat stejnodastku kazdy résic do akcii v z& rokul929 (v poatku
velké hospodi&keé krize), peckal deset let do ¥41939, poté spdtal moznou ztratu, pdp
vynos, velmi by investora vysledrigslo potSilo. Vysledny vynos desetileté investi
strategie byinil 4,21% ranich paimérnych vynos. Tato mira vynosu je velmi dobra,
pokud uvazime, Ze Slo o velmi nevhodny moment wstupakciovy trh. Takovych vyns
jednorazova investice nemohla dos&hridut.

Graf¢. 20: Srovnéni investic do akciovych foingii propadu na akciovych trzich
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Na predchozim grafu je znazammo, Ze pravidelné investice se s propadem na diriem
trhu dokazou velmi &inn¢ vyrovnat. Aby u jednorazovych investic bylo zalidm
podobnym poklesm, je v sodasné dob mozno vyuzit investic do foridzivotniho cyklu.
Tyto fondy jsou spravovany s ohledem na to, jakgovy horizont jestzbyva do konce
piedpokladaného investiiho horizontu. Snazi se v maximalni mozné&emvyuzivat

vynosoveho potencialu akciovych dthale jakmile se blizi konec invastiho horizontu,

> KOHOUT, P.Finance po krizi. vyd. Praha: Grada, 2009. s. 154. ISBN 978-80-2499%
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fondy prevadi prosedky do méa rizikovych aktiv. Timto zabrani tomu, aby v dolikdy
bude investice ukam®na, hodnota portfolia vyraZmpoklesla.

SHRNUTI

Vliv pravidelnych investic na vynosnost a rizikov¢s nutné posuzovat jak s ohledem na
délku investniho horizontu, tak ve vztahu k zamysSlenému fémamu aktivu.
Nap. investice jednorazové ani pravidelné do akciovigsiti by nengly byt realizovany
bez ohledu na investii horizont, investice do¢gi let jsou spojeny se ztaym rizikem,
u dlouhodobych investic nadétplet je riziko vyrazg eliminovano. Fed jakoukoliv
investici je vhodné brat v ivahu vSeobecna insestdopordeni jednotlivych investnich

aktiv.

Pravidelné investice vyraZreliminuji riziko (toto plati hlavé u rizikovych aktiv) zarove
dosahuji nizSich zisk nez investice jednorazové. Nesporna vyhoda prhide je
v dobéch finatinich krizi, kdy snizuji extrémni propady a vyrafimancni ztraty.

Doporweni z této bakatdké prace plyne, pokud budeme realizovat rizikowouestici,
je vhodné investovat pravideélnHlavni @ginos pravidelnych investic je, Z€ian¢ bojuji

s investtnim rizikem, a to hlavhv obdobich, kdy je velmiggké ukit spravné n&sovani
investice. Kohout ve své knize Finance po kizadi ,Jnvestor, ktery chce/pkonat
inflaci, by n#l praktikovat pordrné jednoduchou strategii: investovat pravideélnlo
akciovych fond.“*® Pii pravidelném investovani se gonéruji ceny nakupovanych
investiénich aktiv, dochazi k diverzifikaci investice¢ase. | pravidelnym investovanim
malych ¢astek, 1ze nashroméazdit kapital a realizovatewé cile. Pravidelnou investici
vyrazre snizime riziko ztraty vioZzenych prostiki.

** KOHOUT, P.Finance po krizi. ¥yd. Praha: Grada, 2009. s. 157. ISBN 978-80-2499%
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7 ZAVER

Hlavnim cilem této bakaiské prace bylo vyhodnotit, jaky vliv ma pravideingestovani
na vynosnost a rizikovost finamich investic. V teoretick&asti byly vymezeny investice a
dalSi faktory je ovliviujici. V praktickécasti byly pravidelné a jednoradzové investice
srovnany p investovani do petinich, dluhopisovych a akciovych fangri jednoletém,

tiiletém, @tiletém a sedmiletém inve&tiim horizontu.

Na zaklad praktickych srovnani sho byt ukeno, zda je pro investora vyhagsi
investovat pravideky ¢i jednorazo¥. Jak pravidelnd, tak opakovana investice ma sve
vyhody a nevyhody, zélezi na investorovi, na zaklgakého kritéria se budefip

investovani rozhodovat - vynos, riziko, likvidita.

Zawrem lzefict, Ze pravidelné investice maji velkou vyhodupa je eliminace rizika.
Pravidelné investice jsou deny zejména konzervativnim investor, ktai chgji mit

jistotu, Ze jejich finatini prostedky budou efektivizhodnoceny.

V realném ekonomickém Zivbthraje @i rozhodovani o investicich roli j@Stelatada
dalSich subjektivnich faktara vychozich podminek, které mohou byt u kazdétge&tu
zcela rozdilné. V jiné situaci bude obchodni sgrobst, ktera ma k dispozici jednozna
definované volné zdroje agsre vi, v jakémcasovém horizontu je bude pelbovat pro
vlastni provoz. Naopak diametrdliodliSny pohled na investovani zaujme mlada rodina
bez akumulovaného kapitélu, ktera se bude rozmyglledu investici si zajistit udrzeni
Zivotniho standardu po uk&eni ekonomické aktivity, tedy ve vyhleddkolika desitek
let. Kazda avaha o investicich musi ze vSehorfhejbjektivié zhodnotit moznosti a cile
investora, a teprve pak&ahledat tu spravnou rovnovahu mezni vrcholy investiniho

trojuhelniku — vynosem, rizikem a likviditou.

To uz se ocitame trochu mimo téma této bak#kh prace, na poli zakladni finam
gramotnosti. Podle mého nazoru je povinnosti kaddiktho mé& ekonomickeé viini, aby
jeho zaklady il ve svém okoli. Prosperita kazdéhocaba a kazdé domacnosti neni ve
své podstat zavisla na prospetitstatu, ale pr&vnaopak. Bohatstvi naréde tvareno
bohatstvim jednotlivych lidi. A proto je v zajmuAd®eho z nasipdavat nabyté znalosti
dal.
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PRILOHY

Veskeré pilohy budou uloZeny v elektronické podobknihovré SVSE Znojmo.
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