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Optimalizace investi¢niho portfolia pro vybrany uzemné

samospravny celek v Ceské republice

Abstrakt

Diplomova prace rozebird moznosti investovani na kapitdlovém trhu uzemné
samospravného celku, kterym je méstska cast. Teoreticka Cast se zaméfuje na popis
zékladnich pravidel investovani, kterymi by se mé¢la méstska cast tidit, pokud se opét
rozhodne své dostupné prostiedky umistit na finan¢ni trh. V praci jsou z tohoto diivodu
charakterizovany investiéni instrumenty vyuzitelné pro méstskou ¢ast. Na tuto teoretickou
Cast navazuje prakticka ¢ast, kde hlavnim cilem je navrh vhodné optimalizace investi¢niho
portfolia pro vybrany subjekt. Dil¢im cilem praktické ¢asti je analyza aktualné nabizenych

investi¢nich instrumentt, které jsou realné vyuzitelné pro izemné samospravny celek.

Kli¢ova slova: diverzifikace, investi¢ni instrument, investi¢ni portfolio, likvidita, méstska

¢ast, riziko, vynos



Asset Portfolio Optimalization for a Municipal District in
the Czech Republic

Abstract

This thesis analyzes the possibilities of investing in the capital market of the
territorial self-governing unit, which is the city district. The theoretical part focuses on the
description of the basic investment rules that the city district should follow if it again decides
to place its available funds on the financial market. For this reason, investment instruments
that can be used for the city part are characterized. This theoretical part follows the practical
part where the main aim is to propose an optimal optimization of the investment portfolio
for the selected entity. The partial aim of the practical part is to analyze the currently offered

investment instruments, which are realistically usable for the territorial self-government unit.

Keywords: diversification, investment instrument, investment portfolio, liquidity, town
district, risk, yield
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1 Uvod

Tématem prace je optimalizace investiéniho portfolia pro vybrany Uzemné
samospravny celek. Nékteré municipality se snazi vhodnymi zplsoby své volné penézni
prostiedky investovat a dale je zhodnocovat na kapitalovych trzich. Volné potencionalni
prostiedky k investovani municipalita zjisti na zaklad¢ rozboru svého rozpoctu a piipadné i
jiz existujiciho portfolia. Na zdkladé toho se pak muze investor rozhodnout, zda bude ¢i
nebude déle vazat své financni prostiedky na investi¢nich instrumentech, které kapitalovy
trh nabizi. Optimalizace je provadéna v souvislosti s aktualnim vyvojem trhu a nabizenymi
investi¢nimi instrumenty ptredevsim od licencovanych a statem regulovanych instituci.

Subjekty mohou na finan¢nim trhu zhodnotit své prostiedky nebo v opacném piipade
o né mohou pfijit. VSe zalezi na taktice, strategii, timyslu a schopnostem, jak tyto prostiedky
investovat. Je tedy velice dulezité, aby se investor umél orientovat na finan¢nim trhu a
finanéni problematice. Pokud tyto aspekty nejsou investorovi piili§ blizké, muize se obratit
na instituce, které se touto problematikou zabyvaji, a ty mu pomohou sestavit ¢i
optimalizovat investi¢ni portfolio na miru.

Pro spravné sestaveni finan¢niho portfolia je potieba si sestavit plan, dle kterého se
budou ziskavat a ndsledné zpracovavat informace. Finanéni plan se odviji od otazek, kde a
jak se vyplati investovat své penize, a ptredevsim co od svych investic o¢ekava. To se zjist'uje
napiiklad na zaklad¢ postoje k riziku daného subjektu, zda chce investovat individualné nebo
kolektivné nebo v jakém casovém horizontu hodld obchodovat. DalSim velice dilezitym
aspektem investovani je likvidita a poZzadavek na minimdlni hodnotu ratingu daného
subjektu, od kterého se investi¢ni instrumenty pofizuji, nebo do kterého se volné penézni
prostiedky ukladaji. Jakmile bude mit investor v téchto vécech jasno, ma nejvétsi Sanci ziskat
optimalni portfolio, které bude do urcité¢ miry bezpecné a zaroven 1 vynosove.

Investi¢ni portfolio miZe byt slozeno z nékolika druhii instrumentti. Tato prace je
zaméfena piedevS§im na vkladové a uveérové produkty, do kterych je vhodné, v ptipadé
uzemné samospravniho celku, investovat své volné finan¢ni prostiedky. Jelikoz uzemné
samospravny celek hospodati s vefejnymi financemi, je optimalizace portfolia sestavena

s pozadavkem zajisténi rizik v podobé¢ diverzifikace.

14



2 Cil prace a metodika
2.1 Cil prace

Hlavnim cilem vlastni prace je sestaveni navrhu optimalizace investi¢niho portfolia
pro méstskou cast Praha 6 podle vybranych parametrt se zajisténim navratnosti vlozenych
finan¢nich prostiedkt. Tyto parametry jsou sestaveny s ohledem na individualni potieby
subjektu, které jsou jiz nastaveny v existujicim portfoliu.

Dil¢i cile praktické casti tedy jsou:

e charakteristika méstské ¢asti Praha 6;

e analyza existujicich smluv o obhospodafovéani majetku;
e rozbor piijmi a vydaji méstské casti Praha 6;

e analyza vybranych financ¢nich instituci;

e analyza vybranych instrumentd na kapitalovém trhu;

e sestaveni navrhu optimalizace investi¢niho portfolia pro méstskou ¢ast Praha
6.

V teoretické Casti je popsana problematika, ktera se tyka obecné investi¢nich
instrumentil, které jsou na kapitdlovém trhu nabizeny. Takeé je v této ¢asti obecné popsan a
charakterizovan rozpocet méstskych casti. VSechna teoreticka vychodiska jsou vybrana
s ohledem na vyuzitelnost pro izemné samospravné celky.

Dil¢i cile teoretické ¢asti tedy jsou:

e charakteristika izemné samospravnych celk;,
e charakteristika investi¢nich instrumenta;
e charakteristika rozpoctu;

e charakteristika zakladnich pojmu z oblasti investovani.

Vlastnim cilem prace je tedy navrh optimalizace jiz stavajiciho investi¢niho
portfolia, které je uplatitelné pro vybranou meéstskou ¢ast Praha 6 podle individudlnich
potieb. Tyto potieby ptedstavuji napiiklad zvolenou investiéni strategii, mira zvoleného
rizika a oekavany vynos z dané investice.

Zaveérem prace je pak vyhodnoceni dosazenych cilii této diplomové prace a

zhodnoceni investi¢niho portfolia. Vysledny navrh optimalizace investi¢niho portfolia mtize
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méstskd ¢ast vyuzit pro kvalitnéjsi plnéni svych cilti nebo pro lepsi hospodareni s volnymi

finan¢nimi prostredky.

2.2 Metodika

Zpracovani reSerSni Casti diplomové prace je provedeno metodou deskripce na
zakladé rozboru odbornych publikaci popisujici problematiku fungovani komplexniho
finanéniho systému, ¢innosti finan¢nich instituci a jejich produkti. Syntetické zpracovani je
podlozeno odbornou literaturou, ptfipadné diveéryhodnymi internetovymi zdroji. Tato
podrobna syntéza a ziskané informace z ni jsou nasledné promitnuty do praktické casti.

V ramci praktické ¢asti je podrobné zanalyzovan rozpocet V prubéhu let u daného
subjektu. Je to z toho diivodu, aby se volné penézni prostiedky mohly volné¢ zhodnocovat,
aniz by je subjekt pro své fungovani postradal. Je tedy dulezité posoudit finanéni toky
subjektu, aby se kvuli vazanym prostfedkiim nedostal do platebni neschopnosti.

Data jsou sesbirany na zakladé¢ sekundarniho vyzkumu piedev§im z vefejné
pristupnych zdroji. Jedna se predevsim o piijmy, vydaje, ucelové fondy a také nabidky
jednotlivych finan¢nich produktt, které jsou stézejni informaci pro navrh optimalniho
finan¢niho portfolia. Na zékladé ziskanych idajl je proveden proces financniho planovani
dle reSerSni casti prace. Podle podrobného planu je provedena komparace nabidek
instrumentt od finan¢nich instituci a jsou vybrany ty produkty, které spliuji definované
parametry a potieby. Nasledné je synteticky a analyticky zpracovan navrh portfolia do
kone¢né podoby, ktery je pfimo sestaveny ,,na miru* a je doporuc¢en danému subjektu.

StéZejni metodikou pro vlastni praci je primarni a sekundarni vyzkum odborné
literatury, transparentnich informaci z vetejné dostupnych zdroji a ziskanych smluv o

obhospodarovani majetku Méstské ¢asti Prahy 6.

Metodikou diplomové prace tedy je:
e deskripce informaci uvedenych v odborné literatufe ¢i jiném na
davéryhodném zdroji;
e analyticky a synteticky rozbor rozpoctu izemné samospravného celku;
e analyza existujiciho investi¢niho portfolia;
e sbér informaci ohledné¢ nabidek financnich instrumentii jednotlivych

finan¢nich subjektil a ndsledné jejich komparace;
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e syntéza jednotlivych finan¢nich produktti vybranych do portfolia;

e predikce a dedukce potencionalnich investi¢nich portfolii pro méstskou cast
Praha 6 pomoci vlastnich vypoct;

e zhodnoceni navrzenych investi¢nich strategii;

e vymezeni zavéru a doporuceni.

2.2.1 Pouzité vzorce

Vzorec ¢. 1: Ocekavana vynosova mira podle Veselé (2011):

I
E (rinstr) :_Z E (ri) X I:)i;

=1
kde:
E (Finstr.) je celkova oc¢ekavana vynosova mira z urcitého investi¢niho instrumentu;
E (ri) jsou ocekavané vynosové miry jednotlivych vynosovych moznosti, jejichz
celkovy pocet je uveden pod symbolem I;
Pi je pravdépodobnostni mira ptislusna i-té vynosové moznosti.

Vzorec ¢. 2: Vynos do doby splatnosti podle Veselé (2003):

kp+ V=€
_ t
DS = NH
kde: 2
KP je ro¢ni kuponova platba;
NH je nominalni hodnota dluhopisu,
C je aktudlni cena;
t je pocet let do konce splatnosti dluhopisu.

Vzorec ¢. 3: Vnitini hodnota dluhopisu (teoreticka cena) podle Veselé (2003):

C C C+F
P= r+ e + -
L+y)  (tey) (1+y)
kde:
C je pevna kupoénova platba vyplacend v daném roce drzby dluhopisu,
y je vynosova mira, kterd je z investice pozadovana,
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je jmenovita hodnota cenného papiru vyplacena na konci doby
Zivostnosti;

je pocet let do doby splatnosti dluhopisu.

Vzorec ¢&. 4: Jednoduché tiro¢eni polhiitné podle Zehrové (2014):

kde:

Pt
Po
[
t

Pi=Po.(L+i.t)

je budouci hodnota kapitalu/penéz;
je pocatecni hodnota kapitalu/penéz;
je urokovéa sazba p.a.;

je délka tirokového obdobi (evropsky standard 30E/360).
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Charakteristika izemné samospravného celku

Uzemné samospravny celek je vymezen v Ustavé Ceské republiky, a to Zakonem &.
1/1993 Sbh. V ném se déli na obce, které jsou zakladnimi samospravnymi celky, a kraje, které
jsou vys§imi uzemnimi samospravnymi celky. Dle ¢lanku 101 ve vySe jmenovaném zakoné,
jsou zemn¢ samospravné celky vetejnopravnimi korporacemi, které mohou mit vlastni
majetek a hospodaii podle vlastniho rozpoc¢tu. Stat do hospodafeni mize zasahovat jen
Vv ptipad¢, vyzaduje-li to ochrana zakona a jen zpisobem stanovenym zakonem.

V Zékon €. 128/2000 Sb. jsou vyjmenované typy obci, které tvori izemni celek a

jsou samospravnym spole¢enstvim. Mezi tuto charakteristiku spada i méstska ¢ast.
3.1.1 Obec a méstska ¢ast

Zéakon ¢. 128/2000 Sb.

W

Podle zakonu ¢&. 128/2000 Sb. jsou obce zakladnim uzemné samospravnym
spoleCenstvim obcant, které tvoii uzemni celek, ktery je vymezen hranici. PeCuje o
vSestranny rozvoj vlastniho uzemi a o potieby svych ob¢ani. Pii plnéni téchto ukoll chrani
téz vetejny zajem. Obec musi mit alespont 3 000 obyvatel. Méstskou Cast ve statutdrnim
mésté lze ziidit nebo zru$it na zdklad€ rozhodnuti zastupitelstva mésta. Méstska Cast je
organizacni jednotkou mésta. Méstskd Cast uzemné clenéného statutarniho mésta je
spravovana zastupitelstvem méstské ¢asti a dalSimi orgény jako je rada méstské Casti,

starosta, ifad méstské Casti a zvIastni organy meéstské casti.

Zakon €. 131/2000 Sb.

v

Dle Zakonu ¢. 131/2000 Sb. méstské ¢asti vystupuji v pravnich vztazich svym
jménem a nesou odpovednost z téchto vztahii vyplivajicich.
Ptenesenou pilisobnost mohou méstské Casti vykonavat jen v rozsahu stanovené
zékonem. V ramci této plsobnosti se jedné predevsim o:
e vydavani nafizeni;
e projednavani prestupk;

e jsou organem ochrany ptirody a ochrany ovzdusi atd.
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Samostatna pisobnost je vykondvana jako péce o vytvaieni podminek pro rozvoj
socialni péce a pro uspokojeni potieb svych obcant v souvislosti s mistnimi predpoklady.
M¢éstska cast sama spravuje zalezitosti, které jsou v zajmu obcanii a celého uzemné
samospravného celku, pokud nejsou svéfeny vyssim trovnim (Provaznikova, 2015, str. 28).

Dle zékonu ¢. 131/200 Sb. samostatné ptisobnosti méstské ¢asti nalezi rozhodovani
napiiklad ve véci:

e schvalovani rozpo¢tu méstské ¢asti a hospodateni podle né&j;

e muze uzavirat smlouvy o piijeti a poskytnuti uvéru, zaptjcky nebo dotace, o prevzeti
dluhu apod.,

e rozhoduje o penézitych a nepenézitych vkladech méstské ¢asti do obchodnich
spole¢nosti a svazki apod.;

e spoluprace s jinymi obcemi atd.
3.2 Charakteristika rozpoctu izemné samospravnych celki

Dle Zakonu ¢. 250/2000 Sb. o rozpo¢tovych pravidlech izemnich rozpoc¢ta je obsah
rozpo¢tu méstskych Casti stanoveno méstem ve své pravomoci. Tento zakon upravuje
rozpocty a finan¢ni hospodafeni obci, v hlavnim mésteé Praze rovnéz pro jejich méstské Casti
nebo obvody. Uvadi se zde, Ze se rozpocCet sestavuje zpravidla jako vyrovnany, ale muze byt
schvalen také jako piebytkovy, jestlize jsou nékteré piijmy urCeny ke splaceni uvéra
z ptedchozich let nebo k jinému vyuziti v nasledujicich letech.

Rozpocty uzemné samospravnych celkll jsou oznacovany jako decentralizované
penézni fondy, které obsahuji pifijmy tzemné samospravnych celki, které tyto subjekty
ziskéavaji na zéklad¢ pferozd€lovani v rozpoctové soustavé nebo z jejich vlastni ¢innosti.
Rozpocet je tedy politicky nastroj k financovani a zabezpecovani daného tizemi, ktery dava
do souladu planované piijmy a vydaje.

Bilance rozpoétu Ize chapat jako srovnani pfijmi a vydajii za dané obdobi. V Ceské

republice je toto obdobi jeden kalendéaini rok (Maaytova, Ochrana a Pavel, 2015).
3.21 Prijmy

Ptijmy se obecné zaclenuji do Ctyr tiid, které jsou ucetné rozd€lovany jesté¢ na

podrobnéjsi jednotlivé polozky.
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Piijmy danové

Predstavuji nejpodstatngjsi ¢ast piijmi u vétSiny municipalit. Z pravnického hlediska
znamena dan, kterd je takto oznaCena. Z ekonomického pohledu vsSak danové piijmy
zahrnuji vSechny povinné platby do rozpoctu, které jsou zdkonné, nenavratné, nékdy
neucelové a neekvivalentni (Maaytova, Ochrana a Pavel, 2015).

Formou danovych piijm mohou byt lokalni dané, sdilené dané, svétené dané nebo
dan¢ vybrané vedle ustfednich dani. Na zékladé¢ Zakona o rozpoctovém urceni dani €.
243/2000 Sh., jsou tyto dané rozdéleny mezi obce a Kraje. Dané, které patii do rozpoctu
Me¢stské casti Praha 6, jsou naptiklad dané z nemovitosti, ¢ast dané z pfijmi fyzickych osob
ze samostatné vydéle¢né Cinnosti, dan z piijma fyzickych osob ze zavislé Cinnosti, dan
Z ptijmt pravnickych osob, dan z ptidané hodnoty, vlastni mistni poplatky jako je ptevod

nemovitosti, turistické taxy, poplatky za psy, za reklamu atd.

Piijmy nedanové

Tato skupina zahrnuje vétSinou piijmy z vlastniho podnikani, uzivatelské poplatky,
pfijmy z vlastni spravni ¢innosti, pokuty, piipadné pfijmy z mimorozpoctovych fondu, ze
sdruzovani finan¢nich prostiedki, ze sbirek a dard, pfijmy z pronajmu majetku apod. Jsou
to tedy ty piijmy, které mize méstska ¢ast svym rozhodovanim a svymi aktivitami ovlivnit

(Maaytova, Ochrana a Pavel, 2015).

Kapitalové piijmy

Jsou takové piijmy, které plynou z prodeje dlouhodobého majetku a dlouhodobého

finan¢niho majetku a ostatni kapitalové piijmy, které jsou tak klasifikovany (Schneiderova,
2016).

Prijaté transfery

Jsou to naptiklad dotace, které se poskytuji na investicni a neinvesti¢ni ucely, a které
jsou vétsinou ziskavany z rozpoctu vyssi vladni arovné. Podrobnéji se jedna piedevsim o
neinvesti¢ni pfijaté transfery od vefejnych vladnich rozpoctl uUstfednich nebo tizemnich
urovni, pfevody z vlastnich fondl a ve vztahu k Gtvarim bez plné pravni subjektivity,
neinvesti¢ni piijaté transfery ze zahrani¢i nebo od vetejnych rozpoéti apod. (Schneiderova,

2016).
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3.2.2 Vydaje

Z rozpo¢tu municipalit se hradi vydaj na vlastni ¢innost obce na zakladé jeji
samostatné pusobnosti, vydaj spojeny s vykonem statni spravy, vydaj spojeny se zavazky
obce, platba uroku z ptijatych pujcek nebo avérn, thrada splatek piijatych pujéek, uvéra a
navratnych vypomoci a platba jistiny vlastnich dluhopisii jejich vlastnikiim. Vydaje lze

rozlisit na bézné a kapitalové (Schneiderova, 2016).

Kapitalové vydaje

Tyto vydaje souviseji s pofizovanim investic nebo dlouhodobého majetku. Jsou to
tedy polozky jako vydaje na potizeni dlouhodobého majetku a na jeho technické zhodnocent,
nakup akcii a majetkovych podili v uzké souvislosti s rozpoctovou politikou, vydaje na

transfery, investi¢ni plij¢ené prostiedky a ostatni kapitalové vydaje (Schneiderova, 2016).

BéZzné vydaje

BéZzné vydaje zahrnuji neinvestiéni ndkupy a poskytnuté neinvesticni transfery.
Slouzi tedy jako vydaje na platy, poskytnuti transfery soukromopravnim subjektiim,
piispévky vefejnopravnim subjektim a obyvatelstvu, neinvesti¢ni transfery poskytnuté do

zahraniCi a ostatni neinvesti¢ni vydaje (Schneiderova, 2016).

3.3 Investice

Jak tvrdi Rejnus (2014), lze investice chapat jako vkladani soudobych finan¢nich
prostiedkil do riiznych druhi aktivit, u kterych v budoucnu ocekavame vyssi hodnotu. To se
déje na zakladé kratkodobé ¢i dlouhodobé drzby investi¢nich nastrojl, které se budou po
dobu investovani zhodnocovat az do té doby, nez budou prodany. Nejcastéji se investice déli
na redlné a finan¢ni podle toho, jaky ma investor strategicky zamér s nakoupenymi
instrumenty. Redlné investice jsou vazany na urcité podnikatelské ¢innosti nebo hmotné
pfedméty. Naopak finan¢ni investice jsou prakticky vzdy kombinaci penéz, majetkovych
aktiv a dluZnich instrumenti.

Aby se efektivné zhodnocovaly investované financni prostiedky a neztracely na své
hodnoté, musi se fidit n€kolika zdkladnimi pravidly. Nejdfive je nutné stanovit o¢ekavany
vynos, ktery je od investovani o¢ekavan nebo pozadovan. S tim pfimo souvisi i spojené

riziko a likvidita investi¢nich instrumentd. Na zaklad¢ stanoveni téchto tii faktord, je Cas na
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zvoleni vhodné strategie, ktera je s témito faktory v souladu. Samoziejmé, Ze i1 urcitd mira
diverzifikace, je pro investovani také dulezita.

Na webovych strankach Burzy cennych papirti jsou uvedené tii faktory, které je

dualezité zahrnout pti vybéru vhodné strategie: y
Bezpecnost

1) Bezpecnost investice;

2) Likvidita investice; / \
—

3) Rentabilita investice. Likvidita

Rentabilita

Princip tohoto magického trojuhelniku je zalozen na protichidnych kritériich, které
jsou potieba vyhodnotit a vytvofit jejich hierarchii, ktera se déla na zakladé osobnich
preferenci investora. Obecné plati, Ze ¢im mensi riziko je poZadovano, tim niz$i je konecny
vynos. A také plati, ze souasnd maximalizace vSech tii veli¢in, neni mozna u zadného typu
investice.

Bezpecnost znamena zachovani investovanych aktiv. Zavisi to ptredevsim na rizicich,
kterym jsou investice vystaveny. Timto rizikem mize byt napiiklad riziko inflace, riziko
zem¢ nebo ménové riziko. VySSi bezpe€nosti lze dosdhnout prostfednictvim
diverzifikovaného portfolia, coz predstavuje vyvazené rozdéleni investi¢niho majetku.

Rentabilita aktiv je ur¢ena jejim vynosem. Do vynost cennych papirt l1ze zahrnout
vyplaty urokd nebo dividend. Na zéklad¢ druhu investice, investorovi plyne vynos
pravidelné nebo je vyplacen jednordzove. Stejné takto mohou jeho investice zlistavat v Case
stejné nebo kolisat. Vynosnost je také vhodnym ukazatelem k porovnani rentability riiznych

cennych papirti (Burza cennych papirt, [online], 2017).

3.3.1 Likvidita

vvvvvv

Jednim z nejdilezitéjSich faktor pfi rozhodovani municipality je likvidita
jednotlivych finan¢nich instrumentl. Zjednodusen¢ tento pojem udava rychlost a schopnost,
s jakou lze aktiva v piipadé potieby proménit bez velkych ztrat a nakladt za hotové penize.
U nékterych finan¢nich instrumentl je likvidita stanovena smluvnimi podminkami
ptislusnych produktii na danych kapitalovych trzich. Je to tedy déno i aktualni poptavkou a

nabidkou na trhu. Je-li dany trh likvidni, je na ném zaznamenavano velké mnozstvi nakupt

vvvvv

béZzném Uctu, protoZe tyto penize staci vybrat a zaplatit jimi. DalSi vysoce likvidni slozka
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jsou podilové listy, protoze je 1ze prodat podanim piikazu. Tudiz z investic¢ni teorie vyplyva,
ze ¢im je investorovo aktivum likvidnéjsi, tim vice je atraktivnéjS$i pro potenciondlni

investory a na trhu bude vice poptavano (Syrovy, 2014).
3.3.2 Vynos

Vynos je jeden ze stézejnich kritérii, které zna¢n€ ovlivituji rozhodovani investort, a
uruje do jisté miry poptavku po daném investicnim instrumentu. Dle Veselé (2011)
predstavuje vynos souhrn veskerych pfijma z daného investi¢niho instrumentu. Je to tzv.
odmeéna pro investora za podstoupené riziko. Vzhledem k tomu, Ze na trhu s investicemi
existuji riizné instrumenty s odliSnou mirou vynosu, je vhodné provést analyzu, kterd ma
stanovit oCekavany vynos. Vynos z investi¢nich instrumentd se déli na dvé skupiny, na
vynos historicky (= vynos ex post) a vynos o¢ekavany (= vynos ex ante).

Podle Zakonu ¢. 586/1992 Sb., o danich z ptijmd, se dividendovy piijem (plynouci
z akcie nebo podilového listu) nebo trokovy piijem z cenného papiru dani 15 % sazbou dan¢
z piijmi. Kapitalové zisky z prodeje cennych papirt podléhaji v Ceské republice také

zdanéni a v ptipad¢€ pravnickych osob je to ve vysi 19 %.
3.3.21 Historicky vynos

Historicky vynos investora je souhrn diichodu, ktery plyne z daného instrumentu (coz
je napt. dividenda, kupdnova platba, urok) a kapitalovy zisk/ztrata v disledku kurzovych
zmén. Podle Veselé (2011), 1ze na zaklad¢ vyse uvedeného vztahu, historickou vynosovou
miru vypocitat za libovolné obdobi. Nejc€astéji je vSak kalkulovdno s roénim obdobim, ale
da se pocitat 1 za n€kolik ro¢nich obdobi, a to pomoci geometrického nebo aritmetického

zprumérovani (napt. desetileti).
3.3.2.2 Ocekavana vynosova mira

Datova zdkladna se od ptfedesié skupiny znacné lisi. Pfi vypoctu o¢ekdvané vynosové
miry se vychazi z ocekavanych hodnot investora, takze se jednd o odhady a progndzy
budouciho vyvoje trhu. Takto vypocitanou vynosovou miru lze pouzit pfi rozhodovani
investora, zda investovat své volné finan¢ni prostfedky do daného instrumentu. Tento idaj

také slouzi jako vychodisko pro kalkulaci o¢ekavaného rizika (Veseld, 2011).
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3.3.3 Riziko

vvvvvv

protoze by se mohlo stat, ze mira budouciho vyvoje investi¢niho instrumentu bude mensi
nez ocekavana mira investice. V tomto piipadé dojde k odchylce od ocekavaného vynosu
dané investice a nemuselo by to byt jiz pro investora zajimavé. Mlze nastat ale i ta situace,
kdy se bude odchylka pohybovat opaénym smérem, tudiz dojde K vétSimu zhodnoceni
investice, nez je predpokladané.

Dle Veselé (2011) je riziko chapano investory jako nebezpeci spojené s odchylenim
skute¢né vynosové miry od vynosové miry o¢ekavané ¢i predpokladané, takze ho Ize popsat
jako miru variability vynosu. Vét§inou se toto riziko d€li na dvé velké skupiny, a to
systematické riziko a nesystematické riziko. Systematické riziko vypliva pfedevS§im
z dan¢ho ekonomického trhu (systému) a mezi hlavni zdroje téchto rizik patfi:

e Politické riziko;

e FEkonomické riziko;

e Riziko pohybu trokovych mér;
¢ Riziko inflace;

e Riziko nelikvidity;

e Riziko udélosti.

Nesystematické (jedine¢né) riziko je spojeno s urcitym instrumentem a emitentem.

To se dé predejit predevsim na zédklad€ diverzifikace, diky které je toto riziko snizené. Vesela
(2011) nesystematické riziko rozdéluje do nékolika skupin:

e Podnikatelska rizika;

¢ Financ¢ni rizika;

e Riziko nelikvidity;

¢ Riziko managmentu;

e Riziko konverze;

e Riziko pfed¢asného odkupu.

Kazd4 municipalita by si méla vymezit maximalni hranici rizika, do které¢ho bude

ochotna vstoupit. Na kapitdlovém trhu existuje mnoho instrumentt, které se vyznacuji malou
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rizikovosti, jsou to napiiklad statni dluhopisy nebo pokladni¢ni poukazky vydané centralni

bankou, které jsou zcela bezrizikové.

Obrazek 1 - Vztah vynosii a rizika dle investicnich instrumenti

Rizikove dluhopisy
spolecnosti

Dluhopisy

spolecnosti

Nizky vynos Statni
dluhopisy

' Vklady
<«fEm Nizké riziko

zdroj: Kohout — Investicni strategie pro treti tisicileti, 2013, viastni zpracovani

Volatilita

Volatilita pfedstavuje vyc¢isleni rizika, které udava miru kolisavosti kursi akcii, men,
komodit nebo obligaci. Volatilita, které je vypoctena z minulych let, je pouze odhadem pro
budouci volatilitu a tento odhad nemusi byt Gplné piesny. Tento Udaj Ize pocitat z rizné
dlouhych 1 historickych fad a z dennich, tydennich nebo dokonce mési¢nich vynost. Jedna
se tedy pouze o0 jednu z mnoha mér rizika, neni rizikem samotnym. Pomoci vypoctu
volatility mizeme odhadnout interval moznych budoucich vynosii nebo ji miZzeme pouzit

pro hodnoceni vykonnosti portfolii (Kohout, 2013).
3.3.4 Investicni strategie

Investi¢ni strategie znamena mnoho pravidel, chovani, metod a procest, které
jednotlivym investorim umoziuji subjektivni vyber investi¢nich instrumentl. Zvoleni
konkrétni investi¢ni strategie nasledné zavisi piedev§im na pozadované vynosnosti a

pozadované akceptovatelné vyse rizika (Kohout, 2013).
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Obecné rozdéleni investi¢nich strategii:

e konzervativni strategie;
e vyvazena strategie;

e dynamicka strategie.
3.34.1 Konzervativni investi¢ni strategie

Konzervativni strategie je vhodnd pro investory, ktefi se boji investovat do
instrumentt, které nemaji garantovany vynos a pro ty investory, ktefi se spokoji s niz§im
vynosem. Typickym piikladem takového investora je ten, ktery bude v blizké dob¢ penize
potiebovat z investice zpét, ale je ochoten podstoupit minimalni riziko mozného propadu
hodnoty investice. Z kratkodobého horizontu vykazuji nejmensi hodnotové vykyvy
dluhopisy a nastroje na pené¢znim trhu (napft.: depozitni certifikaty, pokladni¢ni poukazky
apod.). Pokud je strategie sestavovana s ohledem na konzervativni postoj, nemohou byt do

portfolia zahrnuty akcie a ostatni rizikové investi¢ni instrumenty (Kohout, 2013).

3.34.2 Dynamicka investi¢ni strategie

Dynamicka strategie je logicky opakem strategie konzervativni. Je vhodna pro ten
typ investort, ktefi se snazi o maximalni zhodnoceni svych investic i za cenu vysokého rizika
propadu hodnoty ceny investice. I kdyz lze béhem kratkého Casového horizontu ziskat
vysoky zisk, stejné tak je mozné zaznamenat vyraznou ztratu.

Zéklad dynamické investiéni strategie tvoii piedev§im rizné druhy akcii.
V kratkodobém horizontu kurzy akcii vyrazn€ kolisaji, ale z dlouhodobého hlediska
V priméru dosahuji vy$s$iho zhodnoceni nez u dluhopisti. Za nejméné rizikové se povazuji
akcie bank nebo velkych spole¢nosti s dlouholetou tradici a historii na trhu. Naopak
rizikové€jsi jsou akcie mensich a mén€ zndmych podniki. Rizikové portfolio je i to, které se

zamg&fi pouze na jeden sektor ekonomiky nebo na jedno tizemi (Kohout, 2013).

3.343 Vyvazena investicni strategie

Vyvazena strategie portfolia je z pohledu rizikovosti a potencionalniho vynosu mezi
konzervativni a dynamickou strategii. Tato strategie je tedy vhodna pro investory, ktefi jsou
ochotni zhodnotit své volné finan¢ni prosttedky, ale pouze za predpokladu, Ze dané riziko je

do ur¢ité miry pfijatelné. Vyvazené portfolio obsahuje konzervativni a dynamickou slozku.
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Naptiklad obsahuje pies 50% rizikovéjsi cenné papiry (akcie) a zbylé procento tvoii cenné

papiry vyjmenované vySe v konzervativni strategii (Kohout, 2013).
3.3.5 Diverzifikace

Diverzifikace zjednoduSené piedstavuje rozlozeni penéznich prostiedki do vice
investi¢nich instrumenti za uc¢elem sniZzovani rizika. Pokud subjekt vlozi vSechny své
prosttedky do jedné firmy a ta zkrachuje, subjekt pfijde o vSechno. Pokud ale sv¢é prostredky
rozlozi do vice firem a jedna z nich zkrachuje, nepfijde véfitel o vSechno, ale pouze o tu ¢ast,
kterou do zkrachovalého podniku investoval. Proto je diverzifikace velmi dulezitad. Pokud
bude rozloZzeni finan¢nich prostfedkd pfili§ uzké, mize jedna nepovedena investice
znehodnotit veskeré investi¢ni plany.

Na druhou stranu, pokud investor hodné snizuje potencionalni riziko, snizuje tim i
potencionalni vynos z investice. Investuje-li v§echny své finanéni prostiedky do jedné firmy
a ta svym vykonem hodnotu zdvojnéasobi, zdvojnasobi se logicky i vklad. Pokud finan¢ni
prostiedky ulozi do dvou podniki a jeden z nich zdvojnasobi hodnotu, vyd¢€la si pouze 50%.
V tomto piipad¢ plati zédkonitost, ¢im S$irsi diverzifikace, tim mensi vynos pfinese jedna

uspésna investice (Gladis, 2005).
3.4 Charakteristika investi¢nich instrumentua

V tomto bod¢ jsou vypsany a charakterizovany investi¢ni instrumenty, které muze

municipalita vyuzit k optimalizaci investi¢niho portfolia.
3.4.1 Vkladové ucty
3411 BéZny tucet

BéZny ucet je zdkladem pro zprostfedkovani platebniho styku. Banka pfijima na ucet
penézni prostiedky v hotovostni i v bezhotovostni podob¢, provadi z bézného uctu domaci
a zahrani¢ni platby i vyplaty v hotovosti. BéZny tcet je tedy zdkladnim stavebnim kamenem
bankovnich produkti a sluzeb. VSechny poskytované produkty a sluzby obchodnich bank se
vzdy vazou na existenci béZzného U¢tu. Banky zakladaji ucty dle své obchodni politiky
ur¢itym skupindm klientd, tj. fyzickym osobam, ob¢aniim nebo podnikatelim, velkym

firmam a dal$im pravnickym osobam.
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Utty se vétinou uzaviraji za poplatek, coZ je hlavni nevyhoda téchto béznych uétd.
Mezi vyhody bankovnich Gctl patii naptiklad bezpecnost a dostupnost. Zrusit bankovni ucet
muzou ob¢ smluvni strany, které tento produkt uzaviraly. Majitel u¢tu ma ale ve smyslu
obchodniho zakoniku moznost vypovédét smlouvu o zfizeni a vedeni bézného uctu
kdykoliv, a to i bez udani divodu. Banka mtize zrusit ti¢et klienta zptisobem, ktery je uveden

ve smlouvé o zfizeni a vedeni uctu (Mace, 2006).

3.4.1.2 Terminovany vklad

Jedna se o alternativu spofticich actt, které jsou deponované v bance na dobu urcitou
(vétsinou od jednoho tydne az do nékolika let) s piedem stanovenou ¢i pohyblivou urokovou
sazbou. Plati, Ze ¢im je delsi doba spofeni, tim vétsi je turok a tim padem vynos. Zhodnoceni
volnych finanénich prostedku je v tomto pfipadé garantované. Oproti jinym investicim, jsou
penize na terminovaném vkladu ze zakona pojistény 100 000 EUR (Syrovy, 2003).

V prubéhu spoficiho obdobi nelze Groenou ¢astku zvySovat ani snizovat. Také vybér

pted sjednanou lhlitou splatnosti je obtizny a ulozené penize budou postihnuty sankcemi

(Janda, 2011).

Revolvingovy terminovany vklad

V tomto pfipadé¢ mize byt vklad, po uplynuti pfedem dohodnuté vypovédni lhity,
automaticky prodlouzen. Pfedtim, nez se vklad automaticky prodlouzi, se snim da

manipulovat (navyseni vkladu, snizeni vkladu nebo uplné zruseni vkladu).

Uroceni terminovanych vklada

Terminované vklady se sjednavaji na urCitou dobu za urcité vySe uroku. V tomto
piipad¢é se ale trokova sazba muize ménit. Da se sjednat bud’to pevna, pohybliva nebo
kombinovana sazba. Fixni sazba plati po celou dobu trvani vkladu. Pohybliva sazba je v rezii
banky a je navazana na vyhla§ované trokové sazby Ceské narodni banky. Kombinovana

sazba uro¢i dany vklad nejméné dvéma riiznymi sazbami.

Prémiové vklady

Prémiové terminované vklady jsou zaruceny prémii, kterou dostane majitel uctu po

ukonceni vkladu. Tyto prémie piedstavuji pojisténi vkladi, protoZe investice u podilovych
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vkladii nejsou pojistény. Banky v rdmeci téchto vkladli mohou investovat do vyvoje pfedem

vybraného trhu nebo podkladového aktiva.

Garantované vklady

Tento vklad nabizi po uplynuti lhity nejenom vraceni celého vkladu, ale také
garantovany vynos, ktery mize byt i vyssi nez ulozend ¢astka. Banka naptiklad garantuje,
ze se vklad za dobu jeho trvani zhodnoti o dvé procenta. Garantované vklady jsou ze zakona
pojistény. Oproti terminovanému vkladu, mohou banky investovat do nastroju, které mohou
pfinést vyssi vynos. Banka v pfipadé ztraty vSak musi vyplatit celou vlozenou ¢astku a

soucasné garantovany vynos (Janda, 2011).

34.1.3 Cash pooling

Tento pojem znamena soustied’ovani prebytkli penéznich prostredkil na jednom uctu,
a to v kombinaci s moznosti vyuzivani kontokorentu. Z toho plyne, ze Gi€elem vyuzivani
cash poolingu je nahradit u subjekt decentralizované fizeni finan¢ni hotovosti centralnim
fizenim likvidity. Cas pooling je vyuZzivan vétSinou ve velkych korporacich a instituci, které
vétSinou disponuji vEétSim podtem uctd v ramci jedné banky, s kterou jsou ekonomicky
propojeny. Pifedpokladem pro vyuZivani cash poolingu je uzavieni ramcové smlouvy, kde
musi byt dojednan stupeni trokovych sazeb mezi bankou a subjektem (Mace, 2006).

V praxi to znamend, ze vSechny ziistatky se pievadéji na jeden tzv. master ucet,
zZ kterého se nasledné kalkuluj uroky. Podnik tedy nezatézuji tiroky z kontokorentnich tvért,
jelikoz zaporné zustatky na jednom Uctu jsou vétSinou vyrovnany piebytkovym zlstatkem
na jiném Uc¢tu. Vyhoda je kvalitni a rychla kontrola cash flow v podniku. Tento zplisob
uroceni lze vyuzit i v ptipad€ mixu korunovych a ¢t v cizi méné.

Cash poolingové ucty mohou byt fiktivni nebo realné. V piipadé realného cash
poolingu dochazi k realnému snizeni zlstatku piebytkového uctu na nulu a zvyseni ztstatku
deficitniho uctu rovnéz na nulu. Pfi fiktivnim cash poolingu se zistatek na master uctu
vytvaii fiktivné. To vyuZivaji pfedevSim ti, ktefi potfebuji mit na svych ucétech néjaké
zUstatky a nechtéji je nulovat a nechat je uréitou dobu bez finan¢nich prostiedkd. V obou
piipadech je trok kalkulovan z dennich zistatk(i na master uctu a vyplaci se majiteli i¢tu na

vrub nebo je splatna na mésicni bazi (Firemni finance, [online], 2017).
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3.4.2 Cenné papiry

Mezi cenné papiry patii naptfiklad: dluhopisy, akcie, podilové fondy, depozitni
certifikaty, komercni papiry, sménky, akcie investi¢nich fondi atd. Cenny papir miize mit
nékolik podob a forem, ale niZe jsou uvedené jen ty cenné papiry, se kterymi mize méstska

¢ast efektivné obchodovat.

34.21 Dluhopisy

Podle Zakona ¢. 190/2004 o dluhopisech se tento cenny papir charakterizuje jako:

., Dluhopis je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany podle ceského prava, s nimz
je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné castky odpovidajici jmenovité hodnoté jeho
emitentem, a to najednou nebo postupné k urcitému okamziku, a popvipadé i dalsi prava
plynouci ze zakona nebo z emisnich podminek dluhopisu (ddle jen ,,emisni podminky ).

Kohout (2013) dluhopis definuje jako dluzni upis, ktery se mize nazyvat také jako
obligace. Tyto cenné papiry jsou vétSinou vetejné obchodovatelné a splatnost se vétSinou
mé&f v letech. Vladni obligace v Ceské republice jsou vétsinou pétileté az desetileté.
Obligace statu, velkych podnikii, bank nebo mést jsou povazovany za malo rizikové cenné
papiry. Cesky investor miize do dluhopisti investovat také prostiednictvim dluhopisovych
podilovych fondi.

Vynos z dluhopisu se vétSinou sklada z kupoénového vynosu, ktery je zavisly na vysi
uroku v dobé vydani piisluSené obligace. U béZnych dluhopisti s pevnym kupoénem se
béhem jeho doby tento vynos neméni.

Dalsi druh vynosu predstavuji kapitdlové vynosy, které se odviji od kolisani jejich
trznich cen, tim padem mohou byt tyto obligace i zdporné. To se u urokovych dluhopist stat
nemuze. Zaporny kapitalovy vynos z dluhopisu miiZze nastat, pokud rostou trokové miry a
klesa trzni cena obligaci. Vynos z téchto obligaci proto mize byt vysoky, ale také nizsi nez
pfijmy znastrojii penézniho trhu (Budik, 2011). Vynos dluhopisu je pak relativni
zhodnoceni penéZnich prostfedk. Bud’to na zékladé kuponového trokového vynosu nebo
rozdil mezi cenou, za kterou majitel dluhopis koupil a cenou, za kterou dluhopis prodal (tzv.
kapitalovy vynos), (Bi¢ik, 2011).

Emitentem téchto dluhopisi mohou byt instituce jako je stat zastoupeny
ministerstvem financi Ceské republiky, vlada, obce, firmy, banky, nadnarodni spole¢nosti a

mezinarodni organizace. Budik (2011) ve své literatute uvadi nékolik druhti dluhopisti:
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statni dluhopisy: vydava stat na zakladé kratkodobého nebo dlouhodobého
nedostatku financi. V Ceské republice je tento druh obligaci na trhu nejvice
zastoupen;

dluhopisy mést a obci: znamenaji rizikové€jsi investici nez statni dluhopisy, 1 kdyz to
také vydava verejnd sprava. Mésta a obce tyto obligace emituji z divodu potieby
financi na vystavbu nebo rekonstrukci dopravnich staveb, mostt, sportovist’ atd.;
dluhopisy podnikt: tyto dluhopisy se mohou také nazyvat jako korporatni. Riziko
Z neplnéni zavazki je zde opét vyssi nez u statnich dluhopisii, proto podniky muse;ji
investoram vyplacet vétsi uroky;

dluhopisy emitované bankami: jelikoz je bankovni podnikani regulovéno daleko
ptisnéji nez u jinych korporatnich firem a dohlizi na né centrdlni banka, jsou tyto
obligace spojeny s niz§im rizikem;

hypotecni zéstavni listy: tento list je standardnim dluhopisem, ale maji povoleni ho
vydavat pouze né&které banky. Toto povolena vydava Ceskd narodni banka.
Hypotec¢ni listy emituji kvali financovani poskytnutych hypotecnich uvért, které
jsou zajistény nemovitostmi klientd, ktefi si hypotéku v dané bance sjednali. Majitel
nemovitosti tak zastavuje uvér svou nemovitosti a tim minimalizuje rizika spojena

S nesplnénim zavazkt dluznikt (Budik, 2011).

Podle Rejnuse (2014) je mozné rozdélit dluhopisy do skupin jesté podle:
udéleného ratingu: podle stupné ratingu se bude jednat o dluhopisy s investi¢nim
nebo spekulativnim stupném rizika;

podle doby splatnosti: kratkodobé, sttednédobe, dlouhodobé a nekonecné dluhopisy.

Emisi dluhopisu si emitent zajistuje tvérovy kapital, takze vydavatel dluhopisu je

dluznik, ale drzitel dluhopisu je véfitel. Cilem emitenta tohoto cenného papiru je ziskat

penize na delsi dobu s jistotou, ze vétitel pozdéji od koupé dluhopisu neodstoupi. Na rozdil

od jinych uvéra se s dluhopisem obchoduje i na sekundarnich trzich cennych papirt (Cipra,

2013). Jednotlivé kroky pii vydavani dluhopist a jejich nalezitosti fesi v ¢eskych pravnich

predpisech zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich predpisti.

Jmenovitd hodnota dluhopisti je penézni Castka, kterd je na ném vyznacena nebo

uvedenda v emisnich podminkach. Tato hodnota vycisluje objem penéz, které ziské vlastnik
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dluhopisu pfi jeho splatnosti. Zpravidla ale plati, Ze jmenovitad hodnota neni cena dluhopisu,
protoze ta se méni v ¢ase a v zavislosti na rtiznych vlivech (Budik, 2011).

Splatnost dluhopisu se zpravidla stanovuje na zakladé vypracované analyzy o potieb¢
financovani. Nejcastéji se ale pouziva splatnost tiileta nebo pétiletd, vyjimecné sedmileta.
Toto je kvtli obtiznému sestaveni piedpovédi zvySujici riziko nesplaceni celé jistiny. Splatit
jistinu lze jednorazové k datu splatnosti. To znamena, ze emitent vyplaci po celou dobu od
emise do splatnosti jen Urok a pfi splatnosti vyplati investorovi celou hodnotu spolu
s kuponem za posledni obdobi. Nebo Ize dluhopis splacet pii kazdé vyplaté kuponu, bud’to
pravidelné, nebo jak je uvedeno v emisnich podminkach (Bicik, 2011).

Podle Cipry (2013) se dluhopisiim obecné pfisuzuje:

e vyssi vynos nez pro bankovni vklady;

e piinasi nizsi vynos nez akcie;

riziko je zde nizsi, nez u akeit;

likvidita je spiSe nadprimérna.
3422 Akcie

Akcie ptesné predstavuji podil na majetku v dané spolecnosti, kde tento podnik mtze
vyplacet dividendy. Hodnota akcii je urcena z kapitalového trhu, jak odhaduje hodnotu
celkové sumy budoucich dividend, které by mohla firma teoreticky vyplatit. Pokud na trhu
klesaji tirokové miry, hodnota budoucich dividend se zvySuje, a naopak. Na rozdil od
dluhopisovych kuponti neni budouci vyplata z akcie ve form¢ dividendy zaru€ena. Neni totiz
jisté, v jaké vysi a zda vibec budou dividendy vyplaceny a jaky bude jejich danovy rezim.
Doba zivotnosti akcii je nekoneéna. Kohout (2013) a Cipra (2013) ve svych publikacich
uvadéji, ze akcie jsou obecné rizikovéjsi nez obligace.

Akcie jsou vydavany v zaknihované nebo listinné podobé a miiZe znit na jméno nebo
na majitele. Akcie na jméno jsou vydavany na ty akcionafe, ktefi jsou vedeni v seznamu
akcionafi. Pfevod téchto akcii probihd v tomto seznamu a rubopisem na zadni stran¢ listiny.
Akcie zngjici na majitele znamena, Ze se prevod déje dohodou (Budik, 2011).

Akce podle Cipry (2013) ve své kmenové (klasické) podobé funguji jako dividendy,
jejichZ vynos neni dopfedu zaru€en. Tyto cenné papiry jsou charakterizovany:

e nomindlni hodnotou: ta piedstavuje podil na majetku akciové spole¢nosti. Soucet

nominalnich hodnot danych kust akcii je roven vysi zakladniho kapitalu pfislusSného
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podniku. Nomindlni hodnota tedy nepiedstavuje ekonomickou cenu, ale pouze
pravni hodnotu;

e dividendou: ta znamena podil na zisku podniku vyplivajici z vlastnictvi akcii;

e trzni cenou akcie: to je cena, za kterou se akcie obchoduji na kapitalovém trhu a tvoii

se na zéklad¢ trzni poptavky a nabidky.

Mezi vyhody investovani do akcii patii vysoky potencionalni vynos a vyssi likvidita
u lépe obchodovatelnych akcii. Mezi nevyhody investovani do téchto cennych papirt patii
vysoka rizikovost, navratnost investice neni zajiSténa a podle Zakona ¢. 586/1992 Sb., o

danich z pfijma ve znéni jeho pozdé&jsich novel, jsou dividendy podrobeny 15% zdanénim.

3.4.2.3 Podilové fondy

Podilovy list je cenny papir, se kterym je spojeno pravo majitele na odpovidajici ¢ast
z majetku v podilovém fondu a drzitel ma pravo podilet se na vynosu z majetku. Drzitelé
téchto listll vSak nemaji pravo zasahovat do fizeni nebo hospodateni fondu. Podilové fondy
prodavaji tyto podilové listy za ucelem ziskdvani financnich prostiedkti od mensich
vkladatelti (kupujicich), kteti dale investuji na finan¢nich trzich. Jestlize jsou podilové listy
na tomto trhu Gspés$né a jejich kurz se zvysuje, zvySuje se tim 1 majetek podilového fondu a
investovani do n&j je vyhodné. Podilovy fond se potom sklada z majetku véfitelt. Vznik
podilového fondu je na zakladé povoleni Ceské narodni banky (Jilek, 2009).

Oteviené podilové fondy nemaji omezeny pocet vydavanych podilovych listl a ani
omezenou dobu trvani. Vé&fitel (investor) ma pravo na zpétny odkup listu. Tato hodnota
odkupu se odviji od aktudlni hodnoty cistého obchodniho majetku (majetek bez zavazkil)
nalezici na jeden podilovy list. Naopak uzaviené podilové fondy maji omezeny pocet
vydanych podilovych listii. Jako obdobi se vétSinou stanovi tii mésice, kdy se podilové listy
upisuji a pokud se neupiSe ani pfedem stanoveny minimalni pocet podilovych listt, fond
nevznikne. Uzaviené podilové fondy jsou tedy uzavirany na dobu urcitou a maximalni doba
jeho trvani je deset let. Primérna doba je ale pouze tfi az pét let trvani. Investor nema narok
na zpétny odkup podilového listu, mize ho jediné€ prodat na trhu, kde se s nimi obchoduje.
Tento prodej obsahuje ale velké poplatky a penale, takze je pro investora velice nevyhodny
(Syrovy, 2010).

Podilovy fond pfi svém zakladéani je povinen zvetejnit zakladni informace, jako je

jméno investi¢ni spole¢nosti, ktera jej zalozila, o jaky typ fondu jde, na jak dlouho je zaloZen

34



a do jakych produktli bude fond investovat. Fond musi zvefejiiovat pololetni zpravy a

vyro¢ni zpravy a jednou za ¢trnact dni poskytuje tidaje ohledné aktualni hodnoty fondu, o

aktualni hodnoty ptipadajici na jeden list, o struktufe majetku a o celkovém poctu vydanych

a koupenych podilovych listi u otevienych podilovych fondt (Kohout, 2013).

Zaméteni fondi a jejich podrobna struktura pfimo souvisi s potencionalnim vynosem

a s tim souvisejici mira rizikovosti investice.

wewvr

velmi likvidnich néstroji penézniho trhu, ale vyznacuji se nizkym vynosem.
Z pohledu tzemné samospravného celku se jednd o vhodnou formu investovani
volnych penéznich prostfedkii. Vynosy jsou zde sice niz$i, ale jsou vzdy nad
hranicemi urokovych sazeb, které nabizeji banky;

Fondy akciové: jelikoz tento fond investuje do akcii, je povazovan za nejrizikovejsi
formu. Vykonnost fondt zavisi na hospodaiskych vysledcich podnikd, jejichz akcie
ma v portfoliu, ale zaroven kurzy akcii kolisaji na kapitalovych trzich. Kvili své
rizikovosti a délce investice neni pro municipality vhodny;

druhy konzervativnim zplisobem investovani, ithned po fondu penézniho trhu. Pro
dluhopisovy fond je charakteristické sttednédoby horizont, ktery trva dva az tii roky.
Vynos se pohybuje o néco vyse nez u fondt penézniho trhu;

Fondy smiSené: jsou kombinaci dluhopisovych a akciovych fondd. Je dulezité
vénovat pozornost procentualnimu zastoupeni téchto dvou fondt, a zaroven jejich

kvalité (Kohout, 2013).

Vyhod investic do podilovych fondii je mnoho. Investuje se zde na zakladé

diverzifikace, vysoké likvidity a profesionality. Také nabizeji rozsadhlou $kalu fondi. Mezi

nevyhody patii spravni poplatky a riziko spojené s investovanim na kapitdlovém trhu.
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4  Vlastni prace

4.1 Charakteristika subjektu

Obrazek 2 - Znak méstske casti Praha 6

k)

s Nz
R

Zdroj: www.praha6.cz

Pro optimalizaci investi¢niho portfolia je vybrany uzemné samospravny celek
méstska ¢ast Praha 6. Jedna se o subjekt, ktery ma jiz své investi¢ni portfolio.

Katastralni vyméra méstské ¢asti je 41,54 km? na které Zije pres 100 000 obyvatel.
Jeji izemi je situovano na okraji Hlavniho mésta Prahy a zahrnuje celd izemi Ruzyné, Liboc,
Veleslavin, Vokovice, Dejvice, StfeSovice a Cast katastralnich izemi Btfevnov, Sedlec,
Bubene¢ a HradCany. Méstska ¢ast Praha 6 vykonava pienesenou plsobnost statni spravy i
pro méstské ¢asti Praha-Piedni Kopanina, Praha-Nebusice, Praha-Lysolaje a Praha-Suchdol.

Meéstska cast Praha 6 ma 45 zastupitell a 9 ¢lent rady méstské ¢asti. Starostou je
Mgr. Ondfej Kolaf, ktery je také predsedou regiondlni organizace TOP 09 Praha 6.

V minulosti pozici starosta méstské ¢asti Praha 6 vykonavali:

Tabulka 1 - Seznam byvalych starostii méstské casti Praha 6

Marie Kousalikova OoDS 2011 - 2014
Tomas Chalupa OoDS 2002 — 2011
Pavel Bém OoDS 1998 — 2002
Petr Bocek ODS 1990 — 1994
Jifi Hermann nezverejnéno 1990 — 1994

zdroj: wikipedia.cz, vilastni zpracovani
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4.2 Charakteristika existujiciho portfolia

Pro sbér primarnich dat je aplikovéna analyza dokumentt. VSechna data byla sebrana
bud'to ze smluv, které poskytla méstska ¢ast Praha 6 (viz Ptilohy) nebo z internetovych
stranek www.praha6.cz. Analyza je provadéna piedevsim v rozmezi od roku 2012 do roku
2016.

Meéstska ¢ast Praha 6 nejvice zhodnocuje své prostiedky formou Spravy aktiv a tzv.
Cash poolingem (tzv. lépe Groené uéty). V roce 2009 nebyly u spravce CSOB Asset
managment, a.s. splaceny dluhopisy KAUPTING BANK v celkové nominalni hodnoté 1,2
mil. K¢. Nesplaceni dluhopisti ale nema do roku 2016 za nasledek zanik dluhopist ani
povinnosti jejich emitenta jistinu a uroky splatit.

V roce 2012 dostala méstska cast Praha 6 vypovéd z uzaviené smlouvy se
spole¢nosti AXA investi¢ni spolecnost, a.s. Na tomto portfoliu bylo 36 mil. K¢, které tvoftil
statni dluhopis CR a nékolik korporatnich dluhopisti a hotovost. Na zakladé rozhodnuti
finan¢niho vyboru méstské ¢asti Praha 6 a rady méstské ¢asti Praha 6 byl statni dluhopis
z tohoto portfolia pieveden ke spravci aktiv CSOB Asset managent a,s., investiéni
spole¢nost a zbyla ¢ast portfolia ve vysi 26 mil. K¢ byla pfevedena na bézny tcet méstské
casti. V tomto roce 2012 také nedoslo ke splaceni dluhopisu a kupénu spole¢nosti BORSAY
a.s. vnominalni hodnoté 21,3 mil. K¢ Nasledné doslo ale k prodeji pohledavky za
nezaplacenou nomindlni hodnotu a kupon za celkovou ¢astku 21,5 mil. K¢. Dalsi nesplaceny
dluhopis spole¢nosti Via Chem Group, a.s. v celkové nominalni hodnoté 167 mil. K¢ byl
V tomto roce zaevidovan na uétu ,,Dluzné CP k obchodovani®.

Tato nastavena konzervativni strategie, kde vétSinovou cast portfolia mohou tvofit
statni dluhopisy Ceské republiky, zptsobila v roce 2013 snizeni vykonnosti portfolia,
protoze statni dluhopisy v ném byly zastoupeny ve vysi témét 88%.

V roce 2013 ptibyl pfimy nékup statnich spoticich dluhopisti v celkovém objemu 200
mil. K¢. Jedna se o pétilety reinvesticni (objem 150 mil. K¢) a o Stilety kuponovy spofici
statni dluhopis (objem 50 mil. K¢&). V roce 2013 byl vyplaceny vynos z dluhopisu pro
Me¢stskou ¢ast Prahu 6 ve vysi 500tis. K¢ (1%) a v roce 2016 jiz 1,5 mil K¢ (3%).

4.2.1 Cash pooling

Od roku 2007 a 2008 dochézi u béznych ucth vedenych u Komeréni banka a.s. a

Ceska spotitelna, a.s. ke zhodnocovani. Na zagatku smlouvy byly uéty u Komeréni banka,
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a.s. uroteny dle sazby PRIBID vyhlasovanou Ceskou narodni bankou, ale z diivodu
vyrazného snizZeni této sazby se zacaly ucty urocit dle sazeb bézného uctu pro verejny sektor.
U subjektu Ceska spotitelna, a.s. doslo v roce 2014 k individualnimu nastaveni Grokové
sazby (viz piiloha ¢. 3). Tyto sazby se v prub¢hu sledovaného obdobi pohybuji v rozmezi od
0,21% do 0,70% u subjektu Komer¢ni banka a.s. U spofitelny se tyto sazby pohybuji od
0,07% do 0,75%.

Tabulka 2 - Sazby cash poolingovych ucti

Cisté vynosy sl Cisté vynosy esllom
viisKe, | PUMCIMavVySe o g ke | Promerna vyse
urokové sazby urokové sazby

neuvedeno 0,75% neuvedeno neuvedeno

neuvedeno 0,40 % neuvedeno 0,70 %

4 899,08 0,50 % 639,53 0,32 %

2 169,82 0,21 % 429,81 0,21 %

641,17 0,07 % 432,95 0,21 %

zdroj: www.praha6.cz, viastni zpracovani

Na tyto bézné ucty pfichazeji rizné zdanitelné platby, ale nejvétsi polozkou
predstavuji platby za ndjemné. Koneéné zistatky jsou ve vysi 920,7 mil. K& u Ceské

spofitelny a.s. a u druhé spolecnosti je na bankovnich uctech zlstatek kolem 241,7 mil. K¢.
4.2.2 Investi¢ni portfolio u subjektu Ceska spo¥itelna, a.s.

V roce 2007 podepsala méstska ¢ast Praha 6 Smlouvu o obhospodafovani cennych
papirti s instituci Ceska spofitelna, a.s., kde se zavazuje, Ze bude provadét obhospodafovéni
majetku méstské casti Prahy 6, tvofeného cennymi papiry a penéznimi prostiedky uréené
k investovani. Specifické podminky tohoto obchodu jsou Ve smlouvach a v
uzavieném dodatku ¢. 8, ktery je v ptiloze €. 1 této diplomové prace.

Toto portfolio je rozdéleno do dvou hlavnich ¢asti — urokové a rizikové. Cilem
urokové slozky, je dodavat stabilitu hodnoty portfolia, a zhodnocenému majetku vynos nad
urovni terminovych vkladii prosttednictvim investic do cennych papirli, nesoucich pevny ¢i
proménlivy urok. Mezi pouzité nastroje urokové slozky mohou patfit: bankovni sménky,
podnikové sménky, dluhopisy s pevnym i proménlivym tro¢enim, vklady a dluhové cenné

papiry se zajiSténou jistinou. V pfipad¢ piimych investic do dluhovych cennych papirti a
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dluhopisovych fondid musi byt rating emitenta vzdy vys$i nebo na minimalné urovni
investiéniho stupng, tj. ,,BBB*. Urokova slozka miize mit podil na portfoliu az 100%.

Rizikova sloZzka v sob¢ nese rtizné typy investi¢nich nastroji, u nichz je podkladové
riziko navazéano na akcie, komodity, nemovitosti, nedirek¢ni investice apod. Rizikova slozka
dodava portfoliu vynos vyrazné pievysujici uroven dluhopisovych investic. Rizikova slozka
muze byt v tomto portfoliu maximalné do 13%.

Ve Smlouvé jsou také sjednané podminky ohledné poplatki za obhospodarovani
majetku. Méstska ¢ast Praha 6 se ve smlouvé zavazala, ze bude platit ro¢ni poplatek, ktery
se sklada ze zékladni a vykonnostni odmény. Zékladni odména se stanovuje procentnim
vyjadienim z praimérné hodnoty jejiho majetku, zjisténé jako aritmeticky primér hodnot
majetku na konci kazdého kalendéiniho mésice. Vykonnostni odména se stanovi jako
procentni vyjadfeni ze zhodnoceni majetku, o n¢jz vynos, snizeny o vysi zakladni odmény,
pfesahne vynos etalonul. Zhodnocenim se rozumi rozdil mezi trzni hodnotou majetku na
konci kalendainiho roku oc€isténou 0 vklady a vybéry v pribéhu roku a trzni hodnotu
majetku na poc¢atku kalendarniho roku. Pro pfesné vypocitani vyse vykonnostni odmény, je

ve smlouvé 1 uveden vzorec:

Max { ( Ret(P) - [FixFee] - [Ret(B)] x AvgP x PerfFee, 0 }, kde:

REE(P) et procentni vynos portfolia
FIXFE .o procentni sazba zakladni odmény
Ret(B) oot e procentni vynos etalonu
AVGP o primérny objem portfolia
PerfRee ... procentni sazba vykonnostni odmény

Fixni odména z objemu spravovanych aktiv ¢ini 0,07% p.a. a vykonnostni odména

dosahuje 15% nad 3M PRIBID.

! Dle obchodnich podminek CSOB Asset Managment, a.s., pro &leny skupiny CSOB pro obhospodatovéni
portfolia se etalonem rozumi indexovana hodnota hypotetického portfolia investi¢nich nastroju, vytvareného a
udrzovaného bud’ tieti stranou (napf. obchodnikem s cennymi papiry) nebo Obhospodatovatelem (v takovém
piipadé zptisobem dohodnutym mezi Klientem a Obhospodatovatelem), (Obchodni podminky, CSOB Asset

Managment, a.s.).
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Dalsi poplatky za investicni operace predstavuji poplatky za nakup/prodej akcii
(0,20% z objemu transakce), poplatky za nakup/prodej dluhopisi (0,02% z objemu
transakce, minimalné vSak 2.000,-K¢), poplatky z spravu aktiv (0,04% p.a. z primérné
hodnoty majetku, zjisténé¢ho jako aritmeticky primér hodnot majetku na konci kazdého
kalendainiho mésice), ostatni poplatky, které se fidi Sazebnikem Ceska spofitelna, a.s.

Predpokladany investi¢ni horizont je v rozmezi jednoho az tfi let a ména je v ¢eskych
korunéch.

V poslednim uzavieném dodatku ¢. 8 ke smlouvé o obhospodafovani cennych
papird, jsou vyjmenované povolené investi¢ni nastroje, se kterymi mize obhospodarovatel
obchodovat. Jsou to:

a) Pokladni¢ni poukazky vydané Ministerstvem financi Ceské republiky nebo

Ceskou narodni bankou a statni dluhopisy a zaruéené statni dluhopisy (min. 60% a

max. 100% v celkovém portfoliu);
b) dluhopisy (vyjma strukturovanych a podfizenych), které jsou vefejné
obchodovatelné (max. 20%, vSak dluhopisy vydané jednim emitentem max. 2%

Vv celkovém portfoliu);

) podilové listy fondu penézniho trhu a dluhopisové fondy (objem majetku v

portfoliu max. 20%);

d) akcie pftijaté k obchodovani na regulovaném trhu a podilové listy akciovych

podilovych fondd  (objem majetku v portfoliu max. 2%);
e) depozitni vklady u bank s miniméalnim ratingem BBB+ u agentury Fitch a
Standard&Poor’s a rating Baal u agentury Moody’s (objem majetku v portfoliu

neuveden);

) Buy/Sell a repo operace v souvislosti s bodem a), b), c), (objem majetku v portfoliu
max. 7,5%);

g) podilové listy nemovitostnich fondt (objem majetku v portfoliu: max 7,5%).
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Graf 1 - Zavazné limity pro sestaveni investicni strategie
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W nemovitostni fondy akcie  m Urokova slozka

zdroj: Dodatek ¢. 8 ke Smlouvé 0 obhospodarovani cennych papirii s Ceska spoFitelna, a.s., viastni zpracovani

Z vySe uvedeného grafu vypliva, Ze portfolio je zaloZeno na konzervativni strategii.
Dle aktualniho ptehledu obchodovaného majetku méstské ¢asti Praha 6 (viz piiloha ¢.4) jsou
na tomto portfoliu k mésici c¢ervenec 2017 aktiva v celkové hodnoté 336 865 258,44 K.
Z toho je na akciové slozce 13 476 7771,88 K¢ (predstavuje 4% celkového portfolia),
urokova slozka predstavuje nejvyssi podil a portfoliu, a to ve vysi 318 496 028,63 K¢
(ptedstavuje 94,55% z celkového portfolia) a ostatni instrumenty jsou ve vysi 4 892 457,93
K¢ (predstavuji 1,45% z celkového portfolia).

Smlouva je uzaviena na dobu neurcitou, kde smlouvu miizou vypovédét obé strany,
a to bez udani dtivodu. Horni durace (navratnost) urokové investice je stanovena na 4 roky
a buy/sell operace mohou byt uzavirany se splatnosti 3 mésici. Vypovédni lhita je jeden

mésic. Majetkové ucty jsou vedeny v ¢eské méng.
4.2.3 Investi¢ni portfolio u CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

Smluvni strany uzavieli smlouvu o obhospodafovani cennych papirit v roce 2003,
kde se CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost zavazuje, ze bude spravovat
majetek méstské ¢asti Praha 6 spocivajici v investi¢nich instrumentech nebo v penéZnich
prostiedcich uréenych ke koupi cennych papirti na zéklad€ volné tvahy. Méstska cast Praha

6 se v této smlouvé zavazuje, Ze bude obhospodarovateli platit smluvni odménu.
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Struktura portfolia dle této smlouvy je rozdélena do ¢tyt hlavnich skupin (viz pfiloha
¢. 2). Prvni skupinou jsou instrumenty penézniho trhu, které nejsou omezeny limitem, ale
Vv ramci této kategorie muize podil terminovanych vkladi ¢init maximalné 5% a lze je
uzavirat pouze u CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost.

Druha skupina jsou dluhopisové instrumenty, které také nejsou omezeny limitem a
mohou byt v portfoliu zastoupeny ze 100% jako prvni skupina. Vyskytuje se tu jen jedna
podminka. Dluhopisové instrumenty museji mit v den nakupu do portfolia dané emise rating
maximalné o t¥i stupné horsi neZ je rating CR, a zaroveii nesmi byt horsi neZ urovei A.
Dluhopisy vydané nebo zaru¢ené Ceskou republikou musi tvofit minimalné 60% objemu a
maximalné 20% smi tvofit ostatni dluhopisy v portfoliu. Do portfolia nesmi byt nakupovany
podfizené a strukturované dluhopisy.

Tteti skupina tvoii akciové instrumenty, které v ramci této kategorie lze nakupovat
pouze emise vefejné obchodovatelné na regulovanych trzich v zemich Organizace pro
hospodatskou spolupraci a rozvoj (OECD). Celkové mohou byt akciové instrumenty
obsazeny pouze do 5% v celém portfoliu. Ctvrta skupina pfedstavuje ostatni instrumenty —
nemovitostni fondy, které zde mohou byt obsazeny pouze do 7,5%

Investi¢ni nastroje vydané jednim emitentem nemohou piesahnout v okamziku
nakupu 2% portfolia, toto vSak neplati pro instrumenty vydané nebo garantované emitenty
skupiny CSOB a instituce hodnocené ratingem AAA.

Odména obhospodatovatele se sklada ze souctu pevné odmény a vynosové odmény,
pricemz do zakladu pro vypocet pevné odmeény se nezapocitava objem majetku investovany
prostiednictvim cennych papirt fondi skupiny CSOB/KBC. Sazba pevné odmény je teda ve

vysi 0,00% p.a. a sazba vynosové odmeény je odstupiiovana dle objemu portfolia:

do 400 mil. KC..oooviini 15% z ro¢niho vynosu portfolia,
nad 400 mil. K¢ do 600 mil. K&...........oooiiiiii. 14% z ro¢niho vynosu portfolia,
nad 600 mil. K&.......oooiiii 12% z ro¢niho vynosu portfolia

(viz ptiloha ¢. 2 a Smlouva o obhospodafovani majetku).
Poplatky za spravu a uschovu cennych papirt a transakéni poplatky nejsou kazdy
mésic stejné ale hodné kolisavé, vétSinou ale nepfesdhnou 10 000,- K¢/mésic. Naptiklad

v bfeznu 2017 byly tyto poplatky ve vysi 8 167,24 K¢ a v ¢ervenci 3 764,49 K¢.
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Graf 2 - Povolené instrumenty, investicni strategie
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zdroj: Smlouvu o obhospodarovini cennych papirii s CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost,

vilastni zpracovani

Z vyse uvedenych limitl k investicnim instrumentim je zfejmé, Ze se jednd o
konzervativni strategii. Podle vypisu z portfoliového Uétu pro méstskou cast Praha 6
z Cervence 2017 (viz priiloha ¢. 7)se struktura portfolia sklada piedev§im z depozit a
ulozenych penéz ve vysi 188 560 848,31 K¢ (piedstavuje 70,96% z celkového portfolia),
dluhopisi s plovoucim kuponem ve vysi 40 047 736,53 K¢ (predstavuji 15,07% z celkového
portfolia), dluhopisi se splatnosti 1-2 let ve vysi 26 329 750,00 (ptedstavuji 9,91%
z celkového portfolia) a dluhopisti se splatnostni nad 2 roky ve vysi 10 783 704,88 K¢

(pfedstavuji 4,06% z celkového portfolia).

Tabulka 3 - Identifikace dluhopisii s brzkou splatnosti

BNP PARIBAS Float ISIN XS0877209188 | 01/25/2018 | 3009 175,00

CREDIT AGRI CIB Float | ISIN XS0880210702 | 02/01/2018 | 4031 700,00
GEN ELEC Float ISIN XS0884604728 | 02/05/2018 | 2007 376,67
LEASEPLAN CORP Float | ISIN XS0885329614 | 02/05/2018 | 2 023 540,00
ING BANK NV Float ISIN XS0860033843 | 11/30/2017 | 6029 676,67
Celkem | 17101 468,34

zdroj: CSOB Asset managment, skladba portfolia, viastni zpracovani
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Ve vySe uvedené tabulce jsou uvedené dluhopisy, které maji splatnost v roce 2017
nebo zacatkem roku 2018. Takze po splatnosti téchto cennych papirt bude k dispozici ptes
17 mil. K¢.

Tato smlouva je sjednana také na dobu neurcitou. Vypovéd smlouvy mohou podat
ob¢ strany a vypovédni lhita je také jeden mésic. Primérnd durace portfolia nema

presahnout 4 roky. Majetkové ucty jsou vedeny v Ceské meéné.
4.2.4 Analyza soucasného portfolia

Z vyse uvedeného rozboru portfolii vypliva, Zze Méstska ¢ast Praha 6 je konzervativni
investor. Nejvice své finance investuje do dluhopist a podilovych fondd. Akciové slozka
tvoii jen malé procento ze vSech investi¢nich instrumentti, maximalné maze obsahovat 5%
v celkovém portfoliu. Smlouvy s obhospodafovateli jednotlivych portfolii maji dobrou
likviditu, takze Ize tyto vazané finan¢ni prostifedky rychle pouzit.

Portfolio u Ceské spotitelny a.s. je v poslednich péti letech vynosné, i kdyz tato
vynosnost ma klesajici tendenci. Primérné je jeho ro¢ni vynos okolo 3 846 tis. K¢ (2,71%).
Portfolio této spolecnosti bylo az do roku 2013 rozdé€leno na dvé ¢asti. Kratkodobé portfolio,
které bylo v Uc¢innosti od roku 2007 a stfednédobé portfolio, které bylo uzavieno v roce
2003. Po roce 2012 se tyto smlouvy sloucily do jednoho portfolia, a proto je v tomto roce

vysoka prvotné vlozena hodnota.

Tabulka 4 - Vynosnost portfolia Ceské sporitelny, a.s. v obdobi 2012-2016

Prvotné€ vlozend | Trzni hodnota dle reporti | Celkovy vynos od | Roc¢ni vynos

hodnota v tis. K¢ | od spravct aktiv v tis. K¢ | pocatku v tis. K¢ celkem
69 500,00 K¢ 82 881,03 K¢ 24 528,04 K¢ 3,26%
310 500,00 K¢ 323 070,60 K¢& 28 485,15 K¢ 2,73%
225 550,00 K¢ 240 754,73 K¢ 34 993,85 K¢ 2,68%
225 550,00 K¢ 240 441,94 K¢ 37 301,10 K¢& 2,50%
325 550,00 K¢ 340 164,73 K¢ 39 914,40 K¢ 2,36%

zdroj: www.prahab.cz, viastni zpracovani

*udaje pro rok 2017 nejsou v dobé analyzy dostupné

Roéni vynos u spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost ma
u portfolia podobny klesajici charakter jako ma Ceska spofitelna, a.s. Praimérny vynos za

sledované obdobi je o néco mensi, a to 2 430 tis. K¢ (2,74%).

44



Tabulka 5 - Vynosnost portfolia CSOB v obdobi 2012-2016

Prvotné€ vlozend | Trzni hodnota dle reporti | Celkovy vynos od | Ro¢ni vynos

hodnota v tis. K& | od spravcu aktiv v tis. KE | pocatku Vv tis. K¢ celkem
245 000,00 K¢ 257 119,82 K¢ 39 562,23 K¢ 2,90%
245 000,00 K¢ 255 839,05 K¢ 41 588,59 K¢ 2,89%
160 000,00 K¢ 170 782,69 K& 45 521,06 K¢ 2,77%
160 000,00 K¢ 170 159,05 K¢ 47 371,40 K& 2,63%
260 000,00 K¢ 270 638,78 K¢ 49 283,19 K¢ 2,51%

zdroj: www.praha6.cz, vilastni zpracovint

*udaje pro rok 2017 nejsou v dobé analyzy dostupné

Realizovatelné vynosy z obou portfolii se ctvrtletné pievadi do rozpoctu
meéstské casti Praha 6. V komentaii k acelovym fondim se v poslednim roce pise, ze
nastavend konzervativni strategie, kde vétSinovou ¢ast portfolia mohou tvofit pouze statni
dluhopisy Ceské republiky, zpiisobila od roku 2013 oéekévané snizeni vykonnosti obou
nizsi vykonnost obou portfolii v nasledujicim obdobi (Méstska ¢ast Praha 6, [online]

2018).
4.3 Analyza skutecnych prijmi a vydaji

Analyza ptijmi a vydaji méstské ¢asti je provedena na zaklad¢ transparentnich udajd,
které jsou uvedené na internetovych strankach www.praha6.cz. Souhrnna tabulka se vSemi
sesbiranymi daty je uvedena v piiloze této diplomové prace.

Z nize uvedené tabulky je zfejme, ze celkové vydaje vétSinou presahuji celkové
ptijmy se vyskytly v roce 2016 ve vysi 630 133,00 tis. K¢. To také potvrzuje klesajici
tendenci téchto celkovych ptijmi. Az do roku 2009 byly ptijmy vzdy pies 1 000 000 tis. K¢,
ale v roce 2010 se tento dosavadni standard, az na rok 2011, zménil. V roce 2011 dosahovaly
piijmy vyse 1 205 171,94 tis. K¢, ale jinak se celkové pfijmy od roku 2010 pohybovaly mezi
990 085,34 tis. K& az 630 133,00 tis. K¢.

Nejnizsi celkové vydaje se vyskytly ve stejném roce, kdy byly i nejvétsi celkové
piijmy. Tyto vydaje Cinily 648 625,32 tis. K¢&. Nejvyssi vydaje byly vroce 2009 a
dosahovaly 1 669 718,35 tis. K¢. Klesajici tendence celkovych ptijmu ptiblizné kopiruji i

celkové vydaje.
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Graf 3 - Souhrn prijmii a vydajii za obdobi 2003 az 2017
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zdroj: www.prahab.cz, vlastni zpracovani

43.1 Struktura prijmi

Z grafu Struktura pfijmu je zcela jasné, ze dotace piedstavuji nejvétsi ¢ast celkovych
prijmi. Oproti tomu kapitalova slozka se v celkovém souhrnu ptijmt vyskytuje ziidka nebo
vibec. Pfijem dotaci ma podobnou klesajici tendenci jako celkové pfijmy. Nejveétsi sumu
dotaci obdrzela méstskd ¢ast Praha 6 v roce 2007 ve vysi 1 467 370, 81 tis. K&. Poté jeste
vroce 2011 dostala dotace nad 1000 000 tis. K¢, ale po tomto roce se piijem dotaci
pohyboval pod touto hranici mezi 703 970,93 tis. K¢ az 506 969,18 tis KE. Nejmensi sumu
penéz obdrzela méstska ¢ast v roce 2012.

Rozdily mezi pfijmy dafiovymi a nedaflovymi jsou vyraznéjsi az ke konci sledovaného
obdobi. AZ na rok 2010 a 2011 byly danové ptijmy vzdy vétsi, a to v celkovém priméru o

38 351,15 tis. K¢.
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Graf 4 - Struktura piijmii za obdobi 2003 az 2017
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Mezi vyznamné piijmy, které nebyly niz8i nez 10 miliond korun, patfily hlavné
prevody mezi méstskymi obvody a Prahou a ptijmy z podnikatelské a hospodaiské ¢innosti.

Dalsi dulezité polozky jsou uvedené v nasledujici tabulce.

Tabulka 6 - Prehled prijmii za rok 2017 po polozkdach nad 10 mil. K¢

prevody mezi statutdrnimi mésty a jejich | 664 244,77 71,89
meéstskymi obvody
pievody z vlastnich fondd hospodaiské a | 100 349, 36 14,77
podnikatelské ¢innosti
dail z nemovitych véci 56 624,48 6,50
poplatek za uzivani vefejného prostranstvi | 10 773,13 1,83
spravni poplatky 16 157,13 1,52

zdroj: grozpocet.gloud.cz/MC06/, vilastni zpracovani

4.3.2 Struktura vydaja

Z nize uvedené tabulky je zfejmé, Ze bézné vydaje predstavuji vetsi ¢ast nez vydaje
kapitalové. Ve sledovaném obdobi vykazuji oba faktory kolisavy pribéh. Bézné vydaje se

ale vzdy az na rok 2003 drzely nad hranici 500 000 tis. K¢ a na druhou stranu kapitalové
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vydaje tuto hranici piekrocily jenom jednou, a to v roce 2009. V tomto roce také bézné

vydaje dosahovaly svého maxima, ktery byl 1 026 178,71 tis. K¢.

Graf 5 - Struktura celkovych vydajii za obdobi 2003 az 2017
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zdroj: www.prahab.cz, viastni zpracovani
Mezi vyznamné vydaje, které byly vyssi nez 10 miliont korun, pattily také hlavné

pfevody mezi méstskymi obvody a Prahou a piijmy z podnikatelské a hospodarské

¢innosti. Dalsi polozky jsou uvedené v nasledujici tabulce.

Tabulka 7 - Prrehled vydajii za rok 2017 po poloZkdach nad 10 mil. K¢

prevody mezi statutdrnimi mésty a jejich | 730 517,14 72,49
meéstskymi obvody
prevody z vlastnich fondd hospodaiskéa | 100 349,36 14,41
podnikatelské ¢innosti
dan z nemovitych véci 66 290,58 6,34
poplatek za uzivani vefejného prostranstvi | 11 242, 31 1,78
spravni poplatky 17 037,83 1,49

zdroj: grozpocet.gloud.cz/MCO06/, viastni zpracovani
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4.4 Urceni volnych finan¢nich prostredki

Hlavni mésto Praha a jeji méstské Casti se od ostatnich tizemnich samospravnych
celku 1isi jejich zptisobu hospodateni. V nékterych aspektech vystupuji jednotlivé méstské
Casti jako nezavislé a samostatné obce (napi. plati samostatné DPH), ale v jinych aspektech
hlavni mésto Praha vystupuje jako obec sama (napt. je hlavni mésto Praha platcem dané z
piijmu pravnickych osob nebo vydava vyhlasky atd.). Tato riznorodost a odli$nost se odrazi
1 ve zplsobu financovani. Na principu rozpo¢tového urceni dani je piijemcem piimo hlavni
mesto Praha, ktera pak tyto piijmy rozdéluje mezi jednotlivé jeji méstské casti. Tento
ptispévek maji k volnému pouZiti a také slouzi jako piispévek na provoz. Urcitd ¢ast dotaci
je pak posilana formou ucelové vazanych prosttedku, které podléhaji finanénimu vypotadani
(znamena to, Ze nevyuzité prostfedky se museji vratit zpét do rozpo¢tu Hlavniho mésta
Prahy). Tyto ptijaté dotace ptredstavuji vétsinou kolem poloviny veskerych piijmi, které tyto
méstské ¢asti maji. Vedle téchto dotaci maji méstské ¢asti jeste své piijmy. Jsou to pfedevs§im
pfijmy z mistnich a spravnich poplatkt (patfi mezi dafiové piijmy) a drobné piijmy z riiznych
vykonavanych vlastnich ¢innosti, jakou jsou pokuty, poplatky z knihoven, poplatky
z prodeje propagacnich materialti apod. (patfi mezi nedanové piijmy). Posledni a velmi
dilezitym piijmem jsou pievody z fondli hospodarské ¢innosti. Tato ¢innost méstskych ¢asti
se vede zvlast’ od hospodateni hlavni ¢innosti. Hospodarska ¢innost predstavuje podnikani
se svéfenym majetkem (pronajmy bytt, nebytovych prostor a pozemku apod.). Tento piijem
podléha dani z pfijmu a piipadny zisk se v naslednych letech ptevadi do hlavni ¢innosti.
Volné a nepfevedené finan¢ni prostfedky do hlavni ¢innosti spadaji pod jednu ze dvou
hlavnich finan¢nich rezerv, které vétSinou méstské €asti zakladaji. DalSi rezervu si vytvari
méstské ¢asti pfimo z hlavni ¢innosti. Tato rezerva je nejcastéji zakladana jako fond rozvoje
a rezerv. Do tohoto fondu jsou predevs§im pievadény zejména piebytky z hospodateni z
minulych. Pokud by méstska ¢ast naopak méla schodek v rozpoctu, splati tento schodek z
tohoto fondu (Provaznikova, 2015).

Schvéleni téchto finan¢nich operaci kazdopadné podléhd schvaleni zastupitelstvem
méstské ¢asti Praha 6. Na zakladé vysledkt z hospodafeni méstské casti Praha 6 zpracovatel
navrhnul prideélit castku 50 mil. K¢ jako soucast vysledku hospodaren do Fondu rezerv a
rozvoje Méstské ¢asti Praha 6. Také v roce 2017 a 2018 bude mozny prodej dluhopist, které
uvolni 17 101 468,34 K¢. Tyto penize bude tedy mozné v roce 2018 pouzit pro investovani.

Celkova suma volnych prostfedkd k investovani pro optimalizaci portfolia piedstavuje tedy
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70 mil. K¢. Zbytek se ponecha na Fondu rezerv a rozvoje méstské ¢asti Prahy 6 nebo se ulozi

na jiz existujici bézné éty.
4.5 Analyza vybranych investi¢nich instrumentii

45.1 Rating Ceské republiky

Rating je mezinarodni nastroj hodnoceni bonity zemi pro posouzeni jejich
uveruschopnosti a dvéryhodnosti (viz ptiloha ¢. 8). Rating vyhodnocuje stupeii rizikovosti
podnikani pro zahrani¢ni subjekty v dané destinaci a udavé pravdépodobnost, jak hodnocena
zem¢ dokéaze dostat svym zavazkim. Toto ocenéni je tedy syntetickym vyrazem kvality
statu. Jednd se predevSim 0 ekonomické schopnosti dluznika splatit své vlastni zavazky,
uroky i jistinu dluzné castky.

Posledni rating byl proveden dne 20. 1. 2018. Nejlepsi ohodnoceni ziskala Ceska
republika od ratingové spole¢nosti Moody's, kdy definice ratingu Al tika, Ze dluznik ma
velmi silnou schopnost splacet uroky a jistinu. Z téchto uvedenych fakth vyplyva, zZe
pripadna investice méstské casti Praha 6 do statnich dluhopist se jevi jako velmi bezpecna
a vhodna. Nejlepsiho ratingového ohodnoceni ziskalo napf. Némecko, Nizozemsko,
Rakousko, USA, Kanada atd., naopak nejhorsi ohodnoceni ziskalo Recko (viz piiloha &. 11),
(FXstreet, [online], 2018).

45.2 Inflace v Ceské republice

V priloze €. 9 je uvedeny graf, ktery se tyka aktualni a predikované hodnoty inflace.
Je z ngj ziejmé, Ze se inflace bude pohybovat bez vétSich vykyvu mezi hodnoty 1,8% az
2,7%. Pramérna sazba inflace mezi roky 2017 az 2019 se predpoklada ve vysi 2,3%. Bylo
by vhodné, aby navrhované instrumenty pro optimalizaci investi¢niho portfolia braly v potaz
tuto ekonomickou veli¢inu, jelikoz také ovliviiuje vysi vynosu z dané¢ho instrumentu.

Dle zveiejnéné zpravé o inflaci 1/2018 Ceskou narodni bankou, budou celkové
infla¢ni tlaky ziistavat silné, protoze odrazeji predevsim mzdovou dynamiku v podminkach
vyrazného ristu domaci ekonomiky. V tomto roce se také bude posilovat zejména kurz
koruny a také postupné odezni jednordzové vlivy zvySujici inflaci, které ptsobily v minulém
roce. Z pohledu struktury cenového vyvoje vtomto roce dojde k nevyraznému snizeni
jadrové inflace, k cemuz ptispéje hlavné pokles dovoznich cen. Také dynamika cen potravin

Vv nasledujicich dvou letech zvolni, ale zrychli se zejména zvySeni cen elektfiny a plynu.
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V disledku zvyseni ceny ropy se zvysi i ceny pohonnych hmot (Ceskd narodni banka,

[online], 2018).
453 Terminované vklady a ucty

453.1 NEY sporitelni druZstvo

NEY sportitelni druzstvo bylo zalezeno v roce 1999, tehdy jest¢ pod nazvem
Spofitelni a uvérni druzstvo Royal and Loans. Nyni nabizi uvérové a spofici produkty
obCantim, Zivnostniklim, firmam a jinym pravnickym osobam. Mezi jejich nejlepsi produkty
patii terminovany vklad s garanci nejvyssiho urokového zhodnoceni. Ney terminovany
vklad ziskal tfikrat ocenéni (Finan¢ni produkt roku) a Casopis dTest ptidé€lil v roce 2015
tomuto Gctu ocenéni jako nejvyhodnéjsi terminovany vklad. Je to z toho divodu, Zze u
terminovanych vkladi nabizeji nejvyssi uro€eni na trhu. Tento produkt povazuje Ney
spofitelni druzstvo za vlajkovou lod’ jejich nabizeného produktového portfolia. Dale ma
druzstvo licenci na vedeni béznych uctl, dlouhodobéjsi ulozky finan¢nich prostredki ve
formé terminovanych vkladd, poskytovani Givérd, bezhotovostni platebni styky a hotovostni
platebni styky pouze v omezeném rozsahu ptijimani ¢lenskych vkladd.

Dohled nad cinnosti NEY spofitelni druzstvo stejné¢ jako nad vSemi finan¢nimi
institucemi vykonava Ceska narodni banka. Garantem ochrany vklada klientd spofitelniho
druzstva NEY je Garan¢ni systém finan¢niho trhu (Fond pojiSténi vklada). Vklady stradatelt
této spoftitelny jsou pojisténi do 100%, avSak maximalné do ¢astky jen 100 000,- EUR, coz
je dle evropské Smérnice 94/19/ES povinné (Ney spoftitelni druzstvo, [online], 2018).

Dle aplikace ARES Ministerstva financi je zapsany zakladni kapital Ney spofitelniho
druzstva ve vysi 74 mil. K¢. Ve vyro€ni zprave je uveden pocet ¢lent, ktery je presné 1 883.
Dle Zékona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (Zakon o obchodnich
korporacich) stat a jeho organizacni sloZzky, vyS$i izemni samospravné celky nebo obce a
dalsi instituce, které hospodaii s vefejnymi prostfedky, vSak tomuto ¢lenstvi nepodléhaji a
podminéné ¢lenstvi v druzstvu neni podminkou.

V minulém roce spofitelni druzstvo NEY splnilo zakonné pozadavky pro své
fungovani, coz je predev§im v oblasti kapitalové pfiméfenosti, ktera vyjadiuje vybavenost
instituce vlastnimi zdroji ve vztahu k rizikovym aktiviim. Je to souhrnny ukazatel, ktery
promitd rozvahové a podrozvahové aktivity a potencidlni ztraty financnich instituci.

Minimélni hodnota vyhlasky a opatieni Ceské narodni banky je 8%, coZe je procento
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minimalni vySe kapitalu, kterou musi finan¢ni instituce vzhledem k objemu rizikovosti
vlastnich obchodi udrzovat. Samoziejmé, ze zvySovani kapitdlové piiméfenosti znamena
vyss§i bezpecnost pro klienty. V ptipadé NEY spofitelniho druzstva je kapitalova pfiméienost
13%. Navratnost aktiv (ROAA) predstavuje podil objemu zisku po zapocteni mimotradného
zisku (nebo ztraty) a po zdanéni k primérnym aktiviim, tedy jak jsou aktiva efektivné
vyuzivana k dosahovani zisku. Rozpéti hodnot 1,25 az 1,75 % znaci velmi dobrou navratnost
aktiv. Druzstvo v roce 2016 splnilo dalsi ukazatel, ktery se zaobira uvérové angazovanosti,
kdy vyznamna ¢ast doposud poskytovanych tvéru nedosahuje budouciho uré¢eného limitu 5
mld. K¢. Poslednim pomérovym ukazatelem je pomér Cistého zisku k vlastnimu kapitalu

(ROAE).

Tabulka 8 - Pomérové ukazatele subjektu NEY sporitelni druzstvo

Kapitalova pfimétenost 13%
ROAA 0,04%
ROAE 0,398%

zdroj: vyrocni zprava, viastni zpracovani

Nize uvedené sazby plati pro terminované vklady NEY PRO, které se zhodnocuji
S ptipsanim troki na konci obdobi. Pokud by chtéla méstské ¢ast Praha 6 terminovany vklad
s mési¢nim piipisem, tyto sazby jsou snizené o 0,20%. Mésicni ptipis v optimalizovaném
portfoliu se ale nebude s nejvétsi pravdépodobnosti navrhovat. Ztizeni, vedeni a ukonceni
uctu je zdarma. Minimalni a maximalni vySe vkladu do terminovaného uctu NEY PRO neni

nijak omezena.

Tabulka 9 - Urokové sazby terminovaného vkladu NEY PRO

1 rok 1,40 5az 7 let 3,20
2 roky 2,00 10 3,40
3 az 4 roky 3,10 --- -

zdroj: www.ney.cz, vlastni zpracovani

Vyse urokovych sazeb jsou zajimavé az od doby spoteni 3 let, jelikoz az poté se

urokové sazby pohybuji nad infla¢ni hodnotou (viz ptiloha €. 9).
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45.3.2 Artesa, sporitelni druzstvo

Artesa, spofitelni druzstvo se sice zaméfuje svou ¢innosti na drobné stradatele, ale
také profiluje s velkymi korporacemi a firmami, takze pro méstkou ¢ast je vhodna. Vznikla
Vv roce 1999 pod nazvem Spofitelni a avérni druzstvo SVATOPLUK. Poté fungovala pét let
pod nazvem 1. investi¢ni zalozna — spoftitelni druzstvo a od roku 2005 ptsobi na trhu pod
nyn¢j$im nadzvem.

Vizi tohoto subjektu je byt kvalitnim a spolehlivym partnerem vsech klienti a ¢len.
Nabizi nadstandardni urokové sazby na depozitnich produktech, jako jsou terminované
vklady a Gvéry, které jsou uréené pro zivnostniky a firmy. VSechny vklady jsou u tohoto
spofitelniho druZstva také ze zakona pojiStény do vySe 100 000 EUR ve vysi 100% jistiny 1
urokd.

Artesa, sporitelni druzstvo ma nékolik licenci, na zékladé kterych muize nabizet
vedeni béznych uctl, dlouhodobéjsi tlozky finanénich prostfedkd ve formé terminovanych
a spoticich vkladl, avéry a hotovostni a bezhotovostni platebni styky. Sluzby spofitelniho
druzstva mohou vyuzivat ptedeviim jeho élenové, kterych ma kolem 4 200. Clenové mohou
byt jak fyzické, tak pravnické osoby. Kapitalova priméfenost tohoto subjektu dosahuje vyse
25,51% a tvérova angazovanost Se za rok 2016 splnila tak, jako v ptedchozich letech.

Z vyro¢ni zpravy lze vycist, Ze vySe zakladniho kapitalu je ve vysi 709 667 tis. K¢.

Tabulka 10 - Pomeérové ukazatele subjektu Artesa sporitelni druzstvo

Kapitalova ptimérenost 25,51%
ROAA 0,43%
ROAE 2,20%

zdroj: vyrocni zprava, viastni zpracovani

Artesa, spofitelni druzstvo nabizi pfedevSim tii terminované vklady, které jsou
pojmenované jako STANDRD, BONUS a PREMIUM. Tyto vklady se lisi pfedev§im
Vv urocich, minimalni vysi vkladu a ¢asovém horizontu investovani. Minimalni mozny vklad
u terminovaného vkladu STANDARD je 20 000,- K¢ a navySeni vkladu je mozné pouze
v den automatické obnovy vkladu. Po skonceni vkladového obdobi, budou trokové vynosy
pfipsany ve prospéch bézného uctu, spolecné i s timto vkladem. Minimalni ¢asovy horizont
je jeden mésic s vysi uroku 0,40% p.a. a maximalni doba uroceni je 60 mésicli s vysi uroku

3,20% p.a. (vice v ptiloze ¢. 12).
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Terminovany vklad BONUS ma vyhodu, ze nabizi moznost vybérii naspofenych
penéz kazdych dvanact mésict v pribéhu vkladového obdobi. V den ro¢niho vyroc¢i vkladu
se muze vybrat az polovina prostiedkti z pocate¢ni vySe vkladu. Pokud se ztohoto
terminované¢ho vkladu nebude vybirat, investor ziska kazdy rok urokovy bonus (1,00%).
Minimalni vyse vkladu musi byt 500 000,- K¢ a doba trvani investice musi byt 36 mésici,
48 mésict nebo 60 méesict. Pokud klient nebude své prostfedky vybirat a necha je spofit dal,
urokova sazba se bude pohybovat od 3,00% p.a. do 3,20% p.a. (viz piiloha €. 13).

U terminovaného vkladu PREMIUM Klient dostane cely urok vyplaceny dopiedu a
okamzité s nim muze disponovat. Minimalni vyse vkladu je v tomto ptipad¢ 20 000,- K¢ a
investi¢ni horizont je pouze tfilety nebo pétilety. Za 3 roky dostane klient trokovou sazbu
ve vysi 2,90% p.a. a za pétilety investicni horizont ziskd 2,85% p.a.

Artesa, spofitelni druzstvo nabizi také spofici ucet UNIVERSAL, ktery neni
limitovan z4dnym minimalnim ani maximalnim vkladem. Uroky ve vysi 0,6% p.a. jsou
piipisovany na konci kazdého kalendainiho mésice, bud'to na spofici ucet, nebo kamkoliv
jinam. Tento spofici Gcet se uzavira na dobu neuritou a neni zde nijak omezeny pocet

pfijatych plateb nebo hotovostnich vkladt na Gcet (Artesa, [online], 2018).

45.3.3 J&T Banka, a.s.

J&T Banka byla zaloZena jiz v roce 1998 pod ndzvem Podnikatelska banka, a.s. Mezi
jeji hlavni produkty patii podilové fondy, dluhopisy, bézny ucet, terminované vklady a dalsi
pravidelné a nepravidelné investice. Dle vyro¢ni zpravy 2016 se kapitalova ptimérenost
pohybuje kolem 15,88%. V roce 2012 byla 0 néco méng, takze se potad zvySuje. Druhy
ukazatel avérové angaZovanosti také dle vyro¢ni zpravy J&T Banka splnila. Zakladni kapital
byl navysSen naposledy v roce 2015 na 10 638 127 tis. K¢, ktery byl v plném rozsahu splacen

V podobé upsanych novych akeii.

Tabulka 11 - Pomérové ukazatele subjektu J&T Banka, a.s.

Kapitalova pfiméfenost 15,88%
ROAA 0,66%
ROAE 5,28%

zdroj: vyrocni zprava, viastni zpracovani
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Minimalni poc¢atecni vklad na terminovany ucet pro pravnické osoby je 1 000 000,-
K¢&. Pii uzavirani dalSich terminovanych uctii neni minimalni vySe vkladu nijak limitovana.
Zajimav¢jsi urokové sazby se pohybuji v tomto piipadé az od Ctyiletého investi¢niho
horizontu, kdy je tento urok ve vysi 1,00% p.a. Pokud bude chtit klient investici s pétiletym
casovym horizontem, je urok 1,30% p.a. Frekvence vyplaceni trokl je jednou roc¢né a

terminovany vklad je veden bez poplatkd.

Tabulka 12 - Urokové sazby terminovaného vkladu pro pravnické osoby J&T Banky, a.s.

1 rok 0,70 5 let 1,30
2 roky 0,80 10 1,50
3 roky 0,90

zdroj: www.penize.cz, viastni zpracovani

4534 Equa bank, a.s.

Equa bank, a.s. byla zalozena jiz v roce 1993 pod nazvem IC Banka, a.s. a po dobu
své pusobnosti se jesté Ctyfikrat pirejmenovala. Jeji hlavni pfedmét ¢innosti je finan¢ni
leasing (pronajem), platebni styk a zuctovani, vydavani platebnich prostfedkti (napf.
platebnich karet, Sekil), obhospodatfovani cennych papird, pfijimani vklad od vefejnosti,
poskytovani uvérli, sménarenska cinnost apod. V roce 2016 se bance podafilo zvySeni
klienti 0 39% na ¢tvrt miliont. Vklady téchto klientl prekrocili hranici 40 mld. K¢ a jejich
Geském trhu. V roce 2016 se také rozsifila jejich obchodni sit na 59 pobogek v Ceské
republice, takze se timto rozmachem fadi mezi sttedné velké banky. V tomto roce ziskala
také nékolik ocenéni. V soutézi Zlata koruna, kterd ocenuje nejlepsi financni produkty na
¢eském trhu, banka obsadila celkem Sest vitéznych mist. Nejlepsi misto v Cené vetejnosti

Kapitalova ptimétenost Equa bank, a.s. se oproti roku 2015 sniZzila o vice jak 2% na
hodnotu 12,78%, ale i tak dale spliiuje pozadavek Ceské narodni banky. Zakladni kapital
této banky byl naposledy navysen v roce 2012 na 2 260 000 tis. K¢ a je 100% splacen.
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Tabulka 13 - Pomeérové ukazatele subjektu Equa Bank, a.s.

Kapitalova pfimétrenost 12,78%
ROAA 0,25%
ROAE 4,30%

zdroj: vyroc¢ni zprava, vlastni zpracovani

Equa bank, a.s. ma v nabidce terminovany vklad pro instituce, na kterém garantuje
urokovou sazbu po celou délku vkladu. Minimélni vyse vkladu je 20 000,- K¢ a vySe vkladu

je opét ze zakona pojisténa.

Tabulka 14 - Urokové sazby terminovaného vkladu pro instituce

1 rok 0,40 4 roky 1,00
2 roky 0,60 5 let 1,20
3 roky 0,80

zdroj: www.equabank.cz, viastni zpracovani

Pokud by klient chtél investovat penize na tomto terminovaném vkladu pouze
v ramci meésiéniho horizontu, tak to mozné je. Tyto urokové sazby pro kratkodobé

investovani se ale pohybuji pouze do 0,30% p.a (Equa Bank, [online], 2018).
45.4 Fondy

454.1 NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity (CZK)

Tento podfond patii spole¢nosti NN Investment Partners C.R., a.s., ktery na trhu
pusobi jiz od roku 1997. Nyni investuje do diverzifikované¢ho portfolia akcii vydanych
spole¢nostmi, které jsou zalozeny a obchodovany ve Spojenych statech americkych. Jedna
se predevsim o spole¢nosti, které maji velmi stabilni postaveni na trhu. Podilovy fond USA
nabizi ¢eskym investorim moznost dolarové investice jiz od roku 1997. V roce 2009 byla
zalozena korunova tfida, diky které mize spole€nost investovat v domaci méné bez rizika
poklesu investice, pokud by se posilovala koruna vuéi dolaru. Obé mény patii pod jeden
fond, tudiz maji stejnou investi¢ni politiku a dosahuji téméf identickych vynosu. Diky své
historii dolarové tfidy ziskal fond n€kolik ocenéni.

Spole¢nost NN Investment Partners vydava pribézn€ klicové informaci pro

investory, kde se uvadi charakteristika instrumentu NN (L) US Enhanced Core Concentrated
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Equity (CZK). Kromé zaznamenané vykonnosti, je v ném uvedena mira rizika, ktera je z
diivodu investovani do akcii na Skéle od 1 do 7 na 5. misté, tudiz se jednd o vyssi riziko

investice (NN Investment partners, [online], 2018).

Tabulka 15 - Parametry fondu NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity (CZK)

ISIN LU0405488825
Emitent NN Investment Partners
Primarni emise 13. 5. 2009
Poplatek za spravu 1,8% rocné
Druh fondu Akciovy
Darnovy domicil Lucembursko
Vstupni poplatek 2,5%
Minimalni investice 100 CZK
Cena 1 podilu 15 555,84 CZK
Cista hodnota aktiv fondu (v mil.) 100 643 389,03 CZK
Vynos za 1 rok 9,64% p.a.
Vynos za 3 roky 16,61% p.a.
Vynos od zaloZeni 138,61% p.a.

zdroj: www.ingbank, viastni zpracovdni

Nejvetsi vykonost tohoto podilového fondu byla zaznamenana v roce 2013, kdy se
pohybovala okolo 29%. Poté byl velky propad (aZ na -2,4%), ale momentalné se vyvoj
vykonosti zvySuje, a to se ocekava i v nasledujicim obdobi. Zaznamenana vykonnost tohoto
podilového fondu se v roce 2017 nachéazela kolem 18%. Vykonnost podilového fondu NN
(L) US Enhanced Core Concentrated Equity (CZK) byla méfena pokazdé se vsemi poplatky
a naklady.

45.4.2 J&T BOND CzZK

V roce 2017 ziskala J&T Banka dvé¢ ocenéni od spolecnosti Fincetrum a Forbes, které
se tykalo vitézstvi ve skupiné SmiSeny fond roku a fond J&T Bond se stal absolutnim
vitézem této soutéZe. Ocenéni SmiSeny fond dostala J&T Banka jiz potieti a J&T Bond EUR
V podobné soutézi uspél i na Slovensku. Fond J&T Bond dosahuje pozitivniho investi¢niho
ristu v dlouhodobém horizontu zejména prostfednictvim investic do statnich dluhopisi a

dluhopist stabilnich firem (J&T Banka, [online], 2018).
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Tabulka 16 - Parametri fondu J&T BOND CZK

ISIN CZ0008473634
Emitent J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Datum zah4jeni ¢innosti 29.11. 2011
Poplatek za spravu 2,00 % rocné
Druh fondu smiSeny otevieny
Darnovy domicil CR
Vstupni poplatek 3,00 %
Minimélni investice 300 CZK
Cena 1 podilu 1,3754 CZK
Cista hodnota aktiv fondu (v mil.) 4 473 261 355,56 CZK
Vynos za 1 rok 5,13% p.a.
Vynos od zalozeni 5,25% p.a.

zdroj: www.jthanka.cz, viastni zpracovani

Z nize uvedeného grafu je zfejmé, Ze nejvétsi podil ve struktufe majetku tohoto fondu

piedstavuji investice do zahrani¢nich dluhopisti. Na druhém misté se nejvice investuje do

dluhopist domacich. Ve fondu je nejvétsi podil dluhopist piedevsim realitniho holdingu

CPI, lyzatskych stfedisek TMR a dluhopisy energetického holdingu EPH (viz ptiloha ¢. 14).

Graf 6 - Struktura majetku v J&T Bond fondu
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zdroj: www.jtbank.cz, viastni zpracovani
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4543 Generali Fond korporatnich dluhopisi (CZK)

Generali Investmenst CEE poskytuje sluzby v oblasti kolektivniho investovani a
investicniho managmentu. Na trhu ptisobi jiz od roku 1991 a nyni je nejvétsi investini
spole¢nosti na ¢eském trhu. Generali Investmenst CEE (dfive jako CP INVEST) je soucasti
skupiny Generali, nezavislé italské finan¢ni skupiny se silnou mezinarodni piisobnosti, ktera
vznikla jiz v roce 1831. V roce 2016 méla skupina Generali pfedepsané pojistné ve vysi 70
mild. euro, coz ji fadi mezi svétové pojistovny (Generali Investmenst, [online], 2018).

Zakladatel fondu Generali Invest CEE, a.s. zalozila tento fond v roce 2001 a v nyn¢;jsi
dobé obsahuje celkem 47 titulti. Portoflio v tomto fondu obsahuje korporatni dluhopisy
zejména ze zemi stfedni a vychodni Evropy, kde ma Skupina Generali silné pokryti.
Primérny rating je ve skupiné BB. Rizikovy stupeini je na Skdle od 1 do 7 na bod¢ tfetim,
tudiz se fadi mezi méné konzervativni. Citlivost portfolia na pohyb trokovych sazeb je zde
nizka. Doporu¢eny minimalni investi¢ni horizont je vice nez tii roky (Generali Investmenst,

[online], 2018).

Tabulka 17 - Parameti iondu Generali Fond koriordtm'ch dluhoiisii ICZKi

ISIN IEOOB765Y503
Emitent Generali Investments CEE, a.s.
Datum zahgjeni ¢innosti 15. 11.2001
Poplatek za spravu 1,60 % ro¢né
Druh fondu dluhopisovy
Danlovy domicil CR
Vstupni poplatek 1,00 %
Minimalni investice 500 000 CZK
Cena 1 podilu 20221 CZK
Cista hodnota aktiv fondu (v mil.) 6 376 906 760 CZK
Vynos za 3 roky 3,31% p.a.
Vynos od zalozeni 3,82% p.a.

zdroj: www.patria.cz, viastni zpracovani

455 Akcie na zahranié¢nim trhu

Akcie zcela zajisté nebudou patfit mezi hlavni instrumenty pii skladbé finan¢niho
portfolia pro municipalitu. Vzhledem k hospodafeni s vetejnymi financemi se nedoporucuje
investice pravé do takto rizikového instrumentu. Pokud by se ale méstska ¢ast rozhodla do

takto rizikového instrumentu investovat, je bezpodminecné nutné, aby se investi¢ni horizont
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pohyboval alesponn do tfi let. Také objem investovanych prostfedk do akcii by nemél
ptekrocit hranici 5% z celkového portfolia.

Jeden z nejznaméjsich ukazatelt vyvoje amerického trhu index Dow Jones Industrial
Average (ISIN US2605661048) je znazornén v grafu nize. Tento index byl poprvé zvefejnén
Vv roce 1896 a od té doby zna¢né¢ zménil svou strukturu, az na firmu General Electric, ktera
je jeho soucasti jiz od zalozeni. Nyni tento index zahrnuje akcie tficeti prednich americkych
podniki, mezi které patii napt. firma Johnson & Johnson, Microsoft Corp., Coca-cola Co.,
Apple Inc., Walt Disney Co., McDonald’s Corp. a dalsi (WIKIPEDIA, [online], 2018).

Graf 7 - Vyvoje indexu Dow Jones v letech 2013 az 2018
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V lednu 2018 je vidét mirny pokles tohoto indexu, ktery je pravdépodobné z obav
investort kviili negativnim dopadiim ristu inflace a irokovych sazeb v ekonomii Spojenych
statl. Tento pokles se projevil i u ostatnich indexii, jako je naptiklad index S&P 500.
Podobny pokles byl naptiklad 17. zati v roce 2001 — prvni obchodni den po teroristickém
utoku na USA nebo na podzim v roce 2008, kdy Amerika prozivala hypote¢ni krizi.

Pro vybér optimalnich akcii poslouzi webova aplikace se screeningem na webovych

strankdch www.finviz.com. Do aplikace bude zaddno né&kolik parametrii, které protiidi
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akciové tituly na americkych burzach. Parametry byly vybrany dle publikace Daniela
Gladise ,,Naucte se investovat®, kde doporucuje, jakych hodnot by vybrané ukazatele mély
nabyvat, pokud chceme kupovat akcie.

e Ukazatel P/E by mél maximalné nabyvat hodnoty 15;

e Ukazatel P/B by mél maximaln¢ nabyvat hodnoty 1,5;

¢ Dividendovy vynos by mél byt vyssi nez 0,1 %;

e Ukazatel Current Ratio by mél byt alespon 2;

e Ukazatel Debt to Equity Ratio by mél maximalné nabyvat hodnoty 0,6;

e Rust ziski za poslednich 5 let by mél byt vyssi nez 4%

e Trzni kapitalizace podniku by méla byt vyssi nez 500 mil. USD.

Po filtraci na finviz.com vySe popsanym parametrim odpovidalo 9 akcii riznych
spole¢nosti, proto se do filtrace pridal jesté jeden ukazatel ohledn¢ ristu trzeb za poslednich
5 let, kdy tato hodnota méla byt vyssi nez 10%. Po této upravé se vyfiltrovaly pouze 4 akcie,
které jsou uvedené niZe.

Pomér P/E oznacuje, kolik jsou akcionafi ochotni zaplatit za 1 K¢ zisku na akcii a
P/B pomér urcuje, zda je akcie podhodnocena a zajimava pro investora nebo naopak
nezajimava a piili§ draha. Hodnota Curent Ratio pojednéva o mife likvidity podniku. Je to
pomér mezi ob&znymi aktivy a kratkodobymi zéavazky, ktery ukazuje schopnost podniku
dostat svym kratkodobym zavazkim. Pomér Debt to Equity Ratio je pomér kapitalu vétitelt
a kapitalu akcionai. Tento parametr tedy vyznacuje pomér ciziho kapitalu k vlastnimu
kapitalu firmy. Tato zakladni kritéria slouzi k vyfiltrovani akcii, které pro investora jsou

potencialné zajimavé (Managmentmania.cz, [online] 2018).

4551 Argan, Inc.

Podnik Argan, Inc. sidli v Rockvill, Maryland a zabyva se pfedev§im energetickymi
sluzbami. Zaméstnava pies 1 280 pracovnikl na celém svéte, ale vétSina z nich se nachdzi
ve Spojenych statech. Tato spolecnost provozuje Etyfi dcefiné spole¢nosti Gemma Power
Systems, Roberts Company, Atlantic Projects Company a SMC Infrastrukture Solutions.
Vsechny tyto firmy se zabyvaji stavebnictvim, prtimyslem, fizenim provozu, udrzbou,

obnovitelnou energii apod. (Argan Inc., [online], 2018).
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Tabulka 18 - Akcie Arian, Inc.

Emitent Argan Inc.
Obor Pramysl
Odvétvi Energetika, stavebnictvi
Stat Maryland, USA
Trzni kapitalizace 614, 26 mil. USD
P/E 7,26
P/B 1,75
Dividendovy vynos 2,56%
EPS past 5Y 51,80%
Curent Ratio 2,00
Debt on Equity 0,00
Sales past 5Y 36,60%

Zdroj: www.finviz.com, vlastni zpracovani

Z vyse uvedené tabulky je zfejmé, ze potencionalni investor je ochoten zaplatit 7, 26
USD za kazdy dolar zisku spolecnosti. Trzni kapitalizace podniku je 614,26 mil. USD.
Hodnota P/B se pohybuje nad hodnotu 1, takze z toho vypliva, Ze se jedné o lehké ptrecenéni
podniku. Dividendovy vynos spolenosti Argan, Inc. se fadi mezi ten nejvyssi z vybranych
spole¢nosti. Pomér ciziho kapitalu k vlastnimu kapitalu firmy také dosahuje jednoznacné
nejlepsi hodnoty. Z vybranych Etyt spolecnosti ma tato spolecnost také zdaleka nejvyssi zisk
na akcii, ktery se pohybuje nad 51%. Pokud by firma prodala v§echna sva ob&zn4 aktiva, tak
je schopna dvakrat uspokojit pohledavky svych véfitell, coz hranici se screeningovym
kritériem. Trzby za poslednich pét let vzrostly o necelych 37%. To je nejlepsi vysledek
z vybranych akciovych tituld.

4552 Hooker Furniture Corporation

Tato spolecnost byla zaloZena jiz v roce 1924 v Martinsville, VA a nyni ma 952
zaméstnancl. Dnes patii mezi nejuznavanéjsi firmy, které nabizeji ndbytek a dopliky do
bytovych ¢i nebytovych interiérii. Firma vyrabi predevsim dfeveény, kozeny, kovovy, textilni
a Calounény nabytek. Své produkty dodava do riznych hotelli, kancelari, domécnosti apod.
Tato spolecnost nabizi nejenom svoji znacku Hooker Furniture, ale tako dalsi kvalitni znacky
jako je Sam Moore a Bradington Young. Akcie spole¢nosti jsou obchodovany na trhu Nadag
Global Select pod nazvem HOFT (Hooker Furnirture, [online], 2018).
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Tabulka 19 - Akcie Hooker Furniture Comiani

Emitent Hooker Furniture Company
Obor Spotiebni zbozi
Odvétvi Bytovy nabytek a svitidla
Stat Martinsville, USA
Trzni kapitalizace 442,05 mil. USD
P/E 14,35
P/B 1,98
Dividendovy vynos 1,48%
EPS past 5Y 36,10%
Curent Ratio 3,50
Debt on Equity 0,25
Sales past 5Y 21,00%

zdroj: finviz.com, vlastni zpracovani

Akcie HOFT dosahuje nejvyssi P/E hodnoty ze vSech vybranych. Zde by
potenciondlni investor byl ochoten zaplatit 14,35 USD za kazdy dolar zisku spolecnosti.
Spolecnost také dosahuje ptiznivou hodnotu Curent Ratio, ktera tikd, ze by firma Hooker
Furniture Company mohla 3,5krat uspokojit pohledavky svych vétitelt, pokud by prodala
hodnoté z vybranych akcii, rist trZzeb za poslednich pét let této firmy doséhl navyseni o 21%,

coz vypovidéa o expanzivnim rustu této spolecnosti.

4553 Industrias Bachoco, S.A.B.de C. V.

Tato spole¢nost je lidrem v mexickém dribezarském primyslu a zarovei je jednim
z nejvétsich producentl kutecich vyrobkd. Jeji hlavni produkty jsou kufeci maso, vejce a
krmiva. V posledni dobé se také vénuje chovu prasat. Firma vznikla jiz v roce 1952 a v roce
1997 se stala vetejnou instituci prostfednictvim vetejné nabidky akcii na mexické a americké
burze. Nyni ma 16 dcefinych spole¢nosti a jednu nadiazenou, tou je Robinson Bours Family
Trust. Pocet zaméstnancti spole¢nosti Industrias Bachoco, S.A.B. de C.V. dosahuje jiz skoro
hranici 27 000. Rating této firmy je na té nejvyssi mozné trovni, coz signalizuje nejvyssi

uverovou kvalitu (Bachoso, [online], 2018).
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Tabulka 20 - Akcie Industrias Bachoco, S.A.B. de C.V.

Emitent Industrias Bachoco, S.A.B. de C.V.
Obor Spotiebni zbozi
Odvétvi Zemédelské produkty
Stat Guanajuato, Mexiko
Trzni kapitalizace 2,8 bil. USD
P/E 12,33
P/B 1,58
Dividendovy vynos 1,44%
EPS past 5Y 27,40%
Curent Ratio 2,90
Debt on Equity 0,05
Sales past 5Y 13,40%

Zdroj: www.finviz.com, viastni zpracovani

Trzni kapitalizace této firmy se pohybuje v rdmci biliond a to presné¢ ve vysi 2,8
bilioni USD, coze predstavuje opravdu stabilni zakladnu spole¢nosti. Hodnota P/E se
pohybuje okolo 12,3 USD cozZ je druhd nejvy$si hodnota u vybranych akcii. Pomérovy
ukazatel P/B dosahuje hodnoty 1,58, takze se i v tomto ptipadé jednd jen o lehké precenéni

Cv v

titult.
455.4 Signet Jewelers Limited

Spolecnost je nejveétsi specializovany prodejce Sperkid a hodinek v USA, Velké
Britanii a Kanad¢. Provozuje kolem 3 600 obchodi, kde nabizi svétové znacky jako napf.
Kay Jewelers, Zales a Ernest Jones. Tato firma vznikla v roce 1949 a pocet zaméstnanct je
pfiblizné 30 000. Roc¢ni obrat spolecnosti je ptiblizné kolem 6,4 miliardy dolart. Akcie
spolecnosti Signet Jewelers Company jsou kotovany na newyorské burze (Signet Jewelers,

[online], 2018).
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Tabulka 21 - Akcie Siinet Jewelers Limited

Emitent Signet Jewelers Company
Obor Servis
Odvétvi Sperky
Stat Hamilton, Bermudy
Trzni kapitalizace 3,04 bil. USD
P/E 8,79
P/B 1,42
Dividendovy vynos 2,45%
EPS past 5Y 13,20%
Curent Ratio 2,60
Debt on Equity 0,46
Sales past 5Y 11,30%

zdroj:www.finviz.com, vlastni zpracovani

Tato spolecnost ma jednoznacné nejvyssi trzni kapitalizaci ze ¢ty vybranych.
vzrostla o 11,30%. U ostatnich firem je tato hodnota vysSi. Potenciondlni investor by
Vv ptipadé této firmy byl ochoten zaplatit 8,79 USD za kazdy dolar zisku spole¢nosti. P/B

hodnota firmy se i v tomto ptipadé pohybuje okolo hodnoty 1,5, takze jsou lehce piecenéna.

4555 Vyvoj vybranych zahrani¢nich akcii

Na vyvoj cen akcii maji samoziejmé¢ vliv nékteré udalosti, jako jsou invaze,
teroristické toky, pfirodni katastrofy atd. V grafu, ktery se nachazi nize je vidét pétilety
vyvoj vybranych akcii X, HOFT, IBA a SIG. VSechny akcie mély do zacatku roku 2016
podobnou stoupajici tendenci, akorat akcie HOFT se na chvili dala opa¢nym smérem. V roce
2016 se ceny pomérné sloucily, pravdépodobné na to maji vliv prezidentské volby, které
Vv USA probihaly. V roce 2017 se snizuje cena akcie SIG, jelikoz cena zlata jiz n€kolik let
pocitovala ztratu. V roce 2018 je vidét pokles, a to je jiz kvlli vySe zmiftlovanym obavam
investort z rustu inflace a Gtrokovych sazeb. Akcie SIG v roce 2017 dosahuje svého minima.
sledovaného obdobi, kdy se cena pohybovala okolo 14,91 USD za akcii. NejvyS$si hodnoty
byly zaznamenany Vv lednu 2017, kdy byla cena n€kolikandsobné& vyssi, presnéji dosahovala
vyse 74,50 USD za akcii. Za posledni sledované obdobi (1. tinor 2018) dosahuje akcie ceny
43,05 USD.
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Akcie spolecnosti Hooker Furniture Corporation (HOFT) dosahovaly nejnizsi
hodnoty v tinoru 2013, tudiz také na zacatku sledovaného obdobi. Investor v t&€ dobé mohl
jednu akcii koupit za 13,44 USD. Nejvyssi hodnoty dosahovala akcie koncem listopadu
2017. To se dostala az na cenu 49,25 USD. Posledni evidovana cena akcie je 37,00 USD,
coz je o néco méné, nez cena AGX akcie.

Akcie Industrias Bachoco, S.A.B. de C.V. (IBA) se pohybovala Vv nejnizsich
hodnotach také jiz na zacatku sledovaného obdobi, kdy byla cena za jednu akcii ve vysi
30,23 USD. Nejvyssi cena za jednu akcii je evidovana v ptilce zaii roku 2017, kdy byla 67,29
USD. Nyni je cena opét mensi. Dosahuje vyse 61,46 USD za jednu akcii.

Posledni uvedend akcie firmy Signet Jewelers Limited (SIG) dosahovala nejnizSich
hodnot v kvétnu 2017, kdy cena za akcii byla ve vysi 49,31 USD. Nejdrazsi byla v fijnu
2015, kdy jedna akcie stala 150,94 USD. To je nejvétsi cena, kterou popisovana akcie
dosahovala. V poslednim sledovaném dni stala jedna akcie 52,64 USD.

V ptiloze €. 19 a 20 jsou uvedené primérné vynosové sazby a miry rizik, které se

vazi k témto ¢tyfem vybranym akciim.

Obrazek 3 - Vyvoj kurzu akcii na zahranicnim trhu
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Zdroj:-www.finance.yahoo.com, viastni zpracovani
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456 Akcie na ¢eském trhu

Mezi hlavni cenové indexy Burzy cennych papirti Praha jsou oficialné PX, PX-TR a
PX-GLOB. Index PX je cenovy index s vazenym pomérem nejlikvidnéjSich akcii na Ceském
trhu pocitany v realném case. Index PX-TR se od PX lisi tim, Ze zohlediuje dividendové
vynosy. Tteti index PX-GLOB zahrnuje vSechny obchodované akcie a je pocitan jednou

denné na konci ukonc¢eni burzovniho dne (Burza cennych papirt, [online], 2018).

456.1 MONET

Akcie MONET patii spolecnosti MONETA Money Bank, a.s., ktera vznikla v roce
1998 pod nazvem GE Capital Bank, a.s. Jeji hlavnim pfedmétem podnikani je poskytovani
investi¢nich sluzeb, ptijimani vkladl a Gvéri, poskytovani uvérl, investovani do cennych
papirti, finanéni prondjem a dalsi. Banka sidli v Praze a v Ostravé mé centrum sdilenych
sluzeb. Tato banka patii mezi pfedni retailové banky v Ceské republice a ma vybudovanou
stabilni pozici na ¢eském trhu finan¢nich produktii a rostouci postaveni v segmentu uvéra
pro malé a stiedni podniky. Od Ceské narodni banky ziskala univerzalni bankovni licenci a
poskytuje Sirokou Skalu finan¢nich produkt a sluzeb se zaméfenim na retail. Tak jako
vétina bank podléhd regulatornimu dohledu Ceské narodni banky. Ratingové ohodnoceni
od Moody’s se z dlouhodobého hlediska drzi na stupni BBB (Moneta, [online], 2018).

Podrobna identifikace cenného papiru je uvedena v tabulce nize. Hodnota WVAP
(Volume Weighted Average Price) je primér ceny vdZenou poctem zobchodovanych
kontraktti. Je to tedy nastroj technické analyzy a je Casto pouzivan velkymi institucemi k
posuzovani relativni ceny aktualniho priabéhu obchodovani na daném trhu. Graf s vyvojem

od doby zahajeni obchodovani je uveden v piiloze (viz pfiloha ¢. 15).
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Tabulka 22 - Zdkladni informace o akcii MONET

ISIN CZ0008040318
Emitent MONETA Money Bank, a.s.
Obor Penéznictvi
Datum zahdjeni obchodovéni 6.5.2016
Trzni kapitalizace 42 879,9 mil. K¢
Forma cenného papiru zaknihovany CP
Nominalni hodnota 1
M¢na obchodovani K¢é
Posledni dividenda 9,8 K¢/akceii
WVAP 83,76 K¢
Vykonost YTD? +1,46 %
Volatilita (3 mésict) 11,281
Pomér P/E 10,54

zdroj: www.pse.cz, vlastni zpracovani

Forma cenného papiru ma zaknihovanou formu, tudiz je zapsana v evidenci u
Centralni depozitat cennych papirt, a.s. a tento cenny papir existuje pouze jako zdznam a
nema fyzickou podobu. P/E hodnota ptedstavuje, Ze je investor ochoten zaplatit za kazdou
korunu zisku 10,54 K¢. Volatilita ve vysi 11,281% zna¢i mirné riziko v kolisavosti u této

akcie.

45.6.2 KOMB

Emitentem cenného papiru Komb je Komeréni banka, a.s. Ta vznikla v roce 1990,
kdy se vyc€lenila ze Statni banky Ceskoslovenské. O roku 2001 z 60% patii pod skupinu
Société Générale. Ta pisobi ve vice jak 66 zemich a ma kolem 145 000 zaméstnanct. Od
této doby se Komer¢ni banka mohla zacit zamétovat také na trh individudlnich zédkaznik a
podnikateld. Do té doby pusobila hlavné na trhu municipalit a velkych podniki. Komeréni
banka, a.s. dlouhodobé dosahuje podle spolecnosti Standard & Poor’s hodnoty A a podle
spole¢nosti Moody's hodnoty A2 (KB, [online], 2018)

Ve vyrocni zpravé 2016 je uvedend vySe zakladniho kapitalu, kterd ptedstavuje
19 004 926 tis. K¢. Zakladni kapital je 100% splacen. Akcie Komer¢ni banky jsou kotované

na Burze cennych papirt Praha jiz od jejiho vzniku.

2 Year To Date (zkratka znamena souhrnnou hodnotu od za¢4tku do daného okamziku)
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Tabulka 23 - Zdkladni informace o akcii KOMB

ISIN CZ0008019106
Emitent Komer¢ni banka, a.s.
Obor PenéZnictvi
Datum zahajeni obchodovani 22.6.1993
Trzni kapitalizace 176 080,6 mil. K¢
Forma cenného papiru zaknihovany CP
Nominalni hodnota 100,00
M¢na obchodovani K¢
Posledni dividenda 40 K¢&/akeii
WVAP 927,84 K¢
Vykonost YTD +1,20 %
Volatilita (3 mésict) 14,583
Pomér P/E 12,83

Zdroj: www.pse.cz, vlastni zpracovani

Akcie KOMB ma zaknihovanou podobu. Investor by byl ochotny dat 12,83 K¢ za
jednu korunu zisku této spolec¢nosti. CoZ je o néco vice, nezZ u piedeslé akcie MONET.
Vykonost od pocatku se pohybuje lehce nad 1%. Podrobny vyvoj akcie od roku 2013 do

soucasnosti viz graf v ptiloze €. 16.

45.6.3 ERBAG

Tyto akcie patfi bance Erste Group Bank, ktera sidli ve Vidni a obchoduje v celé
stiedni Evropé. Od roku 2000 je Ceska spofitelna, a.s. jeji sou¢asti. Celkové ma skupina
Erste Group Bank pifes 17 miliont klientd.

Erste Group Bank je moderni banka orientovana na drobné klienty, malé a stiedni
firmy a na mésta a obce. Tato spoleCnost S poétem klientd kolem 5 miliond, patii mezi

nejvétsi instituce na eském trhu (Ceska spofitelna, [online], 2018).
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Tabulka 24 - Akcie Erste Groui Bank

ISIN AT0000652011
Emitent Erste Group Bank
Obor PenéZnictvi
Datum zahajeni obchodovani 1.10.2002
Trzni kapitalizace 451 934,7 mil. K¢
Forma cenného papiru zaknihovany CP
Nominalni hodnota neuvedeno
Ména obchodovéni K¢

Posledni dividenda

26,5 K¢/akceii

WVAP 1 036,40 K¢
Vykonost YTD +6,30 %
Volatilita (3 mésici) 23,089
Pomér P/E 341,30

Zdroj: www.pse.cz, viastni zpracovani

Tato akcie dosahuje jiz u n¢kolika parametrii nejvyssich hodnot ze vSech uvedenych.
Naptiklad primérna cena vazena poctem zobchodovanych kontraktii dosahuje hodnotu ptes
1 000,- K¢, coz je obrovska vyhoda pro tento instrument. Vykonnost je v tomto piipadé
cenného papiru neékolika nasobné vyssi nez u ostatnich. Akorat volatilita dosahuje vyse

23,089.
4.5.7 Dluhopisy

Méstska ¢ast Praha 6 ma jiz ve svém portfoliu Ceské a zahrani¢ni dluhopisy.
V celkovém investicnim portfoliu mé nakoupeno 7 dluhopisti od ceskych instituci a 13
dluhopisti od zahrani¢nich instituci, které maji rating nejméné¢ BBB+.

Pro optimalizaci mohou byt pouZité povinné kotované statni dluhopisy Ceské
republiky (seznam dluhopist viz ptiloha ¢. 18). Od roku 2018 dochazi k aktualizaci poctu
téchto dluhopisti. Do tohoto roku jich musel stat uvadét 10, nyni je pocet navySen na 12
(MFCR, [Online], 2018).

Pro vypocet vynosu do splatnosti je pouZzit vzorec €. 1 a pro vypocet vnitini hodnoty

dluhopisu je pouzit vzorec €. 2, viz metodika prace.
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45.7.1 Statni dluhopis ST.DLUHOP. 4,70/22

Tabulka 25 - Zdkladni udaje dluhopisu ST.DLUHOP.4,70/22

Emitent Ceska republika — Ministerstvo financi
Nazev dluhopisu ST.DLUHOP. 4,70/22
ISIN CZ0001001945
Jmenovita hodnota v CZK 10 000
Druh dluhopisu statni
Aktualni kurz 95%
Datum emise 18.6.2007
Datum splatnosti 12.9.2022
Urokova sazba p.a 4,7%
Forma dluhopisu na majitele
Podoba dluhopisu zaknihovany CP
Frekvence vyplaceni tirokil jednou za 12 mésicti

zdroj: w.pse.cz, vlastni zpracovani

Tak jako u kazdého statniho dluhopisu je emitentem Ceska republika zastoupena
Ministerstvem financi. Tento statni dluhopis Ceské republiky je splatny za vice jak étyii
roky. Vyplata kuponu je rocni, a to ke dnu 12. 9. kazdého roku. Jeho aktudlni kurz je 95%,

takze jeho momentalni trzni cena je 9 500,- K¢.

Tabulka 26 - Prehled ukazateli dluhopisu ST.DLUHOP.4,70/22

Bézny vynos 4,70 % p.a.
Vynos do splatnosti 5,84 % p.a.
Vnitini hodnota cenného papiru 10 907,24 K¢

zdroj: viastni vypocty

Aktudlni trzni ocenéni dluhopisu vykazuje hodnotu béZzného vynosu, ktera patii mezi
nejjednodussi metody méteni vynosu. BéZny vynos byl zacatkem roku 2018 v tomto piipadé
ve vysi az 4,70% p.a. Pokud by investor drzel dluhopis az do doby splatnosti ziskal by vynos
5,84% p.a. V ptipad¢ vypoctu vnitini hodnoty dluhopisu, je vynosova mira, kterou investor
pozaduje, zvolena jako pfedpokladana primérna vySe inflace pro nasledujici obdobi (2,3%).
Pokud se tedy prognoza vyvoje inflace nezméni, vnitini hodnota dluhopisu bude nabyvat
hodnoty 10 907,24 K¢&. Dluhopis je tedy v tomto piipadé podhodnocen, jelikoz je mozné ho
nakoupit za aktualni trzni cenu 9 500 K¢.
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45.7.2 Statni dluhopis ST.DLUHOP. 5,70/24

Tabulka 27 - Zdkladni udaje dluhopisu ST.DLUHOP.5,70/24

Emitent Ceska republika — Ministerstvo financi
Nézev dluhopisu ST.DLUHOP. 5,70/24
ISIN CZ0001002547
Jmenovitd hodnota v CZK 10 000
Druh dluhopisu statni
Aktualni kurz 103,99%
Datum emise 25.2.2009
Datum splatnosti 25.5.2024
Urokova sazba p.a 5,7%
Forma dluhopisu na majitele
Podoba dluhopisu zaknihovany CP
Frekvence vyplaceni uroki jednou za 12 mésicti

zdroj: www.pse.cz, viastni zpracovini

Tento dluhopis ma nejvyssi tirokovou miru ze seznamu povinné kotovanych statnich
dluhopisis Ceské republiky na elektronické platformé MTS Czech Republic pro primarni

v

dealery. Splatnost mé az v roce 2024, takZe predstavuje dlouhodobéjsi investici.

Tabulka 28 - Prehled ukazateli dluhopisu ST.DLUHOP. 5,70/24

Bézny vynos 5,70 % p.a.
Vynos do splatnosti 5,02 % p.a.
Vnitini hodnota cenného papiru 11 588,72 K¢

zdroj: viastni vypocty

Bé&zny vynos je v hodnoté 5,70% rocné. V piipadé€, Ze se investor rozhodne tento
dluhopis koupit, jeho ro¢ni vynosova mira do doby splatnosti je predikovana na 5,02%.
Pokud se vyvoj inflace nezméni, vnitini hodnota dluhopisu s nejvétsi pravdépodobnosti bude
nabyvat hodnoty 11 588, 72 K¢. Tato hodnota vypovida tedy o tom, Ze statni dluhopis

oznaceny jako 5,70/34 je podhodnocen, protoze jeho aktudlni cena je mensi.
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45.7.3 Statni dluhopis ST.DLUHOP. 2,40/25

Tabulka 29 - Zdkladni udaje dluhopisu ST.DLUHOP. 2,40/25

Emitent Ceska republika — Ministerstvo financi
Nézev dluhopisu ST.DLUHOP. 2,45/25
ISIN CZ0001004253
Jmenovitd hodnota v CZK 10 000
Druh dluhopisu statni
Aktualni kurz 99,37%
Datum emise 17.3. 2014
Datum splatnosti 17.9. 2025
Urokova sazba p.a 2,40%
Forma dluhopisu na majitele
Podoba dluhopisu zaknihovany CP
Frekvence vyplaceni tirokil jednou za 12 mésicti

zdroj: www.pse.cz, viastni zpracovani

Tteti a posledni analyzovany statni dluhopis mé nejdelsi dobu splatnosti. Jeho
aktudlni kurz je 99,37% a urokovou sazbu ma ze vsech tfech analyzovanych dluhopist

nejmensi. Ta ¢ini 2,40% p.a.

Tabulka 30 - Prehled ukazateli dluhopisu ST.DLUHOP. 2,40/25

Bézny vynos 2,40 % p.a.
Vynos do splatnosti 2,50 % p.a.
Vnitini hodnota cenného papiru 10 063,98 K¢

zdroj: viastni vypocty

Bézny vynos je v tomto pripadé o 0,08 procentudlnich bodd mensi nez vynos do
splatnosti dluhopisu. Takze v ptipad¢, ze se Mé&stska Cast Praha 6 rozhodne drzet tento
dluhopis do splatnosti, bude jeho vynos 2,50%. Vnitini hodnota tohoto dluhopisu je mirné
podhodnocena, jelikoz vykazuje hodnoty 10 063,98. Aktualni hodnota ¢ini 9 937,- K¢.

4574 SKODA 3,00/20

Spolegnost Skoda Transportation, a.s. je pfedni evropsky vyrobce vozidel pro
meéstskou a zelezni¢ni dopravu. Je dynamickou a rychle rostouci spole¢nosti s rozsahlou
tradici vyroby jiz ptes 150 let. Jeji sidlo je v Plzni, odkud pochazi fada modernich lokomotiv,

souprav metra, nizkopodlaznich tramvaji apod.
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Tabulka 31 - Zdkladni udaje dluhopisu SKODA 3,00/20

Emitent SKODA TRANSPORTATION a.s.
Nézev dluhopisu SKODA 3,00/20
ISIN CZ0003512683
Jmenovita hodnota v CZK 3000 000
Druh dluhopisu podnikovy
Aktualni kurz 101,20%
Datum emise 26. 6. 2015
Datum splatnosti 26. 6. 2020
Urokova sazba p.a 3,00%
Forma dluhopisu na majitele
Podoba dluhopisu zaknihovany CP
Frekvence vyplaceni uroki jednou za 12 mésict

zdroj:www.pse.cz, viastni zpracovani

Z vyse uvedené tabulky je zfejmé, ze aktudlni kurz dluhopisu je 101,20% a urokova
sazba je 3%. Tak, jako u statnich dluhopist, je frekvence vyplaceni Grokl z drZeni tohoto
cenného papirti jednou za dvanact mésicli. Doba investice by v tomto piipad¢ byla dlouha
dva roky a pul.

Tabulka 32 - Prehled ukazatelii dluhopisu SKODA 3,00/20

Bézny vynos 3,00 % p.a.
Vynos do splatnosti 5,79 % p.a.
Vnitini hodnota cenného papiru 3040594,19 K¢

zdroj: viastni vypocty

Vynos do splatnosti je v piipadé korporatniho dluhopisu Skoda Transportation, a.s.
ve vysi 5,79% coz je oproti béZznému vynosu velky rozdil. Vnitini hodnota dluhopisu je o

40 594,19 K¢ vyssi, tudiz je dluhopis momentalné podhodnocen.

45.7.5 CPIBYTY 4,80/19

Hlavni ¢innosti spolecnosti CPI BYTY, a.s. je pronajem vlastnich nemovitosti,
bytovych a nebytovych prostor, sprava vlastnich nemovitostni a zprostfedkovani Cinnosti
realitnich agentur. Firma byla zaloZena v roce 2000 a nyni ma do 200 zamé&stnanct. Emitent
tohoto dluhopisu patii do skupiny Czech Property Investments, a.s., které ziskalo ratingové

ohodnoceni Baa3 od firmy Moody's.
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Tabulka 33 - Zdkladni udaje dluhopisu CP1 BYTY 4,80/19

Emitent CPIBYTY, as.
Néazev dluhopisu CP14,80/19
ISIN CZ0003510695
Jmenovitd hodnota v CZK 1000
Druh dluhopisu podnikovy
Aktudlni kurz 100,00%
Datum emise 7.5.2013
Datum splatnosti 7.5.2019
Urokové sazba p.a 4,80%
Forma dluhopisu na majitele
Podoba dluhopisu zaknihovany CP
Frekvence vyplaceni tirokt jednou za 12 mésic

zdroj: www.pse.cz, viastni zpracovani

Tento dluhopis méa aktualni kurz 100,00%, coz znamena, Ze potencionalni investor
tento instrument nakoupi za jeho nominalni hodnotu, tedy za 1 000,- K¢. Doba splatnosti je
pres jeden rok. Urokova sazba je 4,80% p.a. a kuponova vyplata probiha jednou roéné, a to

vzdy ke dni 7.5.

Tabulka 34 - Prehled ukazatelii dluhopisu CP1 BYTY 4,80/19

Bézny vynos 4,80 % p.a.
Vynos do splatnosti 4,80 % p.a.
Vnitini hodnota cenného papiru 1 048,33 K¢

zdroj: viastni vypocty

BéZzny vynos a vynos do splatnosti se v tomto piipad¢ nelisi a je ve vysi 4,80%.
Vnitini hodnota dluhopisu je 1 048,33 K¢. Z tohoto faktu vypliva, Ze dluhopis, jehoZ aktualni

trzni cena je 1 000,- K¢, je nepatrné podhodnocen.

45.7.6 EGB 4,00/24

Tyto dluhopisy vydava investi¢ni centrum skupiny Erste Group Bank. Tento subjekt
mi sidlo v Rakousku ve Vidni. M4 nékolik dcefinych spole¢nosti, mezi které patii naptiklad
i Ceska spofitelna. Stabilni pozice na evropském trhu se odrazi ve kvalité téchto dluhopisi.

Vyplaceni kupénu je zde také rocni. Riziko této investici se nachazi na tfetim mist€ ze sedmi.
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Tabulka 35 - Zdkladni vdaje dluhopisu EGB 4,00/24

Erste Group Bank

Emitent

Frekvence vyplaceni tirokt

Nazev dluhopisu EGB 4,00/24
ISIN AT000B120456
Jmenovita hodnota v CZK 10 000
Druh dluhopisu podnikovy
Aktualni kurz 110,04%
Datum emise 7.2.2014
Datum splatnosti 7.2.2024
Urokova sazba p.a 4,00%
Forma dluhopisu na majitele
Podoba dluhopisu zaknihovany CP
jednou za 12 mésicti

Tak jako u piedeslych dluhopisti, ma tento cenny papir zaknihovanou podobu a je

pfevoditelny na majitele. Urokova sazba je ve vysi 4,00% za rok. Posledni den vyplaty

kupénu je 7. unora v roce 2024.

zdroj:www.cz.products.erstegroup.com, viastni zpracovani

Tabulka 36 - Prrehled ukazatehi dluhopisu EGB 4,00/24

4,00 % p.a.

Bézny vynos

Vynos do splatnosti

2,20 % p.a.

Vnitini hodnota cenného papiru

10 942,67 K¢

zdroj: viastni vypocty

V tomto ptipad€ je bézny vynos vétsi nez vynos do splatnosti. Tato hodnota je ve

vysi 2,20%. Aktualni cena dluhopisu je ve vysi 11 040,- K¢. Vnitini hodnota dluhopisu je

10 942,67 K¢, takZe je tento instrument mirn€ nadhodnocen.
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5 Zhodnoceni vysledkii a doporuceni

V této kapitole je jiz navrZena strategie ,,na miru“ pro optimalizaci investi¢niho
portfolia pro meéstkou c¢ast Praha 6. V existujicim investicnim portfoliu je nékolik
instrumentd, které maji v roce 2018 splatnost, takze je vhodné, aby se tyto potencionalni
volné finanéni prostiedky dale zhodnocovaly. Celkem jsou navrzena dvé investiéni portfolia

S rliznou mirou rizika a vynosu.

5.1 Konzervativni strategie

Vétsina municipalit je spiSe konzervativnim investorem, proto bude navrzena i pro
tento subjekt. Model portfolia pro konzervativni strategii ma tento investi¢ni ramec:
e celkovy objem poskytnutych finanénich prosttedkl pro investovani je 70 mil K¢&;
e predpokladany investiéni horizont je minimdlné tii roky (kromé korporatnich
dluhopist);

e zakladni ména v portfoliu je ¢eska koruna;

Objem investovanych finan¢nich prosttedkii do jednotlivych typil investi¢nich

instrumentd nepfesdhne uréené limity, které jsou znazornéné v kolacovém v grafu nize:

Graf 8 - Zastoupeni investicnich instrumentii v konzervativnim portfoliu

= Terminované vklady Statni dluhopisy = Korporatni dluhopisy = Fondy

zdroj: vlastni zpracovani
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Modelové konzervativni portfolio je zaloZzeno pifedev§im na investicich do
terminovanych vklada, které garantuji vynos a vklady jsou na nich ze zakona pojistény.
Druhou nejvice zastoupenou slozkou jsou statni dluhopisy Ceské republiky, které vykazuji
dobry rating. Dalsi zastoupenou slozkou v portfoliu jsou investice do korporatnich
dluhopist. Korporatni dluhopisy jsou sice o néco rizikovéjsi nez statni dluhopisy, ale pokud
budou investice plynout do velkych firem se stabilni platformou a velmi dobrym ratingem,
navratnost je také s nejveétsi pravdépodobnosti zaruCena. Nejmensi podil v portfoliu

zaujimaji investice do fondu.

Tabulka 37 - Modelové portfolio konzervativni strategie

Terminované vklady 30,5 % 21 350 000,-

Ney spofitelni druzstvo; 3,10% p.a. 12,0 % 8 400 000,-
STANDARD; 3,00% p.a. 10,0 % 7 000 000,-
BONUS; 3,10% 8,5 % 5950 000,-

Statni dluhopisy 28,5 % 19 950 000,-

Statni dluhopis ST.DLUHOP. 2,40/25 115% 8 050 000,-
Statni dluhopis ST.DLUHOP. 4,70/22 17,0 % 11 900 000,-
Korporatni dluhopisy 22,5% 15 750 000,-
Korporatni dluhopis SKODA 3,00/20 8,6 % 6 000 000,-
Korporatni dluhopis CPI BYTY 4,80/19 13,9 % 9 750 000,-
Fondy 18,5 % 12 950 000,-

Fond NN 9,0% 6 300 000,-

Fond BOND 9,5% 6 650 000,-

zdroj: viastni zpracovani

Pro investovani volnych prostfedkii byl vybran terminovany vklad od Ney spofitelni
druZstvo s investicnim horizontem 3 roky a s tirokovou sazbou 3,10% a dva terminované
vklady od Artesa, spofitelni druzstvo. Jeden s urokovou sazbou 3% a s investicnim
horizontem 3 let a druhy s urokovou sazbou 3,10% s investicnim horizontem 4 let. Do
instituce Ney spofitelni druzstvo bylo uloZeno 8,4 mil. K¢ a do spolec¢nosti Artesa, spofitelni
druzstvo je ulozeno dohromady 12 950 000,- K¢ (z toho 7 mil. K¢ na terminovany vklad
STANDARD a 5,9 mil. K¢ na terminovany vklad BONUS). Cilem rozdéleni ¢astky mezi
dvée spolecnosti, které nabizeji podobné podminky pro investora, je snizeni rizika v ptfipadé

insolvence nékteré instituce.
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Statni dluhopisy byly vybrany dva s delsi dobou névratnosti, jelikoz vykazuji
optimisticky potenciondlni vynos. Do dluhopisu oznacené¢ho jako 4,70/22 s dobou
navratnosti 5 let je investovano 11,90 mil. K¢. Kuponova (tirokova) platba tohoto dluhopisu
je ve vysi 4,7% p.a. a vynos do splatnosti ¢ini 5,84% p.a. Do druhého dluhopisu ozna¢ené¢ho
jako 2,40/25 s dobou navratnosti do 8 let je investovano o néco méng¢, a to 8,05 mil. K¢&. U
toho dluhopisu je kupon ve vysi 2,40% p.a. a vypocitany vynos do splatnosti ¢ini 2,50% p.a.
Korporatni dluhopisy byly vybrany dva, které vykazuji dobré hodnoty. Do dluhopisu
spole¢nosti Skoda Transportation a.s. je investovano 6,3 mil. K& U tohoto dluhopisu je
urokova sazba ve vysi 3% p.a. a vynos do splatnosti (5,79% p.a.) je vyrazn€ vyssi nez bézny
vynos (3,00% p.a.). Do dluhopisu spole¢nosti CPI BYTY, a.s. je investovano 9,750 mil. K¢&.
U tohoto cenného papiru je oéekavany vynos do splatnosti a kuponova platba ve stejné vysi
4,80% p.a.

Do fondi je investovano celkem 12,950 mil. K¢ a pfedstavuji nejmensi slozku
V nastaveném portfoliu (18,5%). Do fondu NN Investment Partner C.R., a.s. je investovano
celkem 6,3 mil. K¢&. Predikovana sazba vynosu je vice nez 10% p.a. a vySe rizika je 11%. Do
druhého fondu spole¢nosti J&T Investicni spolecnost, a.s. je investovano 6,650 mil. K¢ a
ocekava se vynos ve vysi 5% p.a. pii vysi rizika 2%.

Celkova investovana castka je tedy 70 mil. K¢, tak jako je uvedeno v investicnim

ramci. Ostatni pozadavky tohoto ramce tato navrzend konzervativni strategie také spliuje.
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Tabulka 38 - Komparace stavu na zacdtku a na konci investovani u konzervativni strategie

Terminované vklady 21 350 000,- 23 499 000,-

Ney spofitelni druzstvo; 3,10% p.a. 8 400 000,- 9181 200,-
STANDARD; 3,00% p.a. 7 000 000,- 7 630 000,-
BONUS; 3,10% 5950 000,- 6 687 800,-

Statni dluhopisy 19 950 000,- 25 034 800,-

Statni dluhopis ST.DLUHOP. 2,40/25 8 050 000,- 9 660 000,-
Statni dluhopis ST.DLUHOP. 4,70/22 11 900 000,- 15 374 800,-
Korporatni dluhopisy 15 750 000,- 17 728 200,-
Korporatni dluhopis SKODA 3,00/20 6 000 000,- 7042 200,-
Korporatni dluhopis CPI BYTY 4,80/19 9 750 000,- 10 686 000,-
Fondy 12 950 000,- 15 867 215,-

Fond NN 6 300 000,- 8 193 780,-

Fond BOND 6 650 000,- 7673 435,-

Zdroj: vlastni zpracovani
* od celkové castky nebyla odectena srazkova dai z vynosii, poplatky a dalsi souvisejici ndklady

Tabulka vySe ilustruje potenciondlni vynos na konci investi¢niho horizontu
konzervativni strategie. Vlozeni Castky ve vysi 21 350 tis. K¢ na terminované vklady
s vypovédni lhtitou od 3 do 4 let predstavuje pro méstskou ¢ast Praha 6 celkovy vynos ve
vysi 2 149 000,- K¢. Stav na konci obdobi (vklad + aroky) bude ¢init 23 499 000,- K¢&.

Investice do dvou statnich dluhopisu po relativné dlouhém investi¢énim horizontu (5
let a 8 let) pfinese méstské ¢asti Praha 6 celkem 5 084 800,- K¢&. Celkova ¢astka, ktera bude
investorovi vyplacena na konci splatnosti obou dluhopisi je 25034 800,- (jmenovita
hodnota 21 350 000,- K¢ + ro¢ni kuponova platba 5 084 800,- K¢).

Ulozeni ¢astky 15 750 000,- do korporatnich dluhopist vynese za pomérné kratkou
dobu (2 roky a 3 roky) celkem 1 978 200,- K¢. Celkova suma po konci splatnosti vybranych
korporatnich dluhopist bude tedy ¢init 17 728 200,- K¢&.

Do fondu je investovano 12 950 000,- K¢ a investi¢ni horizont byl zvolen
tiilety. Po této dob& fondy celkem vynesou 2 917 215,- K& Konecna castka, ktera je
investorovi po tiech letech k dispozici, ¢ini 15 867 215,- K¢.

Celkové se investi¢ni portfolio zhodnoti ze 70 000 000,- K¢ na 82 129 215,- K&,
tudiz méstska ¢ast na tomto konzervativnim portfoliu vydéla 12 129 215,- K¢. Procentualni

zhodnoceni zainvestovanych penéznich prostredki je pies 17%.
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5.2 Vyvazena strategie

Model portfolia pro vyvazenou strategii ma tento investi¢ni ramec:
e celkovy objem poskytnutych finan¢nich prosttedkt pro investovani je 70 mil. K¢;
e zékladni ména v portfoliu je ¢eska koruna;
e ménovy kurz je 20,00 KE/USD;

¢ investi¢ni horizont minimalné 3 roky (kromé korporétnich dluhopisit).

Objem investovanych finan¢nich prosttedki do jednotlivych typi investi¢nich

instrumentd nepfesahne uréené limity, které jsou znazornéné v grafu nize:

Graf 9 - Zastoupeni investicnich instrumentit ve vyvizZeném portfoliu

—

29,50%

= Terminované vklady = Statni dluhopisy = Korporatni dluhopisy

= Akciové tituly = Fondy
zdroj: viastni zpracovani
Modelové vyvazené portfolio je zaloZeno predev§im na investicich do
terminovanych vkladid. Druhou nejvice zastoupenou slozkou jsou statni dluhopisy Ceské

republiky, které vykazuji dobry rating. Dalsi zastoupenou slozkou v portfoliu jsou investice

do fondi a korporatnich dluhopisii. Nejmensi podil v portfoliu zaujimaji akciové tituly.
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Tabulka 39 - Modelové portfolio vyvdzené strategie

Terminované vklady 50,50 % 35 350 000,-

Ney spofitelni druzstvo; 3,10% p.a. 15,00 % 10 500 000,-
J&T Banka, a.s.; 1,30% p.a. 12,50 % 8 750 000,-
STANDARD:; 3,00% p.a. 11,50 % 8 050 000,-
BONUS; 3,10% 11,50 % 8 050 000,-

Statni dluhopisy 29,50 % 20 650 000,-

Statni dluhopis ST.DLUHOP. 2,40/25 13,00 % 9 100 000,-
Statni dluhopis ST.DLUHOP. 4,70/22 16,50 % 11 550 000,-
Korporatni dluhopisy 6,40 % 4 480 000,-
Korporatni dluhopis CPI BYTY 4,80/19 6,40 % 4 480 000,-
Fondy 8,60 % 6 020 000,-

Fond BOND 8,60 % 6 020 000,-

Akcie 5,00 % 3500 000,-

Akcie HOFT 2,00 % 1 400 000,-

Akcie IBA 1,50 % 1 050 000,-

Akcie AGX 1,50 % 1 050 000,-

zdroj: viastni zpracovani

Pro investovani volnych prostfedkli byly vybrany terminované vklady od
spotitelniho druzstva Ney s vypovédni lhiitou 4 let, od J&T Banka, a.s. s vypovédni lhiitou
5 let, od sportitelniho druzstva Artesa s vypovédni lhiitou 3 let a 4 let. Cilem rozdéleni ¢astky
mezi Ctyfi terminované vklady a tfi instituce bylo z diivodu poZadavku na diverzifikaci a
sniZeni rizika Vv piipad€ insolvence nékteré banky ¢i druzZstva.

Statni dluhopisy byly vybrany dva s del$i dobou navratnosti, jelikoz vykazuji
optimisticky potencionalni vynos. Do dluhopisu s dobou navratnosti do 5 let je investovano
11,5 mil. K¢ a do dluhopisu s ndvratnosti do 8 let je investovano o néco méng, a to 9,1 mil.
K¢. Korporatni dluhopis byl vybran pouze jeden, a to dluhopis spole¢nosti Czech Property
Investmenst, a.s., kterd ziskala od spole¢nosti Moody’s ratingové ohodnocené Baa3. Do
tohoto korporatniho dluhopisu CPI BYTY 4,80/10 je investovano 4,48 mil. K¢&. Splatnost
tohoto dluhopisu je jiz v roce 2019. Z fondi byl vybran Fond BOND, ktery zalozil subjekt
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. . Diky investicim do stabilnich a prosperujicich
korporatnich firem je vhodné jej zatadit do portfolia pro méstskou ¢ast Praha 6. Do tohoto

fondu je pocatecni investice ve vysi 6,020 mil. K¢. Poplatek za spravu je ve vysi 1,9 %
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ro¢né a vstupni poplatek je ve vysi 1% z investice. Cena jednoho podilu je 2,0221 K¢ a vynos
za tii roky je 3,31% p.a. Akcie jsou vybrany celkem 3, z ¢ehoz dvé€ jsou vSechny akcie
obchodované na zahrani¢nim trhu Do akcie spolecnosti Hooker Furniture Corporation je
investovano 1,4 mil. Jeji dividendovy vynos piedstavuje 0,55 USD. K¢. Do z akcie IBA je
investovano 1,05 mil. K¢. Jeji dividendovy vynos je ze vSech akcii v portfoliu nejvyssi (1,18
USD za jednu akcii). Do tfeti akcie AGX je také investovano 1,05 mil. K&. K této akcii se
vypléci dividenda ve vysi 1,10 USD.

Celkova investovana castka je tedy 70 mil. K¢, tak jako je uvedeno v investi¢nim

ramci. Ostatni pozadavky tohoto ramce tato navrzena vyvazena strategie také spliuje.

Tabulka 40 - Komparace stavu na zacdtku a na konci investovani u vyvdzené strategie

Terminované vklady 35 350 000,- 39 005 254,-

Ney sporitelni druzstvo; 3,10% p.a. 10 500 000,- 11 863 804,-
J&T Banka, a.s.; 1,30% p.a. 8 750 000,- 9 318 750,-
STANDARD; 3,00% p.a. 8 050 000,- 8 774 500,-
BONUS; 3,10% 8 050 000,- 9 048 200,-

Statni dluhopisy 20 650 000,- 25 842 600,-

Statni dluhopis ST.DLUHOP. 2,40/25 9 100 000,- 10 920 000,-
Statni dluhopis ST.DLUHOP. 4,70/22 11 550 000,- 14 922 600,-
Korporatni dluhopisy 4 480 000,- 4910 080,-
Korporatni dluhopis CPI BYTY 4,80/19 4 480 000,- 4910 080,-
Fondy 6 020 000,- 6 946 478,-

Fond BOND 6 020 000,- 6 946 478,-

Akcie 3500 000,- 5967 120,-

Akcie HOFT 1 400 000,- 2 397 740,-

Akcie IBA 1 050 000,- 1 690 420,-

Akcie AGX 1 050 000,- 1 878 960,-

zdroj: viastni vypocty a zpracovani
* od celkové castky nebyla odectena srazkova dan z vynosii, poplatky a dalsi souvisejici naklady

Z vyse uvedené tabulky je zfejmé, Ze vyvazena strategie dosahuje vétSich vynost nez
strategie konzervativni. Je to pravdépodobné kvuli zahrnuti akciové slozky do tohoto
portfolia.

Do terminovanych vkladi je celkem investovano 10,5 mil. K¢. Tato investice se za
zvoleny investi¢ni horizont zhodnoti o 1 363 804,- K¢. Konecnd vyplacena ¢astka je tedy

39 005 254,- K¢. Statni dluhopisy se v tomto portfoliu zhodnoti o 5 192 600,- K¢. Dluhopis
83



ST.DLUHOP. 2,40/25 se zhodnoti o 1 820 000,- K¢ a dluhopis ST.DLUHOP. 4,70/22 se
zhodnoti o 3 372 600,- K¢. Kone¢na vydéland suma ze statnich dluhopisi ¢ini 25 842 600,-
K¢. Korporatni dluhopis CPI BYTY 4,80/19 za pomémné kratkou dobu se zhodnoti 0
430 080,- K¢, takze se celkova investice zhodnoti na 4 910 080,- K¢. Investovana ¢astka na
fondu BOND se zhodnoti o 926 478,- K&. Konec¢néa suma této investice po tiech letech je
6 946 478,- K¢. Do akcii je investovano celkem 3 500 000,- K¢, Pro vypocet vynosnosti
akcii je pouzit sménny kurz. Investovana castka do akcii HOFT je po piepoctu ve vysi
70 000,- USD, tim padem si investor za tuto cenu muze potidit 1 891 ks cenného papiru této
spole¢nosti. Dividendovy vynos za zvoleny investi¢ni horizont pfinese investorovi 3 120
USD a vynos (22,27%) bude piedstavovat 46 767,- USD. Celkova ¢astka na konci obdobi
(jistina + dividenda + vynos) je 2 397 740,- K¢. Do akcie IBA je investovano 52 500,- USD.
Celkova ¢astka na konci obdobi ¢ini 1 690 420,- K¢ (579 900,- K¢ je vynos a 60 520,- K¢ je
dividenda). Akcie AGX vynese za tii roky na dividendach 4 026 USD (80 520,- K¢) a vynos
je 37 422,- USD (748 440,- K¢&). Celkova ¢astka na konci obdobi ¢ini 1 878 960,- K¢.
Investovana castka se po konci investi¢niho horizontu vzroste o 12 671 532,- K¢.

Tato vyvazena strategie se tedy celkem zhodnoti o vice jak 18%b.
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6 Zavér

Cilem teoretické Casti bylo charakterizovat zakladni aspekty investovani volnych
penéznich prostfedkii uzemné samospravnych celkli na finanénim trhu. V prvni casti
teoretickych vychodisek je charakterizovana meéstskd cast jako samostatny Uzemné
samospravny celek, ktery hospodaii se svym majetkem dle svého uvazeni. Postupné byly
vysvétleny pojmy likvidita, vynos, riziko, investi¢ni strategie a diverzifikace, kter¢ jsou tizce
spjaty s navrhem vhodné strategie. Dale byly obecné popsany investi¢ni instrumenty, ze
kterych muze méstska ¢ast pii optimalizaci svého investicniho portfolia Cerpat. Mezi
charakterizované instrumenty patfily vkladové tcty (bézny tcet, spofici ucet, terminovany
vklad, cash pooling) a cenné papiry (dluhopisy, akcie, podilové fondy).

Hlavnim cilem vlastni ¢asti diplomové prace byl navrh vhodné optimalizace
investi¢niho portfolia pro méstskou ¢ast Praha 6. Byly navrzeny dvé portfolia s riznou mirou
rizika a vynosu. Mezi hlavni pozadavky méstské casti Praha 6 patfil investi¢ni horizont
jednotlivych instrumentd, ktery nesmél byt krat$i nez jeden rok. Minimalni pozadovany
vynos jednotlivych instrumentt byl stanoven dle predikované miry inflace (tj. 2,3%). Dalsi
pozadavek byl na bezpodmine¢nou navratnost investovanych penéznich prostiedku, tj. 70
mil. K¢.

Modelové vyvazené portfolio sice vykazuje vétsi miru zhodnoceni nez navrzena
konzervativni strategie, ale z divodu pomérn€ vysokého naméteného rizika u akeii, se toto
sestavené portfolio v pfipadé¢ izemné samospravného celku nedoporucuje. Méstskd cast
Praha 6 hospodaii s vefejnym rozpoctem, takZe neni doporucovano investovat jejich volné
prostfedky do takto rizikovych instrumentl. Z tohoto diivodu je pro méstskou ¢ast Praha 6
doporuceno investi¢ni portfolio, které je zaloZzeno na konzervativni strategii.

Navrhovana optimalizace portfolia dle konzervativni strategie byla sestavena z
terminovanych vkladl (30,50%), ze statnich dluhopisii (28,5%), z korporatnich dluhopisit
(22,5%) a z fondu (18,5%). Celkova investovana castka 70 mil. K¢ byla tedy mezi tyto
instrumenty rozd€lena. Terminované vklady byly vybrany tfi. Do terminovaného vkladu od
spole¢nosti Ney spofitelni druzstvo bylo investovano 8 400 000,- K¢. Tento vklad
investorovi po tfiletém investiénim horizontu na zéklad€ urokové miry 3,10% p.a. vynese
781 200,- K¢. Déle byly vybrany dva terminované vklady od spolecnosti Artesa, spofitelni
druzstvo. Do terminovaného vkladu STANDARD bylo uloZzeno 7 000 000,- K¢ a do
terminovaného vkladu BONUS bylo investovano skoro 5 950 000,- K¢&. Terminovany vklad
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STANDARD se za tii roky pfi irokové mite 3% p.a. zhodnoti o 630 000,- K¢ a terminovany
vklad BONUS se za ¢tyfi roky pfi urokové mife 3,10% p.a. zhodnoti o 737 800,- K¢.
Celkova investovana ¢astka do terminovanych vkladu je 21 350 000,- a piedpokladany
konec¢ny stav na konci investi¢niho horizontu je 23 499 000,- K¢. Dale bylo investovano do
dluhopisii s rozdilnymi urokovymi sazbami a rozdilnou dobou splatnosti. Do statnich
dluhopist bylo celkem investovano 19 950 000,- K¢&. Z toho do dluhopisu ST.DLUHOP.
2,40/25 bylo investovano 8 050 000,- K¢ a za osm let se zhodnoti o 1 610 000,- K¢. Do
druhého dluhopisu ST.DLUHOP. 4,70/22 bylo investovano 11 900 000,- K¢ a za pét let se
zhodnoti na 15 374 800,- K¢&. Korporatni dluhopisy byly vybrany dva, a to od spolecnosti
Skoda Transportation, a.s. a CPl BYTY, a.s. Dluhopis SKODA 3,00/20, pattici prvni
jmenované spolecnosti, se za tfi roky zhodnoti z 6 000 000,- K¢ na 7 042 200,- K¢&. Do
druhého korporatniho dluhopisu CPI BYTY 4,80/19 bylo investovano 9 750 000,- K¢ a
zhodnoti se 0 936 000,- K¢. Celkem investice do korporatnich dluhopisti vynese 1 978 200, -
K¢, takze kone¢na ¢astka na konci investi¢niho horizontu bude 17 728 200,- K&. Posledni
zahrnutou slozkou do optimalizace investi¢niho portfolia jsou fondy. Do fondu NN
spole¢nosti NN Investment Partner C.R., a.s. bylo investovano 6 300 00,- K¢. Tento fond se
za tfi roky zhodnotil o 1 893 780,- K¢, takze ¢astka na konci sledovaného obdobi bude
8 193 780,- K¢. Dalsi fond byl vybran od spole¢nosti J&T Investi¢ni spolecnost, a.s. Do
tohoto fondu bylo vloZeno 6 650 000,- K¢ a za tfi roky se zhodnotil o 1 023 4235,- K&.
Celkové se modelova konzervativni strategie pii minimalnim riziku zhodnotila o
12 671 532,- K&, coz je pro konzervativniho investora zadouci.

Tato navrzend optimalizace investi¢niho portfolia dle konzervativni strategie ovSem
nedokaze zarucit 100% uspéch. Komplexni finan¢ni trh se neustdle méni, a to musi brat
méstska Cast v potaz. Vzhledem Kk nestalosti tohoto trhu, musi méstska ¢ast své investi¢ni
portfolio neustale sledovat a pfipadné jej v€asné pozménovat dle aktualniho vyvoje na

finan¢nim trhu, aby zabranilo ptipadné ztraté penéznich prostredk.
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Prilohy

Piiloha &. 1 — dodatek ¢. 8 ke smlouvé o obhospodatovani cenny papirti u Ceské spofitelny,

a.s. (5 listh)

CESKAE.%‘ @ 7ra /' v

SPORITELNA

ff'_f_g

DODATEK KE SMLOUVE O OBHOSPODAROVANI CENNYCH PAPIRU

c.8

Obchadni firma (nazev): Méstska cast Praha 6

Identifikadni Eislo: D0 06 37 03
{dale jen  Klient')

Ceski spotitelna, as., Praha 4, Dlbrachtova 1928/62, PSC 140 00, I1C: 45 24 47 82
Zapsana v obchodnim rejstiky vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viofka 1171

Nazev a adresa organizadni slodky: Sprava akiiv pro instiluciondini klienty, Praha 4, Budéjowcka 1518/13a.b, PSC 140 00
{clle jon Banka')

uzaviraji tento dodatek ke
Smiouvi o obhospodatovani cennych papird (dile jen , Smiouva®)
uzaviend dne 21.6.2007, & BB2/2007/EQ

1. Puvedni znéni Philohy £1 Smiouvy. odst E. Investiéni strategie. ve znéni pozdiéjdich dodatku, se rozéduje o
manost inveslavani do nemovitosinich fondl. Soutasné se upravuyji nékieré limity v Easti 2. Investitni limity pro
igdnothvg kptegore investibnich nastrojs a operaci. Puvodni znéni odst. E se lak rudi a nahrazuje se timio
fextem:

€ ovesténi stoege oty - ]

Cilem investavani je dosahovan| kembinace kapitalovych vynosd a urokovych pfijmd z Majetku Zakladni ménou je Seska
koruna (CZK)

1. Povolené investiéni nastrom 8 operace na portiohy:
a) Pokladnitni poukazky vydand Ministerstvem financi Ceské republiky nebo Ceskou narodni bankou,
| b} Diuhopisy (vyima strukiurovanych a podfizenych), kiené jsou vefemnd obchodovatelng,
c) Podilove Nsty podilowych fondd diuhopisovych a fandi penéiniho trhu klasifikovanych die klasifikace
EFAMA (European Fund and Assei Management Association) jako ,single currency bond fund” nebo single |
currency money market fund” v CZK To se nevztahuje na vyuditi hmitu na investiéni nastroje v cizi méné v |
takovém plipadé se miZe jednat o fondy klasifikované jako, bond fund® nebo _money market fund”,

Akcie phijaté k obchodovani na néklerém 2 regulovanych tihi zemi OECD, v plipadé akcil obchodovanych |
na Burze cennych papird Praha, a.s. pouze akcie pfijalé k obchodovani v Systému pro podporu irhu akci @ |
diuhopist (SPAD); |

e) Podliowé listy akciovych podilovych fondl klasifikovanych die klasifikace EF AMA jako equity fund':

fi  Depozitni vilady u bank; |
@) Buyisell a repo operace s podkladovymi investitnimi nastroji uvedenymi v bodech 1a), b). ¢);

h) Podilové listy nemovitostnich fondi.

-

2. lnvesinl imity pro jednotive kategonie investiénich nastroju @ operaci
a) Investiéni nastroje uvedend v bodé 1a) a statni diuhopisy, kieré vydala nebo za né plevzala zaruky Ceska
republika. mohou tvofif v tr2ni hodnoté minimalng 60% a maxmalné 100% objemu Majetku portfolia |

b} Korperatni a bankovni diuhopisy jsou povoleny pouze v phipadé, fe jsou vydany emidentem, kiery ma
pfidéleny rating alespof jednou z hlawnich ratingovych agentur (Moody's, Standard&Poor's, Fich)
Pfidéleny rating emitenta mlde byt maximainé o tfi stupné nizéi nez aktudini rating Ceské republiky, ne viak
horéi net Baal” v plipadé Moody's, resp. .BBB+" v pfipadé Standard & Poors a Fiich Kofpordtni a
bankowni dluhopisy mohou tvoft v trzni hodnoté maximaing 20% objemu Mapetku. Maximalni tréni objem
diuhopisy vydanych jednim emitentem miZe v tomto pfipadé teofil maximalné 2% obyemu Mapetku i
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2

D

‘¢) Podilove listy fondd pené2niho trthu a diuhopisové fondy definované v odst. 1c) mohou tvofit maxmalné

20% objemu Majetku
d) Celkovy tini objem akcii definovanych vbodé 1d) a podilovych listu akciovych podilovych fondu
definovanych v bodé 1e) maZe tvofit maximaing 5% objemu Majetku
Maximalini tr2ni objem akcil vydanych jednim emientem muze tvoft maximaing 2% objemu Majetky. Tento
limit se nevztahuje na podilové fondy definované v bodé 1e)

f) Depozitni vklady mohou byt realizovany pouze u bank, které mayl phidéleny rating alespoft jednou 2 hawnich
ratingovych agentur (Moody's, Standard&Poor's, Fitch) Ratng banky nemule byt hordl ne? Baatl”
v plipndé Moody ‘s, resp. ,BBB+" v plipadé Standard & Poor's a Fiich

9) Buy/sell a repo operace mohou byt realzovany pouze v pfipadé, 2e poulité zapsfovaci mvestini nastroje
(kolateral) splAuji investiéni limity definované v odst 2 a 3. Podil objemu finantnich prostfedku, za kieré je
realizovana prvni Cast buy/sell operace nebo repo obchodu, a tr2ni hodnoty kolateralu v den uzavieni
obchodu, muZe dosahovat hodnoty maximaing 0.9 (tzn tzv _haircut” je minimainé 10%) V plipadé
opakovani buy/sell operace nebo repo obchodu musi dojit pled vypofddanim nasledné iransakce
k fyzickému vypofadani penéz & kolaterdlu transakce pfedchozi. Informace o protistrané, se klerou byla
buy/sell nebo repo operace uzaviena, je soulasti pravidelnych mésitnich zprav o portfoliu

h) Podilové listy nemovitostnich podilovych fondu mohou tvofit maximainé 7,5% objemu Majetku.
1) Struktura Majetku v %:

~

noutrdini alokace Investicni imity
urokova K nemovitostni umnun g akcie mw" Hostnl
slozka shcle fondy
min max min max min. max. |
100 0 0 875 | 100 0 5 0 15

Casove omezen! investic
a) Horni hranice primérné durace uroxové sloZky je stanovena na 4 roky

b) Buyisell a repo operace mohou byt uzavirdny se splatnosti maxmaliné 3 mésice
¢) Limity investavani mohou kratkodobé piekrotd stanovené urovné v nasledujicich plipadech

*  vioZzeni novych akliv do portfolia,
«  gerpani aktiv z portiola,
* nahlého pohybu Irznich cen,
o zmény investitnich kmitd,
*  zmény ratingu emitenta drzeneého investitniho nastroje
d) Struktura Majetku portfolia musi byt uvedena do souladu se smiuvnimi limity do 1 mésice ode dne kdy
doslo k nékteré skutetnosti uvedené v bodé 3c)

Zajsteni kurzoveho rizka
a) Do portfolia mohou byt nakupovany 1 investitni nastroje denominované v cizi méné (tzv czoménove)

b) Celkovy trini objem cizoménovych investitnich nastrojl s nezapsténym kurzovym raikem mule tvofit
maximaliné 5% objemu Majetku.

c) Cizoménové nastroje pfekratujici hmit stanoveny v bodé 4b) musi byl zapsiény neymeénd 2 90% sve trini
hodnoty proti riziku vykyvu kurzu CZK vuli plislusné cizi méné

(etalony)
Investiéni etalon (investiéni benchmark)

[40%CHL1TR(A)+60%CHLZTR(AY)] -0,30%

CHL1TR(Al)= vykonnost indexu domacich statnich diuhopisi Bloomberg/EFFAS se splatnosti 1.3 roky 2a
sledované obdobi (Bloomberg):

CHL2TR(A1)= vykonnost indexu domacich stalnich diuhopisl Bloomberg/EFFAS se splatnosti 3-5 let za
sledované obdobi (Bloomberg).

At =ty = sledované obdobi, kde I je potatek a f je konec sledovaného obdobi

V navaznost na aktuaini legislativu v oblasti koleklivniho investovani a upravy investiéni stralege o moZnost

investic do nemavitostnich podilovych fondu se upravuje text odst 5 Smiouvy s nazvem Daldi vkiady a vybéry”
takto:

Kiient je po dobu téinnost téfo Smiouvy apravnén piedavat Bance k obhospodafovani daldi

penézni pmslwky nebo investiéni nastroje, minimalni hodnota daldich vkladu je uvedena v Piiloze ¢ 1 Khent je



opravneén zadavat Bance pokyny k plevodu penédinich prostiedki z Penélnich GCtu a vybiral tak penéini prostiedky 2

M(uc-(ku Puﬁyu Khenta k pfevodu penéinich prostfedku musi byt wCnén v pisemne podobé a musi byt podepsan
opravnénou osobou (nebo opravnénymi osobarm) Klhenta v sowladu s podpisovymi vzory uvedenymi v Pfiloze ¢ 2
V plipade. e na Penélinich uctech nenl dostatek penéinich prostiedko. Banka vybere investicni nastroge. kiers proda
& vynos z prodeye plevede na Pendini uCly lak, aby pfevod pendinich prostiedika @ Penélnich uéta byl proveden ve
Ihité do 10 pracovnich dnu ode dne doruten pokynu Khenta k plevodu penénich prostiedku Bance Lhuta mule byt
prodiouena také v pfipadéd, e se Khent a Banka dohodl pf napinovani inveshéni strategie vyulival investiini ndstroge
s m2si hkvichtou Jedna se o investiéni nastroje. kleré 2¢ své podstaly & na 28kladé ustanoven! ve svém stalutu
omisnich podminkach ¢t pném obdobném dokumentu definuicim viastnost fohoto inveshéniho nastiroge may standardn
vypofadaci dobu delst ne? 15 pracovnich dnu. Dohodnuté investitni nastroje, kieré mohou mit delsi vypolddaci dobu
Jsou soulasti Prilohy €. 1. bod I - Jind omezeni Khent bere na védomi. e jakékolv vybéry mohou negatwné ovitvnt

vynosy z obhospodafovani Majetku
3. Phioha €1 Smicuvy se dopliuje o odst. | Jind omezeni taklo

Jina omezenl Banka a Khent se dohodli, 2e pfi napihovani investiCni sirategie die bodu E je Banka
opravnéna vyuzival nize uvedené invesitni nasiroje. jepch standardni doba
vypofadani mule byt delsi ne2 15 pracovnich dnu

a) podilove sty nemoviosinich fondu (thuta standardniho vypoladan: je defincvana
statutem nemovitostniho fondu)

4 Piiloha €2 Smlouvy, ktera upravue podpisove vzory na strané Kkenta, se méni takto

PODPISOVE VZORY OSOB OPRAVNENYCH
PODEPISOVAT ZA KLIENTA

| Jméno a pfijmeni Oprévnbni'); Podpis
1 S|
2 S.1
= =
3 S|
4 s.1

*) OPRAVNENI:
J - podepisovani pokynu k vybéru z portfolia jednotlivé,
S - podepisovani pokynu k vybéru prostfedku z portfolia spoleéné (alespon dva);
| - podepisovani a vypinéni tzv. investitniho dotazniku, klery poskytuje potiebne informace o znalostech a
zkusenaostech pracovniku odpovédnych za investovani Khenta a o finantnim zazem: a mvestiénich cilech Klienta
spoleéné (alespon dva), piitem2 druhou osobou muze byt také statutdmi zastupce Khenta

Ovéleni podpisu
Udaje pro ovéieni fotoznosti Klienta. resp osob podepisujicich za Khenta
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5 FPiiloha & 3 Smausy Komakini adaje” se uprayups lakio

Kontaktni Gdaje

A Kontaktni ddaje Banbky:
Mazey

Wice
Obec
PSC
Telafon
Fax
Email

Jméno

B. Kontaktni udaje Klienta:

Korpspondendni adresa;
HNazey
Wice

Qb

PsC

Jmidng
E-mail

Zagilini Zprav o portholiu;
Jrridid e ail
Telefon

Jméng ! g-mail
Talofon

Jméno ! g-mail
Teleton

Ceskd spoditelna, a5

Sprava aktiv pro inglilucionalni khenty
Budéjoywcka 151611 3a,b

Praha 4

140 00

+d420 956 785 317
=420 224 G40 T18
apravaakliv i

[+ 4

Telefon
E-miail
=MD
Talafon
E-miail

Méstska East Praha &
(5. armady 23
Praha B

0 5

415
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Piiloha &. 2 — dodatek ¢&. 1 ke smlouvé o obhospodafovéani cennych papira u CSOB Asset

Managment, investi¢ni spolec¢nost (4 listy)

NSO
Dodatek &. 1 |DL |

€3
ke Smiouvé o obhospodafovani cennych papird uzaviend dre 1. 9, 2015
v zniini viech dodatkl (dale jen  Smiouva™)

. Mésiska Cast Praha &
IS0 000 63 703

:Jg s& sidlermn & Y 30 1B & Drais
=3 - zastoupend
) déle jan “Hilent"

w

i a

é . C£S0B Asset Management, a.8., investiéni spoleénost
ICO 258 77 AaA
sa sidlem Radickd 333180 150 57 Praha §

Tapsana v obochodnim re stk vedeném u Mésiského souduy v Prare. oodil B vinika Sd44

ZABIOURENE

diale jen "Dbhospodatovatel”
(spoledng 1ek ornatovani jako “smiuvni strany")

Smbuyni sliany se dohodly na proveden| nasledujicich zmén Smiouvy

|}

1} Na zakladd dohody smiuvnich stran se Pliloha & 1 Smilouvy - STATUT PORTFOLIA v piném rorsabu rui @ NBNrAZWE S& Navym
Sl 7 Panfolis, phicdenym k tomulo dodatku jako jgho necddbliend soutist a zaroven nova Philoha & 1 Smiouvy

21 V&L 8 Smiouvy « ZISKAVANIPREDAVANI INFORMACH, ZPRACOVANI A OCHRANA OSOBNICH UDAJL e dopifue nowy
odatavec B 12 ndsledujicihg znéni

vEld Fakong
v el 811 Smiouwy & tim
osobam . pokud sij@ vy2ada)

812, Obhospodafovatel bere na védami, 2o Khent @ povinen na dotaz thell osoby poskytoval
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PRILOHA €. 1 - STATUT PORTFOLIA

Cast A - Zakladni parametry Portfolia Oznaceni Portfolia: MEPRA Ména portfoliového uctu: CZK

Cast B - Uty

CZK  1668334B3/0300. |BAN CZ49 0300 0000 0001 6683 3483)
USD  13322030/0300.  IBAN C247 0300 1760 3001 6683 2483)
EUR  13322280/0300  IBAN C255 0300 1712 8001 6683 3483)

Cast C - Investiéni strategie, povolené transakce a Investiéni instrumenty

1

Zamérem Klienta & pouzit penéini prostiedky (pfip. po dohodé s Obhospodafovatelem jné lavestdni instrumenty] k nakupu
Investitnich instrumentu a vytvofeni Portfolia s investini strategi defnovanou nize uvedenymi imity. Portfoliem se rozumi souhrn
jednothvych Investiénich instrumentu a vesxerych operaci s nimi, v ramci pfislugnych kmitu vidy ve vZtahu k celovemy cbjemu
Portfolia.

Struktura Portfolia @ zavazné limity pou2iti jeanotinych Investiénich mstruments. plipustny podil eanotivych investitnicn nastroju
véetné Cennych papiru adekvatnich otevienych fondu na celkovem objemu Portfola

- Instrumenty penézniho trhu o - 100% V ramct 1éto kategore muze podil terminovanych vkiady &init max
5% Temminované vkisdy Ize uzavirat pouze u CSOB
- Dluhopisové instrumenty 0 - 100% Veskeré diuhopsy nakupované do Portfolia musi mit v den ndkupy

dane emse Rating max o 3 stupné horsi ne2 ¢ Ratng CR. a
zargven nesmi byt hors| ne2 uroven BBB+ Diuhopsy vydané nebo
zaruéené Ceskou republikou musi tvofit minimalngé 60% obema
Portfola a max. 20% Poafolia smi tvofit ostatn diuhopisy

- Axciové instrumenty 0 - 5% V ramo teto kategorie ize nakupoval pouze emise velepné
obchodovateiné na reguiovanych trzich v zemich OECD
- Ostatni instrumenty 0 - 1.5% Nemaovitostni fondy

Koncentrace investiénich nastroju vydanych jednim emitentem nepfesahne v okamiky nakupy 2 % Ponfolia Toto ustanoveni se
nevztahuje na Instrumenty penéiniho trhu vydané nebo garantované emitenty skupiny CSOB, fondy. diuhopisy vydané nebo
garanmované Ceskou republikou garantavane cenné papiry a dale na cenné papiry vydané nebo garant @ staty a nadr
finanérimi institucemi hodnocenymi Ratingem AAA

Celkovy podil fondi penéznino trhu a diuhcpsovych muZe &nt max. 20 % 2z trini hodnoty Portfolia. 3 to jen v ramei limitu na
mvesténi nastrope v a1zl méné podie osstavee 3

Do Portfolia nesmi byt nakupovany podfizene a struklurovane gluhopisy
Pruméma durace portfolia nepiesahne 4 roky
Investiéni instrumenty, obsazené v portfoliu ke dni podpisu 1onoto Statutu portfosa, 1ze drzet nadale, pfipadné a2 do coby spiatnosti

Véechna zde uvedena pravidia jsou véak zdvazna pro nashedujici investice hotovost. uvoinéné prodejem & splacenm dnes
drzenych investénich nastroju. nebo do Portfoka nové viozene

3 Ménova struktura Portfolia: podil otevienych pozic v jednotlivych ménach na celkove hodnoté Portfolia

< Investitnl instrumenty denominované v CZK nebe jinych ménach se zaysténim ménového rizika 0-100 %
- Investiéni instrumenty denomir @ v jinych ménach dez zajhiénl ménového nzika 0-5%

Za ucelem fizeni ménového rizika a dodrzen: vyse uvedenych hmitu jo Obnospocalovatel opravnén priméfeng vyuzival phisiusné
zapdtovaci nastroe a postupy

Obhospodafovate! je opravnén v piipadé nenadalého zvraty vyvoe na trhu pAimout takova opatfeni, kiera budou minimalizovat
plipadnou ztratu hodnoty Ponfolia. Obhospodatovalel je opravnén v kterykoliv okamzik plevést cele Portfolio do Instrumeniu penéznine
trhu, avéak Obnospodafovatek timto nevzn&a povinnos! 1ak wéint

Cast D - ZuZeni Portfolia

V pfipadé nutnosti zuzeni Portfolia tj Eerpani finanénich prostiedkuy, @ Klhent povinen Obhospodalovatele plegem pisemné vyrozumét
Obhospodatovatel poukaze pozadovanou castu die pokynu khenta. a 1o vyhradné ve prospéch bankownich uétu

« ¢ 2000866399/0800
- €. 1222-2000866399/0800

do 10 dnu ode dne phjeti pisemnéno pokynu

Cast E -~ Odména obhospodafovatele

Odmeéna Obhospodatovatele se sklada ze souttu pevné odmény a vynosové oamény. phitem? do zakladu pro vypolet pevné odmény se
nezapotita objem majetku investovany prostiednictvim Cennych papirG otevienych fondi skupiny CSOB ( KBC

Sazba pavné admény 000%pa

Sazba vynosové odmény je odstupfovana die obyemu portfoka takto

do 400 mil K& 15 % z roéniho vynosu ponfolia
nad 400 md K¢ do 600 mil X&' 14 % z roeniho vynosu portfolia
nad 600 mil. K& 12 % z rofniho vynosu portfalia
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&ast F - Ocendni Fortfolia

Dcenidni hadnoty Porfolia k danému @ri se orovadi metodou vwedenou v Obchadnich podminkach Cbhospodatovatele

W Praze dne V Praze dne
za Obhospodafovatela za Klianta ‘ 3 [Ig IIJ'IE
CS0B Asset Managoment, a.s., investitni spoletnost Mistska East Praha 6

v t5at s razt. ssiupte cooo ty G508

Ptiloha ¢. 3 — vystiizek ze zavérecného komentafe k hospodareni méstské casti Praha 6 —

cash poolingové ucty

Formou Cash poalingu, zv. lépea tirodfenimi tidty:

I nadale dochazelo u béznjch 0éth vedenych u Komeréni banky, as. a CS, a.s. ke zhodnocovani formou
tzv. Cash poolingu a l1épe Grofenymi OEty.

Pi‘ehled zhodnocovini formou Cash poolingu a lépe uroénymi uéty

1-12/2016
Primérmy aroéeny  Cisté wnosyv Celkova primérna
S pravce vyse Urokove sazby
zlstatek viis KE fis. Ki vV %
KB -viechny uéty 241 661,08 43295 0,21%
&s - vEechny uéty 920 661,75 641,17 0.07%

7 diwodu virazného sniZeni sazby PRIBID vyhlasované CNB, podle které se diive troily uéty
v cash poolingu dodlo od 1.1.2012 k navizani trokové sazby pro cash pooling v Komeréni banky na

Urokovou sazebnikovou sazbu béiného 0ftu pro vefejny sektor. Od 1.12.2016 nam Komeréni banka
vypoveédeéla zvihodnéné drofeni béznych 0étu a drok se dostal na 0%
U Ceské spofitelny, a.s. k dolo od 1.4.2014 k individualnimu nastaveni Orokové sazby, dnes je

urokova sazba 0.01%.

zdroj: zaverecny komentar 2016 - vystiizek



fitelny, a.s.

€ spofi

J4

%

Ptiloha ¢. 4 — Struktura portfolia z ¢ervence 2017 u Cesk

Klient Méstska cast Praha &, A10348

w s B
omwz > m Portfolio Masteks 235t Praha 6 1, A10545_1
od 01. 07. 2017

SPORITELNA o

Ména reportu CZK
SOUHRNNY REPORT

Vykonnost portolia Vykonnost benchmarky  Anualizovand wykonnost porffolia Anualizovana vykonnost benchmarku

Struktura portfolia
k 300 06. 2017

Akciovs slodka 13 233 391,31 385 %
Urokova slodka 318 272 101,87 D460 %
Ostatni instrumenty 4 595 43410 1.48 %
Celkem 336 450 977,28 100,00 %
Saldo vkladii a vybéri

04. 07. 2047 - 34. 07. 2047
Wilad 0.00
Wybér -211 803,61
Vykonnost portfolia
Reportovac obdobi 0,18 % D16 %
1 mésic 0,18 % 016 %
Amésice 057 % 0,16 %
Od podatku roku -0.38% 148 %
Durace

Duraze benchmarky 2,78
Durace portfolia 1,80
Duraze Urokoveé skodky benchmarku ]
Durace drokove skodky portiolia 2,00

218 %
218 %
227 %
0,85 %

13 478 771,88
318 496 028,62
4 802 457,03
336 865 258,44

Alduaini

k3107 2017

4,00 %
0455 %
145 %
100,00 %

652 680 237,77

=372 713 384 20

222%
222%
0,82%
251 %

modifiiovana durace
278 %
1.88%
278%
2,00%

ERSTESS

Corporate Banking

Skutecné zainvestovani versus neutralni strategie k 31. 07. 2017

0%
100 % TS
B0 %
B0 %
70 %
B0 %
50%
40%
30 %
20 %
0% J—

100,00 %

000 % 1.45% 0.00%

0% I .
Akciovs sladka Urokovs sloZka Ostatnd instrumanty

Vykonnost portfolia

0.30 %
0.20%
0,10 %
0,00 %

-0,10 %

-0.20 %

-

o

20. 06. 2017
02.07. 2

06. 07. 2017
18. 07, 2017
23,07, 2017
0. 07, 2017
06. 0B. 2017

—— Pontfolia ---- Benchmark

Vypis z uctu

zdroj:
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Ptiloha ¢. 5 - Zakladni informace o portfoliu z ¢ervence 2017 u CSOB Asset Managment,

v

ti¢ni spolecnost

a.s., inves

Zakladni informace o portfoliu (1.7.2017 - 31.7.2017)

N

Méstska cast Praha 6 S0 Muet Munagement
MEPRA Portfoliovy 0cet vedeny v CZK
Struktura portfolia k 01.07.2017 k 31.07.2017 Vykonnost portfolia
. za obdobi
Cash = Depozita 158 186 682,41 59,38 % 188 560 84831 7096 % 1 mésic 0,07 % 082%p. a
Dluhopisy s plovoueim 70054 975,83 26,30 % 40047 73653 1507 % 2 mésice 001 % 004%p a
kupénem . ' ' .
Dluhopisy do 1 roku 000 0,00 % 0,00 0,00 % M Hw”_.nm M_MH w_mw Mn é
Diuhopisy 1 - 2 roky 27371 416,67 10,28 % 2632075000 991 % . aMm".”,._ e oan ”. M
Diuhopisy nad 2 roky 10755 1842 4,04 % 1078370488 406 % 1 rok 004% 004%p. a
Akcie 000 0,00 % 000 000 % 2 roky 054 % 047 %pa
Ostatni investicni nastroje 0,00 0,00 % 0,00 000 % 3 roky 179 % 0,59 % p. a
Fondy CSOB / KBC 000 0,00 % 0,00 000 % 02,09.2003 - 31.07.2017 37,99 % 234%p a
01.01.2017 - 31.07.2017 -0,87 % -1,50%p. &
Celkovy objem portfolia 266 370 194,33 100,00 % 26572203972 100,00 % 04,07.2017 - 31.07.2017 0,07 % 0,82 % p. a.
ROZDIL 6548 154,61
Vklady a vibéry od zacatku roku za obdobi 01.07.2017 - 31.07.2017 B PORTFOLIO
WKLADY 0,00 0,00 .
VYBERY 2 553 163 06 B32 143 88
035
Zhodnoceni portfolia od zacatku roku za obdobi 01.07.2017 - 31.07.2017 o
BRUTTO -2 36357976 -087% 183 98927 0,07 %
PER ANNUM -1,50%p. & 0,82%p. & o7
! m 147 ner AT vAT W VLT
Ménova diverzifikace k 01.07.2017 k 31.07.2017 Vypocet a vyiétovani odmeny od zatatku roku
CZK 1 256 58329424 9595% 254 859 952,50  9591% Sazba pevné odmény 0,00 %p a  Sazba vinosové odmény 1500 %
EUR 2608 10786 91593 4,05% 10 86208722  4,09% . . ,
Zaklad pro wypocet pevne
usD 2224 1584 000% 000 000% odmény 0,00  Zhodnoceni portfolia -2 363 579,76
bjem aktiv ve fondech Zhodnoceni portfolia po
SOBKBC 0,00  Uhracdé pevné edmény -2 363 579,76
MNabéhla pevna odména od
zatatku roku 0,00 Zhodnoceni etalonu 0,00
Zaplacené zalohy pevné Zaklad pro vypodet vynosové
admény 0,00 edmény -2 363 579.76
Zbyva uhradit 0,00 Mabéhla winosova edména 0,00

Pewnou cdménu dtujeme zalohowé béhem roku, vinosovou odménu jednou roéné pfi zawéredném wyidtovani.

Datum zhotoveni: 03.08 2017

CSOB Assel Management, as., investiéni spoleénost; Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, ICO 25677888

Sestava: 1

{ Strana; 1z 1

VYpIs z uctu

zdroj:
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Ptiloha ¢. 6 — Skladba portfolia k 31. 7. 2017 u Ceské spofitelny, a.s. (2 listy)

CESKAS
SPORITELNA

DETAIL PORTFOLIA

Akelova slozka (Investiéni nastroje)

Fandy C20008472404
Akcie TOP STOCKS
CZK

Celkem Akciové slozka (Investiéni nastroje)

Urokova slozka (Investiéni nastroje)

Typ instrumentu  1SIN
Trida aldiv Nazev
Rating (1) Ména

Klient Méstska Gast Praha 6, A10546

Portfolio Méstska Edst Praha B 1, A10546_1
Ke dni 31.07. 2017

Déleni co skupin podie  Tida aldiv

Ména reportu CZK

Podil na portioliu Nabkupni cena (2)

Podil na skupiné Nakupni cena (3)
Posledni nakup

4,00 % 5 296 088,0000 2452200 CZK

100,00 % 2452200 CZK
23.08. 2017
4,00 %

Kupon  Vymos do splatnosti
Nominal Modifikovana durace
AlV Durace

Diuhopisy £Z0001004105 2312% 75000000  0,270000% 0,86 %
Diuhopisy GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 2,72% 10 000,00 CZK 022%
ANA A+ CzK 23,00, 2017 0,054750 % 022
Diuhopisy £Z0001003834 19.49% 62400000  1,500000 % 0,32%
Diuhopisy GOVERNMENT BOND 1.5 10/28/19 2159% 10 000,00 CZK 221%
ANAA+ CzK 30.09. 2013 1129167 % 220
Diuhopisy CZ0001002851 1768% 50000000  3,850000 % 0.02%
Diuhapisy GOVERNMENT BOND 3.85 0812921 25,03 % 10 000,00 CZK 3,84%
ANAIA+ czK 16.12. 2016 3,219028 % 384
Diuhopisy £Z0001003859 715% 20850000  2,500000 % 1,00%
Diuhopisy GOVERNMENT BOND 2.5 08/25(28 10,12% 10 000,00 CZK 9.82%
ANAIAS CzK 28.04. 2017 DATHEN % 992
Diuhopisy £Z0001003123 322% 10000000  1,100000 % 0,34 %
Diuhopisy GOVERNMENT BOND VAR 0415/23 455% 10 000,00 CZK 0,75%
ANANA+ CZK 30. 08. 2016 0:7778% 0,75
Celkem Urokova slozka (Investiéni nstroje) 70,66 %

Nakupni cena (2)
Nakupni cena (3)
Nomindlni hodnota (5)
103,800000 %
103,200000 %
75000 000,00 CZK
100551011 %
100,551011 %

62 400 000,00 CZK.
119,740000 %
118,740000 %

50 000 000,00 CZK
114,570000 %
114,570000 %

20 850 000,00 CZK.
108,150000 %
108,150000 %

10 000 000,00 CZK

1,0000
1,0000

Trini mén. kurz
Nakupni mén. lurz
ADV (5)

1,0000

1,0000
5475000 CZK
1,0000

1,0000
112,916867 CZK
1,0000

1,0000
321,902778 CZK.
1,0000

1,0000
A7,361111 CZK
1,0000

1,0000
31777778 CZK

Trini cena (4)

Tréni cena (5)

2,543700 CZK
2,543700 CZK

Trini cena (4)
Trini cena (5)
Trini cena + AUV {4)
103,770000 %
103,770000 %
103,824750 %
104,090500 %
104,090500 %
105,219667 %
115,925000 %
115,925000 %
119,144028 %
115,680000 %
115,680000 %
115,506389 %
108025000 %
108,025000 %
108342778 %

Zisk/Ttrita (2, 6)
ZiskiZirata (3, 6)
Zisk/Zirita (6)
484 773,35 CZK
484 773,35 CZK
373%
4847713,36 CZK

ZiskiZwata (2, 6)
ZiskiZirata (3, 6)
ZiskiZirata (6)
-22.500,00 CZK
-22500,00 GZK
003%

2208 641,22 CZK
2208 641,22 CZK
352%

-1 907 500,00 CGZK
1907 500,00 CZK
319%
23143500 CZK
23143500 CZK
097 %

-12500,00 CZK
-12500,00 CZK
012%

497 576,22 CZK

ERSTES

Corporate Banking

Trini hodnota (4)
Trini hodnota (5)

13476 771,88 CZK
13476 771,88 CZK

13476 771,88 CZK

Trini hodnota (4)
Trini hodnota (5)
Trini hodnota + AUV (4)
77 827 500,00 CZK
77 827 500,00 CZK
77 868 562,50 CZK
B4 652 472,00 CZK
£4 552 472,00 CZK
65 657 072,00 CZK
57 862 500,00 CZK
57 862 500,00 CZK
50 572 013,89 CZK
24 119 280,00 CZK
24 119 280,00 CZK
24 083 082,08 CZK

10802 500,00 CZK
10 502 500,00 CZK
10834 277,78 CZK

238015008,25 CZK

zdroj: vypis z uctu



Klient Méstska East Praha 6 , A10546

wr - [ ] L]
omw=> m Portfolio Mézteka East Praha 6 1, A10546_1 mwmqm m
F Ke dni .07 217
m—uoa—.—-m—lz> Déleni do skupin podie  Trida aktiv Corporate Banking

Ména reportu CZK
DETAIL PORTFOLIA

Urokova slozka (Uéty a finanéni operace)

B&Znj (et 941572/0800_CZK 2374% 1,0000 79 858 770,38 CZK
Pen&Zni trh czK 29,35% 79 858 770,38 CZK
BiZny et Pohledavky kuponove_GZK_10546_1 0,15% 1,0000 521 250,00 CGZK
Penézni trh CZK 0,65% 521 250,00 CZK
BiZny (et 941652/0800_EUR 0,00% 26 0300 0,00 CZK
Pen&ni trh EUR 0,00% 0,00 EUR
B&Znj (et 941732/0800_USD 0,00% 22 2400 0,00 CZK
Pen&Zni trh UsD 0,00% 0,00 USD
Celkem Urokova slozka (Uéty a financni operace) 23,89 % B0 481 020,38 CZK

Ostatni (Investiéni nastroje)

Podil na portfoliu i Nakupni cena (2) Trzni cena (4)
Podil na skupiné Nakupni cena (3) Trzni cena (5)
Posledni nakup
Fondy CZOD084T72545 1,45% 4 323 105,0000 1,110300 CZK 1,0000 1,131700 CZK 52 514,45 CZK 4 592 457,93 CZK
Realitni CS NEMOVITOSTNI FOND REICO 100,00 % 1,110300 CZK 1,0000 1,131700 CZK 52 514,45 CZK 4 892 457,93 CZK
CZK D&. 10. 2016 1,93 %

Celkem Ostatni {Investicni nastroje) 1,45 % 9251445 CZK 489245793 CZK
Aktiva celkem 336 865 258,44 CZK
(1) ratingy agentur S&PMoody's/Fitch (4) v méné reportu
(2) v méné reportu; Udaj nezahmuje fransakéni poplatky (5) v méné obchodu

(3) v méné obchodu; (daj nezahmuje transakéni poplatky (6) nerealizovany zisk/zirata



¢ni
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.7.2017 u CSOB Asset Managment, a.s., investi

Ptiloha ¢. 7 — Skladba portfolia k 31

spolecnost (2 listy)

Skladba portfolia (31.7.2017)

Méstska cast Praha 6

o

CSOB Asset Management

MEFRA Celkovy objem portfolia 265722039,72

Cash + Depozita 188 560 848,31 Pofizovaci naklady
Popis Kupon  Splatnost Mominalni Ména Kurz Pocet kusii AUV Cena TrZni hodnota CZK ~ Priim&ma kupni cena
IDENTIFIKACE Rating  Frekvence Ex-kupon Konvence Datum emise hodnota CNB AUV % Cena % Prim. kupni cena %

FX swap EUR/CZK (26.265) 08.08.2017 413 500,00 EUR 2608 1 2 960,65 77 213,70 413 500,00
SW1706230190 0 o 26.08.2017

Kupén CZECH REPUBLIC 4.6 08/18/18 18.08.2017 1150 000,00 CZK 1 1 1 150 000,00 1 150 000,00 1 150 000,00
CZ0oo1000822 a o

Penize 4481 EUR 26,08 0 4481 1168,64
13322280 a 0

Penize 187 332 46597 CZK 1 0 187 332 465,97 187 332 465,97
166833483 a ]

Dluhopisy s plovoucim kupénem 40 047 736,53 Pofizovaci naklady
Popis Kupon  Splatnost Nominalni Ména Kurz Poiet kusi AOV Cena Trini hodnota CZK  Primé&ma kupni cena
IDENTIFIKACE Rating  Frekvence Ex-kupon Konvence Datum smise hodnota che ALV % Cona % Prim. kupni cena %
BNP PARIBAS Float 01/25/18 0,95 25012018 100000000 CZK 1 3 158333333 1002 900,00 3009 175,00 1003 300,00
XS0877209188 A+ 4 0 ACT80 25012013 PRIBOR3M+E5 ~ BNP PARIBAS 10020 100,33
CESKA EXP BANKA Float 06/14/18 1,14 14.06.2018 100 000,00 CZK 1 30 148,833333 100 840,00 3 029 665,00 100 530,00
X507928031311 2 0 ACT/80 14.08.2012 PRIBORGM:TT ~ CESKA EXPORTNI BANKA AS 100,84 100,93
CREDIT AGRI CIB Float 02/01/18 1,29 01.02.2018 1000 000,00 CZK 1 4 3225 1004 700,00 4 031 700,00 1000 000,00
X50880210702 A+ 4 0 ACT/80 01022013 PRIBOR3M+100 ~ CREDIT AGRICOLE CIB 100,47 100
ERSTE GROUP Float 01/28/19 0,70 28.01.2019 100 000,00 CZK 1 25 5833333 100 470,00 251189583 100 850,00
ATODODAT4QE4 A3 4 0 ACT80 28012014 PRIBOIM+40 ~ ERSTE GROUP BANK AG 100,47 100.85
ERSTE GROUP Float 12/02/19 0,62 02.12.2019 10 000,00 CZK 1 150 10161111 10 073,00 151247417 10 095,00
ATO0D0ATAUYE A 4 0  ACT/380 02122014 PRIBORIM+32 ~ ERSTE GROUP BANK AG 100,73 100,85
EXPORT - IMPORT BK KOREA Float 06/17/18 0,80 17.06.2018 200000000 CZK 1 2 1866666667 2 000 800,00 400533333 2 000 000,00
XS0943004878 Aa2 4 0 ACT/380 17.08.2013 PRIBORIM+50 ~ EXPORT-IMPORT BK KOREA 100,04 100
GEN ELEC Float 02/05/18 0,74 05022018 200000000 CZK 1 1 3576666667 2 003 800,00 2007 376,67 2 000 000,00
XS0884604728 At 4 0 ACT/380 05022013 PRIBORIM+45 ~ GENERAL ELECTRIC 10019 100
Hypo NOE Gruppe Float 05/22/18 0,97 22052018 100 000,00 CZK 1 45 188611111 100 590,00 4 535 037,50 100 000,00
ATO000A10GS2 2 0 ACT/380 22082013 PRIBORGM+S0 ~ Hype NOE Bank AG 100.50 100
HZL KOMERCNI BANKA Float 03/14/18 0,85 14032018 10 000,00 CZK 1 430 32819444 10 040,00 433131236 10 040,00
CZ0002003064 2 20 ACT/280 14032013 PRIBORBM+S0 ~ Komeréni banka, 8.5 100.4 100.4
ING BANK NV Float 11/3017 1,13 30.11.2017 50 000,00 CZK 1 120 97,305556 50 150,00 6029 676,67 50 595,42
XS0860033843 At 4 0 ACT/380 30.11.2012 PRIBOR3IM+E3 ~ ING BANK NV 100.3 101.1908
LEASEPLAN CORP Float 02/05/18 1,56 05.02.2018 2000 000,00 CZK 1 1 7540 2 016 000,00 2023 540,00 2 017 000,00
XS0885329614 BBE+ 4 0 ACT/380 05022013 PRIBOR3M+127 ~ LEASEPLAN CORPORATION NV 100.8 100.85
SOCGEN Float 05/02/18 0,94 02052018 3000 000,00 CZK 1 1 7050 3013 500,00 3 020 550,00 3 000 000,00
X50922134639 A 4 0 ACT/80 02052013 PRIBOR3M+85 ~ SOCIETE GENERALE 100,45 100

Datum zhetoven! 03.08.2017 CSOB Asset Management, a s., investiéni spoleénost; Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, ICO 25677888 Sestava: 2 /Strana: 122



Skladba portfolia (31.7.2017) e

Méstské &ast Praha 6 CBOR Asset Management
MEPRA Celkovy objem portfolia 265722 039,72

Diuhopisy 1 - 2 roky 26 329 750,00  Poiizovaci naklady
Popis Kupon  Splatnost Nominalni Ména Kurz Pocet kush AUV Cena Trini hodnota CZK  Priméma kupni cena
IDENTIFIKACE Raing  Frekvence Exkupon Konwence Dt emise hodnota Cne AV % Cena % Prim. kupal cens %
CZECH REPUBLIC 4.6 08/18/18 4,60 18.08.2018 10 000,00 CZK 1 2500 -23 10 554 90 26 329 750,00 11 147,29
CZ0001000822 A 1 30 30E/380 18.08.2003 FIX ~ CZECH REPUBLIC 105,548 111.4720
Dluhopisy nad 2 roky 10783704,88  Polizovaci naklady
Popis Kupon  Splatnost MNominalni Mé&na Kurz Pocet kush AUV Cena Trini hodnota CZK  Priméma kupni cena
IDENTIFIKACE Rating  Frekvence Ex-kupon Konwence Datum emise hodnota e AUV % Cena % Prim. kupni cena %
ATF NETHERLANDS BV 1.5 05/03/22 1,50 03052022 100 000,00 EUR 26,08 2 365,753425 101 935,00 5 336 007,30 102 174,00
X51403685636 BEB 1 0 ACT/ACT 03052018 FIX ~ATF NETHERLANDS BV 101,935 102,174
WP CAREY INC 2 01/20/23 2,00 20.01.2023 100000 EUR 26,08 200 10,520548 103390 5 447 697,58 103463
XS1117300084 888 1 0 ACT/ACT 21012015 FIX ~ WP CAREY INC 102,38 103.483

Datum zhotoveni: 02.08 2017 CS0B Assel Management, a s, investiéni spoleénost; Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5. ICO 25677888 Sestava: 2 fStrana: 222



Ptiloha ¢. 8 — hodnota ratingu (Fitch, Standard and Poor's, Moody's)

Fitch S&P  Moody's Rating g};:::d:?:icnplmn
AAA AAA Aaa Minimal credit risk
AAF AT Aal @

AA AA Aal il Very low credit risk

Ad- AA- Aal =

A+ A Al =

A A A2 £ Low credit risk

A- A A3 @

BBB+ bBB+ Baal = ;

BEB BB Baa? £ Muderate credit

BEB-  BBB-  Baa3 risk

BB+ BB+ Bai ; ;

BB BB Ba2 S_ubstanhal credit

BE- BE- Ba3 risk

B+ B+ B1

B B B2 = High credit risk

B- B- B3 %

CCC+ CCC+ Caal ; ;

cee cee Caa2 > \TIEE high credit

CCC- CCC-  Caa3 = "

cC cC Ca P In or near default,

C C ¢ |with possibility of
recovery

pob Sh E In default, with little

oD D

D chance of recovery

zdroj: https://www.cnb.cz/en/

Piiloha ¢. 9 — Vyvoj inflace v Ceské republice Vv letech 2013 az 2019
3

/13 1114 115 1116 17 /18 1119

= Jadrova inflace mmmm Ceny potravin

Regulované ceny mmm Ceny poheonnych hmot

Nepfimé dané Celkova inflace

zdroj: www.cnb.cz
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Ptiloha ¢. 10 — Souhrnna tabulka p

souhrnna tabulka v tis. K¢

souhrnna tabulka v tis. K¢

rok prijem prijmy celkem vydaj vydaje celkem bilance
danovy nedanovy kapitdlovy |dotace béiné kapitalové

2003 | 77672,61K¢| 60667,85 K¢ 0,00 K¢ |1 198 445,04 K¢|1336675,50KE| 475481,36 KE| 173 143,96 KE| 648 625,32 KE| 688 050,18 K¢
2004 | 80577,13 K¢ | 71174,87 K¢ 0,00 K¢| 920 895,67 K¢ |1072647,67 KE| 713 736,26 KE| 415 931,25 K¢ | 1129 667,51 KE| -57 019,84 K¢
2005 | 86494,78 K¢| 41 396,68 K¢ 0,00 K¢ | 1164 096,93 K¢ |1291988,39 KE| 530204,93 KE|392 789,05 KE| 922 993,98 KE| 368 994,41 K¢
2006 | 87834,73 K¢| 85 440,36 K¢ 0,00 K¢ | 1204 602,91 K¢ | 1377 878,00 KE| 606 690,52 KE | 444 548,13 K¢ | 1051 238,65 KE| 326 639,35 K¢
2007 | 99154,81 K¢|107 533,86 K¢ 0,00 K¢ | 1467 370,81 KE|1674059,48 KE| 691 496,14 KE| 375 043,12 KE| 1066 539,26 KE| 607 520,22 K¢
2008 | 95467,47 K¢|103 720,90 K¢ 0,00 K¢ | 1018 435,99 K¢ | 1225 853,06 KE| 861 779,80 K& | 394 364,40 KE| 1256 144,00 KE| -30 290,94 K¢
2009 | 84014,65K¢| 82 724,38 K¢ 0,00 K¢| 971628,36 KE|1138367,39 KE|1026178,71 KE| 643 539,64 KE| 1669 718,35 K¢ |-531 350,96 K¢
2010|102 646,94 K¢| 73 787,76 KC 17934,85| 795 715,79 KE| 990 085,34 KE| 989 040,31 KE| 380 816,44 KE | 1369 856,75 KE | -379 771,41 K¢
2011 (102 792,16 K¢| 38 644,40 KE| 4 000,00 K¢ |1059 735,38 KE|1205171,94 KE| 787 847,19 KE|138 690,23 KE| 926 537,42 KE| 278 634,52 K¢
2012 | 96920,13 K¢| 65568,34 KE| 2400,00K¢| 506969,18 K¢| 671857,65KE| 616 158,43 KE| 65214,41KE| 681372,84 KE| -9515,19 K¢
2013 | 95774,56 K¢| 38492,36 K¢| 3210,00KE| 569 204,09 KE| 706681,01KE| 666 715,03 KE|157 582,16 KE| 834 297,19 K¢ | -127 616,18 K¢
2014 (103 181,49 K¢| 35274,65 KE|15390,00KE| 614 126,62 KE| 767 972,76 KE| 684 282,19 K |284 204,01 KE| 968 486,20 K¢ | -200 513,44 K¢
2015|106 875,17 K¢| 24 592,95 KE| 2 000,00 K¢| 703 970,93 KE| 837639,05KE| 692 849,24 KE| 148 720,64 KE| 841569,88 KE| -3930,83 K¢
2016 | 100 550,00 K¢ | 12 700,00 K& 0,00 K¢| 516883,00KE| 630133,00 KE| 630133,00 KE|220 000,00 KE| 850 133,00 K¢ | -220 000,00 K¢
2017|106 200,00 K¢| 9 170,00 K¢ 0,00 K¢| 529052,00KE| 644 422,00 KE| 640 744,00 KE| 245 000,00 KE| 885 744,00 K¢ | -241 322,00 K¢

[ zpracovani

zdroj: www.praha6.cz,vlastn
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Ptiloha ¢. 11 — Aktudlni ohodnoceni ratingu

MOODY "5

Némecko, Nizozemsko, Rakousko, USA,

. Swycarsko, Finsko, Morsko, Dansko,

Svédsko, M. Zéland, Kanada, Singapur,
Australie, Lucembursko

Belgie, Hongkong
Kuvajt, Francie, Korea, Velka Britanie

Tchaj-wan, 5. Arabie, Chile

Ceska republika, Estonsko, lzrael,
Japonsko, Cina

Polsko, Irsko
Malajsie, J. Afrika, Malta, Slovensko
Mexiko, Litva
Kazachstan, Italie, Loty3ske, §panélskﬂ

Chorvatsko, Indie, Bulharsko,
Rumunsko, Island, Mad'arsko

Slovinsko, Portugalsko, Rusko, Turecko

Indonésie, Brazilie

Egypt
Mongolsko, Vietnam

Turkmenistdn, Bosna a Hercegovina,
Ukrajina

Pakistan, Kypr
Kuba, Moldavie, Argentina

Recko

Posledni aktualizace 20.1.2018

Abs

BBE+

BBB

BBB-

BB+

BB

BB-

B+

CCC+

ccc

CCcC-

cC

STANDARD & POOR"S (5&P)

Investicni stupné

Mémecko, Morsko, §v35carsko!v5ingapur
Dansko, Kanada, Austrélie, Svédsko,
Lucembursko

Honigkong, USA, Rakousko, Mizozemsko,
Finsko

Movy Zéland, Belgie, Francie, Velka
Britanie, Korea

Tchaj-wan, Kuvajt, 5. Arabie, Ceska
republika

Chile, lﬁl’nal_. Irske, Japonsko
Estonska, lzrael, Slovensko
Malajsie, Malta, Slovinsko

J. Afrika, LotyZsko, gpanél:.lm, Polsko

Chorvatske, Bulharske, Litva, Mexiko,
Itélie

Kazachstan, Indie, Island, Rusko

Spekulativni stupné

Rumunsko, Mad'arsko, Brazilie,
Portugalsko, Kypr

Vietnam, Makedonie, Cerna hora,
Indonésie, Turecko

Srbsko, Mongolsko

Bélorusko, Ukrajina
Argentina, Recko

Pakistan, Egypt

Fitch

Rakousko, Finsko, Némecko, Nizozemsko,
Norsko, USA, Swicarsko, Singapur, Dansko,
Svédsko, Kanada, Lucembursko

Australie, Hongkong

Kuvajt, Novy Zéland, Belgie, Francie, Velka
Britanie

S.Ardbie

Ceska republika, Tchaj-wan, Korea, Malta,
Cina, Slovensko, Estonsko

Chile, lzrael, Japonsko
Malajsie, Polsko, Slovinske, Irsko
J. Afrika, Loty3sko, Spanélsko
Madarsko, Rusko, Mexike, Litva, Italie

Chorvatsko, Indie, Bulharsko, Kazachstan,
Loty3sko, Turecko

Makedonie, Island, Rumunsko, Indonésie,
Portugalsko

Egypt, Brazilie

Srbsko

‘ietnam, Mongolsko
Ukrajina

Kypr

Recko

zdroj: https:/iwww.fxstreet.cz/rating-sp-moodys-a-fitch.html



Piiloha & 12 - Urokové sazby terminovaného vkladu STANDARD, Artesa spofitelni

druzstvo

— inimalni zustatek v CZK / Urokova sazba {p. a.)

imésice)
1
3
L+

0,40 %
0,60 %
0,90 %
12 2,10 %
24 2,60 %
36 3,00 %
43 3,10 %
60 3,20 %

zdroj: www.artesa.cz, viastni zpracovani

Piiloha ¢. 13 — Urokové sazby terminovaného vkladu BONUS, Artesa spofitelni druZstvo

Vkladové obdobi Urokova sazba pro zistatek v CZK (p. a.)
36 2,00 % 1,00 % 3,00 %
48 210% 1,00 % 3,10 %
60 2,20 % 1,00 % 3,20 %

zdroj: www.artesa.cz, vlastni zpracovani



Piiloha ¢. 14 — Skladba fondu J&T BOND CZK

J&T BOND CZK OPF

JET srovec

Informace k datu

VYKONNOST FONDU K DATU 19.02.2018

1 mésic 039% 2012 812%
3 mésice 050% 2013 471 %
& mésiclh 1,70% 2014 318%
1 rok 3,76% 2015 477 %
od zahdjeni Einnost! (p.a.) 5,25% 2018 TA4%
kmin. 4 (pa) 513% 2017 448 %

VYVOJ AKTUALNI HODNOTY PL K DATU 19.02.2018

130
120
110
1.00

112012 1.1.2014 1.1.2016 112018

STRUKTURA MAJETKU K DATU 19.02.2018
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CENNE PAPIRY V PORTFOUIU S NEJVYSSI VAHOU K 31.01.2018

£ CENNY PAPIR

£94 3,508 9/6/2020 363% Ewovea450%7/9/2022 1,99%
TMR 8% 57272021 253% Fmﬂﬂ!ﬂoﬁfhﬂ. 1,93%
e e 2,5 % Eurofins 3,25% perp 1%
””Mhﬁ%vs 2,47 % Sayer 3,75% 1/7/2074 1.75%
Mot LaFmUr
KOMENTAR PORTFOLIO MANAGERA K DATU 31.01.2018

V disleds - ich inflacnich ofekivani staly v lednu

evropske | -32._23 statni dluhopisy na strané poraienych.
Americky Fed ke zménam urokovych sazeb dle olekavani
nepristoupil, zatimco z ECB se ozvaly jestrabi hlasy volajici po
v:t&:. ménové politice. Ta je obhajovana pokroky, které se

nbm.s&.! ) v eurozoné v podobé vyiii inflace a
.:3-_.2 nezaméstnanosti. Index dolarovych high yield
podnikovych dluhopist posilil v prosinci 0 0,5 %, evropsky HY index
pripsal zisky 0,2%

Na zadatku mésice jsme posilovall pozice v bondech Marfrig, Sazka
a Raiffeisenbank a ve fondu konvertibilnich dluhopisl. Pozdéji
jsme naopak zcela odprodali Merck, Unicredit a Fiat a redukovali
CPI, EPH a JTFG. Na primarnim trhu jsme koupili USD bondy
namorniho pfepravce Chembulk s vynosem 8%. Zajistili jsme East
urokového rizika prostfednictvim futures na némecké statni
dluhopisy. Modifikovana durace portfolia kiesla na 2,01. Vynos do
splatnosti portfolia byl na zadatku Gnora 3,24%.

CHARAKTERISTIKA FONDU

Cilem investiéni politiky fondu Je dosaZeni kapitalového rlistu v
dlouhodobém horizontu uouz_!.- v.‘om:‘ons_n:_a investic do
dluhopisdl, a to i instr s <<nu== skym :ﬂ.s:. no.i :3_
ve vybéru dluhopisti vazan Zadny neni gorif
emitenta, mirou durace portfolia ani poZadavky na hodnoceni kvality
dluhopisti (rating) a ve fondu je moina vysoka koncentrace
jednotlivych druhd aktiv. Do fondu budou pofizoviany investiéni
nastroje, které drif nebo si je ochotna koupit sama skupina J&T. Fond
je uréen zejména dlouhodobym investorim, ktefi poZaduji vynos
vyrazné presahujici zhodnoceni bankovnich vkladl, ale ktefi jsou
schopni tolerovat a finanéné unést i kratkodobé ztraty.

ZAKLADNI UDAJE

Vzhi k sil rustu ek y by se mél dile utah trh
vquno a postupné by se tak :&.« kumulovat proinflaéni tlaky v

Upozornéni: Vyvo) v minulosti ani soucasnad vykonnost nediva
Zadné zaruky budouciho vyvoje. Aktudlni hodnota podilovych listd
mife stoupat | klesat a neexistuje fidnad zdruka dosdhnutl
uréitého vynosu a ani zaruka, fe hodnota investice nepokiesne pod
vyiku vitupni investice. Veikeré informace zde uvedené majf
pouze :..o::&:. charakter a jejich Ucelem neni nahradit statut
nebo p: Jeho k it shrnutf

e. Stejnym smérem by mély vceov: vyiii ceny ropy a
daliich energli. Vynosy stitnich dluhopist by proto mély spiie
pokradovat v ristu, cof je pro podnikové diuhopisy negativni
faktor.

Benchmark: Fond nesleduje fadny uréity index nebo ukazatel
(benchmark) a ani nekopiruje fadny uréity index

Rizikovost fondu stiedni
Min. investiéni horizont (IH) 3 roky
Typ fondki spectalni fond cennych v.-l&. smieny
otevieny podilavy fond

1SIN SE CZ0008473634
ISIN CDCP Neni veden v COCP
Bloomberg JTBONDC CP
Spravce fondu JBT INVESTIENT SPOLECNOST, a.s.
Depozitar fondu Komercni banka, a.s.
Manaier fondu Ing. Martin Kujal, CFA
Datum zahajeni Einnosti 01.12.2011
Viastni kapitil celkem 4473 261 355,560 CIK
Aktualni hod: PL 13754 CZK
Iména aktualni hodnoty PL 0,09 %
Min. vstupni investice 300 CZK
Min. vyde dalii investice 300 CZK
Max. vstupni poplatek 3,00%
Max. vystupni poplatek 0,00%
aktualngé 1,00 %; max. 2,00 %

Poplatek za spravu prumérné roéni hodnoty viastniho
kapitdlu ve fondu

Stanoveni aktualni hodnoty minimalné jednou za mésic

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.5., Pobfedni 297714, 186 00 Praha 8, I: 47672684, zapsana v OR vedeném MS v Praze, oddil B, viotka 5850, Tel. +420 800 149 172, e-mail: info@jtis.cz, www.jtis.cz.

zdroj: www.jthanka.cz, viastni zpracovani



- MONETA MONEY BANK (CZ0008040318, CZK, Last)

Time range: 06/05/2016 - 01/02/2018 Data points: 22 Resolution: 1M
84.00
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Piiloha ¢. 15 — Vyvoj akcie MONET od pocatku do 1.2.2018

.._os.uezm-&loio;ol.x.k 3-!.!,
i!i!n&liu&g.

zdroj: www.pse.cz
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Ptiloha ¢. 16 — Vyvoj akcie KOMB od poc¢atku do 1. 2. 2018
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Zdroj: www.pse.cz



Ptiloha ¢. 17 — Vyvoj akcie od poc¢atku ERBAG do 1. 2. 2018

- ERSTE GROUP BANK AG (ATD000652011, CZK, Last)
Time range: 30/11/2012 - 01/03/2013 Data poinis: 64 Resolution: 1M
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Navigstor

PSS S

2013 2014 2015 2016 2017 2018

19962018 FactSet Digital Selutions GmzH, all rights reserved.
Implemented and powsred by FactSet Digital Soiubons GmeH.

zdroj:www.pse.cz



Piiloha &. 18 — Seznam povinné kotované statni dluhopisy Ceské republiky na elektronické

platformé MTS Czech Republic pro primarni dealery statnich dluhopis

1 76 | 70001003834 | CR 1,50 %, 19 | 1 50 | 14 1. 2013 |29.10.2019 | 85,15320
2 | 91 | cz0001004113 | R VAR %, 20 | o0t | 9.6.2014 |9. 12. 2020 | 3597337
3 61 | cz0001002851 | CR>3:85 %, 21 | 345 | 99112010 | 29.9.2021 |77,63500
4 | %2 | cz0001001945 | CR-470%.22 | 470 | 18.6.2007 | 12.9.2022 |80,24319
5 97 | cz0001004600 | CR-045%.23 | 045 | 2592015 |25.10.2023 |43,41910
6 | °8 | cz0001002547 | CR-3:70%,24 | 520 | 2552009 | 25.5.2024 |90,00000
7 89 | 70001004253 | CR-2:40%,25 | 5 40 | 17.3.2014 | 17.9.2025 | 67,85514
8 | 9 | cz0001004469 | CR 1.O0%,26 | 100 | 26.6.2015 | 26.6.2026 |56.54099
9 | 100 | c70001005037 | CR»0:25%,27 | o5 | 10.2.2017 | 10.2.2027 |35.43848
10 | 8 | cz0001003859 | CR»2:50 %,28 | 550 | 2522013 | 25.8.2028 |86.39115
11 | 9 | cz0001004477 | CR-0.95%,30 | 495 | 1552015 | 15.5.2030 |55,37148
12 | % | cz0001001796 | CR-420%,36 | 4050 | 4.12.2006 | 4.12.2036 |37,04137

zdroj:www.mfcr.cz, viastni zpracovani




Ptiloha €. 19 — Vyvoj kurzu a rizika vybranych akcii na zahrani¢nim trhu

1.2.2018 37,00 13,99 52,64 -15,52 43,05 -36,58 | 61,46 | 30,32
1.2.2017 32,46 4,91 62,31 -40,65 67,88 | 117,29 | 47,16 0,99
1.2.2016 30,94| 76,00 104,99 -8,63 31,24 1,53 46,7 -3,75
1.2.2015 17,58 | 25,39 114,91 26,29 30,77 15,94 | 48,52 | 22,12
1.2.2014 14,02 3,24 90,99 57,34 26,54 77,05 | 39,73 | 45,27
1.2.2013 13,58 | 29,95 57,83 31,82 14,99 15,57 | 27,35 | 51,27
1.2.2012 10,45 -7,77 43,87 7,39 12,97 73,86 | 18,08 | -20,94
1.2.2011 11,33| -0,79 40,85 52,25 7,46 -42,26 | 22,87 | 24,09
1.2.2010 11,42| 111,09 26,83 289,40 | 12,92 28,81 | 18,43 | 87,49
1.2.2009 541 | -65,41 6,89 -69,28 10,03 5,14 9,83 | -59,06
1.2.2008 15,64| 10,84 22,43 -46,75 9,54 85,60 | 24,01 3,89
1.2.2007 14,11 25,09 42,12 30,14 5,14 225,32 | 23,11 | 74,55
1.2.2006 11,28 | -39,94 32,36 -16,35 1,58 -68,21 | 13,24 | 15,63
1.2.2005 18,78| 6,16 38,69 22,56 4,97 -13,26 | 11,45 | 26,80
1.2.2004 17,69| 141,34 31,57 65,74 5,73 -1,72 9,03 68,16
1.2.2003 7,33 --- 19,05 -20,05 5,83 34,02 537 | -12,68
1.2.2002 --- --- 23,82 48,57 4,35 -37,77 6,15 78,26
1.2.2001 --- --- 16,03 41,58 6,99 -18,25 3,45 | -18,44
1.2.2000 --- --- 11,33 23,29 8,55 -18,49 | 4,23 7,91
1.2.1999 --- --- 9,19 0,66 10,49 31,62 3,92 | -53,66
1.2.1998 --- --- 9,13 --- 7,97 --- 8,46 ---

zdroj: www.finance.yahoo.cz, vlastni zpracovani a vypocty

Ptiloha €. 20 — Vynos a riziko akcii na zahrani¢nim trhu

Hooker Furniture Company (HOFT) 51,08 22,27 0,44

Signet Jewelers Company (SIG) 70,72 23,99 0,34

Argan Inc. (AGX) 65,39 23,76 0,37

Industrias Bachoco, S.A.B. de C.V. 40,14 18,41 0,46
(IBA)

zdroj: vlastni vypocty a zpracovdini




Ptiloha €. 21 — Vyvoj kurzu a rizika vybranych akcii na ¢eském trhu

1.2.2018 85,1 2,9020556 941,5 6,3241107 |1 037,50 33,68
1.2.2017 82,70 --- 885,5 -15,4896 776,1 10,37
1.2.2016 --- --- 1047,8 | 8,1320949 | 703,2 30,93
1.2.2015 --- --- 969 9,1216216 | 537,1 -26,32
1.2.2014 --- --- 888 7,5060533 729 15,89
1.2.2013 ---

826 --- 629,05 ---
| | |

-
| smérodatnd odchylka | 0,00 | | 93 | | =250 |

zdroj: www.pse.cz, vlastni zpracovani a vypocty

Ptiloha €. 22 — Vynos a riziko akcii na ¢eském trhu

MONETA Money Bank, a.s. 0,00 2,90 0,00
(MONET)

Komer¢ni banka, a.s. (KOMB) 9,35 3,12 0,34

Erste Group Bank (ERBAG) 21,50 12,91 0,61

zdroj: viastni vypocty a zpracovani

Ptiloha €. 23 — Vyvoj vynosu a rizika u fondu

1.2.2018 1,39 5,10 17537,70 14,68 247,48 -0,77
1.2.2017 1,32 8,47 15293,27 23,90 249,40 0,54
1.2.2016 1,22 -0,38 12343,73 -10,75 248,06 -0,64
1.2.2015 1,22 7,74 13830,35 11,20 249,67 -4,73
1.2.2014 1,14 4,42 12437,30 22,00 262,06 -0,36
1.2.2013 1,09 5,43 10194,51 10,13 263,02 5,88
1.2.2012 1,03 --- 9256,71 -0,99 248,42 ---

1.2.2011 --- 9348,84 --- ---

zdroj: Www. kurzy.cz, viastni zpracovani a vypocty

Ptiloha ¢. 24 — Vynos a riziko fondi

J&T Investicni spolecnost, a.s. 2,86 5,13 1,79
NN Investment Partners 11,41 10,02 0,88
Generali Investment CEE, a.s. 3,12 -0,2 -0,06

zdroj: vlastni vypocty a zpracovani



