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Problematika udrzeni stabilniho trzniho prostfedi, ve kterém je mozné dosahovat
ekonomického rustu, souvisi s vyskytem inflace. Jedna se o makroekonomicky ukazatel, ktery
Ize definovat jako dlouhodoby rist cenové hladiny. Pravé inflace mtize ohrozit stabilitu trzné

ekonomického prostiedi.

Ceska narodni banka, ktera je centralni bankou Ceské republiky a vykonavatelem ménové
politiky statu, ve které ma rozhodujici slovo, si klade jako hlavni cil udrzeni cenové stability.
A to tzce souvisi s regulaci vyse infla¢ni hladiny.

Tato instituce zastavd mnoho dalSich funkci. Jednd se o emisi hotovostniho obéZiva, coz
pusobi jako banka statu, operuje s devizovymi rezervami. Ma pravomoc pro dohled nad
finan¢nim trhem, ziskdva tak moznost regulovat a kontrolovat komer¢ni banky. Zaroven
piisobi jako banka bank. Dale je Ceska narodni banka vyznamnym regentem Ceské republiky
V mezinarodnich zalezitostech.

Nejdulezitéjsim ukolem je zajisténi cenové stability a trvale udrzitelného rustu ceské
ekonomiky. Toho se snazi v souCasné dobé dosdhnout pomoci jednoho z rezimlii ménové
politiky. Konkrétné pracuje v rezimu cilovani inflace, ktery piijala v roce 1998. Tim se

pfidala k centralnim bankam dalSich statd, jako jsou Kanada, Velka Britanie, Chile a dalsi.

Cilem bakalatské prace je popsat mechanismus cilovani inflace jako rezim ménové politiky ze
strany Ceské narodni banky.

Prace ma dvé zakladni Casti, teoreticka ¢ast obsahuje vysvétleni pojmu inflace, jeji druhy,
méfeni, pticiny vzniku a jeji disledky v hospodatstvi a dopady na vybrané subjekty. Dale jsou
zde popsany hlavni funkce Ceské narodni banky s podrobn&jsim zaméfenim na ménovou
politiku. V této ¢asti prace je vyuZita prevazné metoda popisna.

Prakticka ¢ast prace je zamétfena na cilovani inflace jako moderni nastroj ménové politiky
pouzivany Ceskou narodni bankou od roku 1998 aZ po soudasnost. Zaméfuje se také mimo
jiné na vyvoj svétové ménove politiky v 90. letech minulého stoleti, hodnoti piedpoklady pro
ucinné uplatnéni cilovani inflace a ptiblizuje faktory, které omezuji realizaci ménové politiky.
Je zde popsano zavedeni cilovéni inflace, jednotlivé cile Ceské narodni banky v této oblasti,
jejich plnéni, vznik prognézy a v neposledni fadé i cilovani inflace v kontextu piiprav Ceské
republiky na vstup do eurozény. V praktické ¢asti je pouzita metoda popisnd. V castech
zabyvajicich se plnénim inflacnich cili za jednotlivd obdobi je uZita metoda analyticka a

komparativni.



Ceska republika se uz v zadatcich svého vzniku potykala se sloZitou ekonomickou situaci,
ktera byla zptsobena transformaci ekonomiky Se vSemi obtizemi s tim spojenymi. Stejné tak
jako mnoho dalSich zemi méla také problémy s vysokou inflaci, kterd se pohybovala kolem

20%.

Ceska republika od roku 1993 vystiidala celkem tfi rezimy ménové politiky, aby docilila
snizeni inflace. V obdobi od roku 1993 — 1997 vyuzivala Ceska narodni banka kombinace
cilovani ménového kurzu a cilovani penézni zasoby. Reakci na ménové tiesy byla v kvétnu
roku 1997 zména ménovépolitického rezimu na cilovani penézni zasoby, véetné zmény
fixniho kurzu na plovouci kurz. Tento rezim vydrzel jen do konce roku 1997 a od ledna roku
1998 zagina Ceska narodni banka poprvé pracovat s cilovanim inflace.
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Zpocatku bylo vyuzivano plnéni kratkodobych cilii pro stanoveni intervalt Cisté inflace, cil
byl postupné sniZovan az na 4%. Mezi roky 2002 — 2005 jiz bylo cilovano v ramci celkové
inflace celkové v intervalech 3 —5% a 2 —4%. Od roku 2006 je infla¢ni cil stanoven bodové
rovnéz vramci celkové inflace. V letech 2006 — 2009 ve vysi 3% a od roku 2010 do
soucasnosti Se jedna o hodnotu 2%, vzdy £ 1 procentni bod.

Od doby, kdy bylo cilovani inflace zavedeno se Ceské narodni bance uspéiné podafilo snizit
hladinu inflace na troven vyspélych zemi. V roce 1993 dosahovala totiz 20,8% a jiz v roce

1999 pouze 2,1% , v soucasné dob¢ se pohybuje pod hranici dvouch procentnich bodu.



Co se tyka plnéni inflacnich cili, dochézi k tomu, Ze se inflace ¢astéji pohybuje pod danym
cilem, nez nad nim. K pfestieleni inflac¢nich cilii doslo zatim pouze ve dvouch piipadech,
poprvé kratce po zavedeni mechanismu cilovani inflace a po druhé v roce 2008, kdy zasahla
svétova finanéni krize. Nejvice Ceskd narodni banka podstielila sviyj cil v dezinfla¢nich
obdobich mezi roky 1998 — 1999 a 2002 — 2003. V téchto obdobich k tomu vyrazné ptispél
pokles spotiebitelskych cen. V roce 2003 se inflace dostala az do zapornych hodnot.
Podobnou tendenci nizké inflace miizeme pozorovat i v soucasnosti, kdy se inflace pohybuje
tésné kolem nuly nejen v Ceské republice ale i v dalsich evropskych zemich. Obecné
odchyleni se od inflaéniho cile miize byt zptisobeno inflaénimi Soky. V ptipadé Ceské
republiky a jejiho dlouhodobého podstielovani inflacnich cilit bude nejspi§ ¢aste¢né na viné
také zatim nedokonaly a stale se vyvijejici prognosticky aparat, ktery prevazné predpovida
inflaci niZsi, nez jak4 nakonec nastava.

V soucasné dobé by vSak na takto nizkou hladinu inflace i v rdmci Evropské unie mohly mit
vliv jak dopady svétové financni krize z roku 2008, tak i Spatna situace na trhu prace, diky
¢emuz dochazi jen k velmi nizkému ristu mezd. Aby ekonomika v Ceské republice a i
vV Evropské unii neptesla do deflace, bude muset pravdépodobné ucinit dalsi kroky 1 Evropska

centralni banka.
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