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Podilové fondy — kolektivni investovani

Abstrakt

Bakalafska prace se vénuje investicnimu tématu podilovych fondd, jenz jsou finan¢ni
ptilezitosti kolektivniho investovani. V teoretické ¢asti prace je rozebran pojem finan¢niho
trhu s popisem dil¢ich odvétvi, které do néj spadaji. Soucasné se teoreticka ¢ast vénuje
tématu Ceské narodni banky, jejimi funkcemi spoleéné s definici mény a penéz. Koncept
investovani je rovnéZz vymezen v teoretické ¢asti prace spolecné s vyhodami a nevyhodami
samotného kolektivniho investovani atéz legislativnim ramcem, kterym je kolektivni
investovani upravovano. Nasleduje deskripce subjekt kolektivniho investovani, coz jsou
mimo jiné investi¢ni spolecnosti, instrumenty a s tim spojend investi¢ni rizika. Zavér je
vénovan podilovym fondiim vcetné jejich déleni.

Praktickd c¢ast bakalaiské prace zkouma oteviené podilové fondy z hlediska
zhodnoceni jednordzové investice v ¢asovém horizontu 5 let s cilem stanovit nejvynosngjsi

podilovy fond vzhledem k riziku.

Kli¢ova slova: Ceska narodni banka, finan¢ni trh, investice, investi¢ni fondy, kolektivni

investovani, podilové fondy, riziko, zisk, ztrata



Mutal funds — collective investment

Abstract

The bachelor thesis deals with the investment topic of mutual funds, which are
a financial opportunity for collective investment. The theoretical part of the thesis discusses
the concept of financial market with a description of the sub-sectors that fall under it. At the
same time, the theoretical part deals with the topic of the Czech National Bank, its functions
together with the definition of currency and money. The concept of investment is also
defined in the theoretical part of the thesis, together with the advantages and disadvantages
of collective investment itself and also the legislative framework governing collective
investment. This is followed by a description of the subjects of collective investment, which
include investment companies, instruments and the associated investment risks. Finally,
mutual funds are discussed, including their classification.

The practical part of the bachelor thesis examines open-end mutual funds in terms of
the appreciation of a single investment over atime horizon of 5 years with the aim of

determining the most profitable mutual fund in relation to risk.

Keywords: Czech National Bank, financial market, investment, investment funds,

collective investment, mutual funds, risk, profit, loss
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1 Uvod

V souCasné dynamicky nabité ekonomické dobé nabyvaji podilové fondy
a kolektivni investovani stale vétSstho vyznamu. Diky neustdle se ménicim investiénim
prileZitostem na financnich trzich zaujimaji podilové fondy stdle podstatnéjsi pozici
v portfoliich investori. Tyto finan¢ni néstroje neslouZi pouze jako prostiedek diverzifikace,
ale také jako efektivni zplsob sdruzovani kapitdlu od Sirokého spektra investord
s riznorodymi finan¢nimi cili. Investovani jako takové ma kliC¢ovy vyznam z nékolika
perspektiv, které zahrnuji financni stabilitu jedince, rdst ekonomiky a dlouhodoby
prosperujici spolecensky vyvoj.

Samoziejmé s pojmem investovani je neodmysliteln€ spojen i pojem rizika, které je
jeho nedilnou soucasti. Jedna se o méritko nejistoty a potencidlnich nezadoucich udalosti,
které mohou ovlivnit vykonnost nebo hodnotu investice, a proto je dilezité, aby investori
byli schopni rozumét, mérit a efektivné ridit rizikové faktory ve svych portfoliich. Za kli¢ové
nastroje k minimalizaci rizika a dosahovéani optimalniho vynosu jsou povaZovany pecliva
analyza a strategické planovdni a rovnéz Siroka diverzifikace.

Podilové fondy jsou vypisovany investicnimi spoleCnostmi, které maji za cil
shromazdovat finan¢ni prostfedky od jednotlivych investord a investuji je do riiznorodych
aktiv s cilem dosdhnout optimalniho zhodnoceni. Tento mechanismus umoziuje investovat
i mens$im investorim do Siroce diverzifikovanych portfolii, kterd mohou obsahovat akcie,
dluhopisy, komodity a dalsi aktivni tfidy. Primarné investor usiluje o co nejvyssi zhodnoceni
investovaného kapitalu. AvSak podilové fondy slouzi t€Z jako uchovatel stavajici hodnoty
odloZenych penéz, coz poskytuje moznost ochrany pred inflaci.

Kolektivni investovani je investi¢ni strategii, kterd spojuje finan¢ni zdroje rGznych
investord s cilem dosdhnout spolecného investi¢niho cile. Zahrnuje jak podilové fondy, tak
i dalsi formy kolektivnich investi¢nich nastrojui. V prvni fadé prinasi investortim fadu vyhod,
jako je sniZeni individudlniho rizika, profesionalni sprava portfolia a likvidita investic. Za
nevyhody kolektivnich investic mohou byt povaZzovany spravcovské poplatky, kterou jsou
se spravou portfolia spojeny a téZ omezena kontrola.

Tato bakalarska prace se vySe zminé€nou tématikou investovani na financnich trzich
skrze podilové fondy zabyva, a tak mtize slouzit za¢inajicim investortim k uceleni predstav

pfi investovani skrze tento finan¢ni instrument.



2 Cil prace a metodika

2.1Cil

Cilem bakalatské prace je stanoveni nejvynosnéjsich podilovych fondu, které jsou
dozorovany Ceskou narodni bankou, po uplynuti ¢asového horizontu 5 let pro investi¢ni
¢astku 1 000 000 K¢ vzhledem k podstoupenému investi¢nimu riziku. Dil¢im cilem je
rovnéz teoreticka deskripce kolektivniho investovani, finan¢niho trhu a ostatnich konceptt

spojenych s investovanim

2.2 Metodika

V teoretické ¢asti bakalarské prace bude proveden popis a charakteristika podilovych
fondu a kolektivniho investovani na ¢eském kapitalovém trhu. Déle se bude v této asti
prace zabyvat vznikem penéz a soucasn¢ funkci penéz véetné poptavky a nabidky po
penézich a popisu samotné legislativni uprave kolektivniho investovani.

Prakticka cast bakalarské prace bude vénovana rozboru podilovych fondt z hlediska
nejvyssiho vynosu pro jednordzovou investicni ¢astku 1 000 000 K¢ v ¢asovém horizontu
5 let, s ohledem na individudln€ stanovena rizika. Bude vyhodnocena praktickd komparace
vynosnosti jednotlivych podilovych fondi a na jejim zéklad€ bude stanoveno, ktery

z fondl je nejvynosnéjsi.



3 Teoreticka ¢ast prace

3.1 Analyza financniho trhu

Na finanéni trh 1ze nahliZet a rozdélovat jej z riznych hledisek. Jeho ¢lenéni vychazi
z druhu konkrétnich instrumentt, se kterymi se na trzich obchoduje. Z hlediska nadvaznosti
lze finan¢ni trh ¢lenit na trhy kratkodobych, sttednédobych a dlouhodobych uvéra a trhy
kratkodobych, sttednédobych a dlouhodobych cennych papiri, coz dohromady splyva v trh
cennych papiri, viz obrazek. (1)

Mezi finan¢nimi trhy dochazi k pfevodu disponibilnich fondt od piebytkovych
k deficitnim jednotkdm. V tomto kontextu je zapotiebi rozliSovat ptimé financovani, coz lze
chapat jako financovani bez financnich zprostfedkovatell, nepiimé financovani, které
finan¢nich zprostfedkovateld uziva a polopiimé financovani, které kombinuje predeslé dva
zpiisoby. Fungujici finanéni trhy jsou zdkladnim kamenem kazd¢ ekonomiky a jejich

samotna efektivita je ustfednim Cinitelem hospodatského rustu. (2)

Piimé financovani — financovani probiha bez financnich zprosttedkovatelii, tzn. ptimou
cestou. Je to obchod pfimo mezi deficitnim a pfebytkovym finan¢nim subjektem, se kterym

jsou Casto spojeny vysoké transakéni naklady. (3)

Neptfimé financovani — obchod prostfednictvim finan¢nich zprostfedkovateld s rozdilem,
kdy jednaji na vlastni ucet. Zprostiedkovatelé nakupuji cenné papiry primarni a emituji
cenné papiry sekunddrni a nabizeji je na trhu pfebytkovym jednotkdm. Tento obchod provadi
zpravidla institucionélni investofi jako komer¢ni banky, spofitelny, pojisStovny, investi¢ni

a penzijni fondy. (13)

Polopiimé financovani — predstavuje stfed mezi alokaci pfimou a nepfimou. Piebytkové
a deficitni jednotky se neptichdzeji do styku, ale je vyuZzivano prostifednikt k minimalizaci
nevyhod spojenych s pfimym financovanim. (13) Polopfimé financovani probiha za pomoci

finan¢nich zprostfedkovatela (brokert, dealerti), kteti obchoduji na cizi ucet. (3)
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Obrazek 1 - Déleni finan¢niho trhu

TRH S CIZIMI
MENAMI
_ TRH
KRATKODOBYCH
UVERU
PENEZNI TRH
TRH
N KRATKODOBYCH
. . CENNYCH PAPIRU
FINANCNI TRH
CENNYCH
TRH PAPIRU
TRH
DLOUHODOBYCH
] CENNYCH PAPIRU
KAPITALOVY / K /
TRH
TRH
KRATKODOBYCH
UVERU
TRH
DRAHYCH
KOVU

Zdroj: vlastni zpracovani (1)

3.1.1 Trh s cizimi ménami

Trh s cizimi ménami se rozdéluje na dva segmenty podle toho, v jaké formé¢ je s nimi
obchodovano. Na valutovém trhu se v zdsad¢ obchoduje v hotovostni formé cizi mény.
Obchod probihd na zaklad€ valutovych kurzl, které i prestoze se 1isi jsou odvozovany od
kurzti devizovych. Vykazuje spiSe maloobchodni charakter vzhledem ke svému
nekurzotvornému vyznamu. Na trhu devizovych cizich mén se obchoduje v bezhotovostni
form¢. dochazi ke sméné konvertibilnich mén, ¢imz soucasné dochazi k tvorbé samotnych

kurz mén. Jedna se o trh, ktery funguje nepfetrzit¢ 24 hodin, neorganizované a celosvétove.

4

3. 1.2 Trh drahych kovi

Z historického hlediska se jednd o zvlaStni trh vzhledem ke své hmotné podstaté

a vyjime¢nym vlastnostem. Soucasné se vSak povazuji za finan¢ni instrumenty vhodné pro
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zahrnovany i trhy platiny a paladia. (1)

3. 1.3 PenéZni trh

Penézni trh je trhem kratkodobych finan¢nich instrumentd. Zakladni charakteristikou
finan¢nich instrumentt, jenz se na tomto trhu obchoduji je kratkodobost splatnosti. Doba
splatnosti je pouze do 1 roku. Na jedna stran¢ jsou nabizeny volné finan¢ni zdroje a na druhé
jsou poptavany, ato pouze docasné. Instrumenty obchodované na penéZnim trhu je
ptfiznac¢ny vysoka likvidita, nizky vynos a nizké riziko ztraty financnich prostiedkut. (4)
Podle splatnosti se penézni trh déli na 2 ¢asti, trh kratkodobych tvért a trh kratkodobych
cennych papirt. Vyznamna funkce penézniho trhu spoc¢iva ve financovani provozniho
kapitalu podnikti a poskytovani kratkodobych tvéri a ptijcek i ostatnim subjektiim, jako

jsou domécnosti, firmy a vlady ostatnich statt. (1)

3.1.3.1 Trh kratkodobych cennych papiru

Na tomto trhu se konkrétné obchoduje se cennymi papiry kratkodobého charakteru
v podobé pokladni¢nich poukdzek, depozitnich certifikat, smének ¢i jinych komercnich
papirti. Jedna se napiiklad io decentralizované obchody s kratkodobymi pen€zi napfic¢
bankovnimi subjekty. Cena téchto penéz je pravidelné odvozovéana od urokovych sazeb

koétovanych na trhu referencnich bank, tzv. mezibankovnim trhu. (4) (13)

3. 1. 3.2 Trh kratkodobych uvéri

Trh kratkodobych uvért operuje s ivérovou c¢innosti predevsim obchodnich bank,
ale 1iostatnich financnich instituci, které ziskali licencni pravo. Jednd se o uvéry
kratkodobého druhu jako naptiklad obchodni Givéry, které si poskytuj podnikatelské subjekty
vzéjemné, obchodni uvéry vradmci bankovniho sektoru anebo kratkodobé uvéry
poskytované Ceskou narodni bankou obchodnim bankam. Soucasné by se do tohoto odvétvi
fadila i vkladové operace finan¢nich instituci, obyvatel, firem, obci a n€kterych statnich

agentur. (1)

3. 1. 4 Kapitalovy trh

Kapitalovy trh obchoduje s finan¢nimi instrumenty sttednédobého az dlouhodobého

charakteru, pfi¢emz jako kritérium dlouhodobosti je hranice splatnosti delsi nez jeden rok.
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Stietava se zde piebytkova a deficitni jednotka, mezi kterymi se téméf vzdy nachézeji
finan¢ni zprosttedkovatelé. Za instrumenty kapitilového trhu, na jejichz zaklade dochazi
k premistovani kapitdlu, Ize povazovat investi¢ni cenné papiry (akcie, dluhopisy a cenné
papiry opraviujici k nabyti cennych papirii — napr. depozitni certifikaty), cenné papiry
(vwdané fondem kolektivniho investovani), derivaty (tedy opce a financni terminované
smlouvy, které umoznuji prenos rizika — napr. futures, swapy atd.) (4, s.12)

V porovnani nastroju kapitdlového a penézniho trhu lze z hlediska délky Zivotnosti
povazovat kapitalovy trh za rizikovéjsi, avSak z hlediska vynosnosti si stoji o poznani 1épe.
Vyse rizika pro finanéné piebytkové subjekty roste v zavislosti na délce zivotnosti

a soucasn¢ i na vysi vkladu, ktery je do dané¢ho finan¢niho instrumentu vlozen. (5)

3.1.4.1Trh dlouhodobych uvériu

V ramci trhu dlouhodobych uvéra byva poskytovatelem nejcastéji obchodni banka
eventudlné vsak 1 jiné finan¢ni instituce. Trh dlouhodobych uvéra je nositelem vys$si miry
podstupovaného rizika vzhledem k vy$§imu objemu penéznich prostfedkti, které jsou
v ramci trhu poskytovany. Vedle uvérii se téz jednd o dlouhodobé vklady se splatnosti

prevysujici 1 rok. (1)

3.1. 4. 2Trh dlouhodobych cennych papiri

Na trhu dlouhodobych cennych papiri dochazi k obchodu s nejvyznamnéj$imi
cennymi papiry finan¢niho trhu, za které jsou povazovany akci a dluhopisy. Vyznamnou
diferenci oproti trhu dlouhodobych uvéri je predev§im prevoditelnost neboli
obchodovatelnost, coz je vlastnost preferovana zejména investory, jelikoz nemusi cenny
papir drzet ve vlastnictvi po celou dobu jejich zivotnosti. Obchodovani s cennymi papiry
vyrazné prevysuje objem dlouhodobych tivérovych operaci, vzhledem k neustale rostoucim
investicnim pozadavkim a rizikovéjsim faktorim je ijejich zajisténi zpravidla jednim
subjektem. Toto riziko se rozptyluje nakupem velkého mnozstvi riznych investort, a pfitom

snizuji miru jimi podstupovaného rizika drzbou riznych druhti obligaci. (1)
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3. 2 Centralni banka

,»Diky neomezené moznosti emise, jak hotovostnich (valutovych) tak bezhotovostnich
(devizovych) penez, jsou centralni banky nejsilnéjsimi ucastniky financnich trhii.* (23)

Centralni banka, narodni banka nebo také monetarni autorita je nezavisla vetejna
instituce, kterd ma za ukol sprdvu mény dané zem¢ nebo skupiny zemi. Centralni banka
reguluje penézni zdsobu daného statu. Prioritnim cilem je udrzenim cenové stability.
Cenovou stabilitou rozumime mirny riist cen v tuzemské ekonomice, resp. dosazeni stabilni
kiivky cenové hladiny. Stabilni cenova hladiny je dale soucasti souhrnné koncepce ménové
stability, kterd se nadsledn¢ rozdé€luje na stabilitu vnéjsi a vnitini. Vnitini ménova stabilita

zahrnuje stabilitu mény uvnitf ekonomiky. Vnéj§i ménova stabilita se stard o stabilni

hodnotu mény vyjadiené v méné jiné tzv. devizovy kurz. (12)
Jedna se o specifickou banku statu, kterd ma své charakteristické funkce:

e emisni monopol,
e fizeni ménové politiky,

e regulace bankovniho systému. (5)

Obrazek 2 - Funkce centralni banky

Nizk4 cenova
hladina
CENTRALNI
BANKY
Ménova diavéra el l:mancm
systém

Zdroj: vlastni zpracovani (1)

Emisni monopol — jedna se o defini¢ni znak a zaroveil jako o funkci takovou. Centralni
banka mé zdkonem povoleno jako jedina emitovat penize v hotovostni podob¢. Stanovuje

nominalni hodnoty bankovek a minci. Stejné tak jejich ochranné prvky a provétuje platnost
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hotovostnich penéz v obéhu. Jednd se o vyhradni pravo tisknout bankovky a razit mince
daného statu. Penize jsou nasledné centralni bankou vkladdny do obéhu a mohou byt z obéhu
i stahovany. Bezhotovostni ména v obéhu je emitovana centralni bankou i ostatnimi

komer¢nimi bankami. (5)

Rizeni ménové politiky — uréovani trokovych sazeb tzv. uréovani ceny penéz je dalsi
dillezity nastroj coby centralni banky. Jelikoz se nejedna o komer¢ni banku, bézny obcan si
u ni nemiize zfidit ucet, zadat o Givér nebo hypotéku. Tudiz mezi jeji cile nepatii dosahovani
zisku. Zaujima pozici banky bank, ¢imz plisobi na tok penéz a Gvérl a snazi se dosahnout
na stabilni ceny v rdmci dané ekonomiky. Komer¢ni banky tak skrze banku centralni pijcu;ji
penize atim tak pokryvaji jejich kratkodobé potieby. Centrdlni banka po poskytnuti
finan¢nich prosttedki na pokryti pozaduje po komercnich bankéch zajisténi v podobé
cennych papirQ, napf. statnich dluhopisti, které ptredstavuji zaruku budouciho splaceni.
Centralni banka miize zakrocit i ve chvili likvidnich problémt komer¢nich bank. V takové
chvile zakroc¢i jakozto ,,véfitel posledni instance™ a pomilize zachovat cenovou stabilitu

daného finan¢niho systému. (12)

Regulace bankovniho systému — jednd se o nastavovani, aplikovani a kontrolovani
pravidel pro vSechny bankovnich instituci ptsobici na bankovnim trhu. Tato pravidla se
tykaji fungovani a struktury bankovniho sektoru. Jedna se o funkci, kterd méa dosahnout
zabezpeceni, spolehlivost a efektivnost bankovniho systému dané zemé. Ve vyjimecnych
pfipadech mlzZe byt sprava bankovniho systému svéfena instituci jiné napf. ministerstvu

financi ¢i jinému statnimu tfadu. (5)

3. 2.1 Ceska narodni banka

.CNB je ustiedni (centrdlni) bankou Ceské republiky, orginem vykondvajicim
dohled nad financnim trhem a organem prislusnym k reseni krize na financnim trhu. Je
ziizena Ustavou Ceské republiky a svou cinnost vyviji v souladu se zdkonem & 6/1993 Sb.
(24)

Funkce Ceské narodni banky jsou zpravidla rozdéleny do dvou dimenzi, ato na
funkce a cile mikroekonomické a makroekonomické. Z pohledu mikroekonomického se
jedna o funkci Ustfedni banky statu a téz zaujima roli banky jez dohlizi nad fungovanim
komer¢nich bank. Dal§imi mikroekonomickymi cili jsou reprezentace statu v ménové

politice, provadéni bankovni regulace a v neposledni fad¢ péce a dohlizeni nad finan¢nim
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trhem. Mezi funkce Ceské narodni banky z makroekonomického pohledu patii zejména
emisni monopol v bankovnim sektoru, fizeni ménové politiky, devizova Cinnost a fizeni

meénove politiky. (5)

3. 2.2 Penize a ména

Ceska narodni banka ma také za cil pé&i o plynuly a hospodarny obéh penéz.
Spravuje penézni zdsoby statu a m& monopolni pravo vydavat bankovky a mince. (24)
Penize jsou chapany jako prostiedek smény, kdy jimi platime za nakoupené statky, sluzby
nebo pfi uhradé dluhti. Soucasné jsou penize zuctovaci jednotkou jejichz prostfednictvim se
vyjadfuje hodnota hmotnych, nehmotnych a finan¢nich aktiv, zbozi, sluzeb a zahrani¢nich
meén. Slouzi také jako uchovatel penéz. Pokud se jedna o kvalitni ménu uchovava kupni silu
pendz do budoucna. V Ceské republice pojmem penize rozumime &eské koruny, euro,

britskou libru nebo japonsky jen atd. (2)

M¢na je omezengj$i pojem vramci penéz. Jednd se o dohodnutou integraéni
nadnarodni formu penéz. Na tizemi Ceské republiky je ména statu reprezentovana pouze
¢eskou korunou. Ména kazdého staru ma své ekonomické a technické znaky. Tyto znaky

souZzi k jejich charakteristice a rozliSeni od mén druhych. (5)

Mezi ekonomické znaky mény daného statu patii charakter emise penéz a zpusob
zajisténi ménové stability. Charakter emise penéz je znak mény ur€ujici zpiisob, jakym
budou penize danou monetérni autoritou zemé vkladany a téz stahovany z penézniho ob&hu.
Hotovostni emisi mény Ceské republiky mé v drzeni dle zdkona pouze Ceska narodni banka.
Tato instituce vydava bankovky a mince, spravuje jejich zdsobu a prohlasuje za neplatné.
Bezhotovostni forma emise funguje skrze poskytovani uvérid, coz délaji mimo Ceskou
narodni banku 1 ostatni komercni bankovni instituce. (5) DalSim znakem je zplsob zajiSténi
meénové stability, kterd se rozd¢luje se na dva okruhy. Vnitini ménovou stabilitu a vngjsi
meénovou stabilitu. Vnitini hledisko se zabyva zabezpeCenim cenové stability a vnéjsi okruh

se stard o stabilitu devizového kurzu. (12)
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Mezi technické znaky mény daného statu patii:

nazev mény,
nominalni hodnota,
déleni a kumulace,
vyluénost mény,

zpusob stanoveni ménového kurzu. (5)

Obriazek 3 - Mince v penéznim ob&hu Ceské republiky

Zdroj: (20)

Obriazek 4 - Bankovky v penéZnim obéhu Ceské republiky

Zdroj: (20)
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3. 3 Investovani

Prostfedi finan¢niho investovani je formovano zejména finanénim trhem, coz je
misto, na kterém dochazi ke transformaci uspor v investici. Subjekty operujici na trhu
jakoZzto majitelé uspor a samy za ti€¢elem zhodnoceni finan¢niho prebytku poskytuji finanéni
prostiedky institucim, které nemaji dostate¢né mnozstvi vlastnich finan¢nich prosttedki pro

vlastni investice. (25)

,, Investicni rozhodnuti se stalo vyznamnym z ditvodu prodluzujici se délky Zivota,
planovani prijmu v diichodu, vyssich planii dostatecnych prijmu v diisledku vysokych sazeb
zdanéni a inflacnich tlakii v ekonomice, ocekavani stalého stabilniho prijmu v podobé

pravidelnych dividend, urokii a dalsich prijmu. “ (30, s.4)

3. 3. 1 Investice

Investice chapeme jako finan¢ni prostiedek, kterého dosdhneme ve chvili kdy
vlastnime vy$si zdroje, nez potfebujeme. Tento stav nazyvame stavem financniho ptebytku.
V Sirokém pojeti miizeme na investice nahlizet jako na odloZenou spotiebu coz je rozhodnuti

o odlozeni spotfeby soucasné, abychom zajistili moznost vyssi spotfeby budouci. (6)

Obrazek 5 - Investice jako odloZena spotieba

uzitek (bohatstvi,
prijem, radost,...)
*

U,

Zdroj: (19)
Investice jsou dlouhodobéjsiho charakteru, kdy je kladen diraz na zabezpeCenost

a bezpecnost vynosu. NejbéznéjSim investicnim prosttedkem je nakup a drzeni aktiva

v dlouhodobém horizontu. Cilem investice je vloZeni finan¢nich prostfedkt do aktiva, které
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nam bude generovat vynos v podobé dividendy, Uroku nebo navratnost kapitdlu
investovaného pfi riziku. Dulezitou soucasti investicniho procesu je analyza a prizkum
investicnich pfilezitosti skrze fundamentdlni analyzy. Prostfednictvim analyzy investofi
stanovuji, jaké mikroekonomické a makroekonomické faktory ptisobi na hodnotu cennych
papirt. Pfi rozhodnuti o investici je tfeba védet pro¢ aktivum mame v drzeni a kam az mize
klesnout, nez nam situace na trhu zptsobi finan¢ni problém. Rozdil mezi obchodovanim
a investovanim je ve zminéné dlouhodobosti, kdy musime byt pfipraveni nést riziko ztraty
Finan¢ni dopad v rdmci investic pocitujeme takika ihned, a to plati jak v situaci ziskd, tak

ztrat. (7)

LInvesticni operace je takova operace, ktera po diitkladné analyze slibuje bezpecnost
vkladu a priméreny vynos. Operace, které nesplnuji tyto podminky, jsou spekulace.*
(8, s. 35) Vétsina lidi interesovanych na kapitdlovych trzich se mnohdy pokladaji za
investory. Z hlediska investi¢nich teorii se jednd pouze o spekulanty. O nékterych
spekulantech lze fict, Ze svoji funkci na trhu vykonavaji védomé a imysIné. Pfevazna vétSina
vSak ma snahu byt investorem. Spekulace lze argumentovat tim, Ze prospivaji trhim
vyrovnavanim nabidky a poptavky, Ze nesou piinos v likvidit¢ trhu a ze diky nim je

fungovani na trhu efektivnéjsi a rychlejsi. (9)

Investor — Vlastnik docasné nezainteresovanych finan¢nich prostfedkti. Vstupuje na trh
investic s vidinou zhodnoceni téchto volnych prostfedkd. V ramci investi¢ni ¢innosti vSak
musi pocitat s riziky spojenymi s pijéovanim volného kapitalu, které mohou nastat
v rozlisném casovém obdobi s rtiznou pravdépodobnosti vyskytu. Témito riziky mize byt
napiiklad Upadek dluznika, snizeni kapitalu a piijmu ze zaptjceného kapitalu nebo riziko

spojené s potifebou rychlé navratnosti avéru. (14)

3. 3. 2 Kolektivni investovani

Kolektivni investovani je forma investovani, pii niZ se penize od mnoha investort
shromazd'uji ajsou spravovany jako jeden celek. Tyto fondy jsou v Ceské republice
upravovany v soulady se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech. Investovani ptebytkovych finan¢nich prostfedkti do fondu je lakave

zvlasté ve vyspélych zemich z nésledujicich divodi:
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e fizeni prostfednictvim informovanych odbornikli s odbornymi znalostmi
(vyzadovéno zdkonem),

e fondy jsou vsestranné a nakupuji diferencované investi¢ni instrumenty, ¢imz
dochazi k rozptyleni rizika,

e niz§i transakéni ndklady vzhledem k velkému objemu obchodu s investicnimi

instrumenty v porovnani s investovanim individualnim. (10)
Z pohledu zékona je kolektivni investovani ¢lenéno na fondy:

e kolektivniho investovani a

e kvalifikovanych investort. (13)

3. 3.3 Vyhody a nevyhody kolektivniho investovani

3. 3. 3.1 Vyhody kolektivniho investovani

Nizké naklady spojené s transakci

Na zédkladé obchodu s investiénimi instrumenty ve velkych objemech mohou

dosahovat transak¢ni naklady uspor (13)
Soustavné zabezpecena likvidita

Jedna se o vyhodu, kterou poskytuji zejména fondy oteviené. Tyto fondy jsou
povinny na pozadani akcionafe odkoupit podilovy list za aktudlni hodnoty majetku fondu
pfisuzovanou na jeden podilovy list. Likvidita je tedy akcionafi zajisténa i kdyZ mohou byt

s odkupem spojeny odkupni srazky. (13)
Siroka moznost diverzifikace rizika

Investi¢ni portfolio se skladéd z Siroké skaly cennych papirti, coz rozptyluje riziko
ztraty investice. Investor tak nespoléhd pouze na jednu spolecnost ¢i komoditu, ale riziko je

rozlozeno do nékolika aktivit soucasné. (15)
Jednoduchost a pohodlnost

PohodIné¢ a jednoduché investovani prostfedkll investora bez nutnosti tvorby a ptrevrstvenim

svého portfolia. Tyto ¢innosti by naopak musel zvladnout, pokud by se investor rozhodl
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o investi¢ni ¢innost bez pomoci fondu. Soucasny trh nabizi investorti navic rtizné doplitkové
sluzby napt., reinvestice vynost, moznost zmény fondu a zasobni sluzby, které jesté vice

usnadiiuji samotné investovani. (13)
3. 3. 3. 2 Nevyhody kolektivniho investovani
Nedostate¢na vykonnost

Z pohledu investora muze nastat situace, kdy bude fondu pod vynosovy oproti

benchmarku v podobé¢ trzniho indexu. To ma za dtsledek az rozhodnuti o zméné fondu. (13)
Nezajisténa investice

Vynosnost investice neni garantovand. Navzdory opatienim, ktera zajist'uji likviditu

investice nicméng¢ se stale jedna o investovani, které je tézko predvidatelné. (15)
Omezeni volnosti investora

Akcionaf neni opravnén detailné rozhodovat o jednotlivych titulech, které bude
portfolio zahrnovat. Coz je na jednu stranu vzhledem k velkému poctu investorti spravné,

ale toto omezeni limituje riziko a vynosnost. (15)
NemoZnost pojiSténi investic

Cinnost kolektivniho investovani neposkytuje zadné pojisténi instrumentl
investovani v ramci statniho systému. Samoziejmé podléha zakonné regulaci, ale nelze svij

majetek pojistit. Jinak je tomu naptiklad u investic do bankovnich produkti. (13)

3. 3. 4 Historie kolektivniho investovani

Kolektivni investovani mé kofeny jiz v pocatcich devadesatych letech s pfichazejici
prvni vlnou kuponové privatizace. Prvni viny kuponové privatizace se zucastnilo vice nez
400 fonda, kdy fondy ziskali kolem 73 % celkového majetku ur¢eného pro prvni vinu. Do
druhé viny privatizace bylo zaclenéno ptiblizné¢ 353 fondl s podilem 65 % privatizovaného

majetku. (11)

Vyvoj kolektivniho investovani byl v Ceské republice ovlivnén tfemi hlavnimi
faktory. Za prvni aprimarni impuls, ktery dal za vznik kolektivnimu investovani je

povazovana kuponova privatizace. Na vyvoj kolektivniho investovani vSak v nedévné
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historii m¢li dopad idal§i faktory, které vznikli predevsim v disledku legislativnich
nedostatkli, ndsledného vymahani a deformacemi kapitdlového trhu na zakladé¢
neefektivniho vykonu statniho dozoru nad obchodovanim. Nyni vSak kolektivni investovani
ztratilo na neduiveryhodnosti prostiednictvi fadou novel upravujici legislativu a snahou
zabranit vzniku dalSich nepfiznivych vlivil a je po letech vniméno jako vhodnd investi¢ni

prilezitost. (4)

3. 3. 5 Historicka periodizace kolektivniho investovani v Ceské republice

Perioda kuponové privatizace (1993-1999) obdobi zaméfené na uzaviené typy
privatizacnich fondd. Aktiva téchto fondl byla ziskdna za statem emitované investi¢ni
kupony. V téchto letech pod kiidly hospodarské reformy byla zavedena krom tradi¢nich
metod i metoda zcela netradi¢ni, a to kuponova privatizace. Ta méla slouZit ke transformaci
vlastnickych vztaht, tudiz jako vychodisko tehdejsi absence domaciho kapitalu. Jedna se
o metodu, pii kterém obcané daného statu obdrzi tzv. kuponové knizky se zaru¢enym poctem
kupond, které mohou nasledn¢ sménit za vlastnicky podil ve vybraném statem vlastnéném
podniku, jez je do kuponové privatizace zaclenéna. (14)

Perioda kuponové privatizace mtizeme historicky rozdélit na dvé viny. Prvni vina
privatizace je datovana 26. unora 1991 k udélosti schvaleni zdkona €. 92/1991 Sb., o pfevodu
majetku statu na jiné osoby neboli ,,Zakon o velké privatizaci®, schvalenym Federalnim
shromazdénim tehdejsi Ceskoslovenskou federativni republikou. Pro Gdely pravni viny
privatizace byla vy¢lenéna jen v Ceské republice majetkova &ast v hodnoté 212,5 mld. K¢&
z celkem 988 akciovych spolecnosti. Pro druhou vinu kuponové privatizace se stala zasadni
novela transformaéniho zdkona ¢. 92/1991 Sb., schvalenym Parlamentem Ceské republiky
k datu 8. Cervence 1993, ktery upravuje stanovené podminky pievodu majetku statu.
Podobné jako pii prvni viné mohli obcané za poskytnuté kupon =ziskavat akcie
privatizovanych spolecnosti, ato bud pifimo nebo mohli své investicni body svéfit

subjektim kolektivniho investovani. (22)

Perioda tribeni trhu (1999-2002) perioda, kdy se trh zbavoval nezddoucich
a neserioznich subjektli. Zacaly vznikat fondy, které nebyly vazany na kupdénovou
privatizace. Pfevazné se jednalo o oteviené podilové fondy. Aktiva byla nastfadana za
vlozené prostiedky investorii. Vznikem Unie investi¢nich spole¢nosti Ceské republiky se
vroce 1996 zavrSilo snaha Ceskych investi¢nich asociaci a fondli mifici zrodu jediné

profesni organizaci subjekti kolektivniho investovani. V pribchu nasledujicich let
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sdruzovala Unie spole¢nosti jejichz podil na investi¢énim trhu otevienych podilovych fonda

se pohyboval kolem 90 %. (11)

Perioda OPF (2002 - soucasnost) do roku 2002 se vSechny investicni fondy
auzaviené¢ podilové fondy =zaloZzené¢ pied ucinnosti novely zakona o investi¢nich
spolecnostech z roku 1998 museli pfeménit na oteviené podilové fondy. (11)

Od té chvile se na trhu kolektivniho investovani az do soucasnosti obchoduje
zejména s korunovymi otevienymi podilovymi fondy. Podilové listy otevieného podilového
fondu, nejsou obchodovéany klasicky na kapitdlovém trhu afond tak nemé pravni

subjektivitu. (14)

3. 3. 6 Legislativa upravujici kolektivniho investovani

Na kolektivni investovani je z pohledu zédkonodarné moci nahlizeno jako na zvlastni
druh podnikatelské aktivity, jez je vyloucena z zivnostenského podnikani. Podnikdni
a vykon ¢innosti tedy 1ze pouze skrze specificky zfizené pravnické osoby, které nazyvame
investi¢ni spole¢nosti. Investi¢ni spole¢nost poté mize na zakladé povoleni od Ceské
narodni banky vykonavat pfisluSnou ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech. (14)

Fondy kolektivniho investovani mohou mit pravni podobu bud’ akciové spolecnosti
nebo podilového fondu. Déle fondy kolektivniho investovani rozdélujeme na fondy
standartni, jez podléhaji harmonizované pravni upravé Evropské unie a fondy specidlni coz
jsou fondy nespliujici smérnice 2009/65/ES a nejednd se tak o standartni fond schvaleny

Ceskou narodni bankou. (10)

Mezi dokumenty upravujici pravni podstatu kolektivniho investovani v Ceské

republice patfi:

a) ,,zdkon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech
(dale také ,, ZISIF"),

b) narizeni viady ¢. 242/2013 Sb., o sdéleni klicovych informaci specialniho fondu
a o zpusobu poskytovani sdéleni a statutu specialniho fondu v jiné nez listinné
podobée

¢) narizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investicnich fondii a o technikdach

k jejich obhospodarovani
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d) vyhlaska Ceské ndrodni banky ¢ 244/2013 Sb., o blizsi vipravé nékterych
pravidel zakona o investicnich spolecnostech a investicnich fondech

e) vyhlaska Ceské ndarodni banky ¢ 246/2013 Sh., o statutu fondu kolektivniho
investovani

f) narizeni Komise (EU) ¢. 583/2010 ze dne 1. cervence 2010, kterym se provadi
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o klicove
informace pro investory a podminky, které je treba splnit pri poskytovani
klicovych informaci pro investory nebo prospektu na jiném trvalém nosici, nez

Jje papir, nebo prostiednictvim internetovych stranek. “ (21)

3. 3. 7 Subjekty kolektivniho investovani

Investi¢ni spolec¢nost

Investi¢ni spole¢nost je pravnickou osobou, kterd vykonava svoji funkei s povolenim
ptisluiného regulatora, coZ je pro investiéni spoleénosti ptisobici na puidé Ceské republiky
Ceska narodni banka. Funkci, které provadgji investiéni spole¢nosti miize byt hned nékolik.
Funkce obhospodatovatele spo¢iva v péci o majetek investicnich ¢i podilovych fondi
as tim spojené investovani a fizeni rizik, jenz se k investovani vztahuji. Dalsi Cinnosti,
kterou investi¢ni spolecnosti zabezpecuji je funkce administratora. Jedna se o povoleni
k administraci v ramci investi¢nich a podilovych fonda. Ptikladem administrativni funkce
by bylo vypocet stavajici hodnoty podilovych listli ¢i akeii, vedeni Gcetnictvi, ocenovani
majetku apod. Mezi dal$i Cinnosti, které na zdkladé povoleni soucasné¢ smi investi¢ni
spoleCnost provadét se fadi uschova a sprava investi¢nich nastroji nebo obhospodatrovani
majetku druhych zdkaznikll podle individudlné uzaviranych smluv. Jelikoz disponuji
licencemi jak pro funkci obhospodatovatele, tak pro funkci administratora jedna se

o nejvyznamnéjsiho spravce fondu kolektivniho investovani. (1)
Obhospodarovatel

Obhospodatfovatelem investiéniho fondu byva obvykle investicni spolecnost se
sidlem v Ceské republice s povolenim Ceské narodni banky obhospodafovat tuzemsky &i
zahrani¢ni fond eventualné provadét administrativni ¢innost investi¢niho fondu. Samotnou
administraci provadi ptfedevsim investicni spolecnost nebo také hlavni administrator, coz

mize byt napiiklad obchodnik scennymi papiry. Pokud je investi¢ni fond fondem
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samospravnym, neni obhospodarovatelem investi¢ni spolecnost kdezto na zakladé povoleni
k ¢innosti od Ceské ndrodni banky je opravnén se obhospodafovat piipadné si provadéet

vlastni administraci. (27)

Depozitar

Depozitatem fondu je z pohledu zdkona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech pravnicka osoba, kterd je na zakladé uzaviené smlouvy opravnéna opatrovat
a evidovat majetek investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, jestlize to
povaha vlozeného majetku umoznuje. Soucasné je depozitdi zmocnén zakladdat a vést
penézni UCty a zaznamenavat veskery pohyb finan¢niho charakteru nalezici do majetku
investiéniho fondu. Depozitifem miize byt v Ceské republice pouze banka, ktera ma sidlo
na uzemi Ceské republiky nebo zahrani¢ni banka, jez ma poboc¢ku téze umisténou v Ceské

republice. (26)

Administrator

Pojmenovani administrator oznaCuje osobu, kterd vykonadva administraci
investicniho fondu na ucet daného fondu. Kazdy investi¢ni fond je spojen s jednim
konkrétnim administratorem, pricemz u standartniho fondu mize byt administratorem pouze
osoba Ci subjekt, ktery zastava pozici zaroven i obhospodatovatele. Vykon je sjednan na
zaklad¢ pisemné smlouvy, kdy administrator zavdzan plnit povinnosti napiiklad vést
ucetnictvi, poskytovani pravnich sluzeb, vnitini audit, ocefiovani majetku a dluhd,
rozdélovani a vyplaceni vynost z majetku tohoto fondu jakozto i dalsi ¢innosti vyplyvajici

ze zakona o investicnich spole¢nostech. (29)

3. 4 Investi¢ni instrumenty

Zakladni funkce, které finan¢ni systém zabezpecuje jsou funkce depozitni a kreditni,
jenz jsou na sebe vzajemné zavislé. Prostfednictvim téchto funkcei jsou penézni prostiedky
investora pfetvareny na financni kapital. Jelikoz transakce investi¢niho charakteru nelze
provadét jinym zplsobem nez skrze investi¢ni nastroje, zdkonit¢ se jednd o finanéni
investicni instrumenty. Finan¢ni investi¢ni instrumenty pfedstavuji pravné uznatelné
doklady, které potvrzuji i€ast majitelti o investici penéznich prostiedkii na finanénim trhu

ve finan¢ni kapitdl, a ze souCasné pravni dusledky obchodu v minulosti trvaji az do
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soucasnosti. Soucasné nelze opomenout, ze vedle funkce depozitni a kreditni se finan¢ni

investicni instrumenty podileji 1 na plnéni ostatnich funkci finan¢niho trhu (1)

Obrazek 6 - Druhy investi¢nich instrumenti
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3. 4. 1 Charakter investi¢nich instrumenta

Charakter investi¢nich instrumentli je vymezeno jako aktivum, jenz ptinasi drziteli
(investorovi) narok na piijem v budoucnosti, bez ohledu na to, zda se jednd o pfijem
v podobé dividend, kurzovych ziskii, trokd nebo kupoénovych plateb. Rozdélit veskeré
investicni instrumenty lze do dvou skupin na finanéni instrumenty a realné instrumenty.
Do skupiny realnych instrumenti se zafazuji rGzné druhy investic do drahych kovi,
drahokamii a uméleckych d¢l nebo také nerostnych surovin ¢i nemovitosti. Na rozdil od
skupiny finan¢nich instrumenti se jedna o investice hmotného charakteru. Skupina
finan¢nich instrumentd nemé zpravidla hmotnou, hmatatelnou podobu. Do skupiny
financénich instrumenti se fadi rizné druhy cennych papirt jako pojistovaci kontrakty,
finan¢ni derivaty, terminované nebo spoftici ucty apod. NejtypictéjSim reprezentantem této
skupiny nicméné ziistava cenny papir. Cenny papir neni v Ceské republice zakonnou normou
konkrétné definovan. Zakon pouze piisn€ vymezuje instrumenty, které jsou z hlediska
zékona Ceské republiky povazovany za cenny papir. ,,V CR zdkon 591/1992 Sb., o cennych
papirech, za cenné papiry povazuje zejména akcie, zatimni listy, poukdzky na akcie, podilove
listy, dluhopisy, investicni kupony, kupony, opcni listy, sménky, Seky, ndlozné listy, skladistni
listy a zemedeélské skladni listy. “ (13, s. 201)

Za zékladni hledisko pfi posuzovani cennych papirti je konspekt prav, ktera zdkon

a cenné papiry poji. Jedna se o nasledujici soubor cennych papirti:

akcie,

zatimni listy,

podilové listy,

dluhopisy soucasné s vkladovymi listy a certifikaty,
investi¢ni kupony,

kupony,

sménky,

Seky,

cestovni Seky,

nalozné listy,

skladiStni listy. (14)
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Legislativni Giprava Ceské republiky je v ramci investi¢nich nastrojii pomérné tizka.
Ze zékona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu je za nastroje uzivané

k investovani povazovano:

e investicni cenné papiry,
e cenné papiry kolektivniho investovani,
e nastroje obchodovatelné na penéznim trhu,

e finan¢ni derivaty (opce). (13)

Na zéklad¢ majetkové podstaty cennych papirti neboli z hlediska zdroje vlastnickych
prav investora lze rozlisit klasické investi¢ni instrumenty na majetkové cenné papiry a dluzni
cenné papiry. Majetkové cenné papiry jsou cenné papiry, jejichz zakoupenim ziskava
investor pravo na majetkovy vstup do akciové spolecnosti. (1) Na druhou stranu dluzni cenné
papiry jsou cenné papiry prokazujici zapijceni penéznich prosttedkd investorem. Ten jako
protihodnotu ziskava pravo na urok plynouci ze zapijceni financnich prostiedki a stejné tak

na vraceni poskytnuté jistiny. (14)

3. 4. 2 Rizikovost investovani do investi¢nich instrumentu

Ve sveét¢ investovani nemulze investor s uplnou jistotou odhadnout vynosnost
plynouci z investi¢niho aktiva. Na vynosnost instrumentu mé vliv mnoho udalosti, které jsou
v ekonomickém svéteé ve vEtsi mife nepfedvidatelné. Tyto udélosti se stavaji rizikovymi
faktory, které vytvari nejistotu, co se tyka budoucich piijma a vydaji plynouci z drzeného
investi¢niho aktiva. Na rizika investic lez nahlizet z racionalniho pohledu objektivniho, které
vzniké na pfedpovédi rizika z historickych dat nebo subjektivniho, které plyne z osobnich
pfedtuch a intuice investora. Vyssi rizikovost je vSak uzce spjata s vysSim potencionalnim
vynosem, jenz je hlavnim cilem investovani. Tedy vynosnost a rizikovost maji nerozlu¢ny
vztah, jelikoz nejistota o investovanych prostfedcich a potenciondlni finan¢ni tok z aktiva
musi byt vyvédzena. U nejrizikovéjSich typt investicnich aktiv se kone¢ny vysledek

pravdépodobnostné podoba hazardnim hram. (14) (16)
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3. 4. 3 Druhy investi¢niho rizika

Subjektivné uvazujici investor pfi umistovani volného kapitalu do kteréhokoliv
druhu investi¢niho aktiva musi vénovat péci kvalit€¢ pravé svych subjektivnich odhadd,
jelikoz vSechna nésledujici rozhodnuti vymezena ocekavanymi vynosy jakoZto s nimi
spojena rizika. Pro investora byva mnohdy obtizné rozeznat, které konkrétni druhy rizik maji

pfimou navaznost a budou ohrozovat o¢ekavanou kvalitu a vysi vynosnosti. (14) (1)

Ve svété investic vramci obchodu scennymi papiry je mozné se setkat

s nasledujicimi druhy rizik:

e zména Urokovych sazeb,

e inflace,

e insolvence (bankrot),

e ztrata likvidity investi¢niho nastroje,
e riziko ménové,

e pravni riziko,

e riziko lidskych zdroju,

e riziko smluvnich ustanoveni. (1)

3. 5 Podilovy fond

Jedna se o investi¢ni instrument emitovany a soucasné spravovany investi¢nimi
spolecnostmi. Investor vstupuje do podilového fondu ndkupem podilovych listi ptislusné
investi¢ni spolecnosti. Za nashromazdéné penize z investic jednotlivych investord poté
spole¢nost obchoduje na finan¢nich trzich a snaZzi se o jejich zhodnoceni. Nakupem investor
ziskava pravo na vynos, ktery tvoti diferenci mezi ndkupem a prodejem podilovych lista.
Soucasné se od kone¢ného vynosu odecitaji poplatky s obchodovanim spojené. Podilové
fondy predstavuji spise dlouhodobou investici. Cim delsi je doba drzeni podilového listu tim
zajimavéjs$i zhodnoceni investice pro investora miize byt. Vyhodou podilovych fondl je
jejich Casova neomezenost, se kterou jsou otevirany a soucasné tak i vystoupeni z néj,
jelikoz spolecnost emitujici podilové listy je povinna zpétné odkoupit podilové listy za

aktudlni cenu v moment kdy se investor k tomuto kroku rozhodne. (17)

Podilovy fond pfedstavuje sdruzeni majetku jednotlivych investort, které je pod

spravou tfeti strany. Pro potenciondlniho investora je efektivnéjsi a snadnéjsi vlozit finan¢ni
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prostfedky do podilového fondu, nez kdyby si své portfolio tvofil sam, jelikoz nepotiebuje
rozséhlé znalosti, diverzifikaci ani praxi. Diverzifikace podilového fondu je zajisténa
obhospodatovatelem, ktery nakupuje rizna aktiva jako akcie, dluhopisy nebo podilové listy
jinych fondd, jenz se stavaji soucasti majetkem fondu. (18)

Spolecnosti a jind sdruZzeni, kterd svym investorim nabizi moZnost odprodeje
podilovych listl za hodnotu aktualni hodnoty majetku se nazyvaji oteviené podilové fondy.
Naopak instituce, kterd odprodej svych investi¢nich aktiv nenabizeji se nazyvaji uzavirené
podilové fondy. Dohled nad veskerymi fondy investi¢niho trhu patii pod dohled Komise
pro cenné papiry a burzy, kde musi byt kazdy z fondl zaregistrovan a fidit se jejimi pravidly

a nafizenimi. (8)

3. 5.1 Rozdéleni fondu dle aktiv

e Akciové — fondy zaméfujici se piedev§im na ndkup akcii. Z uvedenych je povazovan

za nejvynosngjsi, ale soucasné nejrizikové;si.

e SmiSené — zde jsou rovnéZ zastoupeny akcie, ale zpravidla mén¢ volatilni soucasné

s rizikovéjsimi dluhopisy.

e Dluhopisové — jde o fond nakupujici dluhovych cennych papirti neboli dluhopisti

s dlouhou dobou splatnosti.

e Fondy penézniho trhu — fond sdruzuje cenné papiry s kratkou dobou splatnosti.

Vynos tohoto fondu je povazovan za stabilni, avSak nizky.

e Komoditni — sdruzuje cenné papiry vazané na hmotné komodity nebo do komodit
samotnych. Byvaji zpravidla rizikovéjsi. Rozdéleni komoditniho fondu na fond

zemédé€lskych produktii, technologickych produktti a drahych kovi.
e Nemovitostni — fond nakupuje nemovitosti a nemovitostni cenné papiry.

¢ Fondy fondl — fond soustfed’uje pouze podilové listy jinych podilovych fondi. (17)
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3. 5.2 Rozdéleni fondi dle investi¢ni strategie

Konzervativni — tento typ podilového fondu je vhodny pro opatrné investory, jejichz
hlavnim cilem neni zhodnoceni, ale fond jim slouzi jako uchovatel hodnoty penéz.
Fond soustfed’uje pfedev§im konzervativni investice a zhodnoceni se pohybuje na

v rozpéti 2 az 3 % tedy na urovni inflace.

Vyvazené — Jednd se o skupinu stfedné rizikovych podilovych fondd. Fondy
investuji do kombinace akcii a dluhopisti pii podstupovani pfiméfené miry rizika.
Zhodnoceni investic plynouci z fungovani tohoto typu fondu se pohybuje na urovni
4 az 6 %. Investor se vSak ani zde nemusi obavat velkého poklesu hodnoty

poskytnutych finan¢nich prostredkda.

Agresivni — Tato skupina fondi je povazovana z uvedenych za tu nejvice rizikovou
vzhledem ke svému slozZeni zejména z akcii a jinych kolisavych investi¢nich aktiv.
Tyto fondy svym investorim nabizeji moZnost zajimavého zhodnoceni pohybujici
se v rozmezi 7 az 9 %. Nicméné¢ je nutné pocitat s kolisavosti i obcasnym propadem.

Doporuceno je do téchto fondll investovat predev§im v dlouhodobém horizontu. (18)

3.5. 3 Podilové listy

Jedna se o klicovy druh cenného papiru z pohledu kolektivniho investovani. Jde o typ

cenného papiru, ktery vlastnikovi (podilnikovi) pfisuzuje majetkovy néarok v podilovém
fondu. Soucasné vlastnik podilového listu neboli podilnik méa v nékterych typech fondii
hlasovaci prava v otazkach tykajicich se spravy podilového fondy. Podilové listy jsou
emitovany na dorucitele, na jméno ¢i na fad v podobé listinné nebo zaknihované. Z vécného
hlediska musi podle zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech podilovy

list obsahovat nize vypsané nalezitosti (13, 14)

Nalezitosti podilového listu:

a) obchodni nazev investi¢ni spole¢nosti,
b) oznaceni podilového fondu, vnémz jsou penézni prostiedky investorti
soustied’ovany,

c) datum vyhotoveni podilového listu,
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d) oznaceni zptisobu emitace podilového fondu. Zda se jedna o podilovy fondu
psany na dorucitele ¢i na jméno,

e) jmenovitou hodnotu podilového listu,

f) zapis, zda se jednd o podilovy list otevien¢ho ¢i uzavieného podilového

fondu. (14)
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4 Prakticka ¢ast

Piedmétem praktické Casti bakalaiské prace je komparace podilovych fondu, které
jsou pod spravou investiénich spole¢nosti se souhlasem Ceské narodni banky. Céstka
stanovena pro investici je 1 000 000 K¢. Vynosnost podilovych fondi bude sledovana za
investicni obdobi 1. ledna 2017 — 31. prosince 2021. Srovnanim zhodnoceni investice
u jednotlivych podilovych fondi na konci investicniho obdobi dojde ke stanoveni
nejvynosné¢jsSiho podilového fondu s ohledem na rizikovost. U vSech fondld se soucasné

berou v tivahu vstupni a vystupni poplatky pro realizovanou investici.

4.1 Analyzovani podilovych fondu

V ramci bakalatfské prace je analyzovano konkrétné 90 otevienych investi¢nich
podilovych fondd, které jsou pod spravou Ceské narodni banky. Do prace byly vybrany
pouze podilové fondy, které splitovaly pozadavek existence delsi nez 5 let, jelikoz lhita
investi¢niho obdobi byla stanovena od 1. ledna 2017 do 31. prosince 2021. Prace zkouma
pouze oteviené podilové fondy, do kterych mize investovat kdokoliv a neobsahuje tedy

podilové fondy uzaviené a téz fondy kvalifikovanych investort.

Nasledujici ¢ast pocinaje tabulkou 1 az do tabulky 90, srovnava jednotlivé podilové
fondy, konkrétné historické ceny, které platily pro datum pocéatku investice s novou cenovou
hodnotou, ktera platila pro datum zavéru investice. Soucasné kazdy podilovy fond obsahuje
graf vyvoje ceny pro piehled vyvoje ceny. Informace k jednotlivym podilovym fondiim jsou
zjiStovany u konkrétnich investi¢nich spolecnosti z volné¢ dostupnych dat. Pti dané ¢astce je
u podilového fondu zjistén pocet podilovych listd, které pfi cené za jeden podilovy list 1ze
u fondu nakoupit na zacatku investicniho obdobi se zapoctenim vstupniho poplatku
a soucasny prodej po uplynuti 5 let se zapoctenim vystupniho poplatku. Rozdilem ¢astky na
konci obdobi a pocatecni investici je stanoveno zhodnoceni podilového fondu, které¢ mutze

byt ziskové ¢i ztratové.
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Tabulka 1 - AKRO akciovy fond novych ekonomik

AKRO akciovy fond novych ekonomik

Investi¢ni spole¢nost

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN CZ0008473378

Datum zaloZen{ 8.9.1993

Ttida aktiv Akciovy

Stupeii rizika (1-7) 6

Ména CZK

Vstupni poplatek 5,00%

Vystupni poplatek 3,00%

Depozitar Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

2,53 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021

2,56 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi

376 435 ks

Zhodnoceni investice

-65 236,61 K¢

Zdroj: (31), vlastni zpracovani

Obrazek 7 - AKRO akciovy fond novych ekonomik
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Tabulka 2 - KB Privatni sprava aktiv 2

KB Privatni sprava aktiv 2

Investi¢ni spolecnost

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN CZ0008473154
Datum zaloZen{ 8.6.2009
Ttida aktiv SmiSeny
Stupen rizika (1-7) 3

Me¢éna CZK

Vstupni poplatek 1,00%
Vystupni poplatek 0,90%
Depozitat Komer¢ni banka, a. s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,35 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 145 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listh 733 406 ks

Zhodnoceni investice

53 867,75 K¢

Zdroj: (32), vlastni zpracovani

Obrazek 8 - KB Privatni sprava aktiv 2
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Tabulka 3 - KB Privatni sprava aktiv 4

KB Privatni sprava aktiv 4

Investi¢ni spole¢nost

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN CZ0008473162
Datum zaloZen{ 8.6.2009
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 3

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,50%
Vystupni poplatek 1,40%
Depozitat Komercni banka, a. s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 142 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,71 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 693 818 ks
Zhodnoceni investice 169 818,78 K¢

Zdroj: (33), vlastni zpracovani

Obrazek 9 - KB Privatni sprava aktiv 4
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Zdroj: (33)
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Tabulka 4 - KB Dluhopisovy

KB Dluhopisovy
Investi¢ni spole¢nost Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.
ISIN CZ0008472511
Datum zaloZeni 1.3.2007
Ttida aktiv Dluhopisovy
Stupeii rizika (1-7) 2
Ména CZK
Vstupni poplatek 1,00%
Vystupni poplatek 1,00%
Depozitat Komercni banka, a. s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,38 K¢
Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,23 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 717 463 ks

Zhodnoceni investice

-126 345,30 K¢

Zdroj: (34), vlastni zpracovani

Obrazek 10 - KB Dluhopisovy
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Zdroj: (34)
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Tabulka S - Amundi CR Balancovany - konzervativni

Amundi CR Balancovany - konzervativni

Investi¢ni spole¢nost

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN CZ0008472008
Datum zaloZen{ 16.8.2000
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 3

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitat Komercni banka, a. s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,56 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,38 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 634 678 ks

Zhodnoceni investice

-124 144 40 K¢

Zdroj: (35), vlastni zpracovani

Obrazek 11 - Amundi CR Balancovany - konzervativni
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Zdroj: (35)
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Tabulka 6 - Amundi CR - Sporokonto

Amundi CR - Sporokonto

Investi¢ni spole¢nost

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN CZ0008475407
Datum zaloZeni 21.7.1997
Ttida aktiv Dluhopisovy
Stupeii rizika (1-7) 2
Ména CZK
Vstupni poplatek 0,50%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitat Komercni banka, a. s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,61 K¢
Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,62 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 618 027 ks
Zhodnoceni investice 1 203,74 K¢
Zdroj: (36), vlastni zpracovani
Obrazek 12 - Amundi CR - Sporokonto
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Zdroj: (36)
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Tabulka 7 - Amundi CR Akciovy - Stfedni a vychodni Evropa

Amundi CR Akciovy - Stredni a vychodni Evropa

Investi¢ni spole¢nost

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN CZ0008474632
Datum zaloZen{ 1.1.2015

Ttida aktiv Akciovy

Stupeii rizika (1-7) 4

Ména CZK

Vstupni poplatek 3,00%

Vystupni poplatek 0,00%
Depozitat Komercni banka, a. s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 0,99 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,13 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 980 680 ks

Zhodnoceni investice

108 168,40 K¢&

Zdroj: (37), vlastni zpracovani

Obrazek 13 - Amundi CR Akciovy - Stfedni a vychodni Evropa
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Zdroj: (37)
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Tabulka 8 - KB Privatni sprava aktiv SD

KB Privatni sprava aktiv 5D

Investi¢ni spole¢nost

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN CZ0008473972
Datum zaloZeni 10.6.2013
Ttida aktiv Akciovy
Stupeii rizika (1-7) 4

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,50%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitat Komercni banka, a. s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,28 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 148 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 769 704 ks

Zhodnoceni investice

139 161,92 K¢

Zdroj: (38), vlastni zpracovani

Obrazek 14 - KB Privatni sprava aktiv SD
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Zdroj: (38)
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Tabulka 9 - KB Privatni sprava aktiv 1

KB Privatni sprava aktiv 1

Investi¢ni spole¢nost

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN CZ0008473725
Datum zaloZen{ 4.6.2012
Ttida aktiv Dluhopisovy
Stupeii rizika (1-7) 2

Ména CZK

Vstupni poplatek 0,40%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitat Komercni banka, a. s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 0,07 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,02 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 930 856 ks
Zhodnoceni investice -50 526,90 K¢

Zdroj: (39), vlastni zpracovani

Obrazek 15 - KB Privatni sprava aktiv 1
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Zdroj: (39)
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Tabulka 10 - Amundi CR All-Star Selection

Amundi CR All-Star Selection

Investi¢ni spole¢nost

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN CZ0008474517
Datum zaloZen{ 6.6.2014
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 5

Ména CZK

Vstupni poplatek 3,00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitat Komercni banka, a. s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,11 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,54 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 874 661 ks
Zhodnoceni investice 346 977,94 K&

Zdroj: (40), vlastni zpracovani

Obrazek 16 - Amundi CR All-Star Selection
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Zdroj: (40)
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Tabulka 11 - Amundi CR Dluhopisovy PLUS

Amundi CR Dluhopisovy PLUS

Investi¢ni spole¢nost

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN CZ0008471976
Datum zaloZen{ 14.3.2000
Ttida aktiv Dluhopisovy
Stupeii rizika (1-7) 2

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitat Komercni banka, a. s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,67 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,55 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 592 873 ks

Zhodnoceni investice

-81 046,90 K¢

Zdroj: (41), vlastni zpracovani

Obrazek 17 - Amundi CR Dluhopisovy PLUS
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Zdroj: (41)
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Tabulka 12 - Amundi CR - obliga¢ni fond

Amundi CR - obliga¢ni fond
Investi¢ni spole¢nost Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.
ISIN CZ0008475399
Datum zaloZeni 24.5.2001
Ttida aktiv Dluhopisovy
Stupeii rizika (1-7) 2
Ména CZK
Vstupni poplatek 1,50%
Vystupni poplatek 2,00%
Depozitaf Unicreditbank Czech and Slovakia, a.s
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 2,16 K¢
Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,87 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 456 121 ks
Zhodnoceni investice -164 112,70 K¢

Zdroj: (42), vlastni zpracovani

Obrazek 18 - Amundi CR - obliga¢ni fond
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Zdroj: (42)
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Tabulka 13 - Conseq realitni, otevieny podilovy fond

Conseq realitni

Investi¢ni spolecnost

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN CZ0008472859

Datum zaloZen{ 31.1.2008

Ttida aktiv Nemovitostn{

Stupen rizika (1-7) 2

Me¢éna CZK

Vstupni poplatek 5,00%

Vystupni poplatek 1,50%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,23 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021

1,58 K¢&

Pocet nakoupenych podilovych listh

772 472 ks

Zhodnoceni investice

202 198,20 K¢

Zdroj: (43), vlastni zpracovani

Obrazek 19 - Conseq realitni, otevireny podilovy fond

Zdroj: (43)
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Tabulka 14 - Conseq nemovitostnich fondi, otevireny podilovy fond

Conseq nemovitostnich fondi

Investi¢ni spole¢nost

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN CZ0008472214

Datum zaloZen{ 6.2.2006

Ttida aktiv Nemovitostn{

Stupeii rizika (1-7) 3

Ména CZK

Vstupni poplatek 3,50%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

0,73 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 0,76 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 1323 539 ks
Zhodnoceni investice 5 889,64 K¢

Zdroj: (44), vlastni zpracovani

Obrazek 20 - Conseq nemovitostnich fondi, otevireny podilovy fond

Zdroj: (44)
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Tabulka 15 - Conseq Private Invest dynamické portfolio

Conseq Private Invest dynamické portfolio

Investi¢ni spole¢nost

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN CZ0008474160
Datum zaloZen{ 19.12.2013
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 5

Ména CZK

Vstupni poplatek 5,00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitat Conseq Investment Management, a. s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,20 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,52 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 793 650 ks

Zhodnoceni investice

206 348,00 K¢

Zdroj: (45), vlastni zpracovani

Obrazek 21 - Conseq Private Invest dynamické portfolio

Zdroj: (45)
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Tabulka 16 - Active Invest Dynamicky, otevireny podilovy fond

Active Invest Dynamicky

Investi¢ni spole¢nost

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN CZ0008474202

Datum zaloZen{ 11.12.2003

Ttida aktiv SmiSeny

Stupeii rizika (1-7) 5

Ména CZK

Vstupni poplatek 5,00%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,19 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 145 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 800 320 ks
Zhodnoceni investice 160 464,00 K¢

Zdroj: (46), vlastni zpracovani

Obrazek 22 - Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond

Zdroj: (46)
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Tabulka 17 - Active Invest VyvaZeny, otevireny podilovy fond

Active Invest Vyvazeny

Investi¢ni spole¢nost

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN CZ0008474210

Datum zaloZen{ 11.12.2013

Ttida aktiv SmiSeny

Stupeii rizika (1-7) 4

Ména CZK

Vstupni poplatek 4,00%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat Conseq Investment Management, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,11 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,25 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 866 250 ks
Zhodnoceni investice 82 812,50 K¢

Zdroj: (47), vlastni zpracovani

Obrazek 23 - Active Invest VyvaZeny, otevieny podilovy fond

Zdroj: (47)
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Tabulka 18 - Active Invest Konzervativni, otevireny podilovy fond

Active Invest Konzervativni

Investi¢ni spole¢nost

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN CZ0008474194

Datum zaloZen{ 11.12.2013

Ttida aktiv 2

Stupeii rizika (1-7) SmiSeny

Ména CZK

Vstupni poplatek 2,50%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat Conseq Investment Management, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,05 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,08 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 929 152 ks
Zhodnoceni investice 348420 K¢

Zdroj: (48), vlastni zpracovani

Obrazek 24 - Active Invest Konzervativni, otevireny podilovy fond

Zdroj: (48)
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Tabulka 19 - Conseq korporatnich dluhopisti, otevireny podilovy fond

Conseq korporatnich dluhopisii

Investi¢ni spole¢nost

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN CZ0008473873

Datum zaloZen{ 16.1.2013

Ttida aktiv Dluhopisovy

Stupeii rizika (1-7) 3

Ména CZK

Vstupni poplatek 2,50%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,07 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,16 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 911 784 ks
Zhodnoceni investice 57 669 44 K¢

Zdroj: (49), vlastni zpracovani

Obrazek 25 - Conseq korporatnich dluhopisi, otevireny podilovy fond

Zdroj: (49)
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Tabulka 20 - CSOB Akciovy stfedni a vychodni Evropa

CSOB Akciovy stiedni a vychodni Evropa

Investi¢ni spole¢nost

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost

ISIN CZ0008472610
Datum zaloZen{ 3.5.2007
Ttida aktiv Akciovy
Stupeii rizika (1-7) 6

Ména CZK

Vstupni poplatek 3.00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 0,59 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 0,61 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 1 645 548 ks
Zhodnoceni investice 378428 K¢

Zdroj: (50), vlastni zpracovani

Obriazek 26 - CSOB Akciovy stéedni a vychodni Evropa
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Zdroj: (50)
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Tabulka 21 - CSOB Akciovy realitni

CSOB Akciovy realitni

Investi¢ni spole¢nost

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost

ISIN CZ0008472222
Datum zaloZen{ 1.2.2006
Ttida aktiv Akciovy
Stupeii rizika (1-7) 6

Ména CZK

Vstupni poplatek 3.00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 0,72 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,15 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 1 348 435 ks
Zhodnoceni investice 550 700,25 K&

Zdroj: (51), vlastni zpracovani

Obriazek 27 - CSOB Akciovy realitni
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Zdroj: (51)
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Tabulka 22 - CSOB bohatstvi

CSOB bohatstvi

Investi¢ni spole¢nost

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost

ISIN 770000001117; 770000002244
Datum zaloZen{ 15.10. 2000

Ttida aktiv SmiSeny

Stupeii rizika (1-7) 3

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,50%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitaf Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 2,10 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 2,60 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 469 153 ks

Zhodnoceni investice

219 797,80 K¢

Zdroj: (52), vlastni zpracovani

Obrizek 28 - CSOB bohatstvi
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Zdroj: (52)
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Tabulka 23 - CSOB akciovy

CSOB akciovy

Investi¢ni spole¢nost

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost

ISIN CZ0008474939; 770000001170
Datum zaloZen{ 14.10. 1999

Ttida aktiv Akciovy

Stupeii rizika (1-7) 6

Ména CZK

Vstupni poplatek 3.00%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitaf Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,02 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,72 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 951 837 ks

Zhodnoceni investice

637 159,60 K¢

Zdroj: (53), vlastni zpracovani

Obrizek 29 - CSOB akciovy
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Zdroj: (53)
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Tabulka 24 - CSOB dluhopisovy

CSOB dluhopisovy

Investi¢ni spole¢nost

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost

ISIN 770000001147
Datum zaloZen{ 1.1.1990
Ttida aktiv Dluhopisovy
Stupeii rizika (1-7) 2

Ména CZK

Vstupni poplatek 0,50%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,52 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 146 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 654 621 ks

Zhodnoceni investice

-44 253 30 K¢

Zdroj: (54), vlastni zpracovani

Obrizek 30 - CSOB dluhopisovy
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Zdroj: (54)
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Tabulka 25 - CSOB Vyvazeny dividendovy

CSOB Vyvaieny dividendovy

Investi¢ni spole¢nost

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost

ISIN CZ0008474228
Datum zaloZen{ 3.3.2014
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 3

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,50%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceskoslovenskd obchodnf banka, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 0,99 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,05 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 995 173 ks

Zhodnoceni investice

44 931,65 K¢

Zdroj: (55), vlastni zpracovani

Obrizek 31 - CSOB Vyvazeny dividendovy

1,05
1
0,95
0,9
0,85
2017 2018 2019 2020 2021
Zdroj: (55)
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Tabulka 26 - CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF - otevieny podilovy fond

CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF

Investi¢ni spole¢nost

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

ISIN CZ0008472750
Datum zaloZen{ 3.9.2007
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 3

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,50%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceska spofitelna, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 0,93 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,11 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 1059 378 ks
Zhodnoceni investice 175 909,58 K¢

Zdroj: (56), vlastni zpracovani

Obrizek 32 - CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF - otevieny podilovy fond

Zdroj: (56)
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Tabulka 27 - TOP STOCKS - otevieny podilovy fond

TOP STOCKS

Investi¢ni spole¢nost

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

ISIN CZ0008472404
Datum zaloZen{ 28.8.2006
Ttida aktiv Akciovy
Stupeii rizika (1-7) 7

Ména CZK

Vstupni poplatek 3.00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceska spofitelna, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 2,13 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 3,67 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 420 291 ks
Zhodnoceni investice 542 467,97 K¢

Zdroj: (57), vlastni zpracovani

Obrazek 33 - TOP STOCKS - otevieny podilovy fond
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Tabulka 28 - High Yield dluhopisovy - otevieny podilovy fond

High Yield dluhopisovy

Investi¢ni spole¢nost

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

ISIN CZ0008472412
Datum zaloZen{ 28.8.2006
Ttida aktiv Dluhopisovy
Stupeii rizika (1-7) 4

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceska spofitelna, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,38 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 149 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 717 463 ks

Zhodnoceni investice

69 019,87 K¢

Zdroj: (58), vlastni zpracovani

Obrazek 34 - High Yield dluhopisovy - otevi‘eny podilovy fond
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Tabulka 29 - TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond

TRENDBOND

Investi¢ni spole¢nost

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

ISIN CZ0008472297
Datum zaloZen{ 29.10. 2001
Ttida aktiv Dluhopisovy
Stupeii rizika (1-7) 4

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceska spofitelna, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,36 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,04 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 728 013 ks
Zhodnoceni investice -242 866,50 K&

Zdroj: (59), vlastni zpracovani

Obrazek 35 - TRENDBOND - otevi‘eny dluhopisovy podilovy fond
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Zdroj: (59)
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Tabulka 30 - GLOBAL STOCKS FF - otevieny podilovy fond

GLOBAL STOCKS FF

Investi¢ni spole¢nost

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

ISIN CZ0008472248
Datum zaloZen{ 4.9.2000
Ttida aktiv Akciovy
Stupeii rizika (1-7) 5

Ména CZK

Vstupni poplatek 3.00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceska spofitelna, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 0,72 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,04 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 1 348 435 ks
Zhodnoceni investice 402 372 40 K¢

Zdroj: (60), vlastni zpracovani

Obrazek 36 - GLOBAL STOCKS FF - otevireny podilovy fond
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Tabulka 31 - DYNAMICKY MIX FF - otevieny podilovy fond

DYNAMICKY MIX FF
Investi¢ni spole¢nost Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Cesk4 republika
ISIN CZ0008472347
Datum zaloZen{ 28.8.2000
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 3
Ména CZK
Vstupni poplatek 1,50%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceska spofitelna, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,39 K¢
Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,71 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 708 792 ks
Zhodnoceni investice 212 034,30 K¢

Zdroj: (61), vlastni zpracovani

Obrazek 37 - DYNAMICKY MIX FF - otevireny podilovy fond
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Zdroj: (61)
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Tabulka 32 - VYVAZENY MIX FF - otevieny podilovy fond

VYVAZENY MIX FF

Investi¢ni spole¢nost

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

ISIN CZ0008472339
Datum zaloZen{ 1.5.2000
Ttida aktiv Dluhopisovy
Stupeii rizika (1-7) 3

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,50%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceska spofitelna, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 146 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,70 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 674 809 ks

Zhodnoceni investice

147 175,30 K¢&

Zdroj: (62), vlastni zpracovani

Obrizek 38 - VYVAZENY MIX FF - otevieny podilovy fond

Zdroj: (62)
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Tabulka 33 - AKCIOVY MIX FF - otevi‘eny podilovy fond

AKCIOVY MIX FF

Investi¢ni spole¢nost

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

ISIN

CZ0008472305
Datum zaloZen{ 1.12.1999
Ttida aktiv Akciovy
Stupeii rizika (1-7) 3
Ména CZK
Vstupni poplatek 3,00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceska spofitelna, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,73 K¢
Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 2,40 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 561 198 ks

Zhodnoceni investice 346 875,20 K¢

Zdroj: (63), vlastni zpracovani

Obrazek 39 - AKCIOVY MIX FF - otevi‘eny podilovy fond

60

kvé '17 24F'17 ed '18 kvé '18 247 '18 ed '19 kvé '19 Z4F'19 led 20 kvé '20 247 '20 led 21 kvé '21 ZaF '21

Zdroj: (63)
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Tabulka 34 - FOND RIZENYCH VYNOSU - otevieny podilovy fond

FOND RIZENYCH VYNOSU

Investi¢ni spole¢nost

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

ISIN CZ0008472255
Datum zaloZen{ 14.6.1999
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 3

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceska spofitelna, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,39 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,32 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 712 301 ks
Zhodnoceni investice -59 762,70 K¢

Zdroj: (64), vlastni zpracovani

Obrizek 40 - FOND RIZENYCH VYNOSU - otevieny podilovy fond
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Zdroj: (64)
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Tabulka 35 - SPOROTREND - otevi‘eny podilovy fond

SPOROTREND

Investi¢ni spole¢nost

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

ISIN CZ0008472289
Datum zaloZen{ 31.3.1998
Ttida aktiv Akciovy
Stupeii rizika (1-7) 6

Ména CZK

Vstupni poplatek 3.00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceska spofitelna, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,13 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 142 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 859 180 ks

Zhodnoceni investice

220 035,60 K¢

Zdroj: (65), vlastni zpracovani

Obrazek 41 - SPOROTREND - otevi‘eny podilovy fond
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Zdroj: (65)
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Tabulka 36 - SPOROBOND - otevi‘eny podilovy fond

SPOROBOND

Investi¢ni spole¢nost

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

ISIN CZ0008472263
Datum zaloZen{ 31.3.1998
Ttida aktiv Dluhopisovy
Stupeii rizika (1-7) 2

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceska spofitelna, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 2,29 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 2,23 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 432 357 ks

Zhodnoceni investice -35843,90 K¢

Zdroj: (66), vlastni zpracovani

Obrazek 42 - SPOROBOND - otevi'eny podilovy fond
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Tabulka 37 - SPOROINVEST - otevireny podilovy fond

SPOROINVEST
Investi¢ni spole¢nost Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Cesk4 republika
ISIN CZ0008472289
Datum zaloZen{ 1.7.1996
Ttida aktiv Dluhopisovy
Stupeii rizika (1-7) 2
Ména CZK
Vstupni poplatek 0,30%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceska spofitelna, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,88 K¢
Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,86 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 530 323 ks
Zhodnoceni investice -13 599,22 K¢

Zdroj: (67), vlastni zpracovani

Obrazek 43 - SPOROINVEST - otevieny podilovy fond
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Zdroj: (67)
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Tabulka 38 - OPTIMUM - otevieny podilovy fond

OPTIMUM

Investi¢ni spole¢nost

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

ISIN CZ0008474814
Datum zaloZen{ 21.9.2015
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 2

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceska spofitelna, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,02 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,12 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 970 685 ks

Zhodnoceni investice 87 167,20 K¢

Zdroj: (68), vlastni zpracovani

Obrazek 44 - OPTIMUM - otevieny podilovy fond

Zdroj: (68)
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Tabulka 39 - MPF 30 - otevieny podilovy fond

MPF 30
Investi¢ni spole¢nost Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Cesk4 republika
ISIN CZ0008474566
Datum zaloZen{ 1.9.2014
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 3
Ména CZK
Vstupni poplatek 0,75%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceska spofitelna, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,01 K¢
Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,18 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 982 728 ks
Zhodnoceni investice 159 619,00 K¢

Zdroj: (69), vlastni zpracovani

Obrazek 45 - MPF 30 - otevieny podilovy fond
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Tabulka 40 - MPF 10 - otevieny podilovy fond

MPF 10

Investi¢ni spole¢nost

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

ISIN CZ0008474558
Datum zaloZen{ 1.9.2014
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 2

Ména CZK

Vstupni poplatek 0,50%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceska spofitelna, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,01 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,09 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 985 173 ks

Zhodnoceni investice

73 838,60 K¢

Zdroj: (70), vlastni zpracovani

Obrazek 46 - MPF 10 - otevieny podilovy fond

zar'17 kvé '18 led '19

zar'19 kvé '20 led '21 zar 21

Zdroj: (70)
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Tabulka 41 - ESG MIX 50 - otevireny podilovy fond

ESG MIX 50
Investi¢ni spole¢nost Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Cesk4 republika
ISIN CZ0008474343
Datum zaloZen{ 2.6.2014
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 3
Ména CZK
Vstupni poplatek 1,50%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceska spofitelna, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,01 K¢
Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,16 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 975 467 ks

Zhodnoceni investice

131 541,70 K¢

Zdroj: (71), vlastni zpracovani

Obrazek 47 - ESG MIX 50 — otevi‘eny podilovy fond
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Tabulka 42 - ESG MIX 30 - otevieny podilovy fond

ESG MIX 30
Investi¢ni spole¢nost Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Cesk4 republika
ISIN CZ0008474335
Datum zaloZen{ 2.6.2014
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 2
Ména CZK
Vstupni poplatek 1,50%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceska spofitelna, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,02 K¢
Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,12 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 965 903 ks
Zhodnoceni investice 81 811,36 K¢

Zdroj: (72), vlastni zpracovani

Obrazek 48 - ESG MIX 30 - otevieny podilovy fond
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Tabulka 43 - ESG MIX 10 - otevieny podilovy fond

ESG MIX 30

Investi¢ni spole¢nost

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

ISIN

CZ0008474335
Datum zaloZen{ 2.6.2014
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 2
Ména CZK
Vstupni poplatek 1,50%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceska spofitelna, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,02 K¢
Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,12 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 965 903 ks

Zhodnoceni investice

81 811,36 K¢

Zdroj: (73), vlastni zpracovani

Obrazek 49 - ESG MIX 10 - otevieny podilovy fond
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Tabulka 44 - CS korporitni dluhopisovy otevieny podilovy fond

CS korporitni dluhopisovy otevieny podilovy fond

Investi¢ni spole¢nost

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

ISIN CZ0008472230
Datum zaloZen{ 1.4.2004
Ttida aktiv Dluhopisovy
Stupeii rizika (1-7) 3

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceska spofitelna, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 143 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,51 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 692 376 ks

Zhodnoceni investice

45 487,80 K¢

Zdroj: (74), vlastni zpracovani

Obrizek 50 - CS korporitni dluhopisovy otevieny podilovy fond
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Tabulka 45 - Fond fondii vyvaZeny

Fond fondu vyvazeny

Investi¢ni spole¢nost

Generali Investments CEE, investi¢ni spoleCnost, a.s.

ISIN CZ0008473287

Datum zaloZen{ 9.2.2010

Ttida aktiv SmiSeny

Stupeii rizika (1-7) 3

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,80%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,16 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021

1,36 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi

846 826 ks

Zhodnoceni investice

151 683,40 K¢&

Zdroj: (75), vlastni zpracovani

Obrazek 51 - Fond fondu vyvazZeny
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Zdroj: (75)
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Tabulka 46 - Fond fondi dynamicky

Fond fondta dynamicky

Investi¢ni spole¢nost

Generali Investments CEE, investi¢ni spoleCnost, a.s.

ISIN CZ0008473303

Datum zaloZen{ 9.2.2010

Ttida aktiv SmiSeny

Stupeii rizika (1-7) 3

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,80%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,16 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021

1,53 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi

846 826 ks

Zhodnoceni investice

295 643,80 K¢

Zdroj: (76), vlastni zpracovani

Obrazek 52 - Fond fondi dynamicky
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Zdroj: (76)
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Tabulka 47 - Fond Zivé planety

Fond zivé planety

Investi¢ni spole¢nost

Generali Investments CEE, investi¢ni spoleCnost, a.s.

ISIN CZ0008472693

Datum zaloZen{ 26.6.2007

Ttida aktiv SmiSeny

Stupeii rizika (1-7) 4

Ména CZK

Vstupni poplatek 2,50%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

0,71 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021

1,23 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi

1 374 098 ks

Zhodnoceni investice

690 140,50 K¢

Zdroj: (77), vlastni zpracovani

Obrazek 53 - Fond Zivé planety
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Zdroj: (77)
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Tabulka 48 - Fond nemovitostnich akcii

Fond nemovitostnich akcii

Investi¢ni spole¢nost

Generali Investments CEE, investi¢ni spoleCnost, a.s.

ISIN CZ0008472396

Datum zaloZen{ 24.7.2006

Ttida aktiv Akciovy

Stupeii rizika (1-7) 4

Ména CZK

Vstupni poplatek 2,50%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

0,83 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,10 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 1175 433 ks
Zhodnoceni investice 292 976,30 K&

Zdroj: (78), vlastni zpracovani

Obrazek 54 - Fond nemovitostnich akcii
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Zdroj: (78)
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Tabulka 49 - Fond zlaty

Fond zlaty
Investi¢ni spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spoleCnost, a.s.
ISIN CZ0008472370
Datum zaloZeni 24.4.2006
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 4
Ména CZK
Vstupni poplatek 2,50%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

0,59 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021

0,68 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi

1653 575 ks

Zhodnoceni investice

124 431,00 K¢&

Zdroj: (79), vlastni zpracovani

Obrazek 55 - Fond zlaty
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Zdroj: (79)
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Tabulka 50 - Fond novych ekonomik

Fond novych ekonomik

Investi¢ni spole¢nost

Generali Investments CEE, investi¢ni spoleCnost, a.s.

ISIN CZ0008474137

Datum zaloZen{ 11.10.2001

Ttida aktiv Akciovy

Stupeii rizika (1-7) 4

Ména CZK

Vstupni poplatek 2,50%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

0,73 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 0,86 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 1336451 ks
Zhodnoceni investice 149 347,90 K¢

Zdroj: (80), vlastni zpracovani

Obrazek 56 - Fond novych ekonomik
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Tabulka 51 - Fond ropy a energetiky

Fond ropy a energetiky
Investi¢ni spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spoleCnost, a.s.
ISIN CZ0008474152
Datum zaloZeni 11.10.2001
Ttida aktiv Akciovy
Stupeii rizika (1-7) 5
Ména CZK
Vstupni poplatek 5,00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,20 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,36 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 793 650 ks
Zhodnoceni investice 79 364,00 K&
Zdroj: (81), vlastni zpracovani
Obrazek 57 - Fond ropy a energetiky
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Tabulka 52 - Fond konzervativni

Fond konzervativni

Investi¢ni spole¢nost

Generali Investments CEE, investi¢ni spoleCnost, a.s.

ISIN CZ0008474145

Datum zaloZen{ 11.10.2001

Ttida aktiv Dluhopisovy

Stupeii rizika (1-7) 2

Ména CZK

Vstupni poplatek 0,50%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,29 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,29 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 771337 ks
Zhodnoceni investice -4 97530 K¢

Zdroj: (82), vlastni zpracovani

Obrazek 58 - Fond konzervativni

1 L 1 1 1

07/17 01/18 07/18

01/19

07/19 01/20 07/20 01/21 07/21

Zdroj: (82)

91




Tabulka 53 - Fond farmacie a biotechnologie

Fond farmacie a biotechnologie

Investi¢ni spole¢nost

Generali Investments CEE, investi¢ni spoleCnost, a.s.

ISIN CZ0008474129

Datum zaloZen{ 11.10.2001

Ttida aktiv Akciovy

Stupeii rizika (1-7) 4

Ména CZK

Vstupni poplatek 2,50%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,62 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021

2,26 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi

602 228 ks

Zhodnoceni investice

361 035,30 K¢

Zdroj: (83), vlastni zpracovani

Obrazek 59 - Fond farmacie a biotechnologie
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Tabulka 54 - Fond vyvaZeny dluhopisovy

Fond vyvazeny dluhopisovy

Investi¢ni spole¢nost

Generali Investments CEE, investi¢ni spoleCnost, a.s.

ISIN CZ0008474806

Datum zaloZen{ 1.7.2015

Ttida aktiv Dluhopisovy

Stupeii rizika (1-7) 2

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,00%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,02 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,05 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 970 685 ks
Zhodnoceni investice 19 219,30 K¢

Zdroj: (84), vlastni zpracovani

Obrazek 60 - Fond vyvazeny dluhopisovy
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Tabulka S5 - Fond balancovany konzervativni

Fond balancovany konzervativni

Investi¢ni spole¢nost

Generali Investments CEE, investi¢ni spoleCnost, a.s.

ISIN CZ0008471760

Datum zaloZen{ 1.1.1998

Ttida aktiv SmiSeny

Stupeii rizika (1-7) 3

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,80%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,72 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,96 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 571 115 ks
Zhodnoceni investice 119 385,40 K¢

Zdroj: (85), vlastni zpracovani

Obrazek 61 - Fond balancovany konzervativni
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Tabulka 56 - Fond korporatnich dluhopist

Fond korporatnich dluhopist

Investi¢ni spole¢nost

Generali Investments CEE, investi¢ni spoleCnost, a.s.

ISIN CZ0008471786

Datum zaloZen{ 15.11.2001

Ttida aktiv Dluhopisovy

Stupeii rizika (1-7) 2

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,00%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

2,02 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021

2,12 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi

490 148 ks

Zhodnoceni investice

39 113,80 K¢

Zdroj: (86), vlastni zpracovani

Obrazek 62 - Fond korporatnich dluhopisu
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Tabulka 57 - Fond globalnich znacek

Fond globalnich znacek

Investi¢ni spole¢nost

Generali Investments CEE, investi¢ni spoleCnost, a.s.

ISIN CZ0008471778

Datum zaloZen{ 15.11.2001

Ttida aktiv Akciovy

Stupeii rizika (1-7) 4

Ména CZK

Vstupni poplatek 2,50%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,55 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 249 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 629 425 ks
Zhodnoceni investice 567 268,30 K&

Zdroj: (87), vlastni zpracovani

Obrazek 63 - Fond globalnich znacek
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Tabulka 58 - INVESTIKA realitni fond, otevifeny podilovy fond

INVESTIKA realitni fond

Investi¢ni spole¢nost

INVESTIKA, investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN CZ0008474830
Datum zaloZen{ 16.9.2015
Ttida aktiv Nemovitostn{
Stupeii rizika (1-7) 2

Ména CZK

Vstupni poplatek 2,80%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceskd spofitelna a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,06 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,35 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 917 700 ks

Zhodnoceni investice

238 895,00 K¢

Zdroj: (88), vlastni zpracovani

Obrazek 64 - INVESTIKA realitni fond, otevireny podilovy fond
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Tabulka 59 - J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond

J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otev¥eny podilovy fond

Investi¢ni spole¢nost

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

ISIN CZ0008472867
Datum zaloZen{ 3.12.2007
Ttida aktiv Dluhopisovy
Stupeii rizika (1-7) 2

Ména CZK

Vstupni poplatek 3,00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitat ATLANTIK finanénf trhy, a. s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 143 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,51 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 678 932 ks

Zhodnoceni investice

25 187,30 K¢

Zdroj: (89), vlastni zpracovani

Obrazek 65 - J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond
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Tabulka 60 - J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond

J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond

Investi¢ni spole¢nost

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

ISIN CZ0008473592
Datum zaloZen{ 11.1.2001
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 3

Ména CZK

Vstupni poplatek 3,00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitat ATLANTIK finanénf trhy, a. s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 6,97 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 8,33 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 139 293 ks
Zhodnoceni investice 160 310,70 K¢

Zdroj: (90), vlastni zpracovani

Obrazek 66 - J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevireny podilovy fond
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Tabulka 61 - J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevieny podilovy fond

J&T OPPORTUNITY CZK smisSeny otevieny podilovy fond

Investi¢ni spole¢nost

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

ISIN CZ0008473576
Datum zaloZen{ 29.5.2000
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 4

Ména CZK

Vstupni poplatek 5,00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitat ATLANTIK finanénf trhy, a. s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 2,11 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 4,17 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 451 365 ks

Zhodnoceni investice

882 192,10 K¢

Zdroj: (91), vlastni zpracovani

Obrazek 67 - J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny otevireny podilovy fond
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Tabulka 62 - J&T LIFE 2030 otevi‘eny podilovy fond

J&T LIFE 2030 otevieny podilovy fond

Investi¢ni spole¢nost

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

ISIN CZ0008474251
Datum zaloZen{ 16.1.2014
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 3

Ména CZK

Vstupni poplatek 5,00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitat ATLANTIK finanénf trhy, a. s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,04 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,36 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 915 750 ks
Zhodnoceni investice 245 420,00 K¢

Zdroj: (92), vlastni zpracovani

Obrazek 68 - J&T LIFE 2030 otevieny
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Tabulka 63 - J&T LIFE 2035 otevi‘eny podilovy fond

J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond

Investi¢ni spole¢nost

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

ISIN CZ0008474269
Datum zaloZen{ 16.1.2014
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 4

Ména CZK

Vstupni poplatek 5,00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitat ATLANTIK finanénf trhy, a. s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,04 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,39 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listl 915 750 ks
Zhodnoceni investice 272 892,50 K¢

Zdroj: (93), vlastni zpracovani

Obrazek 69 - J&T LIFE 2035 otevieny podilovy fond
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Tabulka 64 - J&T LIFE 2025 otevi‘eny podilovy fond

J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond

Investi¢ni spole¢nost

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

ISIN CZ0008474244
Datum zaloZen{ 16.1.2014
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 3

Ména CZK

Vstupni poplatek 5,00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitat ATLANTIK finanénf trhy, a. s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,04 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,27 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 915 750 ks
Zhodnoceni investice 163 002,50 K¢

Zdroj: (94), vlastni zpracovani

Obrazek 70 - J&T LIFE 2025 otevieny podilovy fond

1.30
1.25
1.20
1.15
1.10
1.05
1.00

0.95

©

X I 0O 00 N 7 e
}0 " ?DT)’O bl}O © }0 %,.\ }0 5 b:lp " 1 }0
5!

y)
s\\l@

Zdroj: (94)

103




Tabulka 65 - J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond

J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond

Investi¢ni spole¢nost

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

ISIN CZ0008473808
Datum zaloZen{ 10.9.2002
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 2

Ména CZK

Vstupni poplatek 3,00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitat ATLANTIK finanénf trhy, a. s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,23 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 142 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 789 328 ks

Zhodnoceni investice

120 845,80 K¢

Zdroj: (95), vlastni zpracovani

Obrazek 71 - J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond
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Tabulka 66 - J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond

J&T BOND CZK smiSeny otevireny podilovy fond

Investi¢ni spole¢nost

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

ISIN CZ0008473634

Datum zaloZen{ 1.12.2011

Ttida aktiv Dluhopisovy

Stupeii rizika (1-7) 2

Ména CZK

Vstupni poplatek 3,00%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitaf UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,32 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,56 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 735 510 ks
Zhodnoceni investice 147 395,6

Zdroj: (96), vlastni zpracovani

Obrazek 72 - J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond
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Tabulka 67 - J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond

J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond

Investiéni spole¢nost J&T INVESTICNI SPOLECNOST, as.
ISIN CZ0008473493

Datum zaloZen{ 1.3.2001

Ttida aktiv Komoditni

Stupeii rizika (1-7) 4

Ména CZK

Vstupni poplatek 5,00%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 0,54 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 0,57 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 1763668

Zhodnoceni investice 5290,80 K¢

Zdroj: (97), vlastni zpracovani

Obrazek 73 - J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond
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Tabulka 68 - Partners Universe 6

Partners Universe 6

Investi¢ni spole¢nost

Partners investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN CZ0008473709

Datum zaloZen{ 1.6.2012

Ttida aktiv dluhopisovy

Stupeii rizika (1-7) 3

Ména CZK

Vstupni poplatek 3,00%

Vystupni poplatek 3,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,08 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021

1,19 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi

898 957 ks

Zhodnoceni investice

37 666,10 K¢

Zdroj: (98), vlastni zpracovani

Obrazek 74 - Partners Universe 6

Zdroj: (98)
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Tabulka 69 - Partners 7 Stars

Partners 7 Stars

Investi¢ni spole¢nost

Partners investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN CZ0008474624

Datum zaloZen{ 14.10.2014

Ttida aktiv Akciovy

Stupeii rizika (1-7) 5

Ména CZK

Vstupni poplatek 5,00%

Vystupni poplatek 5,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,04 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,40 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 915 750 ks
Zhodnoceni investice 217 947,50 K&

Zdroj: (99), vlastni zpracovani

Obrazek 75 - Partners 7 Stars

Zdroj: (99)
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Tabulka 70 - Partners Universe 13

Partners Universe 13

Investi¢ni spole¢nost

Partners investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN CZ0008473535

Datum zaloZen{ 28.4.2011

Ttida aktiv SmiSeny

Stupeii rizika (1-7) 4

Ména CZK

Vstupni poplatek 4,90%

Vystupni poplatek 4,90%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,16 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021

142 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi

821 800 ks

Zhodnoceni investice

109 775,20 K¢&

Zdroj: (100), viastni zpracovani

Obrazek 76 - Partners Universe 13

Zdroj: (100)
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Tabulka 71 - Partners Universe 10

Partners Universe 10

Investi¢ni spole¢nost

Partners investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN CZ0008473527

Datum zaloZen{ 28.4.2011

Ttida aktiv SmiSeny

Stupeii rizika (1-7) 4

Ména CZK

Vstupni poplatek 4,90%

Vystupni poplatek 4,90%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,15 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021

1,36 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi

828 946 ks

Zhodnoceni investice

72 125,60 K¢

Zdroj: (101), viastni zpracovani

Obrazek 77 - Partners Universe 10

Zdroj: (101)
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Tabulka 72 - Raiffeisen fond high-yield dluhopisi

Raiffeisen fond high-yield dluhopisi

Investi¢ni spole¢nost

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

ISIN CZ0008474848

Datum zaloZen{ 30.10.2015

Ttida aktiv Dluhopisovy

Stupeii rizika (1-7) 3

Ména CZK

Vstupni poplatek 2,00%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,06 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021

1,16 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi

924 898 ks

Zhodnoceni investice

72 881,70 K¢

Zdroj: (102), viastni zpracovani

Obrazek 78 - Raiffeisen fond high-yield dluhopisii
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Tabulka 73 - Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje

Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje
Investicni spolecnost Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
ISIN CZ0008474400
Datum zaloZen{ 21.6.2014
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 3
Ména CZK
Vstupni poplatek 3.00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,01 K¢
Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,28 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 961 261 ks
Zhodnoceni investice 230 414,10 K¢

Zdroj: (103), viastni zpracovani

Obrazek 79 - Raiffeisen fond udrzZitelného rozvoje
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Tabulka 74 - Raiffeisen fond dluhopisovych trendi

Raiffeisen fond dluhopisovych trendu

Investi¢ni spole¢nost

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

ISIN CZ0008474376

Datum zaloZen{ 21.5.2014

Ttida aktiv Dluhopisovy

Stupeii rizika (1-7) 2

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,00%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,02 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021

0,99 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi

970 685 ks

Zhodnoceni investice

-39021,90 K¢

Zdroj: (104), viastni zpracovani

Obrazek 80 - Raiffeisen fond dluhopisovych trendi

Zdroj: (104)
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Tabulka 75 - Raiffeisen fond globalnich trhii

Raiffeisen fond globalnich trhi

Investi¢ni spole¢nost

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

ISIN

CZ0008474442
Datum zaloZen{ 21.5.2014
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 4
Ména CZK
Vstupni poplatek 2,00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

0,98 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,34 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 1 000 400 ks
Zhodnocen{ investice 340 536,00 K&

Zdroj: (105), viastni zpracovani

Obrazek 81 - Raiffeisen fond globalnich trhii
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Tabulka 76 - Raiffeisen fond dluhopisové stability

Raiffeisen fond dluhopisové stability

Investi¢ni spole¢nost

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

ISIN CZ0008474293

Datum zaloZen{ 17.3.2014

Ttida aktiv Dluhopisovy

Stupeii rizika (1-7) 2

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,00%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,02 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,01 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 970 685 ks
Zhodnoceni investice -19 608,20 K¢

Zdroj: (106), viastni zpracovani

Obrazek 82 - Raiffeisen fond dluhopisové stability
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Tabulka 77 - Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti

Raiffeisen fond dluhopisovych prilezitosti

Investi¢ni spole¢nost

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

ISIN CZ0008473998

Datum zaloZen{ 5.6.2013

Ttida aktiv Dluhopisovy

Stupeii rizika (1-7) 2

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,00%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,07 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,07 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 925 326 ks
Zhodnoceni investice -9901,20 K¢

Zdroj: (107), viastni zpracovani

Obrazek 83 - Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti
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Tabulka 78 - CS nemovitostni fond

CS nemovitostni fond

Investi¢ni spole¢nost

REICO Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.

ISIN CZ0008472545
Datum zaloZeni 26.2.2007
Ttida aktiv Nemovitostni
Stupeii rizika (1-7) 2
Ména CZK
Vstupni poplatek 1,50%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitaf Ceska spofitelna, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,12 K¢
Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,30 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 879 662 ks
Zhodnoceni investice 143 560,60 K¢
Zdroj: (108), viastni zpracovani
Obrizek 84 - CS nemovitostni fond
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Zdroj: (108)
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Tabulka 79 - UNIQA Selection Global Equity

UNIQA Selection Global Equity

Investi¢ni spole¢nost

UNIQA investi¢ni spoleCnost, a.s.

ISIN CZ0008472883

Datum zaloZen{ 4.2.2008

Ttida aktiv Akciovy

Stupeii rizika (1-7) 5

Ména CZK

Vstupni poplatek 3,60%

Vystupni poplatek 1,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,55 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021

2,26 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi

622 742 ks

Zhodnoceni investice

393 323,00 K¢

Zdroj: (109), viastni zpracovani

Obrazek 85 - UNIQA Selection Global Equity
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Tabulka 80 - UNIQA Selection Emerging Equity specialni fond fondi

UNIQA Selection Emerging Equity specialni fond fondu

Investi¢ni spole¢nost

UNIQA investi¢ni spoleCnost, a.s.

ISIN CZ0008472891

Datum zaloZen{ 4.2.2008

Ttida aktiv Akciovy

Stupeii rizika (1-7) 6

Ména CZK

Vstupni poplatek 3,60%

Vystupni poplatek 1,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,05 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,26 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 919 286 ks
Zhodnoceni investice 146 717 40 K¢

Zdroj: (110), viastni zpracovani

Obrazek 86 - UNIQA Selection Emerging Equity speciialni fond fondi
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Tabulka 81 - UNIQA Selection Opportunities specidlni fond fondi

UNIQA Selection Opportunities specialni fond fondu

Investi¢ni spole¢nost

UNIQA investi¢ni spoleCnost, a.s.

ISIN CZ0008472917
Datum zaloZen{ 4.2.2008
Ttida aktiv SmiSeny
Stupeii rizika (1-7) 4

Ména CZK

Vstupni poplatek 3,60%
Vystupni poplatek 1,00%
Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,05 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,23 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 919 286 ks
Zhodnoceni investice 119 414,56 K¢

Zdroj: (111), viastni zpracovani

Obrazek 87 - UNIQA Selection Opportunities specialni fond fondi
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Tabulka 82 - UNIQA Realitni fond

UNIQA Realitni fond

Investi¢ni spole¢nost

UNIQA investi¢ni spoleCnost, a.s.

ISIN CZ0008472776
Datum zaloZen{ 1.10.2007
Ttida aktiv Akciovy
Stupeii rizika (1-7) 6

Ména CZK

Vstupni poplatek 3,60%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitdf UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 0,94 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,26 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listl 1026 862 ks

Zhodnoceni investice

293 846,10 K¢

Zdroj: (112), viastni zpracovani

Obrazek 88 - UNIQA Realitni fond
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Tabulka 83 - UNIQA CEE Dluhopisovy fond

UNIQA CEE Dluhopisovy fond

Investi¢ni spole¢nost

UNIQA investi¢ni spoleCnost, a.s.

ISIN CZ0008472578

Datum zaloZen{ 26.3.2007

Ttida aktiv Dluhopisovy

Stupeii rizika (1-7) 3

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,00%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,36 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,23 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 728 013 ks
Zhodnoceni investice -104 544,00 K¢

Zdroj: (113), viastni zpracovani

Obrazek 89 - UNIQA CEE Dluhopisovy fond
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Tabulka 84 - UNIQA CEE Akciovy fond

UNIQA CEE Akciovy fond

Investi¢ni spole¢nost

UNIQA investi¢ni spoleCnost, a.s.

ISIN CZ0008472594

Datum zaloZen{ 26.3.2007

Ttida aktiv Akciovy

Stupeii rizika (1-7) 6

Ména CZK

Vstupni poplatek 3,60%

Vystupni poplatek 1,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

0,84 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021

1,10 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi

1 149 108 ks

Zhodnoceni investice

251 378,61 K¢

Zdroj: (114), viastni zpracovani

Obrazek 90 - UNIQA CEE Akciovy fond
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Tabulka 85 - UNIQA CZK Konto otevieny podilovy fond

UNIQA CZK Konto otevireny podilovy fond

Investi¢ni spolecnost UNIQA investi¢ni spolecnost, a.s.
ISIN CZ0008472602

Datum zalozen{ 26.3.2007

Ttida aktiv SmiSeny

Stupen rizika (1-7) 1

Ména CZK

Vstupni poplatek 1,12%

Vystupni poplatek 1,14%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,12 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,14 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listl 892 857 ks

Zhodnoceni investice 17 856,98 K¢

Zdroj: (115), viastni zpracovani

Obrazek 91 - UNIQA CZK Konto otevieny podilovy fond
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Tabulka 86 - UNIQA EUR Konto

UNIQA EUR Konto
Investi¢ni spolecnost UNIQA investi¢ni spolecnost, a.s.
ISIN CZ0008472586
Datum zalozen{ 26.3.2007
Ttida aktiv SmiSeny
Stupen rizika (1-7) 1
Ména CZK
Vstupni poplatek 0,00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,24 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,11 K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 806 451 ks
Zhodnoceni investice -104 839,40 K¢
Zdroj: (116), viastni zpracovani
Obrazek 92 - UNIQA EUR Konto
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Tabulka 87 - UNIQA Small Cap Portfolio

UNIQA Small Cap Portfolio
Investi¢ni spolecnost UNIQA investi¢ni spolecnost, a.s.
ISIN CZ0008474665
Datum zalozen{ 20.1.2015
Ttida aktiv Akciovy
Stupen rizika (1-7) 6
Ména CZK
Vstupni poplatek 3,60%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitdf UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

1,14 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 145K¢
Pocet nakoupenych podilovych listi 846 711 ks
Zhodnoceni investice 227 730,95 K&

Zdroj: (178), viastni zpracovani

Obrazek 93 - UNIQA Small Cap Portfolio
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Tabulka 88 - UNIQA EUROBOND

UNIQA EUROBON
Investi¢ni spolecnost UNIQA investi¢ni spolecnost, a.s.
ISIN CZ0008473675
Datum zalozen{ 28.2.2012
Ttida aktiv dluhopisovy
Stupen rizika (1-7) 3
Ména CZK
Vstupni poplatek 1,00%
Vystupni poplatek 0,00%
Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

0,86 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021

0,78 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi

1 151277 ks

Zhodnoceni investice

-102 003,94 K¢

Zdroj: (118), viastni zpracovani

Obrazek 94 - UNIQA EUROBOND
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Tabulka 89 - WOOD & Company All Weather rustovy fond

WOOD & Company All Weather rustovy fond - otevieny podilovy fond

Investi¢ni spolecnost

WOOD & Company investicni spolecnost, a. s.

ISIN CZ0008474285

Datum zalozen{ 1.3.2014

Ttida aktiv SmiSeny

Stupen rizika (1-7) 4

Ména CZK

Vstupni poplatek 3,00%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017

0,87 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,21 K&
Pocet nakoupenych podilovych listh 1 115946 ks
Zhodnoceni investice 350 294,66 K&

Zdroj: (119), viastni zpracovani

Obrazek 95 - WOOD & Company All Weather ristovy fond
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Tabulka 90 - WOOD & Company All Weather dluhopisovy fond

WOOD & Company All Weather dluhopisovy fond - otevieny podilovy fond

Investi¢ni spole¢nost WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a. s.
ISIN CZ0008474012

Datum zaloZen{ 10.6.2013

Ttida aktiv Dluhopisovy

Stupeii rizika (1-7) 3

Ména CZK

Vstupni poplatek 2,00%

Vystupni poplatek 0,00%

Depozitat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Cena podilového listu ke dni 1. 1. 2017 1,11 K¢

Cena podilového listu ke dni 31. 12. 2021 1,16 K¢

Pocet nakoupenych podilovych listi 883 236 ks

Zhodnoceni investice 24 553,76 K¢

Zdroj: (120), viastni zpracovani

Obrazek 96 - WOOD & Company All Weather dluhopisovy fond

1.2
1.1
1.0
0.9
& b o © Wl WD 0 O 2 0
RTINS \'Lflo\%"p\fb TLQT\\ W, TLQ?\\ WS 29
AP RTH NALTAR M N D090 2 g N AR TR TR N9 PN Fia N

Zdroj: (120)

129




Celkem 90 podilovych fonda existovalo ve zvoleném Sletém investi¢énim horizontu
a bylo mozné do nich investovat. Rozbor jednotlivych fondii umoziuje roztidit fondy dle
tiid aktiv portfolia daného fondu. Zminéné fondy jsou typy fondd dluhopisové, akciové,
smiSené, nemovitostni a komoditni. Pocetni zastoupeni v konkrétnich t¥idach aktiv vyplyva

z tabulky 91, ktera rovnéz tfidi fondy na ziskové a ztratové véetné procentudlniho podilu.

Tabulka 91 - Piehled ziskovych a ztratovych fondii

Dluhopisovy 26 12 14 46 % 54 %
Akciovy 21 20 1 95 % 5%
SmiSeny 38 35 3 92 % 8 %
Nemovitostn{ 4 4 0 100 % 0 %
Komoditni 0 100 % 0 %
Celkem 90 72 18 80 % 20 %

Zdroj: viastni zpracovani

Z vySe uvedené tabulky je patrné, ze nejvétsi zastoupeni z celkového poctu
podilovych fondl maji fondy obsahujici aktiva smiSené¢ho typu. Konkrétné je takovych 38
podilovych fondl. VéEtsi zastoupeni maji téz fondy dluhopisové a fondy akciové. Nejmensi
zastoupeni m4ji fondy nemovitostni a rovnéz fond komoditniho typu, ktery se v této analyze

vyskytnul pouze jednou.

Procentudlné nejuspésnéjsi jsou fondy nemovitostni a fond komoditni. Fondy
nemovitostni tfidy aktiv dosahuje ve vSech ctyfech ptipadech zisku. Totéz plati i u fondu
komoditniho, ktery je v analyze ojedinély, ale téZ dosahuje ziskovosti. Usp&$nou skupinou
fondu jsou i fondy akciové, kdy z celkového poctu 21 fondi je ziskovych 20 a 1 ztratovy.
Podobné bilance dosahuji t¢z fondy smiSené. Smisené fondy maji z celkového poctu 38
fondt 35 fonda GspéSnych a 3 fondy ztratové. Dluhopisova tfida aktiv pfedstavuje jediny
typ fondl, kdy procentudlni zastoupeni ztratovych fondd piesahuje procento fondii
ziskovych. V celkovém souctu dosahuje ze vSech 90 podilovych fondi 72 fondu ziskovosti,
coz predstavuje 80% podil na celkové poctu fondl asoucasné 18 je ztratovych, coz

predstavuje 20% podil.

130



Tabulka 92 - Nejvyssi zisky a ztraty dle typu fondu

Dluhopisovy 147 396 -242 866
Akciovy 637 160 -65 237
SmiSeny 882 192 -104 839
Nemovitostni 238 895 X
Komoditni 5291 X
Primér 476 411 -137 647

Zdroj: viastni zpracovani

Tabulka 92 davéa pro ptehled nejvyssi vynosy a ztraty, kterych bylo dosazeno

v jednotlivych skupinach tfid aktiv. Nejvyssiho zisku bylo dosazeno ve skupiné smisenych

podilovych fondd 882 192 K¢. Naopak nejvetsi ztraty bylo dosazeno ve skupiné

dluhopisovych podilovych fondi ato konkrétné 242 866 K¢&. V poslednim fadku je

vypocitana primérna hodnota z nejvyssich dosazenych ziskid a ztrat v rdmcei jednotlivych

skupin. Primér z nejvyssich ziskl ¢ini 476 411 K¢ a primér z nejvétSich ztrat ¢ini 137 647

K¢.

Tabulka 93 - Zhodnoceni podilovych fondi

1 J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny 4 882 192 K¢
2 Fond Zivé planety smiSeny 4 690 141 K¢
3 | CSOB akciovy akciovy 6 637 160 K&
4 Fond globdlnich znacek akciovy 4 567 268 K¢
5 | CSOB Akciovy realitnf akciovy 6 550 700 K&
6 TOP STOCKS akciovy 7 542 468 K¢
7 GLOBAL STOCKS FF akciovy 5 402 372 K¢
8 UNIQA Selection Global Equity akciovy 5 393 323 K&
9 Fond farmacie a biotechnologie akciovy 4 361 035 K¢
10 | WOOD & Company All Weather smiSeny 4 350 295 K¢
11 Amundi CR All-Star Selection smiSeny 5 346 978 K&
12 | AKCIOVY MIX FF akciovy 3 346 875 K&
13 | Raiffeisen fond globalnich trhl smiSeny 4 340 536 K¢
14 | Fond fondd dynamicky smiSeny 3 295 644 K¢
15 | UNIQA Realitni fond akciovy 6 293 846 K&
16 | Fond nemovitostnich akcii akciovy 4 292 976 K&
17 | J&T LIFE 2035 smiSeny 4 272 893 K¢
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18 | UNIQA CEE akciovy 6 251 379 K¢
19 | J&T LIFE 2030 smiSeny 3 245 420 K¢
20 | INVESTIKA realitni fond nemovitostn{ 2 238 895 K¢
21 Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje smiSeny 3 230414 K¢
22 | UNIQA Small Cap Portfolio akciovy 6 227731 K¢
23 | SPOROTREND akciovy 6 220 036 K¢
24 | CSOB bohatstvi smiSeny 3 219 798 K¢
25 | Partners 7 Stars akciovy 5 217 948 K¢
26 |DYNAMICKY MIX FF smiSeny 3 212 034 K¢
27 | Conseq Private Invest dynamické portfolio smiSeny 5 206 348 K¢
28 | Conseq realitn{ nemovitostn{ 2 202 198 K¢
29 | CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF smiSeny 3 175910 K¢
30 | KB Privitni sprdva aktiv 4 smiSeny 3 169 819 K¢
31 |J&T LIFE 2025 smiSeny 3 163 003 K¢&
32 | Active Invest Dynamicky smiSeny 5 160 464 K¢&
33 |J&T PERSPEKTIVA smiSeny 3 160 311 K¢
34 | MPF 30 smiSeny 3 159 619 K¢
35 | Fond fondt vyvazZeny smiSeny 3 151 683 K¢&
36 | Fond novych ekonomik akciovy 4 149 348 K¢
37 |J&T BOND CZK dluhopisovy 2 147 396 K¢
38 | VYVAZENY MIX FF dluhopisovy 3 147 175 K&
39 | UNIQA Selection Emerging Equity akciovy 6 146 717 K¢&
40 | CS nemovitostni fond nemovitostn{ 2 143 561 K¢
41 KB Privitni sprava aktiv 5D akciovy 4 139 162 K¢&
42 | ESG MIX 50 smiSeny 3 131 542 K¢
43 | Fond zlaty smiSeny 4 124 431 K¢
44 | J&T MONEY CZK smiSeny 2 120 846 K¢
45 | UNIQA Selection Opportunities smiSeny 4 119 415 K¢
46 | Fond balancovany konzervativni smiSeny 3 119 385 K¢
47 | Partners Universe 13 smiSeny 4 109 775 K¢&
48 | Amundi CR Akciovy - Stfedni a vychodni Evropa akciovy 4 108 168 K¢&
49 | OPTIMUM smiSeny 2 87 167 K¢
50 | Active Invest VyvaZeny smiSeny 4 82 813 K¢
51 |ESG MIX 30 smiSeny 2 81 811 K¢
52 | Fond ropy a energetiky akciovy 5 79 364 K¢
53 |MPF 10 smiSeny 2 73 839 K¢
54 | Raiffeisen fond high-yield dluhopisti dluhopisovy 3 72 882 K¢
55 | Partners Universe 10 smiSeny 4 72 126 K¢
56 | High Yield dluhopisovy dluhopisovy 4 69 020 K¢
57 | Conseq korporatnich dluhopisti dluhopisovy 3 57 669 K¢
58 | KB Privitni sprdva aktiv 2 SmiSeny 3 53 868 K¢
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59 | CS korporitni dluhopisovy dluhopisovy 3 45 488 K¢
60 |CSOB Vyvizeny dividendovy smiSeny 3 44 932 K¢
61 Fond korporatnich dluhopist dluhopisovy 2 39 114 K¢
62 | Partners Universe 6 dluhopisovy 3 37 666 K¢
63 |ESGMIX 10 smiSeny 2 28 926 K¢
64  |J&T FLEXIBILN{ dluhopisovy 2 25 187 K¢
65 | WOOD & Company All Weather dluhopisovy 3 24 554 K¢
66 | Fond vyvaZeny dluhopisovy dluhopisovy 2 19 219 K¢
67 | UNIQA CZK Konto smiSeny 1 17 857 K¢
68 | Conseq nemovitostnich fondil nemovitostn{ 3 5890 K¢
69 |J&T KOMODITNI akciovy 4 5291 K¢
70 | CSOB Akciovy stfedni a vychodni Evropa akciovy 6 3784 K¢
71 Active Invest Konzervativni smiSeny 2 3484 K¢
72 | Amundi CR - Sporokonto dluhopisovy 2 1204 K¢
73 | Fond konzervativni dluhopisovy 2 -4 975 K¢
74 | Raiffeisen fond dluhopisovych pfileZitosti dluhopisovy 2 -9 901 K¢
75 | SPOROINVEST dluhopisovy 2 -13 599 K¢
76 | Raiffeisen fond dluhopisové stability dluhopisovy 2 -19 608 K¢
77 | SPOROBOND dluhopisovy 2 -35 844 K¢
78 | Raiffeisen fond dluhopisovych trendi dluhopisovy 2 -39 022 K¢
79 | CSOB dluhopisovy dluhopisovy 2 -44 253 K¢
80 |KB Privétni sprava aktiv 1 dluhopisovy 2 -50 527 K¢
81 |FOND RIZENYCH VYNOSU smiSeny 3 -59 763 K&
82 | AKRO akciovy fond novych ekonomik akciovy 6 -65 237 K¢
83 | Amundi CR Dluhopisovy PLUS dluhopisovy 2 -81 047 K¢
84 | Amundi CR Balancovany - konzervativn{ smiSeny 3 -82 997 K¢
85 | UNIQA EUROBOND dluhopisovy 3 -102 004 K¢
86 | UNIQA CEE Dluhopisovy fond dluhopisovy 3 -104 544 K¢
87 | UNIQA EUR Konto smiSeny 1 -104 839 K¢
88 | KB Dluhopisovy dluhopisovy 2 -126 345 K¢
89 | Amundi CR - obliga¢ni fond dluhopisovy 2 -164 113 K¢
90 TRENDBOND dluhopisovy 4 2242 866 K&

Zdroj: viastni zpracovani

Ve vySe uvedené tabulce 93 je nahlizeno na veSkeré podilové fondy od téch
nejvynosnéjSich az po ty nejvice prodélecné. Celkem 72 fondl v pétiletém investicnim
horizontu 1.1.2017 — 31.12.2021 bylo GspéSnych a zhodnoceni je tudiz vétsi nez 0 %. Na
prvnich deseti pozicich se nachéazeji predevsim fondy akciové a pak také fondy smiSené. Lze
konstatovat, ze se zde potvrzuje investicni pravidlo spojujici vétsi vynos s vySSim

potencialem rizika. Na nejvynosnéjSich pozicich se totiz vyskytuji fondy spiSe stiedné az
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vysoce rizikové. Nejvynosnéjsi podilovy fond je v této tabulce fond smiSenych aktiv
spole¢nosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se stupném rizika 4, ktery pii po¢ateéni
investici 1 000 000 K¢ zhodnotil celkem 882 192 K¢ nad ramec investované ¢astky. Dale se
na druhém misté¢ v piehledu vynosnosti umistil smiSeny podilovy Fond Zzivé planety
emitovany investicni spolecnosti Generali Investments CEE, a.s. vynosem 690 141 K¢ a na

misté tietim fond CSOB akciovy s vynosem 637 160 K¢&.

Naopak fondy na pozicich 73 — 90 v tabulce jsou se zdpornym vynosem. Ttida aktiv
prodélecnych fondl neni v tomto piipadé tak jednotnd jako u téch vydéleénych. Z celkovych
18 ztratovych fondi je 14 z nich dluhopisového charakteru, coz predstavuje 54 % celkového
poctu dluhopisovych fondi, 3 fondy smiSené a pouze 1 fond akciovy. Z pohledu rizikovosti
fondu se nachéazi na nizkém stupni rizika 2. Soucasn¢ se na tomto stupni rizika nachazi 2 ze
3 nejztratovejSich podilovych fond. Témi fondy jsou konkrétné KB Dluhopisovy, otevieny
podilovy fond, Amundi Czech Republic se ztratou 126 345 K¢ a Amundi CR — obliga¢ni
fond, Amundi Czech Republic se ztratou 164 113 K¢. Na konci tabulky se pak nachazi fond
dluhopisovych aktiv. TRENDBOND, emitovany investicni spole¢nosti Erste Asset
Management GmbH se stupném rizika 4, ktery predstavuje nejvetsi ztratu k pocatecni

investici a to az 242 866 K¢.

Tabulka 94 - Primérné zisky a ztraty dle kategorie SRRI

1 17 857 -104 839 -43 491 17 857 -104 839
2 86 632 -53 567 16 533 238 895 -164 113
3 142 243 -87 327 27458 346 875 -104 544
4 263 160 -242 866 10 147 882 192 -242 866
5 258 114 X 258 114 402 372 X

6 291 419 -65 237 113 091 637 160 -65 237
7 542 468 X 542 468 542 468 X

Celkem 228 842 -110 767 132 046 3067 819 -681 599

Zdroj: viastni zpracovani

Tabulka 94 porovnava taktéz zisky a ztraty, stejn¢ jako tabulka 91. Nicméné jde
o primérné hodnoty zjisténé v rdmci jednotlivych stupnii rizika. Nejvétsiho primérného

vynosu 542 468 K¢ bylo dosazeno u stupné rizika 7. Druhym nejvy$$im pramérnym
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vynosem je hodnota 291 419 K¢, které bylo dosazeno u stupné rizika 6 a v potadi tfetim je
pramérny vynos skupiny rizika 4 ve vysi 263 160 K¢&. Naopak nejmensiho primérného

vynosu bylo dosazeno u rizika 1 a 2.

Nejvyssi dosazené priimérné ztraty bylo dosazeno u skupiny stupné rizika 4, kdy se
primérnd vyse ztraty vySplhala na hodnotu 242 866 K¢. Totéz plati i pro fondy se stupném
rizika 1, které maji v poradi druhou nejvyssi ztratovost 104 839 K¢ a poté to jsou také fondy
rizika 3 svysi ztraty 87 327 K¢&. Fondy na trovnich rizika 5 a7 nemaji vypocitanou
primérnou ztratovost, jelikoz se v téchto skupinidch nevyskytnul fond se zapornym

zhodnocenim.

Z pohledu celkového priméru bylo nejvice kladnych hodnot dosazeno prave u vyse
zminénych skupin rizik 5 a 7, u kterych se zhodnoceni fondi nedostalo do zadpornych cisel.
Nejmensiho celkového priméru pak dosahuje skupina rizik 4, kdy se vyse vynosu z fondu
s timto rizikem pohybuje na urovni 10 147 K¢. Do ztratovosti se v tomto piipadé dostane

pouze jedna skupina, a to skupina rizika 1 se ztratovosti 43 491 K¢.

4.2 Vyhodnoceni dle vySe zhodnoceni

Pro vyhodnoceni podilovych fondi dle vyse jejich zhodnoceni dosazeného za
investi¢ni obdobi 5 let je nutné si v této ¢asti roztiidit vSechny fondy do 4 skupin podle
individualni vyse ¢i ztraty, coz umozni leps$i orientaci a poskytne uceleny ptehled nejlepsich
fondt v jednotlivych skupinach. Kategorizace téchto skupin je stanovena nasledovné.
Ziskové fondy jsou hodnoceny dle dosazeni kladného zhodnoceni na konci investi¢niho
obdobi, coz je definovano ziskovym zhodnocenim jakékoliv vysSe piesahujici 0 %.
Nasledujici interval piedstavuje fondy se ztratou vétsi nez 0 % amenSi nez 3 %.
Piedposledni skupina urcuje fondy, kterd se nachazeji v intervalu ztraty mensi nez 10 %
a soucasn¢ veétsi nez 3 % aanalyzu dle vyse zhodnoceni uzavird kategorie, ktera je
definovédna hranici ztraty pfesahujici 10 %. U kategorii jsou hodnoceny parametry stupné

rizika a typu fondu.
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Tabulka 95 - Ziskové podilové fondy, vynos vétsi nez 0 %

J&T INVESTICNT

1 SPOLECNOST, J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny 882 192 K¢ 88,22 %
a.s.
Generali

2 Investments CEE, | Fond Zivé planety smiSeny 690 141 K¢ 69,01 %
a.s.

3 |CO0B Asset CSOB akciovy akciovy 637 160KE | 63,72 %
Management, a.s.
Generali

4 Investments CEE, | Fond globélnich znacek akciovy 567 268 K¢ 56,73 %
a.s.

5 |COOB Asset SOB Akciovy realitnf akciovy 550 700 K& | 5507 %
Management, a.s.

6 | Erste Asset TOP STOCKS akciovy 542468 K& | 5425 %
Management
Erste Asset - <

7 GLOBAL STOCKS FF akciovy 402 372 K& 40,24 %
Management

8 | UNIQA,as. UNIQA Selection Global akciovy 393323KE | 3933 %

Equity

Generali Fond farmacie

9 Investments CEE, . . akciovy 361 035 K¢ 36,10 %
as a biotechnologie

1o | WOOD& WOOD & Company All smf¥eny 350 295 K& | 3503 %
Company, a. s. Weather

11 | AmundiCzech 4y grar Selection smiSeny 346978 KE | 3470 %
Republic, a.s.
Erste Asset 5 - «

12 AKCIOVY MIX FF akciovy 346 875 K¢ 34,69 %
Management

13 Raiffeisen a.s. Raiffeisen fond globélnich trhii smiSeny 340 536 K¢ 34,05 %
Generali

14 Investments CEE, | Fond fondli dynamicky smiSeny 295 644 K¢ 29,56 %
a.s.

15 UNIQA, ass. UNIQA Realitni fond akciovy 293 846 K¢ 29,38 %
Generali

16 Investments CEE, | Fond nemovitostnich akcif akciovy 292 976 K¢ 29,30 %
a.s.
J&T INVESTICNI

17 SPOLECNOST, J&T LIFE 2035 smiSeny 272 893 K¢ 27,29 %
a.s.
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18 UNIQA, as. UNIQA CEE akciovy 251 379 K¢ 25,14 %
J&T INVESTICNT

19 SPOLECNOST, J&T LIFE 2030 smiSeny 245 420 K¢ 24,54 %
a.s.
INVESTIKA,

20 investiéni INVESTIKA realitni fond nemovitostni 238 895 K¢ 23.89 %
spole¢nost, a.s.

21 |Raiffeisen a.s. Raiffeisen fond udrzitelného smi¥eny 230414 K& | 23,04 %

rozvoje

22 UNIQA, as. UNIQA Small Cap Portfolio akciovy 227 731 K& 22,77 %

23 | Erste Asset SPOROTREND akciovy 220036 K& | 22,00 %
Management

24 | CSOB Asset CSOB bohatstvi smi¥eny 219798 K& | 2198 %
Management, a.s.,

o5 | Partmersinvestieni | p. o7 Stars akciovy 217948 K& | 2179 %
spole¢nost, a.s.
Erste Asset . v <

26 DYNAMICKY MIX FF smiSeny 212 034 K¢ 21,20 %
Management
Conseq Funds i .

27 | investinf Conseq Private Invest smiSeny 206348 K& | 20,63 %

« dynamické portfolio

spolecnost, a.s.
Conseq Funds

28 investi¢ni Conseq realitni nemovitostni 202 198 K¢ 20,22 %
spole¢nost, a.s.

29 Erste Asset CS fond Zivotniho cyklu 2030 smfeng 175 910 K& 1759 %
Management FF

30 | AmundiCzech KB Privétni sprava aktiv 4 smiSeny 169 819KE | 1698 %
Republic, a.s.
J&T INVESTICNI

31 SPOLECNOST, J&T LIFE 2025 smiSeny 163 003 K¢ 16,30 %
a.s.
Conseq Funds

32 investi¢n{ Active Invest Dynamicky smiSeny 160 464 K¢ 16,05 %
spolecnost, a.s.
J&T INVESTICNT

33 SPOLECNOST, J&T PERSPEKTIVA smiSeny 160 311 K¢ 16,03 %
a.s.

34 | Erste Asset MPF 30 smieny 159 619KE | 1596 %
Management
Generali

35 Investments CEE, | Fond fondl vyvadzeny smiSeny 151 683 K¢ 15,17 %

a.s.
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Generali

36 Investments CEE, | Fond novych ekonomik akciovy 149 348 K¢ 14,93 %
as.
J&T INVESTICNT

37 | SPOLECNOST, J&T BOND CZK dluhopisovy 147 396 K& 14,74 %
as.
Erste Asset < » S <

38 VYVAZENY MIX FF dluhopisovy 147 175 K¢ 14,72 %
Management

39 | UNIQA, as. UNIQA Selection Emerging akciovy 146 7T17KE | 14,67 %

Equity

REICO Investi¢ni

40 spolecnost Ceské | CS nemovitostni fond nemovitostni 143 561 K¢ 14,36 %
spofitelny, a.s.

41 | AmundiCzech KB Privtn{ sprava aktiv 5D akciovy 139 162 K& | 1392 %
Republic, a.s.

4p | Erste Asset ESG MIX 50 smiSeny 131 542K | 13,15%
Management
Generali

43 Investments CEE, | Fond zlaty smiSeny 124 431 K¢ 1244 %
as.
J&T INVESTICNI

44 | SPOLECNOST, J&T MONEY CZK smiSeny 120 846 K¢& 12,08 %
as.

45 | UNIQA.as. UNIQA Selection smiSeny 119415KE | 1194 %

Opportunities

Generali Fond balancovany

46 |Investments CEE, |, jeovany smi¥eny 119385Ke | 11,94 %
as. konzervativni

g7 | Partners nvestient | b, ers Universe 13 smf¥eny 109775Ke | 10,98 %
spolecnost, a.s.

48 Amund.l Czech Akciovy - Stfedni a vychodn{ akciovy 108 168 K& 10.82 %
Republic, a.s. Evropa

49 | Erste Asset OPTIMUM smieny 87167KE | 872%
Management
Conseq Funds

50 investi¢n{ Active Invest Vyvazeny smiSeny 82 813 K¢ 8,28 %
spolecnost, a.s.

5 | Erste Asset ESG MIX 30 smiZeny $1811KE | 8.18%
Management
Generali

52 Investments CEE, | Fond ropy a energetiky akciovy 79 364 K& 7,94 %
as.

53 | Erste Asset MPE 10 smiSeny 73839KE | 738%

Management
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Raiffeisen fond high-yield

54 Raiffeisen a.s. dluhopish dluhopisovy 72 882 K& 7,29 %

55 Partnev:rs fnvesticnt Partners Universe 10 smiSeny 72 126 K& 7,21 %
spole¢nost, a.s.

56 | Erste Asset High Yield dluhopisovy dluhopisovy 69020K& | 690 %
Management & OpIsovy Op1sovy 7E e
Conseq Funds

57 investi¢ni Conseq korporétnich dluhopisti | dluhopisovy 57 669 K& 5,77 %
spolecnost, a.s.

53 | Amundi Czech KB Privétni sprava aktiv 2 SmiSeny 53868KE | 539%
Republic, a.s.

59 | Erste Asset CS korporiitni dluhopisovy dluhopisovy 45488 Ke | 455%
Management orpo Op1sovy Op1sovy i

g0 |CSOB Asset :SOB VyvéZeny dividendovy | smfeny 44932KE | 449 %
Management, a.s.

Generali

61 Investments CEE, | Fond korporatnich dluhopisi dluhopisovy 39 114 K¢ 391 %
as.

gy | Partners IVestient | p, o0 Universe 6 dluhopisovy 37666 KE | 3,77%
spole¢nost, a.s.

63 | Drste Asset ESG MIX 10 smiSeny 28926KE | 2.89%
Management
J&T INVESTICNI

64 | SPOLECNOST, J&T FLEXIBILNI dluhopisovy 25 187 K& 2,52 %
as.

65 | WOOD& WOOD & Company All dluhopisovy 24554KE | 246 %
Company, a. s. Weather
Generali

66 Investments CEE, | Fond vyvazeny dluhopisovy dluhopisovy 19 219 K¢ 1,92 %
as.

67 UNIQA, a.s. UNIQA CZK Konto smiSeny 17 857 K& 1,79 %
Conseq Funds

68 investi¢ni Conseq nemovitostnich fondd | nemovitostni 5890 K¢ 0,59 %
spole¢nost, a.s.

J&T INVESTICNT

69 | SPOLECNOST, J&T KOMODITNi komoditn{ 5291 K& 0,53 %
as.

7 CSOB Asset CSQB Ak(/:lovy stfedni akciovy 3784 K& 038 %
Management, a.s. | a vychodni Evropa
Conseq Funds

71 investi¢n{ Active Invest Konzervativni smiSeny 3484 K¢ 0,35 %

spolecnost, a.s.
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Amundi Czech ) ) 5
72| Republic, as. Sporokonto dluhopisovy 2 1204 K& 0,12 %

Zdroj: viastni zpracovani

Tabulka 95 ukazuje, ze az 72 otevienych podilovych fondid dosahuji vyssiho
zhodnoceni nez 0 %. Nejvétsi zastoupeni maji v tabulce podilové fondy smiSené (35), coz
predstavuje az 49 % ze vSech uvedenych fondl a az 92 % ze vSech smiSenych fondu, které
se v praktické c¢asti analyzuji. Nésledné¢ maji vysoké zastoupeni ifondy akciové (20)
a vzapéti fondy dluhopisové (12). Nejmensiho zastoupeni se dostalo fondiim nemovitostniho
(4) akomoditniho (1) charakteru, coz je ale 100 % ze vSech, které do analyzy prace
vstoupily. Do 13. mista se umistili typové fondy smisené a akciové, které prevysSuji
procentudlni ziskovost 30 %. Od 14. mista do 35. mista poté tabulka zachycuje fondy, které
doséhly ziskovosti v intervalu nizsi vynosnosti nez 30 % a zaroven vetsi nez 15 %. Zde se
Skala druhovosti fondu rozrostla o nemovitostni typ. Prvni polovinu tabulky nizkého rizika
uzavira akciovy fond novych ekonomik od Generali Investments CEE, a.s. s vynosnosti
14,93 %. Druha polovina tabulky se nachdzi na urovni vynosnosti mezi 0,1 — 14 %. Zde se
souCasné zacinaji soustfed’ovat i fondy dluhopisové, které se na rozdil od ostatnich typt
fondti do prvni poloviny tabulky nedostaly. Dle rizikovosti jsou v tabulce zastoupeny fondy
vSech rizik. Nejvétsi zastoupeni maji fondy na stupni rizika 3 (23) a 4 (18). Naopak nejmensi
zastoupeni maji fondy na stupnich 1 a 7, které maji v tabulce kazdy po jednom zastupci.
Fond nesouci riziko 7 se umistil souvztazné na 7. misté a nachazi se tedy v prvni poloviné
tabulky. Jedna se o fond GLOBAL STOCKS FF od Erste Asset Management. Fond UNIQA
CZK Konto nesouci riziko 1 se umistil na 67. misté a téméf tak uzavira tabulku. Na prvnich
3 pozicich tabulky jsou uvedeny fondy, které ptevysuji vynosnost 60 % a zajistili si tak
privilegované pozice v Cele tabulky. Nejvynosnéjsi ze vSech fondi se pak stal J&T
OPPORTUNITY CZK, smiSeny podilovy fond se stupném rizika 4 od investi¢ni spolecnosti

J&T, investi¢ni spolecnost, a.s. se zhodnocenim pocatecni investice pies 88 %.

Tabulka 96 - Podilové fondy se ztratou od 0 % do 3 %

Generali
1 Investments | Fond konzervativn{ dluhopisovy 2 -4 975 K¢ -0,50 %
CEE, a.s.
2 | Raiffeisen a.s, | Riffeisen fond dluhopisovyeh 1y poicovo | 2 | o001 ke | 099 %
prilezitosti
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3 |BrsteAsset o0 OINVEST dluhopisovy 13599KE | -136%
Management
4 | Raiffeisen as. iiﬁ?:;en fond dluhopisové |y 1o bisovy 19608 KE | 196 %

Zdroj: viastni zpracovani

Nasledné tabulka promitd fondy se ztratovosti investice vEtsSi nez 0 % a soucasné

mens$i nez 3 %. Soustfed’uji se zde celkem 4 podilové fondy dluhopisového charakteru

s rizikem 2. Nejvetsi ztratu v této kategorii predstavuje Fond konzervativni emitovany

investi¢ni spolecnosti Generali Investments CEE, a.s., jehoz ztrata se pohybuje na

zaokrouhlené urovni 0,5 %. Nejvétsi riziko v kategorii predstavuje fond Raiffeisen fond

dluhopisové stability se ztratovosti investice 1,96 %. Fond investi¢ni spolecnosti Raiffeisen,

a.s. se v této tabulce zobrazuje téz na tteti pricce se ztratou 0,99 %. Na druhém misté tabulky

je pak podilovy fond SPOROINVEST investi¢ni spolecnosti Erste Asset Management

GmbH.

Tabulka 97 - Podilové fondy se ztratou od 3 % do 10 %

| |BrsteAsset ) gp0ROBOND dluhopisovy 35844 K | -3.58%
Management
Raiffeisen Raiffeisen fond . <
2 as. dluhopisovych trendd dluhopisovy -39 022 K¢ -390 %
CSOB Asset |
3 Management, | CSOB dluhopisovy dluhopisovy -44 253 K¢ -4,43 %
a.s.
Amundi
4 |Crech KB Privitni sprava aktiv 1 | dluhopisovy 50 527 K& | -505 %
Republic, P pIsovy o e
a.s.
Erste Asset | FOND RIZENYCH o N
5 Management VYNOSU smiSeny -59 763 K¢ -5.98 %
6 |AKRO,as. |KROakciovy fond akciovy 65237Ke | -652%
novych ekonomik
Amundi Amundi CR Dluhopisovy
7 | Czech PISOVY" | dluhopisovy 81047KE | -8,10 %
. PLUS
Republic, a.s.
Amundi . .
8 | Crech Amundi CR Balancovany - | o 82997Ke | -830%
. konzervativni
Republic, a.s.

Zdroj: viastni zpracovani

Nasledujici tabulka obsahuje 8 z celkovych 18 ztratovych podilovych fondl, coz

o polovinu vice nez v tabulce pfedchazejici. Pfevazné se opét jedna o fondy dluhopisové (5),
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nicméné zde nalezneme i fondy smisené (2) a jeden fond akciovy. Dle rizikovosti v§echny
fondy dluhopisového typu v této tabulce se nachazeji na stupni rizika 2, téz vSechny zminéné
smiSené fondy nesou riziko 3. Vyjimkou je pouze jediny zastupce tiidy akciovych fondd,

ktery se nachazi na stupni rizika 6.

Nejvétsi ztraty v této kategorii rizika dosdhl Amundi CR Balancovany —
konzervativni smiSené¢ho charakteru se ztratou 8,3 %. Nejmensi ztraty 3,58 % doséahl

dluhopisovy fond SPOROBOND od investi¢ni spole¢nosti Erste Asset Management GmbH.

Tabulka 98 - Podilové fondy se ztratou vétsi nez 10 %

1 UNIQA,a.s. | UNIQA EUROBOND dluhopisovy 3 -102 004 K¢ -10,20 %
UNIQA CEE . }

2 UNIQA, as. Dluhopisovy fond dluhopisovy 3 -104 544 K¢ -1045 %

3 |UNIQA,as. |UNIQA EUR Konto smiSeny 1 104839 KE | -1048 %
Amundi

4 Czech KB Dluhopisovy dluhopisovy 2 -126 345 K¢ -12,63 %
Republic, a.s.
Amundi Amundi CR - obliga&ni

5  |Czech mundi LA - obligac dluhopisovy | 2 164 113Ke | -1641 %

. fond

Republic, a.s.

6 |DrsteAssel e ENDBOND dluhopisovy | 4 | -242866 K¢ | -2429 %
Management

Zdroj: viastni zpracovani

Tabulka vyhodnocuje nejvice rizikovou skupinu podilovych fondd, jejichz ztrata
ptesahuje hranici 10 %. Celkem se zde nachazi 6 podilovych fondd na riznych trovnich
stupné rizikovosti opét prevazné dluhopisového typu (5). Ctyii podilové fondy se nachazeji
na stupnich rizika 2 a 3 a pouze po jednom zastupci maji fondy stupn€ 1 a 4. Nejméné
uspésna investi¢ni spolecnost v této kategorii je UNIQA, a.s., kterd emituje az polovinu
uvedenych podilovych fondl. Procentualni ztratovost této spolecnosti se pohybuje okolo 10
%, jelikoz nejvetsi ztrata je zde u smiSené¢ho fondu 104 839 K¢ a nejnizsi ztrata, kterd je
rovnéz nejnizsi ztratou skupiny je u fondu dluhopisového s prodélkem 102 004 K¢. Nejvetsi
ztraty ze vSech analyzovanych podilovych fondl dosahl TRENDBOND investi¢ni
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, kterd se promitla ve vSech ztratovych

skupinach s prodélkem az 242 866 K¢, coz piedstavuje ztratu az 24,29 % z celkové

investice.
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4. 3 Bodovani podilovych fondi

Nasledujici kapitola se vénuje vyhodnoceni a analyze podilovych fondl na zakladé¢
bodovani individualné stanovenych kritérii dle jejich vySe procentudlni Gspésnosti za Casovy
horizont 5 let. Pti této metodé dochdzi k ptfifazovani urcitého poctu bodu kazdému typu
v ramci vybranych kritérii. Bodova hranice kazdého kritéria je vymezena od nejvice
uspésného typu az po ty nejméné uspesné. Nesoumérnost bodl je vyrovnana normalizaci
u jednotlivych podilovych fondii. Bodovani probiha utfi charakteristickych vlastnosti
podilového fondu jako jsou typ podilového fondu, depozitaf a investi¢ni spolecnost.

Nesoumeérnost bodt je vyrovnana normalizaci u jednotlivych podilovych fondu.

4. 3.1 Bodovani dle vlastnosti podilového fondu

Ke komparaci podilovych fondii byly pfi analyze zjistény nasledujici vlastnosti, které
umozni danou metodou fondy vzajemné porovnévat a stanovit, ktery fond ¢i fondy jsou
nejvynosnéjsi vzhledem k individudlné stanovené skale rizika, tak k riziku, které samotné
investovani pfedstavuje. Pro analyzu byly zjiStény nasledujici vlastnosti jako Typovost
fondu, Depozitar a Investi¢ni spolenost. Kazda vlastnost fondu je zkoumana a hodnocena
individualné na zaklad¢ tispésnosti ¢i neuspesnosti podilovych fondu, které bylo dosazeno
na konci investi¢niho obdobi. Ptidéleni bodi je nasledné stanoveno na zaklad¢ procentudlni
uspésnosti, jez byla zjiSténa pfi srovnani poctu vynosnych a prodéleénych fondi v daném
typu vlastnosti. Bodovani se pohybuje v rizném limitu, jelikoz kazdé vlastnost ma rtizny
pocet hodnocenych druhii. Na tomto zakladé bude muset dojit k normalizaci bodu, aby zddna
vlastnosti dosdhnout je 1 bod, jelikoz bude dochazet k nasobeni a nulové ohodnoceni by

znemoznilo normaliza¢ni srovnani bodu.

4. 3. 1.1 Bodové ohodnoceni typi podilovych fondi

Tato vlastnost podilového fondu, byla zdmérné zjistovéana, jelikoz se jedna
o zékladni vlastnost fondu. V tabulce jsou zobrazeny vSechny typy aktiv, které se v praci
objevily. Pfi bodovém ohodnoceni se vychazelo z tabulky 91, ktera podrobné zkoumala tuto
nemovitostni a komoditni. Soubézné jim byly pfifazeny 4 body, coz je nejvétsi pocet bodd,

kterého bylo mozné dosahnout, vzhledem k situaci. Celkem 2 typy fondl dosahly stejného

v
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uspésnosti, coz je vtomto pfipadé dluhopisovy typ fondu. Dluhopisovym podilovym

fondiim je tedy udé€len pouze 1 bod.

Tabulka 99 - Bodové hodnoceni ispésnosti jednotlivych typu podilovych fondi

Akciovy Dluhopisovy SmiSeny Nemovitostni | Komoditni
20 12 35 4 1
22 26 38 4 1
91 % 46 % 92 % 100 % 100 %
2 1 3 4 4

Zdroj: viastni zpracovani

4

4. 3. 1. 2Bodové ohodnoceni depozitait

Dalsi vlastnosti, ktera byla zjiSténa ke komparaci byl depozitaf, u kterého dany
podilovy fond spravuje sviij majetek. Hodnoceni probéhlo stejné jako u typu podilového
fondu. Bodovaci limit se pohybuje od maximalniho poc¢tu bodu, ktery ¢ini 6 bodii az po
minimum, které ptedstavuje 1 bod. Pocet bodii se v tomto ptipad¢ rovna poctu depozitari,

jelikoz se procentudlni uspeésnost depozitaie ani v jednom z ptipadi neshoduje.

Tabulka 100 - Bodové hodnoceni uspéSnosti depozitaie

UniCredit Bank, a. s. 33 41 80 % 3
Komeréni banka, a. s. 6 10 60 % 1
ATLANTIK finan¢nf trhy, a. s. 8 8 100 % 6
Cesk4 sporitelna, a. s. 17 21 81 % 4
Ceskoslovensk4 obchodni banka, a. s. 86 % 5
Conseq Investment Management, a. s. 67 % 2

Zdroj: viastni zpracovani

4.3.1.3 Bodové ohodnoceni investi¢nich spole¢nosti

Posledni vlastnosti podilovych fondt je investi¢ni spolecnost, pod kterou je podilovy
fond zapsan. Z analyzy vSech fondi vyplynulo, ze celkem 90 podilovych fondl je zapsano
pod 12 investi¢nich spolecnosti. Nejméné bodu ziskala investi¢ni spolec¢nost Raiffeisen
s uspésnosti 43 %, tudiz vSechny podilové fondy zapsané pod touto investi¢ni spole¢nosti
investicni spolecnosti se shoduje az 6 investi¢nich spole¢nosti, tudiz maximalni poc€et bodd,

kterého Ize dosahnout v této vlastnosti je 7 bodi.
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Tabulka 101 - Bodové hodnoceni dle investi¢nich spole¢nosti

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s. 6 11 55 % 2
Conseq Funds investi¢ni spoleCnost, a.s. 7 7 100 % 7
CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost 5 6 83 % 5
Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceskd republika 15 19 79 % 4
Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. 12 13 92 % 6
INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s. 1 100 % 7
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. 9 9 100 % 7
Partners investi¢ni spolecnost, a.s. 4 4 100 % 7
REICO Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s. 1 100 % 7
UNIQA investi¢ni spole¢nost, a.s. 7 10 70 % 3
WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a. s. 2 100 % 7
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. 3 7 43 % 1

Zdroj: viastni zpracovani

4. 3. 2 Normalizac¢ni koeficienty

Tabulka zobrazuje vSechny tfi vlastnosti, které byly u kazdého podilového fondu
zjiStény, aby podaly jasny a uceleny obraz o tom, jak se jednotlivym fondiim vedlo a bylo
mozné stanovit, ktery je nejvynosné;jsi a rizikem nejméné zatizen. V pravém sloupci tabulky

jsou maximalni dosazené body v ramci jednotlivych vlastnosti.

Tabulka 102 - Maximalni bodové ohodnoceni jednotlivych vlastnosti

Vlastnost | MAX bodi dle vlastnosti
Investicni 7
spolecnost
Depozitaf 6
Typ fondu 4

Zdroj: viastni zpracovani

Pti bodovani doslo kvili riznému poctu druhii k bodové asymetrii. Z piedchozi

vvvvv

vvvvvv

7zadnad z vlastnosti nadhodnocovana nebo naopak podhodnocovana je zapotiebi body
vyrovnat pies normalizaci, coz zapfi€ini, ze body podhodnocenych vlastnosti se budou

rovnat vlastnosti s nejvice body. V tomto piipad¢ je potfeba, aby se vlastnosti typu fondu
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a depozitafe vyrovnaly vlastnosti investi¢ni spolecnosti. Proto se vypoctou normalizacni
koeficienty, kterymi se nasledn¢ vynasobi body u podhodnocenych vlastnosti. Koeficienty
se stanovi jako podil maximalniho poctu bodid u vlastnosti snejvy$$im bodovym
ohodnocenim v tomto pfipadé 7 bodii a maximalniho poctu bodi u vlastnosti, pro kterou
chceme koeficient vypocist. Koeficient pro depozitafe se vypocte jako podil 7 a 6 bodd,
jehoz vysledkem je koeficient 1,1667 a koeficient pro typ fondu jako podil 7 a 4, coz je 1,75.
U investicni spolecnosti bude koeficientem ¢islo 1, jelikoz se jedna o vychozi vlastnost,

které se ostatni vlastnosti snazi vyrovnat.

Tabulka 103 — Normaliza¢ni koeficienty urcené k vyrovnani bodové nesrovnalosti

Vlastnost Koeficienty
Investi¢ni 1
spole¢nost
Depozitay 1,1667
Typ fondu 1,7500

Zdroj: viastni zpracovani
4. 3. 3 Normalizace

Tabulka dava pro piehled body pfidélené na zékladé vlastnosti z tabulek 99, 100
a 101 a soucasné prepocet bodti po normalizaci. Jelikoz je cilem zjistit, ktery z fondi je i ptes
maji zhodnoceni vétsi nez 0 %. Body jsou tedy ptidéleny celkem 72 podilovym fondim.
Prvni tfi sloupce tabulky obsahuji ptivodni body, které vychéazeji z bodovani dle jednotlivych
vlastnosti. Dalsi tfi sloupce obsahuji body jiz po normalizaci, coZ jsou pouze ptivodni body
vynasobené koeficienty, které jsou stanoveny v tabulce 103. Posledni sloupec tabulky je

souctem normalizovanych bodl v danych fadcich.
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Tabulka 104 - Normalizace bodu

Invesvtlcnl Deporzitdé Typ Invesvtlcnl Deporzitdé Typ Soudet
Fond spolecnost fondu | spolecnost fondu | hormalizovanych
bodi
Body Normalizované body et
J&T OPPORTUNITY 7 6 3 7,00 7,00 525 19,25
CZK
Fond Zivé planety 6 3 3 6,00 3,50 5.25 14,75
CSOB akciovy 5 5 2 5,00 5,83 3,50 14,33
Fond globalnich znacek 6 3 2 6,00 3,50 3,50 13,00
CSOB Akciovy realitni 5 5 2 5,00 5,83 3,50 14,33
TOP STOCKS 4 4 2 4,00 4,67 3,50 12,17
GLOBAL STOCKS FF 4 4 2 4,00 4,67 3,50 12,17
UNI'QA Selection Global 3 3 > 3,00 350 350 10,00
Equity
Fond farmacie 6 3 2 6,00 3,50 3,50 13,00
a biotechnologie
WOOD & Company All
Weather ristovy fond 7 3 3 iy = 923 15005
All-Star Selection 2 3 2,00 1,17 525 8,42
AKCIOVY MIX FF 4 4 2 4,00 4,67 3,50 12,17
Raiffeisen fond
alobdlnich trhi 1 3 3 1,00 3,50 525 9,75
Fond fondti dynamicky 6 3 3 6,00 3,50 525 14,75
UNIQA Realitni fond 3 3 2 3,00 3,50 3,50 10,00
Fond nemovitostnich 6 3 2 6,00 350 | 3550 13,00
akcii
J&T LIFE 2035 7 6 3 7,00 7,00 525 19,25
UNIQA CEE Akciovy 3 3 2 3,00 3,50 3,50 10,00
fond
J&T LIFE 2030 7 6 3 7,00 7,00 525 19,25
INVESTIKA realitni 7 4 4 7.00 467 7.00 18.67
fond
Raiffeisen fond 1 3 3 1,00 3,50 525 9,75
udrzitelného rozvoje
UNIQA Small Cap 3 3 2 3,00 3,50 3,50 10,00
Portfolio
SPOROTREN 4 4 2 4,00 4,67 3,50 12,17
CSOB bohatstvi 5 5 3 5,00 5,83 525 16,08
Partners 7 Stars 7 3 2 7,00 3,50 3,50 14,00
DYNAMICKY MIX FF 4 4 3 4,00 4,67 525 13,92
Conseq Private Invest 7 5 3 7,00 58 | 525 18,08
dynamické portfolio
Conseq realitni 7 3 4 7,00 3,50 7,00 17,50
CS fond Zivotniho cyklu
2030 FF 4 4 3 4,00 4,67 525 13,92
EB Privatni sprava aktiv 2 | 3 2,00 117 525 8.42
J&T LIFE 2025 7 6 3 7,00 7,00 525 19,25
Active Invest Dynamicky 7 3 3 7,00 3,50 525 15,75
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J&T PERSPEKTIVA 7 6 3 7,00 7,00 525 19,25
MPF 30 4 4 3 4,00 4,67 525 13,92
Fond fondt vyvdZeny 6 3 3 6,00 3,50 5.25 14,75
Fond novych ekonomik 6 3 2 6,00 3,50 3,50 13,00
J&T BOND CZK 7 3 1 7,00 3,50 1,75 12,25
VYVAZENY MIX FF 4 4 1 4,00 4,67 1,75 10,42
UNIQA Selection 3 3 2 3,00 3,50 3,50 10,00
Emerging Equity

CS nemovitostn{ fond 7 4 4 7,00 4,67 7,00 18,67
IS(DB Privatni sprava aktiv 2 | > 2,00 117 350 6.67

ESG MIX 50 4 4 3 4,00 4,67 525 13,92
Fond zlaty 6 3 3 6,00 3,50 525 14,75
J&T MONEY CZK 7 6 7,00 7,00 525 19,25
UNIQA Selection 3 3 3 3,00 3,50 525 11,75
Opportunities

Fond balancovany 6 3 3 6,00 350 | 525 14,75
konzervativni

Partners Universe 13 7 3 7,00 3,50 5.25 15,75
Akciovy - Stredni 2 1 2 2,00 117 | 350 6.67

a vychodni Evropa

OPTIMUM 4 4 3 4,00 4,67 525 13,92
Active Invest VyvazZzeny 7 2 3 7,00 2,33 5.25 14,58
ESG MIX 30 4 4 3 4,00 4,67 525 13,92
Fond ropy a energetiky 6 3 2 6,00 3,50 3,50 13,00
MPF 10 4 4 3 4,00 4,67 525 13,92
Raiffeisen fond high- 1 3 1 1,00 350 | 175 625

yield dluhopist

Partners Universe 10 7 7,00 3,50 5.25 15,75
High Yield dluhopisovy 4 4 1 4,00 4,67 1,75 1042
Conseq korpordtnich 7 3 1 7,00 3,50 1,75 12,25
dluhopist

EB Privatni sprava aktiv 2 | 3 2,00 117 525 8.42

CS korpordtni 4 4 1 4,00 4,67 1,75 10,42
dluhopisovy

CSOB Vyvdzeny 5 5 3 5,00 583 | 525 16,08
dividendovy

Fond korpordtnich 6 3 1 6,00 350 | 175 1125
dluhopist

Partners Universe 6 7 3 1 7,00 3,50 1,75 12,25
ESG MIX 10 4 4 3 4,00 4,67 525 13,92
J&T FLEXIBILNI 7 6 1 7,00 7,00 1,75 15,75
WOOD & Company All 7 3 1 7,00 3,50 1,75 1225
Weather

Fond vyvazeny 6 3 1 6,00 3,50 1,75 1125
dluhopisovy

UNIQA CZK Konto 3 3 3 3,00 3,50 525 11,75
Conseq nemovitostnich 7 3 4 7.00 350 7.00 17.50

fondu
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J&T KOMODITNI 7 6 7,00 7,00 7,00 21,00
CSOB Akciovy stredni 5 5 5,00 583 | 350 1433
a vychodni Evropa

Active Tnvest. 7 2 7,00 233 | 525 14,58
Konzervativni

Sporokonto 2 1 2,00 1,17 1,75 492

Zdroj: viastni zpracovani

4. 3. 4 Pridéleni SRRI

V nasledujici kapitole se jednotlivym podilovym fondim ptid€li SRRI jakozto

subjektivni parametr pro dalsi tfidéni do rizikovych skupin rGznych stupiid. Synteticky

ukazatel rizika a vynosu neboli SRRI byl u kazdého podilového fondu zjistén pro kazdy fond

pti podrobné analyze. Soucasné se v poslednim sloupci nachazeji celkové soucty bodu dle

uspésnosti jejich vlastnosti po normalizaci.

Tabulka 105 - Pridéleni syntetického parametru rizika a vynosu

J&T OPPORTUNITY CZK 4 19,25
Fond Zivé planety 4 14,75
CSOB akciovy 6 1433
Fond globélnich znacek 4 13,00
CSOB Akciovy realitni 6 14,33
TOP STOCKS 7 12,17
GLOBAL STOCKS FF 5 12,17
UNIQA Selection Global Equity 5 10,00
Fond farmacie a biotechnologie 4 13,00
WOOD & Company All Weather ristovy fond 4 15,75
All-Star Selection 5 8,42

AKCIOVY MIX FF 3 12,17
Raiffeisen fond globalnich trhi 4 9,75

Fond fondl dynamicky 3 14,75
UNIQA Realitni fond 6 10,00
Fond nemovitostnich akcii 4 13,00
J&T LIFE 2035 4 19,25
UNIQA CEE Akciovy fond 6 10,00
J&T LIFE 2030 3 19,25
INVESTIKA realitni fond 2 18,67
Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje 3 9,75

UNIQA Small Cap Portfolio 6 10,00
SPOROTREN 6 12,17
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CSOB bohatstvi 3 16,08
Partners 7 Stars 5 14,00
DYNAMICKY MIX FF 3 13,92
Conseq Private Invest dynamické portfolio 5 18,08
Conseq realitni 2 17,50
CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF 3 13,92
KB Privétn{ sprava aktiv 4 3 842

J&T LIFE 2025 3 19,25
Active Invest Dynamicky 5 15,75
J&T PERSPEKTIVA 3 19,25
MPF 30 3 13,92
Fond fondl vyvazeny 3 14,75
Fond novych ekonomik 4 13,00
J&T BOND CZK 2 12,25
VYVAZENY MIX FF 3 10,42
UNIQA Selection Emerging Equity 6 10,00
CS nemovitostni fond 2 18,67
KB Privétni sprava aktiv 5D 4 6,67

ESG MIX 50 3 13,92
Fond zlaty 4 14,75
J&T MONEY CZK 2 19,25
UNIQA Selection Opportunities 4 11,75
Fond balancovany konzervativni 3 14,75
Partners Universe 13 4 15,75
Akciovy - Stfedni a vychodni Evropa 4 6,67

OPTIMUM 2 13,92
Active Invest VyvaZeny 4 14,58
ESG MIX 30 2 13,92
Fond ropy a energetiky 5 13,00
MPF 10 2 13,92
Raiffeisen fond high-yield dluhopist 3 6,25

Partners Universe 10 4 15,75
High Yield dluhopisovy 4 10,42
Conseq korporatnich dluhopisi 3 12,25
KB Privétn{ sprava aktiv 2 3 842

CS korporitni dluhopisovy 3 10,42
CSOB Vyvizeny dividendovy 3 16,08
Fond korporatnich dluhopist 2 11,25
Partners Universe 6 3 12,25
ESG MIX 10 2 13,92
J&T FLEXIBILNI 2 1575
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WOQOD & Company All Weather 3 12,25
Fond vyvaZeny dluhopisovy 2 11,25
UNIQA CZK Konto 1 11,75
Conseq nemovitostnich fonda 3 17,50
J&T KOMODITNI 4 21,00
CSOB Akciovy stiedni a vychodni Evropa 6 14,33
Active Invest Konzervativni 2 14,58
Sporokonto 2 492

Zdroj: vlastni zpracovani
4. 4 Vlastni Skala rizika pro zarazeni fondi dle SRRI

Jedna se o subjektivné roziazenou Skalu rizikovosti na zékladé syntetického
parametru rizika neboli SRRI. Skupiny rizika jsou rozdéleny do tii kategorii. Do kategorie
nizkého rizika se fadi fondy s €isli 1 a 2 na Skale SRRI. Soucésti kategorie sttedniho rizika
jsou fondy s Cisly 3, 4 a 5. Do posledni a téZ nejrizikovéjsi kategorie jsou zatazeny fondy

s nejvyssimi Cisly na Skadleato 6 a 7.

Tabulka 106 — Prirazena SRRI do $kal rizikovosti

Vlastni Skala rizika SRRI
Nizko rizikové 12
Stredné rizikové 345
Vysoce rizikova 6,7

Zdroj: vlastni zpracovain
4. 4. 1 Nizko rizikové fondy dle vlastni Skaly rizika

Tabulka 107 obsahuje podilové fondy, které se na zdkladé SSRI fadi mezi nizko
rizikové dle roztfazeni, které plyne z tabulky 106. Soucasti je celkem 15 podilovych fond
s Cisly 1 a 2 na Skale SRRI. Nachazi se zde pouze jediny fond s ukazatelem SRRI 1 a tedy
nejniz§im moznym SRRI. Zminénym fondem je smiseny podilovy fond UNIQA CZK
Konto, ktery se s 11,75 body nachédzi az ve druhé poloviné¢ tabulky. Zbylych c¢trnact
podilovych fonda jsou hodnoceny ukazatelem cCislo 2 a nejvyssiho bodového ohodnoceni

doséhl smiSeny fond J&T MONEY CZK s 19,25 body.
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Tabulka 107 - Podilové fondy nizkého rizika dle SRRI

Fond Typ fondu SRRI Soucet bodit
J&T MONEY CZK smiSeny 2 19,25
INVESTIKA realitni fond nemovitostni 2 18,67
CS nemovitostni fond nemovitostni 2 18,67
Conseq realitni nemovitostn{ 2 17,50
J&T FLEXIBILN{ dluhopisovy 2 15,75
Active Invest Konzervativn{ smiSeny 2 14,58
OPTIMUM smiSeny 2 13,92
ESG MIX 30 smiSeny 2 13,92
MPF 10 smiSeny 2 13,92
ESG MIX 10 smiSeny 2 13,92
J&T BOND CZK dluhopisovy 2 12,25
UNIQA CZK Konto smiSeny 1 11,75
Fond korporatnich dluhopist dluhopisovy 2 11,25
Fond vyvéazeny dluhopisovy dluhopisovy 2 11,25
Amundi CR - Sporokonto dluhopisovy 2 492

Zdroj: viastni zpracovani

4. 4. 2 Stiedné rizikové fondy dle vlastni Skaly rizika

Kategorie stitedn¢ vysokého SRRI zahrnuje nejvice podilovych fonda ze vsech tii

rizikovych skupin. Celkem se v tabulce nachdzi 48 podilovych fondl s ukazateli SRRI 3, 4

a 5. Stfedné-rizikova kategorie je oproti zbylym dvéma diverzifikovanéjsi v typovosti,

hodnotou ukazatel SRRI i v konecném bodové souctu. Nej€astéji se v tabulce 108 vyskytuji

podilové fondy SRRI 3, kterych je zde konkrétné 23. Nejvyssiho bodového ohodnoceni

v této kategorii rizika dosahl J&T Komoditni s 21 body, coz je maximalni pocet, které¢ho

bylo mozno dosdhnout. Nasledujicich pét nejlépe hodnocenych pozic obsadily fondy téze

investi¢ni spolecnosti se shodnym nejvyssim poctem 19,25 bodli. Tabulku uzavira

dluhopisovy podilovy fond Raiffeisen fond high-yield, ktery ziskal na zakladé bodovani

uspésnosti vlastnosti pouze 6,25 bodt.

Tabulka 108 - Podilové fondy stfedniho rizika dle SRRI

Fond Typ fondu SRRI Soucet bodu
J&T KOMODITNI komoditni 4 21,00
J&T LIFE 2030 smiSeny 3 19,25
J&T LIFE 2025 smiSeny 3 19,25
J&T PERSPEKTIVA smiSeny 3 19,25
J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny 4 19,25
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J&T LIFE 2035 smiSeny 4 19,25
Conseq Private Invest dynamické portfolio smiSeny 5 18,08
Conseq nemovitostnich fondd nemovitostn{ 3 17,50
CSOB bohatstvi smiSeny 3 16,08
CSOB Vyvizeny dividendovy smiSeny 3 16,08
WOOD & Company All Weather ristovy fond smiSeny 4 15,75
Partners Universe 13 smiSeny 4 15,75
Partners Universe 10 smiSeny 4 15,75
Active Invest Dynamicky smiSeny 5 15,75
Fond fondti dynamicky smiSeny 3 14,75
Fond fondtl vyvazeny smiSeny 3 14,75
Fond balancovany konzervativn{ smiSeny 3 14,75
Fond Zivé planety smiSeny 4 14,75
Fond zlaty smiSeny 4 14,75
Active Invest Vyvazeny smiSeny 4 14,58
Partners 7 Stars akciovy 5 14,00
DYNAMICKY MIX FF smiSeny 3 13,92
CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF smiSeny 3 1392
MPF 30 smiSeny 3 13,92
ESG MIX 50 smiSeny 3 13,92
Fond globélnich znacek akciovy 4 13,00
Fond farmacie a biotechnologie akciovy 4 13,00
Fond nemovitostnich akcii akciovy 4 13,00
Fond novych ekonomik akciovy 4 13,00
Fond ropy a energetiky akciovy 5 13,00
Conseq korporatnich dluhopist dluhopisovy 3 12,25
Partners Universe 6 dluhopisovy 3 12,25
WOOD & Company All Weather dluhopisovy fond dluhopisovy 3 12,25
AKCIOVY MIX FF akciovy 3 12,17
GLOBAL STOCKS FF akciovy 5 12,17
UNIQA Selection Opportunities specidln{ fond fondu smiSeny 4 11,75
VYVAZENY MIX F dluhopisovy 3 10,42
CS korporitn{ dluhopisovy dluhopisovy 3 10,42
High Yield dluhopisovy dluhopisovy 4 10,42
UNIQA Selection Global Equity akciovy 5 10,00
Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje smiSeny 3 9,75

Raiffeisen fond globalnich trhil smiSeny 4 9,75

KB Privétni sprava aktiv 4 smiSeny 3 842

KB Privétni sprava aktiv 2 smiSeny 3 842

Amundi CR All-Star Selection smiSeny 5 842

KB Privétni sprava aktiv 5D akciovy 4 6,67
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Amundi CR Akciovy - Stfedni a vychodni Evropa akciovy 4 6,67

Raiffeisen fond high-yield dluhopisi dluhopisovy 3 6,25

Zdroj: vlastni zpracovani
4. 4. 3 Vysoko rizikové fondy dle vlastni §kaly rizika

Posledni kategorizovanou skupinou dle skaly v tabulce 106 jsou podilové fondy
s Cisly 6 a 7 syntetického ukazatel rizika a vynosnosti neboli SRRI, které jsou subjektivné
klasifikovany jako vysoce rizikové. Vzhledem k vyS$si mife rizika se v tabulce neobjevuje
podilovy fond s vétSim souctem bodl a bodovy limit se pohybuje v rozmezi od 14,33 do 10
bodt, coz predstavuje priimérnou az niz$i spésnost vlastnosti fondu. Je zde 9 podilovych
fondti vyhradné akciového typu. Nejvyssiho bodového ohodnoceni dosahly celkem tii
podilové fondy se shodnym poétem 14,33 bodt vedené investi¢ni spoleénosti CSOB Asset

Management, a.s.

Tabulka 109 — Podilové fondy vysokého rizika dle SSRI

Fond Typ fondu SRRI Soucet bodii
CSOB akciovy akciovy 6 14,33
CSOB Akciovy realitni akciovy 6 1433
CSOB Akciovy stfedni a vychodni Evropa akciovy 6 14,33
SPOROTREND akciovy 6 12,17
TOP STOCKS akciovy 7 12,17
UNIQA Realitni fond akciovy 6 10,00
UNIQA CEE Akciovy fond akciovy 6 10,00
UNIQA Small Cap Portfolio akciovy 6 10,00
g)ll\llcll(ﬁ)A Selection Emerging Equity specidlni fond akciovy 6 10,00

Zdroj: vlastni zpracovani
4.5 Vynosnost fondi v jednotlivych Skalach rizika

V poslednim kroku hodnoceni podilovych fondii se v jednotlivych kategoriich rizika
fondim pfifadi jejich vynosnost, které dosahly na konci investicniho obdobi 5 let.
Piedposledni sloupec obsahuje normalizovany soucet bodu, dle vlastnosti hodnocenych na
zakladé procentudlni ispésnosti. Posledni sloupec tabulky pfisuzuje vynos, kterého podilovy
fond dosahl nad ramec investované ¢astky 1 milion K¢&. Razeni v jednotlivych kategoriich je

podle posledniho vynosového sloupce.
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4. 5.1 Nizko rizikové fondy Fazené dle vySe zhodnoceni

Kategorie nizko rizikovych fondd zahrnuje podilové fondy z tabulky 107. Jejich
potadi je urceno dle zavérecného sloupce tabulky, kde je uveden vynos daného fondu na
rozdil od tabulky ptvodni, kde poradi urCovala vyse bodu ve sloupce souctu bodi. Na
prvnich dvou pozicich je prikazné, Ze nejvyssi pocet bodii v dané kategorii je umérny
zhodnoceni. Od tfeti pticky se naopak umistil podilovy fond J&T BOND CZK, ktery se na
zaklad¢ bodli v plivodni tabulce nachézel az ve druhé poloviné tabulky. Na poslednim misté
tabulky se nachézi dluhopisovy fond Amundi CR — Sporokonto, ktery stejné jako fondy na

prvnich dvou pfickach potvrzuji pravidlo umérnosti bodi a zhodnoceni, jelikoz dosahl

[ RA4

Tabulka 110 — Podilové fondy nizkého rizika razené dle vyse zhodnoceni

Poradi Fond Typ fondu SRRI Sl:):dégt Zhodnoceni
1 INVESTIKA realitni fond nemovitostni 2 18,67 238 895 K¢
2 Conseq realitn{ nemovitostn{ 2 17,50 202 198 K¢
3 J&T BOND CZK dluhopisovy 2 12,25 147 396 K&
4 CS nemovitostni fond nemovitostni 2 18,67 143 561 K¢
5 J&T MONEY CZK smisSeny 2 19,25 120 846 K¢
6 OPTIMUM smisSeny 2 13,92 87 167 K¢
7 ESG MIX 30 smisSeny 2 13,92 81 811 K¢
8 MPF 10 smisSeny 2 13,92 73 839 K¢
9 Fond korporatnich dluhopist dluhopisovy 2 11,25 39 114 K&
10 |ESGMIX 10 smisSeny 2 13,92 28 926 K¢
11 |J&T FLEXIBILN{ dluhopisovy 2 15,75 25 187 K¢
12 | Fond vyvaZeny dluhopisovy dluhopisovy 2 11,25 19 219 K¢
13 | UNIQA CZK Konto smisSeny 1 11,75 17 857 K¢
14 | Active Invest Konzervativni smisSeny 2 14,58 3484 K¢
15 | Amundi CR - Sporokonto dluhopisovy 2 492 1204 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani
4. 5. 2 Stiedné rizikové fondy razené dle vySe zhodnoceni

Kategorie stfedné rizikovych fonda zahrnuje podilové fondy z tabulky 108 se Skalou

-----

bodovym rozpétim, a tak 1ze pozorovat, jak se oproti vysi bodl vyviji vySe zhodnoceni. Na
prvni pohled je znatelna nejednotnost mezi dvéma parametry, jelikoz podilovy fond J&T

KOMODITNI, ktery byl v ptivodni tabulce dle maximu bodi na prvnim misté se nyni

155



nachazi v samotném zavéru tabulky. Vyse bodl v tomto piipadé 1ze povazovat za garanci

bezpecnosti fondu nikoliv v§ak garanci nejvyssiho vynosu. Tabulku otvira podilovy fond

J&T OPPORTUNITY CZK, ktery v tabulce fazené dle sumy bodi dosahl druhého

nejlepsiho bodového hodnocenim.

Tabulka 111 — Podilové fondy stiedniho rizika razené dle vySe zhodnoceni

Poradi Fond Typ fondu SRRI S;’:ggt Zhodnoceni
1 J&T OPPORTUNITY CZK smiSeny 4 19,25 882 192 K¢
2 Fond Zivé planety smiSeny 4 14,75 690 141 K¢
3 Fond globélnich znacek akciovy 4 13,00 567 268 K¢
4 GLOBAL STOCKS FF akciovy 5 12,17 402 372 K&
5 UNIQA Selection Global Equity akciovy 5 10,00 393 323 K¢
6 Fond farmacie a biotechnologie akciovy 4 13,00 361 035 K¢
7 fgggg f;niompany All Weather smiSeny 4 15,75 350 295 K&
8 Amundi CR All-Star Selection smisSeny 5 842 346 978 K¢
9 AKCIOVY MIX FF akciovy 3 12,17 346 875 K¢
10 | Raiffeisen fond globélnich trhu smisSeny 4 9,75 340 536 K¢
11 | Fond fondt dynamicky smisSeny 3 14,75 295 644 K¢
12 | Fond nemovitostnich akcif akciovy 4 13,00 292 976 K¢
13 | J&T LIFE 2035 smisSeny 4 19,25 272 893 K¢
14 | J&T LIFE 203 smisSeny 3 19,25 245 420 K¢
15 | Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje smisSeny 3 9,75 230 414 K¢
16 | CSOB bohatstvi smisSeny 3 16,08 219798 K¢
17 | Partners 7 Stars akciovy 5 14,00 217 948 K¢
18 | DYNAMICKY MIX FF smiSeny 3 13,92 212 034 K¢
19 g:r‘tl;‘jﬁfﬂvate Invest dynamické smideny 5 | 1808 206 348 K&

20 | CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF smisSeny 3 1392 175910 K¢
21 | KB Privatni sprava aktiv 4 smisSeny 3 842 169 819 K¢
22 |J&T LIFE 2025 smisSeny 3 19,25 163 003 K&
23 | Active Invest Dynamicky smisSeny 5 15,75 160 464 K&
24 |J&T PERSPEKTIVA smisSeny 3 19,25 160 311 K&
25 |MPF 30 smiSeny 3 13,92 159 619 K¢
26 | Fond fondd vyvadzeny smisSeny 3 14,75 151 683 K&
27 | Fond novych ekonomik akciovy 4 13,00 149 348 K¢
28 |VYVAZENY MIX FF dluhopisovy 3 10,42 147 175 K&
29 | KB Privétni sprava aktiv 5D akciovy 4 6,67 139 162 K&
30 |ESG MIX 50 smiSeny 3 13,92 131 542 K¢
31 | Fond zlaty smisSeny 4 14,75 124 431 K¢
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32 ;I:igﬁfsf‘jgztifg‘;gﬁpp‘muniﬁeS smideny 4 | 1175 119 415 K&
33 | Fond balancovany konzervativn{ smiSeny 3 14,75 119 385 K¢
34 | Partners Universe 13 smiSeny 4 15,75 109 775 K¢
35 I:\Ig'fl;(l:l’lll(z)i dE?E’i‘f:;‘;Vy - Stfedn akciovy 4 | 667 108 168 K&
36 | Active Invest VyvdzZeny smisSeny 4 14,58 82 813 K&
37 | Fond ropy a energetiky akciovy 5 13,00 79 364 K¢
38 | Raiffeisen fond high-yield dluhopist dluhopisovy 3 6,25 72 882 K¢
39 | Partners Universe 10 smisSeny 4 15,75 72 126 K¢
40 | High Yield dluhopisovy dluhopisovy 4 10,42 69 020 K¢
41 | Conseq korporétnich dluhopisti dluhopisovy 3 12,25 57 669 K¢
42 | KB Privétni sprava aktiv 2 smisSeny 3 842 53 868 K¢
43 | CS korporétni dluhopisovy dluhopisovy 3 10,42 45 488 K¢
44 | CSOB Vyvézeny dividendovy smisSeny 3 16,08 44 932 K¢
45 | Partners Universe 6 dluhopisovy 3 12,25 37 666 K&
46 mﬁﬁfv??ﬁl%any All Weather dluhopisovy | 3 | 1225 24 554 K&
47 | Conseq nemovitostnich fondd nemovitostn{ 17,50 5890 K¢

48 | J&T KOMODITNI komoditni{ 4 21,00 5291 K¢

Zdroj: viastni zpracovani

4. 5. 3 Vysoce rizikové fondy razené dle vySe zhodnoceni

Posledni kategorie, konkrétné vysoce rizikovych podilovych fondii vychdzi z tabulky

109. Tato tabulka je charakterizovdna pfedevSim vétSim riskem pfi investovani, coz

potvrzuje skutecnost, Ze Zadny z uvedenych fondi neni bodové ohodnocen lépe nez 14,33

body. Stejn¢ tak je tato kategorie charakteristickd vy$$i mirou zhodnoceni. Vzhledem

k men$imu poctu podilovych fondi v této kategorii nedochazi zde k vyraznéjsi

nejednotnosti, jako tomu bylo v tabulce 111. Nejvétsi rozdil 1ze v této vyhradné akciové

skupiné fond&i pozorovat mezi prvnim CSOB akciovym fondem, ktery ve zhodnoceni

investice dosahl na &astku 637 160 K& aposlednim fondem CSOB Akciovy stfedni

a vychodni Evropa, ktery doséhl pouze na ¢astku 3 784 K¢, ptestoze oba podilové fondy

doséhly stejného bodového ohodnoceni 14,33 bodd.
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Tabulka 112 — Podilové fondy vysokého rizika razené dle vyse zhodnoceni

1 CSOB akciovy akciovy 6 14,33 637 160 K¢
2 CSOB Akciovy realitni akciovy 6 14,33 550 700 K¢
3 TOP STOCKS akciovy 7 12,17 542 468 K&
4 UNIQA Realitni fond akciovy 6 10,00 293 846 K&
5 UNIQA CEE Akciovy fond akciovy 6 10,00 251 379 K&
6 UNIQA Small Cap Portfolio akciovy 6 10,00 227731 K&
7 SPOROTREND akciovy 6 12,17 220 036 K&
8 ;figﬁ‘ﬁsf‘jzgﬂfgﬁimergi“g Equity akciovy 6 | 1000 146 717 K¢
9 ](ElerOI]?aAkmovy stfedn{ a vychodni akciovy 6 1433 3784 K&

Zdroj: viastni zpracovani
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5 Vysledky a diskuse

5.1 Vysledky

Vysledkem bakalaiské prace je stanoveni nejvynosnéj$iho podilového fondu pfi
podstoupeni riznych vysi rizika. VySe rizika jsou rozdeleny do tii kategorii, které jsou
subjektivné roztiidény subjektivné dle SRRI na fondy nizkého, stiedniho a vysokého rizika.
Nejvynosnéjsi fond je déale stanoven na zakladé vysSe vynosnosti po uplynuti investi¢niho

obdobi, které bylo cilem prace stanovené na 5 let.

Tabulka 113 — Nejlepsi fondy nizkého rizika pro investici 1 milion K¢

INVESTIKA, o

1 |investi¢n (NVESTIRA realithl | pemovitostn | 2 | 1867 | 238895 Ke
spolecnost, a.s.
REICO Investi¢ni

2 spoletnost Ceské Conseq realitni nemovitostn{ 2 17,50 202 198 K¢
sporitelny, a.s.

3 gﬁgggﬁggcﬁls J&TBOND CZK | dluhopisovy | 2 | 1225 | 147396 K&

Zdroj: viastni zpracovani

Do vysledné tabulky v kategorii podilovych fondi vzhledem k nizkému riziku se
diky pfedchozim krokiim dostaly celkem tfi podilové fondy. Nejvynosnéj$im podilovym
fondem se v této kategorii stal podilovy fond INVESTIKA realitni, ktery operuje na poli
realitnich investic. Po uplynuti investicniho obdobi se ukézal fond vynosnym a vyse
zhodnoceni dosahla az na ¢astku 238 895 K¢. V potadi druhym nejvynosnéjsim fondem je
Conseq realitni fond vedeny uinvesticni spolecnosti REICO s mirou zhodnoceni
202 198 K¢&. Tretim a téz poslednim podilovym fondem, ktery uzavira kategorii fondii
nizkého rizika je J&T Bond CZK investujici do investic smiSen¢ho typu s kone¢nym

zhodnocenim 147 396 K¢.

Tabulka 114 - Nejlepsi fondy sti‘edniho rizika pro investici 1 milion K¢

J&T INVESTICNI | J&T OPPORTUNITY Y y
1 SPOLECNOST, as. | CzK smiSeny 4 19,25 882 192 K¢
J&T INVESTICNI iy . y
2 SPOLECNOST. a.s. Fond Zivé planety smiSeny 4 14,75 690 141 K¢
J&T INVESTICNI | Fond globélnich o y
3 | SPOLECNOST, as. |znatek akeiovy |4 | 1300 | 567268 K¢

Zdroj: viastni zpracovani

159



Na rozdil od kategorie nizkého rizika, kde fondy byly diverzifikované tato kategorie
zobrazuje jen fondy vedené investicni spolecnosti J&T. Nejvynosnéjsim stfedné rizikovym
podilovym fondem se stal smiSeny podilovy fond J&T OPPORTUNITY, jehoz zhodnoceni
bylo 882 192 K¢&. Jak vyplynulo z analyzy, zhodnoceni, kterého dosahl podilovy fond
OPPORTUNITY bylo nejvyssi v celé praci napti¢ vSemi zkoumanymi podilovymi fondy.
V potfadim druhym fondem se zhodnocenim 690 141 K¢ je Fond Zivé planety, ktery je téz
fondem smisenym. Vyslednou tabulku stfedniho rizika uzavird akciovy Fond globélnich

znacek s normalizovanym souctem 13 bodl a kone¢nym zhodnocenim 567 268 K¢.

Tabulka 115 — Nejlepsi fondy vysokého rizika pro investici 1 milion K¢

CSOB Asset
1 Management, a.s., CSOB akciovy akciovy 6 14,33 637 160 K¢
investi¢ni spolec¢nost
CSOB Asset

2 Management, a.s.,
investi¢ni spolec¢nost
CSOB Asset

3 Management, a.s., TOP STOCKS akciovy 7 12,17 542 468 K¢
investi¢ni spolecnost

Zdroj: viastni zpracovani

CSOB Akciovy

. akciovy 6 14,33 550 700 K¢
realitni

Posledni kategorii, ktera tfidila podilové fondy dle jejich vynosovosti a rizikovosti
zaroven je kategorie fondi vysokého rizika. Tato kategorie se skladd opét pouze ze tii
podilovych fondl. Podilové fondy této kategorie jsou vSechny akciového typu, coz o miru
jejich rizikovosti potvrzuje. Nejlépe hodnocenym podilovym fondem je CSOB akciovy,
CSOB Asset Management, a.s., ktery dosahl zhodnocenim na &astku 637 160 K¢&. Dal§im
fondem je CSOB Akciovy realitni se vynosnosti investice ve vysi 550 700 K& a poslednim
podilovym fondem vysoce rizikové kategorie je podilovy fond TOP STOCKS, ktery je
spravovan investiéni spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., stejné jako predeslé

zminéné fondy. Posledni z podilovych fondl nabyl zhodnoceni ve vysi 542 468 K¢.
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5. 2 Diskuse

Metoda, ktera je pouzita ke zjisténi nejvynosnéjSich podilovych fonda za dané casové
obdobi, je pii vyuziti bodovani dle vlastnosti transparentni a obecnad, a tak se dé aplikovat na
rizné druhy investovani. Vypocet je zaloZzen na porovnavani GspéSnych a netspéSnych
podilovych fondl, tedy na skutecnosti, zda dany fond dosadhl zisk ¢i ztraty a kazda
z vlastnosti je hodnocena individudlné. Pro praci vSak byly vybrany pouze zcela
charakteristické vlastnosti podilového fondu jako jsou typ fondu, investicni spolecnost
a depozitat. Do rozhodovaciho procesu by se tézZ mohly zaclenit znaky fondu jako jsou
napiiklad diverzifikace, ndklady na poplatky, likvidita, sprava fondu a dal$i. Rovnéz jsou
podilové fondy hodnoceny v omezeném ¢asovém horizontu 5 let, a tak hodnoceni nezkouma
dlouhodobou historickou vykonost, ktera taktéz miize poskytnout pfedstavu o tom, jak dobte
fond dosahuje svych cilii v pribéhu ¢asu. Jiz zminéné vlastnosti, které byly bodovany nesou
stejnou miru dileZzitosti a do prace se nepromitéa preference, coz znamena, ze v tomto piipadé
jsou vSechny vlastnosti v rovnovaze.

Z vysledki je ztejmé, ze pokud by se investor rozhodoval na zdkladé piimé
umérnosti mezi vy$i SRRI a zhodnocenim na konci investi¢niho obdobi, tak by se podminka
nesplnila. Pfima zavislost, kdy by platilo, ze ¢im vy$s§i SRRI, tim vyssi vynos z podilového
fondu se v praci neuplatnila. Samotny piiklad prameni z vysledki, kdy nejvyssiho vynosu
doséhly podilové fondy z kategorie stfedniho rizika s ¢islem SRRI 4.

Clanek, ktery analyzuje vynosnost podilovych fondi v Indii ukazuje, Ze pro
investora, ktery investuje do podilovych fondl je vynosnost tohoto instrumentu relativné
nenarocnym cilem. Za jediné vétsi tskali povazuje vyzkum odhadnuti ¢asového horizontu,
ktery pro investici zvolim, jelikoz ne vSechny typy podilovych fondt jsou vhodné pro
dlouhodobou investici. (121)

Tuto skutecnost vSak vyvraci vyzkum, ktery byl proveden v Kazachstanu,
kdy byla zaznamenéna zvySujici se mira uspor domacnosti. Studie uvadi, ze analyza
vykonnosti podilovych fondl vyzaduje rozsdhlou hloubkovou analyzu faktort. Navrhuje
investorovi pfedevs§im analyzovat vnéjsi faktory, které ovlivituji rozvoj fond dané¢ho trhu
jako jsou regulacni politika, podminky na trhu, geopolitické udalosti. (122)

Studie ndkupniho chovéani investord vac¢i podilovym fondim, kterd
porovnavala komplexni chovani investora na trhu jak vici podilovym fondim, tak vici
ostatnim investi¢nim instrumenttim, ukézala pozitivni vztah investora a diverzifikace. Dle

ni vétSina investort voli pro svou investici podilové fondy, protoze véii, ze diky
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diverzifikovanému portfoliu Ize snizit riziko a dosdhnout vysokého zhodnoceni. (123) Tento
poznatek je vsouladu se zjiSténymi poznatky této prace, jelikoz se nejvynosngj$im
podilovym fondem stal fond smiSeny. Stejné tak ve srovnani uspésnosti podilovych fonda
se smiSenym typem aktiv, kterych prace obsahovala nejvice zhodnoceni na konci
investi¢niho obdobi dosdhlo az 92 % zkoumanych podilovych fondi.

Studie chovani investorl vii¢i podilovym fondu také urcila, Ze investoii pfi
investi¢nim rozhodnuti nejvice sleduji dlouhodobou historickou vykonnost a podilovym
fondiim, které jim poskytnou informace o ptedeslé vykonnosti daji piednost pied fondy
mlads$imi. Investor dle ni mé rad ptehled z minulosti, jelikoz nabyva pocitu, ze dokaze 1épe

predikovat vykonnost budouci. (123)
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6 Zavér

Primarnim cilem bakalafské prace bylo stanoveni nejvynosnéjsich podilovych fondd,
které na trhu obchoduji se souhlasem Ceské narodni banky, pro investici ve vysi 1 000 000
K¢ po uplynuti investicniho horizontu v délce 5 let, vzhledem k podstoupenému
investicnimu riziku. V zavéru praktické ¢asti byly podilové fondy rozfazeny do tfi kategorii,
které klasifikovaly fondy na nizko, stfedné a vysoce investi¢né rizikové. Bylo zjiSténo, Ze
v prvni kategorii klasifikované jako kategorie nizkého rizika byl za nejlepsi vyhodnocen
podilovy fond INVESTIKA realitni fond se zhodnocenim 238 895 K¢, druhym nejlepSim
fondem byl urcen Conseq realitni se zhodnocenim 202 198 K¢ a tabulku uzavird podilovy
fond J&T BOND CZK, ktery zhodnotil investici v ¢astce 147 396 K¢&. Vyslednd tabulka
kategorie stfedniho rizika obsahovala téz tfi podilové fondy, kdy se na prvni pozici umistil
J&T OPPORTUNITY CZK se zhodnocenim 882 192 K¢. Na druhé pozici ho nasleduje
taktéz podilovy fond investi¢ni spolecnosti J&T s ndzvem Fond zivé planety a zhodnocenim
690 141 K¢ ana tfetim misto tabulky obsadil Fond globélnich zna¢ek emitovany rovnéz
spolecnosti J&T a dosazenym zhodnocenim ve vysi 567 268 K¢&. Posledni kategorii je
kategorie vysoce rizikovych podilovych fondu, zde se jako nejlepsi podilovy fond prokazal
CSOB akciovy se zhodnocenim 637 160 K¢&. Druhym nejlepsim je podilovy fond CSOB
Akciovy realitni s vy$i investiéniho vynosu 550 700 K¢ a tabulku tfi nejlepSich vysoce
rizikovych OPF uzavfel podilovy fond TOP STOCKS se zhodnocenim 542 468 K¢.

Teoreticka Cast prace popisuje zakladni pojmy spojené s tématem podilovych fondii
a kolektivniho investovani jako napfiklad investice, investovani a samotné kolektivni
investovani s tim ispojené subjekty kolektivniho investovani a upravujici legislativa,
a soucasné vysvétluje co to je podilovy fond, centralni banka nebo tieba financ¢ni trh.

Investice se tvori ve chvili, kdy subjekt dosdhne finan¢niho prebytku, nahliZime na

ni jako na odloZenou spotiebu, coZ je rozhodnuti o odloZeni spotfeby soucasné, abychom
zajistili moznost vySsi spotreby budouci. Investovani probihd v misté zvaném financni trh,
kde se mimo jiné kupuji a prodavaji rizné finan¢ni nastroje, jako jsou akcie, dluhopisy,
komodity, mény a dalsi. Jeho ¢lenéni vychdzi z druhu konkrétnich instrumentt, se kterymi
se na trzich obchoduje. Z hlediska ndvaznosti lze finan¢ni trh ¢lenit na trhy kratkodobych,
stftednédobych a dlouhodobych uvért a trhy kratkodobych, stfednédobych a dlouhodobych

cennych papirl. Kli¢ovou roli v roli dohledu a regulaci finan¢niho systému hraje Centralni
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banka. Jedna se o specifickou banku stdtu, ktera ma své charakteristické funkce, jimiZ jsou:
emisni monopol, fizeni ménové politiky, regulace bankovniho systému.

Kolektivni investovani je forma investovani, pfi niZ se penize od mnoha investort
shromazd'uji a jsou spravovany jako jeden celek. Z pohledu zdkona je kolektivni investovani
¢lenéno na fondy kolektivniho investovani a fondy kvalifikovanych investord. Prislusna
ginnost kolektivniho investovani miize byt provadéna na zakladé povoleni od Ceské narodni
banky podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Subjekti v ramci kolektivniho investovani funguje hned nékolik. Témi jsou
investi¢ni spolecnost, obhospodarovatel, depozitaf a administrator. Investi¢ni spolecnost je
pravnickou osobou, kterd vykonava svoji funkci s povolenim prislusného regulatora, coz je
pro investiéni spole¢nosti plisobici na pidé Ceské republiky Ceskd ndrodni banka.
Obhospodarovatelem investi¢niho fondu byva obvykle investi¢ni spole¢nost. Depozitarem
fondu je pravnickd osoba, kterd je na zakladé uzaviené smlouvy opravnéna opatrovat
a evidovat majetek investicntho fondu. A administritorem je osoba, kterd vykondva
administraci investi¢niho fondu na ucet daného fond.

Podilovy fond je investiéni instrument, ktery predstavuje sdruZeni majetku
jednotlivych investorti. Obhospodarovatel nakupuje riznd aktiva jako akcie, dluhopisy nebo
podilové listy jinych fondd, jenz se stavaji souCdsti majetkem fondu, ¢imz je zajiSténa
diverzifikace. Délit podilové fondy lze z hlediska aktiv na akciové, smiSené, dluhopisové,
fondy pené¢zniho trhu, komoditni, nemovitostni nebo fondy fondl. Z hlediska investi¢ni
strategie se déli na konzervativni, vyvdZené a agresivni. Podilové fondy téZ jsou bud
oteviené nebo uzaviené, toto uréeni zavisi na tom, zda je poskytnuta moZnost odprodeje
podilovych listi. Podilovy list je typ cenného papiru, ktery vlastnikovi pfisuzuje majetkovy
narok v podilovém fondu a soucasné ma vlastnik podilového listu v nékterych typech fondu
hlasovaci prava. Jsou emitovany na dorucitele, na jméno Ci na fad v podobé listinné nebo

zaknihované.
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