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Financ¢ni analyza podniku Favea Europe s.r.o.

Souhrn

Cilem bakalafské prace je zjiSténi financni situace podniku Favea Europe s.r.o. za

obdobi 2010 - 2015. Prace je rozd€lena na teoretickou a praktickou cast.

Teoretickd Cast se zaméfuje na definovani pojmu finanéni analyza. Déle jsou

vymezeny zakladni metody a ukazatele spojené s finan¢ni analyzou.

V praktické casti jsou wyuzity znalosti zteoretické Casti a informace cerpané z
uCetnich vykazii. Nejprve je uvedena charakteristika spoleCnosti. Nasledné je vypracovana
horizontalni a vertikalni analyza. Dale jsou powzty pomérové ukazatele jako rentabilita,
likvidita a aktivita. Nasledné jsou pouzity bankrotni modely.

V zavéru prace je celkové zhodnoceni a na zdklad¢ toho jsou navrzend doporuceni
pro podnik.

Klicova slova: finanéni analyza, rozvaha, vertikdlni analyza, horizontalni analyza,
rentabilita, aktivita, likvidita, bankrotni modely

Financial analysis of the company Favea Europe s.r.o.

Summary

The objective of this Bachelor thesis is to determine financial situation of company
Favea Europe s.r.o. for the time period 2010 - 2015. This thesis is divided to theoretical
and practical part.

The theoretical part focuses on defining the concept of financial analysis. Further

defined the basic methods and indicators associated with financial analysis.

The practical part of this thesis is using the knowledge from the theoretical part.
Information is taken from the financial statements. Practical part is more focused on
introduction of the company itself. Furthermore there is a horizontal and a vertical analysis
made. There are also used ratio indicators like profitability, liquidity and activity. Models

of bankruptcy are used at the end of the practical part.
In the end there is complete evaluation and recommendations for the company.

Keywords: financial analysis, balance sheet, vertical analysis, horizontal analysis,
profitability ratios, liquidity ratios, activity ratios, bankruptcy models
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1 Uvod

V soucasnosti se snazi jednotlivé spolecnosti zvySovat svou konkurenceschopnost na
trzich a v odvétvich, kde se snazi byt ziskové a dominantni Kazdy podnik za Ucelem
uspéchu musi vyhodnocovat své soucasné pusobeni na daném trhu, kde se chce uplatnit, a
uréit si, jaké ma cile. Zadnd moderni a prosperujici firma se neobejde bez finandni analyzy
podniku. Finan¢ni analyza analyzuje finanni zdravi podniku. V soucasnosti dochazi k
neustalym zméndm ekonomické situace, proto je dilezit¢é pro kazdy podnik znat financni
hodnoceni podniku v minulosti, soucasnosti i budoucnosti Cilem je posoudit financni
zdravi podniku. To znamena nalézt slabiny, které by mohly v budoucnu vyvolat problémy,
piestoze se v souCasnosti viditelné neprojevuji, a naopak stanovit siné stranky, o které by
mohla firma perspektivaé opfrat svoji Cinnost. Finanéni analjza poddvad mformace
managementu, ktery na jejim zdkladné sestavuje financni plan, ale zaroven jeji informace
vyuzivaji akcionafi, véfitelé a externi uZivatelé.

Tématem bakalafské prace je financni analyza ve vybraném podniku Favea Europe
S.r.0.. Zékladni c¢mnosti spoleCnosti Favea Europe s.r.o. je vystavba novych nebo
rekonstrukce  stavajicich investinich objektl. Rekonstruované objekty jsou hlavné
farmaceutické a biotechnologické firmy, zdravotnickd centra a zdravotnickd zafizeni a
firmy vyrabéjici lékaiské pfistroje. Dale se zabyva vyrobou zdravotnického zafizeni. Firma
ma zkuSenosti v designu a konstrukci operacnich sall, jednotek intenzivni péce,
centralnich ~ sterilizaCnich stanic, modernich nZenyrskych siti, napf. ventilacnich a
klimatizacnich systémil. Spole¢nost se zabyva 1 vyrobou farmaceutickych produkti,
potravinovych doplikti a kosmetiky.

Prvni Cast prace je s teoretickym zdkladem. Tato ¢ast slouzi jako podklad pro
praktické vypocty financni analyzy ve firm¢ a popisuje podstatu a vyznam finan¢ni
analyzy spolu s charakterizovanim zikladnich rysti financni analyzy. Obsahem druhé c¢asti
prace je charakteristika a Seznameni se s podnikem. Dale je provedena vlastni finan¢ni
analyza. V praktické Casti se jednd o horizontdlni a vertikalni analyzu. Poté byly sestaveny
tabulky s komentafi tykajici se pomrovych ukazateli. Na zivér prace byly spocteny
bankrotni modely a ziSténa celkova situace podniku. V zavéru jsou sepsana doporuceni
pro vylepSeni rovnovédhy finan¢nich prostiedkii v podniku a celkové zhodnoceni

vypoctenych ukazateld.



2 Cil prace a metodika

2.1.  Cil prace

Ciem této prace je posoudit financni situaci spoleCnosti Favea Europe s.r.o.
aposkytnout vedeni spoleénosti piehledny obraz o aktudlnim stavu  podniku.
Dale posouzeni vyvoje financni situace v letech 2010 —2015. Provedené hodnoceni ma
piispét ke zZlepSeni  ekonomické  situace podniku, zdokonaleni financntho  fizeni
a ke zkvalitnéni rozhodovacich procest. Finanéni analyza nebude orientovana jenom
narozbor informaci o souasném stavu, ale méla byslouzit jako podpora pfitvorbé

budoucich finan¢nich analyz podniku.

Cilem prace je zhodnoceni majetkové a finan¢ni struktury podniku, schopnost splacet
cizi kapitdl avyuziti aktiv podnkem. Piedev§im je prace zaméfena na vyhodnoceni
ziskovosti  vywZivaného  kapitdlu, dale natvorbu avyuzti penéich  prostiedku
a na likviditu podniku. Prace se zabyva i podnikem vbudoucnosti, tedy odhadem mozné

finan¢ni tisné.

2.2. Metodika

Bakalaiska prace jerozdélena na dvé ¢asti. Prvni Cast je vénovana teoretickému
rozboru,  kde se pouzivaji metody  finanéni  analyzy  napf. horizontdlni  analyza
nebo vertikalni analyza. Pozornost je zejména zaméfena na pomeérové ukazatele, konkrétné
na ukazatele aktivity, ukazatele likvidity, ukazatele zadluzenosti, kde je vypocitana napf.
celkova zadluzenost nebo mira zadluzenosti dale na ukazatele rentabilty, kde je
vypocitana rentabilita vlastntho kapitalu, rentabilita trzeb nebo rentabilita aktiv. Literarni
reSerSe seznamuje, co financni analyza je a k ¢emu slouzi. Teoretickd cast je zpracovavana

na zaklad¢ prostudované odborné literatury, zaméiujici se na financni analyzu podniku.

Prakticka c¢ast se v uvodu vénuje kratkému sezndmeni se spolecnosti Favea Europe
s.r.0. Nasledné je zpracovana jizkonkrétni finanéni analyza podniku. Posuzuje se finan¢ni
analyza podniku v letech 2010 — 2015. Podklady pro zhodnoceni finan¢ni analyzy podniku
byly ziskany zrozvahy avykaz zskt a zrat. V zavéru prace je provedeno zhodnoceni

vysledkll véetné navrhli a doporuceni pro dalsi ¢innost podniku.

10



3 Teoreticka vychodiska

3.1. Charakteristika finan¢ni analyzy

Finanéni analyza je formalizovanou metodou, kterda umoziuje zskat pfedstavu o
finanénfim zdravi podniku. Jeji tvorba spadd do kompetenci finanéntho manazera a také
vrcholového vedeni podniku. Je provadéna predev§sim pred mvestiénim ¢i finanénim
rozhodovanim v podniku. Pouze na zikladé zistatki ¢i obratli jednotlivych G¢th se nelze
zcela spravné rozhodnout. Udaje ziskané zuletnich vykazii maji prakticky smysl az pii
porovnani s ostatnimi  Ciselnymi  Udaji.  Finanéni analyza piezkoumiva minulost 1
souCasnost a pinasi tak informace o vykonnosti podniku a o potencidlnich rizicich, které
vyplyvaji zjeho fungovani Zaroven se zabyva i dalsim vyvojem podnku a jeho
budoucimi kroky. Porovnanim jednotlivych ukazateli v Case a v prostoru vznika hlavni

piinos finan¢ni analyzy. (Vochozka, 2011)

Finan¢ni analyza predstavuje ohodnoceni minulosti souCasnosti a doporuceni
vhodnych feSeni pro budouci hospodaieni podniku. Pfispiva k odhalovani, jestli je podnik

dostate¢né zskovy, jestli ma vhodnou kapitalovou strukturu a jestli u¢inné vyuziva aktiva.

Finanéni analyzu jako zdroj prodalsi rozhodovani potiebuji nejen manaZzefi,
ale i investofi, obchodni partnefi, zaméstnanci a konkurenti Proto je dilezit¢ zvazit,

pro koho je analyza zpracovavana, jelikoz kazda skupina preferuje jiné informace.

3.2. Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

Zékladni zdroj dat predstavyji Ucetni vykazy podniku—rozvaha, vykaz ziskl
a ztraty, prehled 0 penéznich tocich (cash flow), pfehled 0 zménach vlastntho kapitalu
apiioha k G¢etni zivérce. Radu cennych informaci obsahuje také vyro¢ni zprava. Cerpat
informace Ize dale ze zprav samotného vrcholového vedeni podniku, ze zprav vedoucich
pracovniki Ciauditortl, zfiremni statistiky produkce, poptavky, odbytu ¢izamestnanosti,
Z oficialnich  ekonomickych statistik, zburzovniho zpravodajstvi, z komentaii odborného

tisku, z nezavislych hodnoceni a prognéz. (Knapkova, 2014)
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K finanéni analjze Ize také vyurt analjzy Ministerstva promyslu a obchodu CR,
které perspektivné nasvych webovych strankdch publikuyje finanéni analyzy ceského

pramyslu a stavebnictvi.

Hodnota zskanych informaci se ukazuje Vv piesnosti a vypovidaci schopnosti
vysledkti finanéni analyzy, aproto by pifpravé a sbéru dat méla byt vénovana patficna
pozornost. Cim vice analytik 0 podniku vi, tim méa v&t3i Sanci vytvofit analjzu s vysokou

vypovidajici schopnosti.
Rozvaha

Zéakladnim ucetnim vykazem kazdého podniku je rozvaha, ktera nas informuje o tom,
jaky majetek podnik vlastni azjakych zdroji je tento majetek financovan. Rozvaha
sevzdy sestavuje  kuréitému datu  amusi platit, Zec aktiva Serovnaji  pasivim.
(Knapkova, 2014)

Aktiva apasiva  jsouvrozvaze rozdélend  do skupin.  Jednotlivé  skupiny
jsouozaceny velkym pismem latinské abecedy, Vramci téchto skupin je podrobngjsi
rozdéleni zajisténo pomoci podskupin oznadenych Fimskymi &islicemi. (Stohl, 2007)

Tabulka 1: Struktura rozvahy

A Pohlediavky za upsany ZK A. Vlastni kapital

B. Dlouhodoby majetek Al Zakladni kapital

B. I Dlouhodoby nehmotny majetek Al AZio a kapitalové fondy

B. Il Dlouhodoby hmotny majetek AL Fondy ze zisku

B. Il Dlouhodoby finanéni majetek A. V. VH® minulych let
A.V. VH bézného ucetniho obdobi
A. VI Rozhodnuto o zilohové vyplaté

podilu na zisku

C. ObéZna aktiva B.+C. Cizi zdroje

C. L Zasoby B. Rezerwy

C. 1. Pohledéavky C. Zavazky

C. L. Kratkodoby finan¢ni majetek C. I Dlouhodobé zavazky

C. IV. Penézni prostredky C. Il Kratkodobé zavazky

D Casové rozlifeni aktiv D. Casové rozlifeni pasiv

Pramen: vlastni zpracovani dle Rozvahy platné od 1. 1. 2016

Zékladni Clenéni polozek vrozvaze je znazornéno v tabulce ¢. 1. Aktiva se skladaji
Zpohledavek za upsany zikladni kapitdl, zdlouhodobého majetku, ktery se deéli na
dlouhodoby nehmotny majetek, ktery zahrnuje napt. software, ocenitelnd prava a goodwill,

1 ZK = zakladni kapital
2VH =vysledek hospodateni
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pofizovaci cena je vyss$i nez 60 000 K¢ a predpokladanou dobou pouzitelnosti delsi nez
jeden rok, dlouhodoby hmotny majetek zahrnuje pozemky, stavby, budovy a dospéla
zvitata, pofizovaci cena je vyssi nez 40 000 K¢ a predpokladanou dobou pouzitelnosti delsi
nez jeden rok a dlouhodoby financni majetek, ktery je pouzivan pro dlouhodobé mvestice.
Dalsi polozkou vrozvaze jsou obézna aktiva, predstavuji kratkodoby majetek. Do
obéznych aktiv patii zisoby (pfedstavuji napf. materidl, zboZ, nedokoncené¢ vyrobky,
mlada a ostatni zvitata a jejich skupiny), pohledavky (jsou téidény z hlediska Casu na
kratkodobé a dlouhodobé a zhlediska uceli na pohledavky ke spolecniktim, pohledavky
z obchodnich vztahi atd.), kratkodoby finanéni majetek (zahrnuje podily — ovladana nebo
ovladajici osoba a ostatni kratkodoby finan¢ni majetek) a penézni prostiedky (zahrnuje
penézni prostiedky v pokladné a penézni prostfedky na uctech). Posledni poloZkou aktiv je
Casové rozliSeni, které zachycuje naklady piistich obdobi, komplexni ndklady pftiStich
obdobi a pifjmy piistich obdobi.

Pasiva ptedstavuji zdroj financovani majetku. Informuji o tom, zjakych zdroji byl

majetek podniku potizen. Pasiva ptedstavyi vlastni kapitdl, cizi zdroje a asové rozliSeni.

Vlastni kapitdl, vlozeny do podniku zakladatelem na zacatku podnikani se dale déli
na zikladni kapitdl, aZo a kapitdlové fondy, fondy ze zsku, vysledek hospodateni
minulych let a vysledek hospodaieni bézného ucetniho obdobi. Cizi zdroje, které ma
podnikatel pouze zapljen a bude ho muset diiv C€i pozdé€ji vratit, pojimd rezervy,
dlouhodobé zavazky a kratkodobé zavazky. Kone¢nym, avSak stejné dllezitym tdajem
V pasivech je Casové rozliSeni tykajici se vydaji a vynost piiStich obdobi.

Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zku aztraty (n€kdy zkracené Vysledovka) ukazuje, jakého vysledku
hospodafeni spolecnost dosahla zasledované ammnulé obdobi Vykaz zsku a zraty
je podle zakona o0 GCetnictvi povinnou soucasti Ucetni zavérky. Forma vykazu zsku
a ztraty je vCR upravena, pouziva se bud’ ve zkricené, nebo pné verzi. Zajemce zni ziska
zakladni prehled 0 hospodafeni spolecnosti, velikost trzeb, ndkladi v zidkladnim clenéni
(materialové, mzdové, odpisy) a vysi zisku. (Ruckova, 2012)

Oproti rozvaze, vnizbyla aktiva apasiva odd¢lena, Ve vykazu zskll a ztraty

se vynosy a naklady prolinaji.
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Vynosy jsou Ve vykazii ziskti a ztraty oznaCeny fimskou ¢islici, naklady velkym
Cislicemi. Vykaz je wuspofadan stupniovit¢ tak, abyumoznil vyCislit provozni vysledek
hospodateni, finanni vysledek hospodateni, vysledek hospodafeni za bézmou ¢innost,
mimotadny vysledek hospodafeni a vysledek hospodafeni za udetni obdobi (Stohl,
2007)

Vynosy jsou definovany jako penéZni castky, kterych podnk dosahl svymi
veSkerymi Cinnostmi za dané ucetni obdobi, bez ohledu na to, zda v tomto obdobi doslo
k inkasu. Penéni cCastky, které podnk v daném obdobi efektivné vynalozl na zskani
vynostl, 1 kdyz k jejich skute¢nému zaplaceni nemuselo ve stejném obdobi dojit, jsou
nazyvany naklady. (Vochozka, 2011)

Priloha ucetni zavérky

Velmi cenné informace pro zpracovavanou finanéni analyzu poskytuje pfiloha Gcetni
zavérky.  Vyhlaska  ¢.500/2002 Sb.  vymezuje  uspofadani a obsahové  vymezeni
vysvétlujicich a dopliyjicich informaci v piiloze v GCetni zavérce. (Knapkova, 2014)

V ptiloze GCetni zavérky lze nalézt napf.:

e udaje o0 fyzickych apravnickych osobach, které maji podstatny vliv nebo
rozhodujici vliv na této uCetni jednotce s uvedenim vySe vkladu v procentech,

popis zmén a dodatkii provedenych v uplynulém obdobi v obchodnim rejstiku
a popis organiza¢ni struktury uéetni jednotky;

e prumérny prepocteny pocet zaméstnanci béhem ucetniho obdobi a ztoho clen
fidicich organd, s uvedenim vySe osobnich nakladuy;

e vySi pijcek auvéri s uvedenim trokové sazby a hlavnich podminek;

e informace o aplikaci obecnych tuCetnich zasad, o pouztych ucetnich metodach,
zptusobech ocefiovani a odepisovani, jejichz znalost je vyznamna pro posouzeni
finanCni a majetkové situace;

e podle principu vyznamnosti zplsob stanoveni opravnych poloZzek a opravek
k majetku s uvedenim zdroje informaci pro stanoveni vySe opravnych polozek a

opravek;
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e dophujici mformace k rozvaze a vykazu zisku a zraty. Je zde vysvétlena kazda
vyznamna polozka nebo skupina poloZzek zrozvahy nebo vykazu ziskli a ztraty,
jejichz uvedeni je podstatné pro analyzu a pro hodnoceni finanéni a majetkové
situace a vysledku hospodareni ucetni jednotky a tyto informace nevyplyvaji ptimo
ani nepifimo zrozvahy a vykazu zisku a zraty, a u vyznamnych polozek aktiv

uvede t¢Z jejich pifristky a tbytky;
e fadu daSich informaci o spole¢nosti. (Knapkova, 2014)
Vykaz cash flow

Vykaz cash flow zachycuje vznik a pouzti penéznich prostredkll. Jinymi slovy jde o
piehled pifjmi a vydaji podnikku za dané obdobi, pficemz je zidouci, aby pifjmy
pfevySovaly vydaje. Svou napli je doplikem rozvahy a vykazu zsku a ztraty. Ureni
zdroji a uzti penéznich prostfedkii se zndzorfiuje pomoci toku financnich prostredki,
ktery je dusledkem realizace rozhodovacich a mvesti¢nich procestt v podniku. Vykaz cash
flow popisyje nejen vyvoj financni situace podniku, ale také identifikuyje piiCiny zmén této
situace. Vykaz slouzi také jako ndstroj pro posouzeni likvidity podniku. Zakladem vykazu
je kratkodoby likvidni majetek — penézni prosttedky a penézni ekvivalenty (penize

v pokladng, ceniny, penize na uCtu, penize na cesté). (Vochozka, 2011)

3.3.  Utzivatelé financni analyzy

Informace  vztahujici ~ se K finan¢nimu  stavu  podniku  jsounejen  dulezité
pro manazery podniku, ale tykaji se idalich subjektd. Dle (Vochozka, 2011) se wuzivatelé
financni analyzy déli takto:

M anazeri

ManaZefi  aplkuyi informace poskytované finanénim uUCetnictvim  predevsSim
pro dlouhodobé aucinné fizeni podniku. Financni analyza, ktera odhaluje slabé a siné
stranky finanéniho hospodaieni podniku, umoziuje jim piijmout pro dalsi obdobi spravny
podnikatelsky zamér. Manazefi Casto vyhledavaji informace tykajici se finanéni pozice

jinych podnikd napt. dodavatelé, odbératelé, konkurence.
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Investori

Investofi jsou jinymi slovy poskytovatelé kapitdlu a vyuZivaji zpravy o finan¢nim
vykonosti podniku piedevSim proto, aby zskali dostate¢né mnozstvi nformaci pro
rozhodovani o potencidlnich mvesticich. Sledyji predevS§im miru rizka a vynosii spojenych
svlozenym kapitalem. Ddéle také zskévaji mnformace, jak podnik nakladd s prostredky,
které do podniku vlozil Tento aspekt je dllezity hlavné u akciovych spolecnosti, kde

vlastnici kontrolyji manazery, jak hospodaii.
Banky

Banky vyuzivaji informace zfinancni analyzy proto, aby zskali pifedstavu o
finanénim  zdravi  podniku.  Pfesné  informace O finanénim  postaveni  podniku
jsou piedpokladem  pro rozhodnuti, zda je vyhodné podnik uvérovat, nebo zda jde

0 rizikovou zilezitost.
Obchodni partneri

Obchodni partneti se zaméfuji zejména na schopnost podniku dostat svym zavazkiim
Zzdanych obchodnich vztahll. Proto sleduji predev§im zadluzenost, solventnost a likviditu
podniku. Tyto ukazatele jsou projevem kratkodobého zajmu zakaznikii a dodavateli.
Neméné duilezit¢ je vSak 1 hledisko dlouhodobé, které ptedstavuje dlouhodobou stabilitu
obchodnich vztaht.

Zaméstnanci

Zaméstnanci podniku maji zajem na vynosnosti a finanéni stabilit¢ podniku. Casto
jsou motivovani hospodaiskymi vysledky podniku.

Stat a jeho organy

Stat se zaméfuje predevsim na kontrolu vykazovanych dani a dale vyuzivd informace
o podnicich pro rizné statistické prizkumy, rozdélovani financnich vypomoci (subvence,
dotace, atd.), kontrolu podniki se statni ucasti a sleduje finan¢ni zdravi podnikd, kterym
byly v ramci vefejné soutéze svéfeny statni zakazky.

Konkuren¢ni firmy

Zajimaji se o informace, které se daji pouzt ke srovnani S jejich vlastnimi vysledky
a k odhalovani silnych a slabych stranek konkuren¢niho podniku.
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34. Metody financni analyzy

Diky rozvojyi matematickych, statickych a ekonomickych véd vznikla cela tada
metod hodnoceni financntho zdravi podniku, které jsou pouzivany vramci finanéni
analyzy. Pfi realizaci financni analyzy je vSak potieba brat ohled na zptisob, kterym jsou
vybirdny metody analyzy. Metody financni analyzy spocivaji ve srovnani ukazateli. Vykaz
zisku a zraty jsou uspoiadany a sefazeny, tak aby zajistovaly logické sdruzovani do

skupin. Vybér vhodnych metod musi byt u¢inén s ohledem na (Griinwald, 2007):
o Ugelnost - tzn. musi odpovidat predem zadanému cili

e Nakladnost - analyza potiebuje ¢as a kvalifkovanou praci, coz s sebou nese celou

fadu nakladti, které by mély byt pfiméfené navratnosti takto vynalozenych nakladu.

e Spolehlivost - nelze zvysit rozSifenim mnoZzstvim srovnatelnych podnikt, ale
kvalitnéjSim vyuZitim vSech dostupnych dat.

34.1. Analyza absolutnich ukazateli

Utetni  vykazy, které jsou zakladnim zdrojem informaci pro finanéni analyzu,
obsahuji jednotlivé ucetni polozky, které nazyvame absolutni ukazatele. U nich mizeme
porovnat zmény ukazateli v cCasové ftad€, cozjeanalyza trendd (neboli horizontalni
analyza). Muizeme také urCit procentni analyzu, cozje vertikalni analyza. (Sedlacek,
2001)

Horizontalni analyza

Horizontdlni analyza zkouma vyvoj urcité¢ veliCiny v ¢ase, vétSinou jsou udaje za
jednotlivé roky vztazeny k predeSlému tcetnfimu obdobi. Je mozné zkoumat napiiklad, jak
se ve sledované¢ cCasové fadé¢ meénila hodnota dlouhodobého majetku ve firmé. Lze také
kvantifkovat meziro¢ni zmény a to pii pouwzti riznych indexdi ¢i diferenci Pouziti
diferenci je vhodngj$i, pokud polozka za urCit¢ obdobi rychle vzrostla, tudiz index nelze
spocitat. Nevyhodou horizontdlni analyzy je, ze pii ni neni brana v uvahu inflace, kterd

vysledky analyzy mtize zkreslit. (Sedlacek, 2011)

Vypocet této metody je velmi jednoduchy a vypada takto:
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Vzorec €. 1.

Absolutni zména = béiné obdobi— ptedchozi obdobi

nebo

Vzorec ¢&. 2.

béiné obdobi

- 100
predchozi obdobi

Procentudlni zména =

Vertikalni analyza

Vertikdlni analyz (procentni rozbor) spociva Ve vyjadieni jednotlivych polozek
ucetnich vykazii jako procentnho podilu K jediné zvolené zakladné polozené jako 100%.
Pro rozbor rozvahy je obwykle za zakladnu zvolena vysSe aktiv (pasiv) a pro rozbor vykazu

zisku a ztraty velikost celkovych vynosu nebo nakladi. (Knapkova, 2014)

Vertikalni analyza je vhodnym nastrojem pro srovnavaci analyzu podniku pusobici
vramci jednoho oboru. Tato analyza se také pouzivd pro porovnani struktury tucetnich
vykazii podniku delSim casovém obdobi Vyhodou vertikdlni analyzy je, Ze nezivisi
na mezirocni inflaci a umoziuje srovnatelnost vysledkii analyzy zriznych let, srovnavani

vyvojovych trendti za vice let i srovnavani riznych podnikd.

34.2.  Analyza rozdilovych ukazateli

Rozdilové ukazatele slouzi k analyze a fizeni finan¢ni situace podniku s orientaci na
jeho likviditu. K nejvyznamnéj$im rozdilovym ukazatelim patii Cisty pracovni kapital
(Knapkova, 2014).

Cisty pracovni kapital

Je vyjadiovan  jako rozdil mezi celkovymi obémymi aktivy a celkovymi
kratkodobymi dluhy, vcetné¢ bankovnich Uvéri a vypomoci Obéznéd aktiva mohou byt
vymezena Vruzné splatnosti ato od 3 mésict azpo jeden rok. Zpohledu finan¢niho
manazera je to ta cast obézych aktiv, kterou neni tfeba pouzit k thradé kratkodobych
zavazki podniku. Jednd setedy o financnifond, ktery lze pouzit k bezproblémovému

zajisténi provozni ¢innosti. (Ruckova, 2012)
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Vzorec ¢. 3.

Cisty pracovni kapital = obézna aktiva — kratkodobé cizi zdroje

34.3. Analyza pomérovych ukazateli

Finanéni pomfrové ukazatele se vyzacuji vzijemnym vztahem mezi dvéma
nebo vice absolutnimi ukazateli pomoci jejich podilu. Nejéastéji vychazeji z uCetnich dat
(rozvahy avykazu zisku aztat). Udaje zajiéténé zrozvahy maji charakter stavovych
ekonomickych veli¢éin (zachycuji veli¢éiny k uréitému datu, okamzity stav). Oproti tomu
udaje  zvykazu zisku aztrat  popisuji  vysledky  Cinnosti  zaurCit¢é  obdobi

(sou intervalovymi veli¢inami, tokovymi ukazateli). (Sedlacek, 2011)

Pomérové ukazatele jsou nejpouzivanéjSim postupem k Gcetnim vykaziim z hlediska
vyuzitelnosti iz hlediska jinych trovni analyz. Analyza pomérovych ukazateli vychaz
z udaji ze zakladnich uCetnich vykaz, vyuziva vefejné dostupné informace.

3.4.3.1. Ukazatele zadluzenosti

Pojem zadluzenost vyjadiuje skuteCnost, Ze podnik pouzivda k financovani svych
aktiv ve své ¢innosti cizi zdroje, tedy dluh. Vrealné ekonomice U velkych podnikt
nepiichazi v avahu, Ze by podnik financoval veSkera sva aktiva zvlastniho anebo naopak

jen z kapitald ciziho. (Ruckova, 2012)

Slouzi také jako indikatory vySe rizka pfi uritém poméru a struktufe vlastniho
kapitdlu a cizich zdroji v podniku. Plati, ze ¢im vysSi je zadluzenost, tim vyS$i ne riziko,
protoze podnik musi byt schopen splacet své zivazky bez ohledu na to, jak si pravé vede.
Hlavni problém financniho fizeni podniku je nalezeni optimdlni kapitdlové struktury. Pii
pouziti velkého mmnozstvi cizich zdroji, vzrGstd podniku riziko neplnéni zavazkl. Naopak
pii pouziti zcela vlastntho kapitdlu se spolecnosti snizuje celkova vynosnost vlozeného
kapitdhn. Coz ovSsem neznamend, ze vys$i zadluzenost piivadi podnik automaticky do
financnich potizi. U téchto ukazateli je obtiZné urcit doporucenou hodnotu, kterd by
zajiStovala vyhovyjici pomér cizho a vlastntho kapitdlu. Kapitdlova struktura je zavisld na
odvétvi podnikani. Na tyto ukazatele maji vliv pfedevSim tyto Ctyfi faktory: dané, riziko,

19




typ aktiv a stupen finan¢ni volnosti podniku. Zadluzenost se obvykle udava v procentech,
urokové kryti Cislem. (Schoelleova, 2012)

Celkova zadluZenost

Celkova zadluzenost je zakladnim ukazatelem zadluzenosti Doporucend hodnota, na
kterou se odvolava fada autort odborné literatury, se pohybuje mezi 30-60%.
U posuzovani zadluzenosti je vSak nutné respektovat piislusnost k odvétvi a samoziejmeé

také schopnost splacet uroky z dluhi plynouci. (Knapkova, 2014)

Vzorec €. 4.

cizi zdroje

Celkova zadluzenost = -
aktiva celkem

Koeficient samofinancovani

Tento ukazatel sleduje, jakym zplisobem spolecnost financuje sva aktiva, tedy jeji
dlouhodobou stabilitu. M¢l by byt vyhodnocovan v navaznosti na rentabilitu. Vysoka
hodnota ukazatele charakterizuje vysoce stabilni spolecnost, ale ma nepfiznivy vliv na
rentabilitu spoleCnost, protoze vlastni kapitdl je nejdrazSim zplsobem financovani. Nizka
hodnota ukazatele naopak znamend podnikani s vy$Sim rizikem upadkid, avSak pfinasi

vyssi zisky pro akcionafe. Hodnota tohoto ukazatele by neméla klesnout pod 30%.

%

Vzorec ¢. 5.

vlastni kapital

Koeficient samofinamcovani = -
celkova aktiva

Financni paka

Finanéni paka je pomér celkového kapitalu (tedy celkovych aktiv) a vlastniho
kapitalu. Ukazatel méti uzti levngjSitho kapitalu. PouZiti cizho kapitdlu je obvykle levnéjsi
nez pouziti vlastniho kapitah. (Vavrova, 2014)
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v

Vzorec €. 6.

celkova aktiva

Financni paka =
P vlastni kapital

Mira zadluzZenosti

Dalsim ¢asto vyuwZivanym ukazatelem je mira zadluzenosti, ktera pomciuje ciz
avlastni kapital. Tento ukazatel je napt. v ptipadé zidosti 0 novy Uvér velice vyznamny
pro banku, ktera se rozhoduje, zda Gvér poskytnout, ¢ine. Pro toto posuzovani je dilezity
jeho casovy wvyvoj, zdasepodil cizich zdroji zvySuje, Cisnizuje. Ukazatel signalizuje,

do jaké miry by mohly byt ohrozeny naroky véfiteld. (Knapkova, 2014)

Vzorec €. 7.

cizi kapital

Mira zadluZenosti = - —
vlastni kapital

Urokové kryti

Urokové kryti charakterizuje vysi zadluzenosti pomoci schopnosti podniku splacet
uroky. Tento ukazatel je v piipadé financovani cizimi uroenymi zdroji velmi vyznamny,
zejména Je potiebné vénovat zvySenou pozornoSt jeho vyvoji v piipadé nerovnomérného
vyvoje zisku pied zdanénim zhlediska ¢asu. Pokud ma ukazatel hodnotu 1, znamend to,
ze podnik vytvoril zisk, ktery je dostateCny pro splaceni urokd véfitelim, ale na stat v
podob¢ dani a ptedev§sim na viastnika v podobé¢ ¢istého zisku jiz nic nezbylo. Zuvedeného
vyplyva, ze tato hodnota neni pro podnik dostacujici Odborna literatura uvadi obvykle

doporucenou hodnotu tohoto ukazatele vyssi nez 5. (Knapkova, 2014)

Vzorec ¢. 8.

zisk pred Uroky a zdanénim

Urokové kryti =
rokové kryti nakladové uroky

3.4.3.2. Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity vyjadiuji schopnost podniku dostat svym zidvazklim a pomeiuji
to, ¢im je podnik schopny platit, s tim, CO je nutné zaplatit. Tyto ukazatele se tedy zabyvaji
tou nejlikvidnéjsi Casti aktiv podniku, tedy obéznym majetkem, ktery se rozdéluje

dle likvidnosti  jednotlivych  polozek, jezse dosazuji  do Citatele zrozvahy. Ukazatele
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sedéli natii skupiny podle stupné likvidity, ato na ukazatele bézné likvidity, pohotové
likvidity a okamzité likvidity. (Sedlacek, 2011)

Okamzita likvidita

Okamzita likvidita, n€kdy byva oznacovana jako likvidita 1. Stupné. Do okamzité
likvidity patii jenty nejlikvidnéjsi polozky zrozvahy. Optimalni hodnota pro okamzitou
likviditu je vrozmezi 0,8 - 1 (Rosochatecka, 2014), ale nekteré prameny uvadi
hodnotuvrozmezi 0d0,2 - 05 (Knapkova, 2014). U okamzté lkvidity plati,
ze nedodrzeni piedepsanych hodnot nemusi hned znamenat finan¢ni problémy podniku,
protoZe i V podminkach podnikani se pomémé c¢asto vyskytuyje vyuzivani kontokorentd,

které nemusi byt pii pouziti z idaji z rozvahy patrné.

Vzorec ¢. 9.

kratkodoby financni majetek

Okamizita likvidita =
amzita tviarta kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita

Pohotova likvidita se V literatufe oznacuje jako likvidita 2. stupné. Pro pohotovou
likviditu je doporu¢ena hodnota vrozmezi 1 - 1,5 (Rosochatecka, 2014), ale Ize tolerovat
hodnotu v rozmezi 0,7 - 1 (Vochozka, 2011). Pfidodrzeni téchto hodnot by mél byt podnik
zpusobily vyrovnat své zavazky, aniz by musel prodavat své zasoby. Vys$i hodnota
ukazatele bude piiznivéjsi pro vétitele, nebude vSak piizniva z hlediska akcionarti a vedeni

podniku.

Vzorec ¢. 10.

kratkodoby finantni majetek + kratkodobé pohledavky
kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita =

Bézna likvidita

Béma likvidita se v literatufe oznacuje jako likvidita 3. stupné. Béza likvidit
ukazuje, kolikrat pokryvaji obéznd aktiva kratkodobé zivazky podniku, nebo také kolika
jednotkami ob&mych aktiv je kryta jedna jednotka kratkodobych zavazkd. Cim vyssi je

hodnota ukazatele, tim je pravdépodobnéjsi zachovani platebni schopnosti podniku.
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vuvahu strukturu kratkodobych zivazkii z hlediska doby splatnosti. Doporucena hodnota
pro béznou likviditu se pohybuje v rozmezi od 1,5 - 2,5. (Rickova, 2012)

Vzorec C. 11.

kratkodoby finantnimajetek + kratkodobé pohledavky + zasoby
kratkodobé zavazky

Béina likvidita =

3.4.3.3. Ukazatele rentability

Rentabilita (t€Z vynosnost vlozeného kapitalu) je métitkem schopnosti podniku
vytvafet nové zdroje, dosahovat zsku pouzitim investovaného kapitalu. Co lze jeste fici
obecné je fakt, Ze ukazatele rentability slouzi k hodnoceni celkové efektivnosti dané
¢innosti. Jednd se 0 ukazatele, kter¢ jednozna¢né budou nejvice =zajimat akcionare
a potencionalni investory, avSak iostatni skupiny maji nesporny vyznam. (Ruckova,

2012)

Vseobecné je rentabilita vyjadiovana pomérem zisku k ¢astce vlozného Kkapitalu.
Mezi nejCastéji pouzivané ukazatele rentability patii napf. rentabilita vlastntho kapitalu

a rentabilita trzeb.
Rentabilita trzeb

Rentabilita trzeb (Return OnSales - ROS) vyjadifuje schopnost podniku dosahnout

ziku pii dané trovni trzeb. Ukazatel uruje, kolik zisku piipada na jednu korunu trzeb.

Do poloZky trzeb se nejCastéji zahruji trzby, které tvoii provozni vysledek
hospodatfeni, ale je mozné zahrmmout trzby veSkeré, zejména pouzijeme-li namisto
provozniho vysledku hospodateni Cisty zsk. Tyto ukazatele vyjadiuji schopnost podniku
dosahnout zisku pii dané urovni trzeb, tedy kolik dokaze podnik vyprodukovat efektu na 1
K¢ trzeb. (Ruckova, 2012)

Vzorec ¢. 12.

zisk

Rentabilita trzeb (ROS) = —
trzby
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Rentabilita vlastniho kapitalu

Rentabilita vlastniho kapitalu (Return on equity - ROE ) se stanovuje jako pomér
zisku po zdanéni (pffpadné zsku pted zdanénim) k vlastnimu kapitdlu vlozenému do
projektu, a vyjadfuyje tedy miru zhodnoceni vlastnich zdroji, které wuzl nvestor

k financovani projektu. (Fotr, 2005)

Vzorec ¢. 13.

Cisty zisk

vlastni kapital

Rentabilita vlatniho kapitalu (ROE) =

Rentabilita aktiv

Rentabilita aktiv (Return onassets - ROA) nebo také nazyvana rentabilita celkovych
vloznych aktiv poméfuje zik s celkovymi aktivy investovanymi do podnikani bez ohledu
nato, zjakych zdroji jsou financovana (vlastnich, cizich, kratkodobych, dlouhodobych).
Je-li v ¢itateli dosazen EBIT (ktery odpovida v uéetni metodice zhruba provoznimu zisku),
potom ukazatel méti hrubou produkéni silu aktiv firmy pred odpoctem dani a nakladovych
trokt. (Sedlagek, 2001)

Vzorec ¢. 14.

zisk

Rentabilot lkového kapitalu (ROA) =
entabilota celkového kapitalu ( ) celkovy vlozeny kapital

3.4.34. Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity méfi, jak efektivné podnik hospodaii se svymi aktivy: ma-li jich
vice, nezje ucelné, vznikaji mu zbytecné naklady, atim nizky zsk, ma-li jich malo,
piichazi o trzby, které by mohl zskat. Ukazatele se pocitaji pro jednotlivé skupiny aktiv
i aktiva celkova. (Sedlacek, 2001)

Ukazatele aktivity nejcastéji vyjadiuji poCet obratek jednotlivych slozek zdroji nebo
aktiv nebo dobu obratu. Jejich rozbor slouzi predev§im k hledani odpovédi na otazku, jak
hospodatime s aktivy, jejich jednotlivymi slozkami a také jaky ma toto hospodateni vliv na

vynosnost a likviditu. (Ruckova, 2012)
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Obrat celkovych aktiv

Obrat celkovych aktiv udava vyuziti majetku spolecnosti. Je povazovan za
nejkomplexnéj$i ukazatel zukazateli aktiv. Pokud podnik hospodaii efektivné, méla by
byt hodnota co nejnizsi. Za trzby jsou povazovany trzby zprodeje vlastnich vyrobkil a
sluizeb. (Nyvltova, 2010)

Vzorec ¢. 15.

trzby

Obrat celkovych aktiv =
rat cetkovyen Aty = o ova aktiva

Obrat zasob

Obrat zasob pinasi prehled, kolikrdt je kazda polozka zisob v pribéhu bézného
obdobi prodana a znovu naskladnéna. Pokud je hodnota ukazatele vyssi nez priméry, nema
firma zbyte¢né nelikvidni zasoby, které by vyzadovaly nadbyte¢né financovani
V opatném piipad¢ disponuje podnik piebyteCnymi zasobami, které jsou neproduktivni a
vazou na sebe prostfedky, které musi byt profinancovany. Tim se zaroven zvySuje vazanost

kapitalu, ktery nepfinasi podniku zadny vynos. (Vochozka, 2011)

Vzorec ¢. 16.

trzby

Obrat zasob = —
zasoby

Doba obratu zasob

Doba obratu zasob udava primémy pocet dnil, PO néz jSOU zasoby vazany v podniku
do doby jejich spotfeby (jde-li o suroviny a material), piipadné do doby jejich prodeje
(u zasob vlastni vyroby). Ukazatel by mél mit co nejnizSi velikost. (Sedlacek, 2001)

Vzorec ¢. 17.

zasoby
trzby
360

Doba obratu zasob =
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Doba obratu pohledavek

Doba splatnosti pohledavek udava pocet dntll, které uplynou mez vystavenim faktury
za prodej zboz ¢i hotovych vyrobkli a okamzZikem piipsdni penéznich prostredkli na ucet.
Cim je doba deli tim déle poskytuje podnik svym obchodnim partnerim bezplatny
obchodni avér. (Sedlacek, 2001)

Vzorec ¢. 18.

pohledavky

trzby
360

Doba obratu pohledavek =

Doba splatnosti kratkodobych zavazki

Ukazatel vyjadiuyje dobu, kterd uplyne mezi ndkupem zasob a jejich Uhradou. Doba
obratu zavazkli by méla byt delsi nezdoba obratu pohledavek, jinak podnik poskytuje
svym dluznikim obchodni Uvér. Nékup naobchodni Uvér naopak piredstavyj penézni
prostiedky, které podnik po urcitou dobu zadrzuje avyuziva k uspokojovani vlastnich
potieb. Vzdy je tieba zabezpelit, abyvdobé splatnosti byl podnik platebné schopny.
(Sedlacek, 2011)

Vzorec ¢. 19.

katkodobé zavazky

Doba splatnosti kratkodobych zavazkl = s
trzby

360

34.4. Bankrotni modely

Bankrotni modely maji informovat uzvatele o tom, zda jevdohledné dobé firma
ohrozena bankrotem. Vychdzi setotiz zfaktu, zekazdd firma, kterd je ohroZena
bankrotem, jizuréity ¢as pred touto udalosti, vykazuje symptomy, které jsou pro bankrot
typické. K t€m nejCastéjSim symptomiim patii problémy s béznou likviditou, vysi Cistého
pracovniho kapitalu, problémy s rentabilitou celkového vloZzeného kapitalu. (Rickova,
2012)
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Taffleruv model

Tento model definuje Ctyfi pomérové ukazatele, spojené do diskriminacni funkce

podle nasledujiciho vyrazu:

Vzorec ¢. 20.

Z=053xR1+013xR2+0,18xR3+0,16 X R4

kde:

R1= zisk pted zdanénim/kratkodobé zavazky,
R2= obézné aktiva/cizi kapital,

R3= kratkodobé zavazky/suma aktiv,

R4= trzby celkem/suma aktiv.

Je-li vysledek nizs$i nez 0,2, znamena to velkou pravdépodobnost bankrotu a pokud

je vysledek vyssi, nez 0,3 znamena to malou pravdépodobnost bankrotu.
Index IN 05

In indexy vychazeji zvyznamnych bankrotnich indikatort, ale index IN 05 byl
Zkonstruovan s ohledem na ¢eské podminky a akceptuje i hledisko vlastnika.

Vzorec ¢. 21

INO5 = 0,13 x Aktiva/Cizi zdroje + 0,04 x EBIT/ndkladové uroky + 3,97 x
EBIT/aktiva + 0,21x vynosy/Aktiva + 0,09 x (ObéZnd aktiva /krdatkodobé zdvazky +

krdtkodobé tivéry a vypomoci

Nasledné je mozné dle vypoctenych hodnot urit s velkou pravdépodobnosti budouci

vyvoj. Vysledna hodnota se porovnava dle nasledujici tabulky.

Tabulka 2: Vysledky modelu IN05

Vysledky Informace o podniku
INO5 < 0,9 Podnik spéje s pravdépodobnosti 86 % k bankrotu
0,9 <IN05 <1,6 Je tzv. Sedé pasmo
INO5 > 1,6 Podnik tvoii hodnotu s pravdépodobnosti 67%

Pramen: vlastni zpracovani
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4 Vlastni prace

41. Zakladni charakteristika podniku

Nazev firmy: Favea Europe, s.r.o.
Jednatel: Maxim Khamet
Sidlo firmy: Kischova 1732/5, 140 00 Praha 4, Ceska republika
IC: 27892026
Kontakt: +420 222 265 400
Internet; info@favea.org

Spole¢nost Favea Europe s.r.o. zaala vCeské republice podnikat 18. kvétna 2007,
finguje viak jiz od roku 1992. Své pobocky ma jak v Ceské republice, tak na Slovensku,
Rusku, Ukrajing, Kazachstanu, Azerbajdzinu a Uzbekistanu. Tato spole¢nost je jednou z
vedoucich inZenyrskych a projektovych firem, které se specializuji jak na rekonstrukci

stavajicich farmaceutickych vyrob, tak na realizaci investicnich projekt zcela novych.

Zakladni Cinosti spoleCnosti Favea je vystavba novych nebo rekonstrukce
stavajicich investicnich objektd. Rekonstruované objekty jsou hlavné: farmaceutické a
biotechnologické firmy, zdravotnicka centra a zdravotnickd zafizeni a firmy vyrabéjici
I€karské pfistroje.

Spole¢nost navrhuje a stavi nové farmaceutické provozy a poskytuje feseni ,hna Kklic*
pro rekonstrukce jiz exitujicich farmaceutickych provozii a biotechnologickych provozi.
Déle se zabyva vyrobou zdravotnického zafizeni Firma ma zkuSenosti v designu a
konstrukci operacnich sali, jednotek intenzivni péce, Centralnich steriliza¢nich stanic,

modernich inzenyrskych siti, napt. ventilanich a klimatiza¢nich systém.

Spolecnost se zabyva 1 farmaceutickou vyrobou. Specializuje se na zakézkovou
vyrobu farmaceutickych produktl, potravnich doplikii a kosmetiky. Firma vlastni dva
vyrobni zdvody v Kopfivnici a jsou schopny produkce Sirokého spektra pevnych,
polotuhych a tekutych lkovych farmaceutickych latek a kosmetiky.

Partnery spolecnosti Favea jsou vyznamné ceské a zahraniéni farmaceutické
Spolecnosti, vyrobci kosmetiky, ale i potravinatské firmy. Mez partnery patii napf.
Fakultni nemocnice Brno, Fakultni nemocnice v Motole, TEVA s.r.o., Naturprodukt CZ
spol. s.r.0. a Bochemie s.r.o. (Favea, 2009).
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4.2. Analyza absolutnich ukazateli

42.1.  Horizontalni analyza

Horizontalni analyza zkouma trendy. Zaméiuje se na sledovani vyvoje polozek
finannich vykazii v Case. Toto vyhodnoceni se provadi, pomoci vycCisleni absolutnich a

relativnich zmén vykazi.

Absolutni zména v horizontalni analyze se dle (Rackova, 2011) vypocte jako rozdil
mezi, hodnotou v bémém obdobi a hodnotou v obdobim piedchazejicim. Relativni zména
se poté¢ vypocte jako podil absolutniho vysledku a hodnoty piedchazejictho obdobi. Tento
vysledek se poté vyndsobi stem.

V tabulce €. 3 a €. 4 je patrna horizontalni analyzu aktiv. Z této tabulky je patrné, ze
aktiva méla od roku 2012 do roku 2014 rostouci trend. V mezirocnim obdobi 2012 a 2013
tak vzrostla aktiva spole¢nosti o 11,53 %. V meziroénim obdobi 2013 a 2014 vzrostla
aktiva o 65,06 %. Tento rostouci trend je zplsoben narlstem obéznych aktiv, zejména
kratkodobych pohledavek a financntho majetku. Obémy majetek v letech 2012 a 2013
vzrostl 0 8,19 %, v meziroénim obdobi 2013 a 2014 vzrostl o 72,76%. Kratkodobé
pohledavky se poté navysily o 19,50 % vroce 2012 az 2013, mez lety 2013 a 2014 poté
vzrostly o 43,14 %. Finanni majetek nejprve poklesl, ale mezi lety 2013 a 2014 vzrostl o
ohromnych 302,98%. Z toho je mozné usoudit, ze se firm¢ vroce 2013 a 2014 zvysil pocet
zakaznikll. 'V poslednim sledovaném obdobi naopak aktiva poklesla a to o 29,76 %.
Dlvodem je piedevSim pokles ob&zych aktiv. Ty poklesly o 31,16 %. Obézna aktiva
poklesla diky poklesu zasob, pohledavek i financniho majetku.

Druha slozka aktiv v podobé dlouhodobého majetku méla riznorody trend. V letech
2011 a 2012 vzrostla 0 15,39 %. V letech 2012 a 2013 poklesl dlouhodoby majetek o 9,18
% a Vvletech 2013 a 2014 poklesl o 1,39 %. Pokles byl dan piedevsim poklesem
dlouhodobého nehmotného majetku. Naopak v meziroénim obdobi 2014 a 2015
dlouhodoby majetek spolecnosti vzrostl o 98,19 %. Tento rist byl dan ptedevsim
meziro¢nim naristem dlouhodobého hmotného majetku o 102,68 %. Firma v tomto obdobi

nakoupila pfedevS§im samostatné movité veci.
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Tabulka 3: Horizontilni analyza aktiv — absolutni zména

Aktiva celkem 117710 -36210 11172 70317 -53 097
Pohledavky za upsany zakladni 0 0 4000 -4000 0
kapital
Dlouhodoby majetek 2190 337 -232 -32 2222
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 120 -55 -1 -35
Dlouhodoby hmotny majetek 2190 217 -177 -31 2 258
Obézna aktiva 115248 -36818 7681 73838 -54 629
Zasoby 2429 7163 6706 8064 -8 819
Dlouhodobé pohledavky -5 -48 0 0 767
Kratkodobé pohledavky 72918 -23233 11356 30022 -12 148
Kratkodoby finan¢ni majetek 39906 -20700 -10381 35752 -34 430
Casové rozligeni 272 271 -277 511 -691

Pramen: vlastni zpracovani

Tabulka 4: Horizontalni analyza aktiv — relativni zména

e e ] e

Aktiva celkem 763,81% -27,20% 11,53% 65,06% -29,76%
Pohledavky za upsany zakladni X X X -100,00% X
kapital
Dlouhodoby majetek X 15,39% -9,18% -1,39% 98,19%
Dlouhodoby nehmotny majetek X X -45,83% -1,54% -54,69%
Dlouhodoby hmotny majetek X 9,91% -7,35% -1,39% 102,68%
Obézna aktiva 749,73% -28,19% 8,19% 72,76% -31,16%
Zasoby 64,16% 115,25% 50,13% 40,15% -31,33%
Dlouhodobé pohledavky -9,43% -100,00% X X X
Kratkodobé pohledavky 852,04% -28,52% 19,50% 43,14% -12,19%
Kratkodoby finanéni majetek 1341,38% -48,27% -46,80% 302,98% -72,40%
Casové rozlieni 697,44% 87,14% -47,59% 167,54% -84,68%

Pramen: vlastnizpracovani

V tabulce ¢. 5 a ¢. 6 je provedena horizontdlni analyza pasiv. Obecné plati, Ze rostou-

li aktiva, museji rist také pasiva a opacné. V prvnim meziro¢nim srovnani, tedy v letech

2010 a 2011 pasiva vzrostla a to kvil ristu vlastntho kapitdlu i ciziho kapitalu. Vlastni

kapitdl vzrostl o 48,26% a cid kapitdl vzrostl o ohromnych 894,69%. Ve druhém

meziroénim obdobi byl patrny opacny trend. Pasiva se vtomto meziro¢nim obdobi

propadla o 27,20 %. Tento propad byl zplsoben propadem cizich zdrojt, v jejichZ ramci se

snizily zavazky kratkodobé i dlouhodobé.
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Mezi lety 2012 a 2013 byl patrny naopak narGst pasiv. Tento stav byl zplsoben
ristem vlastntho kapitdlu, avSak mirmym nartstem kapitdlu ciziho. V procentudinim
vyjadfeni tak vzrostl vlastni kapital o 116,77% a cizi kapital o 6,12 %.

Mezi lety 2013 a 2014 vzrostla pasiva diky ristu vlastntho i cizho kapitalu. Vlastni
kapital vzrostl o 20,79% a ciz kapital vzrostl o 69,72. Ciz kapitdl je téméf cely tvofen
kratkodobymi zavazky, coZ potvrzuje teorii o naristu zdkaznik respektive zakazek, nebot
pokud Kktomu doslo, musela firma objednat vice materialu apod. a ztoho duvodu ji
vzrostly kratkodobé zavazky, coz jsou vlastné pijaté faktury. V obdobi 2013 a 2014

celkova pasiva opét vzrostla.

V obdobi 2014 a 2015 vSak pasiva poklesla, obdobné jako aktiva. Tento pokles byl
dan poklesem ciziho kapitalu, ktery poklesl o 32,81 %. V ramci této polozky poklesly
zavazky kratkodobé o 49,91 %, naopak vzrostly zavazky dlouhodobé a to o ohromnych
4164,24%. Vétsimu poklesu pasiv vSak zabranil rist vlastniho kapitalu, ktery vzrostl cca o
10,84 %.

Tabulka 5: Horizontalni analyza pasiv - absolutni zména

I ) s

Pasiva celkem 117710 -36210 11172 70317 -53 097
Vlastni kapital 1150 1220 5550 2142 1349
Zakladni kapital 0 0 4000 0 0
Kapitalové fondy 0 0 0 0 0
Fondy ze zisku 0 0 0 0 -100
Vysledek hospodai-eni 151 1722 1649 1550 2221
minulych let
Vysledek hospodareni 999 -502 -99 571 -751
béZného ucetniho obdobi
Cizi zdroje 116560 -37451 5643 68175 -54 446
Rezerwy 0 0 0 165 -101
Dlouhodobé zavazky 161 -199 0 674 28 067
Kratkodobé zavazky 116399 -37252 5643 67336 -82 412
Casové rozliSeni 0 21 -21 0 0

Pramen: vlastnizpracovani
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Tabulka 6: Horizontalni analyza pasiv - relativni zména

Pasiva celkem 763,81% -27,20% 11,53% 65,06% -29,76%
Vlastni kapital 48,26% 34,53% 116,77% 20,79% 10,84%
Zakladni kapital 0,00% 0,00% 400,00% 0,00% 0,00%
Kapitalové fondy X X X X X
Fondy ze zisku 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -100,00%
Vysledek hospodaieni 115,27% 610,64% 82,29% 42,43% 42,69%
minulych let
Vysledek hospodareni 86,72% 76,66% 94,00 % 136,84% -35,41%
béZného ucetniho obdobi
Cizi zdroje 894,69% -28,90% 6,12% 69,72% -32,81%
Rezerwy X X X X -61,21%
Dlouhodobé zavazky 423,68% -100,00% X X 4164,24%
Kratkodobé zavazky 896,07% -28,79% 6,12% 68,86% -49,91%
Casové rozliSeni X X -100,00% X X

Pramen: vlastnizpracovani

Vtabulce ¢. 7 a ¢. 8 je horizontalni analyzu vykazu zisku a ztrat. V tabulkach je

patrny dlouhodoby rostouci trend trzeb, s ¢imz souvisel také rostouci trend naklada.

V prvnim mezirocnim srovnani vzrostly trzby nejvice, tedy cca o 900 %. V dalsim

mezirocnim obdobi vzrostly trzby jiz mirnéji, tedy o 1,10 %. V meziro¢nim obdobi 2013 a
2014 vzrostly trzby cca o 15,50 %. V meziro¢nim obdobi 2014 a 2015 vzrostly trzby o
7,46 %. Rist trzeb byl zplisobem predevsim rlstem trzeb za prodej zboz a také za vlastni
¢innost. Vykony vykazovaly ve vSech sledovanych letech rostouci trend. Nejvice piitom
vzrostly v letech 2010 a 2011 a to 0 192,14%, nebo v letech 2011 a 2012 a to o 86,80%,
poté také vyznamné vzrostly v letech 2012 a 2013 a to o 35,33 %. Trzby za prodej zboz
mely ve vSech letech, krom¢ let 2011 a 2012, klesajici tendenci. Nejvice vzrostly v prvnim

meziro¢nim obdobi a to 0 1872,37%.

Celkové naklady spolecnosti také ve vsech sledovanych letech rostly. V prvnim
meziroénim srovnani vzrostly ndklady nejvice, tedy cca o 974 %. V dalsim mezrocnim
obdobi vzrostly ndklady jiz mirn€ji, tedy o 1,15 %. V meziroénim obdobi 2013 a 2014
vzrostly ndklady cca o 15,68 %. V mezirocnim obdobi 2014 a 2015 vzrostly niklady o
7,75 %. Sledovany rist ndkladi byl zpisobem predevsim riistem nakladi na prodané zboz

a vykonovou spotiebou. Déle vzrostly také osobni ndklady, coz je mozné vysvétlit tim, Ze
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firma musela pfijmout nové zamgstnance, aby byla schopna uspokojit zvySenou poptavku a

danémi a poplatky.

Tabulka 7: Horizontalni analyza vykazu ziskua ztraty - absolutni zména

[ )

Trzby celkem 174 512 2 136 30 402 99 016 24 283
Trzby za prodej zboZi 143 012 -23 330 6 934 98 857 -60 694
Vykony 22 888 30 206 22 964 1376 70 409
Trzby z prodeje 0 0 0 373 135
dlouhodobého majetku
Ostatni provozni vynosy 0 94 33 -92 214
Vynosové uroky 48 35 -62 6 -22
Ostatni finan¢ni vynosy 8 564 -4 869 533 -1 504 14 241
Néklady celkem 174 439 2 209 30 501 98 424 25 056
Niaklady vynaloZené na 140 495 -27 064 -3 091 87 027 -52 972
prodané zhoZi
Vykonova spotieba 22 337 26 381 23 817 9 250 64 442
Osobni naklady 1789 7 246 2 439 7811 610
Dané a poplatky 8 21 81 479 4 958
Odpisy 547 505 52 194 296
Zustatkova cena 0 0 0 63 -63
prodaného majetku
Zména stavu rezerv 0 0 457 -287 3779
Ostatni provozni naklady 48 412 119 -94 -106
Nikladové troky 0 10 -10 9 83
Ostatni finan¢ni naklady 8 786 -5 391 6 610 -6 106 2 465
Daii z prijmi za béZnou 429 89 27 78 1564
¢innost
Vysledek hospodaieni za 73 -73 -99 592 =772
ucetni obdobi
Pramen: vlastni zpracovani
Tabulka 8: Horizontilni analyza vykazu ziskua ztrity - relativni zména
Trzby celkem 892,64% 1,10% 15,50% 43,70% 7,46%
Trzby za prodej zboZi 1872,37% -15,49% 5,45% 73,63% -26,04%
Vykony 192,14% 86,80% 35,33% 1,56% 78,80%
Trzby z prodeje X X X X 36,19%
dlouhodobého majetku
Ostatni provozni vynosy X X 35,11% -712,44% 611,43%
Vynosové troky X 72,92% -74,70% 28,57% -81,48%
Ostatni financni vynosy X -56,85% 14,42% -35,57% 522,80%
Néklady celkem 974,47% 1,15% 15,68% 43,73% 7,75%
Naklady vynaloZené na 2008,22% -18,35% -2,571% 74,17% -25,92%
prodané zboZi
Vykonova spotieba 224,04% 81,66% 40,58% 11,21% 70,23%
Osobni naklady 192,99% 266,79% 24,48% 62,99% 3,02%
Dané a poplatky 200,00% 175,00% 245,45% 420,18% 836,09%
Odpisy X 92,32% 4,94% 17,57% 22,80%
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Zistatkova cena prodaného X X X X -100,00%

majetku
Zména stavu rezerv X X X -62,80% 2222,94%
Ostatni provozni naklady 1200,00% 792,31% 25,65% -16,12% -21,68%
Nakladové uroky X X -100,00% X 922,22%
Ostatni finan¢ni naklady X -61,36% 194,70% -61,03% 63,22%
Daii z pfijmi za b. ¢innost X 20,75% 5,21% 14,31% 251,04%
Vysledek hospodareni za 4,43% -4,24% -6,00% 38,19% -36,04%

ucetni obdobi
Pramen: vlastni zpracovani

42.2.  Vertikalni analyza

Vertikalni analyza se podle (Rickova, 2011) vypocitd tak, ze se diléi ¢ast vydéEli
celkem a vynasobi stem. Soucet dilcich ¢asti musi davat hodnotu 100 %. V nasledujicich
tabulkach je patrné, ze bilanéni sumu aktiv tvofila veSkera aktiva. Bilanéni sumu pasiv
tvofila veSkerd pasiva. V ramci vykazu zisku a ztrat tvofily bilanni sumu veskeré trzby a

vesSker¢ naklady.

Vtabulce ¢. 9 je sloZeni aktiv zkoumané spoleCnosti Na bilancni sumé mély ve
vSech letech nejvetsi podil obézna aktiva. Podil této polozky se pohyboval od 93 % do 99
%. Obézma aktiva byla slozena ptedevSim z kratkodobych pohleddvek. Podil této polozky
na bilancni sumé postupem casu vzrostl z56 % vroce 2010 na 70 % vroce 2015. Dalsi
vyznamnou slozkou jsou zisoby a kratkodoby financni majetek, jehoz podil v jednotlivych
letech kolisd a to bud’ ve prospéch jedné, nebo druhé slozky. Podil zisob nejprve klesal,
mezi lety 2011 a 2012, poté vzrostl a nasledné opét klesal. Podil zasob tak kolisal mez 4
% a 25 %. Podil financniho majetku mel nejprve rostouci trend, po roce 2011 mél klesajici
trend, ktery se vroce 2014 obratil a pot¢ mél opét klesajici trend. Podil dané poloZky se
pohyboval mezi 10 % a 26 %. Tato situace by mohla vypovidat o tom, Zze se firma snaz
nedrzet penize ve form¢ zisob, protoZze ty tak mohou rychle ztracet na hodnoté, napiiklad

Vv piipad¢ zastaralych ¢i neprodejnych zisob.

Dlouhodoby majetek mé&l na aktivech spolecnosti velmi maly podil Ten se vSak
postupem cCasu zvySoval. V roce 2010 byl podil dlouhodobého majetku 0 %. V nasledném
roce podil vzrostl na 1,7 % a vroce 2012 vzrostl na 2,61 %. Poté nasledoval klesajici
trend. V roce 2015 dosahl podil dlouhodobého majetku na aktivech 3,58 %. Dlouhodoby
majetek byl pfitom sloZzen pfedevS§im z dlouhodobého hmotného majetku, jehoZ podil se
zvysil ve sledovaném obdobi z0 % na 3,56 %. Dlouhodoby nehmotny majetek mél velmi
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maly podil na bilanéni sumé ve vSech letech a nedosahl ani 1 %. Casové rozliSeni m¢lo na

bilanéni sumé také velmi nepatrny podil

Tabulka 9: Vertikalni analyza aktiv

Aktiva celkem 15411 | 133121 | 96911 | 108 083 | 178 400 | 125 303
Pohledivky za upsany zakladni kapital | 000% | 000% | 000% | 370% | 000% | 0,00%
Dlouhodoby majetek 000% | 1,65% | 261% | 212% | 127% | 358%
Dlouhodoby nehmotny majetek 000% | 000% | 012% | 006% | 004% | 0,02%
Dlouhodoby hmotny majetek 0,00% 1,65% 2,48% 2,06% 1,23% 3,56%
Obézna aktiva 99,75% | 98,12% | 96,79% | 93,89% | 9827% | 96,32%
Zasoby 2457% | 4,67% | 1380% | 1858% | 1578% | 1543%
Dlouhodobé pohledavky 034% | 004% | 000% | 000% | 000% | 0,61%
Kratkodobé pohledavky 5553% | 61,20% | 60,10% | 64,39% | 5584% | 69,81%
Kratkodoby finan¢ni majetek 19,30% | 3221% | 22,89% | 1092% | 26,65% | 10,47%
Casové rozliseni 025% | 023% | 060% | 028% | 046% | 0,10%

Pramen: vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 10 ukazuje slozeni pasiv. Ztéto tabuky je patrné, ze prevazuje cizi
kapital nad vlastnim kapitalem. Pomér téchto dvou polozek se vSak casem ménil. V roce
2010 byl podil cizich zdrojii na bilanéni sumé 85 %. V nasledném roce podil této polozky
vzrostl na 97 %. V roce 2012 poklesl podil na 95 % a v nasledném roce jesté vice poklesl a
to na 90 %. V roce 2014 podil této polozky opét vzrostl a v roce 2015 poklesl na 89 %. To
svéd¢i o tom, Zze se firma nejspiSe nechce jiz vice zadluzovat. Cizi zdroje jsou tvofeny
predevsim kratkodobymi zavazky. Podil kratkodobych zavazkii mél vSak na bilanéni sumé
klesajici trend. Kratkodobé zivazky tak poklesly z84 % na 66 %. Podil této polozky
poklesl na tkor ristu dlouhodobych zivazkl. Ty vykazovaly do roku 2014 velmi maly
podil. Dlouhodobé zivazky vzrostly v roce 2015 na ohromnych 23 % zcca 1 %, coz bylo
dano rtstem dlouhodobych pfijatych ziloh.

Podil vlastntho kapitdlu m¢l také kolisavy trend. V ramci celého sledovaného obdobi
v§ak podil vlastniho kapitdlu na bilanéni sumé poklesl z 15,46 % vroce 2010 na 11,01 %
vroce 2015. Vyzamny podil na vlastnim kapitdln hrdl ptfedevSsim vysledek hospodareni
b&mého obdobi. Podil této polozky se pohyboval od 1,09 % do 7,48 %. Casové rozliseni
me¢lo na bilanéni sumé také velmi nepatrny podil
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Tabulka 10: Vertikalni analyza pasiv

Pasiva celkem 15411 133121 | 96911 108083 | 178400 | 125303
Vlastni kapital 15,46% 2,65% 4,90% 9,53% 6,98% 11,01%
ZAkladni Kkapital 6,49% 0,75% 1,03% 4,63% 2,80% 3,99%
Kapitalové fondy 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fondy ze zisku 0,65% 0,08% 0,10% 0,09% 0,06% 0,00%
Vysledek hospodafeni minulych let 0,85% 0,21% 2,07% 3,38% 2,92% 5,92%
Vysledek hospodaieni béZného ucetniho 7,48% 1,62% 1,70% 1,43% 1,19% 1,09%
obdobi
Cizi zdroje 84,54% 97,35% 95,07% 90,47% 93,02% 88,99%
Rezerwy 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,09% 0,05%
Dlouhodobé zavazky 0,25% 0,15% 0,00% 0,00% 0,38% 22,94%
Kratkodobé zavazky 84,29% 97,20% 95,07% 90,47% 92,55% 66,00%
Casové rozliSeni 0,00% 0,00% 0,02% 0,00% 0,00% 0,00%

Pramen: vlastnizpracovani

Vertikalni analyza vtabulce ¢. 11 informuje o tom, zceho jsou sloZeny trzby a
naklady firmy Favea Europe, s.r.o. Nejvétsi ¢ast trzeb tvoii trzby za prodej zboz. Podil
této polozky na celkovych trzbach vzrostl z 39 % vroce 2010 na 79 % vroce 2011. V roce
2012 se trend zménil a podil trzeb za prodej zbozi mél opét klesajici trend, ktery byl patrny
dva roky. V roce 2014 podil této polozky vrostl na 72 % a v roce 2015 opét poklesl na 50
%. Vykony firmy tvorily také velkky podil na trzbach. Podil této polozky na celkové
bilan¢ni sumé v podobé celkovych trzeb vsak poklesl z61 % na 18 %. V letech 2012 a
2013 podil vykond vzrostl, poté poklesl a v roce 2015 vzrostl na 46 %. Nepatrny podil na
celkovych trzbach sehrdly také ostatni financni vynosy.

Nejvetsi ¢ast nakladii tvoii ndklady na prodané zboz, jejichz trend je stejny jako u
trzeb a které s vyjimkou vroce 2010 byly vzdy nizSi neZ trzby, od roku 2012 dokonce
pomérné vyrazné. Podil této polozky v roce 20111 vzrostl t€mé dvojnasobné. V roce 2012
poklesl podil téchto nakladii na 62 % a v nasledném roce poklesl na 52 %. V roce 2014
poté vzrostl na 63 % a vroce 2015 opét poklesl na 43 %. Druhou vyznamnou polozkou je
vykonova spotieba, ktera stejné¢ jako vykony v letech kolisala. Ve vSech letech byl podil
téchto nakladi nizSi nez trzby s vyjimkou vroce 2014. Na bilanéni sumé v podobé
celkovych nakladi se dale podilely pfedevsim osobni ndklady a ostatni financni naklady.
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Tabulka 11: Vertikalni analyza vykazu ziskua ztraty

Trzby celkem 19 550 194 062 196 198 226 600 325 616 349 899
Trzby za prodej zboZi 39,07% 79,26% 64,89% 59,25% 71,59% | 49,28%
Vykony 60,93% 18,31% 33,13% 38,82% 2744% |  45,66%
Trzby z prodeje dlouhodobého 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,11% 0,15%
majetku

Ostatni provozni vynosy 0,00% 0,00% 0,05% 0,06% 0,01% 0,07%
Vynosové iroky 0,00% 0,03% 0,04% 0,01% 0,01% 0,00%
Ostatni finan¢ni vynosy 0,00% 4,51% 1,88% 1,87% 0,84% 4,85%
Naklady celkem 91,56% 99,11% 99,15% 99,31% 99,34 99,60%
Naklady vynaloZené na prodané 39,08% 76,68% 61,90% 52,14% 63,18% 43,44%
zboZi

Vykonova spotieba 55,70% 16,80% 30,17% 36,66% 28,37% | 44,82%
Osobni naklady 5,18% 1,41% 5,12% 5,51% 6,25% 5,97%
Dané a poplatky 0,02% 0,01% 0,02% 0,05% 0,18% 1,59%
Odpisy 0,00% 0,28% 0,54% 0,49% 0,40% 0,46%
Zistatkova cena prodaného 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,02% 0,00%
majetku

Zména stavu rezerv 0,00% 0,00% 0,00% 0,20% 0,05% 1,13%
Ostatni provozni naklady 0,02% 0,03% 0,24% 0,26% 0,15% 0,11%
Nakladové uroky 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,03%
Ostatni finanéni naklady 0,00% 4,57% 1,75% 4,45% 1,21% 1,83%
Daii z pfijmi za béZnou ¢innost 0,00% 0,22% 0,27% 0,24% 0,19% 0,63%

Pramen: vlastni zpracovani

V zavéreCné Casti této kapitoly je uveden graf ¢. 1, ktery piehledné ukazuje zménu

podilu jednotlivych vyznamnych c¢asti rozvahy a vykazu zsku a ztraty.
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Graf 1:Podil vybranych aktiv, pasiv a wkazu ziskua ztraty
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4.3. Analyza rozdilovych ukazateli

Analyza rozdilovych ukazateli, je dalsi skupinou ukazateli fimancni analyzy, kterym
bude vénovana tato podkapitola.

Cisty pracovni kapital

Vyvoj Cistého pracovniho kapitdlu je zachycen v nasledujici tabulce.

Tabulka 12: Cisty pracowni kapital v tis. K&

Cisty pracovni kapital 2 382 1231 1 665 3703 10 205 37 988

Pramen: vlastni zpracovani

Ukazatel Cistého pracovniho kapitdlu ndm ftika, kolk provoznich prostfedkii nam
zistane  k  dispozici, kdyz uhradime vSechny své kratkodobé zavazky. Ztohoto
vypocteného ukazatele spolecnosti Favea Europe s.r.o. je mozné vycist, ze v prvnich dvou
letech dochazelo k poklesu ukazatele. Ukazatel tak poklesl z2 382 tis. K& na 1 231. tis. K¢&.
Vroce 2013 ukazatel vzrostl na 3703 tis. K¢ a vroce 2014 dosahl jiz 10 205 tis. K¢.
V poslednim sledovaném roce dosahl dokonce hodnoty 37 988 tis. K&. Lze fici, Ze vyvoj
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Cisttho pracovniho kapitdln mél poztivni trend, protoze plati ze ¢im je hodnota Cistého

pracovniho kapitalu vyssi, tim veétsi je likvidni schopnost firmy platit své dluhy. Pro lepsi

znazomeni je zde prilozen nasledyjici graf.

Graf 2:Vywoj €istého pracovniho kapitalu
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44.

Analyza pomérovych ukazateli

V bakalarské praci jsou vypocitdny standardni pomérové ukazatele, kterymi jsou

zadluzenost, likvidita, rentabilita a aktivita spolecnosti Favea Europe s.r.o.

44.1.

Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti méfi, jak firmy vyuzivaji k financovani své ¢innosti cizi

zdroje a jak jsou schopny hradit zavazky.

Tabulka 13: Pomérové ukazatele zadluZenosti

Celkova zadluZenost 84,54% 97,35% 95,07% 90,47% 93,02% 88,99 %
Koeficient 15,46% 2,65% 4,90% 9,53% 6,98% 11,01%
samofinancovani
Mira zadluZenosti 546,71% 3667,93% 1938,50% 949,04% 1333,51% 808,39 %
Finan¢ni paka 6,47 37,68 20,39 10,49 14,34 9,08
Urokové kryti X X 21760,00% X 30811,11% 3966,30%

Pramen: vlastni zpracovani

39



Ukazatel celkové zadluzenosti lze vyjadiit jako pomér cizich zdroji k celkovym
aktivim. Vé&fitelé preferuji nizké hodnoty, naopak vlastnici cht€ji vyuwsit efektu financni
paky. Obecné piijatelnd hodnota pro oblast primyslu &ini 0,49 tj. 49 %. Primér Ceské
republky ¢ini 30 %. Z vysledkii uvedenych vtabulce je patrné, Ze celkova zadluZenost
spole¢nosti byla mnohem vyss$i nez primér nasi zem¢. Zadluzenost se pohybuje kolem 90
%. Nejnizsi hodnoty bylo dosazeno vroce 2010 a to 84,54 %. Nejvyssi hodnoty naopak

bylo dosazeno v roce 2011.

Koeficient samofinancovani vyjadiuje, do jaké miry je spoleCnost schopna
financovat své potieby z vlastnich zdroju. Nejvyssi byl vroce 2010 a to 15,46%, poté
kolisal, ale stile se drzel pod hranici 10 %. Tuto hranici prekrocila spole¢nost v roce 2015.

V tomto roce dosahl ukazatel samofinancovani 11,01 %.

Mira zadluzenosti byla s vyjimkou v letech 2010 a 2013 velmi vysoka. Napfi. v roce
2012 se pohyboval ukazatel na hodnoté 1 939 %. Je tak vidét Ze, spolecnost je z velké Casti
financovana zcizich zdroji. Optimalni stav je ten, kdy je nizSi hodnota cizich zdroji nez
vlastnich. Firma vSak méla ve vSech letech vice cizich zdroji nez vlastnich zdroji. Piitom

plati, ze cizi zdroje by nemély ptekrocit jeden a ptl nasobku hodnoty vlastnich zdroji.

Ukazatel oznacovany jako tzv. fman¢ni paka je v podstaté pfevracenou hodnotou
koeficientu samofinancovani, ktery udava, do jaké miry jsou aktiva firmy financovana z
vlastnich zdroji. Doporu¢end hodnota finanéni paky c¢ini 2, coz predstavuje 50%
zadluzenost firmy. Hodnoty v rozmezi 1 - 2 signalizuji, ze firma disponuje ve&tSim
mnozstvim vlastntho kapitdlu, naopak hodnoty ve&tSi nez 2 signalizuji vét$si mnozstvi cizich
zdroju ve spolecnosti. Jak vypovida tabulka ¢. 13 i finan¢ni paka svéd¢i o vétsi mife ciziho
kapitdhi ve spolecnosti. Ani vjednom roce totiz hodnoty neklesly pod doporucenou

hodnotu 2.

Posledni ukazatel ukazuje, do jaké miry jsou uroky zciziho kapitalu pro podnik
zatézi. Podle vysledkl je vidét, ze firma je schopna z dosazen¢ho zsku bez problémi platit

a také to, Ze pro ni nepfedstavuji témét zadné zatizeni.
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Graf 3: Vybrané ukazatele zadluZenosti
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442. Pomérové ukazatele likvidity

V této kapitole je provedena analyza ukazateli likvidity, ktera je rozdélena na

okamzitou, pohotovou a béznou likviditu.

Tabulka 14: Pomérové ukazatele likvidity

| I N

Okamzita likvidita 0,22 0,33 0,24 0,12 0,29 0,16
Pohotova likvidita 0,89 0,96 0,87 0,83 0,89 1,27
Bézna likvidita 1,18 1,01 1,02 1,04 1,06 1,51

Pramen: vlastni zpracovani

NejptesngjSi ukazatel je okamzta likvidita, jejiz vysledek by se mél nachazet dle
(Knapkova, 2014) vrozmez 0,2 - 0,5. Ukazatelé okamzité likvidity sledované spole¢nosti
se s vyjimkou vroce 2013 a 2015 pohybovaly v této doporucené mezi. Z vyse popsaného
lze usuzovat, ze spoleCnost mohla mit v nekterych letech mimé problémy se svou

likviditou.

U pohotové likvidity by se méla hodnota pohybovat dle (Ruckova, 2011) mezi 0,7 -
1,5. Hodnoty pohotové likvidity spolecnosti Favea Europe s.r.o. se ve vSech letech

pohybuji v doporucené mez. Nejvyssi hodnoty bylo dosazeno v roce 2015 a to 1,27.

Ukazatel bézné likvidity slouzi k posouzeni toho, kolka korunami z celkovych
obémych aktiv je pokryta 1 koruna kratkodobych zavazkid, jnymi slovy kolikrat je

spole¢nost Favea Europe s.r.o. schopna uspokojit véfitele, kdyby k ur¢it¢ému casovému
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okamziku preménila celkovda obéma aktiva na hotovost. Doporu¢end hodnota bézné
likvidity je dle (Ruackova, 2011) mezi 1,5 - 2,5. Vtabulce ¢. 11 je vidét, Zze spoleCnost
nedosahla ani vjednom zkoumaném roce doporu¢ené hodnoty. Nejblize byla této
doporucené mezi vroce 2015. Nejniz§i hodnota byla naopak dosazena vroce 2011 a to
pouhych 1,01.

Graf 4: Vyvoj likvidity
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44.3. Pomérové ukazatele rentability

Vypocet ukazateli rentability v letech 2010 az 2015 je patrny v nasledujici tabulce.
Ukazatelé rentability slouzi ke zkoumani poméru celkového zisku s vysi podnikovych
zdrojQ, jichz bylo pouzto k jeho dosazeni.

Tabulka 15: Pomérové ukazatele rentability

Rentabilita aktiv 9,29% 1,62% 2,25% 1,94% 1,55% 2,91%
Rentabilita vlastniho kapitalu 48,34% 60,88% 34,69% 15,04% 17,04% 9,93%
Rentabilita trZeb 5,89% 1,11% 0,84% 0,68% 0,65% 0,39%
EBIT v tis. K& 1431 2151 2176 2 095 2773 3649

Pramen: vlastni zpracovani

Nez zde dojde k prezentaci vysledki ukazatele rentability, je nutné nejprve popsat
ukazatel EBIT. Tento ukazatel je patmy v tabulce ¢. 15. EBIT neboli zisk pted zdanénim a
uroky m¢l ve sledovaném obdobi rostouci trend. Vzrostl tak z 1431 tis. K& na 3 649 tis.

K¢, tento jev je pro spole¢nost pozitivni. EBIT se pouziva pfi vypoctu rentability aktiv.

Rentabilita aktiv  vyjadiuyje celkovou efektivnost hospodafeni podniku  tzv.
vydélkovou schopnost, bez ohledu na to, z jakych zdroji je financovano. Rentabilita aktiv
patii mezi nejdllezitéj$i ukazatele finan¢ni analyzy, hodnota by méla byt minimaln¢ 8 %.
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Jak je patrné zvypocti uvedenych vtabulce ¢. 15 spole¢nost v prvnim roce dosahla této
doporucené hodnoty. V dalSich letech vSak ukazatele vyrazné poklesly a spole¢nost tak
nedosahovala ani vjednom nasledujicim roce minimalni mozné hranice 8 %. Nejnizsi
hodnoty pfitom dosahla spolecnost vroce 2014 a to 1,55 %. Tento pokles byl zptisoben
predevSim mirnym nartistem EBIT a vSak silnym nartistem aktiv.

Rentabilita vlastntho kapitdlu je ukazatel, ktery je velmi dllezity pro vlastnky
spole¢nosti a pro budouci mvestory. Minimadlni hodnota ¢mni 10 %. Z vysledkii uvedenych
vtabulce ¢. 10 je mozné vyvodit klesajici tendenci tohoto ukazatele. Rentabilita vlastniho
kapitalu tak poklesla ze 48 % na cca 10 %. Zcehoz lze usoudit, ze spoleCnost této
minimalni hodnoty dosdhla v kazdém roce, ale vroce 2015 se velmi vyznamné piiblizila
K hranicni mezi. Pokles tohoto ukazatele je dan piedev§im vySSim naristem vlastniho
kapitalu, ktery nebyl doproviazen takovym naristem vysledku hospodaieni v bézném
ucetnim obdobi. Zde je mozné spolecnosti doporucit, aby se zaméfila na hlubsi analyzu

tohoto ukazatele a ptijmula konkrétni opatieni ke zlepSeni jeho vyvoje v budoucnosti.

Rentabilita trzeb vyjadiuje podil zskové marze na celkovych trzbach. Hodnota
tohoto ukazatele je zavisla na odvétvi a pohybuje se od 2 % do 50 %. Tabulka ¢. 10
informuje o tom, ze dochdzelo k poklesu rentability trzeb. Ty tak poklesly zcca 5,89 %
vroce 2010 na cca 0,3 % vroce 2015. Nejvyssi hodnoty rentability tak spole¢nost dosahla
vroce 2010. Tento pokles je dan narGstem trzeb, ktery vSak nebyl doprovazen tak silnym
naristem vysledku hospodateni v bézném ucetnim obdobi. Zde je vhodné firm¢ doporucit,

aby se zaméfila také na analyzu zskovosti trzeb a jeji rlst v budoucnosti.

444 Pomérové ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity slouzi k méfeni schopnosti podniku vyuzivat vloZzenych
prostredkti. Lze pomoci nich méfit napf. dobu jejich obratu nebo lze pomoci téchto

ukazatell hodnotit vazanost kapitalu v urCitych formach aktiv.
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Tabulka 16: Pomérové ukazatele aktivity

Obrat celkovych aktiv 0,5 1,13 19 19 1,7 2,6
Doba obratu zasob 178 14 26 33 32 20
Obrat zasob 2 24,2 13,8 10,7 11,2 17,6
Doba obratu 405 194 113 117 114 98
pohledavek
Obrat pohledavek 0,8 18 3,2 3 31 3,6
Doba obratu zavazku 612 309 179 163 188 87

Pramen: vlastni zpracovani

V tabulce ¢. 16 jsou patrné vySe dva popsané ukazatele aktivity, piicemz prvni je
obratovost.  V tabulce je vidét, Ze obratovost vSech sledovanych polozek mirné stoupa.
Obrat celkovych aktiv vzrostla tak z 0,5 na 2,6, z ¢ehoz je patrné, ze obratovost aktiv tak
dosahla nejvyssi hodnoty v roce 2015.

Rast je 1 vpfipadé obratovosti zasob. Zasoby vzrostly z2 vroce 2010 na 24,2 vroce

2011. Obratovost zasob v nasledujicich letech klesala a v roce 2015 lehce vzrostla na 17,6.
Obratovost pohledavek mirn¢ vzrostla z 0,8 v roce 2010 na 3,6 v roce 2015.

Doba obratu tika, za jak dlouho firma v priméru proda své zasoby, zaplati faktury ¢i
je dostane zaplacené. Doba obratu zasob od roku 2010, kdy byla extrémné vysoka, do roku
2015 poklesla na 20.

Priméma doba splatnosti pohledavek, tedy pocet dnli, za které firma dostane penize
za své faktury, méla poztivni trend. Doslo tedy ve sledovaném obdobi k poklesu doby
splatnosti pohledavek ze 405 dnd na 98 dni. I tak pocet dnii vypada zavratn€, ale musi se
brat vpotaz, vjakém oboru firma podnika a nesjpiSe maji nastavenou dlouhou dobu
splatnosti faktur.

Doba obratu zavazkl, tedy pocet dnl, za které¢ firma primémné splati své zavazky,
ma také klesajici tendenci. Je tak patrné, Zze firma zlepSuje svou likviditu. Doba obratu
zavazkil tak klesla z 612 dni v roce 2010 na 87 v roce 2015.

Pro grafické znazormnéni v grafu ¢. 5 je zdivodu piehlednosti zvolen pouze ukazatel

doby obratu.
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Graf 5: Vyvoj doby obratu
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45. Bankrotni modely

Taffleriv model

Tafflertiv bankrotni model udava pravdépodobnost bankrotu spole¢nosti. Vypocita se

dle vzorce ¢. 20.

v

Vysledek se posuzuje tak, ze pokud je hodnota vyssi nez 0,3, pak ma podnik nizkou
pravdépodobnost upadku, pokud je nizsi nez 0,2, pak je tato pravdépodobnost naopak

vysoké a pokud se nachdzi mezi témito dvéma hodnotami, pak se nachdzi v Sedé zoné.

Tabulka 17: Taffleritv model-pomocny vypocet

x1 0,110 | 0,017 | 0,024 | 0,021 | 0,017 | 0,043
X2 1,180 | 1,008 | 1,018 | 1,038 | 1,056 | 1,082
X3 0,843 | 0,972 | 0,951 | 0,905 | 0,926 | 0,660
x4 1,269 | 1,458 | 2,025 | 2,097 | 1,825 | 2,792

Pramen: vlastnizpracovani

V tomto modelu bylo nasledné nutné vySe uvedené vysledky vynasobit prisluSnymi
vahami. Jejich vypocet je patrny v nasledyjici tabulce.
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Tabulka 18: Taffleriiv model

x1 0,53 0,058 0,009 0,012 0,011 0,009 0,023
X2 0,13 0,153 0,131 0,132 0,135 0,137 0,141
X3 0,18 0,152 0,175 0171 0,163 0,167 0,119
x4 0,16 0,203 0,233 0,324 0,335 0,292 0,447

Z-score 0,566 0,548 0,640 0,645 0,605 0,730

Pramen: vlastnizpracovani

Vypoctené Z - Score je zaneseno spolecné s meznimi hodnotami do nasledyjiciho

grafu.

Graf 6: Taffleriv model
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Zgrafu je momé vyvodit, ze hodnota Z - Score Tafflerova ukazatele analyzované
spole¢nosti byla ve vSech obdobich vyssi nez mez 0,3. Ztoho lze vyvodit, Ze podnk ma
dle tohoto ukazatele nizkou pravdépodobnost tupadku. Nejvice se mezni hodnoté
piiblizoval ukazatel v roce 2011, nejméné poté v roce 2015.

Index IN 05

Bankrotni model Index IN 05 byl zkonstruovan s ohledem na ceské podminky a
akceptuje 1 hledisko vlastnika. Vypocet dilcich ukazateli, dle vzorce ¢. 21 je patrny v dalsi
tabulce.

Tabulka 19: Index IN 05

NN IS I o204 2015
1,183 1,027 1,052 1,105 1,075 1,124
X2 X X 217,600 X 308,111 39,663
X3 0,093 0,016 0,022 0,019 0,016 0,029
X4 1,269 1,458 2,025 2,097 1,825 2,792
X5 1,183 1,010 1,018 1,038 1,062 1,459

Pramen: vlastnizpracovani

V dalsi tabulce jsou poté jednotlivé ukazatele vyndsobeny pfisluSnou vahou.
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Tabulka 20: Index IN 05 - celkové zhodnoceni

X1 0,13 0,154 0,134 0,137 0,144 0,140 0,146
X2 0,04 X X 8,704 X 12,324 1,587
X3 3,97 0,369 0,064 0,089 0,077 0,062 0,116
X4 0,21 0,266 0,306 0,425 0,440 0,383 0,586
X5 0,09 0,107 0,091 0,092 0,093 0,096 0,131
INO5 0,896 0,595 9,447 0,754 13,005 2,566
Pramen: Vlastni zpracovani
Graf 7:Index IN 05
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Zgrafu je mozné vyvodit, Ze vprvnich dvou letech analyzovand spole¢nost

sméfovala s pravdépodobnosti 86 % Kk bankrotu. V nasledném roce diky vyraznému
naristu ukazatele trokového kryti vytvafela spolecnost hodnotu s pravdépodobnosti 67%.
Vroce 2013 se vSak opét spoleCnost blizila dle tohoto modelu k bankrotu. V naslednych

dvou letech opét tvotila spole¢nost hodnotu.

47



S5 Zavér

Cilem této prace bylo posoudit financni situaci spolecnosti Favea Europe s.r.o.
a poskytnout vedeni spoleCnosti piehledny obraz 0 aktudlnim stavu podniku. Provedené
hodnoceni bymélo prispét ke zlepSeni ekonomické situace podniku, zdokonaleni

finan¢niho fizeni a ke zkvalitnéni rozhodovacich procesi.

Z provedené horizontdlni analyzy je mozné fici, Ze ob&zny majetek mél na aktivech
spole¢nosti vys$i podil, nez dlouhodoby majetek. Obézny majetek tvofil piibliné 98 %
celkovych aktiv, dlouhodoby majetek postupem casu nartstal, diky rdstu dlouhodobého
hmotného majetku, jednalo se predevSim o nakup automobil, meficich pfistroji a
ostatntho majetku. Poté bylo ziSténo, ze firma méla vyrazné vyssi podil cizich zdrojl, nez
vlastnich zdroji. Podil cizich zdrojii na pasivech se pohyboval kolem 90 %.

Vertikdlni analyza vykazu zisku a ztrat potvrdila to, Ze spoleCnost je orientovana na
prodej vlastnich vyrobki, v men$i mife na prodej zbozi, které distribuuje nejen na
tuzemsky trh, ale 1 do zahrani¢i Tuto situaci je mozné také dolozit vyvojem nakladové
struktury. V daném obdobi doslo k velmi poztivnimu ristu trzeb, ktery byl doprovazen
také ristem nakladi na vyrobené vyrobky. Vzhledem k ristu prodeje vyrobka doslo i k
narlistu poCtu zaméstnancli, coz se projevio na ristu osobnich ndkladi. Tuto situaci je

mozné hodnotit velmi kladné€.

Ukazatele rentability mély ve sledovaném obdobi riiznorody trend. Vesmés vykazuji
vSak ukazatele rentability nizkou uroven.. Rulznorody trend vychazi ztoho, ze ukazatelé
jsou konstruovany jako podil zisku a aktiv ¢i pasiv. V podilu tak hraje roli riznorody vyvoj
hospodaiského vysledku. Hlavnim problém spole¢nosti tak je problém nizké rentability,
kterda je dana problémem hodnoty zsku. Cilem podniku je tak zvysit trzni hodnotu
prostfednictvim dosazeni zsku. Zisk je mozmé navysit bud’ to snizenim naklad®, nebo
zvySenim vynost. K ristu trzeb jiz ve sledovaném obdobi zacalo dochazet. Vzhledem
ktomu, ze ve sledovaném obdobi vyrazn¢ narostly ndklady, mél by podnik zacit hledat

cesty ve snizovani naklada.

Firma by méla dojednat se svymi obchodnimi partnery lepsi nakupni ceny. Pokud
nebudou soucasni dodavatelé ochotni snizit naklady potfebného materialu, je nutné

poohlédnout se na trhu po jinych dodavatelich, ktefi budou nabizet ve stejné ¢i podobné
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kvalit¢ potiebné vyrobni faktory. Dalsi moznosti, jak snizit naklady, je pomoci
outsourcingu. V tomto piipadé by bylo vhodné, kdyby podnik zanechal n€které sluzby na
dodavatelskych firmach. Muze tak napt. snizit nidklady na zaméstnance.

Ukazatelé zadluzenosti svéd¢i 0 negativnim trendu v podobé vysoké zadluZenosti
Koeficient zadluzenosti vypovida o tom, Ze cizi zdroje vyrazné piesahly doporuceného 1,5
nasobku vlastniho kapitdlu. Celkova zadluzenost spolecnosti tak je kolem 90 %.

Vysoka zadluzenost by mohla do budoucna piedstavovat ohrozeni solventnosti. Jak
bylo totozni zjiSténo, firma nema k dispozici velké zdroje vlastniho kapitdly, coz v piipadé
rozsfreni vyroby nebo zskani néjaké velké zakazky mize vyrazn¢ znesnadnit ziskani
uvéru pro tyto potieby. Vzhledem K pozitivnimu vyvoji Cistého pracovniho kapitalu
spolecnosti Ize fici, ze spoleCnost ma dostatecné mnozstvi obéznych aktiv, které mohou

slouzit jako zdroj pro splaceni kratkodobych zavazki.

Nyni je tedy dllezité, aby podnik byl schopen své zivazky splacet a aby se zivislost
na cizich zdrojich jiz vice neprohlubovala. Proto by se vedeni spolecnosti mélo soustiedit

na umorovani dluha.

Dale je mozné fici, Ze spoleCnost méla nizké hodnoty likvidity. Tato situace je déna
tim, Ze podnk naklddd s malym objemem likvidnich aktiv. ZlepSit situaci by mohlo
snizovani kratkodobych zivazkli. Analyza ukazatele hotovostni likvidity ukazuje také na
velké mnozstvi zasob a kratkodobych pohledavek ve struktufe obézného majetku. Proto je
mozné navrhnout, aby se spole¢nost zamétila na efektivnéjsi fizeni pohledavek a zisob. Na
drunou stranu vSak nemela spole¢nost problémy s nizkymi ukazateli okamzité likvidity.
Ukazatele okamzit¢ likvidity sledované spole¢nosti se pohybovaly vrozmezi od 0,12 —

0,33 M¢la tak dostate¢né mnozstvi penéz v pokladné¢ a na bankovnich tuctech.

Dle Tafflerova ukazatele vyplynulo, Ze ani vjednom roce se podnik neblizl
k bankrotu. Naopak Index IN 05, ktery je zaméfeny na Ceské podniky ukazal, ze v roce
2011 a v roce 2013 se podnik blizil k bankrotu.

Podnik je dle provedenych analyz zdravy a ekonomicky silny. V poslednich letech
podnik zvySuje pocty zaméstnanct. Zaroveni se podniku dafi splacet své dlouhodobé
zavazky véas a zbyteCné se nezadluzuje. Podniku lze vytknout problémy s nizkymi
hodnotami likvidity, téch si je vSak podnk védom. V ramci budoucnosti se jedna o podnik

na vzestupu, ktery vykazuje znaky zdravého podniku.

49



6 Seznam pouzitych zdroji
Fotr, J. -.S. I., 2005. Podnikatelsky zamér a investicni rozhodovani. Praha: GRADA
Publishing, a.s..

Griinwald, R. -.H. J., 2007. Financni analyza a planovani podniku. 3. vydani. Praha:
Oeconomica.

Knapkova, A. -P. D. S. K., 2014. Financni analyza komplexni privvodce s priklady 2.
rozsirené vydani. Praha: GRADAPublishong, a.s..

Nyvltova, R. -. M. P., 2010. Financni rizeni podniku, moderni metody a trendy. 1 vydani.
Praha: GRADA Publishing, a.s..

Rosochatecka, E. -. T. K.-. G. Z. -.P. L., 2014. Cviceni z ekonomiky podniku. Praha: CZU
Vv Praze.

Ruckova, P., 2011. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuZiti v praxi. 4. aktualizované
vydani. Praha: GRADA Publishing a.s..

Rackova, P. -R. M., 2012. Financni management. Praha: GRADAPublishing, a.s..

Schoelleova, H., 2012. Ekonomické a financni Fizeni pro neekonomy. 2. vydani. Praha:
GRADA Publishing, a.s..

Sedlacek, 1., 2001. Ucetni data v rukou manazera: Financni analyza v Fizent firmy. 2.
doplnené vydani. Brno: Computer Press.

Sedlacek, J., 2007. Financni analyza podniku vydani 1.. Brno: Computer Press.
Sedlacek, J., 2011. Financni analyza podniku. Brno: Computer Press.

Stohl, 2007. Ucebnice iicetnictvi 2007 :pro stiedni skoly a verejnost. Znojmo: Stohl-
Vzdé€lavaci stfedisko Znojmo.

Vavrova, E., 2014. Financni rizeni komercnich pojistoven. 1. vydani. Praha: GRADA
Publishing, a.s..

Vochozka, M., 2011. Metody komplexniho hodnoceni podniku. Praha: GRADA Publishing,
a.s..

Favea Europe s.r.0. Favea Europe s.r.o. [online]. [cit. 2016-09-07]. Dostupné z:
http//www. favea.cz/stranky/o-nas

Vetejny rejstitk a sbirka listin. Shirka listin [online]. 2015 [cit. 2016-09-07]. © 2012-2015.
Dostupné z: https//or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?sub jektld=679307

50



7/ Prilohy

7.1. Pfilohy

Priloha 1: Aktiva v letech 2010-2015

I e

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Aktiva celkem 15411 | 133121 | 96911 | 108 083 | 178 400 | 125 303
Pohledivky za upsany zakladni 0 0 0 4 000 0 0
kapital
Dlouhodoby majetek 0 2190 2 527 2 295 2 263 4 486
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 120 65 64 29
Dlouhodoby hmotny majetek 0 2190 2 407 2230 2199 4 457
Obézna aktiva 15372 | 130620 | 93802 | 101483 | 175321 | 120 692
Zasoby 3786 6 215 13 378 20 084 28 148 19 329
Dlouhodobé pohledavky 53 48 0 0 0 767
Kratkodobé pohledavky 8 558 81 476 58 243 69 599 99 621 87 473
Kritkodoby finan¢ni majetek 2 975 42 881 22 181 11 800 47 552 13 122
Casové rozliSeni 39 311 582 305 816 125

Priloha 2: Pasiva v letech 2010-2015

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Pasiva celkem 15 411 133121 | 96911 | 108 083 178 125
400 303
Vlastni kapital 2 383 3533 4753 10 303 12 445 | 13 794
Zakladni kapital 1000 1000 1 000 5 000 5 000 5 000
Kapitilové fondy 0 0 0 0 0 0
Fondy ze zisku 100 100 100 100 100 0
Vysledek hospodaieni minulych let 131 282 2 004 3653 5 203 7424
Vysledek hospodai‘eni béZného wucetniho obdobi 1152 2151 1649 1550 2121 1370
Cizi zdroje 13 028 129 588 | 92 137 97 780 165 111509
955
Rezerwy 0 0 0 0 165 64
Dlouhodobé zavazky 38 199 0 0 674 28741
Kratkodobé zavazky 12990 129389 92 137 97 780 165 82704
116
Casové rozliSeni 0 0 21 0 0 0
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Priloha 3: Vykaz ziskua ztraty v letech 2010-2015

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Trzby celkem 19550 | 194 062 | 196 198 | 226 600 | 325 616 | 349 899
Trzby za prodej zboZi 7638 150 650 | 127 320 | 134 254 | 233 111 | 172 417
Vykony 11 912 34 800 65006 | 87 970 89 346 | 159 755
Trzby z prodeje dlouhodobého 0 0 0 0 373 508
majetku
Ostatni provozni vynosy 0 0 94 127 35 249
Vynosové tiroky 0 43 83 21 27 5
Ostatni finan¢ni vynosy 0 8 564 3695 4228 2724 16 965
Naklady celkem 17901 | 192 340 | 194 549 | 225 050 | 323 474 | 348 530
Naklady vynaloZené na prodané zboZi 6 996 147 491 | 120 427 | 117 336 | 204 363 | 151 391
Vykonova spoti‘eba 9970 32 307 58 688 | 82 505 91 755 | 156 197
Osobni naklady 927 2716 9962 12 401 20 212 20 822
Dané a poplatky 4 12 33 114 593 5551
Odpisy 0 547 1052 1104 1298 1594
Zistatkova cena prodaného majetku 0 0 0 63 0
Zména stavu rezerv 0 0 457 170 3949
Ostatni provozni niklady 4 52 464 583 489 383
Nakladové troky 0 0 10 0 9 92
Ostatni finanéni naklady 0 8 786 339% 10 005 3899 6 364
Daii z pfijmi za béZnou cinnost 0 429 518 545 623 2187

Vysledek hospodaieni za tic¢etni obdobi 1

[E
a1
N

2151 1649 1550 2121 1370
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