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Terminované vklady

Souhrn

Diplomovéa prace se zabyvd problematikou pencz, jejich vyvojem, funkci
a vlastnostmi. Déle prace piiblizuje centralni bankovnictvi, jeho funkci a néstroje, a poté
také obchodni banky, jejich funkci a druhy a také produkty, které nabizeji. V posledni ¢asti

jsou definovana mozna rizika pfi investovani.

V praktické ¢asti se prace zabyva vyvojem terminovanych vkladi od roku 1993 az
do soucasnosti a predikuje jejich vyvoj budouci. Déle se také zabyva vyvojem urokovych
sazeb na terminovanych vkladech. Poté je pokladan a vyhodnocovan dotaznik se

zamétenim na znalost terminovanych vkladu a jejich vyuziti.

Klic¢ova slova: banka, penize, riziko, terminovany vklad, urok



Term deposits

Summary

The thesis deals with the issue of money, money evolution, function
and properties. Then the thesis describes the central banking, its function and tools,
and then it also describes merchant banks, their function and types and products, which

they offer, too. In the last part of the thesis there are defined the possible risks of investing.

The practical part of the thesis deals with the development of term deposits since
1993 until present and predicts their future development. Then it deals
with the development of interest rates on term deposits. After that there is evaluated

a questionnaire with focus on the knowledge of term deposits and their use.

Keywords: bank, money, risk, term deposit, interest rate
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1 Uvod

Na bankovnim trhu v Ceské republice, i pres jeho nevelkou velikost, ptisobi
44 bank. Coz je v pruméru necelych Ctvrtmilionu obyvatel na jednu banku. Samoziejmée
ale, ze to ve skutecnosti vypada jinak. Tti nejvétsi banky si mezi sebou d€li témeér tii
¢tvrtiny trhu. OvSem na velkém vzestupu jsou i1 takzvané malé banky, které vykazuji velmi
vysoké prirastky novych klientd. Samoziejmosti je, ze velkd cast klientd nebo spise
vétsina, vyuziva rizné produkty od riiznych bank a néktefi vyuzivaji také stejné produkty

od riznych bank.

Samoziejmé& bankovni trh neni pro klienty pouze o bankach, ale je predev§im
0 jejich produktech. Klienti bank se Casto rozmysleji, které produkty, u které banky
vyuziji. V rozhodovani hraje roli nékolik faktor. Jejich rozhodovani mohou ovlivnit
poplatky, které musi bance za konkrétni sluzbu zaplatit, klienti vSak necht&ji platit
za sluzby, které mohou mit u jiné banky levnéji nebo dokonce zadarmo. DalSim faktorem
je také riziko, které musi klient podstoupit pfi investovani svych disponibilnich prostredki,
nikdo nechce investovat se zadmérem mit méné penéz, nez do investice vlozil. Jinym
faktorem mutZze byt dostupnost sluzeb pfes internetové bankovnictvi, piipadné
klientské linky, kdyz ur¢ité véci mohou zatidit kdykoliv si vzpomenou z domova. Velmi
dalezitym faktorem jsou vynosy z dané investice, tedy jakou urokovou sazbu dana banka
nabidne, protoze kdyZ uz klient investuje své prostfedky, tak z toho chce samoziejm¢e mit
co nejvice. Dalsi dilezity faktor je délka investice a s tim je spojené disponovani s penézi,
to znamend, zda mohou klienti investované penize kdykoliv vybrat i s tim piedpokladem,
ze prijdou o ¢ast vynosil. Lidé se zkratka boji, Ze budou v blizké budoucnosti své finan¢ni
prostiedky potfebovat. Dalsi faktory jsou jiz velice individudlni, at’ uz jsou to osobni
sympatie ¢i naopak antipatie s nékterou bankou. DileZitou roli v rozhodovéni lidi hraje
reklama, at’ uz v televizi ¢i tisku, protoze je velmi znamo, ze diky reklamé se lidé Casto
dozvédi o néfem, co by bez reklamy neznali nebo se o to viibec nezajimali. DalSim
individualnim faktorem mohou byt osobni zkuSenosti nebo zkuSenosti pratel ¢i Clena
rodiny, protoze pokud investice pfinesla penize nékomu blizkému, tak ji urcité také zkusi
vyuZzit.

Jednim konkrétnim bankovnim produktem pro investovand se zabyva

i predkladana diplomova prace. Zminovanym produktem jsou terminované vklady, které
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jsou spise konzervativni a maji predem dany vynos. U terminovanych vkladt vsak klient

banky nemize s ¢astkou jakkoliv disponovat a musi ji nechat bance k dispozici po celou

smluvni dobu. Proto se diplomova prace pomoci dotaznikového Setieni zameétuje

na vyuzivani terminovanych vklad v Ceské republice.
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2 Cil prace a metodika
2.1 Cil prace

Cilem reSerSni casti diplomové prace je shromézdit zékladni teoreticka
vychodiska popisujici problematiku penéz, bankovnictvi, nabizenych produktd v Ceské

republice a rizik spojenych s investovanim volnych prostiedki.

Hlavnim cilem prace je charakterizovat vyvoj terminovanych vkladi od roku
1993 az do soucasnosti a predikovat jejich vyvoj budouci. Dil¢im cilem je dotaznikové
Setfeni, v kterém bude kladena otazka vyuZivani terminovanych vkladii v Ceské republice.
Zpocatku je kladena otdzka, zda lidé terminované vklady znaji a poté, pokud je znaji, je
zjiStovano, zda je vyuzivaji. Nésledné je pokladéna otdzka, pro¢ terminované vklady

nevyuzivaji ¢i naopak jak Casto je vyuzivaji a kolik svych prostfedkii na nich maji ulozeno.
2.2 Metodika

Diplomova prace je rozdélena do dvou casti. Prvni ¢ast teoreticka vychodiska je
zpracovana na zakladé analyzy dokumentl a nasledné syntézy poznatklti ziskanych
z odborné literatury a internetovych zdroji popisujicich problematiku penéz, centralniho
a obchodniho bankovnictvi, nabizenych bankovnich produktéi v Ceské republice a rizik,

ktera jsou s investovanim spojena.

Druhou c¢asti diplomové prace je vlastni prace, ve které je zkouman vyvoj poctu
terminovanych vkladi od roku 1993 pomoci ¢asovych fad. Dale také vyvoj trokovych
sazeb. Dané Casové fady jsou vyhodnocovany pomoci prvni diference a tempa rlstu.
Pomoci trendové funkce je uréen budouci vyvoj v roce 2018. Ve vlastni praci je poté
proveden kvantitativni vyzkum pomoci dotazniku. U dotaznikového Setieni bylo
provedeno prvotni Setfeni pomoci osobniho dotazovani a poté byl vytvofen dotaznik
pomoci webové aplikace Google Formulare, ktery byl rozesilan pfedev§im prostiednictvim
socialnich siti. Ziskané informace byly poté vygenerovany do Google Tabulek a néasledné
zpracovany v programu Microsoft Excel, kde byly data vyhodnocovany pomoci filtra
v tabulce a kontingenc¢nich tabulek. Pro lepsi ptehlednost dat byly nakonec vytvoieny

k jednotlivym otazkam z dotazniku grafy.
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Casova rada

Je chronologické uspofadani urcitych pozorovani. Hodnoty v ¢asové fadé jsou
vycisleny numericky a vétSinou jsou od sebe ¢asové stejné vzdaleny. Podle periodicity se
Casové tady déli na kratkodobé a ¢asové fady rocnich tdaji. V préci jsou vyuzity Casové
fady s ro¢nimi 0daji. Podle charakteru dat se casové fady déli intervalové a okamzikové.
U intervalovych casovych fad jsou data sledovana v uréitém intervalu, zavisi pouze
na intervalu, ve kterém jsou data sledovdna, muze jit o meésic, rok a tak dale. Poté je
vétSinou vypocten aritmeticky primér a tato hodnota je pouzivédna jako vychozi.
U c¢asovych fad okamzikovych se hodnota vztahuje k ur¢itému piedem danému okamziku
(Litschmannova, 2010).

1. diference

1. diference neboli také absolutni piirustek je pfirustek dané hodnoty v Casové
fad¢ ve srovnani s hodnotou bezprosttedné predchazejici. 1. diference muize byt jak kladna,

tak i zaporna, muze tedy jit i o ubytek.
Tempo ristu

Tempo rlstu vyjadiuje dynamiku casové fady, kdy se porovnava hodnota v daném
roce s hodnotou v roce bezprostiedné predchazejicim. Tempo ristu byva Casto vyjadieno

Vv procentech.
Trendova funkce

Trendova funkce vyznacuje tendenci dlouhodobého vyvoje hodnot v ¢ase. Trend
byva rostouci, klesajici nebo se mulze jednat o Casovou fadu bez trendu. Pfi odhadu
trendové funkce byva pouzita metoda nejmenSich Ctverct. Trendova funkce miize mit

mnoho podob (Litschmannova, 2010).
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Penize

Za penize se povazuje aktivum, které je vSeobecné uzndvano a ptijimano vSemi.
Dnesnimi penézi je obézivo neboli bankovky a mince, a ucetni penize. V soucasnosti
nejsou nejcastéjsi penize fyzické, ale maji pfedevsim formu zapisu na bankovnich tétech.

K jejich vzniku dochazi hlavné poskytovanim bankovnich avéra.

Smeéna je s penézi jednodussi a také jsou nizsi transakéni naklady. Diky penézim
je ptrehlednéj$i porovnani jednotlivych cen zbozi. Pouzivané penize musi byt stitem

uzakonéné jako tak zvané zdkonné platidlo (Jilek, 2013).
3.1.1 Vyvoj penéz

Lidé zpocatku penize nepotiebovali, a proto vznikaly az historicky S rozvojem
délby prace a s prohlubovanim smény a obchodu. Dokud neexistovala délba prace,
vytvarel kazdy pouze statky, které potteboval pro sebe. Pozdéji lidé zjistili, Ze je lepsi
zaméfit se na ¢innosti, které umi nejlépe, a tak vznikla délba prace. Penize béhem svého
vyvoje mély rtiznou podobu, zpocatku vSak lidé Zadné penize neméli, a proto jako prvni

vznikla tak zvana barterova sména.
Barterova sména

Barterovd sména je vymeéna zboZi za zbozi ¢i sluzbu. U barterové smény se vSak
zaCaly objevovat problémy. Jednim z problémi bylo, Ze bylo obtiZzné nalézt nékoho, kdo
by potfeboval nabizeny vyrobek a zaroven nabizel potifebny vyrobek. DalS§i problém
vznikal, protoze nékteré zbozi se neda délit, takze za cennéjsi zbozi si musel dotyCny vzit
vice jiného zbozi 1 kdyz potieboval mnozstvi mensi nebo se naopak z tohoto diivodu sména

vubec neuskutecnila. Proto byla postupem barterova sména nahrazena sménou nepiimou.

I pfesto je v urCitych situacich vyuzivana barterovd sména 1 dnes, napiiklad

Vv mezinarodnim obchodé pii platbé ropou &i zemnim plynem (Cernohorsky a Teply, 2011).
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NepFima sména
Pfi neptimé sméné neni vyrobek prodavan ptimo za zbozi, které je potiebné, ale je

prodano za jiné zbozi, které je az pak prodano za zbozi, které je pottebné.

U nepiimé smény hrala velkou roli obchodovatelnost zbozi, ke které ptispiva, ze
nékteré zbozi je vice poptavano nez jiné, nckterd jsou zase délitelnd na mensi dily
bez ztraty hodnoty, nékteré je trvanlivéjsi, nékteré je zase jednodussi na manipulaci
a logistiku. Postupem c¢asu se z nejobchodovatelnéj$iho zbozi stava prostiedek smény,
protoze se vytvaii takovy kruh, protoze vétsi obchodovatelnost vyvola to, ze je zboZzi vice
vyuzivano jako prostiedek smény, a to zase vyvolava vétsi obchodovatelnost. Posléze se
dochazi k tomu, Ze jako prostiedek smény se vyuziva jedno ¢i dva druhy zboZi a ty jiz jsou

nazyvany penézi.

Prostfedkem smény se béhem historie na rliznych Gzemich stalo n€kolik druht
zbozi, prikladem muze byt tabak, cukr, stl ¢i dobytek a mnoho dalSich. Postupem casu se

vsak na trhu prosadily dva druhy zbozi, kterymi byly zlato a stfibro (Rothbard, 2001).
Mince

Pravé proto, Ze se kovy zlato a stfibro velmi prosadily, protoze byly snadno
délitelné, délenim neztracely svou hodnotu a také se nekazily a tim také mély velkou kupni
silu, staly se plnohodnotnymi mincemi. Mince si razil kazdy stat sim neboli panovnik statu
a predstavovaly symboly daného statu. Kazdy stat mél k dispozici zdsoby drahych kovi,
apravé témi bylo omezeno mnozstvi minci. Mince se razily v mincovnach a mohly se

vyuZivat pouze na daném uzemi.

Vyhodou minci z drahych kovi bylo, ze jejich ndklady na razbu a vahové
mnozstvi drahého kovu pokryvala pravé kupni sila mince (Jilek, 2013). Podle obsahu
drahého kovu v minci je poté emise minci neboli razba minci rozdélovana na emisi
plnohodnotnych minci a emisi neplnohodnotnych minci. Zpoc¢atku se razily pouze mince
plnohodnotné, to znamena, ze jejich realna hodnota odpovidala hodnoté nominalni neboli
Ze mnozstvi kovu v minci odpovida jeji hodnoté. Pfednosti plnohodnotnych minci bylo, Ze
neztracely svou hodnotu a byla udrzovana stabilni cenova hladina. Ke stabilité¢ cenové
hladiny pfispivaly pravé vysoké naklady na pofizeni nového ménového kovu. V historii se
spiSe objevovala defla¢ni nerovnovaha, to znamena, Ze mnozstvi minci v obehu bylo mensi

nez poptavka ponich, to ale zplsobovala vzacnost kovii. Dlouhodobéjsi deflacni
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nerovnovaha a touha panovnikd po vétsim mnozstvi penéz, vedli k poznatku panovniki, ze
jsou penize vyuzivany i pies jejich niz§i vnitini hodnotu. Z ptedeslych divodi zacali
panovnici snizovat hodnotu minci michanim drahych a bézné¢ dostupnych kovi a tim
vznikly mince neplnohodnotné. Neplnohodnotné mince se dale vyuzivaly, zacCala jiz vSak
vznikat inflace, protoze obchodnici za zbozi pozadovaly stale stejné mnozstvi zlata, a proto

chtél vice minci.

Postupem c¢asu ovSem zéasoby drahych kovl nestacily k pokryti rostouciho

obchodu zacaly, a proto se zaéaly vyvijet tak zvané statovky (Cernohorsky a Teply, 2011).
Statovky

Jak uz bylo feceno vyse, tak statovky vznikly z divodu nedostate¢né nabidky
drahych kova. Statovky se tak staly prvnimi papirovymi penézi. Oproti predchozim
mincim mély statovky velkou vyhodu, protoze emisi stdtovek se snizily naklady a také
tézkopadnost, ktera byla spojena s transakcemi v mincich. Poté se vSak zacaly objevovat
jejich nevyhody, jako napiiklad, Ze emise statovek je podminéna pouze finan¢nim zajmem
emitenta, coZ byval hlavné panovnik. Statovky se vydavaly v dob¢, kdy statni pokladna
byla prazdna ¢i hodnota v ni nedostate¢na. Délo se tak hlavné v obdobi valek. Panovnici se

nefidili pottebami penéZniho obéhu, ale vlastnimi potiebami.

Statovky byly vydavany jako nadhrada minci z drahych kovi a obchodnikiim bylo
slibeno, ze budou statovky pozdéji zpétné vyménény za mince z drahych kovu. Lidé
statovky nechtéli pfijimat, protoZe jim nevéfili, panovnik proto pouZil nuceny kurs
anafidil, ze je museji pfijimat pod hrozbou hrdelniho trestu. Ke zpétné vyméné za mince
vSak dochézelo pouze v ptipad¢, Ze byl prebytek zlata nebo stiibra ve statni pokladné, coz
se ale nestavalo. Statovky spiSe vedly zemé v obdobi valek k bankrotu, protoze se

znehodnocovaly a rostla cenova hladina.

Z divodu vysoké emise statovek a stim spojené zvySovani cen, vedlo staty
K aplnému zakazu kryti schodkt statnich rozpo¢tt dalsi emisi statovek. Statovky jako

penize zacaly zanikat a staty je stahovaly z obéhu (Revenda a kol., 2014).
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Bankovky

Bankovky se staly samostatnou formou platidla, protoze penize zastupuji urcitou
hodnotu, kterou garantuje stat (Kudlik, 2003). Banky odkupovaly zlato a stéibro a tim
podporovaly emisi bankovek. Banky nemohly vydavat jakékoliv mnozstvi bankovek, nez
bylo mnozstvi odkoupenych drahych kovl ¢i smének. Bankovky tedy byly plné kryty.
Ve skutecnosti bylo kryti drahymi kovy mnohem vyssi nez mnozstvi vydanych bankovek,
protoze banky meély vlastni kapital, ktery byl vzdy alespon Castecné tvofen zlatem.
Z divodu ze byly vSechny bankovky kryty, vznikla na trhu rovnovéha a pfijimani
bankovek bylo zalozeno na relativné stalé kupni sile. Jelikoz byly vSechny bankovky kryty,
tak velkou roli v jejich kupni sile hrala divéryhodnost emitenta, ktery v ptipad¢, ze by bylo
potteba, odkoupi bankovky za drahé kovy. Problémy vznikaly v dobach krize, kdy lidé
nevéfili bankovkam a chtéli je vyménit zpét za zlato, protoZze banky bez zasahu

do vlastniho kapitalu nemély dostatek penéz (Revenda a kol., 2014).
3.1.2 Funkce penéz

Penize plni dulezité funkce, t¢mi hlavnimi jsou, Ze funguji jako prostfedek smény,
ucetni jednotka a jako prostfedek uchovani hodnoty. Nékteti ekonomové uvadéji dalsi dve
funkce penéz. Jako dalsi funkci uvadi funkci vyplyvajici z penéz jako prostiedku smény,
pii které ale jsou penize pouzity k umoteni dluhu. Patou funkci poté je prosttedek kontroly

urovné ekonomickeé aktivity.

Funkce penéz jako prostiedek smény zprostredkovava sménné akty neboli sménu
zbozi a sluzeb Penize plni svou funkci jako prostfedek smény pouze pokud jsou
akceptovany vSude a vSemi ekonomickymi subjekty. V soucasné dobé¢ je pfijimani penéz

jako platebniho prostfedku upraveno zdkonem (Poloucek S., 2009).

Funkci ucetni jednotky plni penize diky tomu, Ze hodnotu veSkerého zbozi,
muzeme vyjadiit v penézich. MozZnost pifevodu vyrobeného zbozi na spole¢ného
jmenovatele poskytuje moznost vypoéitat celkovou vyprodukovanou hodnotu. Vypocet se

vyuziva pifi méfeni ekonomické aktivity zemé (Jurecka a kol., 2013)

Jako prostfedek uchovani hodnoty je hodnota penéz pfenasena v Case. Penize jsou
vyfazovany z ob¢hu jako uspory. Potom pii dané cenové hladiné jako uchovatelé hodnoty

zachovavaji kupni silu v ¢ase. Pfi zménach cenové hladiny se tato funkce nepfimo umérné
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meéni a také se méni ochota hospodarskych jednotek drzet penize ve prospéch nebo

neprospéch ostatnich aktiv a poptavky po zbozi a sluzbéach (Jilek, 2013).
3.1.3 Vlastnosti penéz

S postupnym vyvojem penéz se zjistilo, ze jakékoliv penize musi mit dilezité
vlastnosti. Pravé proto se také dospélo k mincim a bankovkam, které spliuji vSechny

dualezité vlastnosti.

Mezi dutlezité vlastnosti patfi prenosnost. Napiiklad barterova sména tuto
vlastnost nespliiovala, protoze nékteré komodity jsou Spatné premistitelné at’ uz kvuli své
vaze, €i potfebnému mnozstvi, proto také rostl diiraz na malé rozméry a lehkost penéz.
Uzce souvisejici vlastnosti s piesnosti je délitelnost, protoze nékteré vyrobky jsou $patnd

délitelné, ¢i se délbou piimo znehodnoti.

Dalsi dillezitou vlastnosti penéz je, Ze musi byt odolné proti opotiebeni, protoze

jsou penize pouzivanim velmi namahany a musi odolat riznym vliviim (Jilek, 2004).

Penize se také museji rozliSovat a jednoduse poznéavat. Diive byly mince
rozliSovany podle barvy kovi a tvrdosti. Dnes maji penize jasné danou podobu a také maji
stanovené bezpe¢nostni prvky proti padélani. Nejznaméj$im bezpecnostnim prvkem
u ¢eskych bankovek je vodoznak, ktery je zietelné videt, pokud se na bankovku podivame
proti svétlu. Dal§imi prvky jsou napiiklad prouzky s mikrotextem, barevnd vlakna
oranzove barvy, soutiskové znacky, kdy z kazd¢ strany bankovky je mozné vidét jinou ¢ast
znaCky a pii pohledu proti svétlu je znaCka viditelnd celd a pfesné na sebe navazujici.

......

rozliitelné a jednoduse rozpoznatelné (Ceska narodni banka, 2017).

Velmi zadouci vlastnosti penéz je jejich stabilita, kterd je oCekavana, jelikoz
kazdy pozaduje, aby penize byly stabilni v ¢ase a neztracely svou hodnotu. Penize jsou
také homogenni, to znamen4, Ze pokud jsou stejné nominalni hodnoty, jsou totozné at’ uz

byly vydany v jakémkoliv roce.

Na vlastnosti penéz je mozné se podivat i Z jiné strany. V tu chvili jejich vlastnosti
je, ze se v dnesni dobé nedaji ni¢im nahradit, maji tedy nulovou elasticitu. Penize maji
i nulovou elasticitu vyroby neboli nikdo se nemiize rozhodnout, Ze je bude vyrabét, protoze

jejich mnozstvi mize ovlivilovat pouze centralni banka. Penize jsou také dokonale
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likvidni, coz podporuje i zakon, ktery je stanovuje jako zakonné platidlo a musi je tedy

kazdy pfijmout a muize si za né kdykoliv cokoliv koupit (Poloucek, 2009).
3.1.4 Poptavka po penézich

Poptavka po penézich predstavuje mnozstvi penéz poptavanych pii urcité cené
neboli trokové mife. Penize jsou poptavany pravé diky jejich vlastnostem, které byly
popsany vySe. Jsou to penize, které si domacnosti a firmy pteji a chtéji drzet
Vv co nejlikvidnéj$i podobé, to znamend, Ze je chtéji drzet hlavné v hotovosti nebo poté
na neterminovanych uctech. Pokud jde o konkrétn€j§i motivy poptavky po penézich
a nasledné drzby penéz rozliSujeme poptavku transakéni a spekulacni (Jurecka a kolektiv,

2010).

Transakéni poptavka vychazi z funkce penéz jako prostiedku smény. Ekonomické
subjekty drzi penize v hotovosti, aby mohli realizovat bézné transakce, na nakupy vyrobki,
sluzeb ¢i thradu nakladd. V piipadé transakéni poptavky je divod drzby hotovosti

z diivodu ¢asové nesrovnalosti mezi piijmy a vydaji.

Spekula¢ni motiv souvisi s vyvojem urokovych sazeb a cen obligaci. Spekulanti
tedy drzi hotovost z ditvodu ocekavaného poklesu cen obligaci. Mizeme tedy fict, ze

spekulanti presouvaji hotovost podle vynosnosti do rtiznych aktiv a zase zpét.

Nekteti autofi uvadi také jako jeden z motivli motiv opatrnostni, pti kterém lidé
drzi hotovost z divodu neptedvidatelnych vydajl, které se mohou kdykoliv vyskytnout.
Opatrnostni motiv Ize také popsat jako snahu vyhnout se riziku a zabezpeceni

do budoucna.

Hlavnim davodem, pro¢ lidé a jiné ekonomické subjekty drzi penize v hotovosti,
je moznost kdykoliv disponovat s penézi. Néakladnost drzby penéz je méfena trokem.
Pokud jsou tirokové miry vysoké, je drzba hotovosti nakladnd, jelikoz investice by ptinesla

dany urok (Gladis, 2005).
3.1.5 Nabidka penéz

Mnozstvi nabizenych penéz je oproti poptavce nezavislé na urokové mife a je plné
pod kontrolou centralni banky. Nabidka penéz neboli penéZni zasoba je sledovana pomoci

penc¢znich agregatl. Existuje nékolik typli penéznich agregatli, nejcastéji pouzivanymi
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penéznimi agregaty jsou M1 a M2. Penézni agregat M3 pouziva Evropska centralni banka.
Tvorba penéznich agregatii je zalozena na postupném spojovani finan¢nich aktiv podle
jejich likvidity.

Prvni penézni agregat M1 zahrnuje nejlikvidnéjsi prostiedky, které 1ze kdykoliv
pouzit k platbaAm. Agregat M1 predstavuje obézivo a neterminované vklady. Obézivo tvori
hotové penize, které jsou v drzeni nebankovnich instituci. Penézni agregat M2 poté
zahrnuje vSe, co agregat M1, a navic také terminované vklady. Agregat M3 obsahuje
penézni agregat M2 a dalsi vysoce likvidni aktiva, mezi které patii vklady v cizich mé&nach

u domécich obchodnich bank a repo operace (Poloucek S. , 2009).

Vys8i penézni zasoby ovliviiuje centralni banka pomoci néstroji pro regulaci.

Nastroje jsou popsany v kapitole 3.2.2.
3.1.6 Platebni styk

Platebni styk Ize fici, ze je vztah mezi platcem a pfijemcem, ktery muze byt
proveden piimo mezi nimi nebo prostfednictvim kteréhokoliv penézniho ustavu. Pravé
podle toho, jak je platebni styk proveden neboli jakym zptisobem placeni je proveden se
déli na hotovostni a bezhotovostni. Jak uz z nazvu vyplyva, zélezi, zda platba probiha
V hotovosti nebo bezhotovostnim pievodem na bankovnich uctech platct a piijemcu.
Bezhotovostni platebni styk je zajistovan korespondentskym platebnim systémem nebo
zuctovanim. Pfi korespondentském platebnim systému si banky vedou pro sebe navzijem
ucty, na kterych mezi nimi a jejich klienty probiha platebni styk. Pokud banky nemaji mezi
sebou piimé spojeni, musi platbu provést prostiednictvim jinych bank, jak je mozné vidét

na obrazku 1 v ptipadé banky D a B.
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Obrazek 1 Princip zii¢tovani prostiednictvim korespondentskych bank

Banka A

Banka B
Banka D

Banka C

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Mace, 2006

Zuctovaci neboli clearingovy platebni systém znamena, ze banky maji u jedné
zuctovaci banky otevien tak zvany nostro Ucet, prostfednictvim kterého uskutecnuji platby
se vSemi bankami, které jsou na tento systém napojeny. Vyhodou systému je, Ze banky
nemusi vést své Ucty u celé fady jinych bank. Schéma clearingového systému je mozné

vidét na obrazku 2.
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Obrazek 2 Princip mezibankovniho platebniho systému se ziic¢tovaci bankou

Banka A

|

Banka D < Zuctovaci banka —

|

Banka C

Banka B

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Mace, 2006

Platebni styk se také déli zhlediska teritoria na tuzemsky, zahranicni
a preshrani¢ni. Pfi tuzemském platebnim styku probihaji platby zpravidla v tuzemské meéné
Vramci subjektll uvnitf ndrodni ekonomiky. Zahrani¢ni platebni styk zahrnuje veSkeré
platby provadéné mezi tuzemskymi a zahrani¢nimi subjekty. Pfi pfeshrani¢nim platebnim
styku se jedna o platby v ramci Evropské unie ¢i Evropského hospodatského prostoru,
atoaz do vyse protihodnoty 50000 euro (Méce, 2006). Aby mohl zahrani¢ni
a pfeshranicni styk probihat vznikl systém, ktery zajist'uje veskery pfenos platebniho styku.
Nejpouzivangj§im systémem je systém SWIFT. Systém SWIFT vznikl v roce 1977 s cilem
umoznit cClenskym bankam rychly a bezpeény pienos informaci v mezinidrodnim
bankovnim obchod¢. Mezi cile syst¢tmu SWIFT tedy patii bezdokladové zpracovani
a zrychleni komunikace mezi bankami, také minimalizace rizik jako je naptiklad ztrata ¢i
falSovani dokladii. Vyhodou systému je, ze vyuzivd jeden jazyk, kterym je stanovena
anglic¢tina. PfenaSené informace v systému jsou kodovany, jednotlivé zkratky jsou zde
pfesné definovany a kazdd obchodni banka ma stanovenou vlastni adresu. Diky systému
SWIFT je zahrani¢ni bezhotovostni platebni styk efektivni (Kalabis, 2013). Systém

pro mezibankovni zG&tovani pouzivany v Ceské republice se nazyva CERTIS.
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Systém CERTIS provozuje Ceska narodni banka pro mezibankovni transakce v eskych

korunach (Ptatschekova a Dittrichova, 2013)

Platebni styk ve své podstaté tvoii tfivrstvou architekturu, kdy pouziti sluzby
Z vyssi vrstvy predpokladd pouziti sluzby z nizs$i vrstvy a soucasné na pozadi probiha
zuctovani platebniho styku. Schéma architektury platebniho styku je zobrazeno
na obrazku 3. Zakladem architektury platebniho styku jsou nastroje, na které navazuje

uroven zajisténi a zaruk a celou architekturu uzavira financovani obchodu (Mace, 2006).

Obrazek 3 Architektura platebniho styku

Nastroje Zajisténi zaruky Financovani Obchodu

Zdroj vlastni zpracovani dle Méace, 2006

3.1.6.1 Nastroje platebniho styku

Nastroje platebniho styku jsou rtizné druhy instrumentt, diky kterym jsou banky

schopny platebni styk provést. Mezi nejvice vyuzivané nastroje platebniho styku patfi:

1) Hotovostni platebni styk — je platebni styk, ktery je realizovan
pomoci hotovych penéz at” uz bankovek ¢i minci. Hotovostni platebni
styk mezi sebou uskuteciiuji podniky a fyzické osoby bez toho, aniz by
byl platebni styk zprostiedkovan jakoukoliv finan¢ni instituci.
Hotovostni platebni styk je upfednostiiovan pii platbach v menSich
obnosech, dale také pokud existuje nedlivéra v platebni zplsobilost

podniku nebo pochybnosti 0 jeho seridéznosti (Mace, 2006).
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2) Ptikaz k Gihrad¢ — zadava vzdy majitel G¢tu své bance, aby provedla
platbu z jeho Gétu ve prospéch jiného uctu. Piikaz k Gthradé muize byt
jednotlivy, jednd se tedy o jednu platbu, nebo hromadny, kdy jde
0 vSechny pfevody vjeden den raznym pfijemcim, anebo trvaly,
pfikterém jde o stejné opakujici se platby jednomu piijemci.
Pfi mezindrodnim platebnim styku jsou piikazy k uhrad¢ nazyvany jako

hladké platy.

3) Piikaz k inkasu — je velmi podobny piikazu k thradg, rozdil je vSak
VvV tom, ze piikaz k platbé podava ptijemce platby, tak zvany beneficent.
Pfijemce si nemuze strhavat penize z uctu podle svého, ale majitel uctu
mu musi inkaso povolit a to tak, ze da pisemné povoleni své bance kdo
smi inkaso provadét. Stejné jako u piikazu k thradé muze byt inkaso
jednotlivé, hromadné nebo trvaly piikaz. Inkaso neni zdaleka tak
vyuzivané jako ptikaz k uhradé, vyuziva se hlavné v platbach, kde

zékaznik nemize reklamovat mnozstvi dodané sluzby ¢i jeji kvalitu.

4) Sek — je cenny papir, ktery je také piikazem bance &ili $ekovnikovi
od vystavce Seku, aby majiteli Seku vyplatila urcitou sumu uvedenou
na Seku. Krom¢ oznaceni, Ze jde o Sek a sumy, kterd ma byt vyplacena,
musi Sek obsahovat také jména Sekovnika a majitele, misto, kde ma byt
Sek vyplacen, datum a misto vystaveni $eku a podpis vystavce (Svarcova,
2017). Seky se déli podle rtiznych hledisek, déleni je mozné vidét

Vv nasledujici tabulce s ¢islem 1.

24



Tabulka 1 Druhy Seki

Hledisko tridéni Druhy Sekii
Bankovni
Vystavce
Soukromé
Na jméno
V & prospéch je sek Na fad
vystaven RektaSek

Na dorucitele

Euroseky

Zvlastni typy Zarucené¢ Seky

Cestovni Seky

Vlastni zpracovani dle Mace, 2006

5) Smeénka — je cenny papir, ktery je obchodovatelny. Majitel sménky
ma pravo V urCitém case a na urcitém misté pozadovat po sménecném
dluznikovi vyplaceni dané castky. Sménky mohou vyuzivat jak
podnikatelé, tak obcané, napiiklad jako moZnost ruceni, zastavu
pii uvérech, platidlo ¢i jako cizi zdroj kratkodobého financovani podniku.
Sménky se d€li na sménky vlastni a cizi. Vlastni sménky charakterizuji
pouze dvé¢ strany, a to véfitele a dluznika, ktery je také vystavcem
smeénky. U smének cizich jsou charakteristické tfi subjekty, vystavce,
remitent a sménecnik. V tomto pfipadé¢ dava vystavce sménky piikaz
sménecnikovi, ktery musi uhradit dluznou castku véfiteli. Na kazdé
smeénce musi byt predepsané nalezitosti, které jsou dané zdkonem, jeji

formu viak zakon nedefinuje (Svarcova, 2017).

6) Platebni karty — jsou plastikové a musi spliovat predepsané
mezindrodni normy naptiklad co se tyfe pouzivaného materialu

arozméru. Platebni karta je vazana na bézny ucet majitele, ktery
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prostiednictvim karty muze zuUctu vybirat hotovost nebo piimo
U obchodnikli provadét bezhotovostni platby. Kazda karta musi byt také
fadné oznaCena jménem drzitele karty, vydavatelem karty, cislem,
platnosti a magnetickym prouzkem ¢&i mikrogipem. V Ceské republice se
nejvice pouzivaji karty debetni, poté kreditni a nové se také zacinaji
pouzivat tak zvané elektronické penézenky. Karty jako takové se od sebe
nelii, li§i se pouze zptsobem uétovani transakce v bance (Svarcova,

2017).

3.2 Centralni banka

Centralni banky vznikly hlavné z divodu Spatného hospodareni vlad nebo

panovnika, nedostatkem zdroji mincovniho kovu, a hlavné kvuli utvafeni narodnich

ekonomik s jednotnym vnitinim trhem, coZ zaroven znamenalo vytvotreni jednotné

penéZni soustavy. Centralni banky se zakladaly dvojim zptisobem. Prvnim zplsobem

je, ze vykonem byla povétena jiz existujici obchodni banka, nebo druhym, Ze

centralni banka byla zalozena jako nova instituce (Blazek a Uklein, 2007).

3.2.1 Funkce centralni banky

Centralni banka plni v narodnim hospodaistvi dileZité nezastupitelné funkce,

kterymi jsou:

2)

vvvvv

povinnost emitovat hotovostni penize neboli je vydavat. Proto ma
centralni banka rozhodujici moznost vést ménovou politiku a monopolni
postaveni, které je upraveno zakonem. V Ceské republice se jedna

naptiklad o zékon o CNB (Blazek a Uklein, 2007).

Centralni banka vystupuje na trhu jako banka bank, to znamena, Ze vede
ucty vSem ostatnim bankdm na trhu, pfijima od nich vklady, poskytuje
jim uvéry a vykonava ve vztahu k nim a mezi nimi platebni, zictovaci

a dalsi operace.
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3)

4)

5)

6)

Vklady obchodnich bank u centrdlni banky jsou hlavné povinné
minimalni rezervy a dale platebni a zuctovaci operace, které jsou

uskutecnovany centralni bankou s bankami obchodnimi.

Poskytované uvéry mohou mit pro banky podobu levného zdroje, to
znamena, ze pii nizké Grokové sazbé, si banky levné pljcuji od centralni
banky a tim zvysuji své rezervy a diky tomu podpofit rist mnozstvi penéz
v ekonomice. Nebo funguje centralni banka jako véfitel posledni instance,
to znamend, Ze pokud maji banky problémy se zajiSténim likvidity, mlze
pro né¢ uvér od centralni banky znamenat posledni moznost ziskat

chybgjici zdroje (Revenda a kol., 2014).

Centralni banka je organem bankovniho dozoru a regulace. Ustanovuje
pravidla pro fungovéani bankovniho sektoru, vydava a odebira licence,
kontroluje legélnost a opravnénost bankovnich operaci, dohlizi na penézni
a kapitalové trhy. Mezi cile bankovni regulace patii bezpecnost
a spolehlivost bankovniho systému, ktery ma vliv na hospodaisky rust

a celkovy vyvoj ekonomiky.

Centralni banka plni funkci banky statu nebo také vlady. Mezi operace,
které centralni banka vykonava pro vladu, patii vedeni uctl, inkasa

a ¢innosti spojené s pokladnim plnénim statniho rozpoctu (Rejnus, 2014).

Dalsi funkci centralni banky je sprava statniho dluhu, kterd obsahuje
¢innosti spojené se spldcenim a poskytovanim tUvéru statu, vladeé
a vefejnému sektoru. Pfi poskytovani uvéru statu je podminkou vydani
statnich cennych papirG a jejich umisténi na penézni a kapitadlovy trh
(Ptatschekova a Dittrichova, 2013).

Posledni funkci centrdlni banky je, zastupovani statu v mezinarodnich
ménovych institucich a je reprezentantem statu vibec. Kazd4 clenska
zem¢ ma svého zéastupce ve Sboru guvernért, ktery je nejvyssim organem

Mezinarodniho ménového fondu.
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3.2.2 Nastroje monetarni politiky centralni banky

Nastroje centralni banky se déli z riznych hledisek. Mohou se d¢lit z hlediska
Casu, Cetnosti pouziti a adresnosti. Nejvyznamnéj$im a nejvice pouzivanym nastrojem je

posledni zminény neboli déleni z hlediska adresnosti.

Podle adresnosti se nastroje Cleni na piimé a nepfimé. Nepiimé nastroje jsou
postupy a opatieni, které usmériuji ¢innost obchodnich bank. Pfi jejich pouziti plsobi
na cely bankovni a soucasn¢ na finan¢ni a ekonomicky systém. Mezi nepiimé nastroje patii
diskontni nastroje, obchody na volném trhu, povinné minimdlni rezervy a konverze
a swapy cizich mén.

P#imé nastroje monetarni politiky se pouzivaji spiSe vyjimecné. Jejich pouziti
sveéd¢i o urcitém selhani nepiimych nastrojii. Za nejvyznamnéjsi a nejCastéji pouzivané
pfimé nastroje jsou povazovany zejména pravidla likvidity, uvérové kontingenty a povinné

vklady (Rejnus, 2014).

3.2.2.1 Diskontni nastroje

Diskontni nastroje jsou nejstar§imi pouzivanymi nastroji ménové politiky a jsou
spojeny s uveérovou ¢innosti centralni banky. V zavislosti na tivérové ¢innosti se diskontni
nastroje také nazyvaji diskontni politikou centralni banky. Do diskontni politiky se fadi

nastroje jako Gvéry centralni banky a jejich limity a Grokové sazby z téchto tvért.

Centralni banka poskytuje kratkodobé uvéry v domaci méné obchodnim bankam
bez vétSich obtizi, pokud obchodni banka fadné splati ptedchozi poskytnuty uvér.
Tyto uvéry pouzivaji obchodni banky k pieklenuti béznych vykyva v likvidité banky,
jejich vySe je limitovana absolutni ¢astkou nebo procentudlnim pomérem k celkové vysi
zakladniho kapitalu banky. V né€kterych piipadech poZaduje centralni banka po obchodni
bance Castecné kryti Givéru cennymi papiry. Diskontni Gvéry jsou obvykle poskytovany
na dobu jednoho mésice, nejdéle vSak na ti1 mésice.

Pii pouZzivani diskontnich nastrojii reguluje centrdlni banka celkové mnozstvi
penéz v penéznim obchu. Diky stanoveni vyse trokovych sazeb také ovliviiuje poptavku
obchodnich bank po penézich, kdy rist Grokovych sazeb vede k poklesu poptavky,
a naopak snizeni urokovych sazeb vede k rtstu poptavky (Blazek a Uklein, 2007).
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3.2.2.2 Obchody na volném trhu

Obchody na volném trhu oznacuji nakupy a prodeje cennych papirGi centralni
bankou obchodnim bankam. Piedmétem téchto operaci byvaji zejména kratkodobé statni
obligace. Centralni banka zvySuje nakupem cennych papird avérovou kapacitu a likviditu
obchodnich bank naopak prodejem statnich cennych papirti snizuje Gvérovou kapacitu
a likviditu obchodnich bank neboli stahuje z hospodafstvi piebyte¢né penize. O operacich
na volném trhu se da fici, ze je to nastroj, ktery piimo zvySuje ¢i snizuje nabidku penéz

(Rejnus, 2014).
3.2.2.3 Povinné minimalni rezervy

Povinnymi minimalnimi rezervami se nazyvaji vklady obchodnich bank povinné
ulozené u centralni banky. Konkrétni vySe vkladu je stanovena procentni sazbou z celkové
sumy primarnich vkladti domdacich nebankovnich subjektd. Prosttedky ulozené u centralni
banky jsou netrocené, pokud ale jsou ulozené prostfedky niz8i, nez je povinnost, ma
centrdlni banka narok na sankéni urok (Blazek a Uklein, 2007). Povinné minimdlni rezervy
maji svllj vyznam v ramci bankovni regulace a dohledu. Hlavnim divodem pouzivani
povinnych minimélnich rezerv je regulace likvidity obchodnich bank a cilem je

zabezpeceni a funk¢nost bankovniho systému (Kasparovska, 2006).

3.2.2.4 Konverze a swapy

Konverze je jednorazovy nakup nebo prodej deviz. Swap predstavuje kombinaci
konverze a terminového obchodu, kdy centralni banka nakupuje nebo prodava devizy
S tim, Ze je zase v dohodnutém termin prodd nebo naopak nakoupi zpét za dohodnutou

cenu.

Jako nastroj plisobi konverze na domacim financnim trhu trvale na nabidku penéz,

naopak swapy plsobi pouze docasné, protoze zavisi na délce terminu (Rejnus, 2014).

3.2.2.5 Pravidla likvidity

tim schopnost kdykoliv dostat svym zavazkiim vici vefitelim. Centralni banka stanovuje

zévazna pravidla likvidity, ktera spocivaji ve stanoveni zdvazné struktury aktiv a pasiv
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obchodnich bank a jejich vzajemnych vazeb. DodrZeni téchto pravidel patii k podminkam
udéleni licence k bankovni cinnosti centralni bankou. Nedodrzeni pravidel vede

k sank¢nim opatienim, pozdé&ji aZz k odebrani licence (Kasparovska, 2006).

3.2.2.6 Uvérové kontingenty

Uvérové kontingenty neboli ivérové limity jsou nejtvrd$Sim nastrojem, a prave
proto jsou také nejucinngj$i. Uveérové kontingenty se déli dvéma zpiisoby na absolutni

a relativni.

Absolutni tveérovy kontingent se pouziva pouze vyjimecné, protoze je velmi
tvrdy. UrCuje obchodnim bankam maximalni moznou vy$i uvéru, kterou mohou
poskytnout. V urcitych ptipadech stanovi centralni banka obchodnim bankam povinnost
oznamovat, pokud poskytnou velmi vysoky uvér, pfipadné poskytnuti konzultovat nebo

pfimo poskytovani vazat na souhlas centralni banky.

Naopak relativni Gvérovy kontingent udava maximalni vysi Gvéru, kterou mize
jednotliva obchodni banka Cerpat od centrdlni banky. Pouziva se ke zpomaleni penézni
zasoby nebo také k oslabeni zavislosti obchodnich bank na zdrojich, které jim poskytuje

centralni banka (Revenda, 2011).

3.2.2.7 Povinné vklady

Jednd se o vklady nebankovnimi subjekty, napfiklad ministerstvem, statnimi
fondy nebo podniky ve statnim vlastnictvi. Povinné vklady puasobi jako likvidni
prostiedky, protoze pokud by byly ukladany u obchodnich bank, tak by zvySovaly jejich
likviditu a tim by se snizZila poptiavka bank po uvérech centrdlni banky. Stanoveni
povinnosti vkladii nebyva pouze Vv kompetenci centrdlni banky, ale casto se jedna

0 vzajemnou dohodu s vladou (Revenda, 2011).

30



3.3 Obchodni banka

Obchodni banka je soukroma financni instituce, kterd je zaméfena na zisk
a poskytuje veiejnosti finanéni sluzby. V Ceské republice je charakteristicky bankovni
systém s mensim poctem velkych bank, které maji rozvétvenou sit’ pobocek (Jezek, 2002).
Obchodni banky pilisobi také na mezibankovnim trhu, kde obchoduji s kratkodobymi
instrumenty penézniho trhu, uzaviraji mezi sebou vkladové a tvérové obchody, aby
vyrovnaly své tivérové a penézni pozice. Neboli na mezibankovnim trhu prodava obchodni
banka piebytecné penézni prostfedky jinym bankdm nebo je od jinych bank nakupuje. Tyto
operace pouzivaji banky pfednostné a ponechavaji si tim v zaloze cerpani uvéru

od centralni banky (Rejnus, 2014).
3.3.1 Funkce obchodni banky
Pro obchodni banky je v trzni ekonomice dulezita tloha existence penéz a plnéni
jejich funkci. Mezi zdkladni funkce fadime:
1) Finanéni zprostfedkovani

Banky zajistuji pohyb kapitalu od piebytkovych k deficitnim jednotkdm. Tuto
¢innost provadéji z davodu zisku, proto umist'uji ziskané zdroje tam, kde pfinesou nejvyssi

zhodnoceni, a tim budou nejefektivnéjsi (Revenda a kol., 2014).
2) Emise bezhotovostnich penéz

Vytvafenim a poskytovanim bezhotovostnich Gvérti emituji banky nové penize
do ekonomiky a tim pfispivaji k efektivnimu rozd€leni finan¢nich zdroji v trzni
ekonomice. To znamend, ze pujcuji penize na projekty, které jsou z jejich predpokladii

finanéné& navratné (Cernohorsky a Teply, 2011).
3) Provadéni platebniho styku

Jednou ze zékladnich podminek je, aby platebni styk byl rychly, bezpecny
a relativné levny. Pravé z toho divodu, vyuzivaji banky ptedev§im bezhotovostni platebni
styk, ke kterému maji vhodné podminky, diky vedeni béznych uct pro velky pocet svych

klientd (Dvoték, 2005).
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4) Zprostiedkovani finanéniho investovani

Vedle vydavani cennych papirt, zprosttedkovavaji banky pro své klienty-
investory nakupy, investicni obchody a obchody s finanénimi derivaty (Revenda
a kolektiv, 2014).

3.3.2 Druhy obchodnich bank

Cinnosti jednotlivych bankovnich instituci se velmi odliduji, a pravé proto se

podle ¢innosti, které poskytuji, rozdéluji na univerzalni nebo specializované banky.

Jak uz znazvu vyplyva, tak univerzalni banky se zamétuji na veSkeré formy
finanénich produktt a také na veskerou klientelu bez omezeni, zda je klient podnikatel,
pravnickd ¢i fyzickd osoba. Univerzalni banky také necleni klienty podle mozné vysSe

jejich vkladu nebo uvéra (Janda, 2011).

Specializované banky se zamé&fuji na urcitou klientelu, typ sluZzeb, obchodil ¢i

obor podnikani. Mezi specializované banky patfi:

e Sporitelny — jsou instituce, které se zaméfuji na vybér vkladd
od obyvatelstva. Mohou také poskytovat pujcky a avéry, platebni styk, ale
i dalsi (Blazek a Uklein, 2007).

e Stavebni sporitelny — jsou instituce, které se specializuji na financovani
pofizeni & opravy nemovitosti. Zadatel o Gvér musi byt v tomto piipadé
Gi¢astnikem stavebniho spofeni. V Ceské republice mohou stavebni
spofitelny plsobit pouze jako samostatné instituce, nikoliv jako soucdast

univerzalni banky (Cernohorsky a Teply, 2011).

e DruZzstevni zaloZny — neni bankou podle zakona upravujiciho €¢innost bank.
Povoleni udéluje Ceska narodni banka druzstvim se sidlem v Ceské
republice. Druzstevni zalozny mohou pfijimat vklady pouze od svych ¢lenti

a zaroveii jim poskytovat uvéry (Cerna, Stenglova, Pelikdnova a kol., 2015).

e Hypoteéni banky - jsou specializované penézni ustavy, zaméfené
na poskytovani hypotecnich uvéri. Banky mohou poskytovat hypote¢ni
uveéry na zadkladé¢ udélené licence. Hypotecni uvéry jsou zajiStovany

zastavnim pravem na nemovitost (Blazek a Uklein, 2007).
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e Investiéni banky — pracuji s portfoliem cennych papirG individudlnich
fyzickych osob 1 velkych institucionélnich investort. Klienti svéfuji spravu
svych portfolii bance a zmény jsou provadény na zaklad¢ ptikazu klienta
nebo ho mize spravovat banka na zakladé¢ predem dohodnutych pravidel
a strategie (Poloucek a kol., 2006).

3.3.3 Bankovni rizika

Banky se pfi provozovani svych aktivit setkavaji S celou fadou rizik, ktera
ovliviiyji jejich chod. Banky se snazi snizit negativni dopady téchto rizik do hospodateni.
Vynakladaji spoustu prostiedkl na jejich fizeni, to znamena na jejich identifikaci, méfeni
a vyhodnocovani, sledovani a pfipadné piijimani rozhodnuti, ktera piispivaji k jejich
omezovani. Bankovni rizika se ¢leni do skupin (Ka$parovska, 2006).

1. Uvérové riziko

Uvérové riziko predstavuje potencialni ztratu, kterou banka utrpi, pokud nebude

protistrana schopna dostat svym zavazkiim. Uvérové riziko se netyka pouze Gvéri, jak by

mohlo plynout z nazvu, ale také emisnich obchodl a terminovych obchodt a dalSich.

Banky mohou uvérovému riziku pfedchazet konzervativnimi Givérovymi postupy.
2. Trini riziko

Trzni riziko pfedstavuje ztratu, kterd mulZe vzniknout zménou trznich cen
na finan¢nich trzich. Na finan¢nich trzich jde hlavné o pohyb trokovych sazeb a ménového
kurzu, ale také cen akcii a jinych komodit. Pravé proto patii do trzniho rizika riziko

urokové, ménové, akciové a komoditni (KaSparovska, 2006).
3. Riziko likvidity

Bankovni podnikani je zalozeno na riziku likvidity, které piedstavuje schopnost
banky dostat svym zavazkiim v kratkodobém horizontu. Banky musi kdykoliv uspokojit
poptavku po hotovosti ¢i po jinych béznych pohledavkéach. V ptfipadé nenaddlych vybérii
nebo jakéhokoliv odlivu penéz musi mit banka k dispozici dostatecny objem prostredkil

(Poloucek, 2006).
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4. Operacni riziko

Do operac¢niho rizika se fadi ztraty v disledku nedostate¢nosti nebo selhani
internich procesu ¢i systému a také chyby zaméstnancii nebo selhani informacnich systému
¢1 komunikacnich siti. Dale se sem také radi riziko transakci, které mize vzniknout

napiiklad chybou v zat¢tovani nebo ve vypotadani obchodt (Kasparovska, 2006).
5. Ostatni rizika

Do ostatnich rizik patii napiiklad riziko ztraty dobrého jména nebo pravni rizika,
kdy je zhorSend vymahatelnost a neprosaditelnost riznych smluv. Déle také kapitdlové
riziko, které zptisobuje nedostatecnd velikost kapitdlu banky vzhledem k rizikim, které

banka podstupuje (Kasparovska, 2006).
3.4 Bankovni produkty

Pokud se mluvi 0 bankovnich produktech, tak se jedna pievazné piimo o finan¢ni
sluzby. Bankovni sluzby se mohou délit z riznych hledisek, nejcastéjsim délenim je
hledisko z pohledu klienta banky, a to z hlediska t¢elu. Podle tohoto hlediska se bankovni
produkty ¢leni na uv€rové, investiéni a ostatni druhy. Mezi Gvérové sluzby se ftadi
spotiebitelsky uvér, zastava nemovité véci a kreditni karta. Mezi investi¢ni patii naptiklad
spofici Ucet nebo terminovany vklad. Mezi ostatni poté spada napiiklad nejcastéji klienty

vyuzivany bankovni tcet (Rejnus, 2014).
3.4.1 Bankovni tucet

Bankovni ucet spadd mezi zdkladni bankovni produkty. Je to ucet, ktery vede
banka pro svého klienta. Bankovni ucty plni funkci pfi provadéni platebniho styku.
Nékteré¢ ucty mohou mit také zaporny zlstatek, poté se nazyvaji kontokorentni a uvér,

ktery je z nich Cerpan se nazyva kontokorentni tivér (Radova, Dvotéak, Mélek, 2013).

U vétSiny bank jsou zakladni operace na UCtu zdarma, ale kazd4a banka ma své
ceniky pro konkrétni operace. Uroky na béznych uctech jsou dnes velmi nizké, nekde
rovné nule. Banka, u které si klient uklada své prostfedky, o ném ziskava urcité povédomi,

co se tyka jeho financnich moZznosti, mési¢nich ptijmu a vydaji (Jermat, 2012).
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3.4.2 Kreditni karta

Pii placeni u obchodniki funguje kreditni karta stejné¢ jako karta debetni.
Z kreditni karty je stejn¢ jako z debetni karty mozné vybirat hotovost z bankomatt. Rozdil
je vtom, ze na kreditni karté je disponibilni zistatek 0 a Cerpa se uvér do smluvné
schvalené vysSe. Nasledujici mésic po mésici, ve kterém byl Cerpan uvér, je potieba
do sjednan¢ho data uvér splatit. Pokud neni uvér vcas splacen, je dluzna ¢astka Grocena

(Jermat, 2012).
3.4.3 Spotrebitelsky uvér

Spotiebitelsky uvér je pujcka, kterou poskytuji banky a nebankovni spolec¢nosti
fyzickym osobam. Vyse urokové sazby spotiebitelského uvéru je riznd u kazdé spolecnosti
a lisi se také tim, zda se jedna o ucelovy ¢i neucelovy tvér a na jakou dobu splatnosti se
uver uzavira.

Velkou vyhodou spotiebitelského uvéru je, ze klient ziska celkem rychle a snadno
potiebné prostfedky na financovani. Nevyhodou jsou vy$si Groky nez naptiklad u Gvéra

hypote¢nich (Teply a kolektiv, 2013).
3.4.4 Jistotni ucet

Jistotni UcCet patfi mezi malo nabizené bankovni produkty. Jistotni Uty se
pouzivaji pii koupi ¢i prodeji nemovitosti nebo pfi vyporadani dédictvi. Funguji jako
ochrana obou smluvnich stran a bezpecné vypotadani bez jakychkoliv podvodu. Napiiklad
koupé domu poté probiha tak, Ze kupujici pfevede penize na jistotni ucet a prodavajici je
dostane az kdyz jsou veskeré dokumenty a ptfevod hotov. Banka si K transakci Uctuje

provizi (Jermaft, 2012).
3.45 Zastava nemovité véci

Zastava nemovité véci je uvér, ktery miize byt cerpan Vv ptipadé koupé vlastni
nemovitosti ¢i pozemku. Existuji v8ak rizné druhy téchto uvért, kromé klasickych také
V bankovnim prostiedi nazyvané jako predhypotecni tvér ¢i hypotéka americka, u které je
jedno na jaky ucel budou finance pouzity. U klasické zastavy nemovité véci si klient
pujcuje od banky penize za predem dohodnuty urok, vétsinou na dlouhou dobu, ale oproti

ostatnim uveérim, musi, jak uz z ndzvu vyplyva, rucit nemovitosti. Zastava nemovité véci
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1ze také splacet riznym zpiisobem a to, anuitn€, progresivné ¢i degresivn€. Oproti ostatnim
uvérim, lze také béhem splaceni ménit vysi urokil, a dokonce i banku, jedna se o tak zvané

refinancovani (Janda, 2013).
3.4.6 Stavebni sporeni

Stavebni spofeni se déli na Cast spofici a ¢ast uvérovou. Spofici ¢ast se sklada
z vkladu klienta a statni podpory, diky které se stavebni spofeni lisi od ostatnich produktu.
Vyse statni podpory je 15 % z vloZené ro¢ni ¢astky, ale maximaln¢ z 20 000 K¢. Stavebni
spofeni patii mezi investice bez rizika. Neni to vSak produkt bezplatny, banky si vétSinou

uctuji poplatky za vedeni uctu.

Pro ziskani uvérové ¢asti je tteba splnit dané podminky, kterymi jsou spoifeni dva
roky, naspofeni uréitého procenta z cilové Castky a posledni je splnéni tak zvaného
hodnoticiho ¢&isla. Pokud jsou splnény tyto tfi podminky, vznikd narok na Uvér. Banka
v takovém ptipad¢ vypléaci cilovou Castku ze stavebniho spofeni, ta se sklada z uspor,
naspofenych na stavebnim spofeni, a z uvéru. Uvéry banky poskytuji bez zajiténi nebo

s rucitelem, to ovliviiuje vySe uvéru (Syrovy, 2004).
3.4.7 Spofrici ucet

Spotfici ufty se mohou vyuzit pro kratkodobé 1 dlouhodobé ukladéani
a zhodnocovani penéz. Penize na nich ulozené, se daji pouZzit kdykoliv nebo maji
stanovenou vypovédni dobu. S pen€zi na Uctu s vypoveédni dobou, kterda mize byt v fadu
dni az jednoho roku, nemuze klient nijak manipulovat, pokud to udéla, nasleduji nemalé
sankce. Oproti béZnym uctiim jsou jejich vyhodou vyssi trokové sazby. V dnesni dobé se
ale urokové sazby velmi snizily a vynos z troka ¢asto nepokryva inflaci. Spofici Gcty jsou
vyhodné pro odkladani volnych prostiedkt, které budou v blizké dobé potiebné ¢i jako

tvorba rezervy, nebo pro klienty, ktefi nechtéji jit do rizika s investicemi (Jermar, 2012).
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3.4.8 Terminovany vklad

Terminované vklady maji zpravidla vyssi vynos nez bankovni ucty i nékteré
spofici ucty. Terminované vklady mohou byt kratkodobé, to znamena, Ze jsou sjednany na
dobu od jednoho tydne az dvanact mésici, nebo jsou stfednédobé, to znamena, Ze jsou
s trvanim od dvou do 4 let. Posledni skupinou poté jsou dlouhodobé terminované vklady a
ty jsou splatné nejdiive za 5 let. Terminované vklady mivaji stanoven minimalni vklad,

ktery musi zakladatel vkladu vlozit.

Rozdilem od ostatnich produktii je, Ze terminovany vklad je tvofen pouze jednim
vkladem a je vazan na urcitou dobu. VySe trokové sazby se poté odviji od doby, na kterou
je vklad vazan, jeji vyse se vSak mize beéhem trvani vkladu ménit, zalezi na tom, zda je
urokova sazba pevnd nebo pohyblivd. K terminovanému vkladu se da také sjednat tak
zvany revolving, to znamen4, Ze se vklad po dobéhnuti vypoveédni doby znovu automaticky

obnovi.

Terminovany vklad patii mezi investice bez rizika a je ze zdkona pojistén, coz je
jeho vyhodou, stejn¢ jako zhodnoceni prostiedki, které je vyssi nez na bankovnich uctech.
Jeho nevyhodou je, Ze penize jsou ulozené na urcitou dobu a po celou dobu s nimi neni
mozné manipulovat. Dalsi nevyhodou terminovanych vkladu je, Ze pokud by finanéni
prostiedky uloZené na terminovany vklad byly nahle potitebné, tak za predcasné vybrani
jsou uctovany sankéni poplatky nebo také hotovost nelze viibec vybrat, dokud neub&hne

sjednana doba (Janda, 2011).
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3.5 Riziko

Rizikem je pfi investovani moznost ztraty investovanych prostredkd. S kazdym
produktem, ktery je zalozen na investovani penéz je spojeno riziko. Piijakémkoliv
investovani ¢asto neni jisté, kolik dana investice v budoucnu opravdu vynese. Investi¢ni
riziko obecné udava miru pravdépodobnosti, Ze se snizi hodnota investice (Boroson, 1993).
Plati, ze ¢im vétsi je pozadovan vynos z investice, tim vyssi riziko musi byt podstoupeno.

Toto pravidlo znazoriuje tak zvany investi¢ni trojuhelnik.

Obrazek 4 Investi¢ni trojuhelnik

Likvidita

Investice

Vynos
Riziko ¥

A
v

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Blazek a Uklein, 2007

Vynos znaci veskeré piijmy, které z investice investorovi plynou. Riziko oznacuje
pravdépodobnost, za které bude dosdhnuto ocekavaného zhodnoceni, protoze hodnota
investice mtize v Case kolisat, a dokonce mtize dosdahnout i niz§i hodnoty, nez byla
investovand castka. Likvidita poté zna¢i rychly a snadny pfistup k vlastnim penéziim
neboli moznost pfemeny investice na hotové penize bez sankci ¢i poplatka (Gladis, 2005).
Podle toho, jak dokaze kazdy jednotlivec akceptovat docasné ztraty na svych investicich,

se urcuji jeho tolerance rizika (Boroson, 1993).
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Pfi investovani je rozliSovano nékolik typl rizik. Mezi zakladni typy rizik patii

trzni riziko a kreditni riziko. Dal$imi riziky pfi investovani jsou naptiklad riziko ménové,

urokové, riziko likvidity ¢i inflace.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Trzni riziko plyne z ekonomickych, politickych a dalsich podminek, které jsou
pro vSechny cenné papiry na urcitém trhu spole¢né. Do trzniho rizika se tfadi

napftiklad hospodaisky pokles ¢i pfirodni katastrofy.

Kreditni riziko se tyka predev§im dluhopist a vyjadiuje riziko, Ze ten, kdo
dluhopis vydavd, nebude moci v budoucnu vyplatit nomindlni hodnotu

dluhopisu.

M¢nové riziko znamend, ze cizi ména, ve které je aktivum denominovano, se
behem doby trvani investice znehodnoti oproti doméci méné a diky tomu klesne

vynos investice, ktery je vyjadien v domaci méné.

Urokové riziko, jak uz nazev napovida, znaci nebezpeci spojené¢ s pohybem
urokovych sazeb. Pfi ristu urokovych sazeb muize klesnout trzni cena akcii ¢i

dluhopisti a tim se snizit 1 hodnota investice.

Riziko likvidity vyjadiuje nebezpe¢i, Zze v budoucnu, aZz bude investor
potfebovat investici pfeménit na hotové penize, to nebude mozné, protoze

po daném aktivu nebude dostate¢nd poptavka.

Riziko inflace muze byt zplsobeno zrychlenim rustu cen zbozi a sluzeb
v ekonomice. Pokud tak nastane, klesd kupni sila investice, proto je potieba se

zaméfit na redlny vynos investice nikoliv nominalni.

Pii investovani na finan¢nim trhu je dilezité rozloZeni rizika tak zvana

diverzifikace rizika. Diverzifikaci je mozné provést vloZzenim penéz do raznych typua

investic nebo rozlozit v ramci jednotlivych typt investic. Pro pfipadné snizeni rizika

naptiklad v ur€itém odvétvi, je potfeba diverzifikovat investice do riznych odvétvi nebo

naptiklad do riznych zemi, tim je moZné se vyhnout i riziku ménovému (Gladis, 2005).
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3.6 Typologie investora

Investor je ve svém rozhodovani ovliviiovan svym cilem a také psychickymi
dispozicemi, které kazdému investorovi fikaji, jakym zplisobem nalozit se svymi pen¢zi,
aby se citil spokojené. Pocit spokojenosti neni u kazdého investora ptimo tmérny vynosu,

ale zavisi naptiklad také pravé na riziku, a 1 na dalSich faktorech.

Americka finan¢ni poradkyné Marilyn MacGruder Barnewall shromazd’ovala
béhem své praxe informace o chovani svych klient. Marilyn byla také prikopnici
rozdélovani investort do skupin. Po svém sledovani rozdélila podle psychologie klienty
na dvé skupiny. Jednou skupinou jsou psychologicky pasivni investofi a tou druhou jsou

psychologicky aktivni investofi.

1) Psychologicky pasivni investofi — jsou lidé, ktefi se boji rizik pii investovani
a pii investovani uptfednostiiuji vyssi bezpecnost pted zhodnocovanim kapitalu.
Jsou to vétSinou lidé, ktefi k penéziim pfisli ndhodn¢, a to napiiklad dédictvim
nebo dlouholetym spotfenim celé rodiny. Do této skupiny zapadaji vétSinou lidé
S men$im vlastnim majetkem, ktefi si praveé naptiklad pti dédictvi uvédomi svou
vinu, ze urcité bohatstvi ziskali bez jakékoliv prace ¢i zasluh. Tito lidé se proto

boji jakychkoliv chyb, pfi kterych by pravé mohli o penize pfijit.

2) Psychologicky aktivni investofi — mezi aktivni investory poté patii lidé, kteti si
své bohatstvi vyd¢lali sami. Tito lidé maji vysSi sebedivéru, a proto radéji

cht&ji vyssi vynos nez potiebu bezpeci (Kohout, 2013).

RozsifenéjSim a podrobnéjSim clenénim je déleni osobnostnich typl podle
Kathleen Gurne, ktera zalozila Spole¢nost pro finan¢ni psychologii. V této klasifikaci jsou

investofi déleni do deviti skupin a to nasledovné:

1) Perfekcionista — je charakterizovan jako opatrny clovek, ktery ma piedchozi
Spatné zkuSenosti. Perfekcionista se boji, Ze v jakékoliv investici udéla chybu,
proto na kazdé¢ investici hledd néco Spatného a snazi se investicnim

rozhodnutim vyhybat.
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Hrac na jistotu — typickym zastupcem této skupiny je dichodce, ktery se vydava
cestou nejmensiho odporu. Dichodce vybira investice, kde je jistota vynosu

a zaruCena vysoka bezpecnost, tedy investice, které jsou jiz vyzkousené.

Pohodai — je obvykle clovék prfed dichodem, ktery jiz ma rad sviaj klid.
Do investovani se tedy moc nehrne, boji se jakéhokoliv rizika. Takovy ¢lovék
si radgji své penize uziva a radgji je utraci.

Délnik - jak uz znazvu této skupiny vyplyva, je obvykle ¢lovék manudlné
pracujici. Délnik nema mnoho znalosti, co se ty¢e financi, a proto tézko

vyhodnocuje mozna rizika.

Zaslouzilec — je popisovany jako finan¢né zajistény, vétSinou zivitel rodiny,
ktery je v investicich velice konzervativni, tedy se obava rizika. Penize si radsi

vydélava, nez aby je investoval.

Mistr penéz — je profesionalni investor, ktery se o investovani velmi zajima,
sleduje nové produkty a vyvoj produkti. Pfi investovani ma svou urcitou

strategii a od té se nerad odchyluje.

Lovec — je nejcastgji vzdéland Zzena, ktera ma vys$si mzdu. Byva velmi
impulzivni, takze kond ihned v dany moment. Miva mens$i sebediivéru, jeji
uspéch pii investovani je vétSinou Stéstim nez schopnosti.

Podnikatel — je charakterizovany jako mlady podnikajici muz, ktery se snazi

vyniknout, jeho tspéchem jsou penize, které, ho motivuji.

Hazardni hra¢ — je muz s povahou hrace, ktery hledd napéti a vzruSeni.
Investuje tedy vétSinou rizikové a veskeré investice bere jako hru (Vocilka,

2007).
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4 Vlastni prace

Vlastni prace se zabyva vyvojem terminovanych vkladi od roku 1993 do roku
2016. Rok 2017 zatim neni dostupny, protoze jest¢ nejsou dostupné pocty za posledni
mésice tohoto roku. Dale se prace zabyva také vyvojem urokovych sazeb

na terminovanych vkladech, které¢ jsou vSak dostupné az od roku 2004.

vvvvv

Vv kapitole 3.5.8, a proto byl vytvofen dotaznik, ktery zjiStuje vyuzivani terminovanych
vkladl. V druhé ¢asti je zmitlovany dotaznik vyhodnocovan. Dotaznik byl rozesilan mezi
ruzné respondenty, ktefi odpovidali na ptedem dané otazky. Pfi vyhodnocovani jsou takeé

potvrzovany ¢i zamitany hypotézy, které byly ptedem definovany.
4.1 Vyvoj terminovanych vkladi

Pti pohledu na graf ¢.1, ktery zobrazuje vyvoj vklada klienti od roku 1993, je
viditelné, ze celkové vklady u bank béhem let stoupaji. Klienti tedy vyuzivaji rtzné
bankovni produkty ¢im dal vice. Také je vidét, ze od roku 1993 az do roku 2003, vyuzivali
Klienti bank vice terminované vklady nez ostatni neterminované vklady. Na neterminované
vklady od roku 2003 stale ukldda své penize vice klientl, neterminované vklady tedy
rostou. Od roku 2008 je poté zaznamenan celkovy pokles terminovanych vkladu a klienti
mnohem vice vyuzivaji bankovni produkty neterminované. Od roku 2013 je dokonce
viditelny velky propad terminovanych vkladi oproti vkladim neterminovanym, které stale

stoupaji.
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Graf 1 Vyvoj vklada

Viyvoj vkladu klientd
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle Ceska narodni banka, 2003-2017

Pfi zaméfeni pouze na vyvoj vkladi na terminované vklady vice detailngji, je
mozné v tabulce ¢islo 2 vidét, ze terminované vklady v ¢ase velmi kolisaji. Terminované
vklady od roku 1993 maji rostouci tendenci, v roce 1997 byl dokonce nejvétsi mezirocni
rist a to o 179 213 miliond K¢ tedy 31,32 %. Ale v roce 1999 nasleduje pokles vkladi
0 1,6 % oproti roku predchozimu. Poté vklady opét rostou az do roku 2003, kdy byl dalsi
velky pokles vkladt a to o 10,27 %. Od roku 2004 vklady na terminovanych uctech opét
rostou do roku 2010, protoze v roce 2010 nasleduje meziro¢ni pokles o 3,9 %. Nasledujici
tfi roky se vklady opét zvySuji, ale v roce 2004 je jiz zmiflovany propad vklada. V roce
2015 je dokonce nejvéetsi pokles a to o 179 529,90, coz je 17,2 %. A mnozstvi vklad

na terminovanych uctech stale klesa.

43



Tabulka 2 Vyvoj poctu terminovanych vkladi

Obdobi Termmovane.v kla\.dy 1. absolutni diference Tempo rastu v %
celkem (v mil. K¢)

1993 340 406,10 - -
1994 410 560,70 70 154,60 20,61
1995 512 045,00 101 484,30 24,72
1996 572 119,50 60 074,50 11,73
1997 751 332,50 179 213,00 31,32
1998 790 572,10 39 239,60 5,22
1999 777 961,20 -12 610,90 -1,60
2000 783 507,50 5 546,30 0,71
2001 887 297,90 103 790,40 13,25
2002 910420,70 23122,80 2,61
2003 816 877,00 -93 543,70 -10,27
2004 836 235,70 19 358,70 2,37
2005 901 529,60 65 293,90 7,81
2006 963 689,50 62 159,90 6,89
2007 1 097 654,80 133 965,30 13,90
2008 1211 900,80 114 246,00 10,41
2009 1224 409,80 12 509,00 1,03
2010 1176 598,70 -47 811,10 -3,90
2011 1198 626,30 22 027,60 1,87
2012 1207 857,70 9 231,40 0,77
2013 1231192,50 23 334,80 1,93
2014 1043 689,40 -187 503,10 -15,23
2015 864 159,50 -179 529,90 -17,20
2016 807 428,10 -56 731,40 -6,56

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Ceska narodni banka, 2003-2017

Z historického hlediska je velky rist ¢i pokles vkladi naterminované ucty

ovliviiovan zejména situaci ve finanénim sektoru Ceské republiky. V roce 1997 se v Ceské

republice zacala vyrazngji projevovat ménova krize, kdy riist domaci poptavky piekracoval
tempo rustu HDP a zahrani¢ni investofi ztracely davéru v ¢eskou korunu. Centralni banka

tedy zacala zvySovat urokové sazby a s vy$Simi urokovymi sazbami na tctech zacali lidé

vice sporit (Dvorak, 2008).

Co se ty¢e roku 1999 hovoii zpravy z Ceské narodni banky o poklesu vkladd

v souvislosti s ristem soukromé spotieby. Hlavnim divodem vsak je pokles repo sazby
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Ceské narodni banky a tim zpasobeny velky propad urokové sazby z vkladi
Tyto udélosti ovlivnily penézni zasobu a to tak, ze zacala rlst, rostla také drzba hotovosti

a penize na béznych uctech mnohem vice nez na terminovanych vkladech (Hrn¢it, 1999).

V roce 2003 se v bankovnim sektoru odehrala jedna zasadni udalost, ktera vedla
k poklesu vSech vkladu a také urcité nedivére k bankam. Jedna z velkych bank s nazvem
Union banka totiz uzaviela své poboCky a musela omezit platebni styk, pfi¢inou byl
nedostatek finan¢nich prostfedkid. Banka musela zaviit své pobocky poté, co ji
ministerstvo odmitlo pomoci a Ceské narodni banka ji odebrala licenci. Poskozeni klienti

museli byt proto vyplaceni z Fondu pojisténi vklada (Frisaufova a Velebny, 2003).

Od roku 2008 se svét potykal s krizi. Do Ceské republiky dorazila nejvétsi krize
v roce 2010, kdy uz byly problémy vefejnych financi a riist dluhli. Hospodatskou krizi
urokové sazby po pfili§ dlouhou dobu. Dalsim faktorem je naptiklad nedostate¢ny dohled
nad finan¢nim trhem. Zacaly se proto uskutecniovat tak zvané stabilizacni politiky, které
nefedily pi#i¢in, ale tlumily nasledky. Ceskd ekonomika se s hospodaiskou krizi
vyrovnavala 1épe nezZ mnohé vyspélé ekonomiky, ale lidé ztracely daveru v banky a opét

zacaly penize drZet, coz znamenolo pokles pro vklady v bankach (Singer, 2010).

V roce 2010 ovnivila pokles vkladi kromé nizkych trokovych sazeb také jina

udalost, kterou bylo, Ze se zaaly velmi rychle rozvijet investi¢ni fondy. Investi¢ni fondy

vrwe

vkladii do investi¢nich fondd. V roce 2010 zaznamenaly pravé investicni fondy nejvétsi

meziro¢ni rust (Ceské narodni banka, 2015).
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Graf 2 Prabéh trendové funkee
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Zdroj: Vlastni zpracovéani dle Ceska narodni banka, 2003-2017

Jak je mozné vidét na grafu cislo 2, tak celkovy pocet terminovanych vkladi
béhem let kolisa. Trendova funkce celkového poctu terminovanych vkladi ma vsak
progresivné rostouci tendenci. Funkce ma mocninny tvar a hodnota indexu determinace se
rovna 0,8394. Zvolena funkce tedy vystihuje skute¢ny pribéh z 84 %. Z trendové funkce
byl poté vypocten odhad roku 2017, ktery fika, Ze pocet terminovanych vkladt v roce 2017

vzroste 0 3,5 % a v nasledujicim roce 2018 vzroste o dalsi 2,5 %.

4.2 Vyvoj urokovych sazeb

Na webovych strankach Ceské narodni banky jsou dohledatelné urokové sazby
na terminovanych vkladech od roku 2004. Kdy sleduji urokovou sazbu terminovanych
vkladii do jednoho roku vcetné, vkladii od jednoho roku do dvou let vcetné a vkladi
nad dva roky. Poté také sleduji urokovou sazbu terminovanych vkladii celkem. Urokové
sazby jsou zaznamenavany u korunovych vkladi piijatych bankami od rezidentd CR.

Vyvoj jednotlivych trokovych sazeb je znazornén v nasledujicim grafu s Cislem 3.
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Graf 3 Vyvoj irokovych sazeb na terminovanych vkladech

Vyvoj urokovych sazeb na terminovanych vkladech

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Ceska narodni banka, 2003-2017

Pti pohledu na graf ¢islo 3, je mozné vidét, ze i Grokové sazby jsou béhem let
kolisavé. Nejvétsi fluktuace je poté u trokovych sazeb pro terminované vklady nad jeden
rok do dvou let v¢etné. Kdy v roce 2008 se sazba u téchto vkladi pohybovala nejvyse,
dosahovala tedy vyse 3,45 %. Nejnize se sazba u vkladi od jednoho roku do dvou let
dostala vroce 2016 na 0,2 %. Terminované vklady do jednoho roku véetné kopiruji
od roku 2004 az do roku 2008 primérnou Grokovou sazbu u terminovanych vkladi neboli
terminované vklady celkem a poté maji velmi podobny pribé&h, pouze u terminovanych
vkladl celkem je urokovd sazba o desetiny procenta vysS$i. Ani terminované vklady
nad dva roky se vyrazné neodchyluji od priméru, jejich urokové sazby jsou v roce 2006
a 2007 nizsi nez prumérné sazby, ale poté od roku 2008 jsou stale vyssi s vyjimkou roku

2012 a 2016.

V grafu 2 je mozno vidét, Ze nejvyssi urokové miry se Vv pribehu let 2004 az 2016
pohybovaly na terminovanych vkladech nad jeden rok a zaroveii do dvou let véetné mimo
roky 2005 a 2016, kdy dosahly nejnizsi Grokové miry ze vSech terminovanych vkladu.
V priméru nejniz$i urokové sazby jsou na terminovanych vkladech do jednoho roku

véetné.
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Vyvoj trokovych sazeb u terminovanych vkladt celkem podrobnéji vyobrazuje
tabulka ¢islo 3. V tabulce je mozné pozorovat, ze od roku 2004 byla nejvyssi Gtrokova mira
na terminovanych vkladech v roce 2007, kdy doséhla celkové primémé vyse 2, 81 %.
V tomto roce bylo také nejvétsi tempo rustu, kdy sazba vzrostla o 53,55 % oproti roku
predchozimu. Nejvyssi meziro¢ni pokles urokové sazby byl v roce 2009, kdy sazba klesla
0 43,36 %, oproti roku piedchozimu to bylo o 1,11 a to na 1,45 %. Jak bylo uvedeno vyse,
v roce 2010 klesl celkovy pocet terminovanych vkladt, pokud se podivame na tabulku,
urokova sazba terminovanych vkladii se dostava zatim na nejnizsi Groven. V roce 2009
na 0,7 %. Tato sazba je od roku 2004 zatim nejnizsi trokovou sazbou. Tato Grokova sazba

zdaleka nepokryva inflaci, ktera v roce 2017 dosahuje miry pies 2 %.

Podle vypocteného odhadu Urokové sazby na rok 2018, vyplyva, Ze by trokova
sazba v daném roce méla stoupnout. Na zakladé vypoftu by méla urokova sazba

na terminovanych vkladech stoupnout o 35, 69 % oproti roku 2017.

Tabulka 3 Vyvoj urokové sazby u terminovanych vkladi

Obdobi U R U 42 1. absolutni diference | Tempo rustuv %
celkem (%)

2004 1,77 - -
2005 1,36 -0,41 -23,16
2006 1,83 0,47 34,56
2007 2,81 0,98 53,55
2008 2,56 -0,25 -8,90
2009 1,45 -1,11 -43,36
2010 0,89 -0,56 -38,62
2011 1,31 0,42 47,19
2012 1,63 0,32 24,43
2013 1,65 0,02 1,23
2014 1,40 -0,25 -15,15
2015 1,60 0,20 14,29
2016 0,91 -0,69 -43,13
2017 0,7 -0,21 -23,08

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Ceska narodni banka, 2003-2017
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Pokud se hovofi o inflaci a Grokové sazbé na terminovanych vkladech, byla
vytvorena tabulka s Cislem 4, kde je mozné vidét vyvoje jednotlivych trokovych sazeb
na terminovanych vkladech od roku 2004 podle udaja dostupnych na webovych strankach
Ceské narodni banky a vyvoj inflace od stejného roku, ktery je dostupny na webovych

strankach Ceského statistického ufadu.

V poslednim sloupci tabulky je zndzornén vyvoj inflace a v piedchozich ctyiech
sloupcich jsou jednotlivé vyvoje terminovanych vkladi. Urokové sazby jednotlivych
terminovanych vkladi jsou oznacovany Cervené ¢i cerné, a to podle toho, zda jsou vyssi
nez inflace ¢i nizsi. Pokud jsou urokové sazby vyssi nez vyse inflace v daném roce, jsou

vypsany ¢erné, v opacném piipadé jsou Cervené.

V tabulce pfevazuje Cervend barva, to pro terminované vklady neni zrovna dobré.
Ani jedna z trokovych sazeb v letech 2004, 2005, 2008, 2012 i v aktualnim roce 2017,
neni vyS$i neZ inflace v daném roce. 1 pfesto, Zze v roce 2008 byly jedny z nejvysSich
urokovych sazeb, neptekroCily sazby inflaci, protoze ta se také zvySila a byla
ve sledovanych letech nejvySs$i. Naopak vSechny urokové sazby na terminovanych
vkladech jsou vypsany ¢erné v letech 2009, 2014 a 2015. V téchto letech vSak klesa inflace
jeste v roce 2016, kdy pouze urokova sazba na terminovanych vkladech od jednoho roku

do dvou let v¢etné neni vyssi nez dand hodnota inflace.
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Tabulka 4 Vyvoj urokovych sazeb na terminovanych vkladech a inflace

terminované terminované terminované terminované
vklady celkem vkladyvdo % roku | vklady naclv 1 rcik vklady Inflace
vcetné do 2 let vcetné nad 2 roky

2004 1,77 1,76 2,29 1,96 2,8
2005 1,36 1,36 0,39 1,36 1,9
2006 1,83 1,84 2,51 1,15 2,5
2007 2,81 2,82 3,15 2,18 2,8
2008 2,56 2,55 3,45 2,93 6,3
2009 1,45 1,06 2,80 2,89 1,0
2010 0,89 0,69 2,52 1,68 1,5
2011 1,31 1,12 1,97 1,79 1,9
2012 1,63 1,50 2,91 1,41 3,3
2013 1,65 1,28 2,71 1,85 1,4
2014 1,40 1,05 2,06 2,02 0,4
2015 1,60 1,44 1,94 1,78 0,3
2016 0,91 1,20 0,20 0,82 0,7
2017 0,70 0,50 1,20 0,9 2,2

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Ceska narodni banka, 2003-2017 a Cesky statisticky
ufad, 9.11.2017
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4.3 Dotaznikové Setreni

V prvni fazi dotaznikového Setieni, probehlo dotazovani osobni formou, z divodu
uceleni a ovéfeni pochopitelnosti otazek. Pro ucely dalsiho dotaznikového Setfeni bylo
vyuzito elektronického dotazniku, ktery byl zvefejnén na webu Google Formulaie.
Dotaznik vSak nebyl zcela vefejny, byl pro respondenty dostupny pouze pies odkaz.
Vyhodou webu Google Formulafe je, ze jsou odpovédi zaznamendvany online a veskeré
vysledky jsou vkladany do Google Tabulek, coz je obdoba aplikace Microsoft Excel.
Dotazniky neni tedy potieba slozité ptepisovat do pocitace pro vytvoifeni riznych grafi,
jednotlivé dotazniky se nechaji postupné prohlizet. Do zminénych formulédit lze také
vkladat jakékoliv otazky s riznymi druhy odpovédi. Ve vlozeném dotazniku byla také
vyuzita funkce polozeni otdazek podle odpovédi respondenta, kazdy respondent mél tedy

ruzny pocet otazek, a to s ohledem na své odpovédi.

Odkaz na dotazniky byl rozesilan piedev§im prostiednictvim socialni sité
Facebook, poté prostiednictvim emailu a prvni ¢ast, jak uz bylo feceno, pomoci osobniho

dotazovani.

Dotaznik obsahuje dohromady 10 otazek, kdy, jak bylo uvedeno vyse, ne kazdy
respondent odpovidal na v§echny otazky, naptiklad pokud respondent odpovédél, ze nezna
terminované vklady, bylo by nevhodné, aby odpovidal na dal$i otdzky, proto byl jeho
dotaznik odeslan a dale jiZ neodpovidal. Celkem u 9 otazek se nechalo vybrat pouze jednu
odpovéd’. A jak uz vyplyva, u jedné otdzky byl vybér vice moznosti. Dotaznik byl tedy
koncipovan tak, aby naplnil cile a zaroven co nejvice respondentli dotaznik vyplnilo az

do konce.

Cilem dotaznikového Setfeni je zjistit, zda lidé vyuzivaji terminované vklady.
V prvni ¢asti je zjistovano, jaké bankovni produkty jsou vyuzivany v Ceské republice, kdy
prvni hypotéza je formulovana timto zplisobem:

Hi: Nejvice jsou vyuzivany bézné ucty.

Dalsi otazky se jiz tykaji pfimo terminovanych vkladi. Konkrétné, zda je viibec
lidé znaji a pokud je znaji, tak zda je také vyuzivaji. Tyto otazky byly kladeny, na zakladé
domnénky, Ze lidé neznaji terminované vklady. A kdyz uZ je znaji, tak je z néjakého

divodu nevyuzivaji. Proto byly definovany tyto hypotézy:
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Hy: Lidé spise neznaji terminované vklady.
Hs: Lidé spise nevyuzivaji terminované vklady.

Poté byly také formulovany hypotézy s ohledem na prvni otazky, které se tykaly
vzdélani a véku. Tyto hypotézy byly formulovany takto:

Ha: Vysokoskolsky vzdelani lide a lidé s maturitou vyuzivaji terminované vklady.
Hs: Lidé nad 55 let nevyuzivaji terminované vklady.

Pokud respondenti odpovédéli, Ze znaji terminované vklady, ale nevyuzivaji je,
byla kladena otazka, z jakého diivodu, nevyuzivaji terminované vklady. Tato otdzka m¢la
potvrdit ¢i vyvratit domnénku, ze si lidé penize ukladaji ¢i nechavaji tak, aby mohli

hotovost kdykoliv vyuzit. Hypotéza proto byla definovana:
He: Lidé si radeji nechavaji dostupnou hotovost.

Pokud respondenti odpovédéli, Ze znaji terminované vklady a zéaroven je
vyuzivaji. Nabizely se otazky, jak casto terminované vklady vyuzivaji, kolik na
terminované vklady ukladaji korun, a nakonec na jak dlouho je maji uloZzené. S ohledem na
tyto otazky, byly sepsany tyto hypotézy:

H7: Lidé spise vyuzivaji terminované vklady pravidelne.

Hs: Na terminované vklady si lidé ukladaji predevsim castky do 100 000 K¢.

Ho: Lidé ukladaji penize na terminované vklady pouze do jednoho roku vcetnée.

Dotaznikového Setfeni se zlcastnilo 115 respondentl. Jednalo se o 51 muzl
a64 zen. Kdy celkové Zeny tvoii 56 % zcelkové dotdzanych a muzi 44 %.
Na dotaznikovém Setfeni se tedy podilelo o néco vice Zen nez muzii. Pro vétsi prehlednost

byl vytvoren graf s ¢islem 4, tykajici se otazky pohlavi respondent.
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Graf 4 Pohlavi respondentii

POHLAVI

Muz
44%
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56%

Zdroj: vlastni zpracovani

Pokud jde o ve€k respondentd, byly vékové skupiny rozd€leny nésledovné: 18-
25 let, 26-40 let, 41-55 let, 56-64 let, 65 a vice. Kazda vékova skupina je v dotaznikovém
Setfeni zastoupena alespon tfemi dotazniky. Nejvice je zastoupena vékova skupina od 26
do 40 let, ktera zastupuje 41 % dotazovanych a pouze o jeden dotaznik mén¢ ma skupina
18 az 25 let, coz tedy znamena 40 % respondentli. Vysoké zastoupeni téchto skupin je
jsou zastoupeny respondenty kazda pod 10 %, konkrétné¢ tedy skupina od 41 do 55 let
deviti procenty, 56 az 64 let tfemi procenty a posledni skupina od 65 let a vice je
zastoupena sedmi procenty. Zastoupené vékové skupiny jsou opét zaznamenany do grafu.
Vékové skupiny a zastoupeni respondentli ukazuje graf Cislo 5. Vékova skupina bude

nasledné¢ vyuzita pfi potvrzeni ¢€i vyvraceni hypotézy.
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Graf 5 Vékové skupiny respondentii

VEKOVA SKUPINA
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Nasledujici otdzka se tykala nejvySsiho dosaZzeného vzdélani respondentti. Nejvice
respondentti dosahlo jako nejvyssiho vzdélani sttedni vzdélani s maturitou. Celkem tohoto
vzdélani dosahlo 44 % respondentti. 27 % respondenti dosahlo vysokoskolského vzdélani
a pouze o celkem jednoho dotazovaného méné dosahlo stiedniho vzdé€lani s vyucnim
listem, tedy 26 %. Zakladniho vzdélani dosahli pouze tii respondenti, ktefi také tvoii 3 %
z celkové dotdzanych. Pfi potvrzeni ¢i vyvraceni jedné z hypotéz se bude dalsi zkouméni
vénovat nejvys§imu dosazenému stfednimu vzdé€lani s maturitou a zaroven nejvysSimu
vysokoskolskému vzdélani. Celkové nejvyssi dosazené vzdélani respondentd, je

pro piehlednost zpracovani graficky do grafu s ¢islem 6.
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Graf 6 Nejvyssi dosazené vzdélani respondenti
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Nyni se jiz dostavame K prvni otazce dotazniku, ktera se tyka prvni hypotézy.
Otazka se vztahuje na bankovni produkty a to konkrétng, jaké bankovni produkty
respondenti pouzivaji. Na vybér bylo nékolik moznosti a respondenti jich mohli oznacit
vice. Moznosti byly nasledujici: bankovni ucet, spofici ucet, terminovany vklad, stavebni
spofeni, zastava nemovité véci, spotiebitelsky uvér a posledni moznosti bylo, ze
nevyuzivaji zadny produkt. V pivodni verzi dotazniku, byla jest€ moznost, Ze vyuzivaji
kreditni kartu, avSak u osobniho dotazovani bylo zjisténo, ze nékolik respondenti
nerozliSuje ¢i neznd rozdil mezi kreditni a debetni kartou, proto byla tato moznost
odstranéna, aby nedochdzelo ke zkreslovani vysledkd. Prvni hypotéza tykajici se této

otazky, byla formulovéana timto zpisobem:

Hi: Nejvice jsou vyuzivany bézné ucty.

Jak vyplyva z grafického zndzornéni v grafu cislo 7. Jsou bankovni ucty
vyuzivany 92 % respondentll. Druhym nejvyuZivanéj$im produktem jsou stavebni spofeni,
které vyuziva 40 % respondenti. Spofici Gty jsou vyuzivany 34 % respondenty, zastavu
nemovité véci uziva 22 % dotazovanych. 10 % dotazovanych poté vyuziva spotiebitelsky

uvér. Zajimavosti je, ze terminované vklady vyuzivéa pouze 7 % respondentt, coz je stejné
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procento jako u moznosti, Ze nevyuzivaji zadny bankovni produkt a je to nejmensi
procento z vyuzivanych produkti.

Z grafu Cislo 7 tedy vyplyva, Ze je hypotéza s Cislem 1 pravdiva. I piesto, ze
ne vSichni respondenti maji zaloZzen bézny ucet, tak je bézny ucet nejvice vyuzivan.

Graf 7 Vyuziti bankovnich produktii
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Dalsi otazka se jiz ptimo tykd terminovanych vkladii. Otazka méla ujasnit, zda
vibec maji lidé ponéti o tom, co jsou terminované vklady. V dotaznikovém Setfeni bylo
zjisténo, Ze 48 % respondentll zna terminované vklady a 52 % respondentii terminované
vklady nezna. Pro ty, kdo neznaji terminované vklady v této ¢asti dotaznik bohuzel koncil,
protoZze by na dal$i odpovédi neméli co odpovédét a mohla by vznikat nerelevantnost
dotaznikd tim, Ze by nékdo oznacil odpoveéd’ i ptesto, Ze odpovedél, ze nezna terminované

vklady. BohuZzel vSak §lo o vice jak polovinu dotazovanych.
Hypotéza s ¢islem 2 znéla:
Ho: Lideé spise neznaji terminované vklady.

Jak je také mozné vidét z grafického zndzornéni v grafu ¢islo 8, odpovédi v této
otazce jsou téméf vyrovnané, lisi se pouze o 4 %. I presto se da hypotéza ¢islo 2 potvrdit,

protoze pievazuje odpovéd, ze lidé neznaji terminované vklady.
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Graf 8 Znalost terminovanych vkladi
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Pokud respondent odpoveédél na otazku z grafu 8, Ze zna terminované vklady, byl
odkazan na dalsi otdzku a to, zda je vyuziva. Z odpovédi na tuto otazku vyplyva, ze
terminované vklady spiSe nejsou vyuzivany, coZ je i potvrzeni hypotézy cislo 3, ktera
znéla:

Hs: Lidé spise nevyuzivaji terminované vklady

Graficky jsou odpovédi zaznamenany do grafu ¢islo 9. Kdy méli respondenti
na vybér z odpovédi, Ze vyuzivaji terminované vklady nebo nevyuzivaji anebo, Ze je nékdy
vV minulosti vyuzili, ale uz znovu vyuZzivat nebudou.

Vysledky tedy nejsou pro terminované vklady pozitivni, protoze 76 %
respondenttl, z téch, ktefi znaji terminované vklady, odpovédélo, Ze je nevyuziva a dalSich
9% je jiz vyuzilo, ale znovu je jiz vyuzivat nebude. Tedy pouze 15 % respondentli

znajicich terminované vklady je také vyuziva.
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Graf 9 Vyuziti terminovanych vklada

VYUZIVATE TERMINOVANE VKLADY?
VyuZil/a jsem,
ale jiz nevyuZiji

9%

Ano._
15%

Zdroj: Vlastni zpracovani

Dalsi hypotéza se tyka také stejné otazky, a to vyuzivani terminovanych vkladd,

avSak s podminkou dosazeného vzdélani respondentti. Hypotéza tedy znéla:
Ha: Vysokoskolsky vzdeélani lidé a lidé s maturitou vyuzivaji terminované vklady.

Vsichni, kdo vyuzili terminované vklady, ale jiz dale nevyuziji, maji
stfedoskolské vzdélani s maturitou nebo vzdelani vysokoskolské. Z respondenttl, ktefi
vyuzivaji terminované vklady, jsou respondenti se vzdélanim vysokoskolskym, stfednim
s maturitou i s vyuénim listem. Neobjevuje se zde nikdo se zakladnim vzdélanim, i piesto
nelze hypotézu cislo 4 potvrdit. Hypotéza 4 tedy neni pravdiva. Divodem je také, ze
i n€kolik vysokoskolsky vzdélanych lidi ¢i s maturitou viibec terminované vklady neznaji,

a tudiZ je ani nemohou vyuzivat.

Nasledujici hypotéza se vztahuje ke stejné otazce, kterou je pravé vyuzivani

terminovanych vkladi. Hypotéza zahrnuje podminku véku, jeji znéni tedy je:
Hs: Lidé nad 55 let nevyuzivaji terminované vklady.

Pti dokazovani této hypotézy bylo zjisté€no, Ze 73 % respondentli nad 55 let nezna
terminované vklady a pouze 27 % z nich zna terminované vklady. Z dotaznikd bylo dale
zjisténo, ze lidé nad 55 let, ktefi znaji terminované vklady je vSak nevyuzivaji. Hypotézu
s ¢islem 5 tedy lze povazovat za pravdivou.
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Jak uz bylo uvedeno vyse, pokud respondent odpovédél, ze zna terminované
vklady, ale nepouziva je, nabizela se otdzka, pro¢ je nevyuziva. Dotaznik nabizel tfi
predepsané moznosti a jednu volnou. V nabizenych moznostech bylo: nevéfim jim, nejsou
pro m¢ dostatecné vynosné, bojim se, ze budu potfebovat hotovost a posledni otevienou
moznosti byla moznost jiné, kam mohli respondenti napsat svlij diivod, pokud se jim

ptedchozi nabidka nezamlouvala. I k této otdzce byla formulovana hypotéza:
He: Lideé si radéji nechavaji dostupnou hotovost.

Na tuto otazku odpovédélo 6 % odpovidajicich, ze terminovanym vkladiim, jako
produktim, nevéfi. Dalsich 38 % odpovédélo, ze na to, aby své penize investovali, nejsou
pro né terminované vklady dostatecné vynosné. Nejvice respondentt, ktefi tvoii 43 %, se
boji, ze budou v budoucnu potfebovat hotovost, a proto nechtéji své penize vazat.
Poslednich 13 % vybralo mozZnost jiné, kde uvadéli své moZnosti. V moZnosti jiné se
objevily odpovédi, ze je vyuzival respondent pouze pracovné, ale pro osobni vyuziti nejsou
pro ngj zajimavé, nebo Ze jsou lepsi moznosti zhodnocovani penéz, a také se objevilo

n¢kolik odpovédi, ze dotazovani nemaji dostatecny obnos, ktery by mohli investovat.

Pokud jde o hypotézu Cislo 6, tak jak vyplyva také z grafického zobrazeni, které je
uvedeno v grafu c¢islo 10, Ize hypotézu potvrdit, i piesto, Ze se v grafu ¢asto objevuji jiné
odpovédi, tak odpovéd’, ze jednotlivi dotazovani, ktefi znaji terminované vklady, ale
nevyuzivaji je, nechtéji investovat své penize na terminované vklady, protoZze se boji, ze
budou v blizké budoucnosti nahle potiebovat hotovost, kterou si z terminovanych vkladd

nemohou kdykoliv vybrat.
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Graf 10 Divody nevyuZivani terminovanych vkladi

PROC NEVYUZIVATE TERMINOVANE
VKLADY

Bojim se, Ze
budu
potirebovat
hotovost
43%

Nejsou pro mé
dostatecné
vynosné

38%

Nevérim jim
6%

Zdroj: Vlastni zpracovani

Nyni jde jiz o ¢ast dotazniku, kdy respondenti vyuzivaji terminované vklady.
Prvni otazkou na vSechny vyuzivajici terminované vklady, kterych nebylo mnoho, bylo,
jak casto je vyuzivaji, zda terminované vklady vyuZzivaji poprvé ¢i pravidelné, nebo byla
opét k dispozici volba jiné, pro vlastni odpovéd’. MoZnost vyuziti jiné, vlastni odpovédi,
zadny zrespondentll nevyuzil. Jak je mozné vidét i vgrafu 11, poprvé vyuziva
terminované vklady 50 % z dotazovanych, ktefi vibec terminované vklady vyuzivaji,
ataké 50 % na terminovanych vkladech spoii pravidelné. Tato otizka meéla potvrdit

hypotézu 7, ktera zni:
H7: Lidé spise vyuzivaji terminované vklady pravidelné.

Tuto hypotézu nelze s urcitosti potvrdit, protoze 50 % respondenttl, kteti vyuzivaji
terminované vklady, je vyuziva poprvé a nelze tedy fici, zda se k terminovanym vkladim

V budoucnu vrati.
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Graf 11 Vyuzivani terminovanych vkladu
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Naésledujici otazkou k respondentim vyuZivajici terminované vklady, bylo, jakou
¢astku maji na terminovanych vkladech uloZenou. Tento vysledek dopadl velice zajimave,
protoze na vybér bylo z né€kolika moznosti, ale jak je mozné vidét v grafickém zobrazeni
grafu Cislo 12, mezi odpovéd'mi se objevovaly pouze dvé z moznosti. Nabizenymi
moznostmi tedy byly tyto intervaly: méné nez 10 000 K¢, 10 000-99 000 K¢, 100 000-
1 000 000 K¢, vice nez 1 000 000 K¢.

cv v

10 000 K¢ a 10 000 az 99 000 K¢. Kazdou z téchto odpovédi si vybralo 50 % respondentd,
ktefi na otazku odpovidali. Miizeme tedy fici, Ze na terminovanych vkladech nemaji lidé

ulozeno vice nez 100 000 K¢&. Pro pfipomenuti, hypotéza pro tuto otazku zni:
Hs: Na terminované vklady si lidé ukladaji predevsim castky do 100 000 K¢.

Hypotézu ¢islo 8 je tedy mozné potvrdit, protoze podle vysledki z dotaznikového

Setfeni vyplyva, ze si na terminované vklady lidé ukladaji pouze ¢astky do 100 000 K¢.
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Graf 12 Finance uloZené na terminovanych vkladech
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Posledni otazkou dotazniku, kterd se také v€nuje prave terminovanym vkladim, je
zjistovani, na jak dlouho si lidé penize ukladaji. Otazka byla opét pokladana pouze tém,
ktetfi znaji terminované vklady, a hlavné je vyuzivaji. V otdzce bylo nabizeno nékolik
odpovédi na dobu ulozeni. V nabizenych moznostech bylo na vybér: 6 mésicd, 1 rok,

2 roky, 5 let, 10 let a byla zafazena také moZnost jiné pro vlastni vypsani odpovédi.

Zadny z respondentii neuklada hotovost na terminované vklady na 2 roky a také
nikdo nevybral moznost jiné. V odpovédich se tedy objevilo, Ze lidé maji uloZeny penize
na 6 meésicl, kterych je nejvice a to 43 %. Na 1 rok vyuziva terminované vklady 29 %
respondentti. Na 5 let ma poté podle vysledki ulozenou hotovost 14 % respondentti a na 10

let pak také 14 %. Hypotéza k této otazce byla definovana nasledovné:
Ho: Lide ukladaji penize na terminované vklady pouze do jednoho roku vcetnée.

Z vysledkl je patrné, ze tuto hypotézu nelze potvrdit. I piesto, ze lidé ukladaji
penize na terminované vklady nejcastéji na dobu do jednoho roku vcetné€, vyuzivaji také

delsi doby uloZeni hotovosti, jako je 5 a 10 let.
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Graf 13 Doba uloZeni hotovosti na terminovanych vkladech
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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S5 Zavér

Diplomova prace se zaméfuje na vyvoj terminovanych vkladi a na jejich
vyuzivani lidmi v Ceské republice. Pii zkouméni Gasové fady vyvoje poétu bylo zjisténo,
ze v poslednich letech terminované vklady velmi klesaji, podle trendové funkce a odhadu
nasledujiciho roku, se vSak predpokladd, ze by pocet terminovanych vkladi mél vzrast.
Pokles poctu terminovanych vkladii také z urCitého hlediska vysvétluje vyvoj urokovych
sazeb na terminovanych vkladech, které jsou béhem vyvoje kolisavé a jiné u kazdé
jednotlivé banky, ale v poslednich letech primérné trokové sazby u terminovanych vklad
klesaji. Klesly tak nizko, Ze nepokryvaji ani aktudlni inflaci. Proto bylo v praci
predpokladéano, ze lidé spiSe nevyuzivaji terminované vklady. Vyzkum probihal pomoci
dotaznikového Setfeni, které zpocatku probihalo osobnim dotazovanim a poté

prostfednictvim online dotazniku umisténém v aplikaci Google Formulare.

Prostiednictvim dotaznikového Setieni byly potvrzovany ¢i vyvracovany predem
stanovené hypotézy. Bylo zjisténo, ze lidé nejvice vyuzivaji bézné Ucty a terminované
vklady vyuziva pouze 7 % dotazovanych. Jednim z diivodi nevyuzivani terminovanych
vkladii je také dalsi zjisténi a to, Ze celych 52 % respondentli terminované vklady vibec
nezna. Dale byly dotazovani pouze ti, ktefi znaji terminované vklady, kdy bylo zji§tovéno,
zda terminované vklady vyuZivaji. Odpovédi opét nedopadly pro terminované vklady
dobfe, bylo totiz zjisténo, ze 76 % lidi nevyuZziva terminované vklady a dalSich 9 % je uz
v minulosti vyuzilo, ale znovu se je vyuzit nechystd. Diivodem nevyuzivani terminovanych
vkladii je hlavné jejich vynos, tedy Ze nejsou pro respondenty dostate¢né vynosné a dale se
také lidé boji toho, Ze v budoucnu budou potiebovat hotovost a jejich finanéni prostredky
jsou na terminovanych vkladech fixn€ vazany. Pokud jiz lidé terminované vklady
vyuzivaji, ukladaji si na n¢ castky do 100 000 K¢ nejcastéji na dobu 6 mésici, ale
I najeden rok, pét ¢i deset let. 43 % respondentli vyuziva terminované vklady prave
na 6 mésic, coz také vypovidda o obavé lidi ztoho, Ze budou potfebovat financni

prosttedky pro nahlé vydaje.

Z vysledkt dotaznikového priazkumu vyplyva, ze terminované vklady nejsou,
jako bankovni produkt pro investovani pfili§ oblibené, a to hned z nékolika divodu. Lidé
0 nich totiz maji malo nebo skoro zadné informace. Velmi nizka Grokova sazba tomu také
moc nepomahd. Co se tyCe informaci o tomto bankovnim produktu, tak by urcité

ke zvySeni vyuzivani terminovanych vkladu prospéla jista reklamni kampan, napiiklad
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na internetu ¢i pfimo na socialnich sitich, aby se terminované vklady dostaly klientim co
nejvice do povédomi. Samoziejmé by vyssi zdjem o terminované vklady zvedlo zvySeni
vynosnosti terminovanych vkladu, tedy jejich urokové sazby. Veskeré zvyseni zajmu Ci

propagace terminovanych vkladi je vSak jen na bankach.
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8 Prilohy

Priloha 1: Formular dotazniku

Jste

©)
©)

Zena
Muz

Vas vek

O O O O O

18-25
26-40
41-55
55-65
65 a vice

Nejvyssi dosazené vzdélani

O O O O

Zakladni

Stfedni s vyu¢nim listem
Stfedni s maturitou
Vysokoskolské

Které bankovni produkty vyuZzivate?

O O O O O O O

Bankovni ucet

Spofici ucet

Terminovany vklad

Stavebni spofeni

Zastavu nemovité véci (hypotecni tvér)
Spotiebitelsky uvér

Zadny

Znate terminované vklady

@)
@)

Ano
Ne
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Vyuzivéte terminované vklady?

o Ano
o Ne
o Vyuzil/a jsem, ale jiz nevyuziji

ANO || T

NE

B

Jak Casto vyuzivate?

o Poprvé
o Pravidelné

o

Jiné

Kolik mate ulozeno K¢?

0O O O O

10 000-99 000

100 000- 1 000 000
Vice nez 1 000 000
Méné nez 10 000

Na jak dlouho mate penize ulozeny?

O O O O O O

6 mésicu
1 rok

2 roky

5 let

10 let
Jiné

73

Proc¢ nevyuzivate terminované vklady?

o Nevétim jim

o Nejsou pro meé dostatecné
vynosné

o Bojim se, Ze budu potiebovat
hotovost
Jiné




