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Uvod

Galileo Galilei, italsky astronom, fyzik, experimentator a podle britského publicisty Michaela

Whitea, predevsim také matematik [6], Fekl:
»Matematika je abeceda, kterou Biih napsal vesmir.“ [ 14]

Tento vyrok nam priblizuje redlnou strukturu svéta kolem nés a vyjadtuje, jak zésadni je
matematika pro lidskou existenci. Matematika je pritomna v nasem kazdodennim Zivoté. Nejedna se
pouze o predmét vyucovany ve Skolach, ale o zakladni stavebni kamen celého svéta a vSech jeho
aspektti.

Bakalarska prace je zaméfena na propojeni matematiky a svéta investic. Popisuje principy
obchodt probihajicich na finan¢nich trzich, ve kterych je uplatnéna Fibonacciho posloupnost.

Fibonacciho posloupnost ma mnoho praktickych aplikaci a Ize ji vyuzit v riiznych oblastech.
Predmétem zajmu této bakalarské prace je aplikace Fibonacciho posloupnosti v oblasti financi. V
oblasti financi se Fibonacciho posloupnost pouziva v ramci technické analyzy finané¢nich trhi, ktera
slouZi k predikci cenovych pohybit aktiv a identifikaci potencidlnich cenovych zvrat. Metody, které
budou pii analyze vyuzity, jsou souhrnné oznacovany jako Fibonacciho metody.

Hlavnim cilem této bakalarské prace je predstavit jiz zminované Fibonacciho metody
vyuzivané pti obchodovani a poukazat na rys Fibonacciho posloupnosti, na jehoZ principu funguji.
Hlavni ¢ast préace je vénovana predevsim konstrukci néstrojt, které jsou v ramci téchto metod
pouzivany. Nasledné je pomoci zkonstruovanych nastrojii provedena analyza cenového vyvoje eura
a $vycarského franku na forexovém trhu.

Bakalarska prace je rozdélena do dvou ¢asti, na ¢ast teoretickou a ¢ast praktickou. Teoretickd
¢ast je rozdélena do tii hlavnich kapitol. Prvni kapitola je zaméfena predevsim na obecny popis
technické analyzy trhu. Jsou v ni popsany nastroje ptini pouzivané a vnesen tak pohled laika do svéta
technické analyzy. Ve druhé kapitole je ptredstavena Fibonacciho posloupnost a s ni souvisejici zlaty
rez. Ve tieti kapitole se dostavame jiz ke stéZejni problematice této prace, a to k Fibonacciho
metodam.

V ramci teoretického popisu Fibonacciho metod jsou déle predstaveny nékteré z néstrojd, jez

jsou v téchto metodach vyuzivany. Konkrétné jsou jako zastupci nastroj predstaveny Fibonacciho



urovné zpétnych pohybt, Fibonacciho véjite a Fibonacciho oblouky. U kazdého z téchto néstrojt je
popséna jeho funkce a nasledné je néstroj ru¢né zkonstruovan.

Praktické cast je clenéna do tii kapitol. Kazda kapitola je vénovana konstrukci jednoho ze
zminovanych néstrojt. Nastroj je vzdy aplikovan jednou na cenovy vyvoj, ktery ma rostouci tendenci
a jednou na cenovy vyvoj, ktery ma klesajici tendenci. Zakreslenim jednotlivych nastroji se nasledné
snaZime zanalyzovat vyvoj ceny na forexovém trhu a na zékladé provedené analyzy predikovat jeji

budouci vyvoj.



CAST TEORETICKA
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V teoretické casti nejprve zasadime téma bakalarské prace do kontextu obchodovéani. To
provedeme v kapitole 1. Déale se v kapitole 1.2 bliZze podivame na zaklady technické analyzy.
V kapitole 2 si nasledné predstavime Fibonacciho posloupnost. Kapitolu 3 vénujeme popisu
Fibonacciho metod, kde budou dany do souvislosti znalosti ziskané z technické analyzy a Fibonacciho

posloupnosti.

1 Kontext problematiky

V lidském svété rozhodnuti predstavuje mocny nastroj ovliviiujici chod a vyvoj nasich zivotd.
Nikdy nevime, kam nas nase rozhodnuti posune, mtizeme to jen odhadovat na zakladé néjakych
predeslych zkusenosti, at uz ¢isté nasich osobnich nebo zkusenosti naseho okoli. Rozhodnuti je tedy
vysledkem zkuSenosti a do urcité miry néjaké vizualizace. Generujeme je neustale a snazime se na
zakladé nich prizplisobovat nastalé realité. Subjektivnimu rozhodnuti tedy vzdy predchazi néjaka
analyza, jejiz vyhodnoceni nam umozni provést v danou situaci to spravné rozhodnuti. Je potieba se
prizptisobovat nastalym situacim a volit spravné kroky v dany okamzik. Cim rychleji, tim lépe.

Stejné je to ve svété financi. Celd problematika obchodovani je provazena dohady, odhady,
vykyvy a vizualizacemi. Otazkami kdy investovat, do ¢eho a kolik. Opét jsme vystaveni rozhodnutim,
ktera musi byt ¢inéna co mozna nejrychleji. Vdhani by mohlo zptisobit ztratu cenného c¢asu a s nim

soucasné i potencialniho zisku.

»Pruznost lidské mysli a rychlost s jakou lze reagovat na ménict se trzni podminky, jsou dva

podstatné diivody, pro¢ u obchodovani premyslet.“ 3]

V praxi neexistuje presny navod na to, jak zbohatnout. Na zakladé zvolené obchodni strategie,
ktera se od kazdého obchodnika vyZzaduje, a patfi¢né analyze trhu v§ak mtiZzeme s dostate¢nym tsilim
skoncit nékde uprostred, mezi nadmérnym ziskem a nadmérnou ztratou. Takova pozice je pro
obchodnika z dlouhodobého hlediska ta nejlepsi a nejudrzitelné;jsi.

V nasledujici kapitole 1.1 a jejich podkapitolach budeme cerpat ze zdrojii [7], [8] a [10].
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1.1 Obchodni strategie

Tuto podkapitolu budeme vénovat obchodni strategii. Nikoli vsak odbornym termintim a
jejimu podrobnému sestavovani, to ani neni hlavni néplni této préace. Snahou bude pouze vnést
pohled laika do této problematiky. Aby metody, jimZ se budeme prevazné a hloubéji vénovat
v nasledujicich ¢astech, zapadly do celkového kontextu obchodu.

Za kazdym tspésnym obchodem se skryva peclivé zvolena strategie. Tato strategie predstavuje
strukturovany plan, ktery urcuje zptsob, jakym bude obchodnik nakupovat a prodavat finan¢ni
nastroje jako jsou akcie, komodity a mény na finan¢nich trzich [7]. Nejedna se tedy o nic jiného nez
o herni plan univerzalnich taktik a principt, které je nutné zmapovat pred zvazenim obchodovani.
Zahrnuje specificka pravidla pro vstup a vystup z obchodd, urceni velikosti pozice!, spravu rizika a
dalsi faktory, které ovliviiuji rozhodnuti konana pri obchodovani. DodrZovani pravidel pomtize

obchodnikovi vyhnout se bariéram mezi nim a jeho stanovenym cilem [10].

1.1.1 Spravna obchodni strategie

Spravna obchodni strategie je takova, ve které se Gcastnik vyhyba obchodtm, které mohou
vést k velkym ztratdm kapitalu [ 10]. S jasné zvolenou strategii mtiZze obchodnik sledovat své obchody
a zhodnocovat jejich tspésnost. Tim ziska i cennou zpétnou vazbu, ktera mu pomiize zdokonalovat
jeho pristup pti nadchazejicich obchodech.

Tvorba strategii je pro kazdého obchodnika individualni zaleZitost. To je velmi dtlezité zminit.
Must ji usit sobé na miru. Je ptritom dilezité provést kritické sebehodnoceni [10]. Sebehodnoceni
nezavisi jen na tom, kolik prostredkti jsme do investovani ochotni a schopni vlozit aniz by to narusilo
dosavadni konzistenci nasich Zivott. Stejné tak dileZité je totiz dokonale znat a ovladat nasi emocialni
stranku. Vyhnout se emocialnim rozhodnutim [8] zaloZenym na momentalnich pocitech. V takové
situaci nejsme schopni racionalné premyslet a v takovémto rozpoloZeni provedené kroky by se nam
mohly vymstit. Také by nas neméla ovlivnit chamtivost. To, Ze se nam jednou povede vydélat vétsi
sumu penéz aplikaci néjaké strategie, neznamena vsadit ihned vSechny penize pravé na ni a udélat
z ni univerzalni strategii, kterd nas dovede k zisku za kazdé situace bez ohledu na typ obchodu. Takto

nerozvaznéa rozhodnuti mohou vést k velkym a trvalym ztratam.

! Velikost pozice znamena velikost investice, ktera bude odpovidat nasi strategii a riziku, které jsme schopni akceptovat

[26].
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Zminéna chamtivost nas vede k dalsimu dtlezitému poznatku. V zacatcich obchodovéni je
urcité moudré obchodovat s co nejmensi moznou velikosti obchodované jednotky, dokud se nase
potencialni hladiny znalosti nezvysi a vlivem toho nezac¢ne dochazet k pravidelné dosahovanym
zisktim.

Obchodni strategie dale definuje, kolik penéz bude obchodnik investovat do kazdého obchodu
a v neposledni fadé jakym zptisobem bude ridit riziko. Pravé rizeni rizika je klicové pro minimalizaci
ztrat a ochranu investovaného kapitélu.

Neméné dulezity faktor je konzistence. S jasné definovanou strategii mutZe obchodnik
dosahnout konzistentnich vysledkti. Nekonzistence v provadéni obchodii by vedla k nejistoté a

nespravnym rozhodnutim, ktera by vytstila v ndhodné vysledky [7].

1.1.2 Chovani trhu a strategické kroky

Mimo tvorby strategického planu existuje spousta vypozorovanych strategickych krok
v ramci chovani trhu vedoucich k Gspésnému a dlouhodobé udrzitelnému prijmu. Zminme si jen
okrajoveé par z nich.

Obchodnik na trh vstupuje s cilem najit situaci, ktera nabizi tzv. volnou pozici. Obchodovani
na volnou pozici znamena usilovani o vstup a udrzeni pozice na trhu po delsi ¢asové obdobi bez obav
ze ztraty kapitdlu béhem tohoto obdobi [10]. Obchodnik tedy vyhledava pozici s co nejmensi
pravdépodobnosti ztraty. Vstupuje do situaci, ve kterych nelze prohrat. Casté prohry by mohly vést
ke stavu vyhoteni a obchodnik by si nevedl v dlouhodobém horizontu tak dobte, jako v ptipadé, kdy
by nadmérnému stresu ze selhani tak casto necelil.

Nékdy miiZe byt také uzite¢né provést sérii obchodi s cilem ztratit néjaky kapital [ 10]. Pokud
bude tento pristup Gspésny, jednoduse udélame opak se stejnou sérii a méli bychom se dostat na

N, 7

cestu miFici ke stalym ziskiim. Vice informaci viz [10].

1.2 Technicka analyza

Dtlezitou soucésti strategie je také technicka analyza trhu. Abychom mohli viibec strategii
sestavit, je dalezité mit zanalyzovany nami obchodovany trh. Pravé provedeni technické analyzy

poskytuje obchodnikovi ramec investi¢nich prilezitosti. Umoziiuje mu délat rozhodnuti na zékladé

12



konkrétnich faktfi a kritérii namisto spekulaci. Cerpat budeme pievazné z téchto zdrojii [8], [11],

1.2.1 Definice technické analyzy

Technickéd analyza je obecné definovana jako analyza pouZivana pro predpovidani sméru
budoucich cenovych pohybti aktiv na trhu [12]. Tato predpovéd je uskutectiovdna na zakladé
systematického zkouméani, analyzovani a vyhodnocovani historickych dat. Vyuzivana je ve velkém
predevsim obchodniky na forexovych a kryptoménovych trzich.

Zakladem technické analyzy je sbér jiz zminovanych historickych dat. Tyto zaznamy jsou
tvofeny zménami cen a zménami objemu transakci, respektive provedenych obchodt [11]. Samotny
princip analyzy potom spociva v identifikaci urcitych vzorct a trendt vypozorovanych na chovani
trhu, na jejichz zakladé je posléze mozné priblizné urcit budouci vyvoj trhu a spole¢né s nim i budouci
vyvoj cen. Data, se kterymi po celou dobu pracujeme, oznacujeme jako data technicka, jez jsou
samovolné generovana ptisobenim zkoumaného trhu [11].

Data, ktera se mohou tykat rtiznych cenovych aktiv, konkrétné komodit, akcii, forexu c¢i

kryptomén [12], jsou dale interpretovana graficky.

1.2.2 Cenovy graf

Prvni Gstfedni prvek technické analyzy predstavuje graf. Pohyby cen tedy prevedeme do
grafické podoby. Pravé grafickd interpretace dat ndm umoZriuje snazsi vhled do momentéalniho
chovani trhu. Po grafickém znazornéni na povrch vypluji vzorce, trendy, urcité formace ¢ Grovné,
které maji pro obchodnika cenny vyznam. Zkouméanim celkového vzhledu grafu se potom snazime
predpovédét budouci vyvoje cen ¢i kurzi, urcit konec ¢i pripadné otoceni trendu.

Vykreslované grafy mohou mit rznou podobu. Mezi nejzndméjsi a zaroven nejvyuzivanéjsi
patti grafy svicové, sloupcové a ¢arové. U vétsiny takovychto burzovnich i mimoburzovnich graft je
na vodorovnou osu nanasen ¢as, tedy obdobi, které v ramci cenového vyvoje zkoumame. Pro zaznam
ceny je pouzivana osa vertikalni [12], [8].

Na takto pripraveny graf budeme posléze schopni v praktické ¢asti aplikovat jednotlivé

Fibonacciho nastroje, s nimiz se podrobné seznamime v kapitole 3.
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Pro demonstraci a lepsi pochopent si jako priklad takového cenového grafu vykreslime graf
svicovy. Pravé tento graf je velice cenny zejména pro obchodniky na forexovém trhu a je jimi hojné
pouzivan. Hlavni divod je v jeho tplné a presné analyze cenové Grovné mén [12]. Znazoriovat
budeme pohyb cen kurzu EUR/CZK, zatim tedy jesté bez aplikace Fibonacciho néstrojt.

Jednotlivé svice v grafu predstavuji pro obchodnika hned ¢tyti cenné informace: oteviraci a
uzaviraci cenu v daném obdobi, vrcholy a poklesy ceny. Rozdil mezi oteviraci a uzaviraci cenou
v daném obdobi je v grafu zndzornén dvéma odli$nymi barvami svici. V situaci, kdy je oteviraci cena
niz$i nez cena zaviraci, znamena toto obdobi zisk a svice je bila. Pokud je naopak oteviraci cena vyssi

ne zaviraci, svice bude ¢erna [12].
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Obr. 1.1: Svicovy mési¢ni graf historického vyvoje cen v kurzu EUR/CZK za obdobi 1.1.2017 - 1. 12. 2021.
Kazda svice na grafu predstavuje jeden mésic, pro lepsi Citelnost je na ose zapsano jen kazdé osmé datum.

Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpand z [33].

Abychom si 1épe predstavili, co je oteviraci cena, zaviraci cena, vrchol a pokles, uvedme si tti

udaje z tabulky dat, kterou jsme vyuzili pti tvorbé obr. 1.1 a na nich si pojmy vysvétlime.

Datum Otevieni Vrchol Pokles Zavieni
01. 01.2020 25,414 25,454 25,029 25,215
01. 02.2020 25,229 25,508 24,763 25,446
01. 03.2020 25,398 28,038 25,266 27,321

Tabulka 1.2: Mési¢ni idaje z tabulky dat, se kterou pracujeme v ramci vytvareni grafti.
Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpana z [33].
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Pojem otevreni znaci cenu eura na zacatku sledovaného obdobi. Vrchol predstavuje nejvyssi
cenu eura v daném obdobi a pokles naopak cenu nejnizsi v daném obdobi. Zavren{ potom znaci cenu
eura na konci sledovaného obdobi. Kdyz se podivame do tabulky 1.2 m@izeme vidét, Ze prvniho ledna,
coz znaci pocatek naseho sledovaného obdobi, byla cena eura 25,414 K¢. B€hem tohoto mésice se
jeho cena ménila v intervalu mezi hodnotami 25,454 K¢ a 25,029 K¢. Tyto hodnoty taktéz predstavuji
cenu nejvyssi a nejnizsi v tomto meésici. Posledni den v mésici, tedy pii zavreni trhu, byla hodnota
eura 25,215 K¢. Analogicky popis by se dal aplikovat na zbylé hodnoty.

Detailni popis svice i se zaznacenim zminovanych hodnot mtizeme vidét na obr. 1.3. Télo svice
predstavuje jeji nejsirsi cast obdélnikového tvaru a ukazuje jiz zminovanou oteviraci a uzaviraci cenu
v daném obdobi. Jako ocas a nos jsou predstavovany nejnizsi a nejvyssi ceny dosaZené béhem

stanoveného ¢asového ramce [12].

Maximalni cena Maximéalni cena

<«— Uzaviraci cena <4— Oteviraci cena

Oteviraci cena =—p-

Uzaviraci cena —»

Minimélni cena Minimalni cena

Obr. 1.3: Popis svice v detailu. Zdroj: vlastni zpracovéani, podle predlohy [12].

1.2.3 Casovy ramec

Kazdy jednotlivy graf je zasazen do néjakého obchodovatelného ¢asového ramce. Téch existuje
nekonecny pocet. MiiZe se jednat o zdznamy cen jak v intervalech mésicti, jeZ jsme pouZili v obr. 1.1,
tak tydnt ¢i dnti. Mezi velice casto obchodovatelné patii také ramce minutové, 5 minutové ¢i 30

minutové [3].

15



1.2.4 Trend a trendové linie

S ¢asovym ramcem je Gzce spojen pojem trend. Jako trend oznacujeme smeér, kterym se trh
pohybuje. Pohybem trhu neboli swingem oznacujeme situaci, kdy na trhu dochazi k v§znamnému
pohybu cen zkoumaného aktiva. Vyznamny pohyb znamena, Ze cena aktiva kolis4, neni stabilni,
béhem kratké doby rapidné roste nebo klesa. Prudké zmény ceny jsou oznacovany obchodniky jako
vykyvy trhu. Pti prudkych vykyvech trhu dochézi k otoceni cenového vyvoje a tim je soucasné otocen
i cely smér trhu. Jinymi slovy pti vykyvu trhu dochézi ke zméné sméru pohybu trhu, a to z hlediska
trzni hodnoty aktiva [39]. Pohyb trhu potom popisuje jiz zmitiovany trend a proto je pro obchodnika
klicové pravé trend trhu rozpoznat.

V souvislosti s pojmem trend je diileZité vzdy uvést casovy ramec, ve kterém trend pozorujeme,
tedy zminit, zda se jedna o trend rostouci, resp. klesajici, v ramci dne, hodiny ¢i 15 minut. Co se miize
jevit na 15 minutovém grafu jako trend rostouci, mtize naopak na grafu dennim predstavovat trend
klesajici.

V grafu je trend znazornovan pomoci tzv. trendové linie. Jedna se o pfimku spojujici vjznamna
dna (LOW) ¢i vrcholy (HIGH) cenového rozpéti analyzovaného aktiva, ktera pomyslné pokracuje do
budoucnosti. Vrchol (HIGH) znaci maximéalni cenu, za kterou bylo obchodovano ve sledované casové

Vv,

periodé, tedy nejvyssi cenovou hladinu. Dno (LOW) naopak znaci cenu minimalni, tedy hladinu
nejnizsi. Pravé mezi témito extrémnimi body jsou trendové linie vykreslovany. Extrémni body neboli
vyznamna dna, resp. vyznamné vrcholy, najdeme jako lokdlni minima, resp. lokalni maxima

v posloupnosti cen [9].

Typicky na zékladé trendu rozliujeme grafy rostouct, klesajici a horizontalni [12].

1.2.4.1 Rostouci trend

Rostouci trend znamena, Ze trh neustale dosahuje vys$ich maxim a vyssich minim. V praxi to
znamena, Ze cena zkoumaného aktiva roste. Divodem rtistu ceny je zvySujici se poptavka po daném
aktivu [40]. Poptavka se mliZe zvySovat proto, Ze dané aktivum zaznamenalo vysoké vynosy a stava
se tak pro obchodniky atraktivni. Cena aktiva maZe rtst také z dtivodu snizujici se nabidky. Nabidka

akcii klesa v pripadé, pokud dana spolecnost zacne své akcie zkupovat zpét [40]. Obchodnik se v
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situaci, kdy je riist cen ocekavan, nachédzi v dlouhé pozici. Aktiva nakupuje a tim ziskava zisk
z kazdého ristu ceny [41].

Graficky je rostouci pohyb ceny zndzornén na obr. 1.4. Pohyb ceny znézortiuje ptimka
oznacovana jako trendova linie, ktera spojuje dvé lokalni cenova minima aktiva ve sledovaném
obdobi. Lokalni minimum ptedstavuje bod, v jehoZ okoli nejsou zadné body s nizsi hodnotou a
reprezentuje nejnizsi troveri ceny ve sledovaném obdobi [15]. Pro spravné zakresleni rostouciho
trendu je potieba, aby byla splnéna podminka, Ze druhé lokalni minimum bude v absolutni hodnoté
vyssi neZ prvni [15].

Rostouci trendové linie predstavuje trover supportu [15], tj. v rostoucim trendu mé cena

tendenci odrézet se od této linie smérem nahoru.
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Obr. 1.4: Svicovy denni graf historického vyvoje cen v kurzu EUR/CZK za obdobi 28. 10. 2023 - 6. 1. 2024.
Ménovy trh funguje pouze pét dni v tydnu, proto miiZzeme na grafu vidét shluky pétic svici. Na ¢asové ose je

z ditvodu ditelnosti uvedeno pouze kazdé jedenécté datum. Zdroj: vlastni zpracovéni, data éerpana z [33].

1.2.4.2 Klesajici trend

Klesajici trend predstavuje presny opak trendu rostouciho. Na trhu dochazi k poklesu cen, ¢imz
se projevuje trendovy pokles. Dlivodem poklesu cen je klesajici poptavka po daném aktivu. Poptavka

muze klesnout napiiklad v ptipadé, kdy o spolecnosti vlastnici dané aktivum zac¢nou kolovat
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negativni zpravy. Cena aktiv miize klesat také z ditvodu zvysujici se nabidky [40]. Obchodnik se
v situaci, kdy je pokles cen aktiv o¢ekavan, nachazi v krdtké pozici a obvykle sva aktiva prodava. Plyne
mu tak zisk z kazdého poklesu ceny. Soucasné vsak podstupuje riziko, Ze vyvoj cen plijde proti nému
[41]. Uskute¢nény obchod by tak mohl byt prodélecny.

Graficky je klesajici pohyb ceny znazornén trendovou linii na obr. 1.5. Trendova linie vznika
spojenim (minimalné) dvou bodu, které predstavuji lokalni cenova maxima aktiva ve sledovaném
obdobi. Pro spravné zakresleni klesajiciho trendu musi byt dodrZzen pozadavek, aby druhé maximum
bylo vZdy niz$i neZ prvni [15].

Klesajici trendova linie pfedstavuje Grovei rezistence [ 15], tj. cena se bude od této linie odrazet

smérem dolt a pokracovat tak v tendenci klesajiciho trendu.
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Obr. 1.5: Svicovy mési¢ni graf historického vyvoje cen kurzu EUR/CZK za obdobi 1.2.2019 - 1. 8. 2022.
Kazda svice na grafu predstavuje jeden mésic, pro lepsi ¢itelnost je na ose zapsano pouze kazdé osmé datum.

Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpana z [33].

1.2.4.3 Horizontalni trend

Horizontélni trend ptedstavuje trh s tzv. bo¢nim vykyvem. Jedna se o obdobi, kdy je jen velmi

malé jistota toho, jak se bude trh déale pohybovat. V této situaci dochédzi k vyrovnani nabidky a
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poptavky na trhu. Kupujici a prodéavajici ptisobi podobnymi silami proti sobé, pricemz ani jedna ze

zucastnénych stran tak neni dost silna na to, aby vytvorila trend [12].
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Obr. 1.6: Svicovy mési¢ni graf historického vyvoje cen kurzu EUR/CZK za obdobi 1. 2. 2017 - 12. 12. 2020.
Kazda svice na grafu predstavuje jeden mésic, pro lepsi Citelnost je na ose zapsano kazdé sedmé datum.

Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpana z [33].

K urceni trendii se pouziva fada nastrojt. Jeden takovy nastroj predstavuji linie supportu a

rezistence [12], se kterymi budeme pracovat v ramci Fibonacciho metod v kapitole 3.

1.2.5 Supporty a rezistence

Zminka o extrémnich bodech v kapitole 1.2.4 predstavujicich vrcholy a dna, nas vede
k zavedeni pojmt support a rezistence. V prekladu se jedna o hladiny podpory a odporu.

Supporty (hladiny podpory) ptredstavuji trovné, od kterych se odrazeji klesajici ceny smérem
vzhiiru. Pod tuto troven cena néjakou dobu neklesne z ditvodu silnéjsi poptavky po daném aktivu
[38]. V minulosti se cena odrazila pravé od této cenové hladiny, z toho diivodu ocekavame odraz od
této cenové hladiny i v budoucnosti [44]. Pohyb v supportu nebo v jeho okoli proto piedstavuje
idedlni situaci pro zahéjeni nového obchodu, ¢ili pro ndkup. Domnivame-li se, Ze se support miize
udrZet a cena na zkoumaném trhu nebude klesat, je idealni postavit se do pozice nakupujiciho (zahgjit
dlouhou pozici) [14].

Rezistence (hladiny odporu) naopak predstavuji irovné, od kterych se ceny odraZeji smérem
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dold. Lze si je predstavit jako pomyslny strop rostoucich cen sledovaného aktiva. Jejich hlavnim
ukolem je, na rozdil od supportu, zastavit dalsi riist cen. Predstavuje takovou hladinu, kde je
dostate¢na nabidka aktiva. Z toho divodu dojde k zastaveni riistu ceny, pripadné k odrazeni smérem
dolt1 [38]. Pohyb v rezistenci nebo v jejim okoli predstavuje idedlni situaci pro prodej dosud
vlastnénych aktiv. Pokud se domnivame, Ze rezistence se bude drZet na stavajici trovni a cena na
trhu tak neporoste, je idedlni postavit se do pozice prodejce (zahdjit kratkou pozici) [14].
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Obr. 1.7: Svicovy denni graf historického vyvoje cen v kurzu EUR/CZK za obdobi 1.9. 2023 - 1. 12. 2023.

Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpana z [33].

V praxi dochazi k situacim, kdy se ze supportu stava po jeho proraZeni rezistence a naopak,

proraZenim hladiny rezistence se z ni stava support.
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Obr. 1.8: ProraZeni rezistence a jeji prechod v support. Zdroj: vlastni zpracovéni, data ¢erpané z [33].
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Supporty a rezistence predstavuji klicové trovné technické analyzy trhu. Pravé na téchto
urovnich obchodnici ¢asto zacinaji obchodovat a ¢ekaji na odraz od téchto Grovni, poptipadé na jejich
proraZeni. Pravé proraZeni miize predstavovat signal upozortiujici na mozny obrat trendu [43].

Pro identifikaci trovni supportu a rezistence je opét pouzivana Siroka skala nastrojii. Mohou
byt vyuzity klouzavé praméry, trendové linie nebo Fibonacciho tirovné zpétnych pohybii [43],

kterymi se budeme bliZe zabyvat v kapitole 3.

1.2.6 Nastroje technické analyzy

Naéstroje technické analyzy slouZi k identifikaci vSech zmiriovanych pojmt, jednoduse k jejich
nalezeni. Urcuji predem, kam se trh posune, kde s nejvétsi pravdépodobnosti vznikne support nebo
rezistence ¢i jaky bude vyvoj trendu. V nasem ptipadé budeme pracovat s jiZz zminénymi Fibonacciho

ndstroji, které si blize predstavime v kapitole 3 a nasledné aplikujeme v praktické c¢asti.

1.3 Omezeni technické analyzy

Zavérem této kapitoly je dtilezité podotknout, Ze technicka analyza neni bezchybna. Vzdy je zde
riziko jeji Spatné interpretace a na zakladé toho netspésnych obchodt. Je tedy dtlezité pouZivat
technickou analyzu pouze jako jeden z moZnych zdrojt informaci.

Mnozi obchodnici kombinuji technickou analyzu s analyzou fundamentalni. Jedna se o analyzu
zaloZenou na vSech dostupnych statistikdch, pomoci kterych je obchodnik schopen urcit relativni
hodnotu trhu. Hodnoceni trhu probiha z hlediska ekonomického, politického, socialniho a z pohledu
dalsich externich faktord. Nasledné jsou hledany nesrovnalosti mezi aktuélni trZni cenou a vlastnim
ocenénim pro aktualni obchodni ptileZitosti.

Kombinace obou analyz mtize poskytnout obchodnikiim komplexnéjsi pohled na trhy a lepsi
informace pro sva rozhodnuti [17], [18].

My se statistickymi metodami v této praci zabyvat hloubéji nebudeme. Vzhledem

k problematice, kterou zkoumame, si vystacime s analyzou technickou.
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2 Fibonacciho posloupnost

V této casti prace si predstavime Fibonacciho posloupnost. Nez se dostaneme k samotnym
metodam na této posloupnosti zaloZzenym, seznamime se s jejimi pocatky a vysvétlime si jeji princip
na proslulé tloze o kralicich v kapitole 2.1. Nasledné si v kapitole 2.2 Fibonacciho posloupnost
nadefinujeme.

V nasledujici kapitole budeme cerpat informace z [1], [2] a [3].

2.1 0Odvozeni a vznik Fibonacciho posloupnosti

v

Pro ty, komu je oznaceni Fibonacci zatim nezndmé, nejprve priblizime, jakd vyznamna
osobnost, s jak velkym ptrinosem pro matematiku a postupem casu i pro investovani, se za nim
skryva. Jako Fibonacci? je prezdivan Italsky matematik Leonardo Pisansky (cca 1 180 az 1 250), ktery
se dostal do podvédomi matematickych disciplin predstavenim predevsim tzv. Fibonacciho cisel,
ktera nyni tvori snad nejslavnéjsi posloupnost nesouci pravé jeho jméno. Jeji projevy ale byly znamé
jiz dtive, a to starym Egyptantim, ktefi vysledovali zdkonitosti pfirody vyjadiujici pravé vlastnosti
Fibonacciho posloupnosti [1]. V tomto ptipadé se nedd hovorit o matematice jako védé samotné.
Jednalo se pouze o praktické zachyceni urcitych poznatkd. Z tohoto obdobi se také zachovalo velmi
malo, protoze poznatky byly zaznamenavany na materidly, které nevydrzely dodnes. Navic se
k popisu matematickych problémt nepouzivala cisla takova, jaka je zname dnes. Pravé Leonardo
Pisansky rozsiril matematiku, chapanou uz v dobé jeho ptisobeni jako védni disciplinu, o dnes bézné
pouzivané arabské cislice. Spolecné s arabskymi ¢islicemi a Glohami pro jejich vyuziti v praxi, prisel
také s myslenkou, ktera se pravé v jeho pojeti zapsala do matematiky, jako zaklad pro zavedeni pojmu
posloupnost. Veskeré tyto poznatky, véetné dlohy fesici problém s populacnim rastem kralikd,
najdeme v Pisanského dile Liber Abaci z roku 1202.

V neposledni radé tato kniha obsahuje také cast, vénujici se vypoctim tykajicich se ceny zbozi,
dale vypoctu zisku z obchodni ¢innosti nebo zptisobu prevodu mezi riznymi ménami [2].

Vevs

Vratme se nyni k detailnéjsimu popisu zminiované tlohy o kralicich.

2 Leonardo de Pisa byl synem Guilielma Bonacciho. V ital$tiné znamena ,figlio“ syn, ¢ili Figlio Bonacci, coz se ¢asem
zkrétilo na Fibonacci.
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2.1.1 Uloha o kralicich

»Na pole umistime jeden par kralikii. JestliZe kralici po mésici dospéji a zplodi kazdy mésic novy

par, kolik part kralikii se narodi za 12 mésicii?* [3]

Tento nartst populace byl vypocitan za nékolika, ponékud idealizovanych podminek: prvni
mésic se narodi pouze jediny par, nové narozené pary jsou produktivni od druhého mésice svého
Zivota, kazdy mésic zplodi kazdy produktivni par jeden dalsi, v neposledni radé vyluc¢ujeme vSechny
okolni vlivy. Predpokladame, Ze krélici nikdy neumiraji, nemohou onemocnét apod. Upoustime tedy

vV

od reédlné roviny a zamétime se pro vysvétleni jen na rovinu teoretickou.

Uvaha pro vypocet bude nésledujici. Na pocatku, tedy v mésici narozeni prvniho paru,
oznac¢me si ho jako M, mame jeden par mladat k; a neméame zadny par schopny reprodukce, protoze
té jsou schopni az mésic po svém narozeni. Ve druhém mésici Zivota M, dospéje par mladat k, a
stane se z néj reprodukcni par, ozna¢me si jej jako K. V mésici M, mdme tedy 1 reprodukéni pér a
0 mladat. Ve tfetim mésici M5 se paru K; narodi novy par mladat, ozna¢me si jej jako k,. Mame tedy
stale 1 reprodukcni par a k tomu 1 par mladat. Ve ¢tvrtém mésici M, se paru K; narodi dalsi par
mladat k3, péar k, dospéje do bodu reprodukce a stava se z néj reprodukéni par, oznacme si jej jako
K,.V mésici M, mame 2 reprodukcni pary a 1 par mladat. V patém mésici M5 se paru K; narodi par
mladat k,, paru K, se narodi par mladat ks a par k3 dospéje do reprodukéniho véku. Z paru k3 se
stava reprodukeni par oznacen jako K3.V mésici M5 mame tedy 3 reprodukéni pary a 2 pary mladat.
V Sestém meésici Mg se partim K, K, a K3 narodi kazdému novy par mladat k¢, k; a kg. Pary k, a
ks dospéji do bodu reprodukce a stanou se z nich reprodukéni pary, které oznacime jako K, a Ks.
V mésici Mg mame tedy 5 part schopnych reprodukce a 3 pary mladat. Takto bychom mohli
pokracovat dal az do ndmi zkoumaného dvanactého meésice. Slovni popis nemusi piisobit jasné,

doplnime ho tedy pro lepsi prehlednost tabulkou a grafickym znézornénim.

Meésic M,, M M, M; M, Mg Mg M, Mg My My My; My
Pary mladat k,, 1 0 1 1 2 3 5 8 13 21 34 55
Péary dospélych K,, 0 1 1 2 3 5 8 13 21 34 55 89
Pocet part F;, 1 1 2 3 5 8 13 21 34 55 89 144

Tabulka 2.1: Rist hodnot poctu péra kralikti. Zdroj: vlastni zpracovani.
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V tabulce 2.1 jasné vidime, Ze feSenim tlohy o kralicich je ¢islo 144. Zaroven je z tabulky jiz
patrnéd formujici se Fibonacciho posloupnost. Hodnota 144 tedy predstavuje dvanacty clen

zminované posloupnosti.

Na obr. 2.2 mtZeme vidét grafické znazornéni nardstajiciho poctu kréli¢ich part.

ag :

Obr. 2.2: Znazornéni poctu kréli¢ich part. Zdroj: vlastni zpracovani.

5 E®
- ®

2.2 Fibonacciho posloupnost z matematického hlediska

V této kapitole budeme vychazet zejména ze zdroju [2], [4], [5] a [14].

2.2.1 Definice Fibonacciho posloupnosti

Fibonacciho posloupnost z matematického hlediska predstavuje nekonecnou posloupnost
prirozenych cisel. Tato ¢iselna posloupnost za¢ina 1 a pokracuje az do nekonecna, kdy kazdé
nasledujici ¢islo v posloupnosti je ziskano souctem predchozich dvou cisel.

Vratme se k podkapitole 2.1.1, konkrétné do tabulky hodnot obr. 2.1 vytvorené v ramci reseni

ulohy o kralicich a zkusme tento postup ovéfit.



Zacneme-li soucty 1 +1 =2, 2 +1 =3, ..., 55 + 89 = 144, ziskdvame prvnich 12 clent
posloupnosti. Dale bychom samoziejmé mohli v souctech pokracovat, 89 + 144 = 233, 144 + 233 =

377, ..., ¢imZ vytvorime Fibonacciho nekonec¢nou ¢iselnou posloupnost

0,1,1,2,3,5,8,13,21, 34,55, 89, 144, 233,377, 610, 978, 1 588, 2566, 4 154, ...

Definice 2.1 Fibonacciho posloupnost je nekone¢nd Ciselnd posloupnost {F,};-; definovana

rekurentné? nasledujicim vztahem

1 pron=1
B = 1 pron =2 (2.1)
Fn_z + Fn—l jinak

Jinak lze rekurentné danou posloupnost {F, }5-; zapsat vztahem:

Fopo=FpitEsneNF=1F =1 (2.2)

2.2.2 Dalsi moZné zpilisoby zadani Fibonacciho posloupnosti

Samotna posloupnost miiZe byt zadana vice zptisoby. Mezi prvni jiz zmitiované zptisoby patii
posloupnost zadana pomoci nékolika prvnich ¢lenti a predpisu, podle néhoz mizeme napocitat ¢leny
dalsi.

Fibonacciho posloupnost {F, } Ize také definovat explicitné pomoci vzorce pro n-ty clen

, neN (2.3)

(1+5)" = (1-+5)"
E, =
2m/5

Mnohem castéji se ale setkavame s upravenym vztahem v nasledujici podobé, jeZ je znam jako

vzorec Binettiv*

1 /1+v5\" 1 /1-+5\"
Fn:£< 2 >—E< 2 ), neN (24)

3 rekurentné, z lat. recurrere - béZet zpét
4 Binettiiv vzorec v 19. stoleti definoval francouzsky matematik J. P. M. Binet, proto se vztah oznacuje jako Binettv.
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Pravé posledni zmitiovany vzorec Binettiv [6] bude pro nas v ramci této prace nejzajimavéjsi.

Je v ném totiz ukryta pro nas stéZejni konstanta ¢, znama pod nazvem zlaty r'ez (golden ratio).

2.2.3 Zlaty rez jako limita specialni posloupnosti

Zlaty tez, ¢asto také oznacovan jako zlaté ¢islo ¢i zlaty pomér je hodnota, interpretovana jako

idealni proporce 1,618 : 1. Hodnota zlatého fezu je vycislena jako

145

= 1.618 (2.5)

Podivejme se na blizsi odvozeni této hodnoty.
Fibonacciho ¢iselna posloupnost je pro nés fascinujici tim, Ze postupnym pouzitim jejich dvou
po sobé nasledujicich clentt F,, F;, 1 k vytvoreni poméri, se budou hodnoty téchto pomért postupné

blizit k jiz zmitiované hodnoté zlatého tezu . Zlaty tez tedy nadefinujeme jako limitu specialni

. (Fnta
posloupnosti {?}
lim et
noe F, P (2.6)
(1+v5)" = (1 - 5)"" 1+v5\"" _(1-5\"
. n+1 . 2""’1\/5 . 2 2
lim = lim - — = lim — — =
o B omee (1445) — (1-v5)" " 145\ (1-+5
2m/5 2 2

[1—0]

1_<1_\/-5>n+1
1+\/5>_ 145 _im<1+\/5>_[1—0]_
e e
145
<1+\/5>_1+\/§
2

Il
1=
g8

e

= 1.618

Na zakladé odvozeni mtZeme tvrdit, Ze vzajemné poméry dvojic se s rostoucim n postupné

T . (F
blizi ke zlatému rezu, ktery je limitou posloupnosti { ’:'

n

1 . ¥ Y v/ Vv X7z .
}. Jinak feceno, ¢im vyssi ¢isla posloupnosti

k déleni pouZijeme, tim bliZe se ke zlatému rezu dostaneme.
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Na obr. 2.3 miiZeme vidét vycisleni prvnich 12 hodnot podilt sousednich ¢lenti Fibonacciho

posloupnosti, viz [2] str. 109.

1 2 3 5 8 13
1 =1.00000 1 = 2.00000 > = 1.50000 3 = 1.66666 5 =1.60000 ry = 1.62500
21 34 55 89 144 233

Obr. 2.3: Vydisleni prvnich dvanéacti podili sousednich ¢lentt Fibonacciho posloupnosti. Zdroj: [2].

Vidime, Ze hodnoty podilu osciluji kolem hodnoty ¢ a s kazdou dal$i hodnotou podilu se ji stale

vice blizi [4]. Oscilaci mtiZzeme nazorné vidét na obr. 2.4.

Hodnota poméru

2,2

2 °
1,8
1,6 .—.—‘—.—.—‘—‘—‘—.—.—.—.—.—‘—‘—‘—.
1,4
1,2

1
0,8
0,6
0,4
0,2

0

Obr. 2.4: Graficka interpretace konvergence hodnot podilt sousednich ¢isel Fibonacciho

Fntq

posloupnosti, tj. { -

}. Zdroj: vlastni zpracovani.

- . F
Limitou posloupnosti { £
Fnyq

. 1 . v . - v ; ;
} je cislo 2’ které budeme oznacovat jako ¢~ 1. Prevracena hodnota

zlatého Tezu je vycislena jako

= (0.618 (2.7)

S - . . - 1 . F
Prevracenou hodnotu zlatého fezu tedy nadefinujeme jako limitu specialni posloupnosti {F = }
n+1

lim —2 = ¢! (2.8)

n—-o i1
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Na obr. 2.5 mtiZzeme vidét vycisleni prvnich 12 pomérovych dvojic, viz [2] str. 109. Opét bude

patrné, e pii zvySujicim se n, se hodnoty zlatého fezu blizi &slu ¢ 1.

1 1 2 3 5 8
7=100000  ==050000 3=066666 <=060000 ==062500 - —=061538
13 _ 061905 2l 061765 X _ 061818 2= 061798 2 = 0.61806 14 061803
21 34 55 89 144~ 233

Obr. 2.5: Inverzni hodnoty podili dvou sousednich ¢lenti Fibonacciho posloupnosti. Zdroj: [2].

Vysledné hodnoty pomérti se budou nyni priblizovat ke konstantni hodnoté 0.618, ktera je
prevracenou hodnotou k hodnoté zlatého tezu. Oscilaci kolem hodnoty ¢@~! mtZeme vidét

na obr. 2.6.

Hodnota poméru

1,1

1 °
0,9
0,8
0,7
0,6 '—w
0,5 ° ¢
0,4
0,3
0,2
0,1

0

Obr. 2.6: Graficka interpretace konvergence hodnot podilt sousednich ¢isel Fibonacciho
Fn
Frtq

posloupnosti, tj. { } Zdroj: vlastni zpracovani.

Se zlatym tezem, respektive s jeho projevy, se miizeme v soucasnosti setkat prakticky kdekoli.
BéZzné se vyskytuje v prirodé. Pocinaje siskami stromd, ptes kvéty slunecnic az po schranky plzt, kdy
clanky vsech téchto environmentalnich struktur jsou uspotadany podle jednotného vzoru zlatého
tezu. Také proporce lidského téla v sobé skryvaji hodnotu zlatého fezu, v soucasnosti je tedy hojné

vyuzivan i v oblasti plastické chirurgie. Dale se hojné vyskytuje v architektute ¢i fotografii.
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Dtivodem, proc pojem zlaty fez zmiriujeme my, je pro nds momentalné dtlezita sféra financi a
obchodu, v niZ se pravé stouto hodnotou ve velkém taktéZ operuje. Zlaty rez je pritomen na
finan¢nich trzich v cenovych grafech jednotlivych instrumentt. Pravé pro pozdéjsi potieby pii

odvozovani a sestrojovani urcitych hladin uzitych ve Fibonacciho metodach, kterych se vyuziva pri

obchodovéni, je nutné se s timto pojmem seznamit.
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3 Fibonacciho metody

V této Casti prace se zaméiime na popis Fibonacciho metod. VyuZijeme zde jak informace
z kapitoly 1.2 tykajici se technické analyzy, tak v matematické casti kapitoly 2 zminénou Fibonacciho
posloupnost.

Vychazet budeme prevazné ze zdroji [8], [14], [21], [25], [27] a [30].

3.1 Obecné predstaveni Fibonacciho metod

Fibonacciho metody predstavuji metody spojené s obchodovanim na finan¢nich trzich, jejichz
zaklad vychazi z Fibonacciho posloupnosti, které jsme se vénovali v kapitole 2.

Jedna se o grafické metody technické analyzy, které jsou zaloZzeny na analyze historického
vyvoje cen aktiv. Informace ziskané analyzou jsou nasledné vyuzivany pti modelaci budouciho vyvoje
cen a predikci pohybu trhu zkoumanych aktiv. Na zakladé provedeni této analyzy je obchodnik
schopen rozeznat vhodné situace na trhu pro nakup ¢i prodej obchodovanych aktiv a realizovat tak
zisk.

Zakladem Fibonacciho metod je ptrevod historického vyvoje ceny do grafické podoby. Takto
ziskany graf oznacujeme jako graf cenovy, viz kapitola 1.2.2.

Dalsim krokem k provedeni Gspésné analyzy je spravny odhad budouciho vyvoje trhu. Budouci
smér pohybu trhu neboli trend, je odhadovan na zakladé vyvoje ceny aktiva v minulosti, tedy na
zékladé minulych trend® a zvratii, kterymi cena aktiva prosla [30]. V ramci Fibonacciho metod je

trend znézormnovan spojenim aktualniho cenového maxima a cenového minima na trhu.

Cena kurzu EUR/CZK

\

22.03.2021 22.05.2021 22.07.2021 22.09.2021 22.11.2021 22.01.2022 22.03.2022 22.05.2022
Cas ve dnech

i
'
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NG
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Obr. 3.1: Znazornéni klesajiciho trendu. Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpana z [33].
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Na pripraveném grafu, znazornéném na obr. 3.1, jsou nasledné identifikovany a vykreslovany
hladiny supportti a rezistenci, viz kapitola 1.2.5. Pravé tyto klicové hladiny jsou vyhledavany pomoci
Fibonacciho néstrojt [30].

Jak takové vykresleni hladin mtze vypadat, je znazornéno na obr. 3.2. Konkrétné vidime
nalezeni supportti a rezistenci pomoci nastroje znamého jako Fibonacciho retracement, kterému se

podrobné budeme vénovat v kapitole 3.4.1.

Cena kurzu EUR/CZK

26,4
26,3
26,2
26,1

26
25,9
25,8
25,7
25,6
25,5
25,4
25,3
25,2
25,1

25
24,9
24,8
24,7
24,6
24,5
24,4
24,3
24,2
24,1

24

29.05.2021 29.08.2021 29.11.2021 28.02.2022 31.05.2022 31.08.2022
Cas ve dnech

0.786

0.382

TR

, 10236

Obr. 3.2: Vykresleni hladin supportii a rezistenci pomoci Fibonacciho retracementu.

Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpana z [33].

Hledani a vykreslovani hladin supportii a rezistenci je pro obchodniky dtileZité z toho dtivodu,
7e jim pomaha urit kritické hodnoty, kde miiZe dojit k obratu cenového vyvoje [30]. Pfedstavuji tak
klicovy prvek pti urcovani ziskovych obchodnich prilezitosti.

Nejvice jsou Fibonacciho metody pouzivané na ménovém trhu [27], tzv. Forexu, jehoZ analyze
se budeme vénovat i my v praktické ¢asti v kapitole 4. Tradetti, tedy obchodnici, ktefi na Forexu
obchoduji, je vyuzivaji k odhadu budouciho vyvoje ceny dané mény. Obchodovanym aktivem je tedy
v tomto pripadé ména, resp. ménové pary. Analyzou obchodnici hledaji odpovédi na otazky, zda bude

Vv Vv

v nejbliz§im casovém horizontu vyhodnéjsi ménu nakupovat ¢i naopak prodavat, tedy zda je

v v7

v nejblizsi dobé ocekévan pokles jeji ceny nebo naopak rist.
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Fibonacciho metody vsak lze pouZit na celou skalu trhii, kde je mozné provadét technickou
analyzu cenovych pohybti. Mezi trhy, na které mohou byt aplikovany Fibonacciho techniky, patfi jiz
zmifiovany forexovy trh, ale taktéZ je vhodny trh akciovy, komoditni nebo kryptoménovy [8].

Vratme se nyni zpatky k obr. 3.2. Vidime, Ze ptimka znazornujici trend je rozdélena pomoci
hladin supportii a rezistenci na urcité ¢asti. Pomértim, v jakych je primka rozdélena, jejich vyznamu

a odvozeni se budeme vénovat v nasledujici kapitole.

3.2 Aplikace Fibonacciho pomért na cenovy graf

V technické analyze, pti které vyuzivame Fibonacciho metody, pracujeme s urcitymi
hodnotami, jak bylo uvedeno v kapitole 3.1 a znazornéno na obr. 3.2. Tyto zminiované hodnoty
souvisi s Fibonacciho posloupnosti.

Pri analyze trhu nepouZivame ptfimo hodnoty Fibonacciho posloupnosti, ale pracujeme
s poméry, které z ni ziskame postupnym délenim jejich clenti. Vysledné hodnoty pomérti mohou byt
do grafu zapisovany jak v desetinném tak v procentudlnim vyjadreni. Graficky jsou znazormnovany
pomoci horizontalnich car, viz obr. 3.2. Vykreslené horizontélni ¢ary nasledné predstavuji Grovné
supportti a rezistenct, které je nasim cilem najit.

Urovné supportti a rezistenc jsou pro obchodniky diileZité z toho diivodu, Ze préavé na téchto
hladinéch se trh zastavuje. Doché&zi na nich bud’ k odraZeni ceny smérem nahoru - v ptipadé jejitho
ristu, nebo dolt - v pripadé jejiho poklesu, tedy dochazi na nich k obratiim trendu.

To, Ze se trh zastavuje pravé na téchto hodnotach, neni Gplné tak zasluhou néjaké konkrétni
vlastnosti posloupnosti, ale jedna se o urcitou lidskou psychologii, ktera zapticinila oznaceni pravé
téchto hladin jako klicovych a angaZuje se v jejich viceméné konzistentnim trvani a fungujicim
opétovném pouzivani. Jinak feceno, mnoho lidi tyto nastroje pouziva a tak se cena velmi ¢asto vraci
praveé k témto hodnotam. Psychologie jednoduse funguje tak, Ze na téchto trovnich uz automaticky
obchodnici ¢ekaji obrat, protoZe si zafixovali, Ze v blizkosti dané Grovné tato situace diive nebo
pozdéji prosté nastane. Proto na zakladé této obavy za¢nou obchodnici bud’ ukoncovat zastavajici

pozice5, nebo naopak nakupovat pozice nové a tim vlastné zménu trendu sami vyvolaji [20].

> Pozice jsou na trhu odli$ovany dvojiho typu. Obchodnik miize byt v tzv. dlouhé pozici, v této pozici dany instrument
nakupuje, drzi ho a ¢eké s jeho prodejem, az cena vzroste. Opakem je potom tzv. pozice kratka. V této pozici obchodnik

instrument prodava s cilem nakoupit ho zpét za niz$i cenu a vydélat tak na rozdilu [29].
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Fakt, Ze se hodnoty opravdu zastavuji na téchto hladinach, resp. reaguji na né, znazornuje
obr. 3.3. Jedna se o denni historicka data za obdobi od 30. 12. 2021 do 28. 06. 2024. MaZeme vidét,
Ze béhem téchto necelych ti let cena eura opravdu kolisa pravé kolem zakreslenych hladin a pravé
v jejich okoli ¢i pfimo na nich dochazi k obratiim trendu, k proraZeni, k podpote rtstu ceny nebo

odporu.

Cena kurzu EUR/CZK

26,8
26,6
26,4
26,2
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25,8
25,6
25,4
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Cas ve dnech

Obr. 3.3: Znazornéni reakci trhu na Fibonacciho hladiny pomoci Fibonacciho retracementu.
Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpana z [33].

Za klicové hodnoty, na kterych se trh zastavuje, jsou povaZzovany hodnoty 0.618 (resp. 61.8%)
a 0.382 (resp. 38.2 %). Mezi casto pouzivané hodnoty déle patii hodnoty 0.236 (resp. 23.6%), 0.50
(resp. 50%) a 0.786 (resp. 78.6%), které vsechny muizeme vidét graficky znazornény na obr. 3.3.
Dale jsou také pri analyze vyuzivany hodnoty 1.272 (resp. 127.2 %), 1.618 (resp. 161.8%), 2.618
(261.8%) a 4.236 (423.6%) [14]. Obecné jsou po grafickém znazornéni tyto hodnoty oznacovany
jako Fibonacciho hladiny.

S grafickou interpretaci ¢iselnych hodnot jsme se jiz seznamili. Zatim vsak stile nezndme
odpovéd na otazku jak tyto zminované stézejni hodnoty ziskat. Ve zlistava zaloZeno na praci se ¢leny
Fibonacciho posloupnosti.

V nasledujici kapitole se zamétrime na podrobnéjsi popis jednotlivych vyznamnych trovni a na

jejich konkrétni odvozeni. Vychazet budeme pievazné ze zdroja [21] a [30].
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3.3 Fibonacciho hladiny

Obecné je funkce Fibonacciho hladin zaloZena na myslence, Ze cenovy vyvoj sledovaného aktiva
se vzdy vréti o urcitou predvidatelnou ¢ast predchoziho pohybu, po které se bude i nadale pohybovat
v ptivodnim sméru [22], tj. ve sméru hlavniho trendu. Ceny se obvykle po dlouhém pohybu vraci o
jisty pocet procent zpét - konkrétné o 23.6%), 38.2%, 61.8% apod. [23], [28]. V ramci této kapitoly
se zaméfime prrevazné na odvozeni téchto hodnot. BliZe se jejich vécnému vyznamu budeme vénovat
v kapitole 3.5, kde si jejich interpretaci vysvétlime konkrétné v ramci jednotlivych Fibonacciho

nastrojl.

3.3.1 Odvozeni hladiny 0.236

7 matematického hlediska Ize hladinu 0.236 definovat jako limitu specialni posloupnosti

)
Fp3)’

=@ 3, kde ¢™3 = 0.236 (3.1)

(1 +5)" = (1=5)" (1 + \/§>n _ (1 = \/§>n

lim i = lim 2"V5 = lim ’ ’ =
nowF, 5 now (1 4+ \/5)n+3 _ (1 _ \/5)n+3 oo (4L \/E n+3 1— \/g n+3
2"34/5 2 - 2

1 -5\
i _l1_<1+\/5)l e (2 ol
G ey | R

+
2 \° 2 \°

=lim< ) =( ) ~ 0.236
n-w \1 + /5 1++/5
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3.3.2 Odvozeni hladiny 0.382

Z matematického hlediska Ize hladinu 0.382 nadefinovat jako limitu specialni posloupnosti

o
Fpiz)

lim = @2, kde ™2 = 0.382 (3.2)
n=>0 fnt2
(1+v5)" — (1 -V5)" (1 + ﬁ)" _ (1 - \/§>"
2m/5 2 2

lim —— = lim = lim

n—c Fp o n_)oo(1+\/—5)n+2_(1_\/—5)n+2 e 1+\/§ n+2_ 1_\/§ ntz
2n+2,/g 2 2

1 [“GI%)] jim () - =0

)"“] ~noe\1 45

\/> = 0.382

3
l
8
Y
p_x
\/

Hladina 0.382 je povaZovana spolec¢né s hladinami 0.618 a 0.50 za nejsilnéjsi hladiny. VSechny
tri predstavuji velmi silné Grovné supportu a rezistence, od kterych se trh odrazi, tedy dochazi na

nich k jeho otoceni [47].

3.3.3 Odvozeni ostatnich hladin

Hladina 0.50 je téZ jednou z ¢asto vyuzivanych a uzite¢nych hladin. Neni vsak jiZ zalozena na
poméru hodnot z Fibonacciho posloupnosti. Je interpretovana jako 50% pocate¢niho pohybu trhu.
Trh na tuto hodnotu reaguje, a proto ji spousta obchodnik sleduje také [34]. Hlubsi vyznam této
hodnoty vychazi z tvrzeni Downovy teorie [24].

O hladinach 1.50 a 2.00 Ize tvrdit totéz. Nejedna se o poméry ziskané pomoci déleni clent

Fibonacciho posloupnosti, ale trh na né opét s oblibou reaguje a tak jsou obchodniky vyuzivany [34].
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Hladiny 0.786 a 1.272 ziskdame jako druhé odmocniny jiZ definovanych hodnot 0.618 a 0.382

1
02 =Vp1 =0.786 (3.3)

N| =

P2 = Jp =1272 (3.4)

Hladinu 2.618 Ize definovat jako prevracenou hodnotu limity posloupnosti {FF—"}, kterou

n+2

budeme znadit jako 2. Ptevracen4 hodnota limity posloupnosti {FF—"} je vycislena jako
n+2
= 2.618 (3.5)

Hladinu 4.236 lIze definovat jako prevracenou hodnotu limity posloupnosti {FF—"}, kterou

n+3

budeme znacit jako 3. Pfevracena hodnota limity posloupnosti {FF—"} je vycislena jako
n+3

3" (3.6)

3.4 Vypocet hodnot v praxi

V praxi neni potfeba zadné z hladin uvedenych v kapitole 3.3 pocitat ruc¢né. V dnesni dobé
existuje spousta softwarovych aplikaci, které se touto problematikou zabyvaji a maji v sobé funkce
pro Fibonacciho néstroje ptimo zabudované. Kazda takovato platforma Grovné vypocita za nas. Mezi
hojné pouZivané platformy patéi napriklad Investing.com [35], Tradingview.com [36] nebo

MetaTrader.com [37].
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3.5 Fibonacciho nastroje

Fibonacciho nastroje jsou nastroje technické. Pti jejich konstrukci dochazi k aplikaci zlatého
rezu, ktery byl predstaven v kapitole 2.2.3. Nastroje jsou pouzivany k predikci cenového pohybu
zkoumaného aktiva na finan¢nim trhu, vécné tedy predevsim k hledani a vykreslovani hladin
supportll a rezistenci.

Abychom mohli Fibonacciho nastroje aplikovat, je potfeba nejprve provést analyzu trhu.
Pripravna faze bude predstavovat vykresleni cenového grafu (viz kapitola 1.2.2, obr. 1.1) néami
sledovaného aktiva. V takovémto grafu budou zaneseny ceny aktiva a ¢asovy interval, ve kterém
cenovy vyvoj sledujeme. Dal$i nutny predpoklad, ktery musi cenovy graf spliiovat, abychom na néj
mohli aplikovat Fibonacciho nastroje je, Ze na ném musime byt schopni identifikovat dva zakladni
body, a to trzni vrchol (lokalni maximum) a trzni dno (lokalni minimum), viz kapitola 1.2.4. Na takto

pripraveny graf jiz 1ze Fibonacciho néstroje aplikovat.
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Obr. 3.4: Grafické znazornéni trzniho vrcholu a trzniho dna. Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpana z [33].

Pouzitim Fibonacciho nastroji jsme nasledné schopni vykreslovat hladiny supporti a
rezistenci, pomoci kterych jsme schopni predikovat budouci vyvoj ceny sledovaného aktiva a

odhadovat tak vhodné obchodni prileZitosti, coZ je nasim cilem.
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Vramci Fibonacciho metod jsou hladiny supportl a rezistenci obecné oznacovany jako
Fibonacciho hladiny. Tyto hladiny jiz byly ¢iselné uvedeny v kapitole 3.1, graficky znazornény na
obr. 3.2 a nésledné odvozeny v kapitole 3.3.

V nasledujicich kapitolach si predstavime jednotlivé Fibonacciho nastroje. Konkrétné budou
predmétem naseho zajmu tyto vybrané nastroje: Fibonacciho trovné zpétnych pohybti, Fibonacciho
véjite a Fibonacciho oblouky.

Vychézet budeme prevazné ze zdroji [8], [14] a [25].

3.5.1  Fibonacciho trovné zpétnych pohybti

Za nejpouzivanéj$i a nejznaméjsi Fibonacciho nastroj uZzivany pti technické analyze je
povazovan Fibonacciho retracement neboli Fibonacciho trovné zpétnych pohybd. Fibonacciho
retracement umozinuje obchodnikiim sledovat trh a porovnavat jeho pohyby z procentualni
perspektivy [19]. Pouziva se predevsim Kk identifikaci potencidlnich supportl a rezistenci na
finanénim trhu.

Retracementy predstavuji kratkodobé docasné cenové zvraty, které vSak nenaznacuji zménu
hlavniho trendu. K Fibonacciho retracementu dochazi na Fibonacciho hladinach, které jsou
vykreslovany na hlavnim trendu [30]. Hlavni trend ptedstavuje dlouhodobou tendenci vyvoje trhu.

Znazornén je na obr. 3.5.
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Obr. 3.5: Hlavni tendence trendu. Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpana z [33].
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Prakticka aplikace Fibonacciho retracementu je nasledujici. Na cenovém grafu identifikujeme
aktualni trzni vrchol a trzni dno, viz obr. 3.4. Spojenim téchto dvou bodt ziskame tsecku, ktera
predstavuje dlouhodoby trend cenového vyvoje, viz obr. 3.5. Pfi spojeni nalezenych bodi smérem od
maxima k minimu zakreslime klesajici trend, v ptipadé spojeni bod smérem od minima k maximu
zakreslime rostouci trend. Na takto vytycené oblasti jsou nasledné jako horizontalni primky
vykresleny Fibonacciho trovné, které tisecku rozdéluji na jednotlivé ¢asti.

V ramci rostouciho trendu je za nejnizsi bod povazovana 1 (100%) a za nejvyssi 0 (0%).
Vykreslenim drovni Fibonacciho retracementu obchodnici ziskavaji predstavu o potencialnich
trovnich podpory (supportu), které mohou byt otestovany, kdyby trh zacal ustupovat [16], tj. pfi
odrazu od maxima smérem dolt [14].

V ramci klesajici trendu je naopak za nejnizsi bod povazovana 0 (0%) a za nejvyssi 1 (100%).
Ustup v pifpadé klesajictho trendu znamené odraz ode dna. V tomto piipadé vykreslenim trovni
Fibonacciho retracementu obchodnici ziskévaji predstavu o potencialnich tdrovnich odporu

(rezistence), kdyby se trh zacal pohybovat smérem vzhtiru [16], [14].
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Obr. 3.6: Fibonacciho retracement. Zdroj: vlastni zpracovani, data derpana z [33].

Za Kklicové hladiny Fibonacciho retracementu jsou povazovany, jak mtzeme vidét na

obr. 3.6, hladiny 0.236, 0.382, 0.618, 0.786 a také hladina 0.50, ktera neni Fibonacciho pomérem
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viz kapitola 3.3.3. Kudy budou jednotlivé Grovné vedeny, zjistime vypoctem pomoci nésledujicich

vzorch [14], [42].

Pro klesajici trend plati
DT = LOW + ((HIGH — LOW) - PERCENTAGE) (3.7)

Pro rostouci trend plati

UT = HIGH — ((HIGH — LOW) - PERCENTAGE) (3.8)

Hodnoty hladin mohou byt do grafu zapisovany v procentech. Diivodem je princip, na kterém
je Fibonacciho retracement zaloZen. Princip Fibonacciho trovni zpétnych pohybt je zaloZen na
skutecnosti, Ze po kazdém velkém pohybu, kdy se cena odchyli od hlavniho trendu (pod pojmem
odchylka si mtizeme predstavit cenovy vykyv, tj. prudky pokles ¢i prudky nértst ceny), maji trhy
tendenci se vracet zpét na ptivodni, predem predvidatelné trovné, a to o urcity pocet procent
ptivodniho pohybu, tedy o 23.6%, 38.2%, 50%, 61.8%, 78.6%, apod. [23].

Odvozeni vyuzivanych hladin bylo uvedeno v kapitole 3.3. VSechny potiebné hodnoty hladin
se daji vypocitat ru¢né pomoci (3.7) a (3.8). Jedna se o zplisob pracnéjsi, ale mozny. V praxi nic
pocitat nemusime [27]. KaZd4 vhodnd tradingovd platforma ma Fibonacciho retracement
zabudovany a vypocité tak jeho hodnoty za nas, my pouze nastroj aplikujeme na dany finan¢ni trh.
Staci jen na grafu oznacit aktudlni trzni vrchol a trzni dno a zminované hladiny se mezi témito body
po stisknuti tlacitka samy vykresli.

Jak bylo zminéno jiz v Gvodu kapitoly 3.5, tento nastroj slouzi predevsim k identifikaci hladin
supportl a rezistenci. Tyto hladiny, j. Grovné retracementu, upozortuji obchodniky na potencialni
zvraceni trendu, oblast podpory nebo oblast odporu [24]. Poté, co hladiny identifikujeme a
vykreslime, jsme schopni s jejich pomoci méfit zmény historickych cen obchodovaného aktiva a
predikovat potencialni cenové zmény, které by mohly nastat v budoucnosti. Hlavni smysl pouZiti
tohoto nastroje tedy spociva v tom, Ze s jeho vyuzitim jsme schopni predpovédét potencialni cenové
pohyby obchodovaného aktiva. Interpretace Fibonacciho retracementu bude blize popsana na
konkrétnich prikladech v kapitole 4.3.1.

Fibonacciho retracement neni nastrojem bezchybnym. Vzdy je lepsi pouzit ho v kombinaci
s jinymi indikatory. Sam o sobé by nemusel mit tu nejlepsi vypovidaci hodnotu. Fibonacciho Grovni

je totiZ mnoho a jsou daleko od sebe, takzZe je naro¢né predvidat presnou cenu obratu nebo prorazeni.
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3.5.2 Fibonacciho véjire

Fibonacci Fans neboli Fibonacciho véjire predstavuji dalsi nastroj technické analyzy zaloZeny
na Fibonacciho posloupnosti a zlatém fezu. Jedna se o nejjednodussi vzor technické analyzy
pouZivany obchodniky na finan¢nich trzich. Jakmile obchodnik takovyto vzor na grafu identifikuje,
muZe jej pouZit k predpovédi budoucich cenovych pohybi.

Jedna se o obdobu Fibonacciho trovni zpétnych pohybd. Funguji na stejném principu, jen
nevykresluji horizontalni hladiny, ale vykresluji trendové hladiny [25]. Graficky trendova hladina
vypada tak, Ze jeji sklon se podoba hlavnimu trendu. Pomahaji nam tedy k identifikaci bodt, kde by
trh mohl navazat na ptivodni trend [25]. Véjife je vhodné&jsi pouZivat ve spojeni s jinymi nastroji.
Maji tak vétsi vypovidaci hodnotu.

Hladiny supporti a rezistenci, tentokrat vykreslené v podobé véjite, budou opét obchodniky
upozornovat na mozné cenové zvraty. Obchodnici pak takto ziskané predpovédi pouZiji k nacasovani
svych obchodtl. Interpretace Fibonacciho vé&jirh bude blize pospana na konkrétnich ptikladech
v kapitole 4.3.2.

Postup konstrukce bude obdobny jako u Fibonacciho retracementu. Nejprve vykreslime cenovy
graf a zvolime na ném aktudlni trzni vrchol a trzni dno. Tyto dva body spojime tseckou. V pripadé
rostouciho trendu povedeme tsecku smérem od trzniho dna k trznimu vrcholu, v ptipadé trendu
klesajiciho vedeme tisecku v opacném sméru. Takto vykreslena tisecka bude predstavovat hlavni linii
(swing) véjite (viz obr. 3.5).

Hlavni linie spojujici trZzni vrchol a trzni dno bude predstavovat preponu pravothlého
trojuhelniku. Na odvésnu pravothlého trojuhelniku budou naneseny Fibonacciho poméry
[25], [46]. Takto ziskanymi body budou prochézet jednotlivé hladiny vé&jite zacinajici v trznim
vrcholu v pripadé klesajiciho trendu, resp. v trznim dnu v ptipadé rostouciho trendu.

Jako nejvyznamnéjsi poméry budeme pouZivat stejné, jako jsme pouzili u Fibonacciho
retracementu. Hladiny, které na zdkladé hodnot pomérti vykreslime, nebudou predstavovat
horizontaly jako v ptipadé retracementu, ale budou rozdélovat thel, ktery svira prepona pravotthlého

trojuhelniku s hladinou 1.
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V pripadé rostouciho trendu budou ostatni trendové linie tvorici vé&jit vykresleny pod hlavni
linii (viz obr. 3.7), v ptipadé klesajiciho trendu naopak nad ni. Vedlejsi linie jsou oznacovany jako
linie rychlostni [25]. Nasim cilem nésledné bude kolem takto vykreslenych hladin vyhledavat

opakujici se cenové oscilace.
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Obr. 3.7: Fibonacciho véjite. Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpana z [33].

Fibonacciho véjite predstavuji kombinace Fibonacciho trovni zpétnych pohybt a casu. Méri
tedy zmény jak v cené, tak v c¢asech. Zatimco Fibonacciho Grovné zpétnych pohybt funguji na

principu, Ze méfi pouze zmény cen [25].

3.5.3 Fibonacciho oblouky

Fibonacci Arcs neboli Fibonacciho oblouky predstavuji dalsi z Fibonacciho nastrojt, ktery opét
slouzi k identifikaci trovni supportii a rezistenci stejné jako nastroje predeslé.

Prvni kroky konstrukce jsou stejné jako v predeslych pripadech. Na cenovém grafu urc¢ime
aktualni trzni vrchol a trzni dno a jejich spojenim ziskame tisecku predstavujici hlavni trend cenového
vyvoje sledovaného aktiva [48].

Dalsim krokem bude vykreslovani Fibonacciho hladin. V ptipadé Fibonacciho retracementu
byly Fibonacciho hladiny znazornény pomoci horizontalnich ptimek, v pripadé Fibonacciho véjirt
hladiny predstavovaly primky rozdélujici thel, ktery svira prepona pravothlého trojahelniku

s hladinou 1. Nyni budou Fibonacciho hladiny predstavovat poloméry kruZnic se stfedem v pocatku
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hlavniho trendu, tj. bod trzniho vrcholu v ptipadé rostouciho trendu, resp. dna v ptipadé klesajiciho
trendu [25], [48].

Obecné neni tieba vykreslovat celé kruznice, ale staci zobrazovat jen ptlkruhy. Odtud také
plyne nazev Fibonacciho oblouky [25].

Ptlkruhy budou protinat trendovou linii v bodech Fibonacciho pomért 23.6%, 38.2%, 50%,
61.8% a 78.6% [48]. Pracujeme tedy se stejnymi Fibonacciho poméry jako v ptipadé Fibonacciho

retracementu ¢i Fibonacciho véjira.
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Obr. 3.8: Fibonacciho oblouky. Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpana z [33].

Interpretace Fibonacciho obloukt je stejna jako v pripadé Fibonacciho Retracementu nebo
predstavu o potencilnich trovnich podpory (supportu) [49], které mohou byt otestovany, pokud by
trh zacal ustupovat, tj. pfi odrazu od maxima smérem dold.

V ramci klesajiciho trendu ziskavaji obchodnici vykreslenim Fibonacciho obloukd predstavu o
potencialnich trovnich odporu (rezistence) [49], pokud by se trh zacal pohybovat smérem vzhtiru
po odrazu ode dna.

Opét mtiZe dochéazet k prorazeni, v tomto pripadé jednotlivych obloukt, a spusténi tak dalsiho
pohybu. Cena se mtiZe vyskytovat jak uvniti oblouku, vné oblouku nebo na oblouku.

Blize se kinterpretaci Fibonacciho obloukdi vyjadiime na konkrétnich prikladech

v kapitole 4.3.3.

43



CAST PRAKTICKA

V praktické casti se zaméfime na samotnou aplikaci jednotlivyjch Fibonacciho nastrojt.
Budeme pracovat s daty forexového trhu, kterd upravime z hlediska technické analyzy do podoby

cenového grafu, a na ten nasledné aplikujeme jednotlivé Fibonacciho nastroje.

4 Aplikace Fibonacciho metod

V posledni kapitole se budeme zabyvat aplikaci jednotlivych Fibonacciho nastroji popsanych
v teoretické casti v kapitole 3. NeZz tak ucinime, nejprve se v kapitole 4.1 sezndmime s nami
analyzovanym trhem, znéhoz budeme data cerpat a nasledné v kapitole 4.2 si v kratkosti
predstavime samotné datové sady, se kterymi budeme pracovat. V kapitole 4.3 se potom zamétime

uz na samotnou aplikaci Fibonacciho nastrojt.

4.1 Seznameni s forexovym trhem

Fibonacciho nastroje jsou pouzitelné na jakémkoli finan¢nim trhu, na kterém lze provést
technickou analyzu cenovych pohybti. Mezi vhodné trhy patfi trh forexovy, kryptoménovy,
komoditni, akciovy nebo trh s futures. My se zamétime na prvni ze zmiriovanych, na trh forexovy.

Zkratka FOREX vytvorend na zékladé anglického spojeni Foreign Exchange, predstavuje
mezinarodni finan¢ni trh. Nejedna se o trh v klasickém slova smyslu. Jde o trh mimoburzovni tvoreny
mezinarodnim obchodnim systémem, kde s ménami navzdjem obchoduji vlady, banky, nadnarodni
spolecnosti, ale také individualni investoti. Obchodovani s ménami predstavuje bezkonkurencné
nejvetsi a soucasné nejlikvidnéjsi trh na svété, protoze ma k nému pristup ¢im dal vice lidi. Funguje
5 dni v tydnu. Kazdy den na ném dochazi k ménovym obchodim v hodnoté témért 6 biliont dolard.

Obchodovat dnes miZzeme svice nez 36 svétovymi ménami. Od mén nejcastéji
obchodovanych, mezi néz patti americky dolar, euro, britska libra ¢i $vycarsky frank, aZ po mény
exotické, mezi néZ radime jihoafrické randy ¢i katarské rijaly.

Na forexovém trhu vzdy nakupujeme nebo prodavame v tzv. ménovych parech. Ménovy par je
slozen ze dvou mén, které jsou obchodovany mezi sebou. Mény jsou vyjadieny vzdy ve vzajemném
vztahu, ktery nazyvame kurz. Prvni uvedena ména v paru, je oznacovana jako ména zékladni a v ni

je obchod provadén. Druha ména je pak ménou variabilni, z ni vZdy vypocitame potencialni zisk.
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Zajem obchodnikd s ménami spociva v nakupu nebo prodeji mén ve spravny cas, aby dosahli
zisku. Pfed zahajenim obchodu provede obchodnik analyzu trhu, na zdkladé niz odhaduje, jak se bude
vyvijet kurz ménového paru v budoucnosti. Pohybem ceny mény je mysleno jeji posileni ¢i oslabeni
vici méné druhé. Na zakladé predpovédi potom miiZe obchodnik zareagovat takovym zptisobem, aby
pro néj pravé jeden z nasledujicich pohybti cen znamenal zisk.

V kapitole 4.1 jsme vychazeli ze zdroji [31] a [32].

4.2 Analyza datovych sad

Vnasi praci vyuzijeme dvé datové sady. Konkrétné historickd data cen ménovych part
EUR/CZK a CHF/CZK, tedy vyvoj ceny jednoho eura vtici ¢eské koruné a cenu jednoho $vycarského

franku viici ¢eské koruné. V obou ptipadech se bude jednat o data denni.

4.2.1 Datova sada EUR/CZK

Jedna se o sadu dennich dat predstavujici historicky vyvoj ceny jednoho eura viici ¢eské koruné.
Data pochézi ze stranky Investing.com [50]. NaSe upravend sada obsahuje 280 pozorovani
sesbiranych za 12 mésicti, konkrétné za obdobi od 5. 6. 2023 do 30. 6. 2024. Cena jednoho eura se
pohybovala v rozmezi od 23.50 K¢, coz predstavuje nejlepsi situaci pro ndkup eura, do 25.60 K¢, coz
naopak indikuje nejlepsi cenu pro jeho prodej a nasledny zisk z tohoto cenového rozdilu. Abychom

byli schopni posléze aplikovat jednotlivé nastroje, prevedeme pohyby cen do cenového grafu.
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Graf 4.1: Historicky denni vyvoj pohybu cen v kurzu EUR/CZK za obdobi 5. 6. 2023 - 30. 6. 2024. Na ¢asové
ose jsou z dtivodu citelnosti uvedeny pouze mésice, konkrétné kazdy druhy mésic.

Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpana z [50].
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K vykresleni dat budeme pouzivat graf typu svice. Na vertikdlni osu naneseme ceny kurzu

mény EUR/CZK, na osu horizontalni potom ¢asovy ramec, ve kterém zmény sledujeme, viz graf 4.1.

4.2.2 Datova sada CHF/CZK

Jedna se stejné jako v predchozim ptipadé o data denni, predstavujici historicky vyvoj ceny
jednoho $vycarského franku vici ceské koruné. Opét budeme dCerpat ze statistik stranky
Investing.com [51]. Datova sada obsahuje 264 pozorovani sesbiranych za 12 mésicti, konkrétné za
obdobi od 5. 6. 2023 do 4. 6. 2024. Cena jednoho $vycarského franku se pohybovala v rozmezi od
24.0 K¢ az po 26.9 K¢ Opét prevedeme pohyby cen do grafické podoby, kde na vertikalni osu

naneseme ceny kurzu CHF/CZK, na osu horizontalni potom c¢asovy ramec.
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Graf 4.2: Historicky vyvoj pohybu cen v kurzu CHF/CZK za obdobi 5. 6. 2023 - 4. 6. 2024. Na casové ose
jsou z divodu citelnosti uvedeny pouze mésice, konkrétné kazdy druhy mésic.

Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpana z [51].

4.3 Aplikace Fibonacciho nastroju

Vsechny néastroje budeme aplikovat na datové sady, které jsme si vybrali pro nasi analyzu a
graficky vykreslili. Kazdy nastroj bude aplikovan ve dvou ptipadech. Prvni ptipad bude predstavovat
znazornéni Fibonacciho nastroje na ¢asti grafu vykazujici rostouci trend, druhy potom na ¢asti
vykazujici trend klesajici. VyuZivat budeme grafy datové sady kurzu ménovych part EUR/CZK

znazornéné na grafu 4.1 a datové sady ménovych partt CHF/CZK zn4zornéné na grafu 4.2.
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4.3.1 Fibonacciho urovné zpétnych pohybi

4.3.1.1 Rostouci trend v pripadé ménového paru EUR/CZK

Pro aplikaci nastroje si zvolime casovy interval od 28. 11. 2023 do 15. 2. 2024. V tomto
¢asovém ramci pozorujeme rostouci trend. Uréime na tomto tseku trzni dno a trzni vrchol, které
najdeme jako lokdlni minimum a lokalni maximum na nami zvoleném ¢asovém tseku. Mezi témito

body vykreslime ktivku, ktera oba body spoji.

Trzni dno (LOW) dne 28. 11. 2023 hodnota 24.20 K¢

Trzni vrchol (HIGH) dne 15. 2. 2024 hodnota 25.52 K¢

Cena kurzu EUR/CZK

25,75
25,65
25,55
25,45
25,35
25,25
25,15
25,05
24,95
24,85
24,75
e I
24,55 ‘ I{ WI'N |
24,45 Mw ' 4«
24,35 H
24,25
24,15
24,05 LOW
25.09.2023 25.11.2023 25.01.2024 25.03.2024 25.05.2024
Cas ve dnech

Graf 4.3: Zaznadeni trzniho dna a trzntho vrcholu. Na casové ose jsou z divodu citelnosti uvedeny
pouze mésice, konkrétné kazdy druhy mésic. Zdroj: vlastni zpracovani, data éerpané z [50].
Na tuto vytyc¢enou oblast znazornénou na grafu 4.3, aplikujeme Fibonacciho trovné zpétnych
pohybti, a to ve sméru od trzniho dna po trzni vrchol. V nasem ptipadé nepouZijeme pro vykresleni
Fibonacciho retracementu software, ale hladiny vypocitime a vykreslime ru¢né. K vypoctu bodu,

kterymi budou urovné Fibonacciho retracementu prochézet, vyuZijeme vzorec pro rostouci

trend (3.8).

Hladina Hladina Hladina Hladina Hladina Hladina Hladina
0 0.236 0.382 0.50 0.618 0.786 1
25.52 K¢ 25.21 K¢ 25.02 K¢ 24.86 K¢ 24,70 K¢ 24.48 K¢ 2420 K¢

Tabulka 4.4: Vypocet hodnot, kterymi budou hladiny prochazet. Zdroj: vlastni zpracovani.
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Hodnoty z tabulky 4.4 zakreslime do pripraveného grafu 4.3. Tim dostavame grafické

znazornéni Fibonacciho retracementu, které je vyobrazeno na grafu 4.5.
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Graf 4.5: Vysledna aplikace Fibonacciho trovni zpétnych pohybti. Na ¢asové ose jsou z ditvodu ditelnosti
uvedeny pouze mésice, konkrétné kazdy druhy mésic. Zdroj: vlastni zpracovani, data cerpana z [50].

Na grafu 4.5 vidime, Ze dne 28. 11. 2023 (LOW) doslo k velkému ristu ceny. Cena se odrazila
ode dna a zacala témér konzistentné stoupat. Po nékolika dennim riistu se cena eura vysplhala na
hodnotu 24.75 K¢ (R;). Po dosaZeni této hodnoty (R;) se cena odrazila smérem dolt a klesala aZ
k cené 24.45 K& (S;). Dne 8. 1. 2024 se cena od této hodnoty odrazila smérem nahoru a navézala
opét na rostouci trend. V ramci nékolikadenniho riistu cena vystoupala zpét k hodnoté 24.75 K¢,
kterou prekonala (P;). K zastaveni cenového riistu doslo na hodnoté 24.93 K¢ (R,). Dalsi den cena
zaznamenala tfidenni pokles aZz na hodnotu 24.70 K¢ a poté doslo opét kjejimu rtstu (Sy).
Naésledujici dny cena konzistentné rostla. Dne 6. 2. 2024 doséhla hodnoty 25.04 K¢ (R3), poté nastal
kratkodoby pokles, kdy cena klesla az na hodnotu 24.50 K¢ (S3). Po dosaZeni hodnoty 24.50 K¢
nasledoval strmy nar@st ceny eura. Dne 15. 2. 2024 cena eura dosahla svého aktualniho vrcholu
(HIGH).

Pracujeme s rostoucim trendem (z rezistenci se proraZzenim staly supporty). Vykreslenim
Fibonacciho trovni tedy ziskdvame predstavu o potencialnich trovnich supportu [16].

Cena eura dosahla svého aktualniho maxima (HIGH), z toho divodu oc¢ekavame pokles ceny

k prvni z vykreslenych Fibonacciho trovni, tedy k trovni 0.236. ProtoZe hladina 0.236 predstavuje
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support, predpokladame, Ze jakmile se cena k této hladiné priblizi, nastane odraz ceny smérem
nahoru a cena tak navaZe zpét na rostouci tendenci trhu. Obchody otevirdme ve sméru trendu [19],
tedy ve sméru vjakém Fibonacciho retracement vykreslujeme (tj. ve sméru hlavniho trendu).
V nasem pripadé to znamena situaci, kdy cena po kratkodobém poklesu bude opét vykazovat rist.
V okamziku, kdy cena klesne na hladinu 0.236, by se tak pro obchodnika jevilo jako vyhodné zahajit
dlouhou pozici, tedy nakupovat eura a s jejich prodejem pockat az se cena priblizi zpét k hladiné 0.

Jesté pred vstupem do pozice je vSak vhodné hladinu 0.236 otestovat, zda se jedna o silny
support a zda je vyhodné do pozice vstupovat [52]. Otestovani provedeme tim zplisobem, Ze
vyc¢kame na prvni odraz od hladiny 0.236 smérem nahoru (tj. bod (S;) na obr. 4.6). Pokud se tak
stane a hladina svou funkci splni, pti dal$im pribliZzeni ceny k této hladiné dlouhou pozici zahajime.

Uvedené zhodnoceni situace je vSak Cisté subjektivni a obchodni postupy jsou na uvazeni
konkrétniho obchodnika ¢i analytika.

Zda se trh zachoval dle nasich ocekavani, mtizeme vidét na nasledujicim grafu.
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Graf 4.6: Analyza predikce pomoci Fibonacciho trovni zpétného pohybu.

Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpané z [50].

Na grafu 4.6 vidime, Ze cena eura po odrazu od svého maxima (HIGH) béhem 23 dni opravdu
klesala témér konzistentné k hladiné 0.236 (nad hladinu 0 se vysplhala pouze jednou a to

28.2.2024 (P,)). Svou funkci supportu tedy potvrdila (S;). Dne 14. 3. 2024 dokonce na 6 dni klesla
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i mirné pod hladinu 0.236 (S,). Hladina 0.236 v3ak opét potvrdila svou funkci a zafungovala jako
support (jak v této situaci tak poté i v situaci (S3)). Po odrazu od hladiny 0.236 smérem nahoru
zacala cena opét rist a navazala tak zpét na hlavni tendenci trhu.

ProtoZe hladina 0.236 obhdjila opakované funkci supportu, jevilo by se jako vyhodné
v okamZiku (S;) zahdjit dlouhou pozici presné tak, jak jsme zamysleli, tedy nakoupit eura a s jejich
prodejem pockat dokud cena nevzroste zpét k maximalni cené (HIGH) a v tento moment eura prodat
a realizovat zisk z cenového rozdilu.

Déle vidime, Ze poté co se v ramci riistu cena pribliZila maximalni cené (R;), doslo k otoceni
trendu a cena eura zacala klesat. Z toho vyplyva, Ze obchodnik by mél byt vzdy opatrny predevsim
v momentech, kdy se cena priblizuje k Fibonacciho hladinam a zvaZovat vhodné kroky. Ne vzdy totiZ
cena téchto hladin s presnosti dosahne.

Pokles byl téméf konzistentni, hladinam 0.236, 0.382 a 0.50 trh vétsi pozornost nevénoval a
v ramci poklesu doslo k jejich proraZeni.

Za zminku déle stoji hladina 0.618, na kterou trh zareagoval (S,) a cena se po né&jakou dobu
na této hladiné drZela. Nasledné byla tato hladina prorazena smérem dolt. Cena klesla az k hladiné
0.786. Tato hladina potvrdila funkci supportu a cena se od ni vzapéti odrazila smérem nahoru (Ss).
V ramci ziskového obchodu by se jevilo jako vyhodné zahéjit dlouhou pozici v momenté, kdy se cena
opét priblizi k hladiné 0.786. Z funkce supportu, kterou tato hladina zastava, vyplyva, Ze na ni dojde
k odrazu ceny smérem nahoru a cena eura tak bude na vzestupu.

Pro presnéjsi indikaci bodd, kdy zahajit pozici, at uz kratkou ¢i dlouhou, je Fibonacciho
retracement kombinovan s dalsimi indikatory jako jsou naptiklad cenové vzory, oscilatory hybnosti
nebo klouzavé praméry [24]. V ramci této prace se kombinacemi zabyvat nebudeme, pro nase tcely

si vysta¢ime pouze s Fibonacciho retracementem jako nastrojem samotnym.
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4.3.1.2 Klesajici trend v pripadé ménového paru CHF/CZK

Pro aplikaci nastroje si zvolime ¢asovy interval od 18. 10. 2023 do 28. 11. 2023. V tomto
¢asovém ramci pozorujeme klesajici trend. Ur¢ime na tomto tGseku trzni vrchol a trzni dno, které
najdeme jako lokdlni maximum a lokalni minimum na nami zvoleném ¢asovém tseku. Mezi témito

body vykreslime ktivku, ktera oba body spoji.

Trzni vrchol (HIGH) dne 18. 10. 2023 hodnota 26.20 K¢

Trzni dno (LOW) dne 28. 11. 2023 hodnota 25.06 K¢
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Graf 4.7: Zaznaceni trzniho dna a vrcholu. Na ¢asové ose jsou z diivodu ditelnosti uvedeny pouze mésice,
konkrétné kazdy druhy mésic. Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpana z [51].

Na tuto vytyéenou oblast znazornénou na grafu 4.7 aplikujeme Fibonacciho trovné zpétnych
pohybtli, a to ve sméru od trzniho vrcholu k trznimu dnu. V nasem piipadé nepouZijeme pro
vykresleni Fibonacciho retracementu software, ale hladiny spocitime a vykreslime ru¢né. K vypoctu

bodi, kterymi budou trovné Fibonacciho retracementu prochézet, vyuzijeme vzorec pro klesajici

trend (3.7).

Hladina Hladina Hladina Hladina Hladina Hladina Hladina
0 0.236 0.382 0.50 0.618 0.786 1
25.06 K¢ 25.33 K¢ 25.50 K¢ 25.63 K¢ 25.76 K¢ 25.96 K¢ 26.20 K¢

Tabulka 4.8: Vypocet hodnot, kterymi budou hladiny prochazet. Zdroj: vlastni zpracovani.
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Hodnoty ziskané vypoctem v tabulce 4.8 zakreslime do pripraveného grafu 4.7. Tim

dostavame grafické znazornéni Fibonacciho retracementu, které je vyobrazeno na grafu 4.9.
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Graf 4.9: Vysledna aplikace Fibonacciho trovni zpétnych pohybii. Na ¢asové ose jsou z divodu citelnosti
uvedeny pouze mésice, konkrétné kazdy druhy mésic. Zdroj: vlastni zpracovéni, data ¢erpana z [51].

Na grafu 4.9 vidime, Ze dne 18. 10. 2023 (HIGH) zacal velky cenovy pokles $vycarského
franku. Cena témér konzistentné 7 dni klesala. Osmy den doslo k zastaveni poklesu (S; ) a cena jeden
den vykazovala rast. Hned nésledujici den vSak cena navazala zpét na klesajici tendenci. K zastaveni
poklesu ceny doslo na hodnoté 25.22 K¢ (S5). Od tohoto bodu cena zaznamenala opét kratkodoby
nartst. V ramci tohoto nértstu se hodnota $vycarského franku vysplhala na 25.73 K& (R;). Béhem
dalsich dntt hodnota $vycarského franku klesala. Mirny narast zaznamenala dne 20. 11. 2023, kdy
cena dosahla hodnoty 25.47 K& (R,). Nartst byl pouze ¢tyfdenni a cena nasledné navazala na
klesajici trend. Dne 28. 11. 2023 cena $vycarského franku doséhla svého aktualniho minima (LOW).

V tomto pripadé pracujeme s klesajicim trendem, to znamend, Ze ze supportl se prorazenim
staly rezistence. Vykreslenim Fibonacciho Grovni tedy ziskavame predstavu o potencialnich trovnich
rezistence [16].

Cena dosahla svého aktualniho minima (LOW), z toho dtivodu ocekavame rtst ceny k prvni z
vykreslenych Fibonacciho trovni, tedy k tirovni 0.236. ProtoZe hladina 0.236 predstavuje rezistenci,
z jeji funkce predpokladame, Ze jakmile se cena k této hladiné pribliZi, nastane odraz ceny smérem

doli a cena tak navaze zpét na klesajici tendenci trhu.
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Jak bylo zminéno jiz v predchozim ptipadé rostouciho trendu, obchody je v rdmci vétsi jistoty
zisku vhodnéjsi otevirat ve sméru trendu [19], v naSem pripadé tedy v momenté, kdy cena bude
vykazovat pokles. Pokles ceny ocekavame v okamziku, jakmile se cena priblizi k hladiné 0.236. Ta
predstavuje rezistenci a méla by tak cenovy riist na néjakou dobu zastavit. V okamziku odrazu od
hladiny 0.236 smérem dolt1 by se tak pro obchodnika jevilo jako vyhodné zahéjit kratkou pozici, tedy
prodat $vycarské franky s cilem nakoupit je zpét za nizsi cenu a vydélat tak na rozdilu. Stejné jako
v predchozim ptipadé, by bylo vhodné hladinu otestovat a pozici zahdjit az v pripadé, Ze by svoji
funkci obhajila, tedy nejdiive pri druhém odrazu od této hladiny smérem dold.

V této situaci by otestovani bylo vice nez na misté. Kdyz se blize podivame, na nami
analyzovana data vidime, Ze cena ma po odrazu od (LOW) tendenci skokového riistu a rezistence by
tak mohla byt proraZzena smérem nahoru. Zhodnoceni situace je vsak jako i v predchozim piipadé
Cisté subjektivni a kazdy obchodnik ¢ini individualni kroky.

Zda se trh zachoval dle nasich ocekavani, mtiZzeme vidét na nésledujicim grafu.
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Graf 4.10: Analyza predikce pomoci Fibonacciho Grovni zpétnych pohybi. Cas ve dnech
Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpana z [51].
Na grafu 4.10 vidime, Ze cena $vycarského franku po odraZeni od svého minima (LOW)
zaznamenala prudky navrat zpét ke svému maximu. Zminované otestovani hladiny by nas tak
zachranilo pred prodéle¢nym obchodem.

Trh ignoroval hladiny 0.236, 0.382, 0.50 a prorazil je. Cena pokracovala v ristu az na hladinu

0.618, na které se na 5 dni zastavila (Z, ). Sesty den se cena vy$plhala k hladiné 0.786. Az tato hladina
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potvrdila svoji funkci, zafungovala jako rezistence (R;) a doslo k odrazu ceny smérem dolt. Navrat
ke klesajicimu trendu vSak trval pouze 3 dny. Cena se nasledné odrazila od hladiny 0.382 (S;) a ve
formé riistu zaznamenala névrat k hladiné 0.786. Ani na této hladiné vsak dlouho nesetrvala (S,) a
pokracovala v riistu. Nartst ceny byl tak velky, Ze pokracoval az za hranici retracementu. Za zminku
nésledné stoji hladina 0.618, ktera nékolikrat zafungovala jako support (S3) a signalizuje tak nartst
ceny.

Graf 4.10 demonstruje fakt, Ze trh se netidi striktné danymi pravidly a velkou roli zde hraje

néhoda. Potvrdilo se ndm, Ze néstroj samotny neni spolehlivym ukazatelem [24].
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4.3.2 Fibonacciho véjire

4.3.2.1 Rostouci trend v pripadé ménového paru EUR/CZK

Pro aplikaci nastroje si zvolime casovy interval od 21. 8. 2023 do 26. 10. 2023. V tomto
¢asovém ramci pozorujeme rostouci trend. Ur¢ime na tomto tseku trzni dno a trzni vrchol, které
najdeme jako lokdlni minimum a lokalni maximum na nami zvoleném ¢asovém tseku. Mezi témito

body vykreslime ktivku, ktera oba body spoji.

Trzni dno (LOW) dne 21. 8. 2023 hodnota 23.97 K¢

Trzni vrchol (HIGH) dne 26. 10. 2023 hodnota 24.76 K¢
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Graf 4.11: Zaznaceni trzniho dna a trZzniho vrcholu. Na ¢asové ose jsou z diivodu citelnosti uvedeny pouze
meésice, konkrétné kazdy druhy mésic. Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpana z [50].

Na tuto vytycenou oblast znazornénou na grafu 4.11 aplikujeme Fibonacciho véjite a to ve
sméru od trzniho dna k trznimu vrcholu. V nasem ptipadé nepouzijeme pro vykresleni Fibonacciho

véjirt software, ale hladiny vypocitame a vykreslime rucné. K vypoctu bodd, kterymi budou trovné

Fibonacciho vé&jitti prochézet, vyuZijeme vzorec pro rostouci trend (3.8).

Hladina Hladina Hladina Hladina Hladina Hladina Hladina
0 0.236 0.382 0.50 0.618 0.786 1
24.76 K¢ 24.57 K¢ 24.46 K¢ 24.37 K¢ 24.27 K¢ 24,14 K¢ 23.97 K¢

Tabulka 4.12: Vypocet hodnot, kterymi budou hladiny prochéazet. Zdroj: vlastni zpracovani.
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Hodnoty uvedené v tabulce 4.12 zakreslime do pripraveného grafu 4.11. Pracujeme

s rostoucim trendem, proto budou vedlejsi linie vykreslovany pod hlavni linii (viz kapitola 3.5.2). Tim

Vesrv o

dostavame grafické znazornéni Fibonacciho véjiti, které je vyobrazeno na grafu 4.13.
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Graf 4.13: Vysledna aplikace Fibonacciho vé&jirti. Na casové ose jsou z divodu c¢itelnosti uvedeny pouze
meésice, konkrétné kazdy druhy mésic. Zdroj: vlastni zpracovani, data éerpana z [50].

Na grafu 4.13 vidime, Ze dne 21. 8. 2023 (LOW) byl zahajen velky nartst ceny. Cena eura se
od svého aktualniho cenového dna odrazila a zacala stoupat. Na konzistentnim strmém vzestupu se
udrZela 7 dni, poté béhem t¥{ dnt poklesla na hodnotu 24.02 K¢ (S;). Nasledujici den cena
vykazovala pohyb smérem nahoru. Pokles zaznamenala dne 11.9. 2023 (P;), kdy se béhem nékolika
dni cena eura sniZila aZ na hodnotu 24.29 K¢ (S,). Poté jiz cena vykazovala predev$im nartst.
K mensim cenovym poklesiim doslo jesté tiikrat (S3), (S3), (S4). Dne 26. 10. 2023 cena dosahla
svého aktudlniho maxima (HIGH).

Pracujeme s rostoucim trendem. Vykreslenim Fibonacciho trovni tedy ziskavame predstavu
o potencialnich trovnich supportu [16].

Cena doséhla svého aktualnho maxima (HIGH) a zadinda klesat k prvni z
vykreslenych Fibonacciho trovni, tedy k trovni véjire 0.236. Cena eura vSak na tuto hladinu
nezareagovala, prorazila ji (R;) a jako support zafungovala aZ nasledujici hladina véjife 0.386 (Sg).

Co ocekavame nyni. Hladina véjite 0.236 jiZ byla prorazena smérem dolti (R,) a proto se z ni

stala rezistence. Predpokladame tedy, Ze jakmile cena vystoupé zpét na hladinu véjite 0.236, bude

56



odraZena smérem dolt. Obchody otevirame ve sméru trendu [19], proto se pro obchodnika jevi jako
vyhodné pockat aZ cena po odrazu od hladiny 0.236 smérem dolt klesne na hladinu véjite 0.382. Na
hladiné 0.382 (jakoZto supportu), o¢ekavame rist ceny ve sméru hlavniho trendu. V tento okamzik
by se tak pro obchodnika jevilo jako vyhodné zahégjit dlouhou pozici, tedy nakupovat eura a s jejich
prodejem pockat az se cena priblizi zpét k hladiné véjite 0.236.

Predtim neZ vstoupime do dlouhé pozice, si mizeme hladinu 0.382 provétit, tedy ovétit si, zda
se bude jednat o silny support a vstup do dlouhé pozice tak bude vydélecny. Pokud se cena odrazi od
hladiny 0.382 smérem nahoru a nasledné ji ispésné otestuje jako support, mohlo by to signalizovat
pokracovani vzestupného trendu. Pokud se vSak cena od hladiny 0.382 smérem nahoru neodrazi, ale

prorazi ji a za¢ne se pohybovat smérem dolii, miiZe to znamenat potencialni cenovy obrat [47].

Vyhodnoceni situace opét predstavuje Cisté subjektivni pohled a kaZdy obchodnik ¢i
analytik jej ¢ini individualné dle svého uvaZeni.

Zda se trh zachoval dle nasich ocekavani, mtiZzeme vidét na nésledujicim grafu.
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Graf 4.14: Analyza predikce pomoci Fibonacciho véjite. Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpana z [50].

Na grafu 4.14 vidime, Ze hladina 0.236 hned nésledujici den zafungovala jako rezistence (R;) a
cena nasledné klesla a7 k hladiné 0.50, ktera zafungovala jako support (S;) a v jejim okoli doslo
k odrazu ceny smérem nahoru. Po odrazu od hladiny 0.50 cena vystoupala zpét k hladiné 0.236,

ktera znovu zafungovala jako rezistence (R,). Hladina vé&jife 0.236 se tedy jevi jako silna rezistence

a o¢ekavame na ni odraz ceny smérem dold.

57



Cena od bodu (R;) s mensimi vykyvy klesala aZ k hladiné 0.786, ktera jakoZto jedin& po dlouhé
dobé zafungovala jako support (S;).

Vidime, Ze provéreni hladiny 0.382 navrZzené v predchozim odstavci bylo na misté. Hladina
0.382 se jako silny support nepotvrdila, byla trhem ignorovana. Kdybychom na této hladiné vstoupili
do dlouhé pozice, aniz bychom ji provérili, nas obchod by byl ztratovy.

Na grafu 4.14 déle vidime, Ze jako silny support nékolikrat zafungovala hladina 0.618 (S3).
Cena kolem této hladiny pomérné dlouhou dobu oscilovala a udrzovala témét konzistentné rostouci
tendenci. Z uvedenych diivodi se tato hladina jevi jako idealni hladina pro vstup do dlouhé pozice.
Stejné tak svou funkci supportu nasledné obhajila hladina 0.50 (S,) a téZ predstavuje vhodného
kandidata pro zahajeni dlouhé pozice.

Fibonacciho véjite, stejné jako Fibonacciho retracement, by nemély byt vyuzivany samostatné.
Nemaji tak velkou vypovidaci hodnotu a predikce pomoci nastroje samotného mohou byt zkreslené.
Doporucuje se jejich kombinace s dalsimi technickymi indikatory a analytickymi technikami. Zvysi

se tak pravdépodobnost piesnéjsich predpovédi [47].
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4.3.2.2 Klesajici trend v pripadé ménového paru CHF/CZK

Pro aplikaci nastroje si zvolime ¢asovy interval od 18. 10. 2023 do 28. 11. 2023. V tomto
¢asovém ramci pozorujeme klesajici trend. Urcime na tomto tseku trzni vrchol a trzni dno, které
najdeme jako lokdlni maximum a lokalni minimum na nami zvoleném ¢asovém tseku. Mezi témito

body vykreslime ktivku, ktera oba body spoji.

Trzni vrchol (HIGH) dne 18. 10. 2023 hodnota 26.22 K¢

Trzni dno (LOW) dne 28. 11. 2023 hodnota 25.06 K¢
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Graf 4.15: Zaznaceni trzniho dna a trZzniho vrcholu. Na ¢asové ose jsou z diivodu citelnosti uvedeny pouze
meésice, konkrétné kazdy druhy mésic. Zdroj: vlastni zpracovani, data éerpand z [51].
Na tuto vytycenou oblast zndzornénou na grafu 4.15 aplikujeme Fibonacciho véjite, a to ve
sméru od trzniho vrcholu k trznimu dnu. V nasem pripadé nepouzijeme pro vykresleni Fibonacciho
véjirt software, ale hladiny spoditame a vykreslime ru¢né. K vypoctu bodt, kterymi budou tGrovné

Fibonacciho retracementu prochazet, vyuZijeme vzorec pro Klesajici trend (3.7).

Hladina Hladina Hladina Hladina Hladina Hladina Hladina
0 0.236 0.382 0.50 0.618 0.786 1
25.06 K¢ 25.33 K¢ 25.50 K¢ 25.64 K¢ 25.78 K¢ 25.97 K¢ 26.22 K¢

Tabulka 4.16: Vypocet hodnot, kterymi budou hladiny prochéazet. Zdroj: vlastni zpracovani.
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Hodnoty vypocitané v tabulce 4.16 zakreslime do ptipraveného grafu 4.15. Pracujeme
s klesajicim trendem, proto budou vedlejsi linie vykreslovany nad hlavni linii (viz kapitola 3.5.2). Tim

Vesrv o

dostavame grafické znazornéni Fibonacciho véjitt, které je vyobrazeno na grafu 4.17.
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Graf 4.17: Vysledna aplikace Fibonacciho véjirt. Na ¢asové ose jsou z divodu c¢itelnosti uvedeny pouze
meésice, konkrétné kazdy druhy mésic. Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpand z [51].

Na grafu 4.17 vidime, Ze dne 18. 10. 2023 doséhla cena $vycarského franku na své aktualni
maximum (HIGH) a byl zahajen velky cenovy pokles. Cena klesala konzistentné. Pouze dvakrat doslo
k vychyleni ceny smérem nahoru proti trendu (V; ), (V,). Dne 28. 11. 2023 cena $vycarského franku
dosahla svého minima (LOW).

Pracujeme s klesajicim trendem. V takovém pripadé vykreslenim Fibonacciho trovni
ziskdvame predstavu o potenciélnich tGrovnich rezistence [16].

Poté, co cena doséhla svého aktualniho minima (LOW), zapocal jeji riist. Cena $vycarského
franku 5 dni rostla konzistentné. Sesty den zafungovala hladina 0.786 jako rezistence (R, ) a cena se
po vykyvu vraci ke klesajicimu trendu. Prorazenim hladin 0.236, 0,382, 0.50 a 0.681, které trh
ignoroval, se z nich staly supporty.

Co ocekéavame nyni. Cena zaznamenala mirny pokles k hladiné vé&jire 0.618 (S;). Na této
hladiné jakoZto supportu, predpokladame obrat trendu smérem nahoru. Po odrazu od hladiny 0.618
smérem nahoru ocekavame rust ceny k hladiné 0.786. Jakmile cena dosahne na tuto hladinu, na

zékladé jeji funkce rezistence ocekavame obrat ceny ve sméru klesajiciho trendu. V tento okamzik se
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jevi jako vyhodné zah4jit na hladiné 0.786 kratkou pozici, tedy prodat $vycarské franky s cilem
nakoupit je zpét za nizsi cenu, tj. pti poklesu na hladinu 0.618, a vydélat tak na rozdilu.

Predtim neZ vstoupime do kratké pozice, stejné jako v predchozich pripadech, si mizeme
hladinu 0.786 provéfit, tedy ovérit si, zda se bude jednat o silnou rezistenci a vstup do kratké pozice
tak bude vydélecny. Pokud cena klesne pod hladinu 0.786 a nasledné ji tispésné otestuje jako
rezistenci, mohlo by to signalizovat pokracovani klesajiciho trendu a silnou funkci rezistence. Pokud
se vSak cené nepodari odrazit od hladiny 0.786 smérem dolt, zacne se pohybovat smérem nahoru a
to mliZe znamenat potencialni obrat cenového vyvoje [47]. Opét se vSak jedna o ¢isté subjektivni
zhodnoceni situace.

Zda se trh zachoval dle nasich ocekavani, mtiZzeme vidét na nésledujicim grafu.
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Graf 4.18: Analyza predikce pomoci Fibonacciho véjite. Zdroj: vlastni zpracovani, data cerpané z [51].

Na grafu 4.18 vidime, Ze hladina 0.618 zafungovala jako support (S;) a doslo k obratu trendu
smérem nahoru. Rast ceny v8ak byl pouze ¢tyfdenni. Paty den zafungovala hladina 0.786 jako
rezistence (R;). Nasledné cena opét klesla k hladiné véjite 0.618, ktera znovu zafungovala jako
support (S3). Po tomto odrazu cena skokové rostla a vystoupala aZ za hladinu 1.

Graf 4.18 déle ukazuje, Ze vstup do kréatké pozice na hladiné véjite 0.786 by byl prodélecny.
Vidime, Ze provéreni hladiny 0.786 navrzené v predchozim odstavci bylo na misté. Hladina 0.786 se
jako silna rezistence nepotvrdila. Kdybychom na této hladiné vstoupili do kratké pozice, aniz bychom

ji provérili, nas obchod by byl ztratovy.
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4.3.3 Fibonacciho oblouky

4.3.3.1 Rostouci trend v pripadé ménového paru EUR/CZK

Pro aplikaci nastroje si zvolime casovy interval od 28. 11. 2023 do 15. 2. 2024. V tomto
¢asovém ramci pozorujeme rostouci trend. Uréime na tomto Gseku trzni dno a trzni vrchol, které
najdeme jako lokdlni minimum a lokalni maximum na nami zvoleném ¢asovém tseku. Mezi témito

body vykreslime ktivku, ktera oba body spoji.

Trzni dno (LOW) dne 28. 11. 2023 hodnota 24.19 K¢

Trzni vrchol (HIGH) dne 15. 2. 2024 hodnota 25.52 K¢
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Graf 4.19: Zaznaceni trzniho dna a trZzniho vrcholu. Na ¢asové ose jsou z diivodu citelnosti uvedeny pouze
meésice, konkrétné kazdy druhy mésic. Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpana z [50].

Na tuto vyty¢enou oblast znazornénou na grafu 4.19 aplikujeme Fibonacciho oblouky. Protoze
pracujeme s rostoucim trendem, stted pilkruht bude v trznim vrcholu [25], [48]. Vykreslovat
budeme tedy smérem od trzniho vrcholu k trznimu dnu. V nasem piipadé nepouZijeme pro
vykresleni Fibonacciho obloukti software, ale hladiny vypocitame a vykreslime ru¢né. K vypoctu

bodii, kterymi budou trovné Fibonacciho retracementu prochézet, vyuZijeme vzorec (3.8).

Hladina Hladina Hladina Hladina Hladina Hladina Hladina
0 0.236 0.382 0.50 0.618 0.786 1
25.52 K¢ 25.21 K¢ 25.01 K¢ 24.86 K¢ 24,70 K¢ 24.47 K¢ 24,19 K¢

Tabulka 4.20: Vypocet hodnot, kterymi budou hladiny prochéazet. Zdroj: vlastni zpracovani.
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Hodnoty uvedené v tabulce 4.20 zakreslime do pripraveného grafu 4.19. Tim dostdvame

grafické znazornéni Fibonacciho obloukd, které je vyobrazeno na grafu 4.21.
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Graf 4.21: Vysledna aplikace Fibonacciho obloukd. Na ¢asové ose jsou z divodu ¢itelnosti uvedeny pouze
meésice, konkrétné kazdy druhy mésic. Zdroj: vlastni zpracovani, data éerpana z [50].

Na grafu 4.21 vidime, Ze cena dne 28. 11. 2023 dosahla svého aktuélniho minima (LOW) a
nasledné zacala stoupat. V rdmci vzestupu mtZzeme vidét, Ze doslo k mirnym odchylkam od hlavniho
trendu a to v podobé poklesu ceny. K prvnimu poklesu doslo dne 8. 1. 2024 na hodnotu 24.47 K¢
(51). Ke druhému poklesu nasledné doslo dne 30. 1. 2024 a to na hodnotu 24.71 K¢ (S;). Dne
15. 2. 2024 cena eura dosahla svého aktualniho maxima (HIGH).

Pracujeme s rostoucim trendem, to znamena, Ze proraZzenim hladin oblouk@l smérem nahoru
se zrezistenci staly supporty, proto vykreslenim Fibonacciho obloukll ziskavame ptedstavu o
potencialnich tGrovnich podpory (supportu) [49]. Tyto trovné budou testovany, jakmile trh za¢ne
klesat od maxima (HIGH) smérem dolt.

Na zakladé nasi analyzy predpoklddame, Ze se cena bude nyni pravdépodobné priblizovat
k hladiné oblouku 0.236 (prvni kroky tohoto ptibliZeni uz na grafu 4.21 vidime). ProtoZe oblouk
0.236 by mél vykazovat funkci supportu, predpokladame kolem tohoto oblouku spiSe nartst ceny.
Funkce supportu v$ak zatim nebyla ovérena a jevi se tak jako vyhodné nejprve pockat na jeji ovéreni
a az poté vstoupit do dlouhé pozice.

Pro vstup do pozice vSak analyza pouze prostfednictvim Fibonacciho obloukt nestaci. Pro
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potvrzeni nasi analyzy, tedy zda se cena bude priblizovat k hladiné oblouku 0.236 formou ristu,
bychom méli pouzit dalsi Fibonacciho nastroje, napiiklad Fibonacciho retracement nebo Fibonacciho
véjire.

Na grafu 4.22 miizeme vidét, Ze hladina oblouku 0.236 jako support zafungovala (S;), pouze
vsak v ramci jednoho dne, poté doslo k jejimu proraZeni smérem dolt. Navrhované otestovani funkce
této hladiny bylo na misté, jako silny support se nejevi. Jako support nasledné zafungovala hladina
oblouku 0.382 (S,) a posléze i hladina oblouku 0.50 (S3). Oblouky 0.618 a 0.786 nasledné
zafungovaly také jako supporty. Tuto funkci vSak nevykonéavaly dlouho a v fadu nésledujicich dnt
doslo k jejich prorazeni (R,), (R3).

Dale mtizeme vidét, Ze propojeni Fibonacciho retracementu a Fibonacciho obloukil uz zarucuje
lepsi predpovéd nez kazdy néstroj samostatné. Hladina Fibonacciho retracementu 0.236 byla
otestovana jako support, v ptipadé priblizeni se ceny k této hladiné bychom mohli zah4jit dlouhou
pozici, tedy koupit eura a pockat s jejich prodejem aZ cena vzroste a realizovat tak zisk. Pomoci
oblouku bychom nasledné mohli presnéji vyhodnocovat, jak strmy by nar@st ceny mohl byt a jak
dlouho by mohl trvat. Jako vynosny se tedy jevil vstup do dlouhé pozice dne 18. 3.2024 (V;) a prodej
nasledné dne 21. 4. 2024 (V). V8echny postupy jsou vSak na subjektivnim zhodnoceni jednotlivych
obchodnik a analytikd.
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Graf 4.22: Analyza predikce pomoci Fibonacciho obloukii. Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpana z [50].
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4.3.3.2 Klesajici trend v pripadé ménového paru EUR/CZK

Pro aplikaci nastroje si zvolime casovy interval od 13. 12. 2022 do 13. 4. 2023. V tomto
¢asovém ramci pozorujeme klesajici trend. Urcime na tomto Gseku trzni vrchol a trzni dno, které
najdeme jako lokdlni maximum a lokalni minimum na nami zvoleném ¢asovém tseku. Mezi témito

body vykreslime ktivku, ktera oba body spoji.

Trzni vrchol (HIGH) dne 13.12. 2022 hodnota 24.43 K¢

Trzni dno (LOW) dne 13. 4. 2023 hodnota 23.21 K¢
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Graf 4.23: Zaznaceni trzniho dna a trzniho vrcholu. Na ¢asové ose jsou z divodu ¢itelnosti uvedeny pouze
meésice, konkrétné kazdy druhy mésic. Zdroj: vlastni zpracovani, data ¢erpana z [50].

Na tuto vyty¢enou oblast znazornénou na grafu 4.23 aplikujeme Fibonacciho oblouky. Protoze
pracujeme s klesajicim trendem, stfed ptilkruht bude v trznim dnu [25], [48]. Vykreslovat budeme
tedy smérem od trzniho dna k trznimu vrcholu. V nasem ptipadé nepouzijeme pro vykresleni
Fibonacciho obloukti software, ale hladiny spocitame a vykreslime ru¢né. K vypoctu bodt, kterymi

budou tGrovné Fibonacciho retracementu prochazet, vyuzijeme vzorec (3.7).

Hladina Hladina Hladina Hladina Hladina Hladina Hladina
0 0.236 0.382 0.50 0.618 0.786 1
23.21 K¢ 23.50 K¢ 23.68 K¢ 23.82 K¢ 23.96 K¢ 2417 K¢ 24,43 K¢

Tabulka 4.24: Vypocet hodnot, kterymi budou hladiny prochézet. Zdroj: vlastni zpracovani.
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Hodnoty z vypoctu v tabulce 4.24 zakreslime do pripraveného grafu 4.23. Tim dostdvame

grafické znazornéni Fibonacciho oblouk, které je vyobrazeno na grafu 4.25.
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Graf 4.25: Vysledna aplikace Fibonacciho obloukd. Na ¢asové ose jsou z divodu ¢itelnosti uvedeny pouze
meésice, konkrétné kazdy druhy mésic. Zdroj: vlastni zpracovani, data éerpana z [50].

Na grafu 4.25 vidime, Ze cena eura dne 13. 12. 2022 doséahla svého aktuélniho maxima (HIGH)
a zacala klesat. Pokles ceny byl témét konzistentni. Mirné vychyleni od klesajiciho trendu mtizeme
vidét napriklad v bodech (S;), (S5), (S3) a (S,).

Vétsi vychyleni od hlavniho trendu zaznamenala cena eura vobdobi od 1. 3. 2023 do
16. 3. 2023, kdy cena vzrostla z hodnoty 23.32 K¢ (R;) na hodnotu 24.12 K& (R,). Poté jiz
nésledoval spadovy pokles. K jeho vétsimu preruseni doslo dne 23. 3. 2023 (R3). Cena vsak
vykazovala rtst pouze nésledujici tfi dny, pak navéazala na klesajici trend. Dne 13. 4. 2023 doséahla
cena eura svého aktudlniho minima (LOW).

Pracujeme s klesajicim trendem, proto vykreslenim Fibonacciho oblouki ziskavame predstavu
o potenciélnich trovnich odporu (rezistence) [49], ty budou testovany, jakmile cena na trhu za¢ne
stoupat od minima (LOW) smérem nahoru.

Jaky cenovy vyvoj ocekavame nyni. Na zékladé nasi analyzy predpokladame, Ze se cena bude
pravdépodobné priblizovat k hladiné 0.236 (naznak tohoto priblizeni uz na grafu 4.25 vidime).
Protoze oblouk 0.236 by mél vykazovat funkci rezistence (jakozto support byl prorazen smérem dolti

a z toho diivodu se z néj stala rezistence) predpokladame kolem tohoto oblouku spise pokles ceny.
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Funkce rezistence v$ak zatim nebyla ovétrena a jevi se tak jako vyhodné nejprve pockat na jeji ovérent.
Jak bylo zminéno jiz v predchozim piipadé, pro vstup do pozice analyza pouze prostfednictvim
Fibonacciho obloukti nestaci. Pro potvrzeni nasi analyzy, tedy zda se cena od hladiny 0.236 odrazi
smérem dolt a bude tak vyhodné zahajit kratkou pozici, bychom méli potvrdit pouZzitim dalsiho
Fibonacciho nastroje, naptiklad pouZitim Fibonacciho retracementu nebo Fibonacciho véjir.

Na grafu 4.26 vidime, Ze v okoli oblouku 0.236 do$lo k poklesu ceny hned dvakrat (R,), (R,).
Funkci rezistence tedy oblouk prokazal. Hned pfi treti prilezitosti vSak doslo k proraZzeni oblouku
smérem nahoru (P;) a stava se z néj support. Zahgjit kratkou pozici by tak bylo vyhodné az v bodé
(R;), tedy pti druhém odraZeni od hladiny oblouku 0.236. Jako rezistence se na néjaky ¢as ukazal
oblouk 0.382 (R3). Po né&kolika dnech v$ak doslo k proraZeni i tohoto oblouku (P,). P¥i dal$im riistu
ceny doslo k proraZeni oblouku 0.50 (P3) a jako rezistence zafungoval aZ oblouk 0.681 (R,).

Dale mtiZzeme vidét, Ze propojeni Fibonacciho oblouk s retracementem by opét zarucilo lepsi
predpovéd. Za vyhodné by se jevilo zahajit kratkou pozici na hladiné 0.50 Fibonacciho retracementu
(V1), ktera se nékolikrat osvédcila jako rezistence a prodat aktiva pfi poklesu na hladinu 0.236
Fibonacciho retracementu (V5,), ktera je supportem.

Vsechny postupy jsou opét zaloZeny na subjektivnim zhodnocent situace.
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Graf 4.26: Analyza predikce pomoci Fibonacciho obloukt. Zdroj: vlastni zpracovéni, data ¢erpané z [50].
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Zaver

StéZejnim tématem této bakalarské prace byla Fibonacciho posloupnost a jeji vyuziti pri
obchodovéani. Hlavnim cilem bylo nastudovat, popsat a néasledné demonstrovat na ptikladech
metody, které vyuzivaji Fibonacciho posloupnost v obchodovani.

Nejprve jsme v prvni kapitole teoretické ¢asti zasadili zkoumanou problematiku do kontextu
obchodovéni. Seznamili jsme se s pojmem obchodni strategie. Kratce jsme se zastavili u toho, jak pri
tvorbé spravné strategie postupovat. V neposledni fadé bylo zminéno, Ze nic jako univerzalni
strategie neexistuje. Obchodni strategii si kazdy obchodnik tvori dle svého subjektivniho uvazeni a
svych moznosti. Dale jsme uvedli nékolik vypozorovanych strategickych krokt v ramci chovéani na
trhu, které jsou predpokladem pro Gspésny a dlouhodobé udrZzitelny prijem. Druha cast prvni
kapitoly byla vénovana predstaveni zakladnich pojmi a principti technické analyzy. Seznamili jsme
se s pojmy jako cenovy graf, ¢asovy ramec, trend ¢i s pojmy support a rezistence, které pro nas
predstavovaly pojmy stéZejni pro pochopeni studované problematiky.

Druha kapitola se zabyvala Fibonacciho posloupnosti. Jejim odvozenim a nadefinovanim. Dale
v ramci této kapitoly byla vysvétlena a popséna stéZejni tloha resici problém s popula¢nim rstem
kralikti a predstaven zlaty rez.

Treti kapitola byla vénovana jiz samotnym metodam vyuzivanym pti obchodovani,
Fibonacciho metodam. Fibonacciho metody vyuZivaji mnoho nastroji pti analyze trhu. My jsme se
zamérili na tfi znich. Pfedmétem naseho zajmu byly Fibonacciho drovné zpétnych pohybi,
Fibonacciho véjite a Fibonacciho oblouky. Pravé témto tfem jmenovanym néstrojim byla nasledné
vénovana i prakticka c¢ast.

V praktické casti byly jednotlivé nastroje ru¢né zkonstruovany a nasledné aplikovany na
forexovy trh. Konkrétné byly nastroje aplikovany na grafy cenového vyvoje eura a $vycarského
franku. Nésledné byla pomoci téchto zkonstruovanych nastrojit provedena analyza jednotlivych
cenovych graft. Po provedeni analyzy byly vzdy vysledky interpretovany a naznacena predikce
budouciho cenového vyvoje.

Hlavnim vysledkem prace je analyza cenového vyvoje eura a $vycarského franku na forexovém

trhu pomoci jednotlivych Fibonacciho nastrojii. Konkrétné pomoci Fibonacciho trovni zpétnych

pohybti, Fibonacciho véjitt a Fibonacciho oblouk.
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P1i aplikaci bylo ukazano, Ze jednotlivé nastroje 1ze konstruovat i ru¢né. Jedna se vsak o zptisob
mnohem pracnéjsi a konstrukce nemuseji byt natolik presné jako v pripadé pouziti softward.

Pti hlubsim zkoumani jednotlivych nastrojii jsme dale zjistili, Ze spravné predikovat cenovy
vyvoj sledovaného aktiva nelze podle predem daného navodu a stejné jako zisku mtizeme dosahnout
ztraty i kdyz se budeme drzet pravidel technické analyzy. Cenové vyvoje jsou do jisté miry
nevyzpytatelné a jejich velkou soucasti je ndhoda. Ne vzdy cena reaguje presné na Fibonacciho
hladiny, av$ak ve vétsiné ptipadi se pohybuje v jejich blizkém okoli.

Dalsim faktem je, Ze pouZivani téchto metod predstavuje individudlni zaleZitost. VSe zavisi na
filozofii, kterou jednotlivy obchodnik zvoli, na jeho subjektivnim zhodnoceni dané situace. Zalezi na
obchodnikovi, jaky ¢asovy tsek pro aplikaci Fibonacciho nastroje zvoli. Stejné tak si obchodnik sam,
dle svého subjektivniho pohledu individualné voli moment, v jakém se rozhodne vstoupit do dané
pozice ¢i moment kdy pozici opusti.

Pti rozhodovani je pro obchodnika dtlezita predevsim jeho zkusSenost a praxe. Pro tspéch je
dalezité dlouhodobé studium pohybti cen aktiva a chovani daného trhu.

V neposledni tadé bylo dokazano, Ze samostatné pouziti jednotlivych nastroji nema tu
spravnou vypovidaci hodnotu. Samy o sobé nastroje nejsou objektivni a analyza miZe byt pii jejich
samostatném pouziti zkreslend. Také stoji za zminku fakt, Ze porad pracujeme s daji, které se tykaji
minulosti, a nejsou proto spolehlivym ukazatelem budoucnosti, o ¢emZ jsme se presveédcili také.

Vypracovanim této bakalairské prace jsme zjistili, Ze Fibonacciho metody nepredstavuji
zaruceny konkrétni a presny zptisob jak dosahnout zisku, ale pfi jejich pouziti v kombinaci s jinymi
nastroji ¢i v kombinaci s technickou a fundamentalni analyzou, mtiZou byt pro obchodniky mocnym

nastrojem pri dosahovani zisku.
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