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Podilové fondy

Abstrakt

Diplomova prace je zaméfena na problematiku kolektivniho investovani, seznameni
se s moznosti, jak investovat volné financni prostfedky, a identifikaci podilovych fondu,
které nabizeji investi¢ni spole¢nosti dozorované Ceskou narodni bankou.

V teoretické Casti je popsana historie, vyhody, nevyhody, a pfedevsSim legislativa
kolektivniho investovani v Ceské republice. Déle je piiblizen pojem finanéni trh a jeho
rozdéleni. Prakticka ¢ast je zaméfena na komparaci zhodnoceni jednordzové investice

ve vybranych podilovych fondech, za ucelem nejvysSiho vynosu a zaroven dosazeni

€0 nejmensiho mozného rizika.

Klicova slova: Ceskd narodni banka, dozor, investice, investicni fondy, kolektivni

investovani, podilové fondy, riziko, vynos



Mutual funds

Abstract

This master’s thesis focuses on the issue of collective investment, the introduction
to the possibilities of investment of available funds, and the identification of common
funds, which are provided by investment companies supervised by the Czech National
Bank.

The theoretical part consists of the history, merits, downsides, and mainly
the legislation of collective investment in the Czech Republic. It further introduces
the term financial market and its division. The practical part concentrates
on the comparison of the evaluation of one-off investments in selected common funds,

aiming to the maximum return while reaching the lowest possible risk.

Keywords: Czech National Bank, supervision, investment, investment funds, collective

investment, common funds, risk, return
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1 Uvod

Kazdy ¢loveék ma nepiebernou fadu moznosti, jakym zptisobem zhodnotit své volné
finan¢ni prostiedky. Pristupuje-li ¢loveék k této piilezitosti aktivné, stava se z néj investor,
jehoz primarnim cilem je dosazeni maximalniho mozného zhodnoceni investovanych
finan¢nich prostredku. Investovani je vsak ovliviiovano fadou nejriznéjsich faktort, které
vychazeji  z individualnich odliSnosti jednotlivych investori. Snaha o dosazeni
maximalniho zhodnoceni se mnohdy mize jevit jako problematicka zaleZitost z divodu
pusobeni mnoha faktort vyvoj investic. Proto je vhodnéjsim zptisobem vybrat investici
na zéklad¢ optimalni ziskovosti, kterd zohlednuje krom¢é maximalniho vynosu také ostatni
faktory.

Investice do podilovych fondd je v poslednich letech investi¢ni nastroj ziskavajici
stale vétsi oblibu nejen mezi kvalifikovanymi investory, ale i u béznych obc¢anti. Princip
kolektivniho investovani spoc¢iva piedev§im ve snadné dostupnosti, jednoduchosti a stale
rozmanitéjsich moznostech investovani. Potencionalni investofi maji prostiednictvim
podilovych fondt moznost snadné participace na vyvoji cennych papirti na kapitalovych
trzich a zaroven jsou vystavovani podstatné niz§imu investi¢énimu riziku oproti pfimému
investovani na burze.

K podileni se na obchodovani na finanénich trzich ¢lovék nemusi byt znalec
na investicni  instrumenty, protoze na téchto trzich je nepfeberné mnozZstvi
zprostiedkovateld, jimiz jsou zpravidla banky. Ty jsou schopné pomoci zprostfedkovat
drobnym investorum, ktefi nemaji Zadné zkuSenosti, ucast na finan¢nich trzich pravé
prostiednictvim podilovych fondi. Lidé, ktefi se pro tento zpisob investovani rozhodnout,
by se v8ak méli seznamit alespon se zakladnimi principy fungovani finanénich trh.

V Ceské republice je finanéni gramotnost mnohdy nedostate¢na, a proto by se tento
nedostatek mél eliminovat jiz od Gtlého veéku, kdy by si mély déti co nejdiive uvédomit
vyznam a hodnotu penéz. Porozuméni zakladnim finanénim pojmim by mélo nasledné
prispét predevsim vzdélavani na zakladnich a stfednich skolach.

Tato prace predstavuje zakladni pojmy spojené s podilovymi fondy, a predevsim
problematiku investovani do podilovych fondii dozorovanych Ceskou narodni bankou.
Prace zaroven muze pomoci lidem, ktefi chtéji zacit investovat prostiednictvim podilovych

fondu.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Primarnim cilem diplomové prace je identifikace podilovych fondd
obhospodafovanych investi¢ni spolecnosti se souhlasem statniho dozoru (Ceské narodni
banky) snejvyssim vynosem vzhledem Kk riziku pro investicni ¢astku 1 000 000 K¢
Vv ¢asovém horizontu 3 let.

Dil¢im cilem je deskripce kolektivniho investovani na kapitalovém trhu.

2.2 Metodika

V teoretické casti bude provedena deskripce kolektivniho investovani, jeho vyhody
a nevyhody, definice a rozdéleni finan¢niho trhu. Déle budou vysvétleny pojmy investi¢ni
spole¢nost a podilovy fond. V zavéru této Casti bude popsan zakon upravujici kolektivni
investovani v Ceské republice.

V praktické ¢asti budou identifikovany vSechny podilové fondy obhospodaiované
investi¢ni spole¢nosti se souhlasem statniho dozoru, Ceské narodni banky, existujici
alespoii ve sledovaném obdobi a zjistén jejich vynos pro investi¢ni ¢astku 1 000 000 K¢ se
zohlednénim vstupnich, vystupnich a prubéznych poplatki. Metodou Minimax budou

stanoveny nejvynosnéjsi fondy vzhledem k riziku.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Investice

Investici se ve finanénim svété rozumi obé&tovani jisté soucasné hodnoty za tGcelem
dosahnuti vyssi budouci hodnoty, ktera je vsak nejista. Cilem investovani je dosahnout co
nejvyssiho zhodnoceni. Pti investovani se pfeménuji finanéni prostiedky na jina aktiva.
Témito aktivy jsou napiiklad dluhopisy, akcie, nemovitosti, podilové fondy ¢i mnoho
dal$ich. V prub&hu investovani mize dojit ke zhodnoceni nebo naopak ke znehodnoceni.
Nutno mit na védomi, ze investice nejsou pojistény. Na druhou stranu existuje moznost
vysokého zhodnoceni, avsak na ukor ur¢itého rizika. (2)

Z makroekonomického hlediska je investice charakterizovana jakozto vyuziti uspor
k vytvofeni kapitalovych statk, popiipadé k ziskani lidského kapitalu a k vyvoji
technologii. Z kvantitativniho hlediska piedstavuji rozdil hrubého domaciho produktu
a souctu spotieb ¢istych vyvozi a vefejnych vydaju. Kazda ekonomicka jednotka i kazdy
stat si musi zvolit mezi vytvofenim investicnich a spotiebnich statki. Obé&tuje-li
ekonomika ku prospéchu investi¢nich statki ¢ast vyroby spotiebnich statkd, mtze dojit
Kk jejimu rychlejsimu ristu a nasledné k ziskani vétsiho mnozstvi investi¢nich a spotiebnich
statkti. Z tohoto davodu jsou v ekonomické teorii zpravidla charakterizovany jakozto
ekonomicka c¢innost, pii které se dany subjekt (jednotlivec, podnik, stat) vzdava své
momentalni spotieby s vidinou navyseni celkové produkce statkti v budoucnosti. Investice
vytvaii most mezi budoucnosti a piitomnosti ekonomiky. (2)

Odkladana spotieba, piedchazejici investovani, se oznacuje jako uspory z hrubého
domaciho produktu. Jedna se o ¢ast hrubého domaciho produktu, ktera nebyla
spotiebovana. Odkladana spotieba zahrnuje jak firemni uspory ve formé nerozdélenych
ziski a odpisu tak i uspory domacnosti. Na jedné strané investice vychazi ze spotieby,
dosazené hodnoty hrubého domaciho produktu a dal§ich vydaji, na strané¢ druhé maji
investice velky vliv na nasledny vyvoj téchto veli¢in. Investice maji zpravidla dva dulezité
ucinky:

e kapacitni,
e duchodové. (15)
Kapacitni ucinek je zalozen na navysSovani, popiipadé obnovovani kapacit, jichz se

dosahlo prostfednictvim investovani. Tento ucinek se projevi az po ukonceni investice bud’
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rozSifenim majetku nebo obnovou. Je tak umoznén rist potencionalni rdst hrubého
domaciho produktu. (15)

Diuchodovy ucinek vyvolava spoleéné srustem nomindlniho hrubého doméciho
produktu fadu jinych agregatnich vydaja. K tomuto rastu dochazi na zakladé
tzv. vydajového multiplikatoru. Tento ucinek ihned ovliviiuje poptavku po spotiebnich
a investicnich statcich. (15)

Investice maji svij smysl jak pro dlouhodoby rist ekonomiky, tak pro okamzité
navysSeni ekonomickych aktivit. Dilezité je nedopustit pfilis velké ¢asové zpozdéni mezi
kapacitnim a dachodovym ucinkem. To by totiz mohlo posilit inflaéni tendence

v ekonomice. (2)

3.2 Historie kolektivniho investovani ve svété

Pocatky kolektivniho investovani se datuji v Anglii ve 2. poloviné 19. stoleti.
V roce 1868 byla ve Velké Britanii zaloZzena prvni investi¢ni Spole¢nost nesouci nazev
Foreign and Colonial Governemnt Trust. Lze ji pfirovnat k uzavienym podilovym fondim.
Tato spole¢nost pozdé&ji pomaha s financovanim ekonomického rozvoje Spojenych statd,
kde investice smétuji piedevsim do hypoték a pramyslovych a Zelezni¢nich spole¢nosti.
V USA vznikl prvni uzavieny fond vroce 1893. Slouzil k financovani profesorii na
Harvardské univerzité. (17)

Prvni otevieny podilovy fond v Americe je roku 1924 ve mésté Boston, nesouci
nazev Massachusetts Investors Trust. Nestanovuje maximalni limit podilnikd, vSem novym
investoraim vydava akcie a na zakladé zadosti vykupuje své podilové listy nazpatek.
V celém fondovém odvétvi, skladajici se pfedevsim z uzavienych podilovych fondd, je
spravovano priblizné 10 miliont USD. (18)

Na krach newyorské burzy roku 1929 Amerika reaguje 0 4 roky pozdéji, konkrétné
v roce 1933 a 1934, kdy jsou na jejim izemi schvaleny Zakon o burze cennych papirt
a Zakon o cennych papirech. Od této doby se vyzaduje registrovani fondu u americké
Komise pro cenné papiry. Ke kazdému fondu taktéz patii prospekt popisujici strategii
fondu a investi¢ni politiku. Legislativu USA roku 1940 dopliiuje Zakon o investi¢nich
spolec¢nostech. Ten ptinasi pro fondy povinnost ocenovani podilovych listd aktualni trzni
hodnotou aktiv. Jesté v tentyz rok doslo k predstaveni prvniho zahrani¢niho akciového

fondu. O Sest let pozd¢ji roku 1946 je zavedeno samocinné reinvestovani dividend
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pfinasejici navyseni vynosu investice a vtom samém desetileti, konkrétné roku 1949 je
ziizen hedgovy fond. (18)

V obdobi 50. a 60. let dochazi na trhu podilovych fondd v USA velkym boom.
Objem aktiv se meziro¢né¢ navysSuje az o 600 %. Zalinaji se zfizovat tzv. technologické
fondy. V téchto fondech se investuje do akcii firem, které se podileji na vyvijeni
modernich technologii - elektronicky pramysl, chemicky primysl, jaderna energetika,
vyroba proudovych motord. O dekadu pozdéji, tj. roku 1972 jsou piedstaveny nové
podilové fondy, a to fondy vysoce vynosové dluhopisové (high-yield bond funds)
a penézniho trhu. Roku 1984 firma Morningstar seznamila svét s hodnocenim podilovych
fondt neboli ratingem. Pro 90. 1éta je charakteristicky zakladani finan¢nich supermarkett,
které za pomoci distributora umoziuji investici do Siroké skaly podilovych fondi. Zaroven
si lidé nachazeji oblibu piedevsim ve fondech, které nezahrnuji vstupni poplatky. Vlivem
dlouhodobé¢ rostouciho trhu s akciemi presouvaji lidé velkou ¢ast svych penéznich zdroji
pravé do podilovych fondt, coz na pielomu tisicileti vedlo k tomu, Ze celkem 60 %

veskerych finan¢nich aktiv v USA bylo uloZzeno pouze v podilovych fondech.(18)

3.3 Historie kolektivniho investovani v Ceské republice

V Ceské republice doslo k nariistu investi¢nich spoleénosti po roce 1989. Z divodu
zpronevéieni penéz nékterymi z téchto spole¢nosti doslo po roce 1998 k novelizaci zakona
0 kolektivnim investovani, s ¢imz se zptisnila souvisela i piisnéjsi kontroly. (17)

Investi¢ni fondy se v Ceské republice zacali rozvijet v dobg, kdy zacala kuponova
privatizace. Do investi¢nich fondi investovali pifedev§im lidé bez zkuSenosti ohledné
kapitalové trhu. V prvni viné kuponové privatizace bylo zainteresovano pires 400 fondu
a v druhé vin¢ 353 fondu. Moznost zucastnit se prvni viny méli pouze investi¢ni fondy
s formou pravni subjektivity. Do viny druhé jiz mohli vstoupit i fondy podilové, kterymi se

rozumi subjekty bez pravni subjektivity ziizené investiénimi spole¢nostmi. (19)
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3.3.1 Kupénova privatizace - 1. vina

Prvni vina kuponové privatizace vznikla za ucelem rychlé privatizace velkého
mnozstvi majetku a rozvoj kapitalového trhu a jejim vysledkem byl vznik velkého
mnozstvi emisi akcii a zaroven s ni je spjat i vznik investi¢niho fondu neboli klasického
institucionalniho investora. V tehdejsim Ceskoslovenské federativni republice byla vyiiata
Cast majetku z celkového poctu 1491 akciovych spole¢nosti s celkovou tcetni hodnotou
299,4 miliardy K& Na uzemi Ceské republiky se jednalo celkem o 988 akciovych
spolecnosti o celkové ucetni hodnoté 212,5 miliardy K¢&. Ne vsechen majetek byl
privatizovan pomoci metody kuponové privatizace. Cast kazdé akciové spolenosti (cca
3 %) byla urcena restitu¢nim fondim nebo se vyuzila jina metoda tradi¢ni privatizace, jako
je bezuplatny pievod na mésta a obce ¢i piimy prode;j. (5)

Prvni vinu privatizace zapocala registrace zajemct na zacatku listopadu roku 1991.
Zucastnénych v kuponové privatizaci bylo celkem 8,5 milionu ob¢anu (5,9 miliont
v Ceské republice). Obcané méli na vybér bud’ svéfit investi¢ni body jednomu
ze 429 investi¢nich privatizacnich fondd, jenz byly konkrétné pro tento ucel zalozeny,
nebo investovat body rovnou do akciové spolecnosti, kterou si sami vybrali. Jesté pied
zahajenim prvniho kola ziskaly fondy 6,1 miliardy investi¢nich bodd, nebot” prvni vinu
kuponové privatizace vyuzilo celkem 71,9 % obcani. Pouhych 20 investi¢nich
privatiza¢nich fondd v tu dobu disponovalo ptiblizn¢ 50 % veskerych investi¢nich boda
uréenych praveé fondim. Celkem 2,6 milionu ob¢anti provedlo pfimou investici. (5)

Investicni  privatizaéni  fondy  zfizovali pravnické osoby s rozmanitou
podnikatelskou ¢innosti. Béhem prvni viny se pfijala zakonna tprava investi¢nich fonda
a investi¢nich spole¢nosti. Fondy se ve stanovenych lhitach musely danym zakondm
piizpusobit. Doslo k transformaci investi¢nich privatiza¢nich fondd na investi¢ni fondy,
které mohly byt spravovany investi¢nimi spole¢nostmi nebo samostatné. Investi¢ni fondy
za sménu bodu obdrzely majetek v tcetni hodnoté 176 miliard K¢ (117,9 miliard K¢s
v Ceské republice). Tato hodnota predstavovala 58,8 % z celkového majetku, ktery byl
pro prvni vinu Kkuponové privatizace urCen. Obcané podilejici se na piimé investici
obdrzeli za své body celkem majetek v téetni hodnoté 101,8 miliard K¢ (63,9 miliard K¢
v Ceské republice), coZ tvoii celkem 34 % veskerého majetku stanoveného pro prvni vinu.
Z pvodni nabidky zistalo celkem 21,6 miliard K& (14,5 miliard K& v Ceské republice)
majetku, coz je 7,2 % pivodni nabidky. (5)

16



3.3.2 Kupénova privatizace - 2. vina

Ve druhé viné kuponové privatizace byl majetek statu rovnéz prodavam ve formé
akcii za investiéni body. Nakupovat jej mohli ob¢ané nebo podilové a investi¢ni fondy.
Cena jedné jmenovité hodnoty akcie byla ve vysi 1 000 K¢&. (12)

Druha vina byla slozena zné€kolika privatizacnich kol. Piesny pocet kol nebyl
piredem znam a Vv kazdém z nich dochazelo k prodeji akcii za kurzy, jez byly stanoveny
pti zahajeni kazdého kola. Druha vina nakonec sestavala ze Sesti kol. V jednotlivych
kolech nehralo roli pofadi objednavky, ale pomér mezi nabidkou a poptavkou
po jednotlivych akciich. Obcané vlastnici investi¢ni kupony mohli stejné jako v prvni vIng
svefit investiéni body subjektim kolektivniho investovani, nebo si objednat akcie
privatizovanych akciovych spole¢nosti piimo. (12)

S druhou vinou kuponové privatizace je spojeno piedkolo, zahajené 15.11.1993,
které vsak soucasti druhé privatizacni viny nebylo. Druha vlna trvala od 11.4.1994, kdy
doslo k zahajeni prvniho kola, do 3.12.1994, tj. konce Sestého kola. Osoby opravnéné
k nakupu za své investi¢ni kupony mohly nakoupit az 155 miliona akcii. Pocet ucastniki
druhé viny ¢&ital 6,16 milionu obyvatel Ceské republiky. Z ptivodni nabidky zfistalo po Sesti
kolech 5,69 miliard K& majetku, coz je 3,67 % z celkové puvodni nabidky. Pouhych
0,61 % veskerych investi¢nich bodi zistalo po konci Sestého kola neuplatnéno. (12)

Za zakladni princip je povazovano nashromdazdéni finan¢nich prostiedkt, které
nasledné poslouzi jako investice na trzich. Cilem se rozumi co nejvyssi zhodnoceni téchto
finan¢nich prostiedkti za ptitomnosti pasobeni rizik. Kolektivni investovani probiha
na zakladé fondd, investujicich vysoké ¢astky a zaroven na principu rozlozeni rizik, které
z jednotlivych investic plynou. Jednotlivé spolecnosti, které se zabyvaji kolektivnim
investovanim, jsou regulovany Zakonem o kolektivnim investovani. Tento zakon zaroven
vymezuje formy obchodnich spole¢nosti majici moznost zajistovat investovani a spravu
vloZenych penéznich prostiedkt. Jedna se o tzv. institucionalni investory, mezi které jsou
fazeny podilové fondy, penzijni fondy, investi¢ni spolecnosti, investi¢ni fondy, pojistovny,
banky a nadace. Za nejbéznéjsi typ kolektivniho investovani jsou povazovany podilové
fondy. (1)

Pii nakupu akcii nebo podilovych listd svéfuje investor své penézni prostiedky
fondu. Od této chvile se 0 finance zacina starat specialista neboli spravce fondu. Tento
Cloveék se investici vénuje mnohem usilovnéji, nezli je drobny investor schopen. Aby

specialista minimalizoval riziko spojené s negativhim vyvojem hodnoty nékterého z aktiv,
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muiize premistit finance do aktiv jinych. Cim vy3si penézni prostiedky na investovani jsou
zaobirat, ale zaroven je mu umoznéno pravideln¢ kontrolovat, jak se fondu dafi,
prostiednictvim kurzd, kontinualné publikovanych na internetovych strankach konkrétniho

fondu, poptipadé v tisku. (20)

3.4 Vyhody kolektivniho investovani

e Dostupnost a jednoduchost
Investovani do otevienych podilovych fondi je zvétSiny umoznéna i tém
nejmensim investoram. Podilové listy mohou investoti nakupovat ihned po podepsani
smlouvy na zakladé zadani pokynu k nakupu zvoleného otevieného podilového fondu. (21)
e Rozsifené investi¢ni moznosti
Umoznéni participace na rustu nejvétsich svétovych firem na zakladé ucasti
na investicich. Pro individualniho investora jsou tyto moznosti nedosazitelné, jakoz tomu
je napriklad v obchodu s dluhopisy, kde v nékterych pripadech je poticba az stovek
miliona korun na jediny obchod. Nizsich nakladt je dosahovano diky vysoké c¢astce
celkové investice pii nizSich transak¢énich nakladech. Tyto naklady jsou pro jednotlivce
mnohem vyssi. (21)
e Tvorba osobniho portfolia
Existuje Siroka Skala otevienych podilovych fondid, jenz se mezi sebou lisi
investiénim horizontem, zaméfenim a rizikem. Moznosti investora je investice do fondu,
urcené¢ho opatrnéj$im neboli konzervativnéj§im investorim, nebo v opaéném piipadé
do fondu pro investory agresivni, Kteti jsou ochotni podstoupit vys§imu riziku. Zpisob,
jak eliminovat riziko, je tvorba vlastniho portfolia odlisnych fonda dle vlastniho
investi¢niho horizontu a investi¢nich cilu. (13)
e Jednoduchy pi‘ehled o zhodnocovani investice
Kurzy otevienych podilovych fondi jsou zvetejiovany minimalné jednou tydné,
a to v dennim tisku, na prodejnich mistech fondu a u spravce fondu. Hodnotu vynosu lze
snadno vypodist vynasobenim poctu podilovych listli a jmenovité hodnoty podilové listu.
Vysledek urcuje hodnotu v dany okamzik. Jedna-li se o fondy obhospodafované

spole¢nostmi, které si uctuji poplatky, je nutno odecist dané procento poplatku. (21)
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e Daiové zvyhodnéni
Danové zvyhodnéni se vztahuje na podilové listy. Vynosy nepodléhaji zdanéni
tehdy, jestlize podilnik ma podilové listy v drzeni delsi dobu nez 36 mésicti od nakupu.
(21)
e Prijatelna likvidita
Investor ma moznost kdykoliv zazadat 0 zpétny odprodej svych podilovych listt
od obhospodatovatele fondu ve vysi stanovujici aktualni kurz. Dle zakona investor dostane
své finance zpét nejpozdéji do 30 dni od pozadani. V porovnani se stiednédobymi
a dlouhodobymi terminovanymi vklady fondy davaji moznost piedCasného vybéru bez
jakychkoliv sankci. (13)
o Efektivni diverzifikace rizika
Portfolio jediného podilového fondu se muze skladat z vice nez stovek cennych
papirt, ¢imz dochazi k pozadované urovni diverzifikace, na kterou by zvladli dosahnout
pouze investofi disponujici velky majetkem. Finance investované podilniky mohou byt
rozlozeny do vétsiho poctu cennych papird. Tim lze snizit pfipadné riziko spojené

s fungovanim instituce nebo spole¢nosti. (13)

3.5 Nevyhody kolektivniho investovani

e Poplatky
Placeni poplatkii za spravu kapitalu slouzi jako uréita kompenzace, kterou investor
plati zprosttedkovateli, diky kterému ma moznost pohodIného investovani. Nej¢astéjsimi
poplatky jsou vstupni, vystupni a obhospodaiovaci. Nez dojde k investovani urcitého
obnosu, m¢l by investor provést komparaci s poplatky u jinych fondi a zaroven jejich
vztah k vynosu. (16)
e Nemoznost pojisténi
U kolektivniho investovani neexistuji zadna pojisténi instrument tykajici se
kolektivniho investovani. Jinak je tomu naptfiklad pti pojisténi zakaznického majetku,
pojisténi depozit, ¢i pii obchodovani s cennymi papiry, kde si pojisténi lze zafidit.
Kolektivni investovani vSak podléha piisné regulaci dané zakonem. Jejich hospodaieni
kontroluje sou¢asné Ceska narodni banka, nezavisly auditor a depozitai. (21)(16)
e Vynos neni garantovan
Lidé, kteti se rozhodnou stat se investory musi mit na pameti to, ze vykonnost,

ktera byla vycislena v predchozim obdobi, jim nezaruc¢uje vykonnost v obdobim
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nasledujicim. Hodnota dané investice kolisa neptedvidatelng, tudiz muze rust, ale zaroven
muze dojit i k vyraznému poklesu. Z toho plyne, Ze v investicich zadna garance neexistuje.
Existuje vSak moznost eliminovat tyto rizika na zakladé dostatecné dlouhé doby investice.
Obecné plati pravidlo, ze rizikové instrumenty v dlouhodobém jsou nejvynosnéjsi.

U bezpecnych investic je naopak dlouhodoby vynos nejméné vynosny. (21)

3.6 Magicky trojuhelnik

Magicky trojuhelnik popisuje vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou. Tyto tii

vztahy vsak nikdy nemohou nastat soucasné.

Obrazek &. 1: Magicky trojuhelnik

VYNOS

/" INVESTICE

RIZIKO LIKVIDITA
Zdroj: (9); vlastni zpracovani

3.6.1 Riziko

Riziko v oblasti investovani je druh nejistoty, kdy v pribéhu své investice investor
nedosahne piedem ocekavaného vynosu. Urcuje, sjakou sanci v budoucnosti dojde
k dosazeni pozadovaného vynosu. Nejistotou se rozumi neurcitost, nahodnost podminek
¢i vysledek uré¢itych procest. Nejistota znamena, Ze s jistotou stanovit budouci faktory
ovliviwjici vynos jednotlivych investic. (9)

V praxi se lze setkat se spousty druhy rizik. Z tohoto divodu investoii velice
obtizn¢ odhaduji, ktera rizika budou s jednotlivymi investicnimi portfolii spojena

a v jakém rozsahu tyto rizika mohou ovlivnit o¢ekavané hodnoty, jejich vynosnosti. (10)
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Rizika se ¢leni na zakladé ruznych Kritérii. Napiiklad z hlediska ovlivnitelnosti se
rizika déli na ocekavana a neocekavani. U rizik ocekavanych lze piedvidat urcity vyvoj
a predchazet jejich negativnimu dopadu. Naopak rizika neocekavana nelze zadnym
zpusobem predvidat a pfipravit se na né. (23)

Rizika, se kterymi se pfi investovani S nejvétsi pravdépodobnosti kazdy investor
setka:

e Trini riziko

Jednim z nejzasadngjsich rizik, se kterym se pii kolektivnim investovanim lze
setkat, je pravé trzni riziko. Je ptredevsim zpisobeno kolisanim hodnot, kvili kterym je
mozné dosahnout citelnych ztrat. Kolisani patii do soucasti fungovani trhu a nelze se mu
vyhnout. Zaroven kolisani je ovliviiovano hospodaiskym cyklem ekonomiky. (6) (5)

¢ Riziko zruseni fondu

Ke zruseni fondu kolektivniho investovani muze dojit naptiklad pii poklesu
vlastniho kapitalu pod hodnotu 50 milioni K¢, pii zruSeni investicni spole¢nosti
s likvidaci, pti podani zadosti o odebrani povoleni, rozhodne-li soud atd. V takovychto
piipadech dochazi k vyporadani se zavazka fondu a nasledné likvidaci. (22)

e Inflaéni riziko

Infla¢ni riziko souvisi se zvySovanim cenové hladiny neboli miry inflace, coz ma
negativni vliv na vynosnost investic finan¢niho charakteru. Pti vyssi mite inflace se taktéz
zvySuje pravdépodobnost, ze hodnoty skute¢ného vynosu mohou dosahovat i zapornych
hodnot. Soucasné se zvySovanim cenové hladiny se také zvySuje velikost vsech typu
nominalnich Grokovych mér a trzni ceny jednotlivych typtu finanénich instrumenti maji
zvysenou volatilitu a u vétsiny z nich mize dojit k poklesu. Infla¢ni riziko lze povazovat
za soucast rizika trzniho. (10)

e Riziko zmén urokovych sazeb
Zmény urokovych sazeb maji vyznamny vliv na trzni ceny defacto vsechny
obchodovatelné finan¢ni instrumenty. Jedna se totiz o hrozbu spojenou s kolisanim trznich
urokovych sazeb v budoucnu. Pro investory byva nepfiznivy ptredevsim jejich vzestup
v dobé po zakoupeni piislusnych finanénich instrumentd a zatazeni do investi¢niho
portfolia. Riziko zmén trokovych sazeb neni diverzifikovatelné, jelikoz je soucasti trzniho
rizika. (10)
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3.6.2 Vynos

Jedna se o zakladni motiv pro investovani. Jestlize by investoraim neslo pfi investovani
predevsim 0 zisk, nemuseli by vlastné ani nikdy zacit. Vynosy mohou byt rizné¢ vysoké,
nebo také mohou byt nulové. Za vynos z investice se povazuje soucet veskerych piijmu,
které umozni dosahnout pravé uskutecnéna investice. Kone¢na hodnota, ktera investora
piedevs§im zajima se nazyva Cisty vynos. Jedna se 0 vynos snizeny o naklady, kterymi jsou
napiiklad dané a poplatky. Vynosy jednotlivych investic lze nasledné porovnavat mezi
s sebou. (4)

S ohledem na hodnotu investice pojem vynos neni zcela relevantni. Castgji se lze
setkat s pojmem vynosova mira, jelikoz tento pojem zohledniuje i objem dané investice.
Cilem pfi investovani kazdého investora je dosahnuti co nejvyssiho vynosu neboli
vynosové miry ve vztahu k likvidité a riziku. (11)

S pojmem vynos uzce souvisejici pojmy jako je ocekavany vynos nebo historicky
vynos. Nutno tyto dva pojmy od sebe rozlisit z diavodu jejich rozdilnych vyznama
z hlediska ¢asu. Ocekavany vynos je odhadovana hodnot, které bude na zakladé¢
zrealizované investice dosazeno. Naopak historicky vynos bud’to mohl byt nebo byl
dosazen v minulosti. Jedna se tudiz o vysledek jiz zrealizované skute¢nosti. (11)

Vynos z klasického investi¢niho instrumentu zahrnuje dva komponenty. Jednim
z komponentd jsou kapitalové zisky, popiipadé kapitalové ztraty. Ty jsou dulezité
pro akciové a dlouhodobé dluhové instrumenty. Jejich hodnota je zjistovana jakozto rozdil
mezi kupni cenou a cenou, za niz byl cenny papir jiz prodan, nebo by prodan byt mohl.
Druhym komponentem je pravidelny dichod ve formé dividend nebo urokd. Duchody
nejcastéji byvaji vyplaceny v pravidelnych mési¢nich intervalech, zatimco uroky se

vyplaceji za delsi dobu, tj. mésiéné nebo ctvrtletné. (11)
3.6.3 Likvidita

Likvidita udava, jak rychle 1ze konkrétni investici pfeménit v hotové penize, aniz
by doslo k citelnym ztratam. Nekteré finanéni instrumenty mohou mit likviditu piimo
stanovenou ve smluvnich podminkach, které se vztahuji k prislusnym produktam, které
finanéni instituce nabizeji. Naptiklad bankovni terminovany vklad ma stanovenou dobu,
po kterou klient nemtze na financéni prostifedky dosahnout bez piipadnych sankci.
Likviditu ovliviiuje nabidka a poptavka na finan¢nim trhu. Jedna-li se o likvidni aktivum,
dosahuje vysokych prodeji a objemu nakupd a dochazi tak k velkym obratim. V pfipadg,
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ze aktivum likvidni neni, pocet uskute¢nénych transakci je minimalni a doba prodeje muize
trvat déle. (24)

Nejlikvidngjsim aktivem se rozumi hotovost, kterou ¢lovék disponuje nebo financ¢ni
prostiedky na osobnim uctu, jelikoz snimi lze disponovat defacto okamzité. Vysoce
likvidni mohou byt podilové listy nebo akcie. Znamena to, ze je lze prodat podanim
piikazu a do par dni je hotovost k dispozici. V investicnim portfoliu, piedev§im
z praktického hlediska, je vhodné mit aktiva s odlisnou likviditou. Uréitou ¢ast finan¢nich
prosttedku, tzv. ,finan¢ni polstai, je vhodné mit ulozeno ve vysoce likvidnich aktive

nebo v hotovosti. (24)

3.7 Finanéni trh

Je to systém instrumentt a instituci zabezpecujici pohyb kapitalu a penéz ve vsech
moznych formach. Kapital se pohybuje mezi ekonomickymi subjekty na zaklad¢é nabidky
a poptavky. Primarni ¢lenéni zalezi na typu finanénich instrumentd, jenz se na konkrétnim
trhu obchoduji. Finanéni trh se dale dé€li na trh drahych kovi, kapitalovy trh, penézni trh
atrh scizimi ménami. Zaroven trh dlouhodobych cennych papiri a trh kratkodobych

cennych papiri tvofi trh cennych papird. (10)

Obrazek ¢. 2: Rozdéleni finanéniho trhu

FINANCNI TRH
Trh s cizimi . Trh s drahjmi
T el Pené#ni trh Kapitalovy trh s i
ménami kovy
Trh Trh Trh Trh
kratkodobych kratkodobych dlouhodobych dlouhodobych
uvern cennych papirt cennych papirt avern
TRH CENNYCH PAPIRU

Zdroj: (10); vlastni zpracovani
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3.7.1 Trh drahych kovi

Za vseobecné nejdulezitéjsi jsou na trhu drahych kovi povazovany trhy zlata
a sttibra. Zahrnovany mezi né Casto byvaji i trhy paladia a platiny. I kdyz se jedna
z historického hlediska v podstat¢ o zvlastni druhy komodit z divodu jejich hmotné

povahy, jsou obecné povazovany za finan¢ni investi¢ni instrumenty. (10)

3.7.2 Kapitalovy trh

Na kapitalovém trhu se obchoduje s finan¢nimi instrumenty, majici povahu
dlouhodobych  finan¢nich investic. Prostfednictvim kapitalového trhu dochazi
k poskytovani jak dlouhodobych cennych papirt, tak i dlouhodobych avéru. (10)

Z piedchoziho obrazku ¢. 2 vyplyva, ze kapitalovy trh se déli na dva relativné
samostatné segmenty, jimiz je trh dlouhodobych cennych papirt a trh dlouhodobych uvéra.
Nastroje kapitalovych trhti pii porovnavani Snastroji penéznich trhti lze povazovat
za nastroje rizikovéjsi vzhledem Kk jejich dlouhodobéjsimu charakteru. Na druhou stranu
vSak prinaseji vyssi vynosy. Je to zpuisobeno proto, jelikoz riziko vsech investic roste jak
s velikosti pocate¢ni investice, tak s dobou jeji zivotnosti. Investice na kapitalovych trzich
byvaji VétSinou tvofeny vEtSim pocatecnim objemem nez na penéznich trzich. Kapitalové
trhy také vzhledem Kkdélce Zivotnosti financ¢nich instrumentd byvaji podstatné

dlouhodobéjsi nez realizované investice na penéznich trzich. (7)

3.7.2.1 Trh dlouhodobych cennych papirt

Za nejvyznamngéjsi druhy cennych papirt na kapitalovém trhu byvaji povazovany
piedevsim dlouhodobé dluhopisy neboli obligace a akcie. Pravé proto se tento trh obvykle
nazyva ,.trh cennych papirt“. Na rozdil od dlouhodobych Gvéra ma tento trh vyznamnou
ptrednost v podobé obchodovatelnosti. Jedna se o vyhodu ptedevs§im pro investory, protoze
je nemuseji mit v drzeni po celou dobu zivotnosti, ale mohou je kdykoliv prodat, coz jim
umozni zpétné ziskat jejich likvidni penézni prostredky. (7)

Mnohonasobné vyssi objem dlouhodobych cennych papird nad dlouhodobymi
uvérovymi operacemi je dan piedev§im tim, ze investi¢ni pozadavky kontinualné rostou
a zabezpeceni pouze jedinym subjektem, kterym byva zpravidla banka, je od ur¢ité hranice
riskantni. Tim, ze cenné papiry nakupuje mnoho investort, lze toto riziko diverzifikovat.
Zaroven drzeni vétsiho mnozstvi riznych druhd cennych papird snizuje miru rizika,

kterému investofi podstupuji. Investoii navic dle svého vlastniho rozhodnuti mohou
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kontinualné¢ menit strukturu jejich portfolia a zaroven obchodovanim s cennymi papiry

zvysuji jejich likviditu. (7)
3.7.2.2 Trh dlouhodobych avéra

Poskytovateli dlouhodobych Gvért nejcastéji byvaji obchodni banky, poptipadé jiné
finanéni instituce. Ve vétsing pripadech se za dlouhodobé uvéry ruci realnym majetkem,
konkrétné nemovitostmi, protoze maji zpravidla dlouhodoby charakter a zaroven
i objemné;jsi hodnotu zapujcenych penéznich prostfedkt, S ¢imz souvisi pravé vyssi mira
rizika, kterému investor podstupuje. Jedna se, jak je zfejmé jiz znazvu, 0 vklady

dlouhodobé, jejichz platnost je delsi nez jeden rok. (10)

3.7.3 PenéZni trh

,Na peneznim trhu se subjekty s prechodnym prebytkem penéznich prostredki
Setkdavaji se subjekty, které je vzhledem K jejich prrechodnému nedostatku poptavaji. Pokud
Se jednad o zakladni viastnosti financnich nastroju, které se na tomto trhu obchoduyi, jejich
typickou spolecnou vlastnosti je kratkd doba jejich platnosti, a to zpravidla pouze
do jednoho roku. ““ (14, str. 61)

Na zakladé obrazku ¢. 2 vyplyva, ze penézni trh je ¢lenén na dva segmenty-trh
kratkodobych cennych papiri a trh kratkodobych uvéri. Nastroje na penéznim trhu jsou
charakterizovany zpravidla niz§im vynosem, mensim rizikem a jedna-li se o cenné papiry,
Casto defacto i jejich pomérné vysokou likviditou. Vyhodou kratkodobych cennych papirt
oproti dlouhodobym cennym papiriim je to, Ze nepodléhaji tak ¢asto cenovym fluktuacim,
coz Zznamena ze predstavuji bezpeénéjsi variantu pii investovani. (7)

Financovani provozniho kapitalu firem a poskytovani kratkodobych finanénich
pujcek ¢i uvértu firmam, domacnostem nebo vladam jednotlivych stati je povazovano
zanejvyznamngjsi  funkci penézniho trhu. Finance jsou poskytovany taktéz

pro spekulativni nakupy nejen cennych papirt, ale i komodit. (7)
3.7.3.1 Trh kratkodobych uvért

V tomto segmentu penézniho trhu je umoznéno poskytovani kratkodobych uvért
od obchodnich bank, ¢i jinych licencovanych penéznich instituci. Déle jsou sem zahrnuty
obchodni uvéry, poskytujici si podnikatelské subjekty mezi sebou. Nejcast&ji tyto uveéry

souviseji s dodavkami sluzeb nebo zbozi. Dale sem fadime kratkodobé uveéry, uzavirané
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bud’ jen uvniti bankovniho sektoru mezi obchodnimi bankami, nebo Gvéry které centralni
banka poskytuje bankam obchodnim, ¢i nejriiznéjsi kratkodobé tivérové operace, jichz se
ucastni i stat. Pochopiteln¢ do tohoto trhu patii také kratkodobé vklady u obchodnich bank,
poptipadé u jinych instituci majici opravnéni k této c¢innosti, a to jak podniky, tak
i obyvatelstvem, obcemi, popiipadé n€kterymi statnimi agenturami. Rovnéz se sem fadi
veskeré vklady statu nebo obchodnich bank, které jsou vedeny na tactech u centralni banky.
(10)

3.7.3.2 Trh kratkodobych cennych papirt

Ekonomické subjekty poptavajici penize se na trhu kratkodobych cennych papirt
obraceji s nabidkou kratkodobych dluhopisti na idealni zajemce dvéma zpusoby. Bud’

ptimo, nebo za pomoci specializované finanéni instituce. (10)

3.7.4 Trh s cizimi ménami

Trh s cizimi ménami se dé€li na dva zakladni segmenty, kterymi je trh devizovy a trh
valutovy. I pfesto ze vV obou piipadech se jedna o trhy s cizimi ménami, jsou od sebe tyto
trhy odlisné. (7)

3.7.4.1 Trh devizovy

Jedna se o trh s bezhotovostnimi formami cizich mén, jako jsou naptiklad penize
na uctech, Seky, sménky apod., na kterém dochazi ke vzajemné sméné ruznych
konvertibilnich mén, ¢imz zaroven dochazi k vytvareni jejich kurzi. Nejdulezité&jsimi
subjekty téchto transakci byvaji zpravidla dealefi obchodnich bank, kteti prodavaji
a nakupuji devizy na svuj ucet, poté to jsou dealefi centralnich bank, dealeti urcitych

investi¢nich fonda a zprostiedkovatelé devizovych operaci neboli brokefi. (7)

3.7.4.2 Trh valutovy

Trh s hotovostni formou cizich mén, obchodujici se za valutové kurzy. Ackoliv se
valutové kurzy od téch devizovych zpravidla odchyluji, jsou od nich odvozovany. Z toho

plyne, ze valutovy trh na rozdil od trhu devizového nema sam o sobé kurzotvorny vyznam
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a vykazuje predevsim charakter maloobchodni, kdezto trh devizovy vykazuje charakter
velkoobchodni. (7)

3.8 Investi¢ni spole¢nost

Jedna se 0 podniky, které emisi cennych papirt soustied’uji, ve spravovanych
a zakladanych fondech, finan¢ni zdroje za ucelem jejich vynosného, spolehlivého
a rizikové rozlozeného investovani piedevs$im do cennych papirti. Na finanénim trhu se
investi¢ni spolecnosti stavaji zprosttedkovateli. Ze své ¢innosti nasledné inkasuji odménu,
ktery byva stanovena procentualni ¢asti z celkového objemu aktiv daného fondu. (14)

Za vznikem kazdého fondu stoji investicni profesionalové, ktefi na zakladé svych
zkusenosti voli odpovidajici skladbu investi¢nich instrumentti ve fondech a nabizeji své
sluzby za i¢elem zhodnocovani uspor. To je jeden z divodu pro¢ tito manazeti vytvareji
podnikatelsky subjekt znamy jako investicni spole¢nost. Investi¢ni spolecnost je
zodpovédna za skladbu a volbu investi¢nich instrumenta v portfoliu. Odpovida také
za spravnou realizaci fondu, obchodovani s investicnimi instrumenty ale i za celkovou
vykonnost fondi. (5)

Investi¢ni spole¢nost upravuje zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a fondech, ktery je dozorovan Ceskou narodni bankou. Investi¢ni spole¢nosti se rozumi
pravnicka osoba sidlici v Ceské republice, ktera je opravnéna na zakladé povoleni
udéleného Ceskou narodni bankou obhospodafovat investi¢ni fond, piipadné provadét jeho
administraci. Jinou, nez piesné vymezenou podnikatelskou ¢innost investi¢ni spole¢nost
mize vykonavat, pouze pokud je spjata s ¢innostmi piesné definovanymi zakonem. Témito
¢innostmi se rozumi ¢innosti administrativni, jez jsou s kolektivnim investovanim spjaty.
Cinnost, provadéna investi¢ni spole¢nosti, je kontrolovana depozitafem a auditorem. (34)
Nekteré investi¢ni spole¢nosti se fadi do bankovni skupiny. Jejich fondy se tak primarné
prodavaji na prepazkach matetské banky, jiné zkouSeji $tésti prostfednictvim externi
distribuce neboli se zamétuji predevsim na finanéné poradenské firmy. Veskerou praci
na fondu nemusi vzdy zastavat pouze jedna firma. BéZné se odd€luje administrace fondu
od samotného investicniho rozhodovani. Malé investicni spole¢nosti si mohou
na administraci pronajmout specializovanou firmu. (14)
Na rozdil od bank investi¢ni spolecnosti nepracuji s vypujcenymi penézi, ale spravuji
penize investort.. Riziko spojené s kolisanim hodnoty investice nese vzdy investor, jemuz

investice patfi. Béhem propadu trzni hodnoty investic spravce postupné zacina prichazet
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0 klienty, coz mize vést az k ukonceni podnikani. Ukonceni Cinnosti vSak nikdy nenastane
ze dne na den. Pokud by k takovéto situaci pteci jen doslo, stale je moznost fond sloucit,

poptipadé ho piedat jinému spravci. (14)

3.9 Podilovy fond

Jedna se 0 nejrozsitendjsi typ fondu na uzemi Ceské republiky. Ridi se zdkonem
¢. 240/2013 Sh., investi¢nich spole¢nostech (viz. kapitola 3.10.1) a investi¢nich fondech a
zakonem ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu. Cesk4 narodni banka dohlizi
na dodrzovani legislativy a rovnéz vydava povoleni k jeho distribuci. (27)

Dle zakona se jedna o soubor majetku, nalezici vS§em vlastnikim podilovych listd
podilového fondu, a to v poméru dle hodnoty jimi vlastnénych podilovych listu. Nikdo
z podilnikti nema moznost zadat 0 oddéleni majetku, zruseni ani rozdéleni podilového
fondu. Podilnici za své dluhy v podilovych fondech neruci. Kazdy podilovy fond musi mit
své vlastni identické oznaceni, které nesmi obsahovat nazev pravnické osoby ani jméno
fyzické osoby. Seznam podilniki vede vzdy administrator fondu. Vydavaji-li se
zaknihované podilové listy, statut mize ur€it to, ze seznam podilniki bude nahrazen

evidenci zaknihovanych podilovych listi. (34) (8)

3.9.1 Déleni podilovych fondi

V nasledujici kapitole budou podilové fondy rozdéleny na oteviené a uzaviené fondy a
na fondy dle jejich typu.

e Uzaviené podilové fondy

Na rozdil od otevienych fondli neumoziuji investorim kdykoliv prodat ¢ast, ¢i celé
investi¢ni portfolio. Investofi museji bud’ pockat s odprodejem urcitou dobu, ktera je
stanovena ve stanovach fondu, nebo mohou prodat podilové listy na sekundarnim trhu,
ktery predstavuje burzu. Téchto fondt viak v Ceské republice neni mnoho. (3)

e Oteviené podilové fondy

Jedna se o pravy opak svych uzavienych sourozencu. Investor kdykoliv mize prodat
jeden, poptipadé vSechny vlastnici podilové listy zpét investini spolecnosti. Jeji
povinnosti je takové listy odkoupit. Zaplati za né¢ vSak aktualni hodnotu podilového listu,
ktera se stale meéni a prepocitava predevsim na denni bazi. Zaroven v prubéhu trvani

otevieného podilového fondu dochazi k vydavani dalsich podilovych listd. (3)
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Typu fondt existuje hned nékolik, do kterych Ize investovat své financni prostiedky.
D¢li se na zakladé toho, do jakych aktiv se investuji. V této ¢asti budou piiblizeny pouze
nejcastéji se vyskytujici typy. (4)

e Fondy penézniho trhu

Investuji do kratkodobych a relativné bezpecnych dluhopisti. Spravce fondu muze
finan¢ni prostiedky investovat i do bankovnich vkladi, kterymi jsou nejéastéji spofici Gty
nebo terminované vklady. (4)

e Dluhopisové fondy

Nekdy nazyvany téz jako obligacni. Investuji do dluhopisti bez rozdilu typu emitenta,
kterym muiZze byt nadnarodni korporace, nebo také stat (13)

e Akciové fondy

Akciové fondy nakupuji akcie dle akciovych spolecnosti. Jedna se o jeden z nejvyse
rizikovych druht na trhu. Z pohledu moznych vynosi muize hodnota jejich podilovych
listt nejrychleji rast (13)

e Smisené fondy

Jinak znamé jako balancované podilové fondy nakupuji az tii odliSna aktiva. Zpravidla
se jedna o nastroje penézniho trhu, dluhopisy a akcie. Smisené fondy jsou zvlasté pro
zacCinajici investory znac¢né nepichledné, protoze flexibilita, S jakou je nakupovano nékolik
rozdilnych podkladovych aktiv, je pro novacky tézko stravitelna. (4)

e Zajisténé fondy

Zajisténé neboli garantované fondy, davaji investorovi do ur¢ité miry jistotu, ze po
uplynuti pfedem stanovené doby ziska nazpét celou vstupni investici. Nékteré dokonce

garantuji i minimalni vysi vynosu. Naopak maximalni vynosy nejsou nijak omezeny. (13)

3.9.2 Podilové listy

Z pohledu kolektivniho investovani je podilovy list hlavnim cennym papirem.
S podilovym listem se poji pravo majitele na odpovidajici podil majetku v daném
podilovém fondu a zaroven pravo podilet se na vynosu z tohoto majetku dle statutu.
Nalezitosti, které podle zakona musi podilovy list obsahovat:
e oznaceni podilového fondu, v némz budou soustfed’'ovany penézni prostiedky,
e obchodni jméno investi¢ni spolecnosti, ktera podilovy list vydala,

e jmenovitou hodnotu podilového listu, ktera musi byt uvedena v K¢,
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e informaci, zda se jedna o otevieny ¢i uzavieny podilovy fond,
e oznaceni, zda se jedna o podilovy fond na dorucditele nebo na jméno,

e datum vydani podilového listu. (5)

3.10 Legislativa kolektivniho investovani v Ceské republice

Vibec prvni investicni spole¢nosti na naSem Uzemi se fidili zdkonem ¢. 158/1992
Sh., o bankach a spotitelnach, vydany Statni bankou ¢eskoslovenskou, jelikoz v té doba
neexistovala zadna legislativa na upravu kolektivniho investovani. Fungovani investi¢nich
fondu a investi¢nich spole¢nosti poprvé upravoval zakon ¢. 248/1992 Sh. z roku 1992.
O sest let pozdeji doslo k novelizaci tohoto zakona. Doslo ke zpfisnéni pozadavki
na informaéni povinnost a odbornou péci pii spravovani fond. Zaroven tato novela
nafidila do konce roku 2002 pteménu uzavienych fondd na oteviené fondy. (5)
V dobé, kdy Ceska republika vstupovala do Evropské Unie, doslo k nékolika
upravam tykajicich se kolektivniho investovani. V den vstupu do Evropské Unie byl

W

nahrazen Zakon ¢. 248/1992 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani. Tento zakon zminoval nutnost
sjednoceni ¢eskych pravnich norem s normami evropskymi. (26)

Dosud k posledni zméné v ramci kolektivniho investovani v Ceské republice doslo
vsrpnu roku 2013, kdy doslo Kk nahrazeni zakonu ¢. 189/2004 Sh., o kolektivnim
investovani zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
podle kterého se déli investi¢ni fondy na fondy kolektivniho investovani a kvalifikovanych
investort. Druhé jmenované fondy byvaji zpravidla vysoce rizikové a nejsou urceny
pro vetejnost. Zaroven pozadavky na minimalni investici byvaji mnohdy vysoké. Zakon
obsahuje dulezit¢ zmény zohlednujici smérnice Evropské unie a je rozdélen do 16. ¢asti.
(25) (27)

., Uvodni ustanoveni
Obhospodarovatel
Administraror
Depozitar

Hlavni podpuirce

Investicni fondy

N o gk~ e e

Fondy kolektivniho investovani
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8. Fondy kvalifikovanych investoru
9. Nabizeni investic
10. Preshranicni obhospodarovani
11. ZruSeni, premény a jiné majetkové dispozice
12. Oznamovaci povinnosti
13. Rizeni o Zadostech
14. Dohled Ceské ndrodni banky
15. Prestupky
16. Spolecnd, prechodnd a zaverecna ustanoveni** (34)
Kolektivni investovani spoleéné¢ se zakonem 0 investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech upravuji dalsi natizeni a vyhlasky:
a) ,,narizenim vlady ¢ 242/2013 Sb., o sdéleni klicovych informaci specidlniho fondu
a 0 zpusobu poskytovani sdéleni a statutu specidlniho fondu v jiné nez listinné podobé
b) narizenim viady ¢ 243/2013 Sb., o investovani investicnich fondit a o technikach
K jejich obhospodarovani
C) Vyhlaskou Ceské ndrodni banky ¢ 244/2013 Sb., o blizsi upravé nékterych pravidel
zdakona o investicnich spolecnostech a investicnich fondech
d) vyhldskou Ceské ndrodni banky ¢ 246/2013 Sb., o statutu fondu kolektivniho
investovani
e) narizenim Komise (EU) ¢ 583/2010 ze dne 1. cervence 2010, kterym se provddi
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o klicové informace
pro investory a podminky, které je treba splnit pri poSkytovani klicovych informaci
pro investory nebo prospektu na jiném trvalém nosici, nez je papir, nebo
prostrednictvim internetovych stranek. «“ (29)

3.10.1 Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

V této kapitole jsou kratce popsany jednotlivé Casti Zakona ¢&. 240/2013 Sh.,

0 investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Uvodni ustanoveni

Tento zakon zpracovava prislusné predpisy Evropské unie a zaroven navazuje
na pouzitelné piedpisy Evropské unie. Dale upravuje ptislusné podminky pro administraci
a obhospodatfovani investicnich fondt a zahrani¢nich investi¢nich fondl a nabizeni
investic do téchto fondu. (34)

Zakon se nevztahuje na cinnost, kterd spociva ve shromazdovani penéZnich

prostredkli, jehoz hlavnim ucelem je financovani obchodu, vlastni vyroby, vyzkumu
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¢i poskytovani vlastnich sluzeb, vyjma sluzeb finan¢nich a penézi ocenitelné véci, jehoz
hlavnim ucelem je provozovani vlastniho obchodu, vlastni vyroby, vyzkumu
nebo poskytovani vlastnich sluzeb, jinych nez financnich. Zaroven se tento zakon
nevztahuje na obhospodarovatele, popiipadé administratora zahrani¢niho investi¢niho
fondu se sidlem mimo Ceskou republiku a zaroven zde neobhospodaiuje investi¢ni fond
a nenabizi své investice. (34)
Obhospodarovatel

Obhospodatovatelem se rozumi ten, kdo obhospodatuje investi¢ni fond nebo
zahrani¢ni investi¢ni fond. Kazdy investi¢ni fond ma pouze jednoho obhospodafovatele.
Obhospodatovani investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu je sprava
majetku spojeného s timto fondem, zahrnujici investovani na tcet tohoto fondu a fizeni
rizik, jez jsou s timto investovanim spojeny. Investi¢ni fond nesmi obhospodaiovat nikdo
bez pottebného svoleni, které udéluje Ceska narodni banka. (34)

~

Svoji ¢innosti musi dle zakona obhospodarovatel provadét s odbornou péci, fadné
a obezietné. K zajisténi obezietného a fadného vykonu c¢innosti je zfizovan a udrzovan
fidici a kontrolni systém, jejichz soucasti je vzdy systém vnitini kontroly, strategické
a operativni fizeni, systém fizeni rizik, a organizac¢ni uspotadani. (34)

Investi¢ni spole¢nost obhospodaiujici standardni fond nebo srovnatelny zahrani¢ni
investi¢ni fond, musi mit pocateéni kapital ve vysi alespon 125 000 EUR. Pocate¢ni kapital
samospravného investicniho fondu, ktery je standardnim fondem ¢ini podstatné veétsi
¢astku, a to 300 000 EUR. (34)

Administrator

Administratorem se rozumi osoba, provadé&jici administraci investicniho fondu
nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu. Investi¢ni fond mize mit jen jednoho administratora
a zaroven administratorem muze byt pouze jeho obhospodatovatel. Investi¢ni fond, ktery
ma pravni osobnost nesmi provadét administraci u jinych investi¢nich fonda. Opravnéni
k administraci vznika pravnické osobé, ktera je zapsana v obchodnim rejstiiku. Hlavnim
administratorem se rozumi pravnicka osoba se sidlem na uzemi Ceské republiky,
provadgjici administraci na zékladé opravnéni ziskané od Ceské narodni banky. (34)

Cinnosti, které administrator vykonava:

a) ,, vedeni ucetnictvi,

b) poskytovani pravnich sluzeb,
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C) compliance a vnitini audit,

d) vyrizovani stiznosti a reklamaci investori,

e) ocenovani jeho majetku a dluhii,

f) vwwpocet aktudlni hodnoty cenného papiru a zaknihovaného cennéhO papiru
vydavaného timto fondem,

g) plneni povinnosti vztahujicich se K danim, poplatkim nebo jinym obdobnym
penézitym plnenim,

h) vedeni seznamu viastnikit cennych papirti a zaknihovanych cennych papiri
vydavanych timto fondem a, obhospodaruje-li administrdtor jako obhospodarovatel tento
fond, uschova cennych papiriic a vedeni evidence zaknihovanych cennych papirii
vydavanych timto fondem,

1) rozdélovani a vyplaceni vynosii z majetku tohoto fondu,

J) zajistovani vydavani, vymeny a odkupovdni cennych papirii a zaknihovanych
cennych papiri vydavanych timto fondem a, obhospodaruje-li administrdator jako
obhospodarovatel tento fond, nabizeni investic do tohoto fondu,

K) vyhotoveni a aktualizace vyrocni zpravy a pololetni zpravy tohoto fondu,

I) vyhotoveni a aktualizace sdéleni klicovych informaci tohoto fondu nebo
srovnatelného dokumentu podle prava ciziho stdatu a provadeni jeho zmen,

m) vyhotoveni propagacniho sdéleni tykajiciho se tohoto fondu,

N) uverejiiovani, zpristupniovani a poskytovdani udajui a dokumentii podilnikim,
obmyslenym nebo spolecnikium tohoto fondu a jinym osobam,

0) oznamovdani vidajii a poskytovani dokumentii, zejména Ceské ndrodni bance nebo
orgdnu dohledu jiného clenského statu,

P) wkon jiné cinnosti souvisejici S hospodarenim s hodnotami v majetku tohoto
fondu, napriklad

1. vykon poradenské cinnosti tykajici se struktury kapitdlu, primyslové strategie a s
tim sOUVisejicich otazek osobdam, na nichz ma tento fond majetkovou ucast,

2. poskytovani sluzeb tykajicich se premén obchodnich spolecnosti nebo prevodu
obchodnich zavodii osobam, na nichz ma tento fond majetkovou ucast, a

3. udrzba jednotlivé véci v majetku tohoto fondu,

q) rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti Se zrusenim tohoto fondu,

r) vedeni evidence o vyddavani a odkupovani cennych papirii a zaknihovanych

cennych papirit vydavanych timto fondem a
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S) vykondvani nebo obstaravani cinnosti.* (34)

Depozitar

Osoba, ktera na zakladé depozitaiské smlouvy je opravnéna mit v opatrovani
majetek nalezici investiénimu nebo zahrani¢nimu fondu, zfizuje, vede penézni ucty a také
eviduje pohyb vsech penéznich prostiedkt, které nalezi do majetku ptislusného fondu.
Depozitai mize zastavat i jiné ¢innost v ramci fondu, avSak nesmi se jednat o ¢innost
obhospodariovatele. Depozitai dale nesmi pouzit majetek obhospodarovatele fondu, ktery
ma uloZen v Gschové pro ucely jiné nebo vlastni osoby. Dojde-li pfi vykonu ¢innosti
ke zjisténi ur¢itého nedostatku, ktery nasvéd¢uje tomu, ze obhospodatiovatel porusil zakon,
musi neprodlené dojit k projednani dané skutecnosti. Kazdy fond musi mit pouze jednoho
depozitare. (34)

Depozitat si v depozitaiské smlouvé vymezuje zpusob Vzajemné komunikace
s obhospodarovatelem, zpusob, jakym se zajistuje vedeni zdznami o dané komunikaci
a zpusob ochrany davérnych informaci. Dale si vymezuje lhaty, kdy poskytuje
obhospodafovateli informace o majetku fondu, ktery ma v tschové, opatrovani
nebo 0o némz zajistuje evidenci vcetné¢ penéznich prostiedki na uctech vedenych

ve prospéch a na jméno konkrétniho fondu. (34)

Hlavni podpurce

Hlavni podputrce fondu je osoba, ktera na zakladé¢ smlouvy s obhospodaiovatelem
pfenechava nebo poskytuje penézni prostiedky, popi. investi¢ni nastroje za ucelem
podpoieni financovani fondu a vyporadava se s obchody provadéné vramci piedem
stanovené investi¢ni strategie ptislusného fondu. Hlavni podpurce je opravnén vykonavat
zaroven ¢innost depozitare, jestlize spliiuje podminky stanovené zakonem a zaroven jsou

zavedeny, udrzovany a uplatiiovany opatieni proti stietu zajmu. (34)

Investi¢ni fondy

Investicni fondy se rozdéluji na fondy kolektivniho investovani a fondy
kvalifikovanych investord, jejichz deskripce je provedena nize. V této ¢asti je provedena
podrobna deskripce investi¢niho fondu a jeho nedilnych soucasti. Investicni fondy nabizeji
svym investorim investicni programy, které blize specifikuji ve svych statutech

a stanovach. Statutem se rozumi dokument obsahujici veskeré informace nejen o zpisobu
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investovani fondu, ale také nezbytné informace pro investory, které dopomahaji
pfi posuzovani investic a zaroven srozumitelné objasnuji rizika, na které v dané investici

Ize narazit. Jediny investi¢ni fond mtze nabidnout riizné investi¢ni instrumenty. (3)

Fondy kolektivniho investovani

Dle zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech se

fondem kolektivniho investovani rozumi:

a) ,,pravnicka osoba se sidlem v Ceské republice, kterd je opravnéna shromazdovat
penézni prostiedky od verejnosti vydavanim akcii a provadet spolecné investovani
shromdzdenych penéznich prostredkii na zdkladé urcené investicni strategie
na principu rozlozeni rizika ve prospéch viastnikii téchto akcii, a ddle spravovat

tento majetek, a

b) podilovy fond, jehoz ucelem je shromazdovaini penéznich prostiedkii od verejnosti
vydavanim podilovych listi a Spolecné investovani shromdzdenych penéznich
prostredkit na zdkladé urcené investicni strategie na principu rozloZeni rizika

Ve prospéch viastnikii téchto podilovych listit a dalsi sprava tohoto majetku. ““ (34)

Téz jsou za fondy kolektivniho investovani povazovany podilové fondy, popiipadé
spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, jejichz tcel je shromazd’ovani penéznich
prostiedkit od minimalné dvou srovnatelnych zahrani¢nich investi¢nich fondt, fonda
kolektivniho investovani, srovnatelnych zahrani¢nich zafizeni nebo podfondt fondu
kolektivniho investovani. Je-li pfedmétem takovychto podfondi, fondi nebo zatizeni
investovani do investi¢nich akcii nebo podilovych listi vydavanych témito fondy,
popiipadé témito akciovymi spolecnostmi S proménnym zakladnimi kapitalem vétSim nez

85 % hodnoty svého majetku. (34)

Fondy kvalifikovanych investoru

Jedna se 0 fondy, jejichz soucasti jsou investoii s dostate¢né vysokym kapitalem
k investovani, ale predevsim dostatenymi znalostmi a zkusenostmi. EXistuji 2 moznosti,
jak se lze kvalifikovat. Prvni moznosti je investovat alespon 125 000 EUR a zaroven je
potieba Cestné prohlaseni investora, ve kterém dava souhlas, Ze je seznamen s veskerymi
riziky, jez jsou spojeny s danou investici a ze ma dostatecné zkusenosti s investovanim

do nastroji podobnych tém, do kterych investuji fondy. U druhé moznosti postaci investice

35



ve vysi alespon 1000 000 K¢, avsak kromé Cestného prohlaseni musi investor prokazat
administratorovi fondu, ze dana investice odpovida jeho finanénimu zazemi, investicnim
cilim a odbornym znalostem a zkusenostem. Jednotlivé fondy mohou ve statutu urcit

pozadovanou minimalni investici. (34)

Nabizeni investic

Nabizenim investic se rozumi nabizeni podilovych lista, srovnatelnych cennych
papirit ¢i zaknihovanych cennych papirt vydavanych investicnimi fondy. O nabizeni
investic do domaciho nebo zahrani¢niho fondu se nejedna, jestlize se investor rozhodne
do tohoto fondu investovat z vlastniho podnétu. V nékterych ptipadech muze dojit
k napInéni pojmovych znakt vetejné nabidky investi¢énich cennych papirG podle ctvrté
Casti zdkona upravujici podnikani na kapitalovém trhu. V tomto piipadé je nutné
pfi nabizeni zvefejnit prospekt schvaleny Ceskou narodni bankou ¢&i jingm dohliZejicim

organem. (34)

Preshrani¢ni obhospodarovani

Rozhodne-li se investi¢ni Spole¢nost opravnéna k obhospodafovani standardnich
fondi piesahnout rozhodny limit, musi toto ozndmeni piedlozit Ceské narodni bance.
Jestlize Ceskd narodni banka nema zadné namitky, informuje o rozsahu a piipadné
0 omezenich povoleni, které je oznamovatel povinen pii provadéni administrace
zahrani¢niho fondu nebo pii obhospodafovani dodrzovat. Investi¢ni spole¢nost
s vyfizenym povolenim mize zacit obhospodatovat zahrani¢ni fondy. Oznamovatel
vtomto piipadé ma povinnost svému kontrolnimu organu oznamovat veskeré zmény
ve skuteénostech nejpozdéji jeden mésic pred jejich provedenim. Nemuze-li z jakéhokoliv
divodu toto oznameni nahlasit jeden mésic predem, nahlasi jej bez zbyte¢ného odkladu

ihned, jak jen to bude mozné. (34)

Zruseni, piremény a jiné majetkové dispozice

Ke zruSeni investi¢ni spole¢nosti dochazi na zakladé rozhodnuti soudu,
rozhodnutim organu investi¢ni spole¢nosti nebo uplynutim doby Vv piipadé, Ze investi¢ni
spole¢nost byla zaloZena na dobu uréitou. Likvidator je jmenovan a odvolavan Ceskou
narodni bankou, ledaze investi¢ni spolec¢nost byla zrusena na zakladé rozhodnuti soudu.

Pii pfeméné investi¢ni spolecnosti je zakdzana pfeména na akcionare, ¢i zména pravni
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formy. Podilovy fond se rusi s likvidaci v nékolika ptipadech. Bud'to uplynula doba,
nakterou byl vytvoren, rozhodla o tom Ceskd ndrodni banka, rozhodl o tom
obhospodatovatel nebo zaniklo opravnéni obhospodatrovatele podilového fondu tento fond
obhospodarovat. Povinnosti obhospodatovatele je zpenézit majetek fondu a spInéni dluht

v daném fondu do 6 mésict ode dne zruSeni. (34)

Oznamovaci povinnosti

Obhospodatovatel investi¢niho fondu ma povinnost poskytovat Ceské narodni
bance svou vyro¢ni zpravu, pololetni zpravu ¢i konsolidovanou vyroéni zpravu. Vyrocni
zpravu ma vSak povinnost vyhotovit vzdy. Rovnéz musi byt poskytnuty informace
o statutu fondu, sdé€leni klicovych informaci a veskeré jejich zmény. Statut fondu je
zakladni dokument, obsahujici zakladni informace, vymezuje investi¢ni strategii, uréuje
pro jak dlouhou dobu investovani je fond vhodny atd. Dokument sdéleni kli¢ovych
informaci obsahuje zakladni stru¢né charakteristiky fondu kolektivniho investovani, které
jsou nezbytné pro pochopeni povahy a rizik spojenych s investovanim do daného fondu,

zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. (34)

Rizeni o Zadostech

Ceské narodni banka udéluje povoleni k &innosti investi¢ni spole¢nosti na zakladé
zadosti akciové spole¢nosti za ur€itych piedpokladi. Témito piedpoklady pro udéleni
povoleni se rozumi, ze spole¢nost je duvéryhodna, ma sidlo i skute¢né sidlo na tzemi
Ceské republiky a nejsou divodné obavy, Ze spole¢nost nebude mit v rozsahu, ve kterém
zada o povoleni Kk ¢innosti, ke dni zahajeni ¢innosti organizacni, personalni a vécné
ptedpoklady k vykonu takové c¢innosti, jenz umoznuje naplnit plan obchodni ¢innosti,
apredevs§im je ziejmé, jakym zpisobem bude zajisténo operativni fizeni, plnéni
investi¢nich strategii, vnitini audit, provadéna finanéni kontrola, fizena rizika, fizeny
penézni toky a kontrolovana cinnost osob, které ma v planu povéftit vykonem nékteré

z ¢innosti, které obhospodafovani zahrnuje. (34)
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Dohled Ceské narodni banka
Ceska narodni banka je ustfedni banka na uzemi Ceské republiky a zaroven organ
piislusny k feseni krize na finan¢nim trhu nebo organ, ktery vykonava dozor nad finanénim
trhem. Svou c¢innost vykonava na zakladé zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské néarodni bance,
ve znéni pozdé&jsich predpisu, a dals§imi pravnimi piedpisy. (28)
Dohledu Ceské néarodni banky dle zikona 0 investiénich spolegnostech
a investi¢nich fondech podléha:
a) ,, investicni spolecnost,
b) samosprdvny investicni fond,
C) zahranicni osoba S povolenim podle § 481 v rozsahu cinnosti vykondvané
na zaklade povoleni udéleného Ceskou ndrodni bankou,
d) hlavni administrator,
e) zahranicni osoba s povolenim organu dohledu jiného clenského statu, ktera
v Ceské republice obhospodaruje investicni fond, v rozsahu podle § 340 nebo 344,
f) zahranicni investicni fond s povolenim organu dohledu jiného clenského statu
udelenym Vv Souladu s pozadavky smérnice Evropského parlamentu a Rady
upravujici koordinaci predpisit v oblasti kolektivniho investovani4), a to v rozsahu,
v jakém jsou investice do tohoto fondu verejné nabizeny v Ceské republice
a Vv jakém nepodléha dohledu organu dohledu domovského clenského Stdtu,
9) depozitar investicniho fondu,
h) hlavni podpiirce investicniho fondu,
1) likvidator investicni spolecnosti, samospravného investicniho fondu, ktery je
fondem kolektivniho investovani, nebo hiavniho administrdatora,
J) nuceny spravce investicni spolecnosti, kterd obhospodaruje investicni fond nebo
zahranicni investicni fond, nebo nuceny spravce samosprdavného investicniho fondu,
ktery je fondem kolektivniho investovani,
kK)ten, kdo v Ceské republice nabizi investice do investicnich fondii nebo
do zahranicnich investicnich fondii v rozsahu této cinnosti, a
1) pravnickd osoba uvedend v § 17 odst. 1 nebo 2 vete druhé, ktera podala zZddost
0 udeéleni prislusného povoleni, do dne, kdy je pravomocne skonceno rizeni o této
Zadosti. * (34)
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https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/legislativa/.galleries/zakony/zakon_o_cnb.pdf
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https://businesscenter.podnikatel.cz/pravo/zakony/investicni-spolecnosti-a-fondy/f5056997/#f5053599

Prestupky

Prestupku se muze dopustit jak obhospodatovatel a administrator, tak i depozitaf
a hlavni podpirce. Obhospodafovatel investicniho fondu se muze dopustit nekolika
prestupkl, za které mu muze byt vextrémnim piipadé uvalena pokuta az ve vysi
300 000 000 K¢. Povinnosti obhospodatfovatele je plnit veskeré povinnosti stanovené
ptimo pouzitelnym ptedpisem Evropské unie v oblasti obhospodatovani investi¢nich fondi
ve vztahu Kk vykonu ¢innosti, jenz zahrnuje obhospodarovani investicniho fondu.
Pro administratora plati podobna pravidla jako pro obhospodaiovatele. U depozitate
a hlavniho podpurce je maximalni vySe pokuty stanovena c¢astkou 150 000 000 K¢.
Za prestupek se zde predevsim povazuje vykonavani Cinnosti, ze které mize dochazet
ke stfetu zajmt ¢i nedodrZzovani jednotlivych bodi stanovenych pravé Zakonem

0 investi¢nich fondech. (34)

Spolecna, prechodna a zavérecna ustanoveni

V posledni ¢asti tohoto zakona jsou vysvétleny zakladni pojmy jako jsou napiiklad:
Clensky stat, domovsky stat, vedouci osoba, derivat, nemovitost, spole¢enska smlouva
a spousty dalSich. Dale je zde podrobna deskripce prav a povinnosti jednotlivych 0sob

a povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti. (34)

3.11 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (MiFID)

Ucelem smérnice MiFID (Markets in Financial Instruments Directive) je stanoveni
podminek, pii kterych banky a investiéni podniky mohou ziizovat pobocky v jinych
Clenskych statech Evropské unie za dohledu domovské zemé nebo poskytovat zvlastni
sluzby. K implementaci této smérnice doslo v roce 2007. O jedenact let pozdéji byla
provedena implementace, konkrétn¢ 3.1.2018 a nesla nazev MIFID Il. V poslednich
nékolika letech se pasobeni investort, kteti na finanénim trhu nabizeji $ir$i a komplexnéjsi
soubor nastroji a sluzeb, velmi rozmohlo. Z tohoto duvodu byl pravni ramec Evropské
unie rozsifen na veskeré Cinnosti Orientované na investory. Vsechny finanéni instituce,
které poskytuji obstaravani nakupu cennych papirti jsou na zakladé této smérnice povinny
realizovat transparentni provadéni pokynt a kategorizovat zakazniky. Jeden z primarnich
cild smérnice je posileni ochrany investori. Nemén¢ duilezitym cilem je povazovana
transparentnost a zptistupnéni nakladu, které jsou spojeny s prodejem cennych papirt nebo

obstaranim nakupt a nakladd na investi¢ni poradenstvi. (31)
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3.11.1 Index MSCI

S trochou nadsazky lze nazyvat Morgan Stanley Capital International World Index
(dale jen MSCI) kralem akciovych indext. Jedna se o jeden z nejstarSich akciovych
prumyslovych zemi je priblizné 1650 akcii ze vSech prumyslovych odvétvi spojeno
do jediného indexu. (32)

MSCI vyvinula americka spole¢nost Capital International v roce 1969. Od pocatku
80. let se jedna o soucast indexového portfolia, vlastnéného americkym poskytovatelem
finanénich sluzeb MSCI. Index vznikl za ucelem poskytovani globalniho pohledu
na celosvétovy akciovy trh. Index zahrnuje nejvétsi spoleCnosti na svété, pochazejici
z rozvinutych industrializovanych zemi. Momentalné jsou do indexu zahrnuty nasledujici
staty: Australie, Belgie, Dansko, Kanada, Japonsko, lzrael, Italie, Irsko, Hongkong, Velka
Britanie, Francie, Finsko, Némecko, Singapur, Svycarsko, Svédsko, Portugalsko,
Rakousko, Norsko Nizozemsko, Novy Zéland, Spanélsko a USA. (32)

Obrazek ¢. 3: Zemé zahrnuty do MSCI World

Zdroj: (35)
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4 Prakticka ¢ast

V praktické ¢asti budou identifikovany vSechny podilové fondy obhospodaiované
investi¢nimi spole¢nostmi se souhlasem statniho dozoru - Ceské narodni banky a zjistén
jejich vynos pro investi¢ni ¢astku 1 000 000 K¢, vobdobi 1.1.2017-31.12.2019, se
zohlednénim vstupnich, vystupnich a prubéznych poplatki. Metodou Minimax budou

nasledn¢ stanoveny nejvynosngjsi fondy vzhledem k jejich riziku.

4.1 Analyza podilovych fonda dozorovanych CNB

Do analyzy diplomové prace je zahrnuto celkem 99 otevienych podilovych fondu
od 14 investiénich spolecnosti, které jsou aktudlné v nabidce na tizemi Ceské republiky,
dozorované CNB a zarovei maji alespoti tiletou historii, protoZe analyza byla provadéna
zaobdobi 1.1.2017 - 31.12.2017. V analyze nejsou zakomponovany podilové fondy,
do nichz jiz nelze vstoupit ani fondy kvalifikovanych investord, protoze vstupni podminky
a pozadavky na minimalni investici se oproti otevienym podilovym fondim lisi.
V Piilohach (1-99) jsou uvedeny historické vyvoje cen podilovych listi jednotlivych
podilovych fondu, podle kterych se lze piesvédcit, Zze podilové fondy nikdy nelze s jistotou
predikovat. Investice vlozené do podilovych fondd mohou dosahovat vyraznych
zhodnoceni, ale taktéz muze dojit k vyznamnému propadu vykonnosti, jako napiiklad mezi
roky 2008-2009, z davodu ekonomické krize, kdy lze pozorovat v nékterych piipadech

extrémni propady cen podilovych listu.
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Tabulka ¢. 1: AKRO akciovy fond novych ekonomik

AKRO akciovy fond novych ekonomik

Investi¢ni spoleénost: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
Depozitar: Ceskoslovenské obchodni banka, a. s.
ISIN: CZ0008473378

Datum vzniku: 08.09.1993

Typ fondu: akciovy

Stupen rizika: 6

TER: 2,92%

Vstupni poplatek: 5,00%

Spravni poplatek p.a.: 2,00%

Vystupni poplatek: 3,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 2,50 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 2,75 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 381 104 ks

Zhodnoceni investice: 47 273,79 K¢

Zdroj: (36); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 4: AKRO akciovy fond novych ekonomik
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Zdroj: (36); vlastni zpracovani
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Tabulka ¢&. 2: Amundi CR - akciovy fond

Amundi CR - akciovy fond

Investi¢ni spolecnost:

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s
ISIN: CZ0008475381
Datum vzniku: 20.11.2000
Typ fondu: akciovy

Stupen rizika: 5

TER: 2,29%

Vstupni poplatek: 2,75%

Spravni poplatek p.a.: 0,00%
Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,01 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: |1,17 K¢&

Pocet nakoupenych PL: 968 008 ks
Zhodnoceni investice: 136 441,39 K¢

Zdroj: (37); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 5: Amundi CR - akciovy fond
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Zdroj: (38); vlastni zpracovani
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Tabulka ¢. 3: Amundi CR - dynamicky fond

Amundi CR - dynamicky fond

Investi¢ni spolecnost:

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s
ISIN: Cz0008471018
Datum vzniku: 09.03.1995
Typ fondu: smiseny
Stupen rizika: 5

TER: 2,38%

Vstupni poplatek: 1,50%

Spréavni poplatek p.a.: 2,00%
Vystupni poplatek: 0,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 1,03 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: | 1,04 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 955 505 ks
Zhodnoceni investice: -10 001,27 K¢

Zdroj: (39); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 6: Amundi CR - dynamicky fond
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Zdroj: (40); vlastni zpracovani
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Tabulka ¢. 4: Amundi CR - Fond Investi¢nich p¥ileZitosti 7/2020

Amundi CR - Fond Investi¢nich P¥ileZitosti 7/2020

Investi¢ni spolec¢nost: Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.
Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s
ISIN: CZz0008474780

Datum vzniku: 25.05.2015

Typ fondu: smiSeny

Stupei rizika: 4

TER: 1,31%

Vstupni poplatek: 2,00%

Spréavni poplatek p.a.: 0,00%

Vystupni poplatek: 2,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,03 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,04 K¢

Pocet nakoupenych PL: 955 268 ks

Zhodnoceni investice: -4 992,85 K¢

Zdroj: (41); vlastni zpracovani

Obrazek €. 7: Amundi CR - Fond Investiénich PrileZitosti 7/2020
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Zdroj: (42); vlastni zpracovani
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Tabulka ¢. 5: Amundi CR - obliga¢ni fond

Amundi CR - obliga¢ni fond

Investi¢ni spolec¢nost: Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.
Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s
ISIN: CZ0008475399

Datum vzniku: 22.5.2001 pfem&nou spole¢nosti Zivnobanka

Typ fondu: dluhopisovy

Stupen rizika: 3

TER: 1,71%

Vstupni poplatek: 0,50%

Spravni poplatek p.a.: 0,00%

Vystupni poplatek: 2,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 2,16 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: |2,02 K¢&

Pocet nakoupenych PL.: 461 428 ks

Zhodnoceni investice: -68 330,73 K¢

Zdroj: (43); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 8: Amundi CR - obliga¢ni fond
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Zdroj: (44); vlastni zpracovani
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Tabulka ¢. 6: Amundi CR - obliga¢ni plus

Amundi CR - obligaéni plus

Investi¢ni spolecnost:

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s
ISIN: CZ0008473329
Datum vzniku: 23.06.2010
Typ fondu: dluhopisovy
Stupeii rizika: 3

TER: 1,43%

Vstupni poplatek: 0,50%

Spravni poplatek p.a.: 0,00%
Vystupni poplatek: 0,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 1,26 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: | 1,24 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 788 013 ks

Zhodnoceni investice:

-24 755,11 K¢

Zdroj: (45); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 9: Amundi CR - obligaéni plus
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Zdroj: (46); vlastni zpracovani
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Tabulka ¢. 7: Amundi CR - Sporokonto

Amundi CR - Sporokonto

Investi¢ni spolecnost: Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Depozitar: Komeréni banka, a.s

ISIN: CZ0008475407

Datum vzniku: 21.7.1999 piivodnim ndzvem Zivnobanka-Sporokonto
Typ fondu: dluhopisovy

Stupen rizika: 2

TER: 0,79%

Vstupni poplatek: 0,20%

Spravni poplatek p.a.: 0,00%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,61 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: |1,61 K¢&

Pocet nakoupenych PL: 618 686 ks

Zhodnoceni investice: -3 296,85 K¢

Zdroj: (47); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 10: Amundi CR - Sporokonto
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Zdroj: (48); vlastni zpracovani
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Tabulka ¢. 8: Amundi CR - Akciovy - Stfedni a Vychodni Evropa - tiida A

Amundi CR Akciovy - Stiedni a vychodni Evropa - trida A

Investi¢ni spolecnost:

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitai: Komer¢ni banka, a.s
ISIN: CZ0008475647
Datum vzniku: 1.1.2015 splynutim IKS Akciovy PLUS a KB Akciovy
Typ fondu: akciovy

Stupen rizika: 5

TER: 2,62%

Vstupni poplatek: 3,00%

Spravni poplatek p.a.: 2,20%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 0,99 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: | 1,10 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 984 060 ks
Zhodnoceni investice: 85 614,99 K¢

Zdroj: (49); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 11: Amundi CR Akciovy - Stfedni a vychodni Evropa - tiida A
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Tabulka ¢. 9: Amundi CR All-Star Selection (tFida A)

Amundi CR All-Star Selection (tfida A)

Investi¢ni spolecnost:

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s
ISIN: CZ0008474517
Datum vzniku: 06.06.2014
Typ fondu: akciovy

Stupen rizika: 6

TER: 2,95%

Vstupni poplatek: 0,00%

Spravni poplatek p.a.: 1,60%
Vystupni poplatek: 0,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 1,11 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: |1,25 K¢

Pocet nakoupenych PL: 900 900 ks

Zhodnoceni investice:

126 125,00 K&

Zdroj: (50); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 12: Amundi CR All-Star Selection (tfida A)
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Zdroj: (51); vlastni zpracovani
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Tabulka ¢. 10: Amundi CR Balancovany - dynamicky

Amundi CR Balancovany - dynamicky

Investi¢ni spolecnost:

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitai: Komer¢ni banka, a.s
ISIN: CZ0008471968
Datum vzniku: 14.07.1997
Typ fondu: SmiSeny
Stupen rizika: 5

TER: 1,81%

Vstupni poplatek: 2,00%

Spréavni poplatek p.a.: 1,60%
Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 2,27 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 2,37 K¢

Pocet nakoupenych PL: 432 214 ks

Zhodnoceni investice:

22 964,10 K&

Zdroj: (52); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 13: Amundi CR Balancovany - dynamicky
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Tabulka ¢&. 11: Amundi CR Balancovany - konzervativni

Amundi CR Balancovany - konzervativni

Investi¢ni spolecnost:

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitaf: Komeréni banka, a.s
ISIN: CZ0008472008
Datum vzniku: 2.5.2000 piemenou z IKS Globalni
Typ fondu: smiseny

Stupen rizika: 3

TER: 2,23%

Vstupni poplatek: 1,00%

Spravni poplatek p.a.: 0,00%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,49 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: | 1,41 K¢

Pocet nakoupenych PL: 663 516 ks
Zhodnoceni investice: -61 522,97 K¢

Zdroj: (53); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 14: Amundi CR Balancovany -konzervativni
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Tabulka ¢. 12: Amundi CR Dluhopisevy PLUS

Amundi CR Dluhopisovy PLUS

Investi¢ni spolecnost:

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitai: Komer¢ni banka, a.s
ISIN: CZ0008471976
Datum vzniku: 22.2.2000 ptfeménou z IKS Plus balancovany
Typ fondu: dluhopisovy

Stupei rizika: 3

TER: 1,56%

Vstupni poplatek: 1,00%

Spravni poplatek p.a.: 1,30%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,55 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,52 K¢

Pocet nakoupenych PL: 639 351 ks
Zhodnoceni investice: -27 547,13 K¢

Zdroj: (54); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 15: Amundi CR Dluhopisovy PLUS
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Tabulka ¢. 13: Amundi CR Kratkodoby

Amundi CR Kratkodoby

Investi¢ni spolecnost: Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.
Depozitai: Komeréni banka, a.s
ISIN: CZ0008472529
Datum vzniku: 31.01.2007

Typ fondu: penézniho trhu
Stupen rizika: 1

TER: 0,44%

Vstupni poplatek: 0,20%

Spréavni poplatek p.a.: 0,40%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,07 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: | 1,07 K¢

Pocet nakoupenych PL: 936 301 ks
Zhodnoceni investice: 6 429,94 K¢

Zdroj: (55); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 16: Amundi CR Kratkodoby
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Tabulka ¢. 14: Amundi CR Kratkodobych dluhopisi

Amundi CR Kratkodobych dluhopisi

Investi¢ni spolecnost:

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitar: Komeréni banka, a.s
ISIN: CZ0008471992
Datum vzniku: 12.05.1997
Typ fondu: dluhopisovy
Stupen rizika: 2

TER: 0,95%

Vstupni poplatek: 0,30%

Spravni poplatek p.a.: 0,80%
Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,64 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: | 1,61 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 608 117 ks
Zhodnoceni investice: -21 418,12 K¢

Zdroj: (56); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 17: Amundi CR Kratkodobych dluhopisi
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Tabulka &. 15: AXA CEE Akciovy fond

AXA CEE Akciovy fond

Investi¢ni spolecnost:

AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008472594
Datum vzniku: 19.02.2007
Typ fondu: akciovy

Stupen rizika: 6

TER: 2,15%

Vstupni poplatek: 3,60%

Spravni poplatek p.a.: 2,00%
Vystupni poplatek: 3,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 0,84 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 0,97 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 1143120 ks
Zhodnoceni investice: 110 541,08 K¢

Zdroj: (57); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 18: AXA CEE Akciovy fond
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Tabulka ¢. 16: AXA CEE Dluhopisovy fond

AXA CEE Dluhopisovy fond

Investi¢ni spole¢nost: AXA investi¢ni spolec¢nost a.s.
Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008472578

Datum vzniku: 26.03.2007

Typ fondu: dluhopisovy

Stupen rizika: 3

TER: 1,14%

Vstupni poplatek: 1,00%

Spravni poplatek p.a.: 0,00%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,36 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,32 K¢

Pocet nakoupenych PL: 727 479 ks

Zhodnoceni investice: -39 509,48 K¢

Zdroj: (59); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 19: AXA CEE Dluhopisovy fond
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Tabulka ¢. 17: AXA CZK Konto

AXA CZK Konto

Investi¢ni spolecnost: AXA investi¢ni spolecnost a.s.
Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008472602

Datum vzniku: 19.02.2007

Typ fondu: smiseny

Stupen rizika: 1

TER: 0,41%

Vstupni poplatek: 0,00%

Spréavni poplatek p.a.: 0,25%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,12 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,13 K¢

Pocet nakoupenych PL: 893 894 ks

Zhodnoceni investice: 14 033,35 K¢

Zdroj: (60); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 20: AXA CZK Konto
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Tabulka €. 18: AXA EUR Konto

AXA EUR Konto

Investi¢ni spolecnost:

AXA investi¢ni spolecnost a.s.

Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008472586
Datum vzniku: 19.02.2007
Typ fondu: smiSeny
Stupen rizika: 2

TER: 0,51%

Vstupni poplatek: 0,00%

Spravni poplatek p.a.: 0,25%
Vystupni poplatek: 0,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 1,24 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,16 K¢

Pocet nakoupenych PL: 809 192 ks

Zhodnoceni investice:

-63 522,10 K¢

Zdroj: (62); vlastni zpracovani

O_brzizek ¢ 21: AXA EUR Konto
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Tabulka €. 19: AXA Eurobond

AXA Eurobond

Investi¢ni spolecnost: AXA investi¢ni spole¢nost a.s.
Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008473675

Datum vzniku: 02.02.2012

Typ fondu: dluhopisovy

Stupen rizika: 2

TER: 1,44%

Vstupni poplatek: 1,00%

Spravni poplatek p.a.: 0,75%

Vystupni poplatek: 1,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 0,86 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 0,81 K¢

Pocet nakoupenych PL: 1148 873 ks

Zhodnoceni investice: -73 893,47 K¢

Zdroj: (64); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 22: AXA Eurobond
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Tabulka €. 20: AXA Realitni fond

AXA Realitni fond

Investi¢ni spolecnost:

AXA investi¢ni spolecnost a.s.

Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: Cz0008472776
Datum vzniku: 09.08.2007

Typ fondu: akciovy, realitni
Stupei rizika: 6

TER: 1,62%

Vstupni poplatek: 3,60%

Spravni poplatek p.a.: 1,50%
Vystupni poplatek: 2,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 0,94 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,09 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 1022 511 ks
Zhodnoceni investice: 114 945,99 K¢

Zdroj: (66); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 23: AXA Realitni fond
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Tabulka ¢. 21: AXA Selection Emerging Equity

AXA Selection Emerging Eq

uity

Investi¢ni spolecnost:

AXA investi¢ni spolecnost a.s.

Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008472891
Datum vzniku: 21.01.2008
Typ fondu: akciovy

Stupen rizika: 6

TER: 2,10%

V/stupni poplatek: 3,60%

Spréavni poplatek p.a.: 1,50%
Vystupni poplatek: 3,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,05 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,16 K¢

Pocet nakoupenych PL: 917 538 ks

Zhodnoceni investice:

62 050,23 K&

Zdroj: (68); vlastni zpracovani

Obrizek €. 24: AXA Selection Emerging Equity
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Tabulka ¢. 22: AXA Selection Global Equity

AXA Selection Global Equit

Investi¢ni Spolecnost:

AXA investi¢ni spolecnost a.s.

Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008472883
Datum vzniku: 22.01.2008
Typ fondu: akciovy

Stupen rizika: 5

TER: 1,85%

Vstupni poplatek: 3,00%

Spravni poplatek p.a.: 1,50%
Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,55 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,78 K¢

Pocet nakoupenych PL: 627 747 ks

Zhodnoceni investice:

119 272,90 K&

Zdroj: (70); vlastni zpracovani
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Zdroj: (71); vlastni zpracovani

Obrazek €. 25: AXA Selection Global Equity
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Tabulka ¢. 23: AXA Selection Opportunities

AXA Selection Opportunities

Investi¢ni spole¢nost: AXA investi¢ni spolecnost a.s.
Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008472917

Datum vzniku: 21.01.2008

Typ fondu: smiSeny

Stupen rizika: 4

TER: 1,97%

Vstupni poplatek: 1,50%

Spravni poplatek p.a.: 0,00%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,05 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,07 K¢

Pocet nakoupenych PL: 942 525 ks

Zhodnoceni investice: 7 182,21 K¢

Zdroj: (72); vlastni zpracovani

Obrazek ¢&. 26: AXA Selection Opportunities
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Tabulka ¢. 24: AXA Small Cap Portfolio

AXA Small Cap Portfolio

Investi¢ni spolecnost:

AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008474665
Datum vzniku: 24.10.2014
Typ fondu: smiSeny
Stupei rizika: 6

TER: 2,12%

Vstupni poplatek: 3,60%

Spravni poplatek p.a.: 1,50%
Vystupni poplatek: 3,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,14 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,20 K¢

Pocet nakoupenych PL: 846 711 ks
Zhodnoceni investice: 16 053,20 K¢

Zdroj: (73); vlastni zpracovani

Obrazek ¢ 27: AXA Small Cap Portfolio
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Tabulka ¢. 25: Active Invest Dynamicky

Active Invest Dynamicky

Investi¢ni spolecnost:

Conseq Funds investi¢ni spolecnost a.s.

Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.
ISIN: CZ0008474202
Datum vzniku: 02.12.2013
Typ fondu: smiSeny
Stupen rizika: 5

TER: 2,65%

Vstupni poplatek: 4,10%

Spravni poplatek p.a.: 1,50%
Vystupni poplatek: 0,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 1,20 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,25 K¢

Pocet nakoupenych PL: 800 512 ks
Zhodnoceni investice: 4 562,51 K¢

Zdroj: (75); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 28: Active Invest Dynamicky

Zdroj: (75); vlastni zpracovani
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Tabulka €. 26: Active Invest Konzervativni

Active Invest Konzervativni

Investi¢ni spole¢nost: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost a.s.
Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.
ISIN: CZ0008474194

Datum vzniku: 02.12.2013

Typ fondu: smiSeny

Stupen rizika: 3

TER: 1,50%

Vstupni poplatek: 2,05%

Spravni poplatek p.a.: 0,75%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,05 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: [1,07 K¢

Pocet nakoupenych PL: 933 249 ks

Zhodnoceni investice: -1 423,57 K¢

Zdroj: (76); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 29: Active Invest Konzervativni

Zdroj: (76); vlastni zpracovani

67



Tabulka ¢. 27: Active Invest VyvazZeny

Active Invest VyviZeny

Investi¢ni spole¢nost:

Conseq Funds investi¢ni spolecnost a.s.

Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.
ISIN: CZ0008474657
Datum vzniku: 02.12.2013
Typ fondu: smiSeny
Stupen rizika: 4

TER: 2,23%

Vstupni poplatek: 3,35%

Spravni poplatek p.a.: 1,25%
Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,12 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: | 1,15 K¢

Pocet nakoupenych PL: 863 915 ks
Zhodnoceni investice: -8 225,58 K¢

Zdroj: (77); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 30: Active Invest Vyvazeny

Zdroj: (77); vlastni zpracovani
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Tabulka ¢. 28: Conseq korporatnich dluhopisi A

Conseq korporatnich dluho

isu A

Investi¢ni spolecnost:

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.
ISIN: CZ0003513921
Datum vzniku: 06.12.2012
Typ fondu: dluhopisovy
Stupen rizika: 2

TER: 1,12%

Vstupni poplatek: 2,50%

Spréavni poplatek p.a.: 1,00%
Vystupni poplatek: 1,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,07 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: [1,12 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 911 784 ks

Zhodnoceni investice:

21 198,08 K¢

Zdroj: (78); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 31: Conseq korporatnich dluhopisa A

Zdroj: (78); vlastni zpracovani
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Tabulka ¢. 29: Conseq nemovitostnich fondi

Conseq nemovitostnich fondu

Investi¢ni spolecnost:

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.
ISIN: CZ0008472214
Datum vzniku: 06.02.2006
Typ fondu: realitni

Stupen rizika: 6

TER: 2,37%

Vstupni poplatek: 3,50%

Spréavni poplatek p.a.: 1,00%
Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 0,73 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: | 0,75 K¢

Pocet nakoupenych PL: 1323 539 ks
Zhodnoceni investice: -7 345,75 K¢

Zdroj: (79); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 32: Conseq nemovitostnich fondi

Zdroj: (79); vlastni zpracovani
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Tabulka ¢. 30: Conseq Private Invest dynamické portfolio, OPF

Conseq Private Invest dynamické portfolio, OPF

Investi¢ni spolecnost:

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.
ISIN: CZ0008474160
Datum vzniku: 19.12.2013
Typ fondu: smiSeny
Stupen rizika: 4

TER: 2,02%

Vstupni poplatek: 3,00%

Spravni poplatek p.a.: 0,95%
Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,20 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,30 K¢

Pocet nakoupenych PL: 809 061 ks
Zhodnoceni investice: 51 779,30 K¢

Zdroj: (80); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 33: Conseq Private Invest dynamické portfolio, OPF

Zdroj: (80); vlastni zpracovani
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Tabulka ¢. 31: Conseq Private Invest vyvazené portfolio, OPF

Conseq Private Invest vyvazené portfolio, OPF

Investi¢ni spolecnost:

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.
ISIN: CZ0008474186
Datum vzniku: 19.12.2013
Typ fondu: smiSeny
Stupen rizika: 4

TER: 1,67%

Vstupni poplatek: 3,00%

Spravni poplatek p.a.: 0,75%
Vystupni poplatek: 0,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 1,13 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,19 K¢

Pocet nakoupenych PL: 859 180 ks
Zhodnoceni investice: 22 424,20 K¢

Zdroj: (81); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 34: Conseq Private Invest vyvazené portfolio, OPF

Zdroj: (81); vlastni zpracovani
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Tabulka ¢. 32: Conseq realitni (CZK)

Conseq realitni (CZK)

Investi¢ni spolecnost:

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.
ISIN: CZ0008472859
Datum vzniku: 31.01.2008
Typ fondu: realitni

Stupen rizika: 2

TER: 1,61%

Vstupni poplatek: 5,00%

Spravni poplatek p.a.: 1,50%
Vystupni poplatek: 0,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 1,23 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,40 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 774 293 ks
Zhodnoceni investice: 84 010,20 K¢

Zdroj: (82); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 35: Conseq realitni (CZK)

Zdroj: (82); vlastni zpracovani
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Tabulka &. 33: CSOB akciovy

CSOB akciovy

Investi¢ni spolecnost: CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost
Depozitai: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s
ISIN: 770000001170

Datum vzniku: 14.10.1999

Typ fondu: akciovy

Stupen rizika: 5

TER: 2,21%

Vstupni poplatek: 3,00%

Spravni poplatek p.a.: 2,00%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,01 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: |1,30 K¢&

Pocet nakoupenych PL: 960 785 ks

Zhodnoceni investice: 247 771,48 K¢

Zdroj: (83); vlastni zpracovani

Obrizek & 36: CSOB Akciovy

2004 2006 2008
Zdroj: (83); vlastni zpracovani

2010 2012 2014 201e 2018
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Tabulka ¢&. 34: CSOB Akciovy realitni

CSOB Akciovy realitni

Investi¢ni spolec¢nost:

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost

Depozitar: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s
ISIN: CZ0008472222
Datum vzniku: 01.02.2006
Typ fondu: akciovy

Stupeii rizika: 6

TER: 2,26%

Vstupni poplatek: 3,00%

Spravni poplatek p.a.: 2,00%
Vystupni poplatek: 3,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 0,72 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: |0,91 K¢

Pocet nakoupenych PL: 1 339 505 ks

Zhodnoceni investice:

215 198,94 K¢

Zdroj: (84); vlastni zpracovani

Obrizek & 37: CSOB Akciovy realitni

2008 2010

Zdroj: (84); vlastni zpracovani

2012 2014 2016 2018
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Tabulka & 35: CSOB Akciovy stiedni a vychodni Evropa

CSOB Akciovy stiedni a vychodni Evropa

Investi¢ni spolecnost:

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost

Depozitéi: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s
ISIN: CZ0008472610
Datum vzniku: 03.05.2007
Typ fondu: akciovy

Stupen rizika: 6

TER: 2,28%

Vstupni poplatek: 3,00%

Spravni poplatek p.a.: 2,00%
Vystupni poplatek: 0,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 0,59 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: |0,61 K¢

Pocet nakoupenych PL: 1 656 215 ks
Zhodnoceni investice: 12 775,47 K¢

Zdroj: (85); vlastni zpracovani

Obrizek & 38: CSOB Akciovy stifedni a vychodni Evropa

2008 2010
Zdroj: (85); vlastni zpracovani

2012 2014 2016 2018

76

0,25
2020



Tabulka ¢&. 36: CSOB bohatsvi

CSOB bohatstvi

Investi¢ni spole¢nost: CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost
Depozitaf: Ceskoslovenské obchodni banka, a.s
ISIN: 770000002244

Datum vzniku: 15.10.2000

Typ fondu: smiseny

Stupei rizika: 3

TER: 1,69%

Vstupni poplatek: 1,50%

Spréavni poplatek p.a.: 1,50%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 2,09 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: |2,34 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 471 849 ks

Zhodnoceni investice: 105 730,95 K¢

Zdroj: (86); vlastni zpracovani

Obriazek & 39: CSOB Bohatstvi

1

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Zdroj: (86); vlastni zpracovani
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Tabulka &. 37: CSOB Dluhopisovy

CSOB Dluhopisovy

Investi¢ni spolecnost: CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolec¢nost
Depozitai: Ceskoslovenské obchodni banka, a.s
ISIN: 770000001147

Datum vzniku: 01.12.1990

Typ fondu: dluhopisovy

Stupen rizika: 2

TER: 1,03%

Vstupni poplatek: 0,50%

Spravni poplatek p.a.: 0,65%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,52 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: |1,48 K¢

Pocet nakoupenych PL: 654 449 ks

Zhodnoceni investice: -31 677,26 K¢

Zdroj: (87); vlastni zpracovani

Obrizek & 40: CSOB Dluhopisovy

2004 2006 2008

Zdroj: (87); vlastni zpracovani

2010 2012 2014 2016 2018
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Tabulka &. 38: CSOB Dluhopisovy DIV

CSOB Dluhopisovy DIV

Investi¢ni spolecnost:

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost

Depozitai: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s
ISIN: CZ0008472354
Datum vzniku: 27.03.2006
Typ fondu: dluhopisovy
Stupen rizika: 2

TER: 0,62%

Vstupni poplatek: 0,00%

Spravni poplatek p.a.: 0,40%
Vystupni poplatek: 0,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 1,01 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: | 1,00 K¢

Pocet nakoupenych PL: 987 264 ks

Zhodnoceni investice:

-10 465,29 K¢

Zdroj: (88); vlastni zpracovani

Obrizek & 41: CSOB Dluhopisovy DIV

2010 2012
Zdroj: (88); vlastni zpracovani

2014 2016 2018
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Tabulka &. 39: CSOB IN konzervativni

CSOB IN konzervativni

Investi¢ni spolecnost: CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost
Depozitaf: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s
ISIN: 770020000228

Datum vzniku: 26.03.2002

Typ fondu: smiSeny

Stupen rizika: 2

TER: 0,62%

Vstupni poplatek: 0,00%

Spréavni poplatek p.a.: 0,40%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 0,99 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: |1,03 K¢

Pocet nakoupenych PL: 1 008 064 ks

Zhodnoceni investice: 42 338,18 K¢

Zdroj: (89); vlastni zpracovani

Obriazek & 42: CSOB IN konzervativni

2004 20056
Zdroj: (89); vlastni zpracovani

2008 2010 2012 2014 2016 2018
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Tabulka & 40: CSOB Vyviazeny dividendovy

CSOB Vyvazeny dividendovy

Investi¢ni spolecnost: CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost
Depozitéi: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s
ISIN: CZ0008474228

Datum vzniku: 31.03.2014

Typ fondu: SmiSeny

Stupen rizika: 4

TER: 1,30%

Vstupni poplatek: 1,50%

Spravni poplatek p.a.: 1,20%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,00 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: | 1,02 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 985 911 ks

Zhodnoceni investice: 2 178,53 K¢

Zdroj: (90); vlastni zpracovani

Obriazek & 43: CSOB VyvazZeny dividendovy

1,05

0,95

09
2015 2016 2017 2018 2019 2020
Zdroj: (90); vlastni zpracovani
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Tabulka ¢. 41: Akciovy mix FF

Akciovy mix FF

Investi¢ni spolecnost: Erste Asset Management
Depozitai: Ceska spotitelna, a.s.
ISIN: CZ0008472305
Datum vzniku: 01.12.1999

Typ fondu: akciovy

Stupen rizika: 4

TER: 2,52%

Vstupni poplatek: 3,00%

Spréavni poplatek p.a.: 1,70%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,73 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 2,01 K¢

Pocet nakoupenych PL: 561 328 ks
Zhodnoceni investice: 126 360,76 K¢

Zdroj: (91); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 44: Akciovy mix FF
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Zdroj: (91); vlastni zpracovani
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Tabulka &. 42: CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF

CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF

Investi¢ni spolecnost:

Erste Asset Management

Depozitaf: Ceska spotitelna, a.s.
ISIN: CZ0008472735
Datum vzniku: 01.08.2007
Typ fondu: smiSeny
Stupen rizika: 3

TER: 0,74%

Vstupni poplatek: 1,00%

Spravni poplatek p.a.: 0,45%
Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,06 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,08 K¢

Pocet nakoupenych PL: 938 304 ks

Zhodnoceni investice:

10 271,92 K¢

Zdroj: (92); vlastni zpracovani

Obrizek & 45: CS Fond Zivotniho cyklu 2020 FF

120%
100%
50%
0%
40%

2008 2009 2010 201 2012 2013

Zdroj: (92); vlastni zpracovani
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Tabulka &. 43: CS fond Zivotniho cyklu 2030

CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF

Investi¢ni spolecnost: Erste Asset Management
Depozitaf: Ceska spotitelna, a.s.
ISIN: CZ0008472750
Datum vzniku: 03.09.2007

Typ fondu: smiSeny

Stupen rizika: 4

TER: 2,31%

Vstupni poplatek: 1,50%

Spréavni poplatek p.a.: 1,60%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 0,93 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,03 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 1 054 954 ks
Zhodnoceni investice: 83 754,24 K¢&

Zdroj: (93); vlastni zpracovani

Obrazek & 46: CS fond Zivetniho cyklu 2030 FF
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Tabulka ¢&. 44: CS korporatni dluhopisovy

CS Kkorporatni dluhopisovy

Investi¢ni spolecnost: Erste Asset Management
Depozitaf: Ceska spotitelna, a.s.
ISIN: CZ0008472230
Datum vzniku: 01.04.2004

Typ fondu: dluhopisovy

Stupen rizika: 3

TER: 1,69%

Vstupni poplatek: 1,00%

Spravni poplatek p.a.: 1,10%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,44 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,50 K¢

Pocet nakoupenych PL: 689 964 ks
Zhodnoceni investice: 31703,17 K¢

Zdroj: (94); vlastni zpracovani

Obrizek & 47: CS korporatni dluhopisovy
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Tabulka &. 45: CS nemovitostni fond

CS nemovitostni fond

Investi¢ni spoleCnost:

Erste Asset Management

Depozitai: Ceska spofitelna, a.s.
ISIN: CZ0008472545
Datum vzniku: 09.02.2007
Typ fondu: realitni

Stupen rizika: 2

TER: 1,91%

Vstupni poplatek: 1,50%

Spravni poplatek p.a.: 1,75%
Vystupni poplatek: 0,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 1,12 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,24 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 876 297 ks

Zhodnoceni investice:

87 835,10 K¢

Zdroj: (95); vlastni zpracovani

Obriazek & 48: CS nemovitostni fond

2008 2010

Zdroj: (96); vlastni zpracovani
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Tabulka ¢. 46: Fond #izenych vynosia OPF

Fond Fizenych vynosu OPF

Investi¢ni spolecnost:

Erste Asset Management

Depozitar: Ceska spotitelna, a.s.
ISIN: CZ0008472255
Datum vzniku: 14.06.1999
Typ fondu: smiseny
Stupeni rizika: 3

TER: 1,48%

Vstupni poplatek: 1,00%

Spravni poplatek p.a.: 1,30%
Vystupni poplatek: 0,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 1,39 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,35 K¢

Pocet nakoupenych PL: 710 308 ks

Zhodnoceni investice:

-42 931,00 K¢

Zdroj: (97); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 49: Fond Fizenych vynosi OPF
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Tabulka ¢. 47: Global Stocks FF

Global Stocks FF

Investi¢ni Spole¢nost: Erste Asset Management
Depozitaf: Ceska spotitelna, a.s.
ISIN: CZ0008472248
Datum vzniku: 04.09.2000

Typ fondu: akciovy

Stupen rizika: 5

TER: 2,65%

Vstupni poplatek: 3,00%

Spravni poplatek p.a.: 2,65%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 0,73 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 0,85 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 1 329 053 ks
Zhodnoceni investice: 125 043,36 K¢

Zdroj: (98); vlastni zpracovani

Obrazek €. 50: Global Stocks FF
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Tabulka ¢. 48: Optimum

Optimum

Investi¢ni spolecnost: Erste Asset Management
Depozitaf: Ceska spotitelna, a.s.
ISIN: CZ0008474814
Datum vzniku: 21.09.2015

Typ fondu: smiSeny

Stupen rizika: 3

TER: 1,33%

Vstupni poplatek: 1,00%

Spravni poplatek p.a.: 0,70%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,01 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,07 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 978 455 ks
Zhodnoceni investice: 42 935,18 K¢

Zdroj: (99); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 51: Optimum
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Tabulka ¢. 49: Sporobond

Sporobond

Investi¢ni spolecnost:

Erste Asset Management

Depozitaf: Ceska spotitelna, a.s.
ISIN: CZ0008472263
Datum vzniku: 31.03.1998
Typ fondu: dluhopisovy
Stupen rizika: 2

TER: 0,70%

Vstupni poplatek: 1,00%

Spravni poplatek p.a.: 0,50%
Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 2,29 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 2,30 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 433 057 ks

Zhodnoceni investice:

-2 063,45 K¢

Zdroj: (100); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 52: Sporobond
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Tabulka ¢. 50: Sporoinvest

Sporoinvest

Investi¢ni spolecnost: Erste Asset Management
Depozitai: Ceska spotitelna, a.s.
ISIN: CZ0008472271
Datum vzniku: 01.07.1996

Typ fondu: smiseny

Stupen rizika: 1

TER: 0,60%

Vstupni poplatek: 0,30%

Spravni poplatek p.a.: 0,45%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,88 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,87 K¢

Pocet nakoupenych PL: 530 549 ks
Zhodnoceni investice: -7 130,60 K¢

Zdroj: (101); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 53: Sporoinvest
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Tabulka ¢. 51: Sporotrend

Sporotrend

Investi¢ni spolec¢nost: Erste Asset Management
Depozitai: Ceska spotitelna, a.s.
ISIN: CZ0008472289
Datum vzniku: 31.03.1998

Typ fondu: akciovy

Stupen rizika: 6

TER: 2,29%

Vstupni poplatek: 3,00%

Spravni poplatek p.a.: 2,00%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,14 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,26 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 852 241 ks
Zhodnoceni investice: 74 761,13 K¢

Zdroj: (102); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 54: Sporotrend
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Tabulka ¢. 52: Top Stocks

Top Stocks

Investi¢ni spolec¢nost:

Erste Asset Management

Depozitaf: Ceska sporitelna, a.s.
ISIN: CZ0008472404
Datum vzniku: 28.08.2006
Typ fondu: akciovy

Stupeii rizika: 6

TER: 2,13%

Vstupni poplatek: 3,00%

Spravni poplatek p.a.: 1,95%
Vystupni poplatek: 0,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 2,35 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 2,81 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 413 313 ks

Zhodnoceni investice:

161 616,19 K¢

Zdroj: (103); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 55: Top Stocks
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Tabulka €. 53: Trendbond

Trendbond

Investi¢ni spolecnost:

Erste Asset Management

Depozitaf: Ceska spotitelna, a.s.
ISIN: CZ0008472297
Datum vzniku: 29.10.2001

Typ fondu: dluhopisovy
Stupen rizika: 4

TER: 1,74%

Vstupni poplatek: 1,00%

Spravni poplatek p.a.: 1,50%
Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,35 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,27 K¢

Pocet nakoupenych PL: 730 916 ks

Zhodnoceni investice:

-75 391,26 K¢

Zdroj: (104); vlastni zpracovani

Obrazek €. 56: Trendbond
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Tabulka ¢. 54: VyvaZeny mix FF

Vyvazeny mix FF

Investi¢ni spole¢nost: Erste Asset Management
Depozitaf: Ceska spotitelna, a.s.
ISIN: CZ0008472339
Datum vzniku: 01.05.2000

Typ fondu: smiseny

Stupen rizika: 3

TER: 1,54%

Vstupni poplatek: 1,50%

Spravni poplatek p.a.: 1,00%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,46 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,59 K¢

Pocet nakoupenych PL: 672 644 ks
Zhodnoceni investice: 66 208,00 K¢

Zdroj: (105); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 57: Vyvazeny mix FF
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Tabulka ¢. 55: High yield dluhopisovy

High yield dluhopisovy

Investi¢ni spolecnost: Erste Asset Management
Depozitar: Ceska spotitelna, a.s.
ISIN: CZz0008472412
Datum vzniku: 28.08.2006

Typ fondu: dluhopisovy

Stupei rizika: 3

TER: 1,41%

V/stupni poplatek: 1,00%

Spréavni poplatek p.a.: 1,20%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,38 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,47 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 719 757 ks
Zhodnoceni investice: 59 986,13 K¢

Zdroj: (106); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 58: High yield dluhopisovy
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Tabulka €. 56: Konzervativni Mix FF

Konzervativni Mix FF

Investi¢ni spolecnost:

Erste Asset Management

Depozitaf: Ceska spotitelna, a.s.
ISIN: CZ0008472321
Datum vzniku: 01.06.2005
Typ fondu: smiSeny

Stupen rizika: 3

TER: 0,90%

Vstupni poplatek: 1,00%

Spravni poplatek p.a.: 0,90%
Vystupni poplatek: 0,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 1,14 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,19 K¢

Pocet nakoupenych PL: 865 925 ks

Zhodnoceni investice:

34 347,41 K¢

Zdroj: (107); vlastni zpracovani

Obrazek ¢é. 59: Konzervativni Mix FF
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Tabulka ¢. 57: Likviditni fond

Likviditni fond

Investi¢ni spole¢nost: Erste Asset Management
Depozitai: Ceska spotitelna, a.s.
ISIN: CZ0008473188
Datum vzniku: 02.09.2009

Typ fondu: dluhopisovy

Stupen rizika: 1

TER: 0,20%

Vstupni poplatek: 0,10%

Spravni poplatek p.a.: 0,08%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,01 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,02 K¢

Pocet nakoupenych PL: 987 057 ks
Zhodnoceni investice: 7 390,37 K¢

Zdroj: (108); vlastni zpracovani

Obrazek €. 60: Likviditni fond
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Tabulka ¢. 58: MPF 10

MPF 10

Investi¢ni spolecnost: Erste Asset Management
Depozitai: Ceska spotitelna, a.s.
ISIN: CZ0008474558
Datum vzniku: 01.09.2014

Typ fondu: smiSeny

Stupen rizika: 3

TER: 1,01%

V/stupni poplatek: 0,50%

Spravni poplatek p.a.: 0,60%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,01 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,06 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 984 685 ks
Zhodnoceni investice: 39 138,08 K¢

Zdroj: (109); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 61: MPF 10
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Tabulka ¢&. 59: Fond balancovany konzervativni

Fond balancovany konzervativni

Investi¢ni spolecnost:

Generali Investments CEE a.s.

Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008471760
Datum vzniku: 01.09.1998
Typ fondu: smiSeny
Stupen rizika: 3

TER: 2,14%

Vstupni poplatek: 2,20%

Spravni poplatek p.a.: 2,00%
Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,71 K&
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,86 K¢

Pocet nakoupenych PL: 570 571 ks
Zhodnoceni investice: 58 808,60 K¢

Zdroj: (110); vlastni zpracovani

Obrazek €. 62: Fond balancovany konzervativni
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Tabulka ¢. 60: Fond cilovaného vynosu

Fond cilovaného vynosu

Investi¢ni spolecnost: Generali Investments CEE a.s.
Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008474889

Datum vzniku: 01.06.2016

Typ fondu: dluhopisovy

Stupen rizika: 3

TER: 0,63%

Vstupni poplatek: 8,00%

Spravni poplatek p.a.: 0,50%

Vystupni poplatek: 8,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,00 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,06 K¢

Pocet nakoupenych PL: 927 595 ks

Zhodnoceni investice: -18 233,45 K¢

Zdroj: (111); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 63: Fond cilovaného vynosu
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Tabulka ¢. 61: Fond farmacie a biotechnologie

Fond farmacie a biotechnologie

Investi¢ni spole¢nost: Generali Investments CEE a.s.
Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008474129

Datum vzniku: 11.10.2001

Typ fondu: akciovy

Stupen rizika: 5

TER: 2,35%

Vstupni poplatek: 3,00%

Spravni poplatek p.a.: 2,20%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,62 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,95 K¢

Pocet nakoupenych PL: 600 565 ks

Zhodnoceni investice: 169 900,62 K¢

Zdroj: (112); vlastni zpracovani

Obrazek €. 64: Fond farmacie a biotechnologie
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Zdroj: (112); vlastni zpracovani

102



Tabulka ¢. 62: Fond fondi dynamicky

Fond fondu dynamicky

Investi¢ni spolecnost:

Generali Investments CEE a.s.

Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008473303
Datum vzniku: 09.02.2010
Typ fondu: SmiSeny
Stupeii rizika: 4

TER: 2,29%

Vstupni poplatek: 2,20%

Spravni poplatek p.a.: 0,00%
Vystupni poplatek: 0,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 1,16 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,34 K¢

Pocet nakoupenych PL: 843 366 ks

Zhodnoceni investice:

130 194,78 K&

Zdroj: (113); vlastni zpracovani

Obrazek €. 65: Fond fondi dynamicky
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Tabulka ¢. 63: Fond fondi vyvaZeny

Fond fondi vyviZeny

Investi¢ni spolecnost:

Generali Investments CEE a.s.

Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008473287
Datum vzniku: 09.02.2010
Typ fondu: smiseny
Stupen rizika: 3

TER: 1,86%

Vstupni poplatek: 2,20%

Spravni poplatek p.a.: 0,00%
Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,16 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,26 K¢

Pocet nakoupenych PL: 845 479 ks

Zhodnoceni investice:

64 711,70 K¢

Zdroj: (114); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 66: Fond fondu vyvazeny
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Tabulka ¢. 64: Fond globalnich znadek

Fond globélnich znacek

Investi¢ni spolecnost:

Generali Investments CEE a.s.

Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: Cz0008471778

Datum vzniku: 1993 ve 2.vIn¢ kuponové privatizace
Typ fondu: akciovy

Stupen rizika: 5

TER: 2,33%

Vstupni poplatek: 3,00%

Spréavni poplatek p.a.: 2,20%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,53 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,96 K¢

Pocet nakoupenych PL: 633 109 ks

Zhodnoceni investice: 241 463,44 K¢

Zdroj: (115); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 67: Fond globalnich znacek
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Tabulka ¢. 65: Fond konzervativni

Fond konzervativni

Investi¢ni spolecnost:

Generali Investments CEE a.s.

Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008474145
Datum vzniku: 11.10.2001
Typ fondu: dluhopisovy
Stupen rizika: 1

TER: 0,51%

Vstupni poplatek: 0,00%

Spravni poplatek p.a.: 0,40%
Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 263,72 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: | 267,86 K¢
Pocet nakoupenych PL.: 3791 ks

Zhodnoceni investice:

15 457,26 K¢

Zdroj: (116); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 68: Fond konzervativni
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Tabulka ¢. 66: Fond korporatnich dluhopisi

Fond korporatnich dluhopisiu

Investi¢ni spolecnost:

Generali Investments CEE a.s.

Depozitai:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

ISIN: CZ0008471786
Datum vzniku: 1993 ve 2.vIn¢ kuponové privatizace
Typ fondu: dluhopisovy
Stupen rizika: 3

TER: 2,02%

Vstupni poplatek: 1,00%

Spravni poplatek p.a.: 1,90%
Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 2,02 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 2,09 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 490 925 ks

Zhodnoceni investice:

26 720,55 K¢

Zdroj: (117); vlastni zpracovani

Obrazek €. 69: Fond korporatnich dluhopisi
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Zdroj: (117); vlastni zpracovani
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Tabulka €. 67: Fond nemovitostnich akcii

Fond nemovitostnich akecii

Investi¢ni spolecnost:

Generali Investments CEE a.s.

Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008472396
Datum vzniku: 24.07.2006
Typ fondu: akciovy

Stupen rizika: 5

TER: 2,35%

Vstupni poplatek: 3,00%

Spréavni poplatek p.a.: 2,20%
Vystupni poplatek: 0,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 0,82 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,03 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 1184 136 ks
Zhodnoceni investice: 225 343,93 K¢

Zdroj: (118); vlastni zpracovani

Obrazek €. 70: Fond nemovitostnich akeii
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Tabulka ¢. 68: Fond novych ekonomik

Fond novych ekonomik

Investi¢ni spolecnost:

Generali Investments CEE a.s.

Depozitai:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

ISIN: CZz0008474137
Datum vzniku: 11.10.2001
Typ fondu: akciovy
Stupen rizika: B

TER: 2,36%
Vstupni poplatek: 3,00%
Spréavni poplatek p.a.: 2,20%
Vystupni poplatek: 0,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 0,72 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: | 0,80 K¢
Pocet nakoupenych PL: 1 356 726 ks
Zhodnoceni investice: 80 225,24 K¢

Zdroj: (119); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 71: Fond novych ekonomik
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Zdroj: (119); vlastni zpracovani
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Tabulka ¢. 69: Fond ropy a energetiky

Fond ropy a energetiky

Investi¢ni spolecnost:

Generali Investments CEE a.s.

Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008474152
Datum vzniku: 11.10.2001
Typ fondu: akciovy

Stupen rizika: 5

TER: 2,64%

Vstupni poplatek: 3,00%

Spravni poplatek p.a.: 2,50%
Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,19 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: |1,27 K¢

Pocet nakoupenych PL: 814 081 ks
Zhodnoceni investice: 32 336,12 K¢

Zdroj: (120); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 72: Fond ropy a energetiky
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Zdroj: (120); vlastni zpracovani
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Tabulka ¢. 70: Generali Fond vyvazZzeny dluhopisovy

Generali Fond vyvazeny dluhopisovy

Investi¢ni spole¢nost: Generali Investments CEE a.s.
Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008474806

Datum vzniku: 01.07.2015

Typ fondu: dluhopisovy

Stupen rizika: 2

TER: 0,56%

Vstupni poplatek: 1,00%

Spravni poplatek p.a.: 0,40%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,01 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,04 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 976 525 ks

Zhodnoceni investice: 17 050,79 K¢

Zdroj: (121); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 73: Generali Fond vyvazeny dluhopisovy
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Tabulka ¢. 71: Generali Fond zlaty

Generali Fond zlaty

Investi¢ni spole¢nost: Generali Investments CEE a.s.
Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008472370

Datum vzniku: 24.04.2006

Typ fondu: smiseny

Stupen rizika: 6

TER: 3,15%

Vstupni poplatek: 3,00%

Spréavni poplatek p.a.: 3,00%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 0,58 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: | 0,62 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 1686 130 ks

Zhodnoceni investice: 50 964,83 K¢

Zdroj: (122); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 74: Generali Fond zlaty
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Tabulka €. 72: Generali Fond Zivé planety

Generali Fond zivé planety

Investi¢ni spole¢nost: Generali Investments CEE a.s.
Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008472693

Datum vzniku: 25.06.2007

Typ fondu: smiseny

Stupen rizika: 5

TER: 2,39%

Vstupni poplatek: 3,00%

Spravni poplatek p.a.: 2,20%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 0,70 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019:  |0,90 K¢

Pocet nakoupenych PL: 1 386 962 ks

Zhodnoceni investice: 253 120,17 K¢

Zdroj: (123); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 75: Generali Fond zivé planety
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Tabulka €. 73: Investika

Investika

Investi¢ni spolecnost:

INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Depozitai: Ceska spotitelna a.s.
ISIN: CZ0008474830
Datum vzniku: 16.09.2015
Typ fondu: realitni

Stupen rizika: 2

TER: 1,80%

Vstupni poplatek: 2,80%

Spréavni poplatek p.a.: 1,70%
Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,06 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,23 K¢

Pocet nakoupenych PL: 920 479 ks

Zhodnoceni investice:

128 415,21 K¢&

Zdroj: (124); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 76: Investika
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Tabulka ¢é. 74: J&T Bond CZK

J&T Bond CZK

Investi¢ni spole¢nost: J&T investi¢ni spole¢nost, a.s.
Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008473634

Datum vzniku: 29.11.2011

Typ fondu: dluhopisovy

Stupen rizika: 2

TER: 1,16%

Vstupni poplatek: 3,00%

Spréavni poplatek p.a.: 1,00%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,32 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,45 K¢

Pocet nakoupenych PL: 736 626 ks

Zhodnoceni investice: 68 107,70 K¢

Zdroj: (126); vlastni zpracovani

Obrazek ¢&. 77: J&T Bond CZK
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Tabulka €. 75: J&T Flexibilni

J&T Flexibilni
Investi¢ni spole¢nost: J&T investi¢ni spolecnost, a.s.
Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008472867
Datum vzniku: 03.12.2007
Typ fondu: dluhopisovy
Stupen rizika: 2
TER: 0,99%
Vstupni poplatek: 3,00%
Spréavni poplatek p.a.: 0,80%
Vystupni poplatek: 0,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 1,42 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: |1,47 K¢
Pocet nakoupenych PL.: 681 793 ks
Zhodnoceni investice: -491,46 K¢
Zdroj: (127); vlastni zpracovani
Obrazek ¢. 78: J&T Flexibilni
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Tabulka ¢. 76: J&T Komoditni

J&T Komoditni

Investi¢ni spolecnost:

J&T investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitai:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

ISIN: CZ0008473493
Datum vzniku: 01.02.2011
Typ fondu: komoditni
Stupen rizika: 5
TER: 2,30%
Vstupni poplatek: 5,00%
Spravni poplatek p.a.: 1,80%
Vystupni poplatek: 10,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 0,54 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 0,49 K¢
Pocet nakoupenych PL: 1770 224 ks
Zhodnoceni investice: -125 509,34 K¢
Zdroj: (128); vlastni zpracovani
Obrazek ¢. 79: J&T Komoditni
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Tabulka &. 77: J&T Life 2025

J&T Life 2025

Investi¢ni spole¢nost: J&T investi¢ni spolecnost, a.s.
Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008474244

Datum vzniku: 16.01.2014

Typ fondu: smiSeny

Stupen rizika: 3

TER: 1,70%

Vstupni poplatek: 5,00%

Spravni poplatek p.a.: 1,50%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,05 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,18 K¢

Pocet nakoupenych PL: 907 029 ks

Zhodnoceni investice: 65 759,08 K¢

Zdroj: (129); vlastni zpracovani

Obrazek €. 80: J&T Life 2025
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Tabulka &. 78: J&T Life 2030

J&T Life 2030

Investi¢ni spole¢nost: J&T investi¢ni spolec¢nost, a.s.
Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008474251

Datum vzniku: 16.01.2014

Typ fondu: smiSeny

Stupen rizika: 4

TER: 1,89%

Vstupni poplatek: 5,00%

Spravni poplatek p.a.: 1,50%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,05 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,21 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 909 628 ks

Zhodnoceni investice: 96 101,74 K¢

Zdroj: (130); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 81: J&T Life 2030
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Tabulka &. 79: J&T Life 2035

J&T Life 2035

Investi¢ni spolecnost: J&T investi¢ni spolecnost, a.s.
Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008474269

Datum vzniku: 16.01.2014

Typ fondu: SmiSeny

Stupen rizika: 4

TER: 1,91%

Vstupni poplatek: 5,00%

Spravni poplatek p.a.: 1,50%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,04 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,21 K¢

Pocet nakoupenych PL: 913 116 ks

Zhodnoceni investice: 103 957,24 K¢

Zdroj: (131); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 82: J&T Life 2035
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Tabulka ¢. 80: J&T Money CZK

J&T Money CZK

Investi¢ni spolecnost:

J&T investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008473808
Datum vzniku: 23.08.2012
Typ fondu: smiseny
Stupei rizika: 2
TER: 1,19%
Vstupni poplatek: 3,00%
Spréavni poplatek p.a.: 1,00%
Vystupni poplatek: 0,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 1,23 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,35 K¢
Pocet nakoupenych PL: 789 970 ks
Zhodnoceni investice: 64 089,59 K¢
Zdroj: (132); vlastni zpracovani
Obrazek ¢. 83: J&T Money CZK
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Tabulka ¢. 81: J&T Opportunity CZK

J&T OPPORTUNITY CZK

Investi¢ni spolecnost:

J&T investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitai:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

ISIN: CZ0008473345
Datum vzniku: 29.05.2000
Typ fondu: smiseny
Stupen rizika: 5

TER: 2,35%
Vstupni poplatek: 5,00%

Spravni poplatek p.a.: 2,00%
Vystupni poplatek: 10,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 2,14 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 2,89 K¢

Pocet nakoupenych PL: 444 622 ks
Zhodnoceni investice: 284 957,58 K¢

Zdroj: (133); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 84: J&T OPPORTUNITY CZK
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Tabulka ¢. 82: J&T Perspektiva smiSeny

J&T PERSPEKTIVA smiSeny

Investi¢ni spolec¢nost:

J&T investi¢ni spole¢nost, a.s.

Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008473352
Datum vzniku: 11.01.2001
Typ fondu: SmiSeny
Stupeii rizika: 3

TER: 2,18%

Vstupni poplatek: 3,00%

Spravni poplatek p.a.: 2,00%
Vystupni poplatek: 2,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 6,99 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 7,23 K¢

Pocet nakoupenych PL: 138 886 ks
Zhodnoceni investice: 4 826,32 K¢

Zdroj: (134); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 85: J&T PERSPEKTIVA smiSeny
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Tabulka ¢&. 83: Partners 7 Stars

Partners 7 Stars

Investi¢ni spole¢nost: Partners investi¢ni spolecnost
Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008474624

Datum vzniku: 14.10.2014

Typ fondu: akciovy

Stupen rizika: 5

TER: 1,75%

Vstupni poplatek: 0,00%

Spravni poplatek p.a.: 1,50%

Vystupni poplatek: 3,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,04 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,14 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 958 956 ks

Zhodnoceni investice: 97 429,25 K¢&

Zdroj: (135); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 86: Partners 7 Stars
1.20

1.15
1.10
1.05
1.00
0.95
0.90
0.85
0.80

10‘\' q,Q‘g) 10‘\’% 10,\'6 10,\5 n(.\\fj n(\'\h f\Q\\b 'ﬁ\xb qub n(\‘\’E q,Q{L f],Qi}\ le{é 10‘\’1 10‘\:1 10"% n(\\c‘ ni\\q GQ\Q' '1(\‘\’9 q(\xC) q(\.@ leXi q,Q‘\q (10'19

o vt e 17, 25 (N
N ST R S R S B ﬂ\(”5{\\” 0¥ 0o b Vet

Zdroj: (135); vlastni zpracovani

124



Tabulka ¢. 84: Partners Universe 10

Partners Universe 10

Investi¢ni spoleénost: Partners investi¢ni spole¢nost
Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008473527

Datum vzniku: 28.04.2011

Typ fondu: smiseny

Stupe rizika: 4

TER: 1,76%

Vstupni poplatek: 0,00%

Spravni poplatek p.a.: 1,50%

Vystupni poplatek: 2,90%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,15 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019:  |1,20 K¢

Pocet nakoupenych PL: 866 701 ks

Zhodnoceni investice: 41 427,92 K¢

Zdroj: (136); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 87: Partners Universe 10
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Tabulka &. 85: Partners Universe 13

Partners Universe 13

Investi¢ni spolec¢nost: Partners investi¢ni spole¢nost
Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008473535

Datum vzniku: 28.04.2011

Typ fondu: smiseny

Stupen rizika: 4

TER: 1,76%

Vstupni poplatek: 0,00%

Spréavni poplatek p.a.: 1,60%

Vystupni poplatek: 2,90%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,16 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,22 K¢

Pocet nakoupenych PL: 859 475 ks

Zhodnoceni investice: 52 513,08 K¢

Zdroj: (137); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 88: Partners Universe 13
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Tabulka ¢. 86: Partners Universe 6

Partners Universe 6

Investi¢ni spolec¢nost: Partners investi¢ni spolecnost
Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008473709

Datum vzniku: 11.06.2012

Typ fondu: smiseny

Stupeii rizika: 3

TER: 1,29%

Vstupni poplatek: 0,00%

Spravni poplatek p.a.: 1,00%

Vystupni poplatek: 1,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,08 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,11 K¢

Pocet nakoupenych PL: 925 925 ks

Zhodnoceni investice: 31 943,41 K&

Zdroj: (138); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 89: Partners Universe 6
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Tabulka ¢. 87: OPF Globalni

OPF Globalni

Investi¢ni Spole¢nost: Prosperita investi¢ni spolecnost a.s.
Depozitaf: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
ISIN: CZ0008471695

Datum vzniku: 25.04.2001

Typ fondu: smiseny

Stupen rizika: 6

TER: 2,20%

Vstupni poplatek: 3,00%

Spréavni poplatek p.a.: 2,00%

Vystupni poplatek: 2,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,84 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 2,15 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 527 648 ks

Zhodnoceni investice: 132 332,61 K¢

Zdroj: (139); vlastni zpracovani

Obrazek €. 90: OPF Globalni
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Tabulka &. 88: Raiffeisen fond dluhopisové stability

Raiffeisen fond dluhopisové stability

Investi¢ni spolecnost:

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008474293
Datum vzniku: 17.03.2014
Typ fondu: dluhopisovy
Stupen rizika: 2

TER: 0,37%

Vstupni poplatek: 0,25%

Spréavni poplatek p.a.: 0,37%
Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,01 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,01 K¢

Pocet nakoupenych PL: 983 733 ks
Zhodnoceni investice: -4 462,20 K¢

Zdroj: (142); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 91: Raiffeisen fond dluhopisové stability
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Tabulka ¢. 89: Raiffeisen fond dluhopisovych piileZitosti

Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti

Investi¢ni spolecnost:

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008473998
Datum vzniku: 05.06.2013
Typ fondu: dluhopisovy
Stupen rizika: 3

TER: 0,98%

Vstupni poplatek: 1,00%

Spravni poplatek p.a.: 0,98%
Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,07 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,08 K¢

Pocet nakoupenych PL: 924 462 ks

Zhodnoceni investice:

-3 429,96 K¢

Zdroj: (143); vlastni zpracovani

Obrazek €. 92: Raiffeisen fond dluhopisovych prilezZitosti
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Tabulka ¢. 90: Raiffeisen fond dluhopisovych trendi

Raiffeisen fond dluhopisovych trendi

Investi¢ni spolecnost:

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008474376
Datum vzniku: 21.05.2014
Typ fondu: dluhopisovy
Stupen rizika: 2

TER: 0,91%

Vstupni poplatek: 1,00%

Spravni poplatek p.a.: 0,91%
Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,02 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,01 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 974 506 ks

Zhodnoceni investice:

-17 697,95 K¢

Zdroj: (144); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 93: Raiffeisen fond dluhopisovych trendii
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Tabulka ¢&. 91: Raiffeisen fond globalnich trhu

Raiffeisen fond globalnich trhi

Investi¢ni spolecnost:

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008474442
Datum vzniku: 21.05.2014
Typ fondu: smiseny
Stupen rizika: 5

TER: 2,41%

Vstupni poplatek: 2,00%

Spréavni poplatek p.a.: 1,70%
Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 0,98 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,12 K¢

Pocet nakoupenych PL: 1 000 400 ks
Zhodnoceni investice: 118 447,20 K¢

Zdroj: (145); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 94: Raiffeisen fond globalnich trhi

2015 2016

110 CZK
105 €2K | |

1.00 CZK
o a8 g /

» L AN
055 GZK v »
050 CZK L] !

0.85 CZK

0.80 CZK

Zdroj: (145); vlastni zpracovani

2017 Eervenec 2018 Cervenec 2019

132




Tabulka ¢. 92: Raiffeisen fond high-yield dluhopisi

Raiffeisen fond high-yield dluhopisii

Investi¢ni spolecnost:

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008474848
Datum vzniku: 30.10.2015
Typ fondu: dluhopisovy
Stupen rizika: 4

TER: 1,61%

Vstupni poplatek: 2,00%

Spréavni poplatek p.a.: 1,20%
Vystupni poplatek: 0,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 1,06 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,13 K¢

Pocet nakoupenych PL: 927 523 ks

Zhodnoceni investice:

50 141,54 K&

Zdroj: (146); vlastni zpracovani

Obrazek €. 95: Raiffeisen fond high-yield dluhopisi
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Tabulka ¢. 93: Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni

Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni

Investi¢ni spolecnost: Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008474731

Datum vzniku: 13.03.2015

Typ fondu: smiSeny

Stupen rizika: 3

TER: 1,37%

Vstupni poplatek: 1,00%

Spréavni poplatek p.a.: 1,20%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 0,99 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,00 K¢

Pocet nakoupenych PL: 1005 176 ks

Zhodnoceni investice: 4 170,82 K¢

Zdroj: (147); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 96: Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni
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Tabulka ¢. 94: Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje

Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje

Investi¢ni Spolecnost:

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008474400
Datum vzniku: 21.05.2014
Typ fondu: smiseny
Stupen rizika: 4

TER: 1,77%

Vstupni poplatek: 1,00%

Spréavni poplatek p.a.: 1,40%
Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,00 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,16 K¢

Pocet nakoupenych PL: 987 137 ks

Zhodnoceni investice:

143 104,65 K¢

Zdroj: (148); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 97: Raiffeisen fond udrzZitelného rozvoje
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Tabulka ¢. 95: Raiffeisen privatni fond dynamicky

Raiffeisen privatni fond dynamicky

Investi¢ni spolecnost:

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008474350
Datum vzniku: 28.04.2014
Typ fondu: smiSeny
Stupen rizika: 5

TER: 1,85%

Vstupni poplatek: 2,00%

Spravni poplatek p.a.: 1,50%
Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,17 K&
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,31 K¢

Pocet nakoupenych PL: 839 376 ks

Zhodnoceni investiCe:

100 421,94 K¢

Zdroj: (149); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 98: Raiffeisen privatni fond dynamicky
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Tabulka &. 96: All Weather dluhopisovy fond

All Weather dluhopisovy fond

Investi¢ni spolecnost: WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.
Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008474012

Datum vzniku: 01.06.2013

Typ fondu: dluhopisovy

Stupen rizika: 3

TER: 0,89%

Vstupni poplatek: 2,00%

Spréavni poplatek p.a.: 0,70%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,11 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,15 K¢

Pocet nakoupenych PL.: 880 064 ks

Zhodnoceni investice: 11 193,54 K¢

Zdroj: (150); vlastni zpracovani

Obrazek €. 99: All Weather dluhopisovy fond

1,20

1.08

1.02

0,96
WD

TE_I\.‘.\;‘" r l!."}h" ';:I '\rﬁ; ’ . l'\'-.."lh"':} II.IL\"."\'\'I‘:| E_'\.‘\*\'ﬂ L_"} [ I:} ';\ A r|l.._"|hl'i |"\|';"|-'|".\I\-;I r '\_H"*“':l rE_'\_H"h"ﬂr '._"}lﬁ
a8 et et nh- -"f“ "-Lt' AL "I-1J-'\\|!-':I']'_10 : n'i'.:-'
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Tabulka ¢. 97: All weather ristovy fond

All Weather ristovy fond

Investi¢ni spole¢nost: WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s.
Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008474285

Datum vzniku: 01.03.2014

Typ fondu: smiseny

Stupen rizika: 4

TER: 0,97%

Vstupni poplatek: 3,00%

Spravni poplatek p.a.: 0,70%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 0,88 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,01 K¢

Pocet nakoupenych PL: 1 107 039 ks

Zhodnoceni investice: 113 681,23 K¢

Zdroj: (151); vlastni zpracovani

Obrazek €. 100: All Weather ristovy fond
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Zdroj: (151); vlastni zpracovani
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Tabulka ¢. 98: ZFP realitni fond

ZFP realitni fond

Investi¢ni spolec¢nost:

ZFP Investments, investicni spole¢nost a.s.

Depozitéi: Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
ISIN: CZ0008474285
Datum vzniku: 17.6.2013

Typ fondu: realitni

Stupen rizika: 5

TER: 2,38%

Vstupni poplatek: 3,00%

Spravni poplatek p.a.: 1,75%
Vystupni poplatek: 0,00%
Hodnota PL k 1.1.2017: 1,14 K¢
Hodnota PL k 31.12.2019: 1,37 K¢

Pocet nakoupenych PL: 850 375 ks

Zhodnoceni investice:

164 163,38 K¢

Zdroj: (152); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 101: ZFP realitni fond
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Zdroj: (153); vlastni zpracovani
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Tabulka €. 99: Raiffeisen fond alternativni

Raiffeisen fond alternativni

Investi¢ni spoleénost: Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ISIN: CZ0008474954

Datum vzniku: 28.04.2014

Typ fondu: SmiSeny

Stupen rizika: 5

TER: 2,15%

Vstupni poplatek: 2,00%

Spravni poplatek p.a.: 2,00%

Vystupni poplatek: 0,00%

Hodnota PL k 1.1.2017: 1,07 K¢

Hodnota PL k 31.12.2019: 1,08 K¢

Pocet nakoupenych PL: 924 462 ks

Zhodnoceni investice: -3 429,96 K¢

Zdroj: (141); vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 102: Raiffeisen fond alternativni
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V praci je zhodnoceno celkem 99 fondl. Z toho nejvice je smisenych fondu
s celkovym poctem 45. Druhym nejvice zastoupenym typem fondu je dluhopisovy, ktery

¢ita 26 fondd. Naopak komoditni typ fondu a fond penézniho trhu je ve praci zastoupen

pouze jednou.

Tabulka ¢. 100: Poéet ziskovych/ztratovych fondi

Typ fondu/zisk, ztrata Zisk | Ztrata |Celkem
akciovy 20 20
dluhopisovy 10 16 26
komoditni 1 1
penézniho trhu 1 1
realitni 5 1 6
smiSeny 35 10 45
Celkem 71 28 99

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 100 ukazuje ziskovost ¢i ztratovost daného typu fondu. Z celkovych 99
fondt bylo 71 fondt ziskovych a 28 fondu ztratovych. Nejlépe si stoji akciovy typ fondu,
ve vSech 20 ti pfipadech vykazal tento typ fondu zisk. Dluhopisové fondy jsou castéji
ztratové nez vynosové, celkové bylo v této skupiné 16 fondu ztratovych a 10 fondi
ziskovych. Komoditni fond je v diplomové praci zastoupen pouze jednou, tento fond byl
ve sledovaném obdobi ztratovy. Naopak zisku dosahl fond penézniho trhu, ktery ma
Vv praci také pouze jednoho zastupce. Realitni typ fondu byl v péti pripadech ziskovy
a pouze v jednom piipad¢ ztratovy. Tticet pét smiSenych fondt bylo ziskovych a pouze 10
smiSenych fondt bylo ztratovych.

Nasledujici graf zobrazuje pramérny zisk a ztratu jednotlivych typt fonda.

Tabulka ¢. 101: Primérny zisk/ztrata dle typu fondu

Priamérné

zhodnoceni @ Zisk @ Ztrata @ Celkem
investice

akciovy 116 578 116 578
dluhopisovy 29 874 -33 069 -8 860
komoditni -212 958 -212 958
penézniho trhu 6 430 6 430
realitni 111 414 -7 346 91 621
smiseny 64 900 -24 935 44 936
Celkovy soucet 76 976 -35 670 45 117

Zdroj: vlastni zpracovani
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Jak bylo jiz zminéno, nejlépe si stoji akciové fondy. Primérné kazdy akciovy fond
vynesl 116 578 K¢. Dluhopisové fondy byly celkové ve ztrat¢ prumérné kazdy
dluhopisovy fond prodé¢lal 8 860 K¢. Komoditni fond byl také prodélecny, celkové mél
ztratu 212 958 K¢&. Penézni fond vydélal 6 430 K¢&. Realitni fondy vydé€laly pramérné 91
621 K¢. Smisené fondy byly vyhodnoceny jako druhé nejziskovéjsi a vydélaly pramérné
44 936 K¢.

Tabulka ¢. 102: Primér a median dle typu fondu

Typ fondu Celkem Pramér Median

Akciovy 2331571 116 579 122 158
Dluhopisovy -230 362 -8 860 -3 363
Komoditni -212 958 -212 958 -212 958
Penézniho trhu 6430 6430 6430
Realitni 549 725 91 621 90 241
Smiseny 2022 141 44 936 34 347
Vsechny fondy 4 466 546 45 117 31703

Zdroj: vlastni zpracovani

Nasledujici obrazek ¢. 103 porovnava pramérny vynos ¢i ztratu jednotlivych typu
fondt. Graf je zaméfen na komparaci medianu a praméru. Median je hodnota, ktera déli
fadu vzestupné sefazenych hodnot na dvé stejné poloviny. Vyhodou medianu oproti

pramérnym hodnotam je, ze je oprostén od extrémnich hodnot.

Obrazek ¢. 103: Primér a median dle typu fondu
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4.2 Zhodnoceni vynosi a ztrat

V nasledujici tabulce ¢. 103 je ptehled vsech fondl sefazenych podle zhodnoceni,
kterého dosahly v obdobi od 1.1.2017 - 31.12.2019. Celkové zhodnoceni investice bylo
vypocteno z investované castky 1 000000 K¢, od které je odeCten vstupni poplatek.
Poplatek za spravu od hodnoty se neodecita, jelikoz je jiz investi¢nimi Spole¢nostmi
zahrnut do vykonnosti fondu. Vypoctena ¢astka snizena o vstupni poplatek udava, za jaky
objem penéz se nakupuji podilové listy. Poté tato castka byla vydélena hodnotou
podilového listu k datu 1.1.2017 a nasledn¢ vynasobena hodnotou podilové listu K terminu
31.12.2019. V poslednim kroku je od zhodnocené castky odecten vystupni poplatek.
Analyza se sklada celkem ze 20 akciovych fondd, 26 dluhopisovych fondd, komoditni fond

a fond penézniho trhu ma kazdy pouze 1 zastupce a nejvétsi skupinu tvoii fondy smisené

s celkovym poctem 45.

Tabulka ¢. 103: Podilové fondy podle vyse zhodnoceni ve sledovaném obdobi

) Stupeit Vstupni | Vystupni | Hodnota | Zhodnoceni

Nazev fondu Typ fondu rizika. poplatek | poplatek |PL k 1.1.2017-
(%) (%) 1.1.2017 |31.12.2019

Generali Fond zivé planety smiseny 5 3 0 0,7 253 120
CSOB akciovy akciovy 5 3 0 1,0105 247 771
Fond globalnich znacek akciovy 5 3 0 1,5335 241 463
Fond nemovitostnich akeii akciovy 5 3 0] 0,8199 225 344
CSOB Akciovy realitni akciovy 6 3 3 0,7248 178 743
Fond farmacie a biotechnologie akciovy 5 3 0 1,6166 169 901
ZFP realitni fond realitni 5 3 0 1,1417 164 163
Top Stocks akciovy 6 3 0 2,349 161 616
J&T OPPORTUNITY CzK smiseny 5 5 10 2,142 156 462
Raiffe_isen fond udrzitelného smiSeny 4 1 0 1,003 143 105
rozvoje
Amundi CR - akciovy fond akciovy 5 3 0 1,0054 136 441
Fond fondt dynamicky smiseny 4 2 0 1,1602 130 195
Investika realitni 2 3 0 1,0568 128 415
Akciovy mix FF akciovy 4 3 0 1,7296 126 361
éfr?ding)CR All-Star Selection akciovy 6 0 0 111 126 125
Global Stocks FF akciovy 5 3 0| 0,7305 125 043
AXA Selection Global Equity akciovy 5 3 0 1,5466 119 273
Raiffeisen fond globélnich trhi smiseny 5 2 0 0,98 118 447
All Weather ristovy fond smiseny 4 3 0 0,877 113 681
OPF Globalni smiseny 6 3 2 1,84 109 686
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CSOB bohatstvi smiSeny 3 2 0 2,088 105 731
J&T Life 2035 smiSeny 4 5 0 1,043 103 957
Raiffeisen privatni fond dynamicky |smiseny 5 2 0 1,168 100 422
J&T Life 2030 smiSeny 4 5 0 1,047 96 102
AXA Realitni fond realitni 6 4 2 0,944 92 647
CS nemovitostni fond realitni 2 2 0 1,1243 87 835
'jy”;}‘jggl'ﬁc; rAO';‘: ‘_’ny'iéasgedni 2| akeiovy 5 3 o| 09866 85 615
Conseq realitni (CZK) realitni 2 5 0 1,23 84 010
CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF | smigeny 4 2 0 0,9339 83754
Fond novych ekonomik akciovy 5 3 0 0,7156 80 225
AXA CEE Akciovy fond akciovy 6 4 3 0,8444 77 225
Sporotrend akciovy 6 3 0 1,1392 74761
J&T Bond CZK dluhopisovy 2 3 0 1,318 68 108
Vyvazeny mix FF smigeny 3 2 o 1,4647 66 208
J&T Life 2025 smiseny 3 5 0 1,05 65 759
Fond fondt vyvazeny smiseny 3 2 0 1,1573 64 712
Partners 7 Stars akciovy 5 0 3 1,0428 64 506
J&T Money CZK smiseny 2 3 0 1,229 64 090
High yield dluhopisovy dluhopisovy 3 1 0 1,3756 59 986
Fond balancovany konzervativni smiseny 3 2 0 1,7149 58 809
gggﬁgﬁgrg;‘;e Tnvest dynamické | xony 4 3 0 1,2 51779
Generali Fond zlaty smiseny 6 3 0 0,5758 50 965
51"1‘1';‘;6}:?:1;‘ fond high-yield dluhopisovy 4 2 o| 1057 50 142
Optimum smiseny 3 1 0 1,0119 42 935
CSOB IN konzervativni smiseny 2 0 0 0,992 42 338
MPF 10 smiSeny 3 1 0 1,0105 39138
Konzervativni Mix FF smiseny 3 1 0 1,1434 34 347
Raiffeisen fond alternativni smiseny 5 2 0 1,097 33120
Fond ropy a energetiky akciovy 5 3 0 1,1926 32 336
CS korporatni dluhopisovy dluhopisovy 3 1 0 1,435 31703
AXA Selection Emerging Equity akciovy 6 4 3 1,052 30 189
Fond korporatnich dluhopist dluhopisovy 3 1 0 2,0168 26 721
’:y'zgr’;‘?'ckcys Balancovany - smiSeny 5 2 o| 22683 22 964
ggf’:?gﬂ:rgg;e Invest vyvazené | o ikeny 4 3 ol 113 22 424
Partners Universe 13 smiseny 3 1,1635 21990
Partners Universe 6 smiseny 1,08 21 624
Generali Fond vyvézeny dluhopisovy 2 1 o| 1,0139 17 051

dluhopisovy
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AKRO akciovy fond novych

ekonomik akciovy 6 5 3 2,499 15 856
Fond konzervativni dluhopisovy 263,72 15 457
AXA CZK Konto smiSeny 1 1,1187 14 033
EsglsaAkciovy sttedni a vychodni akciovy 6 3 0 0,5862 12 775
Partners Universe 10 smiSeny 4 0 3 1,1538 11 227
All Weather dluhopisovy fond dluhopisovy 3 2 0 1,114 11 194
Conseq korporatnich dluhopisi A | dluhopisovy 2 3 1 1,07 10 986
CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF | smiSeny 3 1 0 1,0552 10 272
Likviditni fond dluhopisovy 1 0 0 1,0121 7390
AXA Selection Opportunities smiseny 4 2 0 1,0453 7182
Amundi CR Kratkodoby fr;‘finiho 1 0 0| 1,0659 6 430
Active Invest Dynamicky SmiSeny 5 4 0 1,2 4 563
rRoaz'ngnel“ fond optimalniho smiseny 3 1 0| 0985 4171
CSOB Vyvazeny dividendovy smiseny 4 2 0 0,9993 2179
J&T Flexibilni dluhopisovy 2 3 0 1,424 -491
Active Invest Konzervativni smiseny 3 2 0 1,05 -1424
Sporobond dluhopisovy 2 1 0 2,2863 -2 063
Amundi CR - Sporokonto dluhopisovy 2 0 0 1,6131 -3 297
E;l}g'tiesrt‘ifond diuhopisovyeh 1 4 hopisovy 3 1 o| 1o7m 3430
iggfﬁt‘;"n fond dluhopisové dluhopisovy 2 0 o| 1014 4462
Sporoinvest smiseny 1 0 0 1,8792 -7131
Conseq nemovitostnich fondi realitni 6 4 0 0,73 -7 346
Active Invest Vyvazeny smiseny 4 3 0 1,12 -8 226
Amundi CR - dynamicky fond smiseny 5 2 0 1,0311 -10 001
CSOB Dluhopisovy DIV dluhopisovy 2 0 0| 1,0129 -10 465
AXA Small Cap Portfolio smiseny 6 4 3 1,14 -14 428
J&T PERSPEKTIVA smiSeny smiseny 3 3 2 6,9904 -15 270
Esggg'se“ fond dluhopisovych 41 i oisovy 2 1 o| 1016 -17698
Amundi CR Krtkodobych divhopisovy 2 0 0| 16395 -21418
dluhopist

Amundi CR - obliga¢ni plus dluhopisovy 3 1 0 1,2627 -24 755
Amundi CR - Fond nvestienich | gmiseny 4 2 2| 10263 24803
Amundi CR Dluhopisovy PLUS | dluhopisovy 3 1 0| 1,5486 -27 547
CSOB Dluhopisovy dluhopisovy 2 1 0 1,5204 -31 677
AXA CEE Dluhopisovy fond dluhopisovy 3 1 0 1,361 -39 509
Fond fizenych vynost OPF smiSeny 3 1 0 1,3939 -42 931
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'I?O”;;é‘gl'aign?alam"vany ) smi¥eny 3 1 o| 14922| 61523
AXA EUR Konto smiSeny 2 0 0 1,2358 -63 522
Trendbond dluhopisovy 4 1 0 1,3546 -75 391
AXA Eurobond dluhopisovy 2 1 1] 0,8618 -83 155
Amundi CR - obligaé¢ni fond dluhopisovy 3 1 2| 2,1564 -86 964
Fond cilovaného vynosu dluhopisovy 3 8 8 0,9982 -96 775
J&T Komoditni komoditni 5 5 10 0,538 -212 958

Zdroj: (36, 37, 38, 39, 40, 41, 42, 43, 44, 45, 46, 47, 48, 49, 50, 51, 52, 53, 54, 55, 56, 57, 58, 59, 60, 61, 62,

63, 64, 65, 66, 67, 68, 69, 70, 71,72, 73, 74, 75, 76, 77, ,78, 79, 80, 81, 82, 83, 84, 85, 86, 87, 88, 89, 90, 91,
92, 93, 94, 95, 96, 97, 98, 99, 100, 101, 102, 103, 104, 105, 106, 107, 108, 109, 110, 111, 112, 113, 114, 115,
116, 117, 118, 119, 120, 121, 122, 123, 124, 125, 126, 127, 128, 129, 130, 131, 132, 133, 134, 135, 136, 137,
138, 139, 140, 141, 142, 143, 144, 145, 146, 147, 148, 149, 150, 151, 152, 153, 154) ; vlastni zpracovani

Na zakladé vyse uvedenych vysledku Ize popfit, Ze ¢im je nizsi stupen rizika, tim je
niz$i §ance o penize piijit, jelikoz z 5 nejztratovéjsich fondu jsou praveé fondy Amundi CR
- obliga¢ni fond a Fond cilovaného vynosu na stupnici rizika 3 a AXA Eurobond dokonce
na stupnici 2. Naopak fond klasifikovany stupném rizika 6 se zde nenachazi zadny. Dale
z tabulky ¢. 103 vyplyva, ze v obdobi 1.1.2017 - 31.12.2019 z celkového pocétu 99 fondu
28 vykazuje ztratu a 71 fondi dosahuje zisku. Nejvynosnéjsim z podilovych fondu
dozorovanych Ceskou néarodni pfi investované ¢astce 1 000 000 K& je Generali fond Zivé
planety s vynosem 253 120 K¢&, na druhém misté se umistil CSOB akciovy se ziskem
247 771 K¢ a tésné€ za nim se umistil Fond globalnich znacek se zhodnocenim ve vysi
241 463 K¢. Naopak nejztratovéjsim podilovym fondem s velkym naskokem je fond J&T

Komoditni se ztratou 212 958 K¢.

4.3 Vyhodnoceni na zakladé metody Minimax

V této casti prace budou veskeré podilové fondy v obdobi 1.1.2017 - 31.12.2019
rozdéleny do 4 skupin na zakladé jejich vyse zhodnoceni. Kritéria téchto skupin jsou:
vysoce rizikové fondy se ztratou vétsi nez 5 %, stiedné rizikové se ztratou mezi 1-5 %,
nizko rizikové mezi 0-1 % a fondy, jez dosahly ve sledovaném obdobi pouze kladného
zhodnoceni z celkové investované Castky. Cilem této ¢asti je stanoveni nejvynosnéjsich

fondi jednotlivych skupin za pomoci metody Minimax.

4.3.1 Vyhodnoceni vysoce rizikové skupiny

Skupina, ve které jsou zafazeny fondy se ztratou ve sledovaném tiiletém obdobi
Vys$si nez 5 % se sklada z komoditniho, 2 smiSenych fondi a nejvétsi zastoupeni maji

fondy dluhopisové s poétem 4.
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Tabulka ¢. 104: Fondy s celkovou ztratou <5 %

Investi¢ni spole¢nost Nazev fondu Typ fondu 2 r71e21rocn1 A I
zména zaokrouhleno
J&T investi¢ni spoleénost, a.s. | J&T Komoditni komoditni -70 986 -212 958
Generali Investments CEE a.s. | Fond cilovaného vynosu dluhopisovy -32 258 -96 775
Amundi Czech Republic, Amundi CR - obligacni fond | dluhopisovy -28 988 86 964
investi¢ni spole¢nost, a.s.
AXA investi¢ni spole¢nost a.s. | AXA Eurobond dluhopisovy -27 718 -83 155
Erste Asset Managemen Trendbond dluhopisovy -25 130 -75 391
AXA investicni spolecnost a.s. | AXA EUR Konto smiseny -21174 -63 522
Amun@ (’:zech If&epubllc, Amundi CR I?:alancovany - smiZeny .20 508 .61 523
investi¢ni spole¢nost, a.s. konzervativni

Zdroj: vlastni zpracovani

Nejztratovéjsim a zaroven jedinym zastupcem komoditnich fonda je J&T
Komoditni. Ztrata tohoto fondu dosahuje -21,3 %. Na takto vyrazné ztrat¢ ma podil
I vystupni poplatek, ktery je ve vysi 10 % z investované ¢astky. Jedna se 0 nejvyssi mozny
poplatek, ktery banka muZe investorim uctovat. Druhym nejprodélecnéjsim fondem
s hodnotou zhodnoceni -96 775 K¢ se na druhém misté umistil dluhopisovy fond
od Generali Investments s nazvem Fond cilovaného vynosu. Mezi nejhorsi skupiny
na zakladé vysledku se fadi skupina dluhopisovych fondi od spole¢nosti Amundi Czech
Republic, jelikoz ani jeden z jejich fonda ve sledovaném obdobi nedokazal kladné
Zhodnotit investovanou ¢astku. Na zakladé téchto vysledku je Ize povazovat za extrémné
rizikové. Dluhopisové fondy od spole¢nosti AXA, AXA CEE Dluhopisovy fond a AXA
Eurobond dosahuji v obou piipadech ztraty vyssi nez 3 % z celkové investované ¢astky,
z ¢ehoz plyne ze dluhopisové fondy od spole¢nosti AXA spadaji taktéz do skupiny vysoce
rizikovych fondd. Spole¢nost AXA ma celkem 6 fondi hodnocenych jako vysoce rizikové,
z toho 4 z nich jsou fondy smisené. Spole¢nost Amundi ve 3 piipadech ze 4 u smisenych
fondu dosahuje taktéz negativniho zhodnoceni. Pomyslnym vitézem z vysoce rizikové
skupiny, dosahujici nejvyssiho vynosu je dluhopisovy fond od skupiny Erste Asset
Management s nazvem High yield dluhopisovy, za nim se umistil od stejné skupiny CS

korporatni dluhopisovy a 3. misto obsadil Fond korporatnich dluhopisi od Generali.
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Tabulka ¢. 105: Vyhodnoceni vysoce rizikové skupiny

spolec¢nost, a.s.

Investicni 2 meziro¢ni | Zhodnoceni
Nazev fondu spolenost Typ fondu | zhodnoceni |za 3 roky Poradi
g (K9 (K9
. . ., Erste Asset S
High yield dluhopisovy Management dluhopisovy 19 995 59 986 1
* . ., | Erste Asset L,
CS korporatni dluhopisovy Management dluhopisovy 10 568 31703 2
Fond k ratnich Generali
ore xorporatnic Investments CEE | dluhopisovy 8907 26721 3
dluhopist as
Amundi Czech
?mundl C’R Balancovany - RepUb.IVIC’, smigeny 7 655 29 964 4
ynamicky investi¢ni
spole¢nost, a.s.
Generali Fond vyvazeny General
| PONRVYVAZENY | Investments CEE | dluhopisovy 5 684 17 051 5
dluhopisovy as
Generali
Fond konzervativni Investments CEE | dluhopisovy 5152 15 457 6
a.s.
AXA CZK Konto AXA Investicni | o 4678 14033 7
spole¢nost a.s.
Likviditni fond Erste Asset dluhopisovy 2 463 7300 8
Management
AXA Selggtlon AXAvlnvesncm smieny 2394 7182 9
Opportunities spolecnost a.s.
Erste Asset .,
Sporobond Management dluhopisovy -688 -2 063 10
Amundi Czech
Amundi CR - Sporokonto Repuplvlc,’ dluhopisovy -1 099 -3 297 11
mvesticni
spolecnost, a.s.
Amundi Czech
Amundi CR - Sporokonto Repuplvlc,’ smiseny -1 099 -3297 12
Investicni
spolecnost, a.s.
Amundi Czech
Amundi CR - dynamicky | Republic, smiSeny -3334 10001| 13
fond investi¢ni
spole¢nost, a.s.
AXA Small Cap Portfolio | AXA Investieni | 9 -4 809 14428| 14
spole¢nost a.s.
Amundi Czech
Amundi CR Kratkodobych | Republic, ., ) )
dluhopisii investicni dluhopisovy 7139 21418 15
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Amundi Czech

spolecnost, a.s.

Amundi CR Kritkodobjeh | Republic, smiSeny 7139 21418 16
dluhopist investi¢ni
spolecnost, a.s.
Amundi Czech
Amundi CR - obliga¢ni RepUb.IVIC’, dluhopisovy -8 252 24 755 17
plus investi¢ni
spolecnost, a.s.
Amundi Czech
Amundi CR - obliga¢ni Repuplvlc,’ smieny -8 252 24 755 18
plus investi¢ni
spolecnost, a.s.
Amundi CR - Fond é;nlljj?)?i'ccze(:h
Investiénich Piilezitosti | PUoNC smigeny -8 298 24893 19
mvesticni
7/2020 <
spolecnost, a.s.
Amundi Czech
Amundi CR Dluhopisovy [ Republic, .,
PLUS investicni dluhopisovy -9182 -27 547 20
spole¢nost, a.s.
Amundi Czech
Amundi CR Dluhopisovy | Republic, A ) )
PLUS investién smiseny 9182 27 547 21
spolecnost, a.s.
AXA CEE Dluhopisovy AXAVInvestlcm dluhopisovy 13170 -39 509 29
fond spole¢nost a.s.
Amundi Czech
Amundi CR Balancovany - | Republic, smiseny -20 508 61523 23
konzervativni investi¢ni
spolecnost, a.s.
AXA EUR Konto AXA investicni | o 21174 63522 24
spolecnost a.s.
Trendbond Erste Asset dluhopisovy -25 130 75301| 25
Management
AXA Eurobond AXAVInVEStIcm dluhopisovy -27 718 -83 155 26
spolecnost a.s.
Amundi Czech
Amundi CR - obligatni | Republic, dluhopisovy -28 988 86964 27
fond investi¢ni
spolecnost, a.s.
Amundi Czech
Amundi CR - obligacni | Republic, smiseny -28 988 86964 28
fond investi¢ni
spole¢nost, a.s.
Generali
Fond cilovaného vynosu Investments CEE | dluhopisovy -32 258 -96 775 29
a.s.
J&T Komoditni J&T investicni komoditni -70 986 -212958| 30

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.3.2 Vyhodnoceni sti‘edné rizikové skupiny

Stifedné rizikova skupina se sklada z fondud, které ve sledovaném obdobi dosahly

ztraty mezi 1-5 %. Do této skupiny je zafazeno celkem 6 investi¢nich spole¢nosti se svymi

dluhopisovymi a smisenymi fondy.

Tabulka ¢. 106: Fondy se ztratou 1-5 %

meziroéni | Zhodnoceni
Nazev fondu Investi¢ni spole¢nost Typ fondu | zhodnoceni | za 3 roky
(K¢) (K¢)
Erste Asset Managemen Fond tizenych vynost OPF | smiSeny -14 310 -42 931
AXA investi¢ni spole¢nost a.s. f\o)n(? CEE Dluhopisovy dluhopisovy -13 170 -39 509
CSOB Asset Management, as., | ~gop pjynopisovy dluhopisovy 110 559 31677
investi¢ni spole¢nost
Amundi Czech Republic, Amundi CR Dluhopisovy L,
investi¢ni spole¢nost, a.s. PLUS dluhopisovy 9182 27 547
. . Amundi CR - Fond
sxmundi Czech Republic Investicnich Prilezitosti | smiseny 8298 24893
v P &5 7/2020
Amun.dvl g:zech I:'eepubllc, Amundi CR - obliga¢ni dluhopisovy -8 952 24 755
investi¢ni spolecnost, a.s. plus
Amun.dvl Qzech I:'eepubllc, Amundl SjR Kratkodobych dluhopisovy -7 139 21 418
investiéni spole¢nost, a.s. dluhopist
Raiffeisen investi¢ni Raiffeisen fond L,
spole¢nost a.s. dluhopisovych trendd dluhopisovy 5899 -17698
J&T investi¢ni spolecnost, a.s. J&I PE,RSPEKTIVA smiseny -5090 -15 270
smiseny
AXA investi¢ni spoleénost a.s. | AXA Small Cap Portfolio | smiSeny -4 809 -14 428
CSOB Asset Management, a.5., | ~gop plyhopisovy DIV | dluhopisovy -3 488 -10 465
investi¢ni spolecnost
Amun'dvl (;zech Ifeepubllc, Amundi CR - dynamicky smiZeny 3334 210 001
investi¢ni spole¢nost, a.s. fond

Zdroj: vlastni zpracovani

Skupina smisenych fond od spoleénosti J&T se jevi ve stiedné rizikové skupiné

jako nejlepsi moznou variantou, jelikoz pouze v jedinym piipadé z celkovych 6 fondt bylo

dosazeno zaporného zhodnoceni. Naopak J&T Opportunity CZK dosahlo zhodnoceni

156 462 K¢, coz ztohoto fondu déla nejlepsi moznou volbu, fond s druhym nejvétsim

vynosem, rovnéz od J&T, je fond J&T Life 2035, ktery vSak v porovnani S predchozim

fondem dosahuje pouze tietinového zhodnoceni. Erste ma v této Kategorii 6 zastupci

smisenych fondt, z nichz 2 vykazuji ztratu. Z dluhopisovych investi¢nich fondt dosahuje
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zisku pouze jediny, a to Raiffeisen fond high-yield dluhopisi. Dluhopisovy fondy
od CSOB nevykazuji zisk ani v jednom ze dvou piipadi. Jestlize podilové fondy ze stiedné
rizikové skupiny maji zastoupeni ve vysoce rizikové skuping, nejsou v této tabulce

zminovany, jelikoz jsou povazovany za vysoce rizikové fondy.

Tabulka ¢. 107: Vyhodnoceni sti‘edné rizikové skupiny

@ meziroéni | Zhodnoceni
Nazev fondu Investi¢ni spole¢nost Typ fondu | zhodnoceni |za 3 roky | Poradi
(K¢) (K¢)
Conseq Funds investicni | A e Invest Vyvazeny | smiseny 8226| 156462 1
spole¢nost a.s.
Consevq Funds investi¢ni Consoeq nemovitostnich realitn 7346 103 957 2
spole¢nost, a.s. fonda
Erste Asset Managemen Sporoinvest smiseny -7 131 96 102 3
Raiffeisen investiéni Raiffeisen fond .,
spole¢nost a.s. dluhopisové stability dluhopisovy -4 462 83754 4
Raiffeisen investi¢ni Raiffeisen fond
- v dluhopisovych dluhopisovy -3430 66 208 5
spoleénost a.s. il
prilezitosti
Amun.dvl Qzech Iv?epubllc, Amundi CR - dluhopisovy .3 997 65 759 6
investi¢ni spolecnost, a.s. Sporokonto
Erste Asset Managemen Sporobond dluhopisovy -2 063 64 090 7
Consgq Funds investi¢ni Active Inv‘est’ smiseny 1424 50 142 8
Spolecnost a.s. Konzervativni
! %T investicni spolecnost, | ¢ 1 plexibilni dluhopisovy 491 42935 9
¢S fond Zivotniho cyklu Erste Asset Management | smiseny 3424 10 272 10
2020 FF
Raiffeisen fond Raiffeisen investi¢ni L,
dluhopisovych piilezitosti spole¢nost a.s. dluhopisovy 1143 -3430 1
Ralf_fglsen fond dluhopisové Ralff%lsen investi¢ni dluhopisovy -1 487 -4 462 12
stability spole¢nost a.s.
Sporoinvest Erste Asset Management | smiseny -2 377 -7 131 13
) CSOB Asset
CSOB Dluhopisovy DIV Management, a.s., dluhopisovy -3488 -10 465 14
investi¢ni spole¢nost
J&I PERSPEKTIVA J&T 1anestlcn1 smiSeny 5090 -15 270 15
smiSeny spolecnost, a.s.
Raiffeisen fond Raiffeisen investi¢ni N
dluhopisovych trendil spole¢nost a.s. dluhopisovy 5899 -17698 16
) CSOB Asset
CSOB Dluhopisovy Management, a.s., dluhopisovy -10 559 -31 677 17
investi¢ni spole¢nost
Fond tizenych vynost OPF | Erste Asset Management | smiSeny -14 310 -42 931 18

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.3.3 Vyhodnoceni nizko rizikové skupiny

Do nizko rizikové skupiny byly zatazeny podilové fondy, které ve sledovaném

obdobi dosahly znehodnoceni mezi 0-1 %. Tato skupina se sklada znovu pievazné

z dluhopisovych a smisenych fondd, jakoz tomu bylo i u ptedchozich 2 skupin.

Tabulka ¢. 108: Fondy se ztratou 0-1 %

meziroéni | Zhodnoceni
Nazev fondu Investi¢ni spole¢nost Typ fondu | zhodnoceni | za 3 roky
(K¢) (K¢)
Conseq Funds investiéni | A vtive nvest Vyvazeny | smiseny 2742 8226
spole¢nost a.s.
Consevq Funds investi¢ni Consoeq nemovitostnich realitni 2 449 -7 346
spole¢nost, a.s. fondu
Erste Asset Managemen Sporoinvest smiseny -2 377 -7 131
Raiffeisen investi¢ni Raiffeisen fond .,
spole¢nost a.s. dluhopisové stability dluhopisovy -1487 -4 462
Raiffeisen investi¢ni Raiffei;en fond .
< dluhopisovych dluhopisovy -1143 -3430
spole¢nost a.s. N
prilezitosti
Amun.dvl QZech Iv?epubllc, Amundi CR - dluhopisovy -1 099 .3 997
investi¢ni spolecnost, a.s. Sporokonto
Erste Asset Managemen Sporobond dluhopisovy -688 -2 063
Consevq Funds investi¢ni Active InV.eSt’ smiseny 475 1424
spole¢nost a.s. Konzervativni
J&T Investicnt spolecnost, | T Flexibilni diuhopisovy 164 491

Zdroj: vlastni zpracovani

V nizkorizikové skupiné fondy dosahuji z poloviny relativné vysoké zhodnoceni.

Naptiklad realitni fond Conseq nemovitostnich fonda dosahl ztraty pouze 0,73 % a naopak

Conseq realitni (CZK) oproti tomu ve sledovaném obdobi zhodnotil ¢astku o 84 010 K¢.

Podobné tomu je i u zbylych 2 skupin, tj. J&T dluhopisovy a Conseq smiSeny.

Tabulka ¢. 109: Vyhodnoceni nizko rizikové skupiny

spolecnost, a.s.

@ meziroéni | Zhodnoceni
Nazev fondu Investi¢ni spole¢nost Typ fondu | zhodnoceni |za 3 roky [ Poradi
(K@) (K&)
Conseq realitni (CzK) | CONSed Funds investieni | ., 28 003 ga010| 1
spolecnost, a.s.
J&T Bond CZK J&T investicni dluhopisovy 22703 68108 2
spolecnost, a.s.
Conseq Private Invest Conseq Funds investi¢ni s
dynamické portfolio, OPF [ spolecnost, a.s. stiseny 17260 51779 3
J&T Flexibilni J&T investicni dluhopisovy -164 491 4
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Consoeq nemovitostnich Consgq Funds investi¢ni realitn -2 449 -7 346 5
fonda spolecnost, a.s.
Con§?q F"rlvate Invest Cons%q Funds investi¢ni smiSeny 2742 -8 296 6
vyvazené portfolio, OPF | spole¢nost, a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani
4.3.4 Vyhodnoceni skupiny bez zaporného zhodnoceni

Veskeré podilové fondy s sebou nesou urcité riziko. Do této skupiny jsou zarazeny
typy fondu, které ve sledovaném obdobi dosahly pouze kladnych hodnot. Jedna se
predevsim o akciové fondy, které se neobjevily v zadné z predeslych skupin, coz znamena
ze vSech 20 akciovych fondi dosahlo ve sledovaném obdobi zisk. Akciové fondy jsou
povazovany jako nejlepsi volba také proto, Ze mezi 10 nejvydéleénéjsimi fondy jsou
zastoupeny celkem v 7 piipadech. O nejziskovéjsich akciovych fondech mluvime
piedeviim 0 spolednostech Generali Investments a CSOB Asset Management. Rovnéz
skvélych vysledki od Generali Investments dosahovaly dluhopisové fondy, protoze
vSechny dosahly kladného zhodnoceni, a dokonce Generali fond Zivé planety dokazal
zhodnotit finance ze vsech fondu nejlépe ¢astkou 253 120 K¢&. Z 5 realitnich fonda byly
zhodnoceny kladné pravé 4, nejlépe z nich pak ZFP realitni fond s ¢astkou 164 163 K¢.
Jediny zastupce fonda penézniho trhu Amundi CR Kratkodoby byl zhodnocen za 3 roky

Castkou 6 430 K¢, coz nelze fadit mezi zajimavé vynosy.

Tabulka ¢. 110: Vyhodnoceni skupiny bez zaporného zhodnoceni

@ meziroéni | Zhodnoceni
Investi¢ni spole¢nost Nizev fondu Typ fondu [zhodnoceni |za 3 roky Poradi
(K¢) (K<)
Generali Investments CEE | Generali Fond Zivé smiseny 84373 253 120 1
a.s. planety
CSOB Asset Management, | g o1 ciovy akciovy 82500 247771 2
a.s., investicni spolecnost
Sg”era“ Investments CEE | ¢ 1 d slobalnich znagek | akciovy 80488| 241463 3
Generali Investments CEE Fon'c’i nemovitostnich akciovy 75 115 995 344 4
a.s. akcii
CSOB Asset Management, | «gqp aciovy realitni | akciovy 59581 178743 5
a.s., investicni spolecnost
Generali Investments CEE Fpnd farmam_e a akciovy 56 634 169 901 6
a.s. biotechnologie
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ZFP Investments,

. . N ZFP realitni fond realitni 54 721 164 163 7
investi¢ni spole¢nost, a.s.
Erste Asset Managemen Top Stocks akciovy 53 872 161 616 8
Raiffeisen investi¢ni Raiffeisen fond s
spole¢nost a.s. udrzitelného rozvoje smiseny 47702 143105 9
Amundi Czech Republic, | Amundi CR - akciovy -
investi¢ni spole¢nost, a.s. | fond akeiovy 45480 136 441 10
angera" Investments CEE | &\ d fondii dynamicky | smiseny 43308|  130195| 11
'sgsgigf‘:’smvemm Investika realitni 42805 128415| 12
Erste Asset Managemen Akciovy mix FF akciovy 42 120 126 361 13
Amundi Czech Republic, | Amundi CR All-Star .,
investi¢ni spole¢nost, a.s. | Selection (tfida A) akciovy 42042 126 125 14
Erste Asset Managemen | Global Stocks FF akciovy 41 681 125043 15
:\;(A investi¢ni spole¢nost é\;ﬁiﬁ;ySelectlon Global akciovy 39 758 119 273 16
Raiffeisen investi¢ni Raiffeisen fond .
spolecnost a.s. globalnich trha stiseny 39 482 118 447 17
WOOD & Company All Weather rtstovy o
investi¢ni spole¢nost, a.s. | fond stiseny 37834 113 681 18
Eggfg’;:gg‘t';‘s’esmn‘ OPF Globalni smiseny 36562| 100686 19
CSOB Asset Management, | «qp popattyi smiSeny 35244| 10573L| 20
a.s., investi¢ni spolecnost
Raiffeisen investi¢ni Raiffeisen privatni fond smigent 33474 100 422 21
spole¢nost a.s. dynamicky Y
AXA investicni spolechOSt) AxA Realitni fond | realitni 30882|  92647| 22
Erste Asset Managemen CS nemovitostni fond realitni 29 278 87 835 23

. . Amundi CR Akciovy -
Amundi Czech Republic, - | g iy Vochodni akciovy 28538 85615 24
investi¢ni spole¢nost, a.s. o

Evropa - tfida A

Sgnera“ Investments CEE | £ novych ekonomik | akciovy 26 742 80225 25
g\z(A investi¢ni spole¢nost ?o)n(é% CEE Akciovy akciovy 25 742 77 225 26
Erste Asset Managemen Sporotrend akciovy 24 920 74 761 27
Sgnera" Investments CEE | £ i fondit vyvazeny | smigeny 21571 64712 28
E;(r)tlrgggilsr:vestlcm Partners 7 Stars akciovy 21502 64 506 29
Sgnerall Investments CEE Egﬁgetr)\?iin\fr?ivany smiZeny 19 603 58 809 30
Generali Investments CEE | oo rali Fond zlaty | smiseny 16 988 50965 31

a.s.
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CSOB Asset Management,

a.s., investi¢ni spole¢nost

dividendovy

: e y CSOB IN konzervativni | smiseny 14 113 42 338 32
a.s., investi¢ni spolecnost
Raiffeisen investi¢ni Raiffeisen fond smigent 11 040 33 120 33
spole¢nost a.s. alternativni y
Ssnerall Investments CEE Fond ropy a energetiky | akciovy 10 779 32 336 34
AXA investi¢ni spolenost | AXA Selection akciovy 10 063 30 189 35
a.s. Emerging Equity M
Partners investicni Partners Universe 13 | smiSeny 7330 21990| 36
spole¢nost
Partners investicni Partners Universe 6 | smiseny 7208 21624| 37
spole¢nost
AKRO investi¢ni AKRO akciovy fond akciovy 5285 15 856 38
spole¢nost, a.s. novych ekonomik y
CSOB Asset Management, | CSOB Akciovy stéedni akciovy 4258 12 775 39
a.s., investicni spolecnost | a vychodni Evropa y
Partners investicni Partners Universe 10 | smiseny 3742 11227| 40
spole¢nost
WOOD & Company All Weather .,
investi¢ni spolecnost, a.s. | dluhopisovy fond dluhopisovy 3731 11194 4
Conseq Funds investi¢ni | Conseq korporatnich dluhopisovy 3662 10 986 42
spolecnost, a.s. dluhopist A pisovy
Amundi Czech Republic, | Amundi CR penézniho
investi¢ni spolecnost, a.s. | Kratkodoby trhu 2143 6430 43
Raiffeisen investi¢ni Raiffeisen fond smigent 1390 4171 44
spolecnost a.s. optimalniho rozlozeni Y
CSOB Asset Management, | CSOB Vyvazeny smiseny 296 2179 45

Zdroj: vlastni zpracovani
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5 Vysledky a diskuze

Cilem prace bylo stanoveni nejvynosnéjsich podilovych fondd pod dozorem Ceské
narodni banky V jednotlivych rizikovych kategoriich za pomoci metody Minimax
pii vlozeni jednorazové investice 1000000 K¢, ve sledovaném obdobi 1.1.2017-
31.12.2019.

Nejlépe ze vsech typa fondad si vedly fondy akciové, které ve vsech 20 ptipadech
dosahly kladného zhodnoceni investice S prumérnym vydélkem 116 579 K¢, naopak
nejhorsich vysledki dosahovaly fondy dluhopisové, které z celkové pocétu 26 podilovych
fondd dokazaly kladné zhodnotit svoji investici pouze v 10 piipadech s primérnym
zhodnocenim investice -8 860 K¢.

V préci neni zohlediiovdna vyse rizika jednotlivych podilovych fondd, jelikoz se
jednalo ve sledovaném obdobi o irelevantni informaci. Dikazem tomu je slozeni 6-ti
podilovych fondd s nejvysSsi ztratou, mezi kterymi jsou zastoupeny Fond cilovaného
vynosu od Generali a Amundi CR - obliga¢ni fond od spole¢nosti Amundi s ukazatelem
SRRI 3 a dokonce podilové fondy AXA Eurobond a AXA EUR Konto s ukazatelem SRRI
2. Naopak se zde nenachazi zadny fond s ukazatelem SRRI 6.

Podilové fondy proto byly rozdéleny do 4 stanovenych kategorii na zakladé
zhodnoceni investice ve sledovaném obdobi. Do jednotlivych kategorii byly pfifazeny
podilové fondy s totoznym typem fondu a investi¢ni spolecnosti. Skupina fondd se
znehodnocenim investice -5 % a niz§Sim byla pojmenovana jako kategorie vysoce
rizikovych fondld. Fondy se zhodnocenim -5 % az -1 % byly oznaceny jako stfedné
rizikové fondy, do skupiny nizkorizikovych fondu byly piifazeny fondy se zapornym
zhodnocenim -1 % az 0 %. Posledni skupinu ptedstavovaly fondy bez zaporného
zhodnoceni a tyto fondy lze povaZovat ve sledovaném obdobi za bezrizikové, jelikoz ve
vSech ptipadech bylo dosazeno kladného zhodnoceni. Jelikoz u podilovych fonda nelze
nikdy hovofit o bezrizikovosti, proto posledni zmiflovana skupina byla pojmenovana pravé

jako skupina bez zaporného zhodnoceni, aby jeji ndzev nebyl zavadgjici.
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Tabulka ¢. 111: Vyhodnoceni skupin

Zhodnoceni
Skupina | Nazev fondu Investi¢ni spole¢nost Typ fondu | za 3 roky
(K¢)
High yield dluhopisovy Erste Asset Management | dluhopisovy 59 986
r\l/zﬁzzi C'S korporétni dluhopisovy | Erste Asset Management | dluhopisovy 31703
skupina -
Fond korporatnich dluhopisii | CENETall INVestments {4\ 1 o pisovy 26721
CEE as.
J&T OPPORTUNITY CzK | &T investicni smigeny 156 462
spolecnost, a.s.
Stiedné

rizikova | J&T Life 2035 J&T investicni smigeny 103 957
spolecnost, a.s.

skupina
J&T Life 2030 J&T investicni smigeny 96 102
spolecnost, a.s.
Conseq realitni (CZK) Conseiq Funds investicni realitni 84 010
spolecnost, a.s.
Nizko

rizikova | J&T Bond CZK J&T investicni dluhopisovy 68 108
spolecnost, a.s.

skupina
Conseq Private Invest Conseq Funds investi¢ni o
dynamické portfolio, OPF spole¢nost, a.s. smiseny 51779
Generali Fond zivé planety Generali Investments smiSeny 253120
] CEE as.
Skgg)zlna 5 CSOB Asset
. . CSOB akciovy Management, a.s., akciovy 247771
zaporného : A N
, investi¢ni spolecnost
zhodnoceni .
Fond globdlnich znagek | CEnerali Investments | vy 241 463

CEE a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani

U skupiny vysoce rizikovych podilovych fondu dosahl nejvyssiho zhodnoceni High yield
dluhopisovy fond od spole¢nosti Erste Asset Management s uvadénym stupném rizikovosti
3 azhodnocenim 59986 K¢&. Vtomto ptipadé se jedna o vysoké riziko ztraty své
investované castky, a proto neni tento fond doporucen jako optimalni varianta. V této
skupiné se zaroven nachazi jediny zastupce komoditnich fondti J&T Komoditni se ztratou
212 958 K¢&. Jelikoz se jedna o citelnou ztratu v relativné kratkém ¢asovém horizontu, je
doporucéeno investoriim, kteti se rozhodnout investovat své finanéni prostfedky pravé
do komoditnich fondd, aby se s konkrétnim fondem nejprve dobie seznamili a zvazili vysi
rizika, jemuz mohou byt v budoucnosti vystaveni.

Stredné rizikova skupina je slozena z fondd, které jiz nabizi podstatné zajimavéjsi
vybér. Konkrétné tim je myslen fond J&T OPPORTUNITY CZK, smiseny fond, spadajici
v ramci tzv. syntetického ukazatele rizikového profilu do rizikové skupiny 5. Spolecnost
J&T je velice popularni investi¢ni spolecnost umist'ujici se kazdoro¢né mezi nejlepsimi
spole¢nostmi nabizejici podilové fondy. I presto, ze J&T OPPORTUNITY CZK spada
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do stfedné rizikové skupiny, jedna se 0 nejlepsi fond od dané spolecnosti ve sledovaném
obdobi. Zhodnocenim investice 156 462 K¢ dosahuje téméf 2x vyssi zhodnoceni, nez
Conseq realitni (CZK), fond s nejvys$sim zhodnocenim nizkorizikové skupiny.

Jak je jiz naznaceno vyse, v nizkorizikové skupiné si nejlépe vedl Conseq realitni
(CZK) svysi zhodnoceni 84 010 K¢. Jedna se o poloviéni zhodnoceni oproti J&T
OPPORTUNITY CZK, avsak Conseq realitni (CZK) spada do rizikové skupiny 2, ktera je
primarné uréena pro konzervativnéjsi investory. Co do poctu podilovych fonda se jedna
0 nejmensi skupinu, jelikoz jich do této kategorii bylo zatazeno pouze 6.

Skupina bez zaporného zhodnoceni byla zastoupena fondy, které ve sledovaném
obdobi dosahly ve vsech ptipadech kladného zhodnoceni. Celkem ve 4 piipadech bylo
dosazeno navyseni investované ¢astky o vice nez 200 000 K¢. Nejlépe si vedl smiseny
Generali Fond zivé planety od spole¢nosti Generali se zhodnocenim 253 120 K¢&. Druhé
misto obsadil CSOB akciovy, ktery dokazal investici navysit o 247 771 K¢&. Tietim
nejvynosnéj§im fondem se stal akciovy Fond globalnich znacek od Generali se
zhodnocenim 241 463 K¢ a rovnéz od Generali se na ¢tvrté pozici umistil akciovy Fond

nemovitostnich akcii s hodnotou 225 344 K.
Tabulka ¢. 112: TOP 3 podilové fondy

T Zhodnoceni
Skupina | Nazev fondu Investi¢ni spole¢nost yp za 3 roky
fondu 5
(K¢)
Generali Investments CEE a.s. :E:i? nemovitostnich akciovy 225 344
Skupina s
bez Generali Investments CEE a.s. Fonfl globdlnich akciovy 241 463
. . znacek
zéporného
zhodnoceni
CSO]% Asset Management, a.s., investi¢ni CSOB akciovy akciovy 047 771
spole¢nost

Zdroj: vlastni zpracovani

| ptesto, ze Generali Fond Zivé planety dosahl ve sledovaném obdobi nejvyssiho
zhodnocenti, idealni variantou k investici je doporu¢ena trojice fondi, a to CSOB akciovy,
Fond globalnich znacek a Generali Fond nemovitostnich akcii. Divodem je vyse rizika,
ktera byla spojena se smisenymi fondy, jelikoz praveé tyto fondy mély zastoupeni ve vysoce
rizikové skuping, a tudiz existovalo vétsi riziko o své penize piijit. K akciovym fondim

na rozdil od smisenych se tak vysoké riziko nevztahovalo, protoze nemély zastoupeni

wewvr
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Mluvi-li se o kolektivnim investovani prostfednictvim podilovych fondd, je potieba si
uvédomit, ze se jedna o rizikovou zélezitost. Kazdy jedinec si musi sdm stanovit, jakym
zpusobem chce se svymi Gsporami nalozit, zda je ponechat na bankovnim Gétu, nebo se je
snazit zhodnotit. V tomto ptipad¢ se hovoti o finan¢ni gramotnosti, s jejiz zaklady by mél
byt seznamen kazdy dospély obcan a piedevsim ten, kdo se rozhodne své penize zhodnotit
prostiednictvim finan¢nich instrumentd.

Je nezbytné zdiraznit, ze zhodnoceni podilovych fondli v daném obdobi nezarucuje
jejich hodnoty budoucich vynosti ani jejich budou vyvoj. Priace nebyla zaméfena
na predikci vyvoje podilovych fondi a zaroven neslouzi jako nastroj predikce
pii rozhodovani o finan¢ni investici v budoucnosti.

Pfi investovani volnych finan¢nich prostiedkii je dilezité znat urcité vyhody
a nevyhody, spojené s jednotlivymi podilovymi fondy. Z prace je patrné, Zze nejlepsi
moznou volbou ve sledovaném obdobi 1.1.2017-31.12.2019 byla investice do akciovych
fondl, avSak je nutné podotknout, ze se jednalo o velmi pfiznivé obdobi pro investici
do podilovych fondu a nedoslo piitom k Zadné neoc¢ekavané, ¢i zavazné udalosti, ktera by

dokazala zapfi¢init razantni propad na financnich trzich.
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6 Zavér

Cilem prace byla identifikace vsech podilovych fonda obhospodarovanych
investiénimi spole¢nostmi se souhlasem Ceské narodni banky s nejvy$§im vynosem
vzhledem ke stanovenému riziku, za pomoci metody Minimax, pro investi¢ni ¢astku
1 000 000 K¢ v obdobi 1.1.2017-1.1.20109.

Idealni variantou za pomoci metody Minimax, vzhledem ke stanovenému riziku, byly
zvoleny 3 akciové fondy z celkového poctu 99 podilovych fondt, nachazejici se vSechny
ve skuping bez zaporného zhodnoceni. Jedna se o fond CSOB akciovy se zhodnocenim
247 771 K& od spole¢nosti CSOB Asset Management a.s., Fond globalnich znagek se
zhodnocenim 241 463 K¢ od spole¢nosti Generali Investments CEE as. a Fond
nemovitostnich akcii se zhodnocenim 225344 K¢ rovnéz od spolecnosti Generali
Investments CEE a.s. Jedna se o jediné akciové fondy, které ve sledovaném obdobi
dosahly zhodnoceni pies 200 000 K¢. Zaroven veskeré akciové fondy dosahly ve vsech 20
piipadech kladného zhodnoceni.

Do vybéru idealni varianty nebyl zahrnut Generali Fond Zivé planety se zhodnocenim
253 120 K¢ i presto, ze dosahl nejlepsich vysledkt v ramci skupiny bez zaporného
zhodnoceni. Je to ztoho dtvodu, Ze skupina smisenych fondua s sebou ve sledovaném
obdobi nesla, oproti akciovym fondim, riziko o investované finance piijit.

Akciové fondy CSOB akciovy, Fond globalnich znagek, Fond nemovitostnich akcii
i smiSeny Generali Fond Zivé planety, spadaji dle ukazatele SRRI do 5 skupiny, coz
znamena, ze se jedna o fondy, které jsou nabizeny piedev§im dynamickym investorim.
Z vysledki je vSak patrné, ze rizikovost uréena ukazatelem SRRI nema vzdy adekvatni
vypovidajici hodnotu. Proto byly tyto fondy zvoleny jako idealni varianta pro vSechny
investory bez ohledu na to, jak vysokému riziku jsou ochotni podstoupit.

Ukazatel SRRI jednotlivych podilovych fonda v praci nebyl povazovan za relevantni
kritérium, jelikoz vysledky nekorespondovaly s tvrzenim, ze skupina SRRI uréuje vysi
rizika spojenou s danou investici. Dikazem tomu je absence fonda s ukazatelem SRRI
6 ve vysoce rizikové kategorii, a naopak zastoupeni v dané kategorii 2 fondu s ukazatelem
SRRI 2.

160



Dil¢im cilem byla deskripce kolektivniho investovani na kapitalovém trhu. Dale byla
V teoretické &asti popsana historie kolektivniho investovani jak v Ceské republice, tak
ve svété, vyhody a nevyhody spjaté s kolektivnim investovanim, definice finan¢niho trhu,
jeho rozdéleni, a predevsim legislativa kolektivniho investovani v Ceské republice.

Investovat financni prostiedky znamena vzdat se konkrétné stanovenych financnich
prostiedkd za ucelem dosahnuti vyssi budouci hodnoty, ktera vsak neni jista. Cilem
investovani se tedy rozumi dosahnout co nejvy$siho zhodnoceni. Pfi investovani se
finan¢ni prostfedky pifeménuji na jiné aktivum. Takovymi aktivy mohou byt naptiklad
dluhopisy, akcie, nemovitosti, ¢i podilové fondy.

Podilovy fond lze chapat jako soubor majetku nalezici vSem vlastnikim podilovych
listt, a to v poméru dle hodnoty jimi vlastnénych podilovych listd. Nikdo z vlastniki v§ak
nemd moznost Zadat o rozdéleni majetku. Jedna se 0 nejrozsifengjSich typ fondl na izemi
Ceské republiky. Podilové fondy se déli podle toho, do jakych aktiv investuji. V této praci
byly zminovany fondy penézniho trhu, dluhopisové, akciové, smiSené, komoditni
a realitni.

Za vznikem kazdého fondu stoji investicni profesionalové, ktefi na zakladé svych
zkuSenosti voli odpovidajici skladbu investi¢nich instrumentt ve fondech a nabizeji své
sluzby za ucelem zhodnoceni uspor. Investiéni profesionalové jsou soucasti investi¢ni
spole¢nosti, ktera je za skladbu a volbu investi¢nich instrumenti v portfoliu zodpovédna.
K opravnéni &innosti potiebuje investiéni spole¢nost povoleni od Ceské narodni banky
obhospodarovat investi¢ni fond, popiipadé provadét jeho administraci. Nasledn¢ je veskera
¢innost, kterou investicni spole¢nost provadi, kontrolovana depozitafem. Investi¢ni

spole¢nosti  spole¢né s podilovymi fondy upravuje zakon ¢&. 240/2013 Sb., zakon

0 investi¢nich spole¢nostech a fondech.
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