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Rizika mezinarodniho obchodu s primarnimi
energetickymi zdroji
Risks of international trade
with primary energy resources

Souhrn

Tato diplomova préce, jejiz téma je Rizika mezinarodniho obchodu s primarnimi
energetickymi zdroji, se zaméfuje na rizikové oblasti obchodovani s ropou, uhlim a
plynem. V prvni ¢asti popisuje, hodnoti a rozebira pribéh obchodovani s jednotlivymi
primarnimi energetickymi surovinami. Smyslem této prace je nalézt nejvétsi rizika
mezinarodniho obchodu, dle stanovenych kritérii. Dale je tikolem prace ukdzat jejich
provazanost, najit jejich pfiCiny a stanovit jejich disledky pro svétovou ekonomiku.
Nasledné budou jednotliva rizika vzajemné porovndna. Stanovenim téchto rizik ma za cil
upozornit na n¢ a ukdzat jejich propojenost piripadné opodstatnénost. Zkoumani bude

rovnéz podroben vyskyt jednotlivych rizik u kazdé komodity zvlast.

Summary

This diplomathesis, whitch topic is Risk of international trade with primary
energy resources, focuse on the area of trading risk with oil, coal and gas. The first part
describes, evaleates and discusses the progres of the trade with each primary energy
resource. The purpouse of this work is to find the greatest risks of international trade,
according to established kriteria. Furthermore, the aim of this work is find the
interdependence, find their causes and their implications for the world economy. Next
will be each other risks justificated. Exploration will also be subjected to the risck of

occurrence of selected commodities.

Kli¢ova slova: ropa, plyn, uhli, obchod, krize, energie, trh
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1 Uvod

Mezinarodni obchod s primarnimi energetickymi zdroji piimo ovliviiuje vSechny
ekonomiky svéta. Diky ropé, plynu a uhli je mozny rozvoj vSech zemi a to po vSech
strankach. Nékteré zemé dokazaly na tézbé primarnich energetickych zdroju rychle
zbohatnout, jiné tvrdé doplatily na nedostatek téchto surovin. Uhli, ropa nebo plyn nejsou
pouzivany pouze jenom jako palivo, jejich vyuziti nalezneme v chemii, metalurgii ¢i
medicing. Dulezity vyznam je prikladan energetickym surovindm odedéavna. 20. stoleti a
prudky technologicky rozvoj, ktery se udal v této dobé&, ukazaly na zdsadni vyznam
energetiky. Struktura spotfeby se b&hem let ménila. V 19. stoleti bylo hlavni
energetickou surovinou uhli, béhem 20. stoleti to byla ropa a v 21. stoleti by mé&l tuto
ulohu ptevzit plyn.

Omezeni dodavek energetickych surovin dokaze plisobit celosvétove, viechny vlady
a svétové rezimy se pokousi zajistit pro svou zemi dostatek energetickych surovin.
Mnohdy i za cenu vale¢nych, politickych ¢i ekonomickych konfliktd.

Naopak pokud zemé nebo region profituje z vyvozu energetickych surovin, dokaze to
vyuzit pro sviij vlastni prospéch a to nejen ve svété obchodu. Predev§im ropa se stava
nastrojem vydirani a politickych natlakli. Zna¢na disproporce mezi jednotlivymi nalezisti
energetickych surovin vyvolava fadu konflikt. Jelikoz vSechny zemé svéta potiebuji
energetické zdroj a zddna zemé€ na svété neni energeticky zcela sobéstacnd, vznikaji na
poli mezinarodniho obchodu velké tieci plochy.

Dalsim znakem soucasné doby je obchodovani a to téméf s ¢imkoliv. Tato prace si
dava za dil¢i cil urcit miru rizika pii obchodovani s vysSe popsanymi primarnimi zdroji na
komoditnich burzach.

Ukolem této prace je nalézt nejvétsi rizika mezinirodniho obchodu s vybranymi
priméarnimi energetickymi zdroji. Tato rizika budou charakterizovana, zhodnocena a bude
urcen jejich dopad na obchod s jednotliymi komoditami. Zaroveii budou spolu tato
rizikavzajemné porovnavana a bude zkoumano, zda se tykaji vSech primarnich
energetickych zdroji, ¢i jen nékterych. V praci budou vSechna hlavni rizika
mezinarodniho obchodu podrobena zhodnoceni a v zavéru budou uvedena nejvétsi

riziika, kterd vyvstavaji pfi mezinarodnim obchodovani s ropou, plynem a uhlim.



2 Cil prace a metodika

Cil prace

Cilem prace je wurcit hlavni rizika mezinarodniho obchodu s vybranymi
primarnimi energetickymi zdroji a urcit dopady téchto rizik na trh.

Mezi dil¢i cile této prace patii charakteristika mezindrodniho obchodu s ropou, uhlim a
plynem. Tato charakteristika bude zahrnovat tok zkoumané komodity od tézby, ptepravu,
rizika vyplyvajici ze spotfeby, az po nebezpefi, které hrozi na specializovanych
komoditnich burzach. Pro stanoveni rizik mezinarodniho obchodu bude vytvoten uceleny
ptehled vyvoje mezinarodniho obchodu s ropou, plynem a uhlim. Prehled bude zahrnovat
soucasnou situaci svétovych zasob zkoumanych energetickych komodit, historicky vyvoj
trhu s jednotlivymi komoditami, zptisob tvorby cen a princip obchodu s energetickymi
zdroji. Dale bude v praci popsan zpusob vyvoje cen jednotlivych komodit v Case.
V piehledu bude uveden zplisob obchodovani s ropou, plynem a uhlim na energetickych
komoditnich burzich s konkrétnim piikladem burzy NYMEX. Dil¢im cilem bude
jednotlivé komodity charakterizovat s ohledem na jejich piednosti a slabé stranky.
V praci budu kriticky zhodnoceno postaveni organizace OPEC a OECD a jejich vliv na
mezinarodni obchod s ropou. Rovnéz budou zkoumadna rizika vyplyvajici z teritoridlniho
rozloZeni surovinové zaklady vybranych energetickych zdroji. Politika, jako riziko pro
trh s energetickymi zdroji, bude rovnéz zhodnocena. Zvlasté u politiky bude piihlizeno
k dopadim, které maji politicka rozhodnuti na obchod s ropou, plynem a uhlim. K tomu,
aby mohlo byt ptistoupeno ke komparaci jednotlivych energetickych zdroji a rizik, které
se vybranych komodit vyskytuji, bude vytvofen uceleny piehled se stejnymi kritérii pro
vesSkeré zkoumané suroviny. Teprve na zdklad¢ realizované komparace bude mozno
provést sumarizaci vysledkl, které budou vychodiskem pro nalezeni hlavnich rizik
zkoumaného obchodu. Cilem je nalézt opravdova rizika, kterd trh s vybranymi
priméarnimi energetickymi zdroji skutecné vyznamné ovliviiuji a nejsou pouze fikci, kterd
je zajimava pro média, nebo nejsou pouze zaminkou pro spekulativni obchody na
specializovanych komoditnich burzach. V praci je vyhotoveno vét§si mnozstvi grafl,
autor povazuje za nutné, tyto grafy uvadét pfimo V textu, jelikoz pfimo odkazuji na

zkoumanou problematiku a jsou ur¢eny k okamzitému zobrazeni daného problému.



Metodika prace

Metodika bude uplatinovat metody fundamentalni analyzy, analyzy Casovych fad a
metody komparace. V zavéru bude provedena syntéza vysledk.

Prvni ¢ast prace Cerpa predevsim ze sekundarnich dat, kterad jsou nezbytna pro vytvofeni
teoretickych vychodisek této prace. Udaje potiebné pro sestaveni prvni ¢asti budou
cerpany z literarnich zdroju a to jak tuzemskych tak zahrani¢nich. Rovnéz budou v praci
pouzity i elektronické zdroje. Analyzou sekundarnich tidajii bude vytvofena teoreticka
zakladna nutnd pro dalSi zkouméni. Teoretickd ¢ast bude charakterizovat jednotlivé
primarni energetické zdroje s ohledem na jejich tézbu, distribuci a obchod. To umoZni
stanovit rizika, ktera se u jednotlivych surovin vyskytuji.

Po zpracovani sekundarnich dat bude pfistoupeno k vytvofeni analytické Casti prace,
kterd bude zpracovana prostiednictvim primarnich a sekundéarnich udaja. Pro stanoveni
rizik jednotlivych energetickych komodit budou u uhli, ropy a plynu pouzita jednotna
kritéria. Stejnym ptistupem se rozumi porovnani stejnych nebo podobnych zkoumanych
faktorti za stejné Casové obdobi. Na zdklad¢ vysledné sumarizace zkoumanych udaji a
vzajemné komparace budou zhodnocena jednotliva rizika. Dopad vybranych rizik na trh
s energetickymi komoditami, bude zkoumadn pomoci analyzy statistickych tudajt, které
budou ptepracovany do podoby grafii. Grafy Iépe umozni zobrazit problematiku
jednotlivych zkoumanych rizik na trh ropou, uhlim nebo plynem. Vlastni zkoumani bude
probihat pro obdobi zac¢atku 21. stoleti, ale zaroven se bude obracet i do historickych
udaji. Zkoumani 21. stoleti bylo zvoleno pro znacné turbulence, které zaznamenaly trhy
vroce 2008, ale i vyskytu fady vyznamnych udalosti, které trh s energetickymi
surovinami ovlivnily. 20. stoleti bylo vybrano pro fadu dulezitych udalosti dotykajicich
se energetického trhu, jako napt. ,,Ropny Sok*“ ¢i ,Valka v Zalivu*“. Pro vSechny
komodity budou volena stejn¢ dlouhd casovéa obdobi, aby doslo k co nejvétsi eliminaci
negativnich vlivii na data. V zavéru prace budou veSkerd data srovndna a zhodnocena
pomoci fundamentalni analyzy. Nasledné bude pfistoupeno k urceni nejvétsich rizik pro

mezinarodni obchod s primarnimi energetickymi zdroji.



3 Teoreticka vychodiska

3.2 Vymezeni zakladnich pojmu

Primarni zdroje energie

Je energie, ktera se nachazi v piirodnich zdrojich pfed jakoukoli lidmi provedenou
konverzi nebo transformaci. Do priméarnich zdroji energie se zahrnuji: uhli, ropa, zemni
plyn, rafinerské vstupy, aditiva, ropné produkty, plyny, spalitelné obnovitelné¢ odpady,
elektfina a teplo. (Sivek, 2007)

Primarnimi zdroji energie jsou prredevs§im:

Fosilni paliva, jadernd energie, rostlinstvo, mechanickd energie vody, mechanickd
energie vzduchu, slune¢ni zafeni, teplo akumulované ve vzduchu, teplo akumulované ve
vodé, geofyzikalni teplo, moisky ptiliv a odliv, motsky piiboj, atmosféricka elekttina,

kosmické zafeni. (Sivek, 2007)

Druhotné (sekundarni) zdroje
Maji svlij pavod v lidské Cinnosti. Vznikaji transformovanim zdroji primarnich na
formy, které jsou snadno vyuzitelné, jedna se piedevsim o teplo a elektrickou energii.

(Sivek, 2007)

Sekundarnimi zdroji energie jsou predevsim:
spaliny, elekttina, horka voda, para, lehka paliva (benzin, oleje), t€zka paliva (nafta,

oleje), plyn, koks, dehet, vodik (Sivek, 2007)

Obnovitelné (Nevycerpatelné) zdroje energie
Zakon ¢&. 17/1992 Sb., vodstavei 2, definuje obnovitelné zdroje nasledovné:
,»Obnovitelné prirodni zdroje maji schopnost se pri postupném spotrebovavani cdstecné

nebo uplné obnovovat, a to samy nebo za prispéni ¢loveka.” (Sivek, 2007)

Vyhlaska ¢.214/2001 Sh. charakterizuje obnovitelné zdroje nasledovné: “Obnovitelnymi

energetickymi zdroji pro vyrobu elektiiny: vodni energie do vykonu zdroje 10 MWk,



slunecni energie, vétrnd energie, biomasa v zarizenich do 5 MWs,, bioplyn, palivové
clanky a geotermalni energie.” (republiky, 1992)

Obnovitelnymi zdroji energie jsou pak predev§im: slunecni zafeni v nejriznéjSich
formach, geotermalni energie, energie vody, biomasy, vzduch a energie ukryta v pudé.

(Kozisek, 1987)

Vycerpatelné (neobnovitelné) zdroje
Vyse zminéni zakon definuje neobnovitelné zdroje nasledovné: ,,Neobnovitelné ptirodni

zdroje spottebovavanim zanikaji.* (Kozisek, 1987)

Zakladnimi neobnovitelnymi zdroji energie jsou:

Uhli, ropa, zemni plyn a jaderna energie (Zdroje energie, 2008)

3.3 Zasoby energetickych zdroju

Zasoby energetickych zdroji, se vztahuji vzdy ke konkrétnimu obdobi a pfedstavuji
zdroje pouze zjisténé, skuteéné a ovéiené, u kterych lze pocitat s ekonomicky efektivnim
vyuzitim a technicky moznou tézbou. Je dilezité podotknout, Ze zdroje, u nichz by byla
tfeba zasadni zména technologie tézby nebo by jejich té€zba byla ekonomicky neefektivni,

se za zasoby nepovazuji. (Sivek, 2007)

Z vySe popsané problematiky zasob energetickych zdroji, lze vyvodit, ze zasoba
energetickych zdroji se stale méni. Vyvoj technologii umoznuje tézbu a prizkum v dfive
nedostupnych oblastech. Jedna se pievazné o prizkum na moiskych dnech. Soucasny

trend vede k rozsifovani zasoby energetickych zdroji. (Vosta, 2008)

Zvysujici se ceny paliv umoziuji rovnéz rozsitovani zasob energetickych zdroji. A to ve
smyslu moZnosti vyuzit diive ekonomicky neefektivni loziska. V zavésu za timto jevem
je vSak nutno podotknout, Ze stale vétsi exploace zasoby energetickych zdroji snizuje. Je
tedy nezbytné srovnavat, zda nové piirtistky jsou pii komparaci vétSi nebo mensi, nez

zasoby ovéfené a ekonomicky vyuzitelné. (Terem, 2005)



3.4 Tvorba cen primarnich energetickych surovin

Cena nerostné suroviny se odviji od tady faktort, jejich vyznam a vycet se méni
Vv zavislosti na druhu dané komodity, tedy jinak se stanovi cena napft. pro uhli, jinak pro
plyn nebo ropu. (Bechnik, 2009)

Parametry se v zasadé méni podle druhu obchodovatelného produktu nebo podle kvality
obchodovatelné vyrobniho produktu.

Z toho vyplyva, Ze pii obchodovani s ur€itou komoditou, nestati uvést pouze ndzev
suroviny, ale je tfeba definovat piesné€, o jakou surovinu se jedna a v jaké je kvalité, jako
napft. ,,smesnd ropa“, West Texas Intermediate (WTI) nebo Arabska lehka ropa.

Jako u vétSiny komodit je cena nerostné suroviny dana klasickymi vztahem nabidky a
poptavky. Ne vzdy tento vztah plati, zalezi také na situaci na konkrétnim trhu. Podle toho

se rozliSuje: (Kozisek, 1987)

Cena soutézni — ktera vznika soutéZenim nékolika nabidek, tato situace se vyskytuje,
kdyZ na stran€ nabidky nebo poptavky, ptipadn€ obou, je vice subjekt

Cena monopolni — je urCovana dodavatelem, ktery ma na trhu dominantni postaveni,
obvykle se udava 35 % a vice. Cena od monopolniho dodavatele je vysSi neZ cena
soutézni

Cena oligopolni — je, kdyz jsou subjekty na trhu rovnocenné a je jich relativné maly

pocet. Tato cena je mezi soutézni a monopolni cenou

Tvorba ceny mtize probihat i dalsimi zptsoby, vznikaji tedy ceny:

Cena stanovena — je dana vztahem nabidky a poptavky

Regulovana cena — dana jednanim mezinarodnich kartelii a kartelovymi dohodami
Dojednana cena — je cena dohodnuta mezi odbérateli a dodavateli

Pevna cena — ddna monopolnimi a oligopolnimi subjekty

OkamZita cena — je cena volného trhu

(Jilek, 2004)



Slozitost tvorby cen nerostnych surovin je i ¢astecnym divodem pro obtiznost odhadu
budouciho vyvoje cen energetickych komodit. Proto lze tvrdit, Zze d¢ista podoba

soutéznich cen se na trhu s energetickymi surovinami témeét neexistuje.

Zmény cen nerostnych surovin v ¢ase
Na trhu s ropou, plynem a uhlim dochazi velice Casto k riznym fluktuacim, je dulezité

tyto vykyvy rozdélit do dvou kategorii a to:

Kratkodobé fluktuace cen — jsou charakteristické ¢asovou omezenosti a sezonnosti, po
pohybu ceny nahoru nebo doli, se cenova hladina ustali a navraci se k dlouhodobému
VYVOji.

Dlouhodobé cenové trendy — jsou setrvalé a dlouhodobé, jejich projevem muze byt

zvySeni nebo sniZeni ceny.

3.4.1 Burzovni obchody a vyvoj cen

Vyvoj cen na trhu primarnich energetickych surovin je nedilnou soucasti predikce a
rozhodovani investovani do energetického priamyslu.

Nejvyznamngj$imi burzami s hlediska objemit obchodu jsou:

NYMEX -New York Mercantile Exchange

IOB — Iranska ropna burza

IPE - International Petroleum Exchange

3.4.2 Burzovni obchody s energickymi komoditami

vvvvvv

s ropou. Takové obchody se provadéji na vybranych burzach, pro nazorny piiklad a
pfedstavu o tom, jak vlastni obchod probihd, byla vybrdna komoditni burza se sidlem

v New Yorku NYMEX. Tato burza byla zvolena pro sviij vyznam, objem obchodu a
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predevsim proto, ze se na ni obchoduje se vSemi tfemi surovinami, kterymi se zabyva
tato prace. Celosvétoveé existuje mnoho komoditnich burz, na kterych lze obchodovat
s energetickymi surovinami, nicmén¢ charakterizovat vSechny by piekrocilo rozsah této

prace. (Morrow, 2001)

3.4.3 New York Mercantile Exchange

Pocatek burzy NYMEX — New York Mercantile Exchange, sahaji az do 19. stoleti,
V soucasné dobé se na burze obchoduje pfedevSim s ropou, topnym olejem, benzinem,
zemnim plynem, uhlim, platinou, elekttinou a palladiem. KaZdoro¢né se na ropnych
burzach v USA uzavie vice nez miliarda kontrakti. Na burze NYMEX se obchoduje
hlavné prostiednictvim ,,futures”. Futures, je standardizovany forvard, se kterym se
obchoduje na derivatové burze. V praxi se tedy jednd o kontrakt na vyménu (vypotfadani,
dodéni) urcité komodity za ur¢itou cenu v ur€eném case. (Jilek, 2004)

Pti obchodovani na burze NYMEX, jsou samotnou burzou standardizovany nékteré
veli¢iny, jako naptiklad velikost kontraktu, typy podkladovych aktiv nebo data dodani.
Smyslem tohoto je zajistit aby jak kupujici tak prodavajici védéli, co je predmétem
smény a ¢astecné pak také za celem zajisténi likvidity diky standardizaci.

Prodavajici na burze NYMEX ma tzv. ,kratkou pozici“. Toto oznaceni vyplyva z toho,
ze prodavajici se chce komodity zbavil, tedy ocekava pokles jeji ceny. Naproti tomu
kupujici ma tzv. ,,dlouho pozici®, protoZe o¢ekava narast ceny jim kupované komodity.
Mezi kupujicimi a prodavajicimi muze dojit k selhdni. Tomu se snazi piedejit burza
pomoci marzovani futures, kazdodennim piecefiovanim a rovnéz kazdodennim clearing.
K vlastnimu dodani zbozi dochazi ziidka, u obchodovani s energetickymi komoditami je
tomu cca v1 % piipadi. VétSinou obchodnik s ,dlouhou pozici“ ptejde do ,kratké
pozice* a snazi se své nakoupené zbozi dale prodat. Rozdil mezi pivodnim nakupem a
novym prodejem je pro obchodnika ziskem. Jak jiz bylo zminéno, k fyzickému
vypotddani dochdzi pouze ojedincle. Nicméné tato moznost na burze stale existuje, aby
obchodnik mohl skute¢né obdrzet komoditu, kterou zakoupil. Dale tato moznost zajistuje
to, aby byly ceny na burze stdle aktualni a byly odrazem trznich cen. Ptistup na burzu

NYMEX maji pouze jeji registrovani ¢lenové, kterych je omezeny pocet. Pokud tedy
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nékdo chce obchodovat na této burze, musi si zfidit u brokerské spolecnosti ucet. Tyto
ucty jsou bud’ s plnym, nebo ¢astecnym servisem. (Jilek, 2004)

Vlastni obchody probihaji formou vetejného vyvolavani v obchodovaci mistnosti burzy.
Zde kazdy ¢len sd€luje svou nabidku a sleduje poptavku ostatnich obchodnikii. Samotny
obchod ptipomina aukci, kdo nabidne nejvyssi nabidku, ten kupuje a automaticky maze
nabidky, které byly nizsi. (Jilek, 2004)

Burzovni pravidla stanovi, ze nikdo nesmi proddvat za niz$i cenu, nez je stanovena
minimalni prodejni cena a rovnéZz zZadny obchodni nemiize koupit za niz8i ¢astku, nez
byla nejvyssi nabidka. Kvuli své dilezitosti pro svét, 1ze s ropou obchodovat i v case,
kdy je vlastni burza uzaviena a to prostfednictvim elektronického systému CME Globex.

(Jilek, 2004)

Graf 1 Princip burzovnich pravidel

Zdroj: vlastni

OPEN - cena, pii které byl trh otevien

HIGH — nejvyssi cena, kterd byla béhem dne dosazena

Vv

CLOSE - cena, pfi které byl trh uzavien
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Na volnych trzich se ceny neustdle méni. Pficemz pro studium jejich vyvoje na

komoditnich burzach se pouziva casovych grafi, které udavaji vyvoj cen ve zvoleném

obdobi (napt. mésic) po zvolenych zékladnich jednotkach (napt. den), ale mohou to byt i

jednotky jiné. (Jilek, 2004)

Ne vsechny obchody s nerostnymi surovinami se uskute¢fiuji na komoditnich burzach.

Dodavky nerostnych surovin se uskuteciuji ¢asto na zakladé dlouhodobych smluv (napf.

dodavky ropy, zemniho plynu). I v nich musi byt jednoznacné vysvétlena konstrukce

ceny. (Sivek, 2007)

Obrazek 1 Struktura trhu s energetickymi zdroji a konkuren¢ni prostiedi

Energetické trhy — konkurencni prostredi

Porterova analyza ,,Five Forces*

%
L
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Proto novi entranti akeeptuji vétsi
miru  rizika @ voll  agresivni
strategie expanze na dalsi trhy,

schopnasti ovilivnit cenu na
trhu o poptdvane mnoistvi. Kromé
vyie spotfeby zavislé na urowni

* nové investice, zdroje,
* nove regiony
= vstup finanénich hracd

nové segmenty a kemodity.

DODAVATELE :

* paliva, uhli, ropa, plyn
» obnovitelné zdroje

* doprava a sluzby

* TS0 - sité

* povolenky CO2, NAP Il

,
*,
“,

g Faktory owiiviufici uﬁednévm;}\ \

pozici  dodavateli - jejich
schopnost oviivait cenu o nabizené
mnaistvi vstupnich komodit o ceny
penéz (tzv. fundamentdli) do

energetickych premén - uhli a plyn,

\ coz

oL A

* nové obchodni nastroje
* globalizace trhi

\ dopadem do jeho likvidity

RIVALITA KONKURENCNIHO
PROSTREDI

Je ddana zvolenou obchodni strategii a
mite rizika akceptované jednotlivymi
udastniky trhu, ktefi reaguji na

nerovnovihu energetickych trhi

SUBSTITUTI :

* obnovitelne zdroje,

* nové technologie,

* nove prenosove trasy,

* zmeéna média — plyn,

= export vyrobnich kapacit,

Zdroj: vypracovano s pomocidat z (Sivek, 2007)

3.5 Souc€asna situace na trhu s energetickymi zdroji

Hrozby substitutd konkurovat |

ekonomiky  toke  souvisi 5
infrastrukturou  trhuw 5 piimym

ZAKAZNICI :

= utilities a vyrobd elektriny
» prim. zakaznici,

» obchodnid,

* banky a fondy

* nadnarodni spol

nabidkou ceny @ mnoistvi jsou
dany schopnosti mahradit stavajici
vyrebni kapacity. Trini nerovnovdhu
tak oviiviuje strategie obnovy
vyrobnihe portfolia.

Energetické zdroje jsou dlouhodobé v ohnisku mezinarodniho déni, jelikoZ jsou

rozhodujicim prvkem pro ekonomiky vyspélych zemi. Situace na trhu s energetickymi
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zdroji je v posledni dob¢ charakteristicka rapidnim narGistem poptavky po energetickych
surovinach. Vyrazny nartist poptavky, byl zaznamendn v zemich vychodni Evropy,
jihovychodni Asii, Indii, Ciné a Latinské Americe. Zatimco v zemich vychodni Evropy
je naruast poptavky spojovan predevsim s ristem zivotniho standardu, v ostatnich zemich
je poptavka uréovana rostoucim pramyslem. Svétové ekonomiky jsou zavislé na cenach
energetickych surovin, dostupnost a cena téchto zdroji pfimo uréuje smérovani a vyvoj
ekonomik. Rostouci poptavka a s ni pfimo spojend rostouci cena umoziuje t€zit suroviny

v oblastech, kde by se to diive ekonomicky nevyplatilo. (Vosta, 2008)

Problematiku obchodu s energetickymi zdroji rozsifuje Kubin o faktor rozvoje lidstva.
Autor uvadi, ze populaéni ptirtistek v rozvojovych zemich je vyssi, nez v zemich OECD
a zemich byvalého SSSR. Podle autora, tvofily v roce 1960 rozvojové zemé 70 %
svétoveé populace, v roce 2000 to bylo 77 % a ptedpoklad pro rok 2050 se pohybuje mezi
85 % a 90 %. (Kubin, 2003)

Hlavnim trendem, pfedevsim v Evropé€, je snaha o preferovani vyuziti obnovitelnych
zdrojii, jejichz prostfednictvim by dochdzelo ke zvySovani konkurenceschopnosti.
(Vosta, 2008)

Typickym znakem nynéjSiho svétového obchodu s energetickymi zdroji, je obrovska
disproporce. Ta se projevuje piredevSim v trvalém pievisu poptavky nad nabidkou. Dale
soucasna situace inklinuje k utlumu ropného prumyslu, lze ji také charakterizovat
neschopnosti flexibilni reakce na svétovych trzich. Jinymi slovy feceno, pii vypadku
dodavatele, ktery nemusi byt ani prvofadé vyznamnosti, dojde k okamzité reakci trhu.

Problém je i plynulost dodavek. (Vosta, 2008)

3.6 Charakteristika jednotlivych surovinovych trhi

3.6.1 Problematika obchodu s plynem

Charakteristika a vyznam zemniho plynu v globalnim obchodu

.....

energie, zatimco u ostatnich zdrojii energie se ocekava nartst poptavky v obdobi ptistich
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25 let ptiblizné¢ o polovinu. Poptavka po zemnim plynu by se méla podle odhadi
priblizné zCtyfnasobit. Aby byla poptavka uspokojena, byla by potieba investice
prevysujici ¢astku 16 bilioni USD. (Morrow, 2001)

Mezinarodni energeticka agentura (IEA) predikuje, ze spotfeba zemni plynu piekroci
diky novym lozisktim spotfebu uhli a to do roku 2025. Kolem roku 2035 se piedpoklada,
7e by se spotfeba zemniho plynu mohla dostat na uroven spotieby ropy. Pro svétovou
energetickou stabilitu je to pozitivni sd€leni, jelikoz svétova nalezist¢ budou mnohem
rovnomérnéji rozdélena a snizi se centralizace svétovych nalezist’ energetickych zdroji.
Pravé diky novym nalezistim zemniho plynu se pfedpoklada nardst spotieby cca o 40 %.
Podle scénafe WEO-2010, se poptavka neclenskych zemi OECD zvysi o 80 %. Odhaduje
se, ze poptavka Ciny se po roce 2035 vyrovna poptavce celé EU. Dalii rapidni nartst se
ocekava v Indii, jejiz poptavka by se méla podle WEO-2010 ztyindsobit. VEtsina plynu
podle vyse uvedeného scénafe by se méla pouzivat pro vyrobu elektrické energie. Mezi
nesporné vyhody zemniho plynu patii niz§i obsah emisi uhliku oproti tradicnim zdrojam,

jako je uhli nebo ropa. (LG, 2011)

Vyvoj v oblasti zemniho plynu

V roce 1900 byl podil zemniho plynu na PEZ téméf nulovy, v roce 1950 to bylo jiz 10 %
a vroce 1995 stoupl podil na 18 %. Za poslednich 20 let vzristala cena zemniho plynu
tak, ze je energie, obsazena v zemnim plynu 1 rop¢, srovnatelné draha. Pro zajimavost,
tézebni ndklady plynu na evropském kontinenté odpovidaji piiblizné 16 % jeho
velkoobchodni ceny. Pti pobtezi Severniho mofe jsou vSak tyto ceny vyssi a extrémnich

nakladi si zada tézba plynu v motskych hlubinach. (Kubin, 2003)

Vyvoj té€zby plynu zaznamenal v 20. stoleti n€kolik pfemén. V padeséatych letech 20.
stoleti, byla Severni Amerika schopna vytézZit vice jak 90 % svétové produkce. Toto
postaveni ji zajiStovalo naprostou dominanci na trhu. Rostouci poptdvka po plynu a
zacatek téZby v zapadni Evropé a piedev§im pak ve Svazu sovétskych socialistickych
republik, tato dominance polevovala. V devadesatych letech 20. stoleti, se zemé

vychodni Evropy, spolu s SNS, staly regionem s nejvétsi tézbou. Postupné se také
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zvySoval podil té€zby v zapadni Evropé a v Asii. Po rozpadu SSSR, se na ¢elo producentti
opét dostala Severni Amerika, bylo to zplisobeno omezenim téZby v zemich SSSR.

(Vosta, 2008)

Soucasnost

V soucasné dobé zaznamenava sektor tézby zemniho plynu znacny narist, roste jak
spotieba, tak i poptavka. Koncem prvni dekady 21. stoleti, bylo vytézeno témét 3000
miliard m*, zemniho plynu. V roce 1970, bylo vyt&Zeno pouze 34 % a v roce 1990, 68 %
tézby na konci 21. stoleti. Divody pro zvysujici se té€zbu plynu jsou pfedevs§im ve vysoké
vyhievnosti, ekologické Cistoté i v nizkych nakladech na té€Zbu. Plyn je vyznamny jako
surovina v tepelnych elektrarnach, topi a vati s nim domacnosti. Diky nizkym nakladim
na kilometr, se pouzivd v automobilovém priimyslu, jako substitut za naftu a benzin.
Dal$im odvétvim, kde je plyn nezastupitelny, je chemicky pramysl. Dalsi vyuziti je
vV gumarenstvi, hutnictvi a sklafstvi. (Vosta, 2008)

Na zacatku 21. Stoleti, byla produkce zemniho plynu stéle siln¢ koncentrovana. V roce
2007 vytézily Rusko a USA 39,4 % svétové produkce. Tteti zemi na Zebticku nevétSich
producentli zemniho plynu je Kanada, jeji podil je 6,2 %, na tom je vidét dominance
obou dvou prednich hraci na trhu a znacny odstup Kanady, jako hrace tfetiho. (Vosta,

2008)

Zasoby

Prokazané svétové zasoby plynu jsou ekvivalentni k 100 Gtoe, coz jsou ptiblizné 2/3
ovétenych svétovych zasob ropy. Odhaduje se, ze kdyby byly veskeré zasoby plynu na
planeté ovéfeny, byly by srovnatelné s celkovymi zasobami ropy. (Kubin, 2003)
Rozmisténi tézebnich lozisek je zavislé na poptavce po plynu. Pokud je poptavka a
v souvislosti s ni i cena piizniva, daji se vyuzivat dfive ekonomicky nevyhodna loziska.
Loziska plynu byvaji ¢asto v oblasti vyskytu ropy. Nicmén¢ loZiska, ktera se vyskytuji
mimo oblasti t&zby ropy, byvaji dilezitéjsi, jejich energetické vyuziti je vyssi a byvaji
obecné vétsi. Proto Ize fici, Ze teritoridlni struktura té€Zby plynu a ropy je odliSné. Zasadni
vyznam pro té¢Zbu zemniho plynu maji pouze dva regiony, jsou to Severni Amerika a

Rusko spolu s SNS. Tyto oblasti jsou schopny vytézit téméf 70 % plynu. (Vosta, 2008)
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Stejné jako je koncentrovana produkce zemniho plynu na 0zké spektrum zemi, jsou i
ovefené svétoveé zasoby plynu soustiedény do dvou regiont. Témito regiony jsou Stredni
Vychod a Rusko spolu s SNS. Z ¢ehoz ptiblizné 75 % ovéfenych svétovych zasob se
nachdzi pravé na tomto uzemi. Pokud by méla oblast jesté vice specifikovana, tak
nejvetsi zdsoby se nachdzeji na uzemi Blizkého a Stfedniho vychodu, tedy nejvétsi
zasoby ovlada Iran, Katar, Spojené arabské emiraty, Saudska Aradbie a Irdk. Tyto staty
dohromady vlastni cca 41, 3 % svétovych zasob zemniho plynu. Druhé nejvétsi zasoby
plynu na svété jsou v Irdnu a to 15,7 %, na tfetim misté je pomérné maly Katar s 14,4 %.

Z evropskych zemi ma jak jiz bylo uvedeno vySe, nejvyssi zdsoby Rusko, které ma
celkové nejvysSi zasoby, piiblizné 25 %. Je dilezité poznamenat, Ze se vétSina
vyznamnych lozisek nachazi v Severnim ledovém oceanu, kde ma pravé Rusko nejvétsi
vliv. (Vosta, 2008)

Afrika a Oceanie vlastni piiblizné stejny podil na svétovych zasobach plynu, jedna se
ptiblizné o 8 %. (Vosta, 2008)

Pro energetickou politiku EU, je velice neptizniva situace ohledné zasob zemniho plynu
na jejim Gzemi. V oblasti Evropské unie se vyskytuje pouze 1,6 % svétovych zasob, toto
mnozstvi lze komparovat se zdsobami samotného Norska, které vlastni obdobny podil
svétovych zasob této energetické komodity. Pouze samotné Nizozemské kralovstvi ma
1,1% podil na svétovych zasobach, z toho jasné vyplyva, Ze situace EU ohledné z4sob

zemniho plynu je velice Spatna. (Vosta, 2008)

Problematika pfepravy zemniho plynu

Pteprava zemniho plynu je feSena z cca 25 % formou zkapalnéni zemniho plynu. V této
form¢ se vyuziva pro export v globaln¢jsi mife. Na tyto dodavky, se specializuje
pfedevsim region Indonésie, Malajsie a Brunej, béZzn¢ se pro transport zkapalnéného
plynu vyuziva zkratky LNG. Austrdlie a Spojené staty americké prepravuji LNG do
Japonska a Jizni Koreje. (Vosta, 2008)

Transport zemniho plynu prostfednictvim potrubi se déje prevazné mezi jednotlivymi
regiony nebo v ramci regiond. Jako ptiklad lze uvést piepravu plynu z Ruska do zemi
EU. Potrubni pteprava je rozhodujici logistickd cesta pro transport plynu. Riziko
pfepravy potrubni cestou spociva ve finan¢ni naro¢nosti vybudovani plynovodd, v riziku

teroristickych ttoki nebo sabotazi, které se obCas dé&ji a potiebou zajistit rentabilitu
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plynovodu. To znamena, Ze je vyhodné budovat plynovod pouze v perspektivnich
oblastech, jak z hlediska ekonomiky, efektivity i stalosti politické situace. (International
Enegy Agency, 2005)

Modernimi trendy v piepravé potrubim jsou snizovani kapitalové narocnosti na stavbu,
zvySovanim tlaku v potrubi, ¢imz se zvySuje objem piepravovaného plynu a v neposledni
rad¢ budovani tzv. vicebarevnych potrubi, cozZ je svazek n€kolika potrubi, ktera vedou po
stejné trase, pro ruzné energetické suroviny, napiiklad ropu a plyn. (International Enegy
Agency, 2005)

Délkové plynovody, ze zapadni Sibife do Evropy maji délku cca 6000 km, ro¢né se jimi
pfepravi ptiblizné 25 mld. m3 plynu. Kompresorové stanice, které funguji rovnéZ na
plyn, spotiebuji ro¢né 10,6 % prepravovaného mnoZstvi plynu. Stfedné a nizkotlaké
plynovody, které maji jen v samotném Némecku délku vice nez 270 000 km, jsou
zZatizeny ztratami v rozmezi 12 az 20 % piepravovaného mnozstvi. Ekonomicky efektivni

je pteprava potrubim pii vzdalenosti 3000 km a vice. (Kubin, 2003)

Spotieba plynu

Stejn¢ jako je omezena tézba plynu na uzky okruh zemi, tak i jeho spotieba neni
globalizovand a to predev§im diky vysokym nakladiim na transport plynu na vétsi
vzdalenosti. V roce 1995 byla spotieba omezena predev§im na regiony zapadni Evropy
s importem 110 000 mld. m3, USA se 76 000 mld. m® a Japonsko s 58 000 mld. m®.
(Kubin, 2003)

3.6.2 Ropa

Charakteristika a vyznam ropy

Ropa je bezesporu jednim z nejvyznamnéjSich soucasnych zdrojliprimarni energie.
S pomoci ropy a jejich derivati se celosvétoveé vyprodukuje cca 95 % veskerych potravin
na zemi. Stejny, tedy 95% podil maji ropné produkty i v odvétvi dopravy. A kone¢né 95
% veSkerého zboZzi, které se ve svété vyrobi, se vyprodukuje s pomoci ropy. Ropa se

vyuzivd rovnéZz k vyrob& elektrické energie a to predev§im v chudSich zemich,

18



celosvétove piipada cca 7 % sveétové produkce pravé na vyrobu elekttiny. (Holman,
2004)

Pro ropu jako surovinu, je charakteristické, ze loziska se nekryji s misty spotieby, proto
je u této komodity velice dulezita pieprava.

Prudky nartist cen této komodity je schopny vyvolat ndkladovy ok, jako se jiz nékolikrat
v historii stalo. (Holman, 2004)

Vyznam ropy je predev§im v odvétvich vazanych na energetiku, chemicky pramysl,
petrochemii a hlavné na dopravu. Pravé doprava a jeji prudky boom, ma za nasledek
neustale rostouci poptavku po rope. Tato poptavka je nedostatecné pokryvana produkci.
Zvysujici se zivotni Urovni obyvatel jihovychodni a vychodni Asie a zemi Latinské
Ameriky, bude mit pravdépodobné za disledek stale rostouci poptavku po ropé i do
budoucna. (Vosta, 2008)

Z hospodatskych dat né€kterych zemi EU a Spojenych statii americkych, 1ze vypozorovat,
zéavislost, ze vyrazny nariist cen ropy ma neblahy dopad na ekonomiku dané zemé¢. Je
potieba zdiraznit, ze dopady na ekonomiky se snizuji s objem vyvozu komodity dané
zeme. ZjednodusSené feceno, ¢im vic zemé¢ vyvazi, tim jsou dopady na jeji ekonomiku

nizsi. (Hevler, 2003)

Historie a vyvej obchodu s ropou

Ropu znali 1idé jiz ve starovéku. Ropa se pouzivala v Babylonu ke zpevnéni cest, sviceni,
izolaci a jako mazadlo ¢ept. Od svétla pravdépodobné také pochazi jeji nazev, piivodni
oznaceni ,,naptu* je nejspiSe pribuzné se slovem ,,nabatu®, coz znamena svétlo.

Ropa se ve sttedoveéku pouzivala rovné€z jako 1€k na kozni nemoci. V Evropé¢ se ziskavala
Vv alsaském Pechelbronnu, odkud se vyvazela po velkém tizemi Evropy. Obchod s ni je
zaznamenan jiz v 15. stoleti. (Yin, 2012)

Moderni epocha ropy nastava s piichodem 19. stoleti, pfesnéji s jeho druhou polovinou,
kdy se zaCaly ve zna¢né mite pouzivat ke sviceni petrolejové lampy. (Yin, 2012)

Té&zba ropy probihala v diivéjsich dobach pouze z povrchovych dolii. Casto se na ,,gerné
zlato* narazilo pfi kopani studni, hloubeni doli nebo Cerpani solnych roztokd z hloubek.
VeEtsi tézba se realizovala v oblasti Kaspického mote, kde se ziskdvala ze specialné
hloubenych studni. Pravdépodobné v roce 1844 byl uskuteénén prvni ropny vrt, byl

proveden pravé v kaspickém regionu, konkrétné v Azerbajdzanu. Nasledovaly vrty
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Vv Polsku, Kanad¢, Némecku a samoziejmé ve Spojenych statech americkych. (Yin,
2012)

Do 70. let 20. stoleti tézba probihala piedevsim v oblastech, kde byli nejptiznivéjsi
klimatické, geografické a ekonomické podminky. Jednalo se predev§im o region
Stfedniho vychodu, kde byla tézba vyhodnd ze vSech hledisek, jak geografického,
klimatického, ekonomického tak i politického. Tento region je navic pomérné blizky
k zemim zapadni Evropy, proto se nevyskytovaly problémy s dopravou. Rostouci
spotieba ropy a s ni souvisejici rostouci poptdvka mély za nasledek zvySovani cen ropy,
proto se vyplacela 1 tézba v oblastech Severniho mote, kde do té doby, byla téZba

ekonomicky nerentabilni. (Vosta, 2008)

Soucasnost obchodu s ropou

Produkce ropy v celosvétovém méftitku neustale nardstd, k tomu pfispivaji predevsim
fyzické, technologické, geografické a ekonomické podminky. Mezi hlavni vyhody ropy
patii vétSi vyhfevnost oproti uhli, vysoka rychlost spalovani, snadné zpracovani a
pieprava. Ropny primysl mé znacny vliv na umisténi svétové primyslové vyroby a
dopravy. Jinak feCeno, prumysl je lokalizovan s ohledem na dostupnost k ropé. Proto je
znacna C¢ast pramyslovych zakladen umisténa v pobieznich oblastech s dostatecnou
kapacitou piistavil (zapadni Evropa, Severni Amerika, Japonsko, Cina, Jizni Korea).
Ropa je zaroven nejvice obchodovatelnym primarnim energetickym zdrojem. Na export
jde ptes 50 % surové ropy. Pokud by byly do exportu zahrnuty i ropné derivaty, Cinil by
export bezmala 70 %. (Vosta, 2008)

Svétové zasoby ropy

Stav ovétenych zasob ropy se v prib&hu casu taktéz vyviji, od roku 1987 do roku 2007
se zvétsily o 65 %. Ovéfené zasoby se zvysuji pfedevsim v regionu Stfedniho vychodu.
Region Severni Ameriky zaznamenal pokles a to 29,5 % na 4,5 % svétové tézby.
Geologicky ovéfené zasoby lze vidét v tabulce. VétSina mezinarodniho obchodu se déje
pfimo mezi jednotlivymi regiony. Nejvic se mezinarodni obchod se zemnim plynem tyka
regionu Evropa + SNS. Nejvyznamnéjs$i toky plynu jdou smérem z Ruska a
Turkmenistinu do EU. Dal§im vyznamnym smérem je ze severni Afriky do EU.

(Morrow, 2001)
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Struktura producentti ropy se béhem let také znacné ménila. Je nutné podotknout, ze
praveé formovani a zmény v struktufe tézebniho priimyslu, mély podstatny vliv na obchod
Stouto surovinou. Pfi srovnani situace vroce 1950, kdy prvni desitka nejvétSich
producenti ropy, vytézila 94 % svétové produkce, v roce 1980 pokles téZzebni podil prvni
desitky na 84 %. V roce 2007 se podil prvni desitky snizil az na 62,1 % svétové tézby.
Mezi velké producenty ropy se obvykle zafazuji zemé, které jsou schopny vyprodukovat
mnozstvi vétsi nez 100 mil. tun. Podobnym zptisobem se ménily i vedouci zemé v t&€Zbe,
v roce 1950 mély dominantni postaveni na t€zb¢ ropy Spojené staty americké, které byly
schopny vyprodukovat pies 50 % ro¢ni svétové produkce ropy. V roce 2004 byla vedouci
zemi Saudskd Arabie, ale jeji podil, na svétové tézb&, klesl na 12,6 %, nicméné si

Saudska Arabie své postaveni stale udrzuje. (British petroleum, 2012)

Teritorialni struktura zasob ropy

Jak bylo uvedeno v tvodu, zasoby energetickych surovin se vzdy vztahuji k ur¢itému
casovému useku a rozlozeni globalnich zasob ropy je nerovnomérné. Ovéfrené zasoby
ropy se neustale zvysuji, v roce 2007 dosahovaly 136 % stavu roku 1987. (Vosta, 2008)
(Kozisek, 1987)

Regionem, ktery disponuje nejbohat$imi zasobami je Stfedni vychod. V této oblasti se
v roce 2007 nachazelo pfiblizné 61% svétovych zasob ropy. Na Stfednim vychod¢ se
nachazi 5 ze 7 zemi, kdy kazdd z nich vlastni vic jak 5 % na celkovych ovéfenych
rezervach ropy. Jedna se o Saudskou Arabii s 21,3 %, Iran 11,2 %, Irdk 9,3% a Kuvajt
s 8,2 %. (Kozisek, 1987)

Dal$im vyznamnym regionem co se ropnych zéasob tycCe, je Euroasie. Nejvyznamnéjsi
v tomto regionu jsou zasoby zemi Spole€enstvi nezavislych stati. Dominantni postaveni
ma Ruska federace a to 6,4 %., s timto podilem patii mezi vyznamné svétové hrace a
patii do vySe zminované sedmicky. V regionu SNS byl také zaznamenan nejvétsi
piiristek zasob ropy v obdobi 1987 — 2007. Dale jsou pak vyznamné Azerbajdzan,
Turkmenistan, Uzbekistan a Kazachstan. V evropské casti vlastni vyznamnégj$i zasoby
Norsko ato 0,7 %. (Vosta, 2008)

Ttetim nejvyznamnéjS$im regionem se zasobou ropy je Afrika, ta vlastni souhrnné 9,5 %
zasob svétové ropy. Jen pro zajimavost je zajimava komparace, Ze toto mnoZstvi

odpovida zasobdm ropy v Irdku. (Vosta, 2008)
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Mezi dalsi regiony, kde se vyskytuji podstatnéjsi zdsoby ropy je zahrnuta stfedni a Jizni
Amerika s 9 % podilem. Z toho 7 % svétovych zasob ropy piipada jen na Venezuelu.
Severni Amerika s 5,6 %. V severoamerickém regionu jsou velice vyznamné zasoby
v Kanadé¢, zasoby ropnych piskii v Kanadé¢ jsou odhadovany na piiblizné 70 % objemu
nevytézené ropy v Saudské Arabii. Region asijsko-pacificky ovlada 3,3 % ovétenych

zasob ropy. (Vosta, 2008) Geologicky ovéfené zasoby je mozno V grafu.

Graf 2 Geologicky ovéiené svétové zasoby ropy

Geologicky ovérené svétové zasoby ropy
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Zdroj: vlastni zpracovani s pomoci dat BP Statistical review 2012

Podivame-li se na zéasoby ropy z jiného hlediska, pak dominantni podil na téchto
sveétovych zasob piipada na staty organizace OPEC, staty sdruzené v této oblasti vlastni
ptes 75,5 % rezerv. Ale nejvétsi spotiebitelé ropy, tedy zemé zastoupené v OECD
disponuji pouze 7,1 % podilem. Na tomto piipad¢ je jasné¢ vidét disproporce mezi

svétovymi zasobami a nejvEétsimi spotiebiteli. (Vosta, 2008)

Prim v exportu hraji zemé Stfedniho vychodu, nasleduji zemé byvalého SSSR, tieti

nejvetsi exportér jsou zemé asijsko-pacifického regionu. (Vosta, 2008)
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Organizace exportujici ropu

OPEC

Zkratkou OPEC oznaCujeme organizaci zemi vyvazejicich ropu, neboli anglicky
Organization of the Petroleum Exporting Countries, je mezivladni sdruzeni zahrnujici 12
zemi, které aktivné vyvazeji ropu. OPEC koordinuje spolecnost obchodni a ekonomickou
politiku téchto zemi pfedevs§im v oblasti vyjednavani s ropnymi spole¢nostmi o objemu
produkce a cen ropy. Organizace zemi vyvazejicich ropu sidli ve Vidni. Clenskymi
zemémi sdruzeni jsou: Alzirsko, Angola, Ekvador, Irdk, Iran, Katar, Kuvajt, Libye,
Nigérie, Saudska Arabie, Spojené arabské emiraty a Venezuela. (Organization of the
Petroleum Exporting Countries, 2013)

Zcela zasadni vyznam pro sdruzeni OPEC je v tom, Ze tento spolek kontroluje 72,4 %
svétovych zasob ropy. Dvanactka téchto zemi generuje 42,4 % svétové produkce ropy.
Jak z téchto cisel vyplyva, ma OPEC velice silné postaveni na ropném trhu a celosvétovy
vyznam. S ropou stati sdruzenych v OPEC, se obchoduje v USD, jimz se nékdy ptezdiva
,petrodolary*. (Organization of the Petroleum Exporting Countries, 2013) Exportni trasy
¢lentt OPEC lze vidét v obrazku.

Obrazek 2 Exportni trasy ¢leni OPEC
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vychodu. Dale lze vypozorovat, Ze staty, které jsou sdruzené v OPEC zéasobuji témért cely
svét. Vyjimkou je pouze Ruska federace, ktera disponuje druhymi nejveétsimi svétovymi

zasobami ropy, proto nema divod ropu dovazet.

OECD

Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj, (Organisation for Economic Co-
operation and Development) neni organizace Cist¢ zaméfena na export ropy. Jednd se o
dobrovolné sdruzeni 34 ekonomicky nejrozvinutéjSich zemi svéta, které piijaly principy
demokracie a trzniho hospodatstvi. (Hevler, 2003)

OECD je vyznamna pro ropny obchod vlastnictvim 14,2 % ovéfenych zasob ropy, ro¢né
vyprodukuje 21, 7 % celosvétové tézby ropy a zaroven spotiebuje 51,5 % svétové

produkce. Tedy hlavni vyznam této organizace je ve spotiteb¢ a produkci ,,Cerného zlata®.

(OECD, 2000)

Preprava ropy

Lokalizace svétovych lozisek ropy je znacné nerovnomérné a 1isi se také geograficky ve
vztahu k oblastem s nejvétsi spotiebou. Z tohoto diivodu bylo nutné vybudovat rozsahlou
potrubni sit’ a zaroven 1 tras ndmoini dopravy. Ropa ma hlavni dopad na urceni
svétovych namoinich tras a na vedeni potrubnich siti. (Vosta, 2008)

Spotieba ropy v dopravé Cinila v roce 2007 ptiblizné 60,3 % svétové produkce, pifi tom
v roce 1973, to bylo pouhych 45 %. Primyslova vyroba se podili na spotfebé 9,4 %. Na
neenergetické ucely jde 15,8 % produkce a ostatni sektory, jako je naptiklad zem&délstvi,
sluzby atd. odebiraji 14,5 % svétové produkce. (International Enegy Agency, 2011)
Svétova produkce ropy dosahla vroce 2007 hodnoty 3905,9 miliond tun, to je

v komparaci s rokem 1964 témé o 40 % vice. (British petroleum, 2012)

Preprava ropy je ztémét 70 % odkdzana na namoini dopravu. Obvykle tankery
transportuji ropu do rafinérii v zemich spotieby nebo ropné produkty zpét. Hlavni tlohu
vV namoini dopravé hraji tankery typu VLCC a ULCC, jejichz vytlak mize byt ptes
250 000 tun a jsou schopny piepravit 200 az 300 000 tun ropy. (RAG, 2006)
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Vyhodou pouziti obfich tankerd je flexibilita pfepravy a moznost dopravy velkého
mnozstvi ropy za relativné nizké ceny. Uvadi se, ze pieprava pomoci supertankerti se
podepisuje snizenim ceny litru benzinu ptiblizné o 10 haléit. Naptiklad doposud nejveétsi
tanker, ktery byl doposud postaven, jeho délka byla témét 456 metrti. Jmenoval se Knock
Nevis a mél vytlak 647 955 tun, jeho kapacita byla 564 839 tun ropy, coz odpovida cené
nakladu okolo 3 miliard USD. (Killbergr, 2008)

Nevyhodou pouziti tankert VLCC a ULCC je jejich nedostatek, proto v obdobi vysoké
poptavky tankery chybi a cena za jejich pronijem roste. DalSim nezanedbatelnym
rizikem je moZnost ekologické havarie, coZ se v minulosti jiz nékolikrat stalo. Tankery
diky své velikosti a vytlaku Spatné manévruji, to je nevyhoda zvlasté v pobifeznich
vodach, kdy snadno mizou, diky chybé v navigaci, lidskému faktoru, nebo
meteorologickym podminkdm, ztroskotat. To ma zvlasté u jednoplaStovych tankeril
fatalni disledky na ekosystém. Dalsi problém, ktery se tyka predev§im lodi kategorie
ULCC, je spojen sjejich obii velikosti. Tyto lodé nemohou proplout nékterymi
strategickymi namofnimi cestami, jako jsou Laman$sky priliv ¢i Panamsky a Suezsky
pruplav. Oblasti, kudy obii supertankery nepropluji, nejsou vSak jediné rizikové, pokud
tanker zizenym prostorem je schopen proplout, hrozi mu 1 jind nebezpe¢i. Mezi né patii
riziko teroristického utoku, srazka s jinymi plavidly, coz v ptipad€ nefungujicich radart a
omezené¢ pohyblivosti lodi, neni nerealné nebo wuzavieni uziny z politickych ¢i
vojenskych divoda. Obzvlasté rizikovou oblasti je Hormuzsky prtliv, ktery spojuje
Persky zaliv a Arabské mote, v této oblasti je koncentrovana podstatnd cCast svétové
piepravy ropy, denné se zde piepravi pies 15 miliont bareli ropy. Problém lodi
kategorie ULCC je i to, Ze ne kazdy pfistav je schopen tyto obry obslouzit, zvladnou to
naptiklad pfistavy Le Havre, Rotterdam, Singapur, Los Angeles nebo Khark v franu.
Pokud ma byt vylozen ndklad jinde, déje se tak bud’ prostiednictvim terminalu na volném
moii, odkud je ndklad ndsledné¢ transportovan pomoci potrubi na pevninu nebo druhé
mozné feSeni, je pieCerpani ropy do mensich tankerti rovnéz na volném moti. (RAG,

2006)

Preprava ropy pomoci potrubi, je nezbytna, pokud je lozisko ve vnitrozemi, nebo jsou
naklady na pfepravu niz$i, neZ by tomu bylo u transportu tankery. Ropovody jsou

jedinym rentabilnim zplsobem piepravy ropy, jsou ekologicky Setrné a pfi transportu na
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velké vzdalenosti jsou ekonomicky efektivni. Nevyhodou je, stejné¢ jako u pifepravy
plynu, riziko teroristick¢ho itoku a sabotdze. Pfi budovani ropovodu je také vétSinou
potifeba zapojeni nékolika zemi, vétSinou téch, pres které ropovod vede a to kwviili
vzajemné shod¢ na projektu tak i kvuli spolupodileni na téchto financ¢né nakladnych

projektech. (Sébille-Lopez, 2006)

3.6.3 Uhli

Problematika obchodu s uhlim

Uhli, bylo az do druhé svétové valky nejvyznamnéjSim palivem. Jeho vyznam vSak
neupada a jeho tézba i nadale stoupd. Uhli se vSak na soucasné svétové energetice podili
zhruba z jedné tietiny. Svétové zasoby uhli by podle odhadd, mély vydrzet jesté zhruba
250 let. Jeho produkce by mohla dosahnout 8 Gtoe, coz je asi Ctyfnasobna Uroven
sou€asného stavu, této trovné vSak tézba pravdépodobné nedosdhne diky ekologickym
omezenim a kvotam na tézbu. Do budoucna se pocita s 5 Gtoe ro¢né. Jesté v roce 1900
byl podil uhli na PEZ zhruba 70 %, v roce 1950 se sniZil podil na 56 % a dale klesal,
v roce 1995 byl tento podil 26 % a nadéle se snizuje. (Kubin, 2003)

Cerné uhli pokryvalo v roce 1996 asi 26 % svétové spotieby energie, tedy ptiblizné 40 %
elektfiny bylo vyrabéno z uhli. Svétova spotieba cerného uhli v poslednich letech rychle
nariista. Zatimco v roce 1986 Cinila 3,232 miliardy tun a v roce 1996 celkem 3,773
miliardy tun, v roce 2006 se ho spotiebovalo uz 5,339 miliardy tun a z toho cca 75 %
bylo spotifebovano v elektrarnach. Vétsinu svétové produkce vytézi deset statl, jsou to
Cinska lidova republika, Spojené staty americké, Indie, Australie, Jihoafricka republika,

Ruska federace, Indonésie, Kazachstan a Kolumbie. (Hornik, 2008)

Zasoby uhli

Prvenstvi ve spotfebé ale i zaroven v produkci uhli drzi jednozna¢né Cina. Cinské
oveéfené zdsoby uhli jsou 125 mld. tun, pravdépodobné zasoby dokonce 4 triliony tun,
ro¢né spotiebuje 1,5 mld. tun a vyprodukuje 1,6 mld. Tento relativné maly nadbytek
produkce zptsobuje, Ze diky rychlému vyvoji Cina omezuje export, coz vede

K podstatnému zvySovani cen. Proto se opét stava tézba uhli celosvétoveé zajimavou. Na
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druhém misté je Indie. Jeji oveéfené zasoby jsou na urovni 90 mld. tun, ro¢ni spotieba je
priblizné 0,45 mld. tun a sama Indie rocné vytézi 0,43 mld. tun uhli. (Kubin, 2003)

Uvadi se, ze Cina spolu s Indii a dal§imi mengimi, ale v tomto regionu expandujicimi
zemémi, spotiebuji dohromady 1,7 miliard tun. Z tohoto mnozstvi se na vyrobu
elektrické energie spotiebuje témét 90 %. (RAG, 2006)

Ruska federace je dalSim velice vyznamnym svétovym producentem a spotiebitelem
uhli. Jeho vyznam podtrhuji druhé nejvétsi ovérené zasoby uhli na svété. Jeho overené
zasoby se pohybuji kolem 270 mld. tun, ro¢ni spotteba je na trovni 0,29 mld. tun a
produkce je 0,25 mld. tun. (International Enegy Agency, 2011)

Spojené staty americké maji nejvetsi oveéfené zasoby uhli ve svété, jsou druhym
nejveétsim producentem s 1,06 mld. tun ro¢né, zaroven maji i vysokou spotiebu s 1,07
mld. tun. rocné. Spotiebované uhli je pirevazné domaciho plvodu. Vyroba elektrické
energie z uhli se prohybuje mezi 75 -90 %. USA jsou také vyznamnym vyvozcem, jejich
role v exportu neustale oslabuje. (International Enegy Agency, 2011)

Strukturu zasob uhli ve svété zachycuje ndsledujici obrazek.

Obrazek 3 Ovérené zasoby uhli ke konci roku 2011 a jejich rozmisténi

Figure 1.10
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Soucasnost trhu s uhlim

Uhli se v posledni dobé tézi soustavné ve vice nez padesati zemich a spotfebovava se
témét v sedmdesati. V soucasné dob¢ je celosveétoveé spotiebovavano vice nez 4050 Mt
uhli. Nepouziva se pouze v energetickém pramyslu, ale i v ocelafstvi, Zelezaiském
pramyslu, vyrobé cementu, chemickém primyslu, mediciné a také se vyuziva pii vyrob¢
tekutych paliv. (World Coal Institute, 2011)

V roce 2011 se vytézilo 4030 Mt uhli, coZ je 38% za poslednich 20 let. Nejrychleji roste
téZba ve vychodni Asii, zatimco produkce v Evropé se snizuje diky pfechodu na
ekologictéjsi a efektivngj$i paliva. Zajimavé je, Ze nejveét§i producenti uhli, se
nenachdzeji v jednom regionu, jako je tomu naptiklad u ropy. Mezi pét nejvétSich
svétovych producentt uhli patii CLR, USA, Indie, Austrélie a Jizni Afrika. (World Coal
Institute, 2011)

Preprava uhli

Sazby za piepravu uhli jsou celosvétové pomérné nizké, je to dano velkym mnozstvim
piepravovaného ndkladu a nizkymi naroky na kvalitu lodi. Benchmarkova sazba
Z ptistavit v Jizni Africe do pfistavi ARA (Amsterdam, Rotterdam, Antverpy) byla
stanovena cena na 15 USD za tunu uhli. Tato sazba se méni s velikosti pfepravujici lodé.
Ptredpoklada se, ze diky budoucimu rozsiteni flotily dopravnich lodi, se tato sazba bude
snizovat. Nejvétsich problém v lodni piepravé uhli spociva v dlouhych ¢ekacich lhatach
Vv pristavech. Tento problém je nejvétsi v Australii, kde primérné ¢ekaci doby pro lod’

jsou 11 dni. (Kladiva, 2009)

Spotieba

Hlavni vyuziti uhli je k vyrobé elektrické energie. Piedev§im méné vyspélé staty, jsou
zavislé, na vyrobé elektfiny z uhli. Ze statistiky vyplyva, ze 39 % svétoveé elektrické
energie je vyprodukovano pravé z uhli. Tento podil by mél byt zachovan i po pfistich 30
let. Jak jiz bylo zminéno, uhli je nejvyznamnéjsi surovinou pro Asii. V roce 2011 se zde
spotiebovalo pies 54 % svétové produkce. Dokonce i1 nejvétsi svétovy producenti, jako

USA, CLR nebo Indie, musi k pokryti vlastni potfeby uhli dovazet. (Hornik, 2008)
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Energeticka bezpecnost a uhli

Minimalizace nebezpeci vypadkt dodavek uhli je zvlasté¢ dilezitd, protoze uhli je
nejdulezitéjsi energetickd komodita. Hlavni nebezpeci pro obchod s uhlim jsou nehody,
politickd opatieni, terorismus a neshody v dodavatelskoodbératelskych vztazich. Dal§im
problematickym aspektem je diverzifikace tézebnich mist a odbér od vice dodavateli.
Napt. Velka Britanie odebira uhli z Australie, Kolumbie, Polska, Ruska, Jizni Afriky,
USA a z velkého poctu dalsich malych zemi. (World Coal Institute, 2011)

Uhli hraje specifickou roli v oblasti celosvétové energetické bezpecnosti. Hlavni
vyhodou této energetické suroviny je, Ze existuji rozsdhle energetické zasoby, které se
nachazeji témét ve vSech svétovych oblastech. Tyto zasoby jsou dosazitelné
S minimalnim rizikem naruseni geopolitické situace a jejich tézba je v budoucnu relativné
levna. Déle je uhli pomérné nendkladné na skladovani. Nespornou vyhodou této suroviny
je, ze se da pouzivat ve vSech klimatickych podminkach a nepodléha sezonnim vliviim
jako napt. horské vodni elektrarny. Vyhody uhli se dotykaji i logistiky, jelikoz se pro
pfepravu pouzivaji predevsim lodé€, neni doprava vazana na potrubni ptepravu, kterd je
nachylna na poruchy ale i vypadky za vinéné ¢lovékem (politicka rozhodnuti, teroristické
utoky atd.). Pfeprava lodi je relativné flexibilni. Doprava uhli je specificka i v tom, Ze je
relativné levna oproti prepravé napi. plynu, kde je potfeba specialnich lodi, piipadné
budovani nédkladnych plynovodi a piecerpavacich stanic. Podobné je na tom i pfi
srovnani s logistikou v oblasti ropy. Ropa rovnéz vyzaduje specialni tankery, piipadné
nakladné ropovody. Tyto vlastnosti dé€laji z uhli stabilizator na trhu s energetickym
surovinami a pomahaji upevnit ceny a obchod s energiemi po celém svété. (International

Enegy Agency, 2011)

Budouci vyvoj na trhu s uhlim

Ocekava se, ze kolem roku 2030 se celosvétoveé vytézi vice nez 7000 Mt uhli. DalSim
predpokladem je, ze CLR z tohoto mnoZstvi, spotfebuje téméi polovinu. Z globalné
vyprodukovaného mnozstvi, by mélo ptipadat 5,2 Mt na uhli ¢erné a 1,2 Mt na uhli
hnédé. (Vosta, 2008)

V soucasné dobé patii uhli mezi pomérné levné a dostupné energetické suroviny. Avsak
budoucnost uhli bude zaviset pravé na dalSich dvou energetickych surovinach, konkrétné

na rop€ a na zemnim plynu. Vyvoj a dostupnost téchto surovin ur¢i, kam obchod s uhlim
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bude sméfovat. Uhli jako komodita nepodléhd tolik vnéj$im tlaklim jako praveé plyn a
ropa. Nepouziva se v takové mife jako ndastroj politiky a neni pfi¢inou vyraznych
mezinarodnich sporti. Pii porovnani nékladii na téZzbu a dopravu ropy nebo zemniho
plynu, dojdeme k zavéru, ze jsou relativné nizké. Stejné€ tak je tomu u uhli, nicméné ceny
uhli nejsou tak nachylné ke spekulacim a umélému navySovani. (British petroleum,

2012)

DalSim Ccinitelem, ktery bezpochyby ovlivni vyvoj uhelného primyslu, budou
technologie. V oblasti zpsobu tézby uhli nedochazim k dramatickym technologickym

pokrokim jako naptiklad pti t€zb¢€ ropy resp. plynu. (Hornik, 2008)

3.7 Politicka rozhodnuti

Zavislost zemi, na dodavkach plynu, ropy nebo elektiiny, miize slouzit jako velice u€inna
forma politického natlaku. V praxi se vétSinou jedna o pfipady, kdy jedna zemé zastavi
dodéavky do druhého statu, ptipadné davky zablokuje tranzitni zemé, ptes jeji izemi jsou
dodavky uskutecnovany.

Klasickym ptipadem takového vydirani jsou spory ohledné¢ dodavek ruského plynu do

Evropy, kde jako prostfednik vystupuje Ukrajina. (Bechnik, 2009)

Zatimco v diivéjsi dob€, byla otdzka zajisténi energetickych zdroji feSena prevazné
otviranim novych lozisek, nyn¢jsi trendy, jak vyplynulo z jednani Kongresu Svétové
energetick¢ rady, sméfuji jinam. V soucasnosti jsou hlavnimi problémy, zavody
v ziskavani zdroji ropy a zemniho plynu, jejich pierozdé€leni a vyuziti, negativni dopady
na zemé tfetiho svéta, prerozdéleni ohromnych finanénich zdroji bohatymi zemémi a
zkdzu. Otéazkou je, jak tyto problémy vyiesit, k co nejvyssi mife spokojenosti, vSech
zucCastnénych stran.

V nejblizsi dobé je nutno zajistit: dostatecné mnozstvi energie za piijatelné ceny, vyvazit
spotiebu vSech energetickych zdrojl, zvysit vyuziti uhli, jako nejvétSiho zdroje fosilniho
energie, kK vyrobé plynu a snizit tim spotiebu ropy, rozvoj vyuziti jaderné energetiky a
rozvijeni alternativnich, druhotnych zdroji energie, tam kde je to ekonomicky efektivni,

za ucelem ochrany Zivotniho prostiedi.
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Zavedeni ekonomicky i energeticky efektivnich systémi, ma fadu prekazek. Je to dano
Z ¢asti nedivérou méné rozvinutych statl, ktera prameni z jejich chudoby a na strané
druhé, je nediivéra vyspélych stati, ktera prameni z jejich bohatstvi.

Chudoba v mnohych ptipadech vede k fundamentalismu, zlo¢innosti, piratstvi, terorismu

ptipadné kombinaci pfedchozich.
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4 Prakticka ¢ast
4.1 Rizika vyplyvajici z prepravy
Ropa

dokaze ovliviiovat stabilitu ekonomik, je pfi¢inou mnoha spord a dalezitym artiklem na
komoditnich burzach. Za dobu primyslové velkokapacitni t€zby ropy doslo na trzich
s touto komoditam k prudkému vyvoji. Vyvoj ceny ropy za obdobi 1930 - 2011 mtizeme

vidét v grafu.

Graf 3 Vyvoj ceny ropy za obdobi 1930 -2011
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Zdroj: vlastni zpracovani s pomoci dat BP Statistical review 2012

Z grafu je patrny nariist ceny ropy od 70. let dvacatého stoleti a jeji radikalni rist letech
nasledujicich.

Jak jiz bylo uvedeno v teoretické Casti, svétové zasoby ropy nejsou ve svété rovnomeérné
rozlozené, ale jsou situovany v nckolika oblastech. Oblast Perského zalivu, jako
nejvyznamngj$i svétové lozisko ropy je znaéné vzdalend od nejvétSich odbérateld.
Vzhledem ke své poloze se k transportu ropy z oblasti pouzivaji pfedevsim velké

namoftni tankery. Hlavni svétové zdsobovaci trasy jsou zobrazeny v mapg.
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Obrazek 4 Hlavni namorni cesty pro prepravu ropy
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Zdroj: BP Statistical review 2005

Z mapy je patrné, ze hlavni piepravni trasa vede z oblasti Perského zalivu a pokracuje
jizné od Indie skrze Malackou 0zinu, kde se vétvi. Evropa je zdsobovana ptes Rudé mote
a Suezsky pruplav. Dalsi vyznamnou kiizovatkou pro transport ropy je Karibské mofte,
zde se stfetavaji trasy z amerického Texasu, Mexika a Venezuely.

Z mapy je jasné vidét objem ropy, ktery proudi strategickymi ropnymi uzly. Jak jiz bylo
zminéno, znacna ¢ast svétovych zasob vybranych komodit se piepravuje na velké
vzdalenosti. Problémem piepravnich cest je jejich zahusténost a to, Ze vedou mnohdy
ziuzenymi prulivy nebo priplavy. V téchto mistech hrozi plavidlim mnoho nebezpeci.
Muze dojit ke srazce, vojenskému utoku, teroristickému tutoku, pirdtstvi, ptirodnim

vliviim a jinym nes$téstim. Tato rizikova mista je mozné vidét v nasledujicim obrazku.
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Obrazek 5 Vyznamna mista pro transport ropy a objem prevazené ropy
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Hormuzska uzina a oblast zalivu, Suezsky priplav a Malacckéd uzina maji pro dopravu

ropy zasadni vyznam, vSechny tfi mista jsou typické svou geografii, ktera je pro velké

tankery znaCné neptiznivd. Oba dva prilivy a priplav jsou velice Uzké a znacné

frekventované, to znemoziuje manévrovani supertankeri a klade vysoké naroky na

pozornost pii pieprave.

Dalsim charakteristickym znakem téchto tiech mist je, Ze znacné zkracuji vzdalenost,

ktera je nutna pro piekonani cesty mezi nalezisti a mistem urceni.

Riziko nemozZnosti plavby skrz strategické pruplavy a prilivy

Nemoznost plavby skrz dilezité kiizovatky ma zdsadni vyznam na ceny komodit, objem

ptepravované ropy, kurzy mén, celosvétovou politiku, hospodaistvi atd. Nemoznost

plavby mize byt dana n€kolika divody. Vojenskou blokadou, politicko-ekonomickou

blokadou, pfirodnimi silami nebo nehodou.
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Uhli
Vyhodou uhli oproti rop€ je rozptylenost svétovych lozisek. Diky vétSimu poctu
dopravnich cest a jejich kombinaci, se znacné snizuje riziko vypadku dodéavek této

energetické suroviny. Tendence ve spotiebé uhli zobrazuje graf.

Graf 4 Svétova spotieba uhli podle regiont za obdobi 1965 - 2011
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Zdroj: vlastni zpracovani s pomoci dat BP Statistical review 2012

Z grafu je patrné, ze svétova spotieba dlouhodobé roste bez vyraznéjSich vykyvi.
Rozdilné jsou tendence ve spotiebé v jednotlivych regionech. V oblasti Asie a Pacifiku
spotfeba pomérné rychle roste od 90. let minulého stoleti. Ve stejném obdobi poklesla
spotfeba v regionu Evropy a Euroasie. Ostatni regiony ve sledovaném obdobi udrzuji
pomaly rist nebo zhruba konstantni spotiebu.

Hlavnim zptisobem piepravy uhli at’ pro ucely energetické nebo metalurgické, je lodni a
zelezni¢ni preprava. Kazdorocné stoupa mnozstvi prepravené¢ho uhli po mofti, u uhli pro
energetické potieby je to zhruba o 8 %, pro metalurgii je to pak o 2 %. V roce 2010 bylo
PO mofi piepraveno vice nez 821 Mt uhli. Mezinarodni obchodni trasy s uhlim zobrazuje

mapka.
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Obrazek 6 Hlavni meziregionalni obchodni trasy a objem piepraeného uhli

Major Inter-Regional Coal Trade Flows, 2002-2030 (Mt)

Zdroj: http://www.pegase-international.com/main/products/coal/index.html

Nejintenzivnéjsi piepravu lze vypozorovat mezi dvéma trhy. Tim prvni je trh atlanticky a
druhy pacificky. Atlanticky je soustfedén na dovoz uhli do zemi zapadni Evropy, jedna
se predev§im o Velkou Britanii, Némecko a Spanélsko. Pacificky se koncentruje na ¢leny
OECD v regionu, Taiwan, Japonsko a Koreu. Pacificky trh obchoduje s témét 60 %
topného uhli. Jizni Afrika, jako jeden z nejvyznamnéjSich producentli obchoduje diky své
poloze sobéma vySe zminénymi trhy. Australie, jako dal$i vyznamny producent je
zaroven nejvyznamnéjSim celosvétovym exportérem uhli. Ro¢né se z této zemé vyveze
pies 274 Mt uhli, diky tomu je uhli jednou z nejdilezitéjSich exportnich komodit
Australie. Australské uhli je tak kvalitni a celosvétové vyznamné, Ze se vyvazi i do

Evropy, Ameriky a Afriky.

Plyn
Jak jiz bylo zminéno vySe, pfepravu plynu je z cca 75 % feSena pomoci plynovodd,
zbylych 25 % je prepravovano ve formné LNG, tedy tekutého plynu ve specidlnich

tankerech. Tyto tankery jsou svymi vlastnostmi srovnatelné s ropnymi tankery. Jsou to
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velké, drahé lod¢, které nejsou schopné dosahovat vysokych rychlosti, nemohou prudce
manévrovat a rovnéz je nemuze piijmout kazdy pristav. Hlavni svétové trasy pro

prepravu plynu, jak pfirodniho tak zkapalnéného zachycuje obrazek.

Obrazek 7 Hlavni toky prirodniho plynu a LNG spolu s objemem prepraveného
plynu
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Zdroj: BP Stastical review 2012

Z mapy je vidét, Ze Evropa je zdsobena piedevSim potrubimi z Ruska a severni Evropy.
Mala c¢ast plynu do Evropy smétuje po mofii z Afriky. LNG se pouziva pfedev§im pro
obchod mezi oblasti Perského zalivu a Stfedniho Vychodu a Asii. Dal§im vyznamnou
oblasti pro plavbu tankerti LNG je Malajsie, Cina a Japonsko.

Zasobovani pomoci plynovodl je pomérné spolehlivé. Plynovody jsou sofistikované
konstrukéné feSeny a problémy lze rychle odstranit. Rizika piepravy LNG budou
popsana dale. Problémem piepravy pomoci plynovodl je ptfedevSim jejich vysoka

nakladnost.
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4.2 Blokady a vale¢né konflikty

Riziko blokady strategickych ki#izovatek je VsouCasnosti redlné a historicky
opodstatnéné. Naptiklad Irdn pomérn¢ pravidelné vyhrozuje uzavienim Hormuzského
pralivu vojenskou silou. Nebezpeci pro prepravu mize byt i vale¢ny konflikt v blizkosti
ropnych uzlii. Nebezpeci pro velké neozbrojené tankery je tak velké, ze ty by musely
volit delsi, pomalejsi a nakladnéjsi trasy.

Dutkazy, ze blokdda mize mit znacny vliv na mezinarodni obchod s ropou, uhlim a
plynem na svétovou politiku, nalezneme hned v nékolika ptipadech.

Vile¢né konflikty dopadaji rovnéZz na obchod s plynem, jelikoZ je podobny ropnému
odvétvi. AvSak diky diverzifikaci lozisek plynu v daleko mensi mife. Vyvoj cenovych

indext za obdobi 1984 — 2011 zachycuje nasledujici graf.

Graf 5 Vyvoj ceny plynu ybranych indexu za obdobi 1984 - 2011
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Zdroj: vlastni zpracovani s pomoci dat BP Statistical review 2012

Z grafu je patrné, ze valecné konflikty v oblasti Perského zalivu nikterak vyrazné

nezasahly do vyvoje cen plynu ve ¢tyfech sledovanych indexech.
Suezska krize

Suezska krize, je oznafeni pro konflikt trvajici od fijna do listopadu 1956, kdy Egypt

prohlasil, Ze znarodiiuje Suezsky priuplav. To vyvolalo okamzitou reakci Velké Britanie,
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Francie a Izraele, zem¢ spolecné vojensky napadly Egypt a pokusily se neuspésné
svrhnout prezidenta. (Broz, 2005)

Tato wudalost sice neméla bezprostiedni vliv na rapidni zménu cen ropy, ale
demonstrovala potencionalni ohrozeni ropnych cest a snahu nékterych zemi tomuto
nebezpeci Celit. Kdyby Suez byl pod nadvladou Egypta, hrozilo by zavedeni vysokych
cel a poplatki, souvisejicich s transportem skrz kanal. Pfipadné by bylo nutné obeplouvat

Afriku, coz by zna¢né¢ zvedlo naklady na piepravu a tim padem i cenu komodit.

Prvni valka v Zaliva

Valka v Zalivu, probihala v letech 1990-1991, jednalo se o stfetnuti mezi Irdkem a
koalici 28 stati za Ucelem osvobozeni Kuvajtu, ktery byl obsazen svym vétSim
sousedem, Irakem. Operace na osvobozeni Kuvajtu a porazku nesla kédové oznaceni

,Poustni boufe a skoncila porazkou irackych ozbrojenych sil.

Tato operace v Perském zalivu méla za disledek omezeni transportu ropy z oblasti

Zalivu a zvySeni cen ropy, coz Ize dolozit na grafu.

Graf 6 Vyvoj ceny ropy béhem operace Poustni bouie
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Z grafu vyplyva, ze po zahajeni vojenskych operaci 2. srpna 1990, zacala stoupat cena

ropy a vysplhala se z 14,92 USD za barel v roce 1988 az na 23,73 USD v roce 1990, cena

zacala znovu klesat po ukon¢eni vojenskych operaci 28. unora 1991.

Zajimavé zjisténi, ze ceny uhli, se béhem vojenské operace ,,Poustni boufe nijak vyrazné

nepohnuly* coz doklada graf vytvofeny za stejné obdobi jako graf zndzoriujici pohyb

cen ropy, tedy za roky 1988 — 1994. Vyvoj ceny uhli je uveden v grafu.

Graf 7 Vyvoj cen uhli na vybranych trzich bhéem operace "Poustni bouie"
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Zdroj: vlastni zpracovani s pomoci dat BP Statistical review 2012

Z grafu je patrné, Zze ceny uhli na hlavnich japonskych trzich dokonce mirné klesaly.

Tudiz vojenské operace béhem valky v Zalivu nemély na vyvoj ceny uhli Zadny vliv.

Druha valka v Zalivu neboli ,,Operace Iracka svoboda*

Je oznaceni konfliktu probihajiciho od 20. bfezna 2003 do 15. prosince 2011. Jednalo se

0 invazi vojsk koalice pod vedeni USA do Irdku. Vyvoj ceny ropy béhem operace je

zobrazen v grafu.
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Graf 8 Vyvoj cen ropy béhem operace "Iracka svoboda"
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Zdroj: vlastni zpracovani s pomoci dat BP Statistical review 2012

Z grafu vyplyva nartst ceny ropy V disledku zahajeni bojovych operaci v Irdku a
setrvaly rist do roku 2008, kdy cena dosahla svého vrcholu, a barel ropy se prodaval za
97,26 USD. Relevanci dat s ohledem na vojenské operace v Irdku Ize pouzit maximalné
do roku 2007. V pozd¢jsim obdobim na cenu ropy pusobila spiSe nastavajici finan¢ni
krize a s ni souvisejici hospodarsky upadek.

Pfi porovnani grafu znazornujiciho cenu ropy za barel béhem ,,Poustni bouie* a operace
»lracka svoboda®, si vSimneme, ze déle trvajici vojenské operace maji negativni vliv na
cenu ropy a existuje korelace mezi délkou vojenského konfliktu a narGstem ceny ropy.
Pti prvni valce v Zalivu, ktera byla relativné kratka, se cena ropy rychle vratila na svoji
puvodni uroven. Béhem druhé valky v Zalivu, kterd méla region stabilizovat, cena ropy
vytrvale stoupala, ackoliv nehrozilo riziko utokii na ropné tankery a ani nedoSlo
k Zadnému vyraznému utoku na ropné vrty, jako tomu bylo béhem operace ,,Poustni
boute®, kdy ustupuyjici irdcké jednotky zapalovaly ropné véze.

Dal$im zajimavym zjiSténim je samotnd prudky vzestup ceny ropy, napiiklad pted
zahdjenim bojovych operaci prvni valky v Zalivu v roce 1989, stal barel ropy 14,92

USD, pted operaci ,,Irackéd svoboda®, stal barel jiz 24,42 USD.
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Uhli béhem operace Iracka svoboda

Spotieba ani cena uhli, nezaznamenaly béhem operaci spojenych s ozbrojenym zasahem
Vv Irdku, nezaznamenal zadnych vyraznych zmén. Z toho lze odvodit nékolik véci. Pokud
investofi tusi, Ze nebude dlouhodob¢ ohrozena dodavka ropy, nemaji potiebu pievést své
finanéni prosttedky z ropy do stabilni, ale méné vynosné suroviny, jako je uhli.

Dale pak vojenské operace, které probihaji ve svété, ale ptimo neohrozuji zdsobovaci

cesty uhli, neovlivituji ceny této komodity.

Vyvoj ceny plynu béhem druhé valky v Iraku

V souvislosti se zahajenim vojenskych operaci v Zalivu, nezaznamenala cena plynu
z4dny vyznamnéj$i Sok, plyn sice zdrazoval, ale nikoliv skokové. Prudké zdrazeni ptislo
az s rokem 2008, ale to bylo zpiisobeno udalostmi na Wall Street a ndstupem finan¢ni a

hospodarské krize.

4.3 Riziko piratstvi

Novodobé piratstvi, je 1 v 21. stoleti globalni hrozbou pro bezpeCnost a to nejen
v dopravé energetickych surovin. Vyskyt soudobych korzart je zaznamenavan ve vodach
kolem zapadni Afriky, dale se pirati vyskytuji v JihoCinském mofti, Malacké uzin¢ a
piedevsim ve vodach kolem Somalska. Oblasti, ve kterych plisobi, jsou charakteristické
vysokou koncentraci ndmotni pfepravy, nemoznosti plout na otevieném mofi, nizkym

vyskytem vale¢nych lodi okolnich stati a nizkou bezpeénostni spolupraci. (O'Rourke,
2008)

Jako priklad lze uvést piratstvi v okoli Somalska. Pirati jsou z vétsi Casti pravé byvali
somalsti rybari, ktefi velice dobife znaji situaci v regionu a znaji mistni vody. V diivéjsi
dobé ptepadavali mensi lod€ jako jachty nebo rybaiské Skunery. V poslednim desetileti
radikalné narostlo ptepadavani obchodnich lodi a chemickych ¢i ropnych tankeri. (UN
democracy, 2008) Pirati, jsou vnimani vetejnosti vyspélych zemi negativng, jina situace
je vSak vsamotném Somalsku. Nécktefi Somalci vitaji ekonomické uspéchy piratd,
protoZe z nich maji osobni uZzitek, do mnohych vesnic potidili nAmoini lupi¢i generatory
a tak je ve vesnici dostupna elektiina po cely den, coz by byl dfive pro obyvatele

neptedstavitelny luxus. (CiA, 2011)
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Podle studie britského think—thank Chatham House, ktery byl proveden na zaklad¢
satelitnich snimkti, rapidné vzrostlo svételné zneciSténi oblasti, kde pusobi piratské
gangy. Piitomnost piratd vnimaji kladné rovnéz rybafi ze sousedni Keni, t¢ém vyhovuje
vytlaceni rybatskych lodi cizich stati z oblasti, diky kterému dosahuji vysSich ulovki.
(CiA, 2011)

Od roku 2006, zacali somalsti pirati utocCit i dal od pobtezi Afriky. Donutila je k tomu
zména tras namoini dopravy. S rostoucimi uspéchy utokti na namoini lod¢, se zvysoval i
jejich pocet, spolu s mnozstvim somalskych piratt, kteti se do nich zapojovali. Pavodni
rybafi zjistili, Ze piratstvim, si mohou vydélat relativné rychle a pohodln€ na mistni
poméry pohadkové sumy. V roce 2010, byly nékteré utoky provedeny ve vzdéalenosti

pouhych 1000 km od biehd Indie. (globalsecurity autor, 2010)

V roce 2009 byly uneseny nebo napadeny tyto tankery:

MV Abul Kalam, MV Kriti Episkopi, MV Longchamp, MV Nipayia, MV Bow Asir,
FGS Spessart, MV Pacific, MT Handytankers Magic, MV Front Ardenne, Qana, MV
Theresa VIII, MV BW Lion, MV Maran, MV St James Park (CiA, 2011)

V roce 2010 byly uneseny nebo napadeny tyto tankery:

MV Pramoni, MV Al Nisr al Saudi, MV UBT Ocean, Samho Dream, MV Moscow
Univerisity, Mt Marida, MV Golden Blessing, MT Motivator, MT Olib, MV York, MV
Polar, MV Hannibal 11 (CiA, 2011)

V roce 2011 byly uneseny nebo napadeny tyto tankery:
Samho Jewelry, MV New York Star, MV Savina Caylyn, MV Guanabara, MT Gemini,
MT Fairchem Bogey, MT Al Balad (CiA, 2011)

Cetnost unost pfinutila nékteré staty k reakci, do vod v oblasti Somalska vyslaly své
vale¢né lod¢, at’ uz samostatné, nebo v rdmci nejriiznéjSich uskupeni. Nejzndmé;jsi z misi,
které v oblasti plisobily nebo plsobi je: CTF 150, CTF 151, Atalanta a Operace Ocean
Shield. Na protipiratské operaci a hajeni svych zajma poskytli lodé¢ Australie, Belgie,
Bulharsko, Kanada, Cina, Déansko, Finsko, Francie, Némecko, Recko, Indie, {ran, Italie,

Japonsko, Jizni Korea, Malajsie, Nizozemi, Pékistan, Portugalsko, Saudskd Arabie,
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Rusko, Singapur, Spanélsko, Thajsko, Turecko, Velka Britanie a samoziejmé Spojené

staty americké. (globalsecurity autor, 2010)

Jak je z vy¢tu vidét, zajem o udrZeni otevienych namofinich tras a jejich bezpecnost, je
opravdu veliky. Neni se ¢emu divit, napiiklad Gnos supertankeru Sirius Star v roce 2008,
znamenal ztradtu potenciondlniho ndkladu v hodnoté piresahujici 100 miliond USD.
Tanker mél ve svych tutrobach piiblizné 2 miliony bareli ropy, toto mnozstvi
reprezentuje ¢tvrtinu denni ropné produkce Saudské Arabie. (CiA, 2011)

Z vyjadteni rejdart, vydan¢ho v roce 2011, je situace ohledné piratstvi velice vazna a
spiraty je tieba se rychle vyporadat. Utoky podle provozovateli ropnych tankerd
ohrozuji pfimo dodéavky ropy do Spojenych stati americkych. Piratské lod€ pry operuji
vV celém indickém ocednu a hrozi zablokovani kliCovych ropnych tras. Globalni
ekonomku stoji agrese pirati az 12 miliard dolarti ro¢n€, jak vyplyva ze zpravy
organizace Intertanko, ktera sdruzuje 80 % svétové flotily ropnych tankert.

Unosy lodi s uhlim nejsou tak Gasté jako tankert s ropou, je to dano nékolika faktory.
Uhli jako komodita je pomérné objemna a ne tak cenéna. Lodé, které prepravuji ropu,
nejsou tak drahé jako tankery, které piepravuji plyn nebo ropu, nemusi byt tak
sofistikované a tudiz nejsou pro prepadeni zajimavé, to se tyka zvlasté oblasti kolem

Somalska. (mil, 2011)

Dalsim divodem mutZze byt, ze pravé nelegalni obchod s uhlim, ktery probiha mezi
Somalskem a staty kolem Perského zalivu tidi radikalni islamské skupiny napojené na
teroristick¢é organizace navazané na Al-Kajdu. Mistni pirdti se nechtéji dostat do
konfliktu s témito radikaly.

Jedinym vyznamnégj$im tinosem lod€ v oblasti kolem Somalska byl tinos ¢inské lodé De
Xin Hai vroce 2009. Cinska vlada se rozhodla demonstrovat svou silu a tanker za
pomoci specidlnich ndmoinich jednotek osvobodila, pfi cemz vétSinu unoscl pii utoku
zabila. Podobnou strategii zvolila i Ruska federace, pfi pokusu pirath unést ruskou
nakladni lod’, se podafilo specidlnimu komandu ruskych namotniki unosce zadrzet.
Jelikoz mezinarodni pravo je v oblasti tnosii lodi pon€kud problematické, naloZili rusové

piraty do malého gumového ¢lunu a nechali je uprostied mofe svému osudu.
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Jelikoz vétSina lodi, které se plavi kolem pobifezi Somadlska, je pravé ¢inskych nebo

ruskych. Pirati se stietu s témito plavidly vyhybaji. (Cesk4 tiskova kancelaf, 2010)

4.4 Terorismus

Dalsim rizikem pro obchod s energetickymi zdroji je terorismus. Teroristé v historii
napadli jiz ropné termindly, ropovodni nebo plynové potrubi, Gto€ili na ropné tankery
nebo pomoci vybusnin zautoc€ili na vodni elektrarny zbudované v prehradach. Namétem
cviCeni bezpecnostnich slozek mnoha zemi je 1 teroristicky ttok, provedeny na jaderné
elektrarny.

Nezdareny teroristicky Utok na ropny termindl, se odehral v zari 2009, Utocnici se
pokusili napadnout zafizeni ropného termindlu za pomoci ru¢nich granatli a vybusnin.
(CiA, 2011)

Napadani ropovodi nebo plynovoda byva pomérné Casté, je to dano skutecnosti, ze nelze
efektivné chranit potrubi po celé jeho délce, tudiz je tato infrastruktura snadnym tercem
utoku. To lze demonstrovat utoky na plynovod v oblasti Al-Masaid na severu Sinajského
poloostrova. Timto plynovodem je piepravovan zemni plyn z Egypta do lzraele a
Jordanska. Naposled se toto zafizeni stalo terem utoku 5. 2. 2012, podle vyjadieni
egyptskych bezpecnostnich slozek, se stal plynovod za posledni rok cilem utoku jiz
podvanacté. (Benari, 2012)

Dalsi utok, tentokrat na ropovod, byl proveden 14. prosince 2011. Cilem bylo potrubi,
ktera spojuje bohatd ropna pole v oblasti Rumajla a zasobniky u strategického irackého
ropného prfistavu Basra. Tento atak mé¢l za nésledek snizeni produkce ropnych poli
Vv oblasti Rumajla, ze 1,4 miliont bareli na 700 tisic bareli denné€. Nastésti byl vypadek
pokryt zdsobami a zvySenim té€zby na jinych ropnych polich, které jsou obsluhovany
jinymi ropovody. Tento utok mohl souviset se snahou Irdku zvySit produkci na
Ctyfnasobek a vyrovnat se tak Saudské Arabii. Nicméné bezpecnostni situace v zemi je
stale napjata a vSe bude zaviset na zajisténi bezpecnosti. (Morrow, 2001)

Cilem terorista se stavaji rovnéz ropné tankery, to je zcela pochopitelné. Jsou to pomalé,
Spatné manévrujici cile, které nebyvaji ozbrojeny, nemivaji doprovod a pro jejich zni¢eni
neni potfeba mnoho. Jejich néklad je velice cenny a v piipadé jednoplastovych tankerd,

snadno vzplane. Toto vSechno z nich déla idedlni cil.
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Myslenka utoku na tankery, mohla vzejit ale z jiného ptipadu. V fijnu 2000, zaatocila
teroristickd odnoz Al-Kaidy na americky raketovy torpédoborec USS Cole, ktery kotvil
vV jemenském pristavu Aden. Pro tutok byl pouzit rychly motorovy ¢lun nalozeny
vybusninami, ktery fidil sebevrazedny atentatnik. Torpédoborec byl pifi utoku tézce
poskozen a 17 americkych namoinikd p¥i vybuchu zahynulo. Casem byla USS Cole
opravena a vratila se do sluzby. To Ze se lod’ nepotopila, Ize pficitat vojenské konstrukci,
Ktera dba na pevnost a mnozstvi vodotésnych prepazek. Svuj dil hraly i zachranné Cety

americkych ndmotnika, které jsou dobie vycviceny.

Utok na tanker Limburg

Prvni utok na tanker, za pouziti vybuSnin, se odehrdl 6. fijna 2002, terCem se stal
francouzsky ropny tanker Limburg. Ten vezl 400 000 bareli ropy a chystal se jesté
1 500 000 barelti nacerpat. Utok byl proveden podobnym stylem jako na lod” USS Cole,
tedy za pouziti rychlého Clunu a sebevrazedného atentatnika. Nastésti méla lod” Limburg
zdvojeny trup a nedoslo k potopeni nebo vybuchu tankeru. (2002)

V srpnu roku 2010 doslo k utoku na japonsky supertanker M. Star. Ten prave proplouval
Hormuzskym pralivem, tedy oblasti s vysokou koncentraci lodni pfepravy a klicovym
ropnym uzlem V Perském zalivu. K utoku se ptihlasila Brigada Abdalldha Azzama, coz
je organizace napojena na Al-Kaidu. Stejné jako v pfedchozich dvou popisovanych
piipadech, byl utok proveden sebevrazednym atentatnikem na rychlém c¢lunu. Nastésti
byl vybuch slaby a lod’ utrpéla pouze lehké posSkozeni. Tanker v dob¢ utoku vezl 270 000
tun ropy. (CiA, 2011)

Rizikovou oblasti je také Malacky praliv mezi Malajsii a Indonésii. V této lokalité bylo
vydano v roce 2010 a 2011 varovani, pfed moznosti teroristickych utokl organizovanych
organizaci Al-Kaid4. Malacky priplav je 900 km dlouhy a v nejuz§im misté pouhé 2,7
km Siroky. Prochézi ptes n¢j 40 % svétového obchodu, uskuteciovaného po mofi. V této
oblasti se také pomérné Casto vyskytuje pirdtstvi. Mistni Gifady se obavaji, aby nedoslo ke
spojeni skupin piratl a teroristll. Teroristické toky v této oblasti by mohly znamenat

uzavieni prilivu a omezeni obchodu s ropou.
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Terminal Ras Tanura

Ropny termindl Ras Tanura se nachdzi na vychodnim pobiezi Saudské Arabie. Tento
terminal je schopen exportovat 6-7 milioni bareli denné a zaroven se v komplexu
nachazi jedna z nejvétSich rafinérii na svéte.

V roce 2004 a 2006, pohrozila teroristicka sit' Al-Kaid4, Ze zauto¢i na tento ropny
termindl. Tato hrozba méla za nésledek kratkodobé zvySeni ceny ropy. Hrozba
teroristického utoku a dopady na ropné odvétvi v souvislosti s itokem na terminal
takového vyznamu jako je Ras Tanura, je redlnd a neni zalozend pouze na umélém
zvySovani cen ropy pokazdé, kdyZ néco hrozi. Vyrazeni tohoto nejvyznamnéjsiho
ropného uzlu na svété by omezilo svétove dodavky ropy o 10 %, coz uz je velmi vazna
hrozba. (British petroleum, 2012)

Teroristické utoky se uhelnému prumyslu vyhybaji, pfimo nebyl nikdy zasaZzen. Je to i
diky obtiZnosti takovy utok provést na jedné stran€ a malymi G€inky Utoku na strané
druhé. Ojedinéle se stane, ze teroristé zautoCi na Zeleznici, kudy se piepravuje uhli, toto
se déje predevSim v jizni Americe. Zatimco uhelnému odvétvi se teroristické utoky
pomérné vyhybaji, utoky na plynovody jsou pomérné cCasté. Je to dano nemoznosti
u¢inné branit dlouhé plynovody a pomérné jednoduchym zni¢enim téchto zatizeni, kdy
mnohdy sta¢i malé mnozstvi vybusniny k pferuseni plynového potrubi nebo zniCeni
piecerpavacich stanic. V poslednich péti letech byly teroristy napadeny plynovody
v Egypté, Syrii, Mexiku, Rusku, Jordansku, Alziru, Jemenu a dalSich zemich.

Z mnozstvi utoku Ize usoudit, Ze riziko utokd na plynovody je pomérné znacné. Samotné
utoky vSak neohrozuji nikterak vyznamné mezinarodni obchod s plynem. Po toku dojde
vétsinou k nékolikadennimu pieruseni dodavek, ty jsou vsSak z velké vétSiny pokryty
strategickymi zdsobami jednotlivych zemi, piipadné jsou kompenzovany dodavkami
jinymi plynovody nebo tankery LNG.

Teroristické utoky na LNG tedy spi§ vyvolavaji pozornost médii a Skody, které zplsobi,
jsou povétSinou malé, poskozené potrubi byvé rychle vyménéno a precerpavaci stanice
opraveny. Vét§im nebezpecim pro obchod s plynem by byly ptipadné Gtoky na plynové
termindly. V lednu 2013 doS$lo k tnosu pracovnikii plynarenského terminalu v Alziru.
K samotnému ttoku na zatizeni nedoslo, nicméné ¢ast rukojmi byla teroristy povrazdéna.
Schopnost teroristll unést velké mnozstvi osob a proniknout do tak rozsahlého zatizeni

ukazuje zranitelnost téchto objektii. Kdyby v objektu rozmistili teroristé vybusniny a
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vyfadili toto vyznamné zatizeni z provozu, doSlo by k nezanedbatelnému dopadu na
produkci plynu v regionu, coz by mohlo mit za disledek dopad na ceny plynu minimalné
Vv oblasti severni Afriky a Evropy. Samotna produkce by byla pravdépodobné pokryta ale

hrozba utokli by ovlivnila cenu komodity.

4.4 Politika a politicka rozhodnuti

Ropny Sok

Na podzim roku 1973, se staty sdruzené¢ v OPEC, rozhodly sniZit objem téZené ropy cca
0 5 %. Snizenim produkce chtély ovliviiovat cenu komodity ve sviij prospéch a dal§im
smyslelm tohoto opatfeni bylo vyhlasit embargo na vyvoz ropy do zemi, které béhem
valky Jom Kipur, podporovaly Izrael (pfedevsim USA a Nizozemi). (Broz, 2005) Vyvoj

ceny ropy béhem ,,Ropného Soku*, zachycuje nasledujici graf.

Graf 9 Objemtézby ropy za obdobi 1965 — 1978

Objem tézby ropy za obdobi 1965-1978

(v tis. barelech za den)

35000
30000

/ N\
25000

20000 /

15000 /

10000

objem tézby v tis barelech
zaden

5000
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Z grafu Objemu té€zby ropy za obdobi 1965-1978, je patrné, Ze objem tézby ropy

vyraznéji poklesl teprve v roce 1975 a sniZeni objemu t&€Zby nebylo dlouhodobé a hned

nasledujiciho roku byla tézba na ptiblizné stejné urovni jako v obdobi let 1973 a 1974.
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Pro nazornost, jaky vliv mélo sniZzeni objemu téZené ropy stity OPEC na vyvoj ceny
ropy, byl vypracovan graf vyvoje ceny barelu ropy za obdobi 1965 — 1978. Prub¢h ceny

ropy béhem ,,Ropného Soku* zachycuje graf.

Graf 10 Cena za barel za obdobi 1965 - 1978

Cena za barel za obdobi 1965-1978
(v USD za barel)

16,00
14,00

12,00 /
10,00 /
8,00 /

6,00 / = cena v USD za barel
4,00 ’/,
2,00

0,00 T T T T T T T T T T T T T 1

Zdroj: vlastni zpracovani s pomoci dat BP Statistical review 2012

V grafu je patrny strmy narust ceny ropy na pielomu let 1973 a 1974, tedy v obdobi, kdy
byla snizena produkce staty sdruzenymi v OPEC. Tento prudky riist stagnoval od
poloviny roku 1974 do poloviny roku 1975, kdy opét cena ropy zacala setrvale stoupat a
tak tomu bylo 1 po zbytek sledovaného obdobi.

Komparaci obou grafli, dojdeme k zavéru, ze snizeni objemu produkce staty OPEC o 5 %
vyvolalo zvySeni ceny barelu ropy cca o 280 %. Z tohoto srovnani je patrné, jak vysoké
riziko pfedstavuje dominantni postaveni stati OPEC na celosvétovy trh s ropou. Je nutné
pokles objemu t&zby v USA, kde produkce dosahla svého vrcholu a rovnéz USA zrusily

,»Zlaty standard“ své mény.
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Iranska islamska revoluce

Neboli 2. Ropny Sok, je oznaceni pro udalosti spojené s padem prozépadniho rezimu

Sdha Muhammada Rezi Pahlaviho a nastolenim vlady islamskych fundamentalistd. Po

ukonceni islamské revoluce v roce 1979, zacal novy stat vyvazet méné ropy nez diive.

Ostatni staty sdruzené v OPEC zvySily objem tézby, aby tento pokles kompenzovaly.

(International Enegy Agency, 2011)Vyvoj ceny barelu ropy béhem franské islamské

revoluce zachycuje graf.

Graf 11Cena barelu ropy v obdobi 1976 — 1983
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V grafu je vidét prudky nartist ceny ropy za barel v poloviné roku 1978 a tento trend

setrvaval az do roku 1980, od té doby se cena komodity pozvolna snizovala. Od ukon¢eni

revoluce v Iranu se zacala snizovat role organiace OPEC, coz lze vidét v nasledujicim

grafu.
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Graf 12 Produkee stati OPEC za obdobi 1976 - 1983
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Graf znazorfujici produkei ropy staty OPEC, dokazuje, ze vypadek dodavek ropy z franu
vroce 1979 byl citelny i1 pies zvySeni objemu tézby ostatnich stati OPEC. Snizovani
objemu produkce staity OPEC lze pficist zvySeni objemu produkce neflenskymi staty
organizace, ale hlavné snaze zapadniho svéta vyhnout se neustalému vydirani ze strany

OPEC.

Svétova produkce ropy za obdobi 1976 — 1983 ukazuje, Ze vrchol tézby ropy byl ve
sledovaném obdobi prave v roce 1979 a od té doby produkce setrvale klesala.

Porovnanim dat zachycujicich vyvoj béhem prvniho i druhého ropného Soku, bylo
zjisténo, ze jakékoliv snizeni objemu tézby ropy ma zcela neproporcionadlni dopad na
ceny komodity. SniZeni objemu produkce o né€kolik procent dokéze zvysit cenu barelu
ropy o desitky az stovky procent. Dale bylo porovnanim zjiSténo, Ze prvni ropny Sok mél

daleko vyssi dopady na cenu ropy nez Sok druhy.
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Graf 13 Svétova produkce ropy za obdobi 1976 - 1983
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Zdroj: vlastni zpracovani s pomoci dat BP Statistical review 2012

Porovnanim objemu produkce stati OPEC a mimo OPEC, bylo zjisténo, ze od roku

1975, tedy dva roky po prvnim ropném Soku, staty, které nejsou soucasti OPEC setrvale

zvySuji svou produkci ropy a vroce 1981 vytézily vice ropy nez staty OPEC. Tim se

snizila dominantni pozice Organizace zemi vyvazejicich ropu.

Graf 14 Komparace produkce ropy stati OPEC se staty mimo organizaci OPEC za
obdobi 1965 — 1983
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Zdroj: vlastni zpracovani s pomoci dat BP Statistical review 2012
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Politika a obchod s plynem jsou v tzkém propojeni, to lze jasné¢ dokazat na Castych
sporech o dodavkach zemniho plynu v zimnich mésicich. Ukrajina odebira z Ruska vice
nez 40 mld. m® plynu za rok, &st z toho spotiebuje, ale vé&tsinu tranzituje dal do stfedni a
zapadni Evropy. Toky zemniho plynu zobrazuje mapa ¢. a mapa €. Z té je patrné, ze
Ukrajina je velice vyznamnou zemi pro tranzit jak plynu, tak i ropy z Ruské federace.
Rusko pomérné pravideln¢ v zimnich mésicich omezuje dodavky plynu na Ukrajinu,
piipadné do Béloruska s tim, ze zem¢ neplati v€as, nebo dluzi poplatky za plyn. Nutno
dodat, ze uzavieni ,.kohoutti“, je velice efektivni, zemé, které jsou v zimnich mésicich
zavislé na dodavkach tepla prostfednictvim plynu, se pomérné rychle podiidi podminkam
Z Moskvy a tlaku ostatnich zemi Evropy, které jsou odkéazéany, kviili vypadkim dodavek
plynu, na své rezervy, piipadné jiné plynovody. Zemé EU, zavislé na dodavkéach plynu
Z Ruska, jsou pak nechténé vtazeny do politickych a obchodni sportt mezi Kyjevem a
Moskvou.

Vypadky dodavek plynu z politickych diivodi byvaji vétSinou relativné kratkodobé.
Evropské zemé¢ se snazi budovanim strategickych zésob a plynovoda, které by
neprochazely pies rizikova tizemi stabilizovat dodavky plynu na své uzemi. Piikladem
muze byt budovani plynovodu v Baltském mofii. Soucasnou sit’ plynovodia zachycuje

mapka.
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Obrazek 8 Hlavni ruské ropovody a plynovody do Evropy
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4.5 Ekonomické dlvody

Graf 15 Vyvoj ceny ropy za obdobi 1930-2011
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Zdroj: vlastni zpracovani s pomoci dat BP Statistical review 2012
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Z grafu vyvoje cen ropy za obdobi 1930 — 2011 je patrné, ze nartst cen komodity
vV obdobi ,,ropnych okt nebyl tak radikalni, jako zvySeni ceny ropy v prvni desetileti
21. stoleti a tento trend pokracuje i nadale. Jelikoz vyvoj ceny ropy neni ale zdaleka
setrvaly, ale je charakteristicky velkym mnozstvim rapidnich vykyvi, je povazovan za
dosud nejvétsi riziko pro mezinarodni obchod s ropou.

Nasledujici cast si dava za kol nalézt pti¢iny radikalni zvySovéani cen ropy za posledni
desetileti. Proto zde bude podrobeno detailnimu zkoumani obdobi let 2002 — 2011.

Svétovou produkei, spotiebu a rozdil zachycuje graf.

Graf 16 Svétova produkce ropy, spotieba a rozdil za obdobi 2002 - 2011
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Zdroj: vlastni zpracovani s pomoci dat BP Statistical review 2012

Z grafu je vidét, Ze svétova produkce a spotieba nejsou v rovnovaze. Poptavka pievysuje
nabidku a vznikd zde rozdil. Od roku 2004 poptavka ptevysuje nabidku a rozdil téchto
dvou veli¢in se stale zvétsuje.

Tento rozdil je zatim kryt z tzv. ropnych rezerv. Tyto rezervy ptedstavovaly diive az 10
% ropné teZby, v soucasné dobé jsou rezervy cca na 2 % celosvétové produkce a trend je
takovy, Ze se jejich mnoZstvi snizuje spolené s neustale rostouci poptdvkou a omezenou
produkci. Jednotlivé staty prestavaji byt schopny kratkodobych navySeni téZby. Ropné

terminaly v USA a v Karibiku jsou pIn€ vytiZeny.
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Nizka hladina rezerv je dana vysokou spotiebou, ktera neni v rovnovaze s produkei ropy.

Graf vyjadiuje spotiebu v jednotlivych regionech za sledované obdobi.

Graf 17 Spotieba ropy podle regioni za obdobi 2002 — 2011
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Zdroj: vlastni zpracovani s pomoci dat BP Statistical review 2012

Z grafu lze vypozorovat snizujici se spotiebu v Evropé a Euroasii, stejné tak i v Severni

Americe, coz mize byt zplisobeno hospodaiskou krizi v téchto zemich, pfechodem na

nové a uspornéjsi energie nebo alternativnimi zdroji energie. Ostatni regiony, jako

Stredni Vychod, Afrika a jizni Amerika, svou spotfebu rovnomérné zvysuji, bez

jakychkoliv vykyvii ve sledovaném obdobi.

Na pielomu roku 2006 a 2007 lze pozorovat, ze Severni Amerika, jako nejvetsi

spottebitel ropy do té doby, byla piedstizena zemémi v Asii a Pacifiku. Tendence ve

spotteb& mezi témito dvéma regionu jsou opacné, zatimco se spotieba v Severni Americe

snizuje, nebo je minimalné vyrovnana, poptavka v Asii a Pacifiku setrvale roste.

Spotiebu v regionu Asie a Pacifiku znazornuje nasledujici graf.
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Graf 18 Spotieba ropy ve vybranych zemich regionu Asie a Pacifiku za obdobi
2002 - 2011
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Zdroj: vlastni zpracovani s pomoci dat BP Statistical review 2012

Z dat Ize vypozorovat podobny trend u vyspélych zemi jako tomu je v pifedchozim grafu,
tedy ze vyspélé zemé v regionu, jako Japonsko, Jizni Korea nebo Australie maji
ustalenou nebo klesajici spotiebu. Konkrétné v Japonsku spotieba ropy vytrvale klesa.
Rust spotfeby miizeme zaznamenat v Indii a pfedevsim v Cing, ktera je od roku 2002
nejvétsim spotiebitelem ropy v regionu.

Srovnanim nartstu spotieby v Ciné a ¢asteéné i Indii, s grafem vyvoje cen ropy za stejné
obdobi. Viz graf ¢. 19, nalezneme vztah mezi rostouci poptavkou v Ciné a Indii jako
celosvétové vyznamnym spotiebiteliim ropy a ristem ceny v poslednim desetileti.

Prave rychle rostouci spotteba v Asii, piedev§im v Ciné& a Indii, ale i dalsich zemich, ma
znacny podil na snizujicich se ropnych rezervach a na nutnosti hledat nova loZiska ropy.
Trh sropou se chova podle klasickych zakon nabidky a poptavky, tedy pokud roste
poptavka, roste i cena. Zvlastni je situace, kdy poptavka po ropé v Evropé a Severni

Americe kles4, ale 1 cena ropy pro tyto regiony stoupa.
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Jednim z nejvétSich rizik pro mezinarodni obchod s ropou je a pravdépodobné bude i
v budoucnu rychly nartist spotieby ropy v Asii. Poptavka po ropé v Indii a Ciné zvysila
ceny komodity tak vysoko, ze se zacinaji otevirat loziska ropy, ktera by se dfive
nevyplatilo tézit.

Graf 19 Vyvoj cen vybranych druhi ropy za obdobi 2002 - 2011
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Zdroj: vlastni zpracovani s pomoci dat BP Statistical review 2012
Uhli
Nejvétsim rizikem pro obchodovani s uhlim je pravé ekonomicka situace ve svéte.

Nasledujici graf zachycuje ceny uhli béhem finan¢ni a hospodarské krize v roce 2008

Graf 20 Vyvoj ceny uhli, na hlavnich cenovych indexech v obdobi 2002 -2011
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Zdroj: vlastni zpracovani s pomoci dat BP Statistical review 2012
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Jinak stabilni cenu uhli, kterd se dlouhodobé vyvijela zcela rovnomérné a bez
vyznamnéjSich vykyvi, nejvice zasahl zacatek financni a nasledné i hospodaiské krize
v roce 2008, ceny uhli prudce vzrostly v priméru o 200 %. Nicméné uhli svym dalSim
vyvojem prokazalo svoji silnou vyhodu, tedy stabilni vyvoj ceny. V nasledujicim roce,
tedy vroce 2009 se cena hlavnich indext vratila do normalu a pokracovala v trendu
z roku 2007. Nasledné pak zacala opét prudce rust, coz je znakem nestability na uhelnych
trzich. Zvlastnim ptipadem je cena Japan coking coal. Ta jedind od krize 2008 témét

nepfetrzité roste.

Zemni plyn je relativné stabilni obchodni komodita, oproti rop€, je produkce plynu vyssi
nez jeho spotieba, proto existuje vzdy urcitd rezerva, kterda mize byt pouzita v piipadé
vykyvu. Jak ukazuje graf 21 a graf 22, je svétova spotieba plynu charakteristicka
setrvalym rastem. V grafu 21, je mozno vidét stabilni rist produkce a spotieby
Vv dlouhém obdobi. Graf 22 zachycuje spotifebu zemniho plynu podle regiont za obdobi
2002 — 2011. Z tohoto grafu lze vy¢ist, Ze spotfeba plynu ve vSech regionech je rovnéz
stabilni. Vykyv, ktery je zachycen kiivkou celosvétové spotieby plynu v letech 2008-
2009, byl zptisoben financni a hospodaiskou krizi, ktera nastala v roce 2008. Od té doby
se vSak spotteba a produkce dostaly opét do normalu a pokracuji v dlouhodobém trendu.

Graf 21 Svétova produkce a spotieba plynu za obdobi 1970 — 2011
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Zdroj: vlastni zpracovani s pomoci dat BP Statistical review 2012
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Graf 22 Spotieba plynu za obdobi 2002 - 2011
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Rostouci spotieba Ciny a Indie

Rizikem pro svétové komoditni trhy s primarnimi energetickymi surovinami je i prudce
rostouci poptavka, ktera neodpovidd nabidce. Ze statistickych dat vyplyva, ze nejvyssi
nartist spotieby je v Asii. Konkrétné se jedna o spotiebu Ciny a Indie. Pfedevsim Cina
zvySuje svou spotfebu obrovskym tempem, coz dokladaji statisticka data z let 1991 —
2002, ktera byla pro nazornost piepracovana do grafti. Tyto grafy zobrazuji spotfebu u
jednotlivych zkoumanych komodit v obdobi dvaceti let. Cina spotiebovava obrovské
mnoZstvi ropy, uhli i plynu. Zadnou z téchto surovin nedokaze pokryt ze svych vlastnich

zdrojt, proto se musi spoléhat na dovoz téchto komodit.
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Graf 23 Spotieba ropy v Ciné a Indii za obdobi 1991 - 2011
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Zdroj: vlastni zpracovani s pomoci dat BP Statistical review 2012

Spotieba ropy vzrostla od roku 1991 v Cing témét o 400 % a dal stoupa. Tak obrovsky
nariist spotieby neodpovida rychlosti produkce. Proto jak jiz bylo zminéno vySe, se
snizuji rezervy této komodity. Cina se snazi hledat nalezité ropy i ve své bezprostiedni
blizkosti, proto vznikaji konflikty s jejimi sousedy jako s Japonskem, Jizni Koreou nebo
Vietnamem. Svétova kapacita ropnych rfinériich je ve vét$iné pfipadi pIné vytizena a
rychlost stavby novych supertankert, které by umoznily transport tak obrovského
mnozstvi ropy, je finanéné omezena, je obchod s ropou do znacné miry nestabilni.

Indie je méa také rychle rostouci spotiebu ropy, ta neni ve srovnani s Cinou tak

vyznamna, ale pii porovnani celosvétove i Indie vykazuje rychly rist nejen v regionu.
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Graf 24 Spotieba plynu v Ciné a Indii za obdobi 1991 - 2011
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RovnéZ spotieba plynu vzrostla v Ciné za sledované obdobi témét &tytikrat. JelikoZ
rezervy plynu a rychlost jeho tézby se daji pomérné rychle navysit a s plynem se pocita
jako spalivem budoucnosti, nepodléha mezinarodni obchod s plynem extrémnim

vykyviim, jako obchod s ropou.

Graf 25 Spotieba uhli za obdobi 1991 — 2011
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62



Stejné jako u dvou predchozich komodit je spotieba uhli v Cing a Indii oproti roku 1991
znatelné vyssi. I u spotfeby uhli doslo vice nez trojnasobnému zvyseni spotieby a to jak u
Ciny, tak u Indie. Nicmén& mezinarodni trh s uhlim je charakteristicky svoji stabilitou a
hlavn¢ obé dvé zemé disponuji znaénymi zdsobami uhli, takze jsou schopny svou

poptavku z velké ¢asti pokryt.

4.7 Rizika vznikajici na finan€nich trzich

Investice do komodit se stavaji ¢im dal Cast&jsi a vyhledavanéjsi diky setrvale rostouci
svétové poptavce po energetickych zdrojich. Investofi chtéji ale co nejrychlejsi
navratnost svych vkladi. Jelikoz se vétSina obchodl déje prostiednictvim komoditnich
nebo finan¢nich forvard nebo futures, dochazi k spekulacim. Objemy obchodt a
spekulace maji ptfimy dopad na obchodovanou komoditu.

V roce 2008 se naplno spustila financni krize, kterd méla celosvétovy dopad. V tomto
roce byla vysoka poptavka po ropé€ a rovnéz i vysoka cena, jak je vidét na grafech 15, 19
a 20. Jelikoz investofi tusili, Ze musi opustit rizikové trhy, pfevedli své financni
prostiedky na relativné stabilni komoditni trhy. CoZz piimo vedlo k zvySeni poptavky po
ropnych futures a forvard. Tento krok logicky vedl k celosvétovému zvySeni cen ropy,
uhli a plynu, coz znazornuji graf 19.

Spekulanti, ktefi ptisobi na komoditnich investi¢nich fondech, maji rovnéz velky vliv na
svétovy obchod s komoditami. Opét se tento faktor nejvice dotyka ropného obchodu.
Spekulanti nakupuji futures s nad€ji v nartist ceny této komodity a vidinou zisku
Z prodeje. Rist ceny ropy miize byt zptsoben geopolitickou situaci nebo stavem ropnych
¢i jinych rezerv. Vlastni geopoliticka situace nemusi mit ptimy vliv na produkci dané
komodity, ale mize byt zdminkou pro spekulace na burzach. JelikoZ se na komoditnich
burzach obchoduje ve velké mife s futures, jsou vcené komodity zahrnuty i
potenciondlni hrozby a jiné negativni vlivy. To lze dolozit na n€kolika ptipadech, napf.
pted zahédjenim vojenskych operaci v Zalivu, zacala cena ropy stoupat jiz pfed samotnym
utokem, aniz by doslo k vypadku dodévek v tézbe, pferuseni zdsobovacich tras nebo

poskozeni ropnych vrtl €1 terminald.
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4.8 Navrhy opatreni

Vzhledem k tomu, ze cena primarnich energetickych surovin se utvari predevsim na trhu,
tedy na komoditnich burzach, kde dochézi ke spekulacim pii obchodovani s primarnimi
energetickymi zdroji, mél by byt ptijat dislednéjsi dohled na téchto burzach. Dohled by
mel spocivat v omezeni obchodu s futures, piipadé zavedeni uplné nového systému
obchodu

Dal$im nebezpecim, které se projevilo jako velice vyznamné, je rychle rostouci spotieba
komodit ze strany Indie a Ciny. JelikoZ se d4 piedpokladat, e tyto zemé svou spotiebu
Vv nejblizsi dobé nesnizi. Bylo by vhodné navysit rezervy a to predev§im ropy. Situace na
trhu s ropou a jeji prudké vykyvy ceny jsou zpiisobeny previsem poptavky nad nabidkou.
Pokud by doslo alespoii k vyrovnani, tedy k situaci, kdy by se nabidka rovnala poptévce,
byl by trh vice stabilizovan. Dal§im moznym feSenim by bylo odklon od spotieby ropy,
coZ se ve vyspélych zemi jiz déje.

Nebezpeci hrozici z nadndrodnich alianci jako OPEC se postupné sniZuje, nicméné stale
trvd. Vhodnym opatfenim by bylo odebirat ropu, ale i jiné komodity od statl, které
nejsou ¢leny OPEC.

Politika a politickda rozhodnuti rovnéz vyznamné ovliviiuji trh s primarnimi
energetickymi zdroji. Pokud nastane situace, kdy jsou odbératelské¢ zemé vydirany
dodavatelem, ktery pozaduje proplaceni poplatki za tranzit. Bylo by vhodné tranzitni
zeme¢ obejit.

Nebezpe€i vyplyvajici z piratstvi lze vyieSit vyS$i vojenskou pfitomnosti v oblasti
vyskytl piratskych utokd. Rovnéz by bylo vhodné zjednodusit legislativu pii boji
s piratstvim. To se projevilo jako u¢inné, viz ptipady piratstvi na lodich Ciny nebo
Ruska.

Teroristickym utokiim pravdépodobné redln¢ predchazet nejde, jedinym navrhovanym
feSenim je témto utoklim predchazet pomoci vyS$iho zabezpeceni strategickych objekti.
Utoktim na tankery pravdépodobné zamezit zcela nelze.

Rizika, kterd, vyplyvaji z vysoké koncentrace nalezist’ komodit vyloucit opét uplné nelze.
Oteviranim novych lozisek, ktera by se nevyskytovala v oblastech s vysokou koncentraci
vyskytu dané komodity je pomérné ndkladné, na druhou stranu rostouci cena surovin

umoziuje jiz nyni pruzkum potencionalnich novych lozisek.
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5 Zavér

Porovnanim vsech rizik, kterd se vyskytuji v mezindrodnim obchodu s primarnimi
energetickymi surovinami, tedy uhlim, ropou a plynem. Bylo zjisténo, ze nejvétSim
rizikem pro obchodovani, jsou nedostatky na finan¢nich trzich a velice rychle rostouci
spotieba, predevs§im v Cing, kterd neni dostateénd pokryta produkeci. Rizika, ktera
vyplyvaji z dopravy surovin do mista urceni, jsou vyznamna piedev§im u ropy. Je to
dano lokaci svétovych nalezist’, kterd jsou koncentrovana piedev§im v oblasti Perského
zalivu a veskerd lodni doprava musi proplout Hormtizskou Gzinou. Ostatni dvé suroviny
jsou timto nebezpecim ovlivnény relativné mélo, coz je dano niz8i koncentraci svétovych
nalezist’.

Nebezpeci, kterd plynou z moZnosti valeCnych konfliktl, opét nejvic dopadaji na ropny
trh, coz lze dolozit vyvojem na trhu béhem vale¢nych operaci v Perském zéalivu. Ackoliv
samotné valky znamenaly sniZeni produkce v fadech né€kolika procent, pro trhy to
znamenalo nartist ceny ve stovkach procent.

Piratstvi a terorismus, ackoliv jsou v médiich Casto zmiflovany, nemaji na trh s vySe
zminénymi komoditami prakticky zaddny vliv. Tyto zloCinné aktivy maji piinejhorSim
kratkodoby ekonomicky dopad na jednotlivé staty. Tento dopad je nevyznamny
piedevsim u uhli a plynu. Pokud by doSlo k rozsahlejSimu teroristickému utoku, ktery by
byl sméfovan na obii ropné terminaly, jako je napt. Ras Tanura, ovlivnilo by to
S nejvetsim pravdépodobnosti celosvétovou cenu ropy a to 1 z dlouhodobého hlediska.
Snizeni globalni produkce o 10 %, co je pravé kapacita rafinérie v Ras Tanura by mé&l
pravdépodobné vétsi dopad, nez mél tzv. ,,Ropny Sok* v roce 1973.

Politika a politicka rozhodnuti jsou nezanedbatelna rizika v obchodovani. Opét se to tyka
predevsim ropy a ¢astecné 1 plynu. V globdlnim hledisku ma politika vétsi vliv na ropu.
Opét je to dano koncentraci svétovych zasob a ropnych zatfizeni v oblasti Perského zalivu
a finan¢nimi a politickymi z4jmy hospodaiskych uskupeni, jako je napt. OPEC. Tzv.
»Ropny Sok“, ktery byl zpusoben zemémi sdruzenych v OPEC, mél dopad na
celosvétovou ekonomiku. Pfi bliz8i analyze samotného sniZeni objemu téZené ropy, které
jsou sdruzeny v této organizaci, bylo zjiSténo, ze samotna snizeni bylo celosvétove
pomérné malo vyznamné. Silné postaveni zemi OPEC, pied ,,Ropnym Sokem* se po jeho
odeznéni zacalo oslabovat. Misto OPEC zaujaly staty, které nejsou soucasti zadného

sdruZzeni. DoSlo tedy k oslabeni do té¢ doby témé monopolistického postaveni. To
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doklada priibéh tzv. ,Druhého ropného $oku“, béhem Iranské revoluce. Kdy dopad na
trhy byl mensi a rychleji odeznél. Pfi obchodovani s ropou, se vyskytuje dalsi riziko,
které je opét spojeno s lokaci svétovych zasob. Jelikoz oblast Perského zalivu, je
z politického hlediska autoritaiska a politicky nestabilni, jakékoliv zmény v politické
struktufe tamnich zemi vyvolavaji neimérné reakce na ropnych trzich.

Ekonomické divody, tedy priabéh nabidky a poptavky v ¢ase, maji zcela zdsadni vliv na
obchodovani se v§emi zkoumanymi surovinami. Nejrizikovejsi komoditou je opét ropa.
To je déno nestabilitou na ropnych burzach a predevsim se stale zvySujici poptavkou na
asijskych trzich. Dalsim velkym problém je nedostate¢na produkce této suroviny, ktera
neodpovida poptavce. Kviili nizkému stavu ropnych rezerv, které se stale snizuji, trhy
prudce reaguji na jakykoliv vypadek v produkci, nebo i na pouhy naznak mozného
vypadku dodéavek. Je nutné si polozit otazku, jestli hysterické reakce na ropnych burzach
a trzich, jsou skutecné vyvolany obavami z vypadku dodavek ropy nebo jsou pouze
zaminkou pro spekulativni obchody.

Nejvétsi riziko v oblasti spotieby piedstavuji Cina a Indie, to z toho divodu, Ze jejich
mezirocni spotieba prudce roste a svétova tézba primarnich energetickych surovin
pomalu piestava stadit pokryvat piedeviim ¢inskou poptavku. Spotieba Ciny u viech
sledovanych surovin, se dokdzala za 20 let zvysit témét o 400 %. Co se spotieby
energetickych surovin v Ciné tyde, nic nenaznaduje tomu, Ze by poptavka po téchto
surovinach v nejbliz§i dobé poklesla. To zarucuje stabilni celosvétovou vysokou
poptavku po vSech komoditach, a pokud by nedoslo k radikalnimu snizeni spotieby ve
svété nebo piechodu na nové technologie, budou pravdépodobné vsechny sledované
komodity dale zdrazovat a spotfeba stoupat.

Porovnanim nejvyznamnéjSich rizik, kterd se vyskytuji v mezindrodnim obchodu
s energetickymi surovinami, bylo zjisténo, Ze nejvétsi hrozbou pro celosvétovy obchod
neni terorismus, valky nebo nebezpe¢i hrozici z vyvoje politiky v jednotlivych zemi.
Nejvétsim rizikem jsou spekulace na finan¢nich trzich a prudky nartst poptavky ze
strany nékterych zemi, pokles svétovych ropnych rezerv.

Ackoliv to nebylo hlavnim cilem této prace, je dileZité poukazat na trend svétového
vyvoje v obchodovani s energetickymi zdroji. Tento trend smétuje u vyspélych stath
K pozvolnému upousténi od ropy a ropnych vyrobkd. To lze dolozit na grafech spotieby

ropy Vregionu Evropy a Severni Ameriky. SniZovani spotieby, je dano jednak
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zavadénim usporngjSich technologii a rovnéz prechodem na ekonomicky stabilnéjsi
primarni energetickou surovinu, tedy na plyn. Diky pfechodu na plyn, jehoz vyhody jsou
V praci popsany, se mohou vyspélé staty vyhnout riziku ,,vydirani“ ze strany ropnych
producentti v Perském zalivu. Vétsi diverzifikace lozisek plynu ve svéteé, zarucuje
stabiln€j$i dodavky a rovnéz svétova produkce a spotfeba plynu je v rovnovaze.

Uhli hraje v celosvétovém obchodu s energetickymi surovinami roli stabilizatoru. Rizika
obchodovani s uhlim jsou nizka, nehrozi zde vyrazné spekulace na burzach ani omezeni
vypadku dodavek. Obchodovani suhlim neni ani vyznamnym prostfedkem
mezinarodnich politickych spord, rovnéz poptavka, i kdyz v nékterych statech rychle

rostouci, je dostate¢n¢ pokryta.
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Prilohy:
Priloha ¢. 1: Serznam pouZitych zkratek
Seznam pouzitych zkratek:

OECD - Organizace pro hospodatskou spolupraci a rozvoj
SSSR — Svaz sovétskych socialistickych republik

PPP — energeticka efektivita

SNS - Spolecenstvi nezavislych statt

EU — Evropska unie

OPEC — Sdruzeni statt vyvazejicich ropu

SAE — Spojené arabské emiraty

LNG — Liquefied Natural Gas — Zkapalnény zemni plyn

VLCC — Very Large Crude Carrier

ULCC — Ultra Large Crude Carrier

USA — Spojené staty americké

USD — americky dolar

DWT - deadweight tonnage — vyjadieni nosnosti lodi v v tunach
Gtoe — giga ton of oil equivalent jednotka vyhfevnosti, odpovida miliardé 41,868 GJ
nebo 11,63 MWh

GJ - giga joule

J- joule

MWh — megawatt hodina

PEZ — primarni energetické zdroje

Btu — British thermal junit = 1055,06 J
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