UNIVERZITA PALACKEHO V OLOMOUCI
FILOZOFICKA FAKULTA

POSTOJ GENERACE Y K INVESTOVANI DO CENNYCH PAPIRU

Bakalaiska prace

Olomouc 2024 Veronika Budarova



UNIVERZITA PALACKEHO V OLOMOUCI
FILOZOFICKA FAKULTA

POSTOJ GENERACE Y K INVESTOVANI DO CENNYCH PAPIRU

Bakalaiska prace

Autor: Veronika Budafova

Vedouci prace: Mgr. Ondrej Krocil, Ph.D.

Olomouc 2024



Prohlaseni

Mistoptisezné prohlasuji, ze jsem bakalaiskou praci na téma: ,Postoj generace Y
k investovani do cennych papiru“ vypracovala samostatné pod odbornym dohledem
vedouciho prace a uvedla jsem v ni v§echny pouzité podklady a literaturu.

V Olomouci,dne ................. Veronika Budafova .................



Podékovani

Réda bych na tomto misté podekovala svému vedoucimu bakalarské prace panu Mgr.
Ondreji Krocilovi, Ph.D. za jeho odborné vedeni, cenné rady a pfipominky, které mi
pomohly k realizaci této prace. Dale bych chtéla podé€kovat v§em respondentim, ktefi
byli ochotni spolupracovat v dotaznikovém Setfeni a pomohli mi pro mij vyzkum sesbirat

dulezité informace.



Abstrakt

Bakalaiska prace se zabyva postojem generace Y k investovdni do cennych
papirt. Cilem je zjistit, jaky postoj ma generace Y k investovani do cennych papira.
Teoreticka cast se vénuje kliCovym pojmum a skuteCnostem, se kterymi je pak déle
pracovano ve vyzkumu. Jedna se napfiklad o definici postoje, pfiblizeni generace Y a
jejiho zpasobu Zivota, vysvétleni pojmu investovani, cenny papir a stru¢nou
charakteristiku né€kolika financnich instrumentl. Prakticka ¢ast obsahuje kvantitativni
vyzkum, ktery zjistuje postoj k investovani do finan¢nich instrumenti. Vyzkum vyuziva
kvantitativni metodu ve formé dotaznikového Setfeni. K vyjadieni postoji je pouzita
Likertova §kala. Vysledky odhaluji, ze postoj generace Y k investovdni do cennych
papirt se lisi na zakladé konkrétnich financnich instrumenti. Emoce a pocity jsou u
nékterych finanénich instrumentd spiSe pozitivni, u jinych spiSe negativni. Tento postoj
je pfitom ovlivilovan kognitivnimi faktory a dale pfijmem a investinim rizikem.
V zavéru prace jsou interpretovany zjisténé vysledky nad ramec vyzkumnych otazek,
vysledky porovnany s dosavadnimi vyzkumy a je nabidnuto teoretické a praktické vyuziti

préce.

Klicova slova: cenny papir, finan¢ni instrument, investovani, generace Y, Likertova §kala



Abstract

The bachelor thesis deals with the attitude of Generation Y towards investing in
securities. The aim is to find out what attitude Generation Y has towards investing in
securities. The theoretical part is devoted to key concepts and facts, which are then further
worked with in the research. These include defining attitudes, an introduction to
Generation Y and their way of life, an explanation of the concept of investing, securities
and a brief description of several financial instruments. The practical part includes
quantitative research to find out attitudes towards investing in financial instruments. The
research uses a quantitative method in the form of a questionnaire survey. A Likert scale
is used to express attitudes. The results reveal that Generation Y's attitude towards
investing in securities varies based on specific financial instruments. Emotions and
feelings are more positive for some financial instruments and more negative for others.
This attitude is influenced by cognitive factors as well as income and investment risk.
The paper concludes by interpreting the findings beyond the research questions,
comparing the results with previous research and offering theoretical and practical

applications.
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Uvod

Tato bakalarska prace se vénuje postoji generace Y k investovani do cennych
papirt. Téma bylo zvoleno z divodu narustajiciho zdjmu lidi zhodnocovat své prostiedky
v investicich. Tuto problematiku popsal Petr Cizek (2023) ve vyzkumu pro Broker
Consulting nasledovné: , Inflacni vina zvysila ochotu lidi k investovani a potvrdila znamé

pravidlo, ze nejvetSim rizikem je nemit zadné riziko, potazmo neinvestovat.

Cilem bakalarské prace je zjistit postoj generace Y k investovani do cennych
papirt. Tohoto cile ma byt dosazeno urCenim tfi vyzkumné otazky, které zni: Jaké emoce
a pocity provazeji generaci Y pii rozhodovani o investovani do cennych papira? Jaky vliv
maji kognitivni faktory na investi¢ni rozhodovani generace Y v oblasti cennych papiri?
Jaké jsou hlavni faktory ovliviiyjici investicni rozhodovani generace Y v oblasti cennych

papira?

Pro vyzkum je zvolena metoda kvantitativniho dotaznikového Setfeni

provedeného mezi zastupci generace Y. Ke zjistovani postoje je pouzita Likertova skala.

Tato prace se skladd z teoretické a praktické ¢asti. Teoreticka cast se deli na Sest
kapitol. Prvni se vénuje postoji. Nejprve je popsan postoj obecné, poté jeho slozky a
zpusoby meéfeni. Nasleduje popis emoci a pocitd, které souvisi s jednou slozkou postoje
a také s prvni vyzkumnou otazkou. Dalsi kapitola se zabyvd popisem generace Y,
zpusobem jejiho Zivota a zdivodnénim vybéru praveé této generace pro nasledujici
vyzkum. Tteti kapitola popisuje investovani nejprve obecné, poté se zaméfuje konkrétné
na popis investovani do cennych papirti. Ddle jsou v této kapitole pfiblizeny pojmy cenny
papir, jeho druhy, podoba, forma a dvé rtizna &lenéni. Ctvrta kapitola teoretické &asti je
vénovana charakteristice jednotlivych finanénich instrumentt, se kterymi se lidé mohou
na finan¢nim trhu setkat. Patd kapitola se zabyva moznymi divody investovani.
Podrobnéji jsou rozepsany nasledujici divody: zajisténi v dichodovém véku, splnéni
dlouhodobych cilti, které se nasledné déli na vlastni bydleni a financ¢ni podporu pro
budoucnost vlastnich déti. Mezi dalsi divody spada pasivni piijem a ochrana prostredku
pred inflaci. Posledni kapitola teoretické prace se zabyva resersi dosavadnich vyzkuma
na dané téma. Jsou zde predstaveny celkem Ctyfi vyzkumy. Prakticka Cast se zabyva
nejprve metodikou vyzkumu a pak ndsleduje analyza dat ziskanych z dotaznikového
Setfeni. Tato kapitola je rozdélena do tfi podkapitol. Prvni podkapitola se zabyva

sociodemografickymi otazky. Druha podkapitola analyzuje vysledky emoci a pociti u



predstavy investovani do cennych papirt. Treti podkapitola analyzuje sympatie cennych
papirt, divody investovani a hlavni faktory, které ovliviiuji investi¢ni rozhodovani. Po
analyze dat ndsleduji shrnuti, kde dochazi k zodpovézeni vyzkumnych otazek, navazani
ziskanych dat na dosavadni vyzkumy zminéné v kapitole 4 a SirSi interpretace dat
ziskanych nad rdmec vyzkumnych otazek. Déle nasleduji limity vyzkumu, teoretické a
praktické vyuziti vyzkumu. Prace je zakonCena navrhy dalSich vyzkum, které by na tento

navazovaly.
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1. Postoj — definice a méreni

V této kapitole budou predstaveny pojmy, které jsou dulezité pro hledani
odpovédi na vyzkumné otdzky, zminéné v tivodu prace, a pro realizaci tohoto vyzkumu.
Vyzkumné otdzky jsou stanovené na zakladé faktu, ze se tato prace bude zabyvat
postojem. Kazda vyzkumna otazka se zajima o jednu slozku, ze které se samotny postoj
sklada. Z tohoto divodu je potieba kromé postoje vysvétlit také pojmy emoce a pocity,

nebot’ jsou soucasti slozky postoju.

1.1. Definice postoje

Pojem postoj definovalo béhem let mnoho autorti. Prvnimi, kdo do sociologie a
socialni védy vnesl prvotni definici jsou W. J. Thomas a F. Znaniecki v roce 1918. O
nékolik desitek let pozdéji termin zptesnil naptiklad G. W. Allport, R. T. LaPierre nebo
v roce 1950 Th. M. Newcomba. Kazda definice pozd€ji narazila na néjakou piekazku,
kterda ji Cinila nepfesnou. Jednim z problému byla otidzka, co vlastné postoj méri
(Nakonecny, 2009, s. 239-240). Dalsi autofi, ktefi se snazili definovat tento pojem, brali
pak ohled na zminéné méreni a definice tohoto terminu se tak postupné vyvijela a
konkretizovala (Nakone¢ny, 2009, s. 240). Hartl a Hartova (2010, s. 192) definovali
postoj v Psychologickém slovniku jako: , hodnotici vztah vyjadieny sklonem ustalenym
zpusobem reagovat na predméty, osoby, situace a na sebe sama.* Nicky Hayesova (2013,
s. 95) si mysli, Ze nezalezi moc na tom, jakou definici a od jakého autora si vybereme. Je
dulezité si uvédomit, Ze postoje nejsou jen myslenky, které se tykaji néjakého objektu.
Postoje jsou spojeny i s Cinnosti, ktera ovliviiuje nase chovani (Nicky Hayesova 2013, s.

95).

Postoj tzce souvisi s nasimi hodnotami. Na zaklad€ osobnich hodnot posuzujeme
chovéani nas nebo chovani ostatnich. Tyka se to zakladnich principt, napfiklad co je a
neni mordlni, co je socialné zadouci ¢i nezadouci atd. Lidé jednaji v souladu se svymi
hodnotami. Existuji ovSem vyjimky, kdy lidé nejednaji na zakladé¢ svych hodnot
(Hayesov4, 2013, s. 97). ,,Dalsim kli¢ovym indikétor, ze se jedna o postoj, byva emocné

zabarveny jazyk pouzity pii popisu.”“ (Hayesova, 2013, s. 97)
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1.2.  Slozky postoju
Postoje se skladaji ze tii Casti. Kazda ma svou ulohu a je nepostradatelnym
clankem. Jak bylo jiz uvedeno, definic postoje je spousta a kazda je trochu jina. Definice
se mohou lisit napiiklad v tom, kterou z Casti postoje zduraziuji. Mezi Casti postoje spada
kognitivni dimenze, emociondlni dimenze a konativni nebo behaviordlni dimenze

(Hayesova, 2013, s. 96).

Nakonecny (2009, s. 247) uvedl, ze: ,,kognitivni komponenty (smysSleni): zahrnuji

to, co subjekt o objektu svého postoje vi, jeho poznatky o objektu postoje.*

Emociondlni komponent je dzce spjat s vyvolanymi emocemi, které ptsobi na
subjekt (Nakonecny, 2009, s. 247). ,,Emocionalni komponenta urcuje silu postoje, (...)*
(Nakonecny, 2009, s. 247) Postoje na zakladé tohoto komponentu dostanou subjektivni
vyznam, ktery urCuje intenzitu konkrétnich postoji od zcela negativni pfes neutralni po
zcela pozitivni. Extrémni postoje mohou byt vyjadiené slovem , rozhodné“ a neutralni
postoje ,,ani-ani* nebo ,,nevim®. Neutralni postoj mohou mit lidé naptiklad k vécem, o
kterych nic nevi, anebo se to tyka objektt, které pro né€ nejsou zajimavé. Extrémni postoje
jsou nejvice odolné viici zméné, na druhou stranu nebyvaji az tolik Casté (Nakonecny,

2009, s. 247-248).

Obrazek 1: Vztah intenzity a frekvence postoje

intenzita
frekvence

proti neutrdini pro

Vztah intenzity a frekvence postoje.

Zdroj: (Nakonecny, 2009, s. 248)
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Konativni nebo behaviordlni dimenze podle Nakonecného (2009, s. 247):

,,vyjadfuji snahu ¢i pohotovost chovat se vii¢i objektu postoje uréitym zptisobem.*

1.3. Méreni postoju

Meéieni postoju s sebou pifinasi nékolik problému. Muze to byt naptiklad
neupiimnost respondentd pii vypliovani dotazniku. Neprezentuji svtj vlastni nazor
z obavy vyclenéni se ze spoleCnosti a misto toho odpovidaji tak, jak si mysli, ze odpovi
vétSina. Vysledky vyzkumu tak mohou byt zkreslené. DalS§i problém je samotné
usporadani otazek v dotazniku. Lidé nékdy maji tendenci odpovédét na nasledujici otazky
na zakladé predstavy konkrétni situace, kterou si utvorili pfi pfedchozi otazce. Jejich
odpovédi nemusi od urcité casti dotazniku odpovidat obecnému vztahu k tématu. Mezi
dalsi problémy spadd naptiklad interpretace, nebot’ se lidé divaji na svét odlisné a

stejnymi slovy miiZou popisovat jiné myslenky a pocity (Hayesova, 2013, s. 112).

Existuje nékolik druhi méfeni postoju. Pro ucely mé bakalaiské prace budou
popsané dva zpusoby, jeden z nich pak bude vyuzit v praktické casti prace u tvorby
dotazniku. Jednd se o dvé kvantitativni méfeni, a proto pro objektivnost bude uvedeno

jedno kvalitativni, které pii praktické ¢asti nebude nevyuzito.

,,Protoze Likertova Skala zjistuje nejen obsah postoje, ale 1 jeho pfibliznou silu,
stala se z ni velmi uzite¢na pomucka pro vyzkum postoji.“ (Hayesova, 2013, s. 112)
Likertova Skala obsahuje pét, nékdy sedm bodu. Na kazdou otazku ma tedy respondent
na vybér z péti ¢i sedmi odpoveédi, které souvisi s intenzitou jeho postoje k danému
tématu. Pokud je potieba napfiklad védét, jak vybrany clovék souhlasi s urcitym
vyrokem, pak moznosti odpovédi budou ndsledovné: zcela souhlasim, souhlasim,
nerozhodné, nesouhlasim, zcela nesouhlasim. Diky tomu bude zjistén podrobnéjsi pohled
na danou véc, nez kdyby moznost odpovédi byla pouze souhlasim, nesouhlasim. Takto je
déan respondentiim prostor vyjadiit intenzitu svého postoje (Mcleod, 2008). Ve vyzkumné

Casti bude pouzit tento zptisob méreni.

Dalsi technikou méfeni je sémanticky diferencial. Na rozdil od Likertovy §kaly,
kterd se soustfedi jen na jednu dimenzi — zda respondent souhlasi ¢i nesouhlasi,
sémanticky diferencidl se zamétuje hned na nékolik. Pouziva k tomu také bodovou skalu.
Misto intenzity souhlasu, jako je u Likertovy Skaly, respondent u sémantického
diferencidlu voli intenzitu, napt. mezi dobry — §patny, hezky — osklivy, silny — slaby atd.

(Hayesova, 2013, s. 112-113).
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Mezi kvalitativni méfeni patii analyza rozhovoru (Hayesovd, 2013, s. 114).
,,Mnoho badatelti pouziva k analyze rozhovort prepisy nebo magnetofonové nahravky,
na jejichz zéaklade identifikuji klicova slovni spojeni nebo vyroky, které ukazuji hlavn{

postoje.“ (Hayesovd, 2013, s. 114)

1.4. Emoce

,,Emoce jsou velmi komplexni jevy. Jejich charakteristickym rysem je citlivost na
zmény ve vné&jSim 1 vnitinim prostfedi organismu a proménlivost.“ (Stuchlikova, 2002,
s. 12) Daéle autorka uvadi, ze emoce lidem pomahaji pomoci reakci a energie fesit vyzvy
v kazdodennim zivoté. Také zmiriuje, ze emoce mohou byt pozitivni a negativni. Podle
Stuchlikové (2002, s. 105) jsou pozitivni emoce utlacované na ukor téch negativnich.
Jednim z diivodu je napriklad to, Ze negativni emoce jsou spojené s n¢jakym problémem,
ktery je tfeba feSit a odstranit. Maji tak véEtSi pozornost nez pozitivni emoce. Mezi
pozitivni emoce muze byt zafazeno napiiklad §tésti, radost, laska. Mezi negativni pak
hnév, uzkost, strach, nenavist nebo treba smutek (Stuchlikova, 2002). Paul Ekman (2007)
na zakladé vyzkumu ve své knize podrobné popisuje sedm zdkladnich emoci. Jedn4 se o
smutek, hnév, prekvapeni, strach, odpor a radost. Jak ale sam autor nékolikrat v knize
zminuje, kazda ze zdkladnich emoci ma k sobé€ spousty dalSich podobnych emoci, které
rozviji emoce zdkladni a jsou jiné napf. v intenzité. V této praci budou zdkladni emoce

zohlednény v praktické ¢asti pfi tvorbé dotazniku.

1.5. Pocity

,,Pocity mizeme charakterizovat jako osobni interpretaci emoci, a tedy jako hlubsi
a vice komplexni stav, ktery mize byt vice staly a méné€ napadny nez intenzivni emocni
reakce.” (Emoce a pocity tajemstvi jak je zvladat (krok za krokem)) Emoce a pocity jsou
dva pojmy, které jsou tizce propojené a navazuji na sebe. Napfiklad nepfijemna situace,
ve které citime emoci strachu, v nas vyvolava pocit napéti a nepohodli. Emoce v nés
vyvolavaji pocity (Emoce a pocity tajemstvi jak je zvladat (krok za krokem)). Rosenberg
(2022, s. 57-58) uvedl Cetny seznam pocitd, se kterymi se muzeme setkat. V ramci
vyzkumu v praktické ¢asti bylo z jeho seznamu vybrdno sedm pocitd, se kterymi bude
pozdéji pracovano. Z pozitivnich emoci to je silny, pfijemny, naplnény a bezpecny pocit.

Z negativnich pak pocit lhostejny, rozpacity a zmateny.
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2. Generace Y

Tato prace se zabyva generaci Y, proto je nutné ji vénovat celou podkapitolu.
Generace bude popsana a nasledné zasazena do kontrastu s jinymi generacemi. Bude také

uveden davod, pro€ se tato prace bude vénovat prave ji.

2.1. Zpusob zivota generace Y

Kubdatova a Kukelkova (2013, s. 41-42) tvrdi, ze generace Y, tedy lidé, ktefi se
narodili v letech 1982 az 1994, zazivala klidné détstvi a dospivani bez vétsich tragickych
udalosti ve svété. Tedy az do zZlomu v roce 2001, kdy nastal v Americe teroristicky ttok
a vznesl do jejich zivoti atmosféru kdykoliv hroziciho nebezpeci. Generace Y oproti
pfedchozim generacim méla jako prvni moznost vyuzivat spoustu technologii pro
komunikaci a dostavala informace o aktualnim déni ve svété z fad riznych médii. Praveé
tato vysoka informovanost zpusobila, ze tragické zpravy pfijima ve vét§im poklidu nez

generace predchozi.

Generace Y se zacina zajimat o work-life balanc, pro komunikaci pouziva sociélni
sit¢ jako napfiklad Facebook nebo Twitter, zajima se o vycestovani do cizich zemi,
etnické a jazykové rozdily nejsou pro né€ az tak dulezité a v praci projevuje vetsi zajem o
motivacni ohodnoceni nez generace X nebo Babyboomers (Kubétova a Kukelkovd, 2013,

s. 42).

2.2. Zduvodnéni vybéru generace
Pfi vybéru generace, kterou se bude prace zabyvat, byl rozhodujici veék a zptasob
rozmys$leni nad vécmi. Kubatova a Kukelova (2013, s. 49) uvadi, ze: ,,v soucasnosti jsou
pfislusnici generace Z ze sociologického pohledu stale détmi.“ A tudiz otdzka investic
jako takovych, nebo pifimo investic do cennych papiru se jich, ani prislusnika pozdéjSich

generac{ netyka.

Generace Y predchazi generace X. Jedna se o lidi, ktefi se narodili mezi lety 1961
a 1981 a jsou v soucasnosti ekonomicky nejaktivnéjsi generaci (Kubatova a Kukelkov4,
2013, s.41). Protoze prace se nasledné bude vénovat konkrétnim divodim k investovani,
jako je splnéni dlouhodobych cili (vlastni bydleni, financni podpora déti) nebo jako
varianta pasivniho pfijmu, je pfedpokladano, ze generace X jiz nebude mit tyto motivy,

diky kterym by investovala, nebo premyslela o investovani.
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Generace Babyboomers a diivé)si generace jsou pro tento vyzkum nerelevantni

z divodu vysokého véku.
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3. Investice

Rejnus (2014, s. 52) obecné definuje investice jako: ,vkladani soudobych
prostiedkt do urcitych aktiv, které by mély v budoucnu piinést oCekavany vysledek.*
Podle priizkumu investi¢niho chovani, ktery provedla Asociace pro kapitalovy trh Ceské
republiky ve spoluprici s Perfect Crowd (2022), Ce§i povazuji za nejlepsi investici
investovat do nemovitosti, kde souhlasilo 29 % respondent. Na druhém misté se umistila
rodina a déti a na tfetim mist€ vzdélani. Z toho vyplyva, Ze investovani miize mit spousty
podob, a ne pouze finan¢ni. Pro ucely této prace se bude jednat o investovani v kontextu
finan¢niho trhu. , Investice jsou finan¢ni prostfedky, které byly investorem vlozeny do

konkrétniho projektu za ucelem jejich zhodnoceni a vynosu.* (Moneta)

3.1. Investi¢ni rozhodovani

,Investi¢ni rozhodnuti je dobfe naplanovana akce, ktera alokuje financni zdroje k
dosazeni co nejvysSsi navratnosti.“ (Wallstreetmojo Team) Existuje ne€kolika krokovy
proces, ktery by investorim mél pomoct spravné alokovat sva aktiva. Prvnim krokem je
analyza finan¢ni pozice, kde by si mél jednotlivec uvédomit svou aktualni financni
situaci. V druhém kroku si musi stanovit investicni cil. Je tfeba si polozit otazku, pro¢
chce investovat, co s t€émi budoucimi penézi podnikne, a tim si definuje idealni dobu, po
kterou penize investovat. Diky stanoveni si investiéniho horizontu bude pro né¢j
jednodussi se ve tfetim kroku rozhodnout o alokaci svych prostiedkti do aktiv (napf. akcii,
dluhopist, nemovitosti atd.). Nasleduje krok, kdy si na zakladé vybéru v predchazejicim
kroku si zvoli konkrétni aktivum, cenny papir, popt. koS aktiv. Poslednim krokem je
monitorovani, kde se sleduje vykonnost a vynosnost danych investic. Existuje nékolik
faktort, které mohou ovlivnit investi¢ni rozhodovani. Muze se jednat naptiklad o riziko,

volatilitu, likviditu, danové zvyhodnéni nebo likviditu (Wallstreetmojo Team).

3.2. Investice do cennych papiru
,,Cenné papiry jsou listiny, diky kterym uplatiiujete urCity narok. Muzete s nimi
obchodovat — proddvat je i nakupovat.“ (Ceska spofitelna) Tuto definici dopliiuji slova
Rejnuse: (2014, s. 228): , Klasické cenné papiry 1ze obecné povazovat za nejvyznamnéjsi

investi¢ni instrumenty finan¢niho trhu.“

Dulezity pojmem u investovani do cennych papird je diverzifikace. Nikolas G.

Apostolou (1993, s. 13-14) popsal diverzifikaci jako: ,,jedno z nejstarSich pravidel Wall
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Streetu”. Dale uvedl, Ze rozloZeni portfolia do nekolika tiid aktiv cennych papirt, tedy
diverzifikace, pomaha snizovat vykyvy vynosu. V knize doporucuje, pokud né€kdo neni
financn€ schopny, nakoupit napf. vice akcii z rGznych odvétvi, aby pravé tzv.
diverzifikoval své portfolio. To znamen4, Ze by se spiSe mél zamérit na investi¢ni fondy,
nebot’ kazdy fond dale obsahuje velky pocet cennych papirti. Diky nim mohou i lidé, ktefi
nemaji tolik volnych prostiedkii na investovani, investovat do spousty druht aktiv.
Diverzifikace také snizuje riziko investice bez snizeni potencialniho vynosu. Apostolou
na zavér kapitoly uvadi konkrétni doporuceni investicnich fond T. Rowe Price

International Stock a Haber International. Jednd se o mezindrodni akciové fondy.

Investi¢ni horizont je néco, co je tfeba zvazit pfed investovanim do cennych
papirt. ,,Investi¢ni horizont je termin, ktery se pouziva k urCeni doby, po kterou chce
investor udrzovat své investi¢ni portfolio, nez proda cenné papiry (pokud mozno) se
ziskem.* (Kudlacek, 2022) Dale autor uvedl, ze: ,investicni horizonty jsou piitom do

znacné miry dany investicnimi cili a strategiemi.

Podle Patrika Kudlacka (2022): ,, Mnozi investofi se na téma investic divaji pouze
optikou navratnosti. Pritom délaji velkou chybu, protoze v zavislosti na investi¢nich
cilech hraje stejné dilezitou roli riziko a likvidita. Kudlacek timto odkazoval na magicky
investi¢ni trojuhelnik (viz obrazek 2). Déle tyto faktory popisuje jako celek, ktery funguje
v navaznosti na sebe, napi. pokud chceme veétsi navratnost, musime pocitat s vyS$§im

rizikem a mensi likviditou apod.

Podle Ceské narodni banky:

Vynos znamena, kolik vam investice muze vyd¢lat. Riziko je naopak pravdépodobnost toho, Ze o
viditelnou ¢ast investovanych penéz nebo dokonce o vSechny piijdete. Likvidita znamend schopnost a Cas
nutny na pfeménu vasich investici zpét na penize — ¢im likvidngjsi investice je, tim snadnéji a rychleji se

vam podafi ji smenit.
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Obrazek 3: Magicky trojiihelnik

VYNOS

RIZIKO LIKVIDITA

Zdroj: vlastni tvorba

Pro¢ ale do cennych papird investovat? Jaké vyhody to pfinasi obéma
zaCastnénym strandm? Na tuto otazku se pokusila odpovédét Anita Jones Lee (1993, s.
17-18) tim, Ze uvedla piiklady vyhod pro emitenty cennych papira. Jedna se o ziskavani
penéz, aniz by si musela firma brat pijcku v bance, zvySovani trzniho profilu spole¢nosti,
poskytnuti moznosti zaméstnancim mit vlastnicky podil firmy, dspory na danich, ego
atd. K ziskévani penéz jsou urené jak dluznické, tak majetkové cenné papiry, které
budou definované pozd¢ji. Naopak majitelem cenného papiru se stava ¢lovek za ucelem
vétsiho zisku nez u alternativnich investic. Vyse zisku zavisi na spousté faktori, zejména
na vynosu, riziku, likvidité, které jsem popsala vySe, ale i na jeho dariové situaci nebo

ndkladovosti konkrétniho cenného papiru ve srovnani s konkurenci.

3.3. Cenné papiry

Zjistit, do jakého cenného papiru se vyplati investovat, mize byt slozitéjsi, nez se
zda. Anita Jones Lee (1993, s. 61) ve své knize popsala Ctyfi zakladni strategie. Jednd se
o fundamentalni analyzu, technickou analyzu, novou investicni analyzu a nahodnou
prochazku. , Fundamentalni analytik se pokousi vypocitat, jakou dneSni hodnotu maji
budouci zisky, takzvanou soucasnou hodnotu budouciho pfijmu.” (Lee, 1993, s. 63) Ve
vzorci je zohlednén multiplikator. Jedna se o faktory, které mohou pfiznive ovlivnit zisk
firmy (napf. zvySena poptavka po vyrobcich). Celkovy vzorec pak vypadd takto:
,hodnota = budouci zisky X multiplikator. (Lee, 1993, s. 63) Poptavka a nabidka je to
jediné, co ovlivni kurz cennych papira podle technické analyzy. Nahodna prochazka
naopak doufd, ze vSe, co se d€je na trhu, je nepredvidatelné, nahodné a nemuzeme

predpokladat budoucnost zisku na zakladé minulych let (Lee, 1993, s. 66-68).
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3.3.1. Druhy CP

Cenné papiry se mohou délit nékolika zptisoby. Mezi jedno ze zakladnich déleni
spadad deéleni na dluhové a majetkové cenné papiry. Dluhovy cenny papir predstavuje
narok véfitele na splaceni urcité Castky dluznikem. Jinymi slovy jedna se o pujcky
vystavené emitenty. Do takovych cennych papird je mozné zaradit napf. dluzni Upisy,
obligace nebo vladni cenné papiry. Kromé splaceni dohodnuté castky dluznik plati taky
urok, ze kterého pak investorovi plyne zisk. Naopak majetkové cenné papiry predstavuji
vlastnictvi spolecnosti, nebo specificka aktiva spole¢nosti. Kromé vlastnictvi majetkové
cenné papiry davaji investorovi pravo podilet se na zisku spolecnosti, do které investuje.

Jedna se napriklad o akcie (Anita Jones Lee, 1993, s. 14-15, 23).

3.3.2. Podoba CP

Cenné papiry mohou mit podobu zaknihovanou nebo listinnou. Zaknihovany
neboli bezpapirovy cenny papir je takovy, ktery neni potfeba mit ve fyzické podobé.
Nékup 1 prodej je veden pouze elektronicky. Majitel tedy nemusi na trhu prokazovat
vlastnictvi papirovym certifikatem. Misto zminéného certifikatu ma investor prohlaseni
o vlastnictvi (Chen, 2022). ,,V Ceské republice jsou zaknihované cenné papiry evidovany
v centralni evidenci zaknihovanych cennych papirti...* (Business Info) Naopak listinny

cenny papir je v papirové hmotné podobé (Chrenek Toman Kotrba).

3.3.3. Forma CP

,Cenny papir mize mit formu cenného papiru na dorucitele, na fad, nebo na
jméno.“ (Obcansky zakonik, 2014, § 518) ,, Forma pak urcuje, kdo je vlastnikem cenného
papiru a jakym zpusobem lze cenny papir prevést.“ (Chrenek Toman Kotrba). Pokud na
daném cenném papiru neni jméno majitele, usuzujeme, ze tento cenny papir je na
dorucitele — mize s nim nakladat jeho drzitel. Pfevod probéhne za pomoci smlouvy a jeho
predanim. Kdyz se listina vystavi na konkrétni yméno, je to cenny papir na fad. Nakladat
s nim muZe pouze ta osoba, na jejiz jméno se cenny papir vystavil. Pisemné prohlaseni
na rubu listiny a smlouva je potfebna k prevodu této listiny. Poté ma vSechny prava na
naklddani s ni novy majitel, ktery je nové uveden na rubu cenného papiru. Pokud listina
méla uz spoustu majiteld a na rubu neni misto pro dalsi pfevod, mize novy majitel nabyt
prav zdpisem na piivések, tzv. allogni. Cenné papiry na jméno jsou podobné jako ty na

fad — opravnéna osoba je na nich uvedena. Rozdil mezi nimi je v pfevodu prav, to je u
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listiny na jméno mozné pouze pisemnou smlouvou o postoupeni prav a predanim. Neni

zde tedy moznost rubopisu (Business Info).

3.3.4. Clenéni z hlediska strategickych ziméra

Pokud lidem nezalezi na okamzité navratnosti jejich finan¢nich prostiedkd, a
naopak je 1dkd mit podil na zakladnim kapitdlu n&aké firmy, pak s nejveétsi
pravdépodobnosti budou investovat do tzv. ptfimych investic. V konkrétnim ptipadé€ to
muzZze byt tfeba investice v podobé nakupu akcie. Jedna se o investice piimo do konkrétni
spolecnosti se zamérem ziskani vlivu na fizeni této firmy. Portfoliové investice by byly
zvoleny v piipadé€, Ze chtéji investovat pouze doc¢asné volné penézni prostiedky, zajima
je jejich zhodnoceni v co mozna nejkrat§i dobu a s nejmenSim rizikem. Portfoliové
investice umoziuji investovat své prostiedky do nékolika druhti cennych papirti (Rejnus,

2014, s. 60).

3.3.5. Clenéni z hlediska délky jejich Zivotnosti

Podle zivotnosti cennych papirti neboli jejich splatnosti miizou byt rozdéleny na
cenné papiry penézniho a cenné papiry kapitdlového trhu. Na penéznim trhu jsou cenné
papiry se splatnosti do jednoho roku. Jedna se napiiklad o kriatkodobé dluhopisy,
pokladni¢ni poukazky nebo sménky. Na kapitdlovém trhu se pak objevuji ty cenné papiry,
které maji splatnost delsi jak jeden rok. Na rozdil od penézniho trhu se tady kromé
s dluhopisy muizou investori setkat s majetkovymi cennymi papiry, jako jsou napiiklad

akcie (Rejnus, 2014, s. 228-229).
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4. Prredstaveni a popis jednotlivych typi cennych papiri

4.1. Akcie

,Akcie je obchodovatelny cenny papir, s nimz jsou spojena prava majitele
(akcionare) podilet se na fizeni spolecnosti (hlasovani na valné hromad¢), pravo na podil

na zisku (dividenda) a na majetkovém zistatku pii zaniku spolecnosti.“ (Moneta)

,Akciova spole¢nost muze vydat dva druhy akcii, obyCejné nebo preferencni,
pfiCemz oba druhy ptedstavuji podil na vlastnictvi spolecnosti.” (Weiss, 1995, s. 117)
Preferencni akcie oproti obycejné nema volebni hlasy. Je to z divodu prednostniho prava
na vyplaceni dividend a likvida¢niho zastatku, v pfipad€ krachu spolecnosti, oproti
majitelim obycejnych akcii (Weiss, 1995, s. 122). Dalsim znakem akcie je, ze majiteli
muze byt vyplacena dividenda, a to formou hotovostni dividendy nebo akciové
dividendy. Hotovostni dividenda souvisi s poctem vlastnénych akci. Akciové dividendy
firmy pouzivaji, pokud si chtéji ve spolecnosti udrzet hotovost. Vyplaci se jako procento
z vlastnénych akcii (Weiss, 1995, s. 118). ,, Nicmén¢ z globalniho pohledu je jednoznacné
ziejmé, ze jak dividendy, tak i rast trznich cen (kurzi) akcii zaviseji predev§im na
hospodarskych vysledcich, jichz (dlouhodobé) dosahuji jejich emitenti.* (Rejnus, 2014,
s. 230)

Akcie mizou investofi kupovat ¢i prodavat na prepazkovém (mimoburzovnim)
trhu a na burzach (napf. akciovych). VétSinou se vyuziva mimoburzovni trh, kdy
makléiské firmy kupuji a prodéavaji za ucelem dosazeni zisku. Na principu aukce je
mozno cenné papiry koupit na akciovych burzach. Burzovni makléfi se staraji o nakup a

prodej cennych papiru na burzach (Weiss, 1995, s. 120).

4.2. Dluhopisy

,,Dluhopis si 1ze predstavit jako mezistatni smlouvu mezi véfitelem a dluznikem,
ktera obsahuje podrobnosti o pujcce a jejich splatkach.“ (Fernando, 2023) , Vyznam
dluhopist spoCiva v tom, ze jejich prostiednictvim si ekonomické subjekty opatiuji
penézni prostiedky (zapujcitelé fondy), jez potiebuji pro svoji Cinnost.“ (Rejnus, 2014, s.

393)

Na finan¢nim trhu je mozné se setkat z hlediska zivotnosti s dv€éma druhy

dluhopist — kratkodobymi a dlouhodobymi. Dlouhodobym dluhopisim se téz fika
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obligace. Kritkodobé dluhopisy jsou obchodové na penéznim trhu, tedy maji splatnost do
jednoho roku a muze se jednat naptiklad o statni pokladni¢ni poukazku, pokladnicni
poukazky centralni banky, depozitni certifikat nebo tfeba o sménku. Zatimco prvni dva
piiklady jsou nabizené pouze omezenému poCtu zajemcl a na trh se dostavaji
prostrednictvi aukci, depozitni certifikaty a sménky jsou dostupné i pro drobné klienty.
Dlouhodobé dluhopisy jsou vefejné obchodovatelné na kapitidlovych trzich, z toho
vyplyva, ze délka splatnosti je delsi nez jeden rok. Tento druh pak mizeme dale délit
riznymi zpusoby. Napiiklad na kuponové a bezkuponové (diskontované) dluhopisy
(Rejnus, 2014, s. 396-399). U kuponové obligace ,,kupon nebo kuponova platba je ro¢ni
urokova sazba placena z dluhopisu, vyjadiena jako procento z nominalni hodnoty a
placené od data emise az do splatnosti.“ (Chen, 2020) U bezkuponové varianty je kupon

nahrazen diskontem (tzv. cenovym rozdilem) (Rejnus, 2014, s. 401).
Blanka Komarkova (2023) diskontovany dluhopis definovala jako:

Diskontovany dluhopis nebo také dluhopis s nulovym kupénem (Zero Bond) je dluhopis, u kterého
je jmenovitd hodnota sniZzena o budouci troky do splatnosti. Investofi jej nakupuji za niz$i cenu, nez je jeho
jmenovita hodnota a vynos jim neni vyplacen pribézné, ale pfiristd k nominalni hodnoté az do dne

splatnosti dluhopisu.

4.3. Podilové listy

,Podilovy list je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery predstavuje
podil podilnika na podilovém fondu a se kterym jsou spojena prava podilnika plynouci z
tohoto zdkona nebo ze statutu podilového fondu.*“ (Zakon o investi¢nich spolecnostech a

investicnich fondech, 2013, § 115)

Fio banka uvedla: ,,Podilovy fond je soubor majetku (napfiklad akcii a dluhopisit),
ktery je profesionalné obhospodarovan investicni spolenosti v souladu s pravidly

stanovenymi v pravnich predpisech a ve statutu podilového fondu.*

Podilové fondy jsou zalozené na principu kolektivniho investovani. Podilet se na
kolektivnim investovani muaze Siroka vefejnost, nebo pouze jen omezeny okruh lidi,
kterym se fika kvalifikovani investofi. Kromé té€chto dvou typa je mozné podilové fondy
rozdélit jesté na Exchange Traded Funds (Rejnus, 2014, s. 596). Cenné papiry podilovych
fondu kolektivniho investovani se déli na uzaviené a oteviené fondy. V otevieném fondu

ma investor kdykoliv pravo pozadat o zpétny odkup svych investovanych prostiedkt
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narozdil od uzavieného fondu, kde mu toto neni umoznéno. Jedinou variantou je prodej

na sekundarnim trhu (Rejnus, 2014, s. 599).

Pokud chce nékdo investovat do podilovych fondi, existuje kromé vybéru mezi
otevienym a uzavienym fondem existuje jesté spousta dalSich kritérii. Mezi nejdulezit€jsi
spadd zameéfeni investic. Slozeni aktiv v portfoliu mé totiz vliv na rizikovost i
predpokladanou vykonnost fondd. Muze se jednat napi. o akciové fondy, fondy
dlouhodobych dluhopisi, fondy penézniho trhu, fondy fondd, fondy smiseného trhu atd.
Dalsim faktorem, ktery je pied investovanim potieba zvazit, je, zda se dany investor bude
orientovat na tuzemské nebo zahranicni investice. Poté je tfeba ujasnit, zda chce investor
portfolio s aktivnim, nebo pasivnim spravcem (Rejnus, 2014, s. 600, 604-605). Aktivni
spravcovstvi popsal Martin Jaros (2017): ,,Manazer aktivné sleduje déni na trhu, trendy,
zpravy, politickou situaci, ekonomiku, a specifické faktory, které mohou ovlivnit
jednotlivé spolecnosti. Tyto informace pak pouziva pro rozhodnuti o ndkupu a prodeji
konkrétnich aktiv.“ Naopak pasivni spravce portfolio neméni, zistava takové, jaké se
nastavilo na zacatku. S pasivnim spravcem se setkame napi. u dluhopisovych fonda

(Rejnug, 2014, s. 605),

44. ETF

ETF neni cenny papir sam o sob¢, ale spada pod cenné papiry kolektivniho
investovani. ,,Cennymi papiry kolektivniho investovani jsou cenné papiry predstavujici
podil na investicnich fondech nebo zahrani¢nich investicnich fondech.” (Zakon o

podnikdni na kapitdlovém trhu, 2004, § 3)

Ptesto, ze Exchange Traded Funds funguje na stejném principu jako podilovy
fond, je mu vénovana kapitola zvlast. Rejnus (2014, s. 607) je nazval jako: , ponékud
odlisny druh fondd kolektivniho investovani, jez se do urcité miry vymykaji tradi¢nim

(15

standardim.“ Zminil v knize moznost drobnych investori provadét investice skrz

hedgeové fondy a definoval tuto strategii za vysoce rizikovou.

,,Na rozdil od podilovych fondd, obchodovani ETF probiha na burzovnich trzich
podobné jako u akcii.“ (Stranik, 2023) Dale pak autor zminil nékolik dalSich rozdila
oproti podilovym fondam, jako je jejich burzovni obchodovatelnost, nizsi poplatky nez u

podilovych fonda nebo fakt, ze u podilovych fonda jsou pfedem stanovené terminy, kdy
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investofi mohou nakupovat. ETF fondy se obchoduji kdykoliv béhen dne v pribéhu

burzovnich obchodnich hodin.

Vyhoda investovani, at’ uz do podilovych fondii nebo do Exchange Traded Funds,
oproti nakupovani konkrétnich akcii ¢i dluhopist je jejich diverzifikace, a tim i mensi
riziko. Neni sdzeno tzv. ,na jednu kartu®. Ve fondech se nachazi nékolik aktiv, a proto
v pfipadé, ze by se né&jaké konkrétni spolecnosti i Casti svéta ekonomicky nedarilo,
ostatni aktiva vyvazi investorav vynos. Nekteti lidé ale toto mohou brat ale i jako
nevyhodu. Napfiklad nékdo investuje vSechny prostiedky do akcii firmy, které se bude
dafit, a pfinese mu velky zisk. Druha varianta je, ze do téch stejnych akcii bude investovat,
ne ovSem samostatné, ale dané akcie budou soucasti néjakého fondu, kde se prostredky
rozlozi do vice aktiv. ETF pfinasi ,,primémné vynosy“, a tak by v tomto piipad¢ ¢lovek,

ktery investoval prvni variantou, mél vynos vétsi (Stranik, 2023).

4.5. Finan¢ni derivaty

,,JFinan¢ni derivat je nastroj odvozeny (derivovany) od jiného finan¢niho nastroje.
Tomuto zakladovému nastroji se fika podkladové aktivum.“ (Moneta) Podkladové
aktivum, kterym muze byt akcie, dluhopis, komodita apod., je pro derivat kliové. Stejnou
hodnotu jako podkladové aktivum mad i derivat, ktery tedy nemd hodnotu vlastni, ale je
zcela zavisly na jeho podkladovém aktivu (Moneta). Stejné€ jako ETF nejsou financni
derivaty cenné papiry samy o sobé, jsou vSak od cennych papirti odvozeny a uzce s nimi

souvisi.

U finan¢nich derivati se pouziva terminovy obchod (Moneta). Jedna se o:
,standardizované obchody, kde jako investor se zavazujete k tomu, ze nakoupite anebo
prodate vybrany (ve smlouvé definovany) objem vybrané komodity za predem
definovanou cenu.“ (Klid ve financich) S tim souvisi nékolik faktort, které mohou cenu
jak smérem nahoru, tak i smérem dolli ovlivnit. Mezi nejcastéjsi faktory spadaji vojenské
konflikty, inflace, pocasi, stavky, technologie apod. Tento typ investovani je tedy velmi
rizikovy, protoze vSechny zminéné udélosti jsou nahodilé a nelze je dopfedu ocekavat a

pocitat s nimi (Klid ve financich).

,,Zakladnim principem uzavirani derivatovych smluv je vydélavat zisky spekulaci

na hodnotu podkladového aktiva v budoucnu.* (Cleartax, 2022)
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Existuje nékolik druht financnich derivati. Ty, ve kterych je drZitel povinen
smlouvu splnit jsou forwardy a futures. Kdyz drzitel nema povinnost, ale pouze pravo,
které ve finalné plnit nemusi, jedna se o opce. Opce se dale déli na americké a evropské,
kdy americké muze drzitel uplatit v opénim obdobi kdykoliv, evropské muze uplatnit
pouze k datu expirace. Swap je Ctvrty zakladni druh finanénich derivata, neobchoduje se

na burzach a nej¢astéji se pouzivaji urokové swapy (Cleartax, 2022).
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5. Mozné diuvody investovani

Dalsi kapitola bude vénovana moznym divodim k investovani. Budou popsané
Ctyfi mozné motivy, pro¢ generace Y investuje, nebo by méla zacit investovat, a poté
bude v praktické ¢asti bude ovéfeno, zda jde o opravdové motivy, diky kterym zvolena

generace skute¢né investuje, ¢i by chtéla investovat.

5.1. Zajisténi v dichodovém véku

Podle Anny Pichové a Vita Hradila (2023) ,cesky dichodovy systém stoji
prakticky vyhradné na prubézném principu.© Mysli tim, Ze socialni pojisténi, které lidé
odvadi, je automaticky vyplaceno aktualnim dichodcim. To znamena, Ze penize
necCekaji, az dany ¢loveék dosahne dichodového véku a , své odvedené penize“ zane
formou dichodu Cerpat. Autofi toto vnimaji jako problém pro budouci generace, nebot
se pruméme¢ rodi méné a méne déti a hrozi, ze ,,se zmensi pocet ekonomicky aktivnich
obyvatel, ktefi museji svymi vydélky zabezpecit jednoho star§iho spoluobcana.* (Pichova
a Hradil, 2023) To zpusobi, ze se budoucim dichodcim bude vyplacet mensi a mensi
dichod. V roce 2023 byl pramérny diachod 48 % z primérné mzdy. Kvuali udrZeni
dichodového systému v rovnovaze zacnou prumérné dichody klesat, kdy primérmny
dichod podle analyzy autort dosahne v roce 2059 pouze 27,2 % z primérné mzdy. ,, To

by dnes odpovidalo dichodu ve vysi cca 12 tisic KE* dodala Pichova a Hradil (2023).

Jak vyplyva z dal$i analyzy Pichové a Hradila (2023), aby se dneSni tficatnik a
Ctyficatnik, coz odpovida generaci Y, mél stejné dobfie, jako dne$ni dichodce, musel by
si spofit €1 investovat penize navic a nespoléhat pouze na stat. U spofeni (napt. do
penézniho trhu) by tficatnik, ktery bude pobirat dichod mezi 65-80 lety, musel odkladat
9602 K¢ mésicné, Ctyficatnik pak 11 500 K& mésicné. Pokud by zvolili dynamictejsi
zpusob, tedy investovani napt. do akciového indexu, tak by tficatnik, ktery bude pobirat
dichod mezi 65-80 lety, mél investovat 2 054 K¢ mési¢né, Ctyficatnik 3 890 K& mésicné.

Z tohoto vyplyva, ze by generace Y méla ptikladat velkou vdhu tomuto problému,
ktery Pichova a Hradil (2023) nazvali jako: ,,slon v mistnosti“ neboli ,,vSichni védi, ze se

jedna o obfi problém, ale nikdo jej nechce fesit.“ Proto je toto téma také brano jako jeden

z moznych divodd, proc by prave generace Y méla investovat do financnich instrumentu.

Ivana Bondareva Dubnovd (2024) uvedla, ze: ,,S pfichodem Nového roku

odstartovala nova strategie, jak se mohou Cesi finan¢né zabezpecit na stafi s podporou
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statu.* Méla na mysli dlouhodoby investi¢ni produkt, ktery dale definovala jako produkt,
ktery mimo jiné umozni mit ulevu na danich. Mél by tak motivovat investovat 1 ty lidi,
ktefi se bézné investic boji. Tak jako kazdy produkt nese s sebou fadu vyhod i nevyhod.
Mezi hlavni nevyhody spada délka investovani. Aby bylo mozné Cerpat dariové vyhody,
penize nemohou byt vybrany za dfive jak 10 let a nejdfive v 60 letech investora. ,,Jeho
hlavnim pfinosem je moznost ziskani danové ulevy, ziskani pfispévku od zaméstnavatele
a také potencialné vys$si zhodnoceni oproti diivéjs$im produktim penzijniho spofeni.®

(Bures, 2024)

5.2. Splnéni dlouhodobych cilu

Kromé zajisténi se v dichodovém véku, dal§im moznym motivem, pro¢ by
generace Y mohla investovat, je splnit si dlouhodobé cile, jako je naptiklad vlastni

bydleni ¢i finan¢ni zajisténi pro jejich déti.

5.2.1. Vlastni bydleni

Podle Mahdalové a Skopa (2023) bydli pouze 23 % lidi ve v&ku 30-39 let ve
vlastnim a u lidi ve véku 40-49 let je to 29,7 %. Je to velky rozdil oproti lidem ve véku
60-69 let, kdy ve vlastnim bydli 64,9 % lidi. Z toho tedy vyplyva, ze vlastni bydleni je
pro lidi atraktivni, jsou ale schopni si ho splnit az v pozd€jsim veéku, nebot je to financné
naro¢ng.

Investovani do finan¢nich instrumentt je v této praci vnimano jako ndstroj, ktery
umozni lidem splnit si vlastni bydleni dfive, protoZe spravné nastavené portfolio pomuize

naakumulovat potfebné prostiedky diive, nez kdyby penize nechali lezet na bézném uctu.

5.2.2. Finan¢ni podpora pro budoucnost vlastnich déti

Zatimco na pocatku 21. stoleti pfipadalo maximum narozenych na vékovou
skupinu zen 25-29letych (a na pocatku 90. let 20. stoleti jiz na 20—24leté), od roku 2008
mé nejvice narozenych déti matku ve vékovém intervalu 30-34 let. (Cesky statisticky

urad) Z této statistiky vyplyva, ze se aktualne v generaci Y rodi nejvice déti.

Jifi Voktal (2021) ohledné spoteni €i investovani pro déti radi: ,,¢im diive zaCnete,

tim lépe.”“ Ve svém clanku pak zminuje neékolik druhli spofeni, kam mohou rodice zacit

28



uz od narozeni détem odkladat penize. Co se tyCe investovani, tam konkrétné doporucuje

podilové fondy.

Na zéakladé tohoto je finan¢ni podpora pro budoucnost vlastnich déti zarazena jako
jeden z dalSich motivl, pro¢ by pravé generace Y meéla investovat do financnich

instrumentu.

5.3. Pasivni prijem

Veronika Némcova (2023) popisuje pasivni piijem jako: ,dalsi piijmy, které se
nebudou odvijet od toho, kolik ¢asu dané Cinnosti vénujete.” Dale pak v ¢lanku zmiruje
nékolik riznych druht Cinnosti, diky kterym muizou lidé dosahnout pasivniho pfijmu.
Jedna z moznosti, jak si vybudovat pasivni pfijem, kterého miazeme dosahnout pomoci
investic do cennych papirt, je vyplaceni dividend. Nazvala jej také jednim z nejCastéjsSich
zpusobl, jak zmifiovaného pasivniho pfijmu dosahnout. Drbohlavova (2023) definovala
vyplaceni dividend jako: ,,obnos penéz, ktery pravidelné vyplaci akciova dividendova
spolecnost drzitelim jejich akcii. Jedna se o formu odmény akcionaiiim za jejich dilci

vlastnictvi ve spolecnosti.*

Vynosy, kterych mizeme dosahnout vyplacenim dividend, jsou rizné. Naptiklad
eska firma CEZ v roce 2022 vyplacela &istou dividendu v hodnoté 3,78 % z kazdé
vlastnéné akcie, Moneta Money bank pak 7,11 %, coz je skoro dvojnasobek (Traxler,

2022).

Jelikoz vyplaceni dividend, a tim tvorba pasivniho piijmu, je mozna z investovani
do finan¢nich instrumentd, je to zminéno jako jeden z dalS§ich moznych davoda

k investovani.

5.4. Ochrana prostiredku pred inflaci

Inflace je ,,z pravidla definovana jako zvySovani cenové hladiny, které ma za
nasledek snizovani kupni sily penéz.“ (JureCka a Machacek a kol., 2023, s. 132) Index
spotiebitelskych cen je jeden ze zptusobu, jakym muzeme inflaci méfit. Pracuje se tam
s tzv. spotfebnim koSem. Néklady na jeho nakup se pak porovnavaji s predeSlym
obdobim. Spottfebni ko§ obsahuje statky a sluzby, které bézna domécnost spotfebovava.
Struktura spotiebniho koSe se kazdy rok méni. Stara se o to Cesky statisticky ufad, ktery

urCuje, které produkty klesly u spotiebitelt ve vydajich, a tudiz, které odstrani z kose, a
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naopak ty, u kterych stoupl podil v jejich vydajich a do koSe se pridaji. Spottebni kos
obsahuje okolo 800 polozek (Jurecka a Machacek a kol., 2023, s. 133-134).

Lukes a Plechac¢ (2023) uvadi nékolik moznosti na finannim trhu, jak své penize
mohou lidé ochranit pred inflaci. Moznosti rozdélili do tfi skupin podle casového
hlediska. Zminili naptiklad spofici ucty, terminované vklady, stavebni spofeni, akcie a
dluhopisy.

.S rostouct inflaci dochazi ke stale vétSimu znehodnocovani penéz, proto lidé
hledaji teSeni, jak své uspory ochréanit pred inflaci nebo zajistit zhodnoceni svych
prostiedkti. MozZnosti je na trhu mnoho akcie, dluhopisy, podilové listy, CFD, a dalsi.«

(Kratochvilova, 2021) Proto je tento diivod k investovani zminén i v této praci.
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6. ReSerSe dosavadnich vyzkumi

Nikde nebyl nalezen vyzkum, ktery by konkrétné zkoumal postoj k investovani
do cennych papirt generace Y v Ceské republice. Existuje ale nékolik podobnych

vyzkum, které budou zminény a popsany.

Nejprve se jedna o vyzkum, ktery byl soudasti bakalaiské prace Adama Skardy,
kterd byla obhdjena v roce 2022 na Vysoké Skole ekonomické v Praze. Zabyva se taktéz
postojem k investovani do cennych papirt, rozdil je vSak v tom, Ze tato prace se soustiedi
pouze na generaci Y, zatimco Skarda zkoumal postoj &eské spole¢nosti. Generace Y méla
v tu dobu 28-40 let. Celkovy pocet dotazovanych lidi ve vyzkumu byl 507 respondentq,
z toho ve v€kové skupin€ 27-40 let bylo pouze 66 respondentd. To znamena, Ze jenom
13 % dotazovanych lidi patiilo do generace Y, a proto muZze byt predpokladano, ze

vysledky prizkumu nebudou dostate¢né vypovidat o postoji generace Y.

Dalsi vyzkum provadéla trojice studentil v Malajsii jako soucast bakalai'ské prace.
Rozebirali investicni chovani mezi generaci Y vroce 2014. Celkem méli 482
respondenti. Kromé odpovédi od Malajct, které tvotily 52,7 %, byly odpovédi ziskany
také od Cifland, Indd a dalsich. Od t&chto respondentl zjistili, ze 54,4 % ma v Gmyslu si
Setfit na dachod. 79,9 % povazuje investovani na akciovém trhu jako rizikové, zbytek
nikoliv. 42,7 % respondentu je schopno akceptovat pouze nizkou miru rizika. 7,1 % je
schopno akceptovat velkou miru rizika a zbytek respondenta se pohybuje nékde mezi tim
— ani vysokd, ani nizkd mira pro né neni idedlni (Linda Cheah Szu Min et al., 2014).
Vyzkum probihal pfed 10 lety, a navic v cizi zemi, tudiz ani tento vyzkum nevypovida

nic o postoji generace Y v Ceské republice v roce 2024.

Nasledujici vyzkum najdeme v Casopise s nazvem International Journal of
Business Forecasting and Marketing Intelligence a nese ndzev Big-five personality traits,
financial risk attitude and investment intentions: study on Generation Y. Vyzkum
uskuteCnili Tanuj Nandan a Kumar Saurabh v roce 2016. Na otdzky odpovidalo 313
respondentt z technické instituce v Indii. Tato studie zkoumala vztah mezi osobnostnimi
rysy a investi¢nimi zaméry. Autofi se zaméfovali jak na kratkodobé, tak dlouhodobé
zaméry jednotlivet. Mezi osobnostni rysy zaradili neurocitismus, extroverzi, piivétivost,
svédomitost a otevienost vué¢i zkuSenosti. Zjistili, ze svédomitost, otevienost vuci
zkuSenostem a piivetivost maji vyznamny vliv na averzi k riziku 1 na kratkodobé a

dlouhodobé investicni zameéry. Pouze na kratkodobé zaméry méa vyznamny vliv
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neurocitismus, extroverze a otevienost vuci zkuSenostem. Svédomitost nespadd mezi
osobnostni rysy, které by na kratkodobé investovani mély vliv. Naproti tomu vstiicnost

nespadd mezi rysy, které by mély vliv na dlouhodobé investi¢ni zaméry jednotlivci.

Posledni vyzkum, ktery bude zminén, nese ndzev Generation Y investment
decision: an analysis using behavioural factors. Zpracovali ho Mahfuzur Rahman a Soon
Sheng Gan vroce 2020 v Malajsii. Zkoumali, jak pfedem urcené faktory ovliviiuji
investi¢ni rozhodovani generace Y. Jedna se o hnév, uzkost, pfehnané sebevédomi, efekt
stada a vlastni monitorovani. Na zacatku vyzkumnici zji§tovali zakladni informace o
respondentech, kterych bylo celkem 502. Zjistili napfiklad, ze témér 484 %
dotazovanych jsou zaméstnanci, 38,4 % jsou podnikatelé, zbyvajici respondenti byli
nezameéstnani nebo studenti. Dale zjist ovali mésicni ptijem, kdy nejvétsi zastoupeni méla
castka RM4 000 - 5 999 (29,5 % respondent), coz odpovida dnesnim 20 000-30 000 K¢
(Google Finance, 2024). Co se tyCe investovani, tak 30,3 % investuje 16-20 % ze svého
mési¢niho prijmu, 25,7 % respondentt investuje 11-15 % ze svého mési¢niho piijmu,
21,7 % respondentli investuje 5-10 % ze svého meésicniho ptijmu, 12,5 % respondentd
investuje vice nez 20 % ze svého mési¢niho piijmu a 9,8 % respondentd investuje pouze
méné nez 5 % ze svého mési¢niho piijmu. VSichni respondenti byli investofi a nejvétsi
cast investovala na tydenni bazi (27,5 % respondentll). Dale zjistili, ze tizkost a pfehnana
sebediivéra negativné ovliviiuje investi¢ni rozhodnuti, sebe monitorovani naopak

pozitivné. Hnév a efekt stdda nema vliv na investi¢ni rozhodovani.
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7. Vyzkum provedeny na vzorku zastupci generace Y

V této kapitole bude popsand metodika a cil vyzkumu, analyza ziskanych dat,
shrnuti vysledkd, limity vyzkumu, teoretické a praktické vyuziti vyzkumu a na zaveér

budou uvedeny navrhy dalsich vyzkumd, které by navazovaly na tento.

7.1. Metodika vyzkumu

Ke zhotoveni vyzkumu byla vybrana kvantitativni metoda dotaznikového Setreni.
Dotaznik byl vytvoren v aplikaci Google Forms a obsahoval 24 otizek. Odpovidat na
otazky mohli respondenti formou vybéru jedné z uvedenych moznosti, vice odpovedi
z nabizenych moznosti, jedna otazka byla oteviena a 15 otazek bylo formou matice, kde
lidé vyjadrovali svou odpovéd pomoci Likertovy Skaly, aby méli dostateCnou volnost

k vyjadreni svého postoje.

Dotaznik byl tvofen na zakladé reSerSe odbornych zdroji a na zakladé
vyzkumnych otdzek, které byly stanoveny v tvodu priace. Dotaznik se sklad4 ze tii Casti.
Prvni  Cast hledala odpovéd na  sociodemografické  otdzky.  Nekteré
ze sociodemografickych otazek, které byly poloZeny respondentim v odbornych
zdrojich, jsou soucasti i tohoto vyzkumu. Je tomu tak z divodu zjiSténi podobnosti a
vlivu na postoj k investovani do cennych papira. V druhé ¢asti byly zkoumany emoce a
pocity, které mohou respondenti pocitovat u vySe zminénych cennych papiri. Ve treti
Casti byly zjistovany divody investovani a hlavni faktory, které ovliviiuji investicni

rozhodovani respondentt.

Cilem vyzkumu bylo zjistit, jaky postoj zaujima generace Y k investovani do

cennych papiru.

Dotaznikové Seteni bylo spusténo na konci ledna 2024 a ukonceno na zacatku
bfezna 2024, protoze bylo ziskano dostate¢né mnozstvi odpovédi. Respondenti byli
oslovovani pres socialni sité, nebot tam se generace Y nachazi. Konkrétné se jednalo o
socialn{ sit€ Facebook, Instagram a X. Masek (2022) zduraziuje, ze prave tyto socialni

sité¢ generace Y hojné pouziva.

Zkoumani bylo provedeno stratifikovanym vybérem. Pfed samotnym umisténim
dotazniku na socialni sité byla pomoci kontingen¢ni tabulky (viz Tabulka 1) popsana

zkoumand populace. Bylo tedy potifeba sesbirat vzorek odpovédi, ktery se sklddal
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z poloviny z muzi, z poloviny z zen a jednotlivé vékové skupiny by mély byt zastoupeny
rovnomérné. Pfed ukoncenim sbéru dat bylo ziskano vice odpovédi od zen, a proto byla
vyuzita metoda snéhové vlocky, ktera doplnila potifebnou ¢ast odpoveédi muzi. Jednalo
se o jednotky odpovédi. Co se tyCe rok narozeni, tam bylo tfeba sesbirat data od
jednotlivych ro¢nikd rovnomérné. Data byla sesbirana s odchylkou + 5 respondentd od
Cisla 25. Pfed uzavienim dotaznikového Setieni chybélo par jednotek odpovédi od rocnika
1986, 1991, 1992 a 1994, aby byl splnén predpoklad rovnomérnosti. Tady byla také

pouzita metoda snéhové vlocky, kterd doplnila chybé&jici odpovedi.

Tabulka 1: Zkoumand populace

Datum narozeni
Celkem

1982-1987 1988-1994

Pocet % Pocet % Pocet %

Muzi 444 260 51,7 485 327 51,7 929 587 51,7

Zeny 414729 48,3 453 213 48,3 867 942 48,3

Celkem 858 989 100 938 540 100 1797 529 100

Zdroj: Cesky statisticky urad (2021)

Celkovy pocet odpovédi na dotaznik bylo 310, z toho 4 byly vyfazeny pred
samotnym zpracovanim dat z divodu neodpovidajici vékové skupiny. Jednalo se o
odpovedi rocnik 1975, 1990, 2000 a 2001. Celkovy pocet respondentd, se kterymi se
bude pracovat dél, je 306.

7.2. Analyza dat ziskanych z dotaznikového Setieni

V této kapitole budou analyzovany ziskané vysledky z dotaznikového Setfeni a
bude provedena jejich interpretace. Prvni cast bude vénovana vysledkim
sociodemografickych otazek, které nam blize predstavi a charakterizuji respondenty. Poté
budou predstaveny vysledky emoci a pocitt, které respondenti pocituji u predstavy
investic do vySe zminénych cennych papird. Tato Cast otazek byla zkoumana pomoci

Likertovy Skaly. Byla pouzita pétibodova Skala. Stejna metoda byla uplatnéna i na
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posledni Cast, ktera zkoumala sympatii k cennym papirim, mozné divody investovani a

faktory, které respondenty pii investovani ovliviiuji.

7.2.1. Sociodemografické otazky
Prvni ¢ast bude vénovana sociodemografickym otazkam. Pomér muzi a zen, ktefi
odpovédeli na dotaznik, naplnil prvni piedpoklad pro reprezentativnost vzorku, nebot
odpovida poméru v celé populaci. Pocet muzi byl 151 (49,3 %) a zen 147 (48 %o).
Zbyvajici cast zvolila moznost jiné (2 respondenti, 0,7 %) a nechci uvadét (6 respondentt,

2 %).

Druhd otazka, kterd byla oteviena, slouzila k ovéfeni spravného data narozeni.
Tedy jestli je odpovéd ziskand opravdu od zdstupce z generace Y. Jednotlivd data

narozeni a pocet odpovédi zobrazuje sloupcovy graf 1.
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Graf 1: Roky narozeni respondentii (n=306)

Do kategorie jiné jsou zarazené 3 hodnoty, které neodpovidaji pozadovanym
rokiim narozeni. S velkou pravdépodobnosti se jedna pouze o chybu vzniklou omylem a
tito lidé do této generace spadaji. Jedna se o odpoved 1885 a 1887, kde je predpokladana
chyba v druhém cCisle a dotyCny myslel 1986, 1987. Dal§i odpovéd’ bylo cCislo 91, kde
respondent s nejveétsi pravdépodobnosti myslel 1991. I presto byly hodnoty radéji
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zatazeny do kategorie jiné, nebot odpovéd neobsahovala spravny tvar. Na tyto
respondenty je ovSem bran ohled v ndsledujicich otdazkach. Druhy ptedpoklad pro
reprezentativnost vzorku byl naplnén. Zastoupeni jednotlivych roki narozeni je,

s odchylkou + 5 odpovédi od poctu 25 odpovédi, rovnomeérné.

Vyobrazeni nasledujicich nékolika otdzek ndm umozni podrobnéjsi prehled o
respondentech, ktefi se ucastnili vyzkumu. Graf 2 popisuje jejich status. Soucet
jednotlivych moznosti piedstavuje Cislo vyssi nez pocet celkovych respondentt, nebot

méli na vybér vice moznosti (mohou mit nékolik statust soucasné).

216 respondentii (vice nez 70 %) uvedlo, Ze jsou zameéstnani. Z toho 19
respondenti (8,8 %) vedle statusu zaméstnany je také OSVC. OSVC je druhy nejéastdjsi
status dotazovanych. Jedna se o pocet 87 respondentti (28,4 %) ze vzorku. Dalsi statusy
jako nezameéstnany, student, rodicovska dovolen4, jiné jako samotné, ale i v kombinaci s

ostatnimi statusy tvorily zanedbatelnou cast vzorku v rozpéti 2-3 % ze vzorku.

Jiné M 8
Rodi¢ovska dovolena [l 11

osvC I 37

Student Wl 6

Status

Nezaméstnany [l 8

Zamestany I 216
0 20 40 60 80 100 120 140 160 180 200 220
Pocet odpoveédi
Zdroj: Vlastni tvorba

Graf 2: Status respondentu, ni=306 (celkovy pocet respondentii, kteri odpovidali);
n2=336 (celkovy pocet odpovédi).

Graf 3 zobrazuje nejvyssi dosazené vzdélani respondenti. Obsahuje 4 mozné
formy vzdélani. Stredni vzdélani bez maturity a s maturitou je slou¢eno do jedné

kategorie. Tato kategorie méla nejvétsi zastoupeni s poctem 212 odpovédi (69,28 %), 40
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lidi odpovédeélo, ze maji vysokoskolsky titul (13,07 %), 30 lidi je odborn€ vzdélanych
(9,80 %) a 24 ma vzdélani pouze zakladni (7,84 %).
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Zdroj: Vlastni tvorba

Graf 3: Nejvyssi dosazené vzdeélani respondentit (n=306)

V dalsi otazce bylo cilem zjistit, jaky je pomér mezi investory a neinvestory
v dotazniku. Respondentti, ktefi nékdy investovali je 106 (35 %). Téch, ktefi
neinvestovali, je 200 (65 %).

Nasledovalo vytvoreni vazby mezi nejvy$sim dosazenym vzdélanim a lidmi, ktefi
investuji a neinvestuji. Bylo zji§téno, ze ¢im vys$si maji respondenti nejvyssi dosazené
vzdélani, tim vice z nich investuje (viz graf 4). Tudiz je mozné konstatovat, ze vzdélani,

jakozto kognitivni faktor, ovliviiuje investi¢ni rozhodovani respondenta.
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Graf 4: Vazba investujicich a neinvestujicich respondentit na nejvyssi dosazené vzdélani
(v %, n=306)

Nasledujici kolacovy graf 5 vyobrazuje, v jaké frekvenci investori investuji.
V dotazniku byla nabidnuta i moznost odpovédi ,,neinvestuji. Jak je zminéno vySe, pocet
neinvestor je 65 % z dotazovanych. Toto procento by zaujimalo vétSinu grafu a
vyobrazeni by mohlo byt nic nefikajici, proto to bylo zohlednéno v interpretaci dat a
grafické zobrazeni je vztazeno pouze na investory (n=100). Z grafu 5 vyplyva, ze
investof1 investuji nejcasteji mésicné. Jedna se o 69 lidi (65,1 % z investujicich). Druhd
nejcCastéjsi varianta je investovani nepravidelné, kterou zvolilo 28 lidi (26,4 %). Poté
nasleduje investice kvartdlni s poctem 5 (4,7 %) odpovédi. Denni a ro¢ni investovani
mélo zastoupeni pouze 2 respondentd (1,9 %). Ve vyzkumu Rahmana a Gana (2020)

nejvetsi Cast respondentt (27,5 %) investovala na tydenni bazi (viz strana 25).
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Graf 5: Frekvence investovdni (n=106)

Nisledovala otdzka na vzdélani o investovani. Respondenti méli na vybér tii
moznosti. Nejvice z nich zvolilo moznost, ze nejsou o investovéani nijak vzdélani (viz

graf 6).

Samostudium - 71

Vzdélanost o investovani

Prace nebo studium v oboru investic . 17
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Pocet respondentu

Zdroj: Vlastni tvorba

Graf 6. Vzdeéldani v oblasti investic respondentit (n=3006)
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Lidi, ktefi se o investicich sami vzdélavaji, nebo v této oblasti pracuji ¢i studuyji,
je méné nez téch, co investuji. Z toho vyplyvd, ze na prvni pohled minimalné 18 lidi
investuje a neni o investicich nijak vzdélanych. Pro pfesné zjisténi této skute¢nosti byla
tato otdzka ddna do kontextu s lidmi, ktefi investuji a neinvestuji. Tento kontext pak

zobrazuje tabulka 2.

Ze skupiny nevzdélanych lidi o investovani investuje 12,39 %. Jeden z moznych
divodu, proc tito lidé investuji, mize byt naptiklad situace, kdy investor nespravuje sam
své investice, ale stard se mu o n€ investi¢ni ¢i finanéni poradce. 12,68 % respondentu,
ktefi se o investicich sami vzdé€lavaji, neinvestuji. V tomto piipadé se muze jednat
napfiklad o zacCateCniky anebo nedostateCny potiebny kapital, ktery by chtéli investovat.
Protoze z celkového poctu lidi vzdélanych o investovani, kterych je 88, investuje témér
90 % a z 1idi, kteti nejsou nijak vzdélani, pouze 12,39 %, obecné je mozné definovat, ze
vzdélani o investovani souvisi s tim, jestli lidé investuji, nebo ne. Vzdélani o investicich,

jakozto kognitivni faktor, ma vliv na investi¢ni rozhodovani.

Tabulka 2: Vazba investorii a neinvestori na vzdélani o investovdani (n=306)

Investofi Neinvestofi Celkovy | Celkovy
Pocet % Pocet % pocet | pocet, %
Pr4 bo studi
1Ace NEDo ST Y 17 | 100 % 0 |000% | 17 | 100%
oboru investic
Samostudium 62 87,32 % 9 12,68 % 71 100 %

Nejsem nijak vzdélana/y 27 12,39 % 191 87,61 % 218 100 %

Celkovy pocet 106 X 200 X 306 X

Zdroj: Vlastni tvorba

Graf 7 ukazuyje, jaky maji respondenti Cisty mesicni piijem. Lidé méli na vybér ze
4 kategorii pfijmu. 186 respondentt uvedlo, Ze jejich Cisty mési¢ni pfijem se pohybuje
v rozmezi 10 001,- az 30 000,-. 95 respondentd maji piijem 30 001,- az 50 000,-. 18
respondentd ma prijem 50 001,- a vétsi a 7 respondenti uvedlo, Ze jejich Cisty mésicni

pfijem je do 10 000,-.
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Graf 7: Cisty mésicni prijem respondentii (n=306)

Duivod zkoumani této otazky souvisi s tieti vyzkumnou otazkou, ktera ma za cil
zjistit, jaké faktory ovliviiuji investi¢ni rozhodovani. Pfijem mize byt jeden ze socidlnich
faktora. Pro ovéfeni této skuteCnosti je nutno dat Cisty mési¢ni piijem respondenti do
kontextu s investory. Tuto zdvislost zobrazuje tabulka 3. Z tabulky vyplyvé, Ze ¢im vySsi
pfijem lidé maji (v ¢im vys$s$i mnou zvolené platové kategorii jsou), tim vice z nich
investuje. Socialni faktor, jako je Cisty mésicni piijem, je faktor, ktery ovliviiyje investi¢ni
rozhodovéani. Pro zestru¢néni a zobecnéni této skute¢nosti je uren graf 8. Graf 8 ukazuje,
kolik % z dané platové skupiny investuje.

Tabulka 3: Vztah respondentit s riiznym cistym mésicnim prijmem se skutecnosti, kolik
z nich investuje a kolik ne (n=306)

Investori Neinvestofi Celkovy
Celkovy ERE
Pocet % Pocet % pocet %
Do 10 000,- 1 14,29 % 6 85,71 % 7 100 %
10 001,-az30 000,- | 52 | 27,96 % 134 72,04 % 186 100 %
30 001,- az50 000,- | 39 | 41,05% 56 58,95 % 95 100 %
50 001,- a vice 14 | 77,78 % 4 22,22 % 18 100 %
Celkovy pocet 106 X 200 X 306 X

Zdroj: Vlastni tvorba
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Graf 8: Procento investujicich v dané platové kategorii (v %)

Jestli je Cisty mésicni piijem faktor, ktery ovliviiuje investi¢ni rozhodovani, mize
byt ovéfeno také pomoci zavislosti na tom, zda lidé investuji vice penéz z jejich
meésicniho Cistého piijmu, pokud jejich Cisty mésicni piijem je vyssi. Tabulka 4 ukazuje,
kolik respondenti ze svého ¢istého mésicniho pfijmu investuji.

Tabulka 4: Investovand cdst cistého mésicniho prijmu respondentit (n=106)

Pocet
. o Poc o
Mnozstvi investovanych prostiedki ocet . respondentd
respondenttl
%

Méné nez 5 % z Cistého mési¢niho piijmu 26 24,53 %
5% az 10 % z Cistého mési¢niho pfijmu 44 41,51 %
11 % az 15 % z cistého meésicniho piijmu 22 20,75 %
16 % az 20 % z Cistého mesicniho piijmu 7 6,60 %
21 % a vice z ¢istého mésicniho piijmu 7 6,60 %
Celkem 106 100 %

Zdroj: Vlastni tvorba

Pokud bude graf 7 ddn do kontextu s vyzkumem Rahmana a Gana z roku 2020
(viz strana 25), tak je zde mozné konstatovat, ze mésicni piijem, ktery ziskal v Malajsii

od respondenti nejvice hlast (20 000-30 000 K¢), je podobny tomu, ktery maji
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respondenti tohoto vyzkumu (10 000 — 30 000 K¢). Co se ty¢e samotného investovani,
tam jsou rozdily markantni. Jak je zminéno vySse, 30,3 % respondentti v Malajsii investuje
16-20 % ze svého meésicniho pfijmu. Naproti tomu tabulka 4 ukazuje, ze u nas 16-20 %

ze svého Cistého mési¢niho prijmu investuje pouze 6,60 % ze investoru.

Tabulka 5 zobrazuje vztah Cistého mési¢niho pfijmu a mési¢né investované
Gastky. Zluté podbarvené je vzdy nejvétsi procento z dané platové skupiny lidi. Je mozné
si vSimnout naznac¢eného trendu vétsi investované ¢astky z Cistého mési¢niho piijmu pii
vyssi platové skupiné. Pro potvrzeni této hypotézy by bylo potieba provést dodatecné
vyzkumné Setfeni pro ziskani vice respondentli, nebot’ nyni je pracovdno s pomérné

malym vzorkem pro tvorbu téchto zavera.

Tabulka 5: Vztah cistého mésicniho prijmu a mésicné investované castky (v %, n=106)

Mén€nez5 | 5S%azl0 | 11 %azl15 | 16 % az 20 |21 % a vice
% Gistého | % cistého | % &istého | %distého | gistého | Celkem
meésiéniho meésicniho | mésiéniho | mési¢niho | mési¢niho %
piijmu piijmu piijmu piijmu piijmu
Do 10 000,- 100 % 0% 0% 0% 0 % 100 %
10 001,- az
’ 21,1
30 000.- 15 % 55,77 % 15,38 % 7,69 % 0,00 % 100 %
30 001,- az
77
50 000.- 30,77 % 30,77 % 25,64 % 7,69 % 5,13 % 100 %
1.-
= S?Ce’ 4 14,29 % 21,43 % 28,57 % 0,00 % 35,71 % 100 %

Zdroj: Vlastni tvorba

7.2.2. Emoce a pocity u predstavy investovani do cennych papiru
Tato Cast vyzkumu je vénovana emocim a pocitim, které mohou respondenti
pocitovat u predstavy investic do vySe zminénych finan¢nich instrumentd. K vyzkumu
téchto otazek byla vyuzita pétibodova Likertova Skala. Pro vyobrazeni ziskanych dat zde
byla, kromé poctu odpovédi, pouzita i metoda primérovani vysledki a vypocty
smérodatné odchylky. Byl pocitan také modus. , Smérodatna odchylka nam v praméru

fekne, jak daleko kazda hodnota lezi od priméru.“ (Adriana Rehackova, 2022)

Jako prvni byla zkoumana intenzita emoci, které mohou respondenti pocitovat pri
predstavé investic do, v teoretické Casti prace zminénych, cennych papiri a investic
obecné. Sila intenzity se mohla pohybovat v rozmezi 1 az 5, kde Cislo 5 predstavovalo
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nejsilngjsi intenzitu. Bylo pfedstaveno 7 emoci, které Paul Ekman (2007) definoval jako
zakladni, a poté pomoci pétibodové Likertovy Skaly byla zkoumana jiz zminéna intenzita.

Jedna se o smutek, hnév, strach, odpor, radost, pfekvapeni a opovrzeni.

Graf 9 vyobrazuje naméfené praméry intenzity danych emoci u investovani
obecné. Nejvyssi primérné hodnoty se nachazi v emoci prekvapeni (2,71) a strachu
(2,59). I kdyz predstavuji nejvyssi intenzitu z nabidky emoci, intenzita této emoce obecné
neni vysoka. Za vysokou intenzitu by je bylo mozné oznacit v pfipadé€, ze by dosahovaly
hodnoty primeéru 4-5. Nejnizsi prumér obsadila emoce smutek (1,58). Smutek je tedy
emoce, kterou u predstavy investic obecné respondenti pocituji nejméne. Smeérodatnou
odchylku populace také méla jako jednu z nejnizsich (0,87905), tudiz se respondenti od
svych odpovédi navzajem moc nelisili. Jednotlivé emoce mély modus: smutek 1, hnév 1,
strach 3, odpor 1, radost 2, prekvapeni 3, opovrzeni 1. Smérodatné odchylky populace,

odvozené od vzorku, jsou uvedené nize v tabulce 6.
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Zdroj: Vlastni tvorba
Graf 9: Priimérna naméieni hodnota intenzity danych emoci u investovdni obecné.

Tabulka 6: Smérodatna odchylka populace pro intenzitu emoci u predstavé investic

obecné.

Smutek | Hnév | Strach | Odpor | Radost |Ptekvapeni|Opovrzeni
Smérodatna | ) 02005 | 61827 | 1.10867 | 0.92287 | 123529 1.18362 | 0.94251
odchylka

Zdroj: Vlastni tvorba

44



Po zjisténi intenzity u investic obecné nasledovala stejnd otazka pro akcie,

dluhopisy, podilové listy, finan¢ni derivaty a ETF.

Nasledujici graf 10 ukazuje emoci smutknu napfi¢ vSemi péti financnimi
instrumenty. Z grafu 10 vyplyva, ze emoce smutku jsou velmi slabé, nebot’ velka cast
odpoveédi se nachézi v prvni mife intenzity. Z grafu je také mozné vycist, ze u finan¢nich
derivata se smutek vyskytuje v nejvetsi intenzité s nejvétsim pomérem. Toto tvrzeni je
také mozné overit pres primérmé hodnoty intenzity smutku, které byly naméfeny u akcii
1,62; dluhopist 1,66; podilovych listd 1,61; financnich derivatd 1,86 a ETF 1,65.
Finan¢ni derivaty maji pramér nejvyssi, takze se jedna o financni instrument, kde
respondenti pocituji nejveétsi smutek (v porovnani s ostatnimi financnimi instrumenty).
Naopak nejmensi emoce smutku byla naméfena pro podilové listy. Smérodatné odchylky
populace byly naméfeny u akcii 0,885663; u dluhopisi 0,905058; u podilovych listt
0,856533; u financnich derivatt 1,085007 a u ETF 0,855361. Z toho vyplyva, ze financni
derivaty nejen ze budi pocit nejvétSiho smutnu v porovnani k ostatnim zminénym
finan¢nimi instrumenty, ale 1 smérodatnd odchylka mé nejvyssi hodnotu, tudiz finan¢ni

derivat je finan¢ni instrument, ktery vyvolava rozporuplné nézory na emoci smutku.

To stejné je mozno fict i o emoci hnévu, kde se také vétSina namétenych hodnot
pohybuje v prvni mife intenzity a finan¢ni derivaty budi nejvétsi hnév v porovnani
s ostatnimi finanCnimi instrumenty (viz graf 11). Zatimco u smutku v intenzité 1
odpovédélo 160 az 181 respondentl (v zavislosti na daném finan¢nim instrumentu), u
hnévu jich v této intenzité odpoveédélo 114 az 145 (v zavislosti na daném finan¢nim
instrumentu). Zbytek respondenti se pohyboval ve vysSich intenzitach. Hnév tedy
v lidech vyvolava silng&j§i emoce nez smutek. Z grafu je na prvni pohled mozné vycist, ze

modus u smutku i hnévu u vSech finan¢nich instrumentd je 1.

Primérmé naméfené hodnoty u emoce hnévu byly u akcii 1,79; u dluhopisu 1,78;
u podilovych listd 1,73; u finan¢nich derivata 2,04; u ETF 1,87. Hodnota smérodatné
odchylky pro populaci u akcii je 0,887813; u dluhopist 0,856215; u podilovych listd
0,816549; u finan¢nich derivata 1,031148; u ETF 0,877285.
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Graf 10: Emoce smutku napric financnimi instrumenty (n=306 pro kazdy financni

instrument).
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Graf 11: Emoce hnévu napric¢ financnimi instrumenty (n=306 pro kazdy financni
instrument).
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Dalsi zkoumanou emoci byl strach, kde jsou vysledky pon€kud zajimavéjsi nez u
predchozich dvou emoci. Z grafu 12 vyplyva, ze nejvice respondentti naslo svou odpovéd’
v intenzité 3, kromé podilového listu, kde o pouhé 2 respondenty vic zvolilo intenzitu 1.
Odpovédi uz jsou vice rozdélené mezi jednotlivé body, a tak pro zjisténi financniho
instrumentu, ve kterém lidé pocituji nejveétsi strach, je uréena tabulka 7. Zde jsou kromé
pruméru vypsané i hodnoty smérodatnych odchylek populace. Na zakladé této tabulky
muze byt definovano, Ze nejvyssi strach respondenti pocituji u investic do finan¢nich
derivatd, které maji i nejvyssi smérodatnou odchylku populace. Naopak nejmensi strach

se vyskytuje u predstavy investovani do podilovych listt.
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Graf 12: Emoce strachu napric financnimi instrumenty (n=306 pro kazdy financni
instrument).

Tabulka 7: Priimérna hodnota a smérodatna odchylka populace u emoce strachu.

Podilové Finané¢ni
Akcie Dluhopisy ° .1 Ove 1na.1n,cn1 ETF
listy derivaty
P o W 14
rumerhia 278 243 2.32 3,03 2,64
hodnota
Smeérodatna
1,212361 1,086035 1,126113 1,337971 1,088348
odchylka

Zdroj: Vlastni tvorba
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Nasledovala emoce odpor. Jednotlivé odpovédi respondenti k péti financnim
instrumentim zobrazuje graf 13. VétSina odpovédi se pohybovala na levé strané Skaly
(intenzita 1-3), nasly se ale jednotky az desitky respondentt, ktefi oznacili svou odpoveéd
v intenzité 4-5. Na prvni pohled je z grafu patrné, ze se jedna hlavné o financni derivaty.
Pramémé namérené hodnoty byly u akcii 1,75; u dluhopist také 1,75; u podilovych listt
1,71; u financnich derivata 2,23; u ETF 1,84. TudiZ je potvrzeno to, co miiZe uz na prvni
pohled vyplyvat z grafu — u finan¢nich derivati respondenti pocituji nejvétsi odpor.
Naopak nejmensi u podilovych listd. Smérodatna odchylka populace u akcii je 0,902292;
u dluhopist 0,929048; u podilovych listd 0,920206; u financnich derivata 1,232095; u
ETF 0,976572. Vysledky jsou tedy stejné jako u predchozich finan¢nich instrumentt.
Nejvétsi odpor maji respondenti k investovani do financnich derivata, které maji i
nejvyssi smérodatnou odchylku populace. Modus je na prvni pohled u vSech finan¢nich

instrumentu 1.
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Zdroj: Vlastni tvorba

Graf 13: Emoce odporu napric financnimi instrumenty (n=306 pro kazdy financni
instrument).

Radost je dalsi emoce, kterd byla zkoumana. Jedna se o prvni pozitivni emoci, kde
mohli investofi zvysSit pramér, protoze mize byt obecné predpokladano, ze lidé, kteti
investuji, tak Cini z Casti proto, ze jim to dela radost. To se ovSem nestalo a stile se

pohybujeme spiSe na levé strané Skaly (intenzita 1-3), viz graf 14. 1 pfesto, ze
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investujicich lidi v tomto vyzkumu je 106, soucet intenzit 4 a 5 u jednotlivych finan¢nich
instrumenttl ani v jednom pfipad€ se nerovna vyssi hodnoté nez 100. Nejvyssi hodnota
souctu je u podilovych listi rovna 65. Tudiz skoro polovina investujicich lidi nepocituje
u predstavy investovani radost ve vétsi intenzité nez 3. Primérné naméfené hodnoty byly
u akcif 2,36; u dluhopist 2,39; u podilovych listd 2,34; u financnich derivatd 1,93 a u
ETF 2,25. Jedna se o prvni emoci, kdy nejvyssi intenzitu nemély financ¢ni derivéty.
Nejveétsi radost pocituji respondenti pii predstavé investic do dluhopisi. Smérodatna
odchylka populace v tomto pfipadé byla nameéfena u akcii 1,20285; u dluhopist 1,20524;
u podilovych list 1,248452; u finan¢nich derivati 1,012276; u ETF 1,146346. I pfesto,
ze smérodatné odchylky jsou obecné stale nizké, v porovnani s dosud zkoumanymi
emocemi jsou jedny z nejvyssich. Lidé se v nazorech na dané financni instrumenty lisili
vice nez u emoce smutku, hnévu a odporu. Modus radosti byl u akcii, dluhopist,

podilovych listi a ETF naméfen 2, u finan¢nich derivata byl naméren 1.
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Graf 14: Emoce radost napric¢ financnimi instrumenty (n=306 pro kazdy financni
instrument).

Dalsi emoci bylo prekvapeni. V prvni otdzce druhé ¢asti, kde se zamérovalo na
emoce k investovani obecn¢, méla tato emoce nejvyssi miru intenzity. Nyni na to bude

nahlédnuto v kontextu jednotlivych finan¢nich instrumentd. Takovy ndhled nam
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umoznuje graf 15. Primérna naméfena hodnota byla u akcii 2,71; u dluhopistu 2,58; u
podilovych listi 2,61; u finan¢nich derivata 2,30; u ETF 2,49. Nejvyssi primérna hodnota
byla naméfena u akcii. Muze to byt zptisobeno tim, Ze je obecné znama vysoka volatilita
tohoto financni instrumentu, kterd s sebou piinasi prekvapeni v podobné zisku, ale 1
neCekanych ztrat. Smérodatna odchylka populace je u akcii 1,15345; u dluhopisa
1,16403; u podilovych listd 1,15855; u financnich derivatd 1,07852 a u ETF 1,115009.
Spole¢né se strachem vyvolavaji v lidech rizné silné intenzity emoce. Jako jediné dvé
emoce maji hned na prvni pohled odpovédi od respondentti rozprostiené po celé bodové
Skale a nesoustredi se ve vétsing jen na levou stranu (intenzita 1-3). I kdyz jeji pfevaha je

vidét stale. Z grafu je mozné vycist modus, ktery je u vSech finan¢nich instrumenta 3.
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Graf 15: Emoce prekvapeni napric financnimi instrumenty (n=306 pro kazdy financni
instrument).

Posledni emoce, ktera byla obsazena v dotaznikovém Setfeni bylo opovrzeni (viz
graf 16). Primérna naméfena hodnota byla naméfena u akcii 1,78; u dluhopist 1,83; u
podilovych listii 1,70; u finan¢nich derivati 2,18 au ETF 1,76. Opét se odpovédi pohybuji
spiSe vlevé casti Skaly. Intenzita 5 byla naméfena pouze u podilovych lista (5
respondent) a finan¢nich derivatd (18 respondentl). U podilovych listd to muze

zpusobeno napfiiklad obecné znamou vyssi poplatkovou strukturou nez u jinych variant
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investic do finan¢nich instrumenti. U financnich derivatd napfiklad obecné znamou
rizikovosti tohoto instrumentu. Smérodatnd odchylka populace je u akcii 0,91981; u
dluhopist 0,96196; u podilovych listd 0,94408; u finan¢nich derivata 1,19157; u ETF
0,89220. AZ na financni derivaty hodnoty opét nedosahuji ani Cisla 1, tudiz odpovédi od
jednotlivych respondenti se piili§ neliSily. Modus je stejné jako u vétSiny emoci také na

prvni pohled z grafu znam, jeho hodnota je u opovrzeni 1.
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Graf 16. Emoce opovrzeni napric financnimi instrumenty (n=306 pro kazdy financni
instrument).

Z prizkumu emoci u predstavy investovani do financ¢nich instrumentt lze tedy
vyvodit, ze jednoznacn€ nejvyssi intenzitu negativnich emoci vyvolavaji v respondentech
finan¢ni derivaty. V porovndni s ostatnimi financnimi instrumenty v lidech vyvoldvaji
nejvetsi smutek, hnév, strach a opovrzeni. Nejvétsi radost v lidech vyvolavaji dluhopisy
a nejvetsi prekvapeni akcie. Mozné vysvétleni, proc praveé dluhopisy v lidech vyvolavaji
nejvetsi intenzitu emoce radost, muze byt napriklad jejich obecné znama nerizikovost (v
piipad€ napf. statnich dluhopist). Smérodatné odchylky se u vSech emoci pohybovaly
kolem hodnoty 1. To znamend, ze vétSina odpovédi byla relativné blizko primérné
hodnoté, a tedy jednotlivé nazory respondenti na konkrétni financni instrument se

vyrazné nelisily.
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Po zkoumani emoci nasledovalo zkoumani pocita, které lidé prozivaji pfi
predstave investic do financnich instrumentd. Do vyzkumu bylo vybrano 7 pociti podle
Rosenberga, které jsou zminéné i v teoretické Casti. Jedna se o pocit silny, piijemny,
naplnény, lhostejny, bezpecny, rozpacity a zmateny. Sila intenzity se mohla pohybovat
vrozmezi 1 az 5, kde Cislo 5 predstavovalo nejsilngsi intenzitu. Tato intenzita byla

zkoumadna také pomoci pétibodové Likertovy Skaly.

Jako prvni byl zkouman pocit obecné pti predstavé investovani do financnich
instrumentt. NejvyS§i naméfenou prumeérnou hodnotu mél pocit rozpality (2,43) a
naplnény (2,37), viz graf 17. Stejn¢€ jako v ptipad€ emoci, i presto, ze se jedna o nejvyse
nameéfené pramérné hodnoty, obecné to nejsou vysoké prumémé hodnoty (za vysoké by

se povazovaly hodnoty 4-5). Modus a smérodatnou odchylku populace popisuje

tabulka 8.
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Graf 17: Prumérnda naméreni hodnota intenzity danych pocitit u investovdni obecné.
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Tabulka 8: Smérodatna odchylka populace a modus intenzity pocitit u predstavé
investic obecné.

Silny | Pfijemny | Naplnény | Lhostejny | Bezpecny | Rozpacity | Zmateny

Modus 1 2 3 1 2 3 1

Smeérodatna

1,12967 | 1,07365 | 1,12536 | 1,03370 | 1,03102 | 1,09523 | 1,10545
odchylka

Zdroj: Vlastni tvorba

Prvni konkrétni finan¢ni instrument, u kterého byla zkoumadna intenzita pocitu,
byl pocit silny. Stejné jako u vétsiny emoci se vysledky opét pohybovaly spiSe na levé
strané Skaly (viz graf 18). Priméma naméfena hodnota byla u akcii 2,22; u dluhopist
2,23; u podilovych listd 2,20; u finan¢nich derivatd 1,86; u ETF 2,10. Smérodatna
odchylka populace byla naméfena u akcii 1,16283; u dluhopist 1,16390; u podilovych
listd 1,17077; u finan¢nich derivatd 0,88131; u ETF 1,0711. U finan¢nich derivati nebyla
ani jednou naméfena intenzita 5. Modus pocitu silného byl naméfen pro vsechny finan¢ni

instrumenty 1.
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Graf 18: Pocit silny napric financnimi instrumenty (n=306 pro kazZdy financni
instrument).
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Druhy zkoumany pocit byl pfijemny. Jednotlivé odpovédi respondentd nam
vyobrazuje graf 19. Primérna naméfena hodnota je u akcii 2,32; u dluhopist 2,35; u
podilovych list 2,33; u finan¢nich derivata 1,83; u ETF 2,21. Primérmné hodnoty u pocitt
ptijemného a silného jsou si velmi podobné. V obou pfipadech se intenzita pohybuje
v rozmezi 1,8-2,35. Jedna o velmi slabou intenzitu pociti. Smérodatna odchylka populace
je u akcii 1,09457; u dluhopist 1,15368; u podilovych listi 1,14855; u financnich derivatt
0,91555; u ETF 1,06518. Stejné jako v piipadé pocitu silného, u finanénich derivata
nikdo neoznacil intenzitu 5. Navic uz z pohledu na graf je mozné vycist, ze u finan¢nich
derivatl intenzitu 1 oznacilo ptes 140 lidi z celkovych 306. Modus byl naméten u akcii,

dluhopist a podilovych lista 2, u finan¢nich derivati a ETF byla naméfena hodnota 1.
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Graf 19: Pocit prijemny napric financnimi instrumenty (n=306 pro kazZdy financni
instrument).

Dalsi pocit byl naplnény. Na prvni pohled je z grafu 20 ziejmé, ze finan¢ni derivat
rozhodné naplnény pocit v respondentech nevyvolava. 145 respondentt, coz je skoro
polovina, vyjadfila u finan¢nich derivati silu intenzity 1, coz byla nejmensi mozna
varianta. Intenzitu 5 nezvolil u finan¢nich derivatid ani jeden Clovék. Vétsina odpovédi se
opét nachazi v levé Casti Skaly a pouze jednotky a nizsi desitky lidi volily intenzitu vyssi

(4-5). Primérna naméfena hodnota byla u akcii 2,33; u dluhopist 2,32; u podilovych listi
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2,30; u finan¢nich derivatd 1,83; u ETF 2.20. Tyto hodnoty se opét velmi podobaji dvéma
predchozim pocitim. Smérodatna odchylka populace je u akcii 1,15753; u dluhopisa
1,1442; u podilovych listd 1,16549; u finan¢nich derivatd 0,92737; u ETF 1,08710.
Nejmensi smérodatna odchylka u finanénich derivati ukazuje velmi podobny nazor vsech
respondentd na tento instrument. Modus u vSech finan¢nich instrumentt je 1. Co se tyka
pfistupu investort k tomuto pocitu, je to podobné jako v piipad€ emoce radosti. Pocet
lidi, ktefi odpovidali u pocitu naplnéni ve vyssich intenzitach (4-5), je u akci 52, u
dluhopist 49, u podilovych listd 51, u finan¢nich derivata 15, u ETF 36. Ani v jednom
pfipadé se tato hodnota nerovnd poctu investort. To znamena, Ze existuji investofi, ktefi
sice investuji, ale jako v pfipadé emoce radosti, neciti u toho ani silnéjsi pocit naplnéni.
Investori tedy maji spiSe jiné motivy a divody, pro¢ investuji, nez ze by jim to dé€lalo
pouze radost a dosahovali pocitu naplnéni. Na mozné divody, které mohou stit za

pti¢inou investovani, bude nahlédnuto v posledni ¢asti dotazniku.
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Graf 20: Pocit naplnény napric financnimi instrumenty (n=306 pro kazdy financni
instrument).

Treti zkoumany pocit byl lhostejny. Praimérna namérena hodnota byla u akcii 2; u
dluhopist také 2; u podilovych listd 1,95; u finan¢nich derivati 2,51; u ETF 2,1. Z téchto

prumért vyplyva, ze cenny papir, u kterého lidé nejvice pocituji lhostejnost, je financni
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derivat. Toto mizeme piedpokladat i na zakladeé grafu 21, ktery vyobrazuje jednotlivé
odpovédi respondentti na danou otazku. Na prvni pohled je tady mozno vidét, Ze nejvyssi
sloupce z intenzity 4 a 5 jsou zastupci prave finan¢nich derivati. Financni instrument,
kterému byla naméfena nejmensi primérna hodnota, tedy ke kterému instrument lidé maji
nejslabsi pocit lhostejnosti jsou podilové listy. Smérodatnd odchylka populace je u
investic do akcii 1,04473; u dluhopist 1,02421; u podilovych listd 0,9788; u finan¢nich
derivat 1,23464; u ETF 1,0155. Modus pro akcie, dluhopisy, podilové listy a ETF byl

naméten 1, pro financni derivaty 3.
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Graf 21: Pocit lhostejny napric financnimi instrumenty (n=306 pro kazdy financni
instrument).

Ctvrty zkoumany pocit byl bezpedny. Graf 22 ukazuje, jak respondenti odpovidali
v kontextu tohoto pocitu. Stejn€ jako u predchoziho pocitu, z grafu mizeme jednoznacné
vycist, ze financni instrument, ktery respondenti neoznacuji jako velmi bezpecny, je
finan¢ni derivat. Vzhledem k tomu, Ze 106 respondentl jsou investofi, je piekvapivé
pomeérneé malé zastoupeni v 5 intenzité pocitu. Budi to dojem, Ze 1 pfesto, ze nékteti lidé
investuji, nepovazuji finan¢ni instrumenty za velmi bezpecné. U akcii intenzitu 5

vyjadfilo pouhych 8 respondentt, u dluhopist 31, u podilovych listi 30, u financnich

56



derivati nikdo, u ETF 5. Jsou to pomérné mala ¢isla v kontextu 106 investujicich.
Priméma naméfena hodnota je u akcii 2,33; u dluhopist 2,71; u podilovych lista 2,70; u
finan¢nich derivatd 1,80; u ETF 2,38. Za nejvice bezpeCné finanCni instrumenty
respondenti povazuji dluhopisy a podilové listy. Na zakladé predchozi otazky, kde lidé
uvedli, ze u podilového listu také pocituji nejmensi pocit lhostejnosti, lze predpokladat
sympatie k tomuto instrumentu. Alespoil v porovndni s ostatnimi financ¢nimi instrumenty.
Smérodatna odchylka populace je u akcii 1,03189; u dluhopist 1,25651; u podilovych
listd 1,26587; u finan¢nich derivatd 0,93382; u ETF 0,99964.
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Graf 22: Pocit bezpecny napric financnimi instrumenty (n=306 pro kazdy financni
instrument).

Nasledujici pocit, ktery mél zaroven nejvy§si naméfené praimeérné hodnoty v Casti
obecné intenzity k predstave investovani do cennych papir, je pocit rozpacity (viz graf
23). Primérna naméfena hodnota byla u akcif 2,45; u dluhopist 2,23; u podilovych lista
2,19; u financ¢nich derivatd 2,88; u ETF 2,42. Nejvice rozpaciti se respondenti citi u
predstavy investic do finan¢nich derivati. Nejméneé rozpaciti se citi u predstavy investic
do podilovych listd. Smérodatna odchylka populace je u akcii 1,14855; u dluhopist
1,05181; u podilovych listd 0,99181; u financnich derivata 1,24429; u ETF 1,03747.
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Modus byl naméten u akcii 3, u dluhopist taky 3, u podilovych listi 2, u financnich
derivati a ETF 3.
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Zdroj: Vlastni tvorba

Graf 23: Pocit rozpacity napric financnimi instrumenty (n=306 pro kazdy financni
instrument).

Posledni méfeny pocit byl zmateny (viz graf 24). Primérna naméfena hodnota
byla u akcii 2,42; u dluhopisti 2,17; u podilovych listi 2,13; u finan¢nich derivati 2,90; u
ETF 2,42. Nejvice zmateni se citi lidé u predstavy investic do finan¢nich derivati a
nejméné u predstavy investic do podilovych listd. Smérodatna odchylka populace je u
akcii 1,16705; u dluhopisi 1,06; u podilovych listd 1,04084; u finan¢nich derivata
1,33609; u ETF 1,1387.
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Graf 24: Pocit zmateny napric financnimi instrumenty (n=306 pro kazdy financni

instrument).

Zavéry vyzkumu pociti u predstavy investic do finan¢nich instrumentd jsou

shrnuté v tabulce 9.

Tabulka 9: Financni instrumenty, u kterych respondenti pocituji nejslabsi a nejsilnéjsi

intenzitu pocitii

Dluhopisy Finan¢ni derivaty
Dluhopisy Finan¢ni derivaty
Akcie Finanéni derivaty
Finan&ni derivaty Podilové listy
Dluhopisy Finan¢ni derivaty
Finanéni derivaty Podilové listy
Finanéni derivaty Podilové listy

Zdroj: Vlastni tvorba

Ztabulky 9 vyplyvd, ze nejvySSi intenzitu negativnich pociti vyvolavaji

v respondentech financni derivaty. V porovndni s ostatnimi finan¢nimi instrumenty
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v lidech vyvolavaji nejvétsi lhostejny, rozpacity a zmateny pocit, zaroveri pocit nejméné
pfijemny, naplnény a bezpecny. Nejvice pfijemny, silny a bezpecny pocit vyvolava
v respondentech predstava investic do dluhopist. Nejvice naplnény pocit pak predstava
investic do akcii a nejméné lhostejny, rozpacity a zmateny pocit piedstava investic do

podilovych listt.

7.2.3. Sympatie cennych papiru, divody investovani a hlavni faktory, které
ovliviiuji investi¢ni rozhodovani

V posledni Casti byly zjistovany sympatie konkrétnich cennych papirt, davody

investovani a hlavni faktory, které ovliviuji investi¢ni rozhodovani respondent.

V nésledujicim grafu 25 je vyobrazena primérna nameéfena hodnota na otazku
sympatie k jednotlivym cennym papirim. Nejvyssi sympatii ziskaly podilové listy
s hodnotou 3,04. Nejmensi primérnou hodnotu sympatie mély financni derivaty. Po
predchozim zji§téni, Ze financni derivaty vyvoldvaji v porovndni s ostatnimi finan¢nimi
instrumenty nejvétsi emoci smutku, hnévu, strachu, odporu, opovrzeni a nejsiln&jsi

lhostejny, rozpacity a zmateny pocit, méfeni sympatie toto pouze potvrzuje.
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Zdroj: Vlastni tvorba

Graf 25: Prumérna naméreni hodnota intenzity sympatie jednotlivych financnich
instrumenti.
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Ptedposledni otazka v dotaznikovém Setfeni znéla: Jaky vliv by mély nésleduyjici
divody investovani konkrétné na Vase rozhodnuti ohledné investovani do finan¢nich
instrumentt? (1 nejmensi vliv, 5 nejvétsi vliv). Na vybér méli respondenti z 5 moznych
divodu, u kterych vypliiovali silu svého postoje. Nésledujici graf 26 ukazuje jednotlivé
divody a jejich naméfené primérné hodnoty. Z grafu vyplyva, ze vSechny uvedené
divody mély velmi podobnou hodnotu. VSechny se pohybovaly v rozmezi 3,2 - 3,57,
takze lidé vnimaji tyto divody podobng.

Nejvyssi hodnotu mélo zajisténi dichodu. Po vyzkumu zavislosti odpovédi na
zajisténi dichodu v intenzité 4,5 na poctu investort bylo dale zjisténo, ze v dané intenzité
odpovédélo celkem 170 respondentd, z nich ale pouze 74 je zaroven i investory. To
znamena, ze pouze 43,53 % (z n=170) dotazanych vnima zajisténi dichodu jako velky
divod, pro¢ investovat, a zaroven investuji. Nabizi se tedy otazka, pro¢ zbylych 91
respondentd, ktefi zajisténi dichodu berou jako velky divod k investovani, neinvestuje?
Muze se jednat napiiklad o nevzdélanost a neinformovanost v ohledu financnich
instrumentti. Toto zjisténi muze oteviit pracovni piilezitost pro investicni a financni
poradce, ktefi by témto lidem dokézali pomoci a nasli by jim vhodny nastroj pro

investovani k naplnéni tohoto motivu (= zajisténi diichodu).
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Mozné davody investovani

Zdroj: Vlastni tvorba

Graf 26: Priimérnd naméiena hodnota sily viivu ditvodii k investovani do financnich
instrumentii.
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Posledni otdzka zkoumala, vjaké mife by respondenty u investovani do
finan¢nich instrumentt ovliviiovaly jednotlivé faktory. Mezi faktory bylo zafazeno
vzdélani o investicich, investiCni riziko, investicni horizont, investicni cile a
makroekonomické faktory (napf. inflace). Primérna naméfena hodnota odpoveédi je
zobrazena v grafu 27. Vysledky jsou velmi podobné jako u moznych davodd k
investovani. I v tomto pfipadé respondenti brali na podobnou vahu vSechny faktory.
Primémé hodnoty se pohybuji mezi hodnotami 3,11 — 3,66. Nejvyssi hodnotu mélo
investi¢ni riziko, které je podrobnéji vyobrazeno v grafu 28. 123 respondent uvedlo, zZe

investicni riziko je faktor, ktery je ovliviioval nejvice (intenzita 5).
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Zdroj: Vlastni tvorba

Graf 27: Prumérnd namérend hodnota sily viivu faktorii na investovani do financnich
instrumentii.
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Graf 28: Mira, v jaké by respondenty ovliviiovalo investicni riziko u investic do
financnich instrumentii (n=306)

Nyni bude investi¢ni riziko vlozeno do kontextu se sympatiemi ke konkrétnim
cennym papirim. Data v grafu 29 zobrazuji sympatie finan¢nich instrumentt v intenzité
4-5 u lidi, na které ma investi¢ni riziko vliv v sile 4-5 a kterych je celkem 183. Lidem,
ktefi berou investicni riziko na velkou vahu (intenzita 4-5), pfijdou nejsympatictejsi
dluhopisy a podilové listy, naopak na poslednim misté s velkym rozdilem skoncily
finan¢ni derivaty. Vice nez 50 % téch, ktefi berou riziko jako hlavni faktor u jejich
investi¢nich rozhodovéni, ma sympatie k dluhopistim a podilovym listiim, naopak pouze

7,65 % téchto respondentll, ma sympatie k finan¢nim derivatam.
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Graf 29: Sympatie k financnim instrumentiim pri intenzité 4-5 (Za predpokladu, zZe viiv
investicniho rizika maji také v intenzité 4-5)

Nasledujici tabulka 10 popisuje vztah mezi vzdélanim respondentt o investicich
a vzdélani o investicich jako faktoru, ktery mize mit vliv na samotné investovani. Tento
vztah byl méfen u investujicich respondentt.

Tabulka 10: Vztah mezi vzdéldni respondentit o investicich a vzdélani o investicich
Jako faktor, ktery miize mit vliv na samomé investovani. (n=106)

Zdroj: Vlastni tvorba
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Z tabulky vyplyva, ze vzdélani o investicich jako faktoru, ktery ma vliv na
samotné investovani, silné ovliviiyje lidi, ktefi pracuji nebo studuji v oboru investic, a
samotné studenty. Naopak na lidi, ktefi investuji a nemaji o investicich zadné vzdélani,
nema tento faktor velky vliv. 81 % respondentt v této skupiné uvedla silu vlivu pouze 1-
3. Proc€ investujici lidé nepovazuji vzdélani o investicich za dulezité, mize byt naptiklad
zpusobeno tim, ze témto lidem finance v investicich spravuje investi¢ni nebo financ¢ni
poradce. Samotni investofi tedy nemusi mit vzdélani o investicich, a1 kdyby méli, tak by

je to vyrazné neovlivnilo v dal§ich investicich.

7.3.  Shrnuti vysledku z dotaznikového Setieni
V této kapitole budou zodpovézeny vyzkumné otazky, porovnaji se data tohoto
vyzkumu s jiz existujicimi vyzkumy zminénymi v teoretické casti a dojde k Sirsi

interpretaci ziskanych dat.

7.3.1. Zodpovézeni vyzkumnych otazek

V ramci prvni vyzkumné otazky, ktera se snazila zjistit, jaké emoce a pocity
provazeji generaci Y pii rozhodovani o investovani do cennych papirt, bylo zjisténo, ze
negativni emoce a pocity jsou spojené zejména s finan¢nimi derivaty. Naopak pozitivni
emoce a pocity souvisi s investici do dluhopisti a podilovych listi. Obecné emoce a pocity
u predstavy investovani do financnich instrumenti nejsou silné intenzity. Primérné
hodnoty u zminénych financnich instrumentd na rizné emoce a pocity nepiesahly
hodnotu 3 (kromé jednoho pfipadu) z maximalnich 5. Takze 1 pojmy, jako je strach a
bezpeci, které jsou spojovany v souvislosti s finannimi instrumenty, nejsou v generaci

Y néjak vyrazné vnimany.

Druhd vyzkumna otazka zkoumala vliv kognitivnich faktorii na investicni
rozhodovani generace Y v oblasti cennych papira. Vzdélani obecné, jakoz i1 vzdélani o
investicich, vyrazné€ ovliviiuje investicni rozhodovani generace Y. Co se tyCe vzdélani
obecné, tak ¢im vyS§i maji respondenti nejvyssi dosazené vzdélani, tim vice z nich
investuje. Ze skupiny lidi se zakladnim vzdélanim jako s nejvy$§im dosazenym
vzdélanim investuje 29 % z dotazovanych. Z respondentd, jejichz nejvyssi dosazené
vzdélani je vysokoskolské, investuje pres polovinu z nich. Z lidi, ktefi jsou néakym

zpusobem o investicich vzdélani (prace, studium, samostudium), investuje témeér 90 %.
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Z téch, co zadné vzdelani o investicich nemaji, investuje 12,39 %, takze 1 vzdélani o

investicich ma vliv na investi¢ni rozhodovani.

Na zakladé treti vyzkumné otazky zkoumajici hlavni faktory ovliviiyjici investicni
rozhodovani generace Y v oblasti cennych papirt bylo zjisténo, ze faktor, ktery velmi
vyrazné ovliviiuje investiéni rozhodovani, je &isty mésiéni piijem respondenti. Cim vy$si
piijem lidé maji, tim vice z nich investuje. Z respondentil, u kterych je Cisty mésicni
ptijem do 10 000,-, investuje necelych 15 %. Z téch, co maji Cisty mésicni ptijem 50 000,-
a vice, investuje téméf 78 %. Byl také zjistén trend, kdy lidé investuji vétsi podil z jejich
¢istého mési¢niho prijmu, kdyz se vyskytuji ve vys$si platové skupiné (maji vyssi mesicni
pfijem nez jini). Dal§im faktorem, ktery ovliviiuje investi¢ni rozhodovani generace Y, je
investi¢ni riziko. 40 % respondenti uvedlo, ze investini riziko by je ovliviiovalo v
nejsilngjsi mozné intenzité. Primérna naméfena hodnota tohoto faktoru byla 3,66 z 5.
Dalsi mozné faktory mély intenzitu niz§i, v§echny ale pfesahovaly Cislo 3 z 5, tudiz 1
ostatni faktory by spiSe respondenty ovliviiovaly, nez neovliviiovaly. Jedna se o vzdélani
o investicich, investiéni horizont, investi¢ni cile a makroekonomické faktory (napf.

inflace).

7.3.2. Porovnani s jiz existujicimi vyzkumy
Nyni budou vysledky z dotaznikového Setfeni dany do kontextu s dosavadnimi

vyzkumy na toto téma.

Vyzkum provadény v Malajsii (Linda Cheah Szu Min et al., 2014) zjistil, ze
54,4 % respondentll ma v umyslu si Setfit na dichod, viz strana 24. Pokud to bude ddano
do kontextu s otazkou z tohoto vyzkumu, kde bylo zjistovano, jak velkym divodem k
investovani je pro respondenty zajisténi dichodu, za velmi silny divod (intenzita postoje
4-5) ho oznacilo 55,56 % respondentd. Jak bylo ale zjiSténo vySe, ne vSichni respondenti,
ktefi zajisténi dichodu berou jako silny davod, aktualn€ investuji. PfiCina, pro¢
neinvestuji, neni zndma, muze byt ale predpokladano, ze vzhledem k intenzité tohoto
postoje investovat v budoucnosti zagnou. A tudiZ je mozné fict, ze v Malajsii a v Ceské
republice ma stejny podil generace Y zajem na zajisténi se na dichod. V Malajsii je to

ptes nastroj Setfeni, v Ceské republice pies nastroj investovani.

Vyzkum Rahmana a Gana (2020) zjistil, ze 1idé nejcastéji investuji 16-20 % ze
svého mési¢niho piijmu (30,3 % z dotazovanych), viz strana 25. V Ceské republice

stejnou ¢ast piijmu investuje pouze 6,60 % z generace Y. Pritom respondenti jak
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z vyzkumu v Malajsii, tak v tomto vyzkumu maji stejny nejcasteji zminény meésicni
ptijem (10 000,- - 30 000,-). Lidé v Malajsii jsou tedy mnohem vice otevieni k tomu

investovat vyssi % z jejich mésic¢nich piijmu.

7.3.3. Sirsi interpretace ziskanych dat
Kromé odpovédi na vyzkumné otdzky a porovnani s jinymi vyzkumy bylo

zjisténo nekolik dalSich informaci.

Jedna se o obecnou otazku, kolik z respondentti jsou investofi a kolik nikoliv.

Prevahu maji ti, co neinvestuji. Bylo jich 200, zatimco investorti v dotazniku bylo 106.

Déle byla zjjisténa frekvence, v jaké nejCastéji respondenti investuji. Je to
investovani meésicni (65,1 % z investujicich) a dale pak nepravidelné (26,4 %
z investujicich). Dalsi varianty jako kvartalni, denni a ro¢ni uz zaujimalo nedilezitou
cast.

Na otazku, kolik % z Cistého mésicniho prijmu investujete, odpovédélo nejvice
lidi 5-10 % z cistého mésicniho prijmu. Jednalo se 0 41,51 % z investort. Taktéz se
objevily odpovédi méné nez 5 % z istého mesicniho piijmu a nejméné odpovédi mélo
11-15 % z ¢istého mésicniho piijmu a 16-20 % z Cistého mési¢niho pfijmu. V téchto

variantach se jednalo o 6,60 % z respondentd, ktefi investuji.

Dale byla zjisténa sympatie k financnim instrumentim. Nejvétsi sympatii
respondenti vyjadrili k podilovym listim. Tésné za nimi se umistily dluhopisy a poté

akcie. Nejmensi sympatie lidé vyjadrili k finan¢nim derivatim.

Posledni informace ziskana nad ramec vyzkumnych otazek byla otazka na mozné
divody, pro¢ investovat. Mezi né byla zafazena ochrana pred inflaci, zajisténi dichodu,
pasivni piijem, finan¢ni zajisténi déti a vlastni bydleni. VSechny divody se pohybovaly
v sile vlivu na investovani 3,18 - 3,57 (z maximalnich 5). Nejvétsi vliv by na lidi mélo

investovani za tcelem zajisténi dichodu.

7.4. Limity vyzkumu
Vlastimil Chytry a Roman Kroufek (2017, s. 6) ve svém ¢lanku popisuji moznosti
vyuziti Likertovy Skaly a uvadi, ze pro nékteré typy meéfitek (zejména nominalni a
ordinalni) je nemozné pocitat primér. V této prici se jednd zejména o interpretaci

vysledkti emoci a pociti, které respondenti pocituji u piedstavy investic do finan¢nich
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instrumentti. Dale pak jde o popis sympatie k finanénim instrumentim, divody
investovani a hlavni faktory, které ovliviiuji respondenty i investi¢ni rozhodovani. Poté
autofi uvadéji, ze: ,,zpusoby analyzy Likertovych $kal jsou Casto odlisné, coz vede k

zavérum, které jsou do jisté miry sporné.“

Ackoli tedy nékteré zdroje pocitani primeéru berou jako diskutabilni, existuji
vyzkumy, které primeéry pocitaly i pfi vyuziti Likertovy $kaly. Jedna se naptiklad o Bc.
Katefinu Matikovou (2015), ktera ve své diplomové praci na téma Postoje studentl
specidlni pedagogiky z hlediska implicitni a explicitni kognice popisovala ziskana data
pomoci pramért z vysledkt Likertovy skaly. Bc. Marcela Gasparova (2017) pouzila ve
své kvalifikacni praci ctytbodovou S§kalu, kde respondenti vyjadiovali miru socidlni
distance. Autorka provedla interpretaci dat pomoci primérovani ziskanych hodnot.
Dalsim pfikladem je Adriana Dilova (2022), ktera ve svém vyzkumu pouzila

sedmibodovou $kalu a své vysledky také interpretovala pomoci priméru hodnot.

Za dalsi limit prace muze byt povazovan vybér vzorku. Dotaznik byl vyvésen
pouze na socialni site, a tak vSichni respondenti jsou uzivatelé téchto platforem. Vysledky

je proto potieba zohlednit pfi jejich nasledném vyuzivani.

7.5. Teoretické vyuziti prace
Jednim z hlavnich pfinost tohoto vyzkumu je posunuti teorie ohledné postoje
generace Y k investovani do cennych papira. Dosud zkoumanym postojem k investovani
do cennych papirt v Ceské republice byl postoj celé spoletnosti (Skarda, 2022), viz

strana 24, avSak konkrétné o generaci Y to nic nevypovida.

Co se tyCe informaci ziskanych Cetbou literatury, tak se s ni tato prace s ni
shoduje. Jednéa se naptiklad o Stuchlikovou (2002, s. 105), kterd uvedla, ze pozitivni
emoce jsou utlatované na ukor téch negativnich, které maji vétsi pozornost (viz strana
10-11). V tomto vyzkumu se tvrzeni potvrdilo. Nejvyssi naméfené pramérné hodnoty u
jednotlivych finan¢nich instrumentd patfily vice negativnim emocim nez pozitivnim.
Nejvyssi naméfena primérna hodnota u emoci patfila také té negativni. Jednalo se o

intenzitu v hodnoté 3 u emoce strach u predstavy investic do financnich derivati.

Dile je v teoretické Casti zminén Stranik (2023), ktery uvadi, Ze investovani do
podilovych fondtu nebo ETF je méné rizikové nez investovani do akcii a dluhopist (viz

strana 19). Pokud by bylo predpokladano, ze investicni riziko je spojené s emoci strachu
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a pocitem bezpeCi, tak uvedené Stranikovo tvrzeni tato prace potvrzuje. Pruméry
nameéfenych primérnych hodnot strachu u akcii a dluhopist (2,6) jsou vétsi nez u
kombinace podilovych listd a ETF (2,48). Priméry naméfenych primérnych hodnot
bezpeci u akcii a dluhopist (2,5) jsou mensi nez u kombinace podilovych listd a ETF

(2,54).

Stranka Klid ve financich popisuje finan¢ni derivaty jako velmi rizikovy typ
investovani (viz strana 20). Na zéaklad¢ tohoto vyzkumu, kde respondenti vyjadiili své
emoce a pocity k finan¢nim derivatim velmi negativné a sympatie k nim maji nejmensi
(v porovnani s ostatnimi finan¢nimi instrumenty), muze byt predpokladano, ze jeden

z divodu takového postoje muze byt pravé jejich rizikovost.

Teoreticka cast prace také popisuje analyzu Pichové a Hradila (2023), kter4 tvrdi,
Ze by si generace Y méla spofit ¢i investovat penize na dichod a nespoléhat pouze na stat
(viz strana 21). Vzhledem k tomu, Ze pfes 55 % respondentii vnima zajisténi dichodu
jako velky davod, pro¢ investovat (v sile intenzity 4-5), mizeme konstatovat, ze lidé
vnimaji tuhle problematiku. Bohuzel ale ne vSichni investuji (1 pfesto, ze to jako velky

divod vnimaji).

7.6. Praktické vyuziti prace
V tomto vyzkumu bylo zjisténo, ze lidé maji silné divody, pro¢ investovat, ale
neinvestuji. Jedna se zejména o zajisténi dichodu, kde pres 50 % respondentti to za silny
divod k investovani povazuje, ale neinvestuje. Na viné muze byt napiiklad nevzdélanost
nebo neinformovat ohledné financniho trhu. Jedna se tedy o pracovni pfilezitost pro
investi¢ni a finan¢ni poradce, ktefi mohou témto lidem pomoct vybrat spravny ndstroj

k investovani.

Ddle bylo vtomto vyzkumu zji§téno, ze pies 71 % respondenti neni nijak
vzdélano o investovani. To otevird to tedy cestu pro lektory financni gramotnosti, ktefi
mohou pravé na tuto generaci cilit a seznamit ji se zaklady investovani do finan¢nich
instrumentt. Generaci Y mohou byt nabizeny i dalsi vzdélavaci programy na dané téma.
Aby se tomuto dalo predejit u nasledujicich generaci, muze byt pfilezitost vyuzita
sttednimi a vysokymi Skolami, které by vramci vyuky studentim vice pfiblizily

problematiku finan¢ni gramotnosti a investovani.
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7.7. Navrhy dalSich vyzkumu
Pfi zpracovavani vystupu z provedeného vyzkumu byly zjistény dal$i moznosti

vyzkumu, které by navazovaly na tuto praci a dale ji rozSifovaly.

Prvni vyzkum, ktery by bylo vhodné provést, je nalezeni hlavnich divodua, pro¢
tak malo 1idi z generace Y investuje vyssi procenta z jejich mési¢nich piijmu, popiipadé
jaka by byla jejich motivace pro to, aby sviij podil investované castky z mési¢niho pfijmu
zvysili. Je to reakce predevsim na vyzkum Rahmana a Gana (2020), viz strana 25, u
kterého v kontextu s timto vyzkumem je mozné tict, ze v Malajsii investuje vyssi ¢astky
z mési¢niho piijmu nékolikanasobnd vice zastupci lidi nez v Ceské republice. Tyk4 se to

generace Y.

Dals$im vyzkumem by se mohlo zjistit, zda se toto tyka i jinych generaci. Jestli
existuje néjaky duvod, pro¢ pravé tato generace neni obecn€ k investovani, a v pripadé

investoru k investovani vétsi ¢astek, naklonéna.

Pii zpracovavani odpovédi tohoto vyzkumu byl zjistén trend vétsi investované
castky z Cistého mésicniho piijmu pfi vyssi platové kategorii respondentd (viz strana 35).
Jak je vySe zminéno, na utvareni takovych zavéra byl pouzit maly vzorek z populace.
Dalsim limitem této otdzky je, ze na vybér byly pouze 4 platové kategorie. Pro ovéfeni
této skuteCnosti a zjisténi dalSich souvislosti by bylo potieba udélat rozsahlejsi vyzkum

na toto téma a s vys$im poctem respondentu.

Posledni zminény navrh na dalsi vyzkum se tyka vazby divodu k investovani do
finan¢nich instrumentl a samotného investovani. Jednalo by se o vyzkum, ktery by
zjistoval, pro¢ lidé neinvestuji, 1 presto, ze maji divody, pro¢ by investovat chtéli/méli.
V tomto vyzkumu bylo zjisténo, ze vice jak 50 % respondentd, ktefi vnimaji zajiSténi

dichodu jako velky duvod, pro¢ investovat, neinvestuje (viz strana 53-54).
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Zavér

Cilem bakalarské prace bylo zjistit, jaky postoj zaujima generace Y k investovani
do cennych papirii. K dosazeni tohoto cile pomohly vyzkumné otazky, které byly na
zacatku stanoveny. Jedna se o nésledujici otazky: Jaké emoce a pocity provézeji generaci
Y pii rozhodovani o investovani do cennych papira? Jaky vliv maji kognitivni faktory na
investicni rozhodovani generace Y v oblasti cennych papira? Jaké jsou hlavni faktory

ovliviiyjici investi¢ni rozhodovani generace Y v oblasti cennych papira?

Cile bylo dosazeno pomoci kvantitativniho dotaznikového §etfeni provedeného
mezi zdstupci generace Y. Ke zjiStovani postoje byla pouzita Likertova Skala. Na
dotaznik odpovédélo 310 lidi. 4 respondenti nespadali do generace Y, takze finalni pocet,

se kterym bylo ddle pracovano, bylo 306 odpovédi.

Ptfed samotnym vyzkumem byly v teoretické ¢asti predstaveny a popsany klicové
pojmy pro vyzkum. Jednalo se o popis postoje, jeho slozky a zptisoby méfeni. Nasledoval
popis emoci a pocitd, které souvisi s jednou slozkou postoje a také s prvni vyzkumnou
otazkou. Dalsi kapitola byla vénovand popisu generace Y, zpusobu jejiho Zivota a
zdtvodnéni vybéru pravé této generace pro nasledujici vyzkum. Ddle bylo popsano
investovani obecné€, investovani do cennych papirti, pojem cenny papir, jeho druhy,
podoby, formy a dv& riznd &lenéni. Ctvrta kapitola teoretické ¢asti byla vénovana
charakteristice jednotlivych finan¢nich instrumentd, se kterymi se lidé mohou na
finan¢énim trhu setkat. V dalsi kapitole byly popsany divody investovani: zajisténi v
dichodovém véku, splnéni dlouhodobych cil, které se nasledné déli na vlastni bydleni a
finan¢ni podporu pro budoucnost vlastnich déti, dale pak pasivni pfijem a ochrana
prostiedkti pred inflaci. Posledni Cast teoretické prace se zabyvala resersi dosavadnich

vyzkumi na toto téma. Byly predstaveny 4 vyzkumy.

V praktické casti byla nejprve popsana metodika vyzkumu a pak ndsledovala
analyza dat ziskanych z dotaznikového Setfeni. Interpretace dotaznikového Setreni byla
rozdélena do tfi casti. Prvni cCast blize predstavila respondenty. Jednalo se o
sociodemografické otazky, jako je pohlavi, rok narozeni, status respondentt, nejvyssi
dosazené vzdélani, rozdéleni respondenti na investory a neinvestory, frekvence
investovani, vzdélani o investicich, Cisty mésicni prijem a % investované ¢astky. V dalsi
Casti byly zjistovany emoce a pocity u predstavy investovani do finan¢nich instrumenta.

Posledni c¢ast dotaznikového Setfeni zkoumala sympatie cennych papirt, diuvody
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investovani a hlavni faktory, které ovliviiuji investi¢ni rozhodovani. Vysledky zjistily, ze
lidé maji zCasti pozitivni a zCasti negativni postoj. Zalezi na konkrétnich financnich
instrumentech. U finan¢nich derivati zaujimaji spiSe negativni postoj. U dluhopist a
podilovych listil zase spiSe pozitivni postoj. Dale bylo zjisténo, ze kognitivni faktory jako
vzdélani obecné a vzdélani o investicich silné ovliviiuji investi¢ni rozhodovani generace
Y. Jako hlavni faktor ovliviiujici investini rozhodovani generace byl odhalen Cisty
mési¢ni piijem lidi. Dalsi faktor, ktery vyzkum odhalil, je investi¢ni riziko. Po
zodpovézeni vyzkumnych otazek nasledovalo srovnani vysledkii s dosavadnimi
vyzkumy. Nejvétsim zjiSténim bylo, ze vice lidi z generace Y v Malajsii investuje vyssi
% z mé&si¢niho pijmu (16 % - 20 % z mésitniho pi{jmu) oproti generaci Y v Ceské
republice. Déle byla provedena §irsi interpretace dat ziskanych nad rdmec vyzkumnych
otazek a porovnani s dosavadnimi vyzkumy. Na zavér praktické ¢asti byly uvedeny limity
vyzkumu, teoretické a praktické vyuziti vyzkumu a navrhy dalSich vyzkumd, které by
navazovaly na tuto praci. Mezi navrhy dalsi vyzkuma spada naptiklad vyzkum na zjisténi
dtivodu, pro¢ investofi v Ceské republice investuji pouze mensi % z jejich mé&siénich
piijmt. Dale je mozné rozvinout téma, zda lidé investuji vice, pokud maji vyssi plat.
V této praci byl naznacCen trend, ze to tak je, ale pro potvrzeni by bylo potieba uskutecnit
dalsi vyzkum, ktery by obsahoval vétsi vzorek respondentt. Posledni zminény navrh je

vyzkum, proc¢ lidé neinvestuji, i pfesto, ze maji divody, pro¢ by investovat chtéli/méli.
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Resumé

Tato bakalatska prace se zabyvala postojem generace Y k investovani do cennych
papirt. Jejim cilem bylo zjistit, jaky postoj generace Y zaujima. Dosahnout tohoto cile
pomohly vyzkumné otazky, které byly na zacatku stanoveny. Jednalo se o otazky: Jaké
emoce a pocity provazeji generaci Y pii rozhodovani o investovani do cennych papiri?
Jaky vliv maji kognitivni faktory na investi¢ni rozhodovani generace Y v oblasti cennych
papirt? Jaké jsou hlavni faktory ovliviiujici investi¢ni rozhodovani generace Y v oblasti

cennych papiri?

V teoretické Casti byly popsany zakladni pojmy, se kterymi se pak pracovalo ve
vyzkumu. Jednalo se o popis postoje obecn€, jeho slozek a zpisoby méfeni, vysvétleni
generace Y a jejiho zpisobu Zivota. Ddle popisovala investovani a na zaveér této kapitoly
byla provedena charakteristika cennych papirti obecné a poté charakteristika jednotlivych
financ¢nich instrumentt. Prakticka Cast byla vénovana vyzkumu vyse zminéného postoje.
Byla vyuzita kvantitativni metoda ve formé dotaznikového Setfeni. Postoj se pak méfil
pomoci Likertovy §kaly. Vysledky zjistily, ze lidé maji zCasti pozitivni a zCasti negativni
postoj. Zalezi na konkrétnich finanénich instrumentech. Dale bylo zjisténo, ze kognitivni
faktory jako vzdélani obecné a vzdélani o investicich silné ovliviiuji investicni
rozhodovani generace Y. Jako hlavni faktor ovliviiyjici investicni rozhodovani generace
byl odhalen pfijem lidi — konkrétné vySe mési¢niho pfijmu. Dalsi faktor, ktery vyzkum
odhalil, je investi¢ni riziko.

Tato prace pomohla odhalit pracovni pfilezitost pro investi¢ni poradce, finan¢ni
poradce, lektory finan¢ni gramotnosti atd., ktefi mohou vyuzit neinformovanosti a

nevzdélanosti lidi v oblasti investovani do finan¢nich instrumenta a zacit tuto generaci

vice vzdélavat nebo jim pomahat s investiCnimi rozhodnutimi.

73



Summary

This bachelor thesis examined the attitudes of Generation Y towards investing in
securities. Its aim was to find out what attitude Generation Y takes. The research
questions that were set at the beginning helped to achieve this goal. These were: what
emotions and feelings accompany Generation Y when making decisions about investing
in securities? What influence do cognitive factors have on Generation Y's securities
investment decisions? What are the main factors influencing Generation Y's securities

investment decisions?

The theoretical part described the basic concepts which were then worked with in
the research. This included a description of attitude in general, its components and ways
of measuring it, an explanation of Generation Y and its way of life. Next, investment was
discussed and at the end of this chapter a characterisation of securities in general and then
a characterisation of individual financial instruments was made. The practical part was
devoted to the research on the aforementioned attitude. A quantitative method in the form
of a questionnaire survey was used. Attitude was then measured using a Likert scale. The
results found that people have a partly positive and partly negative attitude. It depends on
the specific financial instruments. It was also found that cognitive factors such as
education in general and education about investments strongly influence the investment
decision making of generation Y. People's income - specifically the amount of monthly
income - was revealed as the main factor influencing the generation's investment

decisions. Another factor that the research revealed is investment risk.

This work has helped to uncover a job opportunity for investment advisors,
financial literacy trainers etc. who can take advantage of people's lack of awareness and
education about investing in financial instruments and start educating this generation

more or helping them with their investment decisions.
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Piilohy

Priloha 1: Online dotaznik
Postoj generace Y k investovani do
cennych papir(

Dobry den, vénujte prosim nékolik minut svého £asu na vyplnéni ndsledujiciho dotazniku.

Vyplnéni mi velmi pomiiZe pfi zpracovavani moji bakalafské prace na vyée uvedené téma.

S pozdravemn
Veronika Budafova

1. Jaké je Vase pohlavi? *

Oznacte jen jednu elipsu.

Muz
Zena
Mechei uvadét

Jiné

2.\ jakem roce jste se narodil/a? *

3. Jaky je Vas status? Pokud jich mate vice souéasné, uvedte viechny. *

Zaskrtnate vsachny platne modnostl

|:| Zaméstnamy

[ | Nezam#stnany

|| student

[ | osve

| | Rodifovska dovalend

[ .Jina

4. Jaké je Vade nejvy3si dosazené vzdélani? *
Oznacte jen jednu elipsu.
() Zakladni vzdélani
() stiedni vzdélani
(__) vy§si odborné vzdélani

() Vysokoskolské vzdélani
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5 Investoval'a jste nékdy do cennych papiri (akcie, diuhopisy...) nebo investiénich *
néstrojl s nimi spojenymi (ETF...)7

Oznacte jen jednw efipsw.

Ano

Me

6. Pokud investujete, jak pravidelng? *
Oznacte jen jednu elipsu.

Denmné
MEsiErd
Kvartdlné
Rodngé
Mepravidelné

Melinvestuli

7. Jaké je Vase vzdélani v oblasti investic? *
Oznacte jen jednu elipsu.

Price nebeo studium v oboru investie
Samostudium

Nejsem nijak vzdéland/y

8. Jaky je Va$§ cisty mésicéni pfijem? *

Oznadcte jen jednu elipsu.

) Do 10 000,

110 001,- a% 30 000,
1 30 001,- aZ 50 DOO,-
50 001, a vice

9. Jaké % z Vaseho &istého mésiéniho pfijmu investujete? *
Oznacte jen jednu elipsu.

 Méné neZ 5 % cistého mésiéniho pfijmu

) 5% aZ 10 % Eistého mésiéniho pfijmu

111 % az 15 % Eistého mésiénihe piijmu

16 % aZ 20 % Eistého mésiéniho piijmu

21 % a vice éistého mésiéniho piijmu

 Meinvestuji
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10.  Jakou intenzitu niZze uvedenych emoci u Vas evokuje predstava investic

1.

12.

obecné? (1 je nejslabsi, 5 je nejsilngjsi intenzita)

Oznadte jen jednu elipsu na kaZdém Fadku.

_ 1 2 3 4 5
Smutek o O O O D
Hnév o O O O O
Strach D] - - D] -
Odpor OO O O O
Radost @) o O ] )
Piekvapeni () (O O )
Opovizeni () () () ()

Jakou intenzitu nize uvedenych emeci u Vas evokuje pfedstava investic do
akcii? (1 je nejslabsi, 5 je nejsilngjsi intenzita)

Oznatte jen jednu elipsy na kaZdém radku.

Jakou intenzitu nize uvedenych emoci u Vas evokuje pfedstava investic do
diuhopisd ? (1 je nejslabsi, 5 je nejsilngjéi intenzita)

Oznacte jen jednu elipsy na kaZdém rfadku.

1 2 3 4 5
— o — — -
Smiunek 2 ) ) ) )
et ot Fa Ny F. % ..'
H‘h ) Lt __.I \ ) ! | \_ _)
P P P! o o
Strach ) . i L .
— Pt — ' S
Odpor () ) () _ _
P ™ oy
Radost ] J B J )
F . - %
Plekvapenl | ) _J ) ()
P P T (_ T
OpovrZeni L L ] (

w

L
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13.

14.

15.

Jakou intenzitu nize uvedenych emoci u Vs evokuje pfedstava investic do
podilovych listid? (1 je nejslabéi, 5 je nejsiingjsi intenzita)

Oznacte jen jednu elipsu na kaZdém Fadku.

Jakou intenzitu nize uvedenych emoci u Vas evokuje pfedstava investic do
finanénich derivati? (1 je nejslabsi, 5 je nejsingjéi intenzita)

Oznadte jen jednu elipsu na kaZdém radku.

1 2 3 4 5
Smutek ) O T ) )
L - - - o, v
- - - - -
Hréy ] J ) ()
P Pl F T o
Strach A (. L_J (N .
S P A P o
Odpor - - ) - -
Radost | | ' '
J J J
— . . —
W 4 \_.] wJ h LA
o 1 Pt _-I o B
OpovrEeni ( o {

Jakou intenzitu nize uvedenych emoci u Vas evokuje pfedstava investic do
ETF? (1 je nejslabsi, 5 je nejsilngjsi intenzita)

Oznacte jen jednu elipsu na kaZdém fadku.

89



16.

17.

18.

Jakou intenzitu nize uvedenych pocith u Vas evokuje pfedstava investic
obecné? (1 je nejslabsi, 5 je nejsiingjsi intenzita)

Oznacte jen jednu elipsu na kaZdém Fadku.

Silny ) ) { O i
. . L/ _— L/
P Y P P P P
Fﬂw |_‘_ J |_‘_ J |_‘_ ) ) |_‘. J
o o o e o
MNaplnémy [ [ L L [
T — — — o
Lhostejny | _ (2 L (_J
- — -
Berpefny | | D i i
- - .
— f — R —
Rozpadity [ _ ) [ _J o
T — T o Ty
Zmateny [ Lo Lo o) Lo

Jakou intenzitu nize uvedenych pocitd u Vas evekuje pfedstava investic do
akcii? (1 je nejslabsi, 5 je nejsilnéjsi intenzita)

Oznacte jen jednu elipsy na kaZdém radku.

— — — p —
Piiljemng (D ) (D] ) (D]
- - J L -

Naplnény
Lhostejny
Bezpedny ) 0
Rozpadity
Zmateny

Jakou intenzitu nize uvedenych pocitd u Vas evokuje pfedstava investic do
dluhopist? (1 je nejslabsi, 5 je nejsiingjsi intenzita)

Oznacte jen jednu elipsy na kaZdém radku.

— — — — —
Silny 3 . i D {
N, " LS -y LS - \ -y
If w If If If
I"].“-Ii L (.
o o F P s
MNaplrémy L L7 L) L} [
i S - S .
1 1
Lhostejmy - L L J L b/
- -
Bezpelny | ) ' L . '
— , — — )
Rorpadity [ _ i J _ o
T — o — a—
Zmateny [ - L L} L)

w

w
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19.  Jakou intenzitu nize uvedenych pocith u Vas evokuje pfedstava investic do
podilovich listi? (1 je nejslabsi, 5 je nejsiingj§i intenzita)

Oznacte jen jednu elipsu na kaZdém radku.

1 2 3 4 5
I'- ) [ I’ 1
Sillry )
T o ST, P P
1 | )
Piijemmy o _J ) _ -
_— S — S _—
MNaplrény | | |
— — | S L S | S—
Lhostejny | [ [
L p S p
i~ nY l.' i Ny i I/ ™y
Bezpefny i} L} . L o
o 1 oy F Ny
Rorpadity i i f i
e — | S | S —
— — - -
1 1 1
M L— LY e . s

20. Jakou intenzitu nize uvedenych pocith u Vas evokuje pfedstava investic do
finanénich derivatd? (1 je nejslabsi, 5 je nejsinéjsi intenzita)

Oznacte jen jednu elipsu na kaZdém Fadku.

i '-\.' LY s . - -
Sillny L [ | |
L. . p S - L™ \ A
I'.- b i If 1
Piiljemmy J q
T o oy F "
| 1 L 1
Napln&ny o o ) o -
_— S - S -
Lhostejny i i i
— s — RS L
Berpefny | | i i i
o . e s
— - — — —
| ) | I J I I
e L — e — -
— — — — —
Zmateny [ [ f [
- p - ., w w

21. Jakou intenzitu nize uvedenych pocitl u Vas evokuje predstava investic do
ETF? (1 je nejslabsi, 5 je nejsilngjsi intenzita)

Oznacte jen jednu elipsu na kaZdém Fadku.

- — - - —

"ﬂ’“ﬂﬁ [\_) LS ! A l N L !
P T P S — P

Lhostejmy ) . __J | _
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22,

24,

Jak sympatické jsou Vam tyto finanéni instrumenty? (1 nejméné, 5 nejvice) *

Oznacte jen jednu elipsu na kaidém Fadku.

1 2 3 4 &
Akcie _ 2 O O O
Divhopisy | | - -\
Podilowé - . —
listy A L L
m[ T — I_w-: F I_x
derivaty — - — e —
ETF ) '\.- } ';.- o

Jaky vliv by mély nasledujici dinvody investovani konkrétné na Vase rozhodnuti *
chledné investovani do finanénich instrumentd? (1 nejmensi viiv, 5 nejvétsi
viiv)

Dznadte jen jednu elipsu na kaidém Fadku.

1 2 3 4 5
Ochrana
prosthedkid ) - — —

Fod _,
inflaci
ZajiSténi S — o —
dichodu — — S
Pasivni — ." '
m kS - kS -+
Finan&ni
Zajistani C ) ( )
dE
Viastni — — — =
bydient - _ - - -
W jaké mife by Vas u investovani do finanénich instrumentd oviviowaly "

jednotlivé faktory? (1 nejméné oviiviiovaly, 5 nejvice oviiviiovaly)

Dznacte jen jednu elipsu na kaidém Fadku.

1 2 3 4 5
i “ il L — W - W
Investi&ni riziko O O O O
Investiénl horizont | i 'y {

InvestiEnl cile 2 [ 0 (
Makroekonormické B - - o o
faktory {napf. ) i i 0 )
inflace)
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