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Abstrakt

Diplomova prace je zaméfena na problematiku konsolidované ucetni zavérky, konkrétné na
zménu metody konsolidace u konsolidacniho celku Energie — stavebni a bariska. Teoreticka
Cast vymezuje zakladni pojmy a zpliisoby vypocta souvisejicich s tématem. V analytické Casti
se prace zaobird nejdfive analyzou soucasné ekonomické situace skupiny, taktéz se zabyva
vypoctem plné metody konsolidace. Tato oblast bude volné pokracovat na navrhovou cast,
ktera zahrnuje konkrétni navrh pro zefektivnéni ekonomickych vysledki konsolidac¢niho
celku. Nakonec budou komplexné zhodnoceny vlivy navrzené zmény konsolidacni metody

pomoci finan¢ni analyzy.

Abstract

The diploma thesis is focused on the issue of consolidated financial statements, namely the
change of the consolidation method, the consolidation group Energie - stavebni a banska. The
theoretical part defines the basic concepts and ways of calculations related to the topic. In the
analytical part, the thesis deals first with the analysis of the current economic situation of the
group, as well as with the calculation of the full consolidation method. This area will proceed
freely to the design part, which includes a concrete proposal for streamlining the economic
results of the consolidation group. Finally, the effects of the proposed change in the

consolidation method will be fully evaluated using financial analysis.

Kli¢ova slova

Konsolidovana ucetni zavérka, metody konsolidace, konsolidacni rozdil, akvizice, flze,
rozhodujici vliv, podstatny vliv, spoleény vliv, finan¢ni analyza, dcefiny podnik, matetsky

podnik, konsolidacni celek.
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UVOD

Individualni ucetni zavérky, které maji podniky bézné sestavovat k rozvahovému dni,
nemaji za ukol podavat informaci o skuping, kterou podnik spolutvoii, nybrz pouze o sobé
samém. V pfipadé, ze podnik vlastni dcefinou spolecnost (ovlada nékoho) anebo je tento
podnik vlastnén jinou spolecnosti (je ovladan), tvofi tzv. skupinu. Takovato skupina, ktera
podava informace o svém celku, pak ale mize mit povinnost sestavit konsolidovanou ucetni
zavérku. V dusledku zavedeni novych kritérii pro povinnost konsolidovat se zvysilo procento
ucetnich jednotek, které podléhaji této specifické ucetni zavérce. Pravé konsolidovana ucetni
zavérka je hlavnim predmétem této diplomové prace, ktera je nalezité rozdélena do tfi

zakladnich ¢asti.

V prvé tadé€ se prace bude zabyvat teoretickymi vychodisky, kde bude dulezité pochopit
princip konsolidované ucetni zavérky. V této Casti budou zminény zasady pro sestaveni
konsolidované ucetni zaverky, kdo mé povinnost ji sestavit, jaky je rozdil mezi vlivem a
podilem, v jakych polozkach se lisi konsolidované vykazy od individualnich, jakym
zpusobem se provede vypocet konsolidacniho rozdilu a jeho odpis, co znamenaji men§inové
podily, dale také budou zminény zakladni charakteristiky jednotlivych konsolida¢nich metod,

taktéz i principy vyluCovani vzajemnych vztahti a mnoho dalsiho z dané oblasti.

Dale je dulezité zminit, ze je diplomové prace zameéfena na sestavovani konsolidované
ucetni zavérky podle Ceskych predpisi a neklade si za cil feSit navaznost ¢i odliSnosti od
IFRS/TIAS, tedy s mezinarodnimi ucetnimi standardy. Teoretickd Cast se rovnéz zabyva
vysveétlenim aspektl a zpisobl sestaveni financni analyzy, konkrétné predstavenim a
vyuzitim pomérovych ukazatel(, diky kterym je mozné zhodnotit navrzenou zmeénu

konsolidované ucetni zavérky.

Nedilnou soucasti této prace je ekonomicka analyza vybraného konsolida¢niho celku.
Nejdiive budou predstaveny podniky podléhajici konsolidované ucetni zavérce, poté bude
provedena finan¢ni analyza skupiny spolecné s analyzou dosavadnim trzeb a nasledné se
prace zaméfi na konkrétni individuadlni ucCetni zavérku jedné z dcefinych spoleCnosti se
zacilenim na vypocet plné metody konsolidace.

Dukladna analyza souCasného stavu je st€zejni pro navrh spravného feSeni pro zlepSeni
soucasné situace daného konsolidacniho celku. V navrhové Casti pomoci vysledkt z finan¢ni

a situacni analyzy bude navrzeno feseni zmény konsolidacni metody. Navrzend metoda bude

nalezité vypoCtena a dale aplikovana v ramci pavodnich konsolidovanych vysledkt skupiny.
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Nakonec bude opétovné provedena financni a situacni analyza a prace vyusti v komplexni

zhodnoceni aplikovaného feseni.
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CILE PRACE, METODY A POSTUPY ZPRACOVANI

Hlavnim cilem diplomové prace je provést analyzu, na zékladé jiz bude analyzovan
soucasny stav konsolidacniho celku Energie — stavebni a barisk4a z hlediska posouzeni
spravnosti vyuzivani konsolidacni metody a navrhnout vhodné opatieni a postupy, konkrétné
novou metodu konsolidace, které odstrani nedostatky a pfispéji tak k dalSimu rozvoji
konsolida¢niho celku. Dalsim, a stejné dulezitym cilem, je zhodnoceni dopadu této zmény na
financni vykonnost koncernu. Na zavér diplomové prace je provedeno vyhodnoceni a
interpretace zjisténych vysledkd, odhaleni slabych stranek ve zkoumané oblasti a nasledné

jsou formulovany navrhy feseni k odstranéni nedostatkd.

Pro zpracovani teoretickych vychodisek byly vyuzity poznatky, které byly ziskany
podrobnym prostudovanim odbornych publikaci a pfislusnych pravnich predpist pro detailni
vysvétleni problematiky konsolidace. Na zakladé nabytych znalosti z predeslé Casti se bude
pokracovat nasledujicim zpusobem. Nejdiive se prace bude zabyvat zhodnocenim soucasného
stavu, bude provedena financni analyza, vypocet plné metody konsolidace individualni ucetni
zaverky dcefiné spolecnosti LT.V. CZ s.r.o. a na zaklad¢ téchto poznatkid se bude pokracovat
v navrzeni konkrétni zmény. Tato zména sestava z aplikace pomérné metody konsolidace
namisto metody plné, kterd byla doposud koncernem vyuzivana. Po uskutecnéni téchto
vypo¢tu bude provedena tzv. dekonsolidace pavodni konsolidované ucetni zavérky a bude
pfimo aplikovan zminény navrh, €ili pomérna metoda konsolidace. Nasledné budou nalezité

zhodnoceny dopady zmeény konsolidované metody na finanéni situaci koncernu.

Mezi stézejni zdroje informaci pro zpracovani diplomové prace lze zahrnout odbornou
literaturu, pravni predpisy a odborné €lanky dostupné na internetu. V dalsi ¢asti prace bylo
Cerpano z podnikovych dokumenti sestavajicich zejména z Gcéetnich zavérek a vyrocnich
zprav z obdobi 2010 — 2015. Pro naplnéni stanovenych cili byla také vyuzita metoda
pozorovani, kterd umoznila vybér konkrétniho konsolidacniho celku. Na zavér je provedena
metoda komparace vysledk jednotlivych metod konsolidace a jejich dopadu na dany

koncern.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA PRACE

1.1 Spojovani obchodnich korporaci

Akvizice, fuze a dalsi vlastnické transakce jako prevody obchodnich podild, prevody
akcii, vyporadani spolec¢niki vyporadacimi podily, vklady a prodeje podniku, ale i transakce
spojené¢ se vznikem 1 zanikem obchodnich spolecnosti jsou ekonomicky i1 mocensky
vyznamné. Stale vice pfesahuji statni hranice a jsou pravodnim jevem globalizace svétového
hospodarstvi. Kromé vztahu spole¢nik — spoleCnost maji uvedené transakce dalsi dilezity
rozmér, jsou nastrojem spojovani podnika, restrukturalizace existujicich podnikovych

seskupeni 1 moci (Vomackova, 2005, s. 7).

Podnikovad kombinace je spojovani samostatnych podniki v jeden ekonomicky celek,
vnémz jeden podnik spojuje nebo ziskava kontrolu nad Cistymi aktivy a hospodarenim
druhého podniku (Vomackova, 2005, s. 79). Definice zduraziiuje spojeni samostatnych
podnikt do jednoho celku, a to bez ohledu na pravni ¢lenéni. Spojovani obchodnich korporaci
se uskutecCriuje za ucCelem vytvoreni jednoho ekonomického celku spolecné se ziskanim
kontroly i nad ¢Cistymi aktivy a hospodaiskymi operacemi piipojené korporace. Divodem ke
spojovani korporaci je obvykle koncentrace kapitalu, majetku, pracovnich schopnosti a
dovednosti, technologii, taktéz i snaha o dosazeni vyssi efektivnosti hospodareni, 1 o ziskani
lepsiho postaveni na trhu, konkurencnich vyhod, nebo i dosazeni lepsi kapitalové vybavenosti
(Sedlacek, 2014, s. 48). Standard IAS 22 zduraziiuje, Zze spojovani podniki muze probihat

raznymi zpusoby. Rozlisuji se tedy tii zakladni zptsoby spojovani podnika:

1. Uketni metoda koupé (kapitalova akvizice) tzn., nakup podilu na vlastnim kapitalu
ziskavaného podniku. Podstatou je ziskani rozhodujiciho ¢i podstatného vlivu

v dcefiné nebo pridruzené spolecnosti.

2. Utetni metoda spojeni podild (majetkova akvizice) tzn. prevzeti veskerého

majetku a v§ech konkrétnich zavazki.

3. Utetni metoda nové jednotky (legal merger nebo také fize) tzn., spojovani
zalozenim nové spoleCnosti, prevodem Cistych aktiv jednoho nebo vice
kombinujicich podnika a zruseni jedné nebo vice spolecnosti (Vomackova, 2005,

s. 100).

14



1.1.1 Koncern

Podnikatelé béhem své podnikatelské Cinnosti vstupuji do riznych vztaht spoluprace.
V jejich ramci existuje urCita skupina téchto vztaht, jez vznikaji pomoci propojovani a
koordinaci Cinnosti podnikateli. Jedna se o tzv. podnikatelské seskupeni. Tento pojem lze
vysvétlit jako takovy projev ekonomické koncentrace, pro néjz je charakteristické spojovani
jednotlivych, pravné samostatnych subjekti do ekonomického celku, ktery sleduje vlastni
cile. Jednou z forem podnikatelskych seskupeni je koncern. Lze jej definovat jako skupinu,
obcanskopravné samostatnych podniku, které tvori uréitou hospodaiskou jednotku a podléhaji

jednotnému vedeni (Salachova, Vitek, 2013, s. 55).

Dle Zakona o obchodnich korporacich 90/2012 Sb., casti prvni, hlavy I dilu 9.
podnikatelské seskupeni, §79 se jedna o jednu ¢i vice osob podrobenych jednotnému fizeni
(tfizena osoba) jinou osobou nebo osobami (fidici osoba). Jednotnym fizenim se rozumi vliv
fidici osoby na c¢innosti fizené osoby sledujici za ucelem dlouhodobého prosazovani
koncernovych zajmi v ramci jednotné politiky koncernu koordinaci a koncepéni fizeni

pfinejmensim jedné z vyznamnych slozek nebo ¢innosti v ramci podnikani koncernu.

Podle hospodatskych cili podnikatelského uskupeni se rozliSuji tfi zakladni druhy

koncernu:

1. Vertikalni koncern — podnikatelé se sjednocuji na riznych na sebe navazujicich

vyrobnich stupnich, aby zajistili odbératelské a dodavatelské kanaly.

2. Horizontalni koncern — spojovani podnikateld s podobnym druhem vystupt

k dosazeni synergickych efekti v odbératelské, vyrobni ¢i dodavatelské sfére.

3. SmiSeny koncern — spojovani podnikatelt z divodu diverzifikace rizika (W ohe,

Kislingerova, 2007, s. 240).

V pfipadé, ze je koncern vybudovany na zakladé uzavieni ovladaci smlouvy, je bézné
oznacovan jako tzv. smluvni koncern. Koncern, kde jednotné fizeni nespociva na ovladaci
smlouvé, ale napiiklad na vétSinové majetkové ucasti je faktickym koncernem. U faktického
koncernu je pak moznost pfeménit tento koncern na smluvni praveé uzavienim ovladaci
smlouvy, pfiCemz ovladaci smlouva muize byt uzaviena nejen mezi osobami seskupenymi ve
faktickém koncernu, ale 1 mezi osobami, které doposud zadné podnikatelské seskupeni
nevytvorily (Salachova, Vitek, 2013, s. 59). V nasledujicim obrazku jsou znazornény druhy

koncernu podle vztahi mezi koncernovymi podniky.
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Koncern

Pravné samostatni podnikatelé pod jednotnym vedenim

Podiizeny koncern Nepodifizeny koncern
|-."|1|_'|' ||l.|||_|_||||_ a ol -\.|'||||-'| ali '\-|'|'|'|.': dva MEIYZajcm
jeden zivisly winikatel nexavish podnikatele

' ' }
Fakticky koncern Fakticky koncern Latlenény koncern

ovladani v | adci smlouva

prostfedmicivim podilu smlouva o rudlendni

Obr. 1: Druhy koncernu

Zdroj: Wohe, Kislingerova, 2007, s. 241

1.1.2 Fuze

Dle autora knihy Ugetnictvi pfemé&n obchodnich korporaci je fuze oznatovana jako pravni
spojovani obchodnich korporaci. Pravni spojeni je disledkem ekonomického spojeni, které
vznika nejcast€ji z divodi prevzeti kontroly nad spojovanymi obchodnimi spole¢nostmi
s cilem fesit Spatnou finan¢ni situaci prejimané korporace nebo naopak pievzetim prosperujici
korporace napomoci v feSeni problému prejimaci spoleCnosti. K pravnimu spojovani
pfistupuji obchodni korporace proto, aby vytvotily novy, vétsi ekonomicky i pravni celek.

Pravni spojovani obchodnich korporaci se uskutecriuje dvéma zptsoby:
a) fuzi
b) prevodem jméni na spole¢nika (Sedlacek, 2014, s. 62).

V ramci diplomové prace se budeme dal zabyvat pouze prvnim ze zminénych zptsobu.
Fuze je formou nejtésnéjsiho spojeni podnikateld, kterou dochazi k vytvofeni nejen
hospodarské, ale 1 pravni jednoty. Vznika pfitom jednotny podnik s pravné nesamostatnymi
zavody (Wohe, Kislingerova, 2007, s. 242). Fize mize mit dvé mozné formy tj., miuze byt
realizovana jako fuze slou¢enim nebo jako fize splynutim. Fuzi slouenim dochéazi ke
zruSeni bez likvidace a zaniku jedné nebo vice obchodnich korporaci. Veskeré jmeni vSech
zanikajicich obchodnich korporaci ptechazi na néastupnickou obchodni korporaci (nedochazi
tak ke vzniku nové obchodni korporace, nybrz pouze k zaniku jedné nebo vice dosavadnich
obchodnich korporaci). Vlastni slouceni se uskuteciiuje podle projektu fize, ktery musi mit

formu notarského zapisu a musi byt schvalen valnymi hromadami vSech zucastnénych
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obchodnich korporaci (Sedlacek, 2014, s. 65). Podle Smrcka (2013, s. 66) existuji dalsi tfi
zakladni rozdéleni fuzi — vertikalni, horizontdlni a konglomeratni. Horizontalni fluze
znamena, ze se sluCuji ¢i splyvaji spolecnosti podnikajici ve shodné oblasti podnikani napf.
spojeni dvou vyrobca automobilt. Vertikalni fuze predstavuje spojeni podniki, které za sebou
nasleduji ve vyrobnim fetézci a pfimo nebo nepfimo na sebe navazuji. A posledni ze
zminénych je konglomeratni fuze, ktera znamena, ze spolu fuzuji podniky ve stejném odvétvi,
ale jejich produkty jsou do jisté miry odliSné nebo se zcela li§i. Fuze je jako kazda preména
v zasadé danové neutralni, a proto je povazovana za optimalni feseni vSude tam, kde ma dojit
k pfesunim velkych majetkovych hodnot. Pomoci fuze l1ze velmi efektivné minimalizovat

naklady na spravu spolecnosti v ramci koncernu. Lze brat v uvahu nésledujici moznosti:

fuze slouc¢enim dcefiné spoleCnosti do matef'ské spolecnosti;

fuze sloucenim matef'ské spolecnosti do dcefiné spolecnosti;

faze sloucenim dvou dcefinych spole¢nosti, ziistava jedna dcefina spole¢nost;

fuze splynutim dvou dcefinych spolecnosti, vznika jedna nova dcefind spolecnost

(Salachova, Vitek, 2013, s. 120).

Pti fuzi splynutim dochazi ke zruSeni bez likvidace a zaniku jedné nebo vice obchodnich
korporaci. Veskeré jméni vSech zanikajicich obchodnich korporaci prechdzi na splynutim
vzniklou nastupnickou obchodni korporaci. Spolecnici nebo ¢lenové vSech zanikajicich
obchodnich korporaci se stavaji spoleCniky nebo ¢leny nastupnické obchodni korporace
(Dvorak, 2015, s. 159). V tomto pfipadé musi byt vlozen projekt splynuti do sbirky listin
alespont mésic prede dnem, kdy ma byt fuze schvéalena, a zaroven zvefejnéno oznameni o

tomto vlozeni vCetné upozornéni véfitelim na jejich prava (Sedlacek, 2014, s. 73).

Brealey a Myers (2014, s. 860 — 868) rozliSuji rozumné pohnutky pro fuzi a pochybné
divody pro fuzi. Mezi rozumné uvadi uspory z rozsahu, aspory z vertikalni integrace. Faktem
ale je, ze dosahovani planovanych uspor je vzdy fadoveé narocnéjsi nez naplanovani téchto
uspor. Naopak v knize Ovladnuti a prevzeti firem autor uvadi dalsi z pozitivnich dvodu pro
fuzi, kterymi jsou napfiklad slu¢ovani komplementarnich zdroju, vyuziti dafiového stitu, zde
je ale nutné mit na zfeteli stanovisko finan¢niho tGfadu tak, aby jedinym motivem pro fuzi

nebyla dariova uspora (Smrcka, 2013, s. 56-60).
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1.1.3 Akvizice

Objektem akvizice je urCity podnikatelsky subjekt, ktery je soustavou Cinnosti a polozek
Cistych aktiv fizenych predev§im za uclelem poskytovani vynosu investorovi, piiCemz
nabyvatel tuto jednotku ovlada tak, ze objektem akvizice muze byt jak skupina podniki, tak
sam podnik 1 jeho ¢ast. Vzhledem k tomu, ze akvizice vyjadiuje nabyti rozhodujiciho vlivu
nabyvatele nad nabyvanym podnikatelskym subjektem, jsou tcetni vykazy po této podnikové
kombinaci feSeny metodou koupé nebo metodou akvizice. Jak jiz bylo zminéno vyse, tak je
mozné podnikové kombinace rozdélit na tfi zakladni metody — kapitalova akvizice, majetkova
akvizice a metoda nového zacatku (Zelenka, 2006, s. 55). Co se tyCe zakladniho déleni, tak
Smrcka (2013, s. 69) uvadi téméf stejné ¢lenéni, jako tomu bylo u fuzi, pficemz se toto déleni

fidi naprosto stejnymi zdsadami:
- horizontalni
- vertikalni
- kongenerické
- konglomeratni.

Nejcastejsi se vyuzivaji horizontalni a kongenerické, popfipadé vertikalni. Zaclenéni
n¢jaké spolecnosti do koncernu z naprosto jiného oboru nebyva obvyklé. Vétsinou pak jde o
takovou akvizici, kterou uskute¢iuje jedinec ¢i skupina jednotliveti nebo fond, tedy financni
investor. Divodem takové akvizice je, ze investor ziska urCitou predstavu jak dale nakladat
s firmou, kterou se chysta prevzit, jak ji finanéné restrukturalizovat a uskutecCriovat jinym
zpusobem jeji fizeni. V tomto piipadé se jedna spiSe o nepratelska prevzeti. Nejvétsim
rozdilem mezi akvizici a fuzi je to, ze pfi akvizici vlastnici piebiraného podniku odchazeji ze
hry a jako majitelé koncCi. Ziskaji hotovost, za kterou prodaji své aktiva (akcie, divize
podniku, jednotlivy provoz, prodejni sit apod.). Pti fuzi akcionaii nebo podilnici zistavaji,
napiiklad se zméni jejich podily nebo vzajemné vztahy. DalS§im faktem je, ze akvizici je
mozné realné uskutecnit jenom v pfipad€, Ze investor nabidne takové podminky, které

vyhovuji vét§in€ soucasnych vlastnikti (Smrcka, 2013, s. 69-71).
1.1.3.1 Kapitalova akvizice

Podstatou spojovani koupi, akvizici ekvity, tj. podilu na vlastnim kapitalu ziskaného
podniku, je ziskavani rozhodujiciho vlivu v dcefiné spolecnosti (Vomackova, 2005, s. 101).

Metoda koupé vychazi pfi zobrazovani podnikové kombinace z pohledu kupujiciho. Nejlépe
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tedy vyhovuje situaci, kdy lze identifikovat nabyvatele. Kapitalova akvizice se da vyuzit pfi
nakupu cistych aktiv podniku nebo ¢asti podniku, pfi nakupu baliku akcii predstavujiciho
kontrolni vliv, a to bud’ za penize, nebo 1 jinou protihodnotu. Vychodiskem je u metody koupée
poskytnuta protihodnota v jeji aktualni hodnoté vynalozend na ziskana Cistého aktiva nebo
také za balik akcii nabyvané jednotky. Pravé tato hodnota je cenou za nabyvanou jednotku.
V pfipadé metody koupé se vétSinou predpoklada, ze pofizovaci naklady odpovidaji
sméfovanym hodnotam. Pfipadny rozdil mezi thrnnou hodnotou identifikovatelnych cistych
aktiv a hodnotou poskytnuté protihodnoty za nabyvanou jednotku se nazyva goodwill, pokud

je kladny (Zelenka, 2012, s. 53).
1.1.3.2 Majetkova akvizice

Spojovani koupi, jeho Cistych aktiv, tj. souhrnu veSkerého majetku a prevzetim vsech
zavazkl. Pravé tento proces byva Casto oznaCovan jako majetkova akvizice. Podstatou je
ziskani souboru aktiv a zavazka fungujiciho podniku hodnotové Cistych aktiv podniku. Tudiz
se jednad o koupi majetkové podstaty podniku. Fyzicky se jedna o koupi vSech konkrétnich
aktiv podniku a prevzeti vSech konkrétnich zavazka daného subjektu (Vomackova, 2005, s.

102).
1.2 Konsolidovana ucetni zavérka dle ¢eskych ucetnich standardi

Pozadavek konsolidovat majetek a zavazky korporaci byl vyvolan kapitdlovym
prorustanim obchodnich korporaci a vytvarenim ekonomickych celkli ovladanych jednim
vlastnikem. Pravé tento ekonomicky celek je nazyvany obvykle holdingem nebo koncernem,
ktery sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku za celou skupinu tak, jako by Slo o jednu
korporaci. Pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 a pozdé&ji vstoupila v platnost novela
zakona o ucetnictvi. Tato novela upravuje pravidla pro sestaveni konsolidované ucetni
zavérky (Sedlacek, 2014, s. 177). Dle Hornické a Vaska (2012, s. 11) je konsolidovana ucetni
zavérka sestavena za skupinu podniki, v niz jsou aktiva, zavazky, vlastni kapital, vynosy,
naklady a penézni toky matetské podniku a vSech jeho dcefinych spoleCnosti prezentovany
jako polozky jedné ekonomické jednotky. PfiCemz zpohledu ucetnich pravidel je

konsolidovana ucetni zavérka sestavovana povinné nebo dobrovolné.

»Slovo konsolidace obecné znamend sjednoceni i slouceni. V pripadé konsolidované
ucetni zaverky se jednd o ucetni zdverku skupiny podnikii, kterd slucuje stav majetku,

viastnich a cizich zdroji, ndkladit a vynosii konsolidujiciho podniku s jeho podilovou ucasti
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v ostatnich podnicich, které ovlada nebo v nichz md spolecny ci podstatmy vliv (Loja, Jonas,

2016, 5. 9).“

Podle §22 zakona o ucetnictvi se konsolidovanou ucetni zavérkou rozumi tcetni zavérka
sestavena a upravena metodami konsolidace. Tento zakon taktéz uvadi, Ze ustanoveni tykajici
se individualni ucetni zavérky se pouziji 1 pro konsolidovanou ucetni zavérku. Slouzi
predevsim pro informovani vlastnikd, podilnik(, a slouzi rovnéz jako podklad pro bankovni
instituce i potencionalni investory, aby mohli zjistit velikost celkového majetku, vlastnich a
cizich zdroju a hospodarskych vysledkd. Konsolidovana tcetni zavérka by dale méla byt
oveéfovana auditorem a musi byt sestavena tak, aby podéavala vérny a poctivy obraz predmétu
ucetnictvi a financni situace skupiny (Jonas, 2016). Konsolidovana ucetni zavérka je tvofena
stejné jako individualni zavérky obchodnich korporaci ve skupiné rozvahou, vykazem zisku a
ztraty a piilohou. Soucasti konsolidované tiCetni zavéry muze byt i pfehled o penéznich tocich
a prehled o zménach vlastniho kapitalu skupiny. Povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni
zavérku za skupinu ma ucetni jednotka, ktera je fidici nebo ovladajici osobou (Sedlacek,

2014, s. 178).
1.2.1 Zakladni terminologie
Konsolidujici ucetni jednotka

Jedna se o obchodni korporaci a zaroveni ovladajici osobu, pokud nevykonava spolecny
vliv, a ma povinnost v souladu s ¢eskou legislativou sestavit konsolidovanou ucetni zavérku.

Bézné se uziva termin matefsky podnik.
Konsolidovana ucetni jednotka

Tato ucetni jednotka je ovladana osoba, pokud v ni neni vykonavan spolecny vliv, a ma
povinnost v souladu s Ceskou legislativou podrobit konsolidaci. Bézné se konsolidovanou
ucetni jednotkou nazyva dcefind spolecnost. Podle Loji (2002, s. 16) je dcefiny podnik

subjekt, ve kterém jiny podnik vykonava rozhodujici vliv, a to bud’ pifimo, nebo neptimo.
Skupina téetnich jednotek

Sklada se z konsolidujici ucetni jednotky a konsolidovanych tcetnich jednotek. Déli se na

malou, stiedi a velkou, podle kritérii stanovenych v §1¢ zakona o ucetnictvi.
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Jednotka pridruzena

Jedna se o osobu, ve které konsolidujici ucetni jednotka vykonava podstatny vliv a ma
povinnost v souladu s Ceskou legislativou podrobit se sestaveni konsolidované ti€etni zavérky.

Jinak se nazyva pridruzenou ucetni jednotkou (Loja, Jonas, 2016, s. 10).
Vliv

Zakladni ramec pro vymezeni vlivu predstavuje v ramci Ceské legislativy zakon o
obchodnich korporacich. Dle §71 zakona o obchodnich korporacich je vlivnou osobou kazdy,
kdo pomoci svého vlivu v obchodni korporaci rozhodujicim, vyznamnym zptsobem ovlivni
chovani obchodni korporace, ktera je ovlivnénou osobou. Déle je v zakonu o ucetnictvi v §22
vymezeno, ze podstatny vliv — pfedstavuje vliv na fizeni nebo provozovani ucetni jednotky,
ktery neni rozhodujici ani spole¢ny. Piicemz pokud neni prokazano jinak, tak se za podstatny

vliv povazuje vlastnictvi nejméné 20% hlasovacich prav (Sedlacek, 2014, s. 178).

Paragraf 22 zakona o ucetnictvi dale specifikuje spoleény vliv, kterym se pro ucely
sestaveni konsolidované ucetni zéaveérky rozumi takovy vliv, kdy ucetni jednotka
v konsolidac¢nim celku spolecné s jednou nebo vice ucetnimi jednotkami, které nespadaji do
konsolida¢niho celku, ovladaji jinou ucetni jednotku. Zaroven zde plati podminka, Zze
obchodni korporace, které spolu ovladaji jednu ucCetni jednotku, vlastni alespont 50%
hlasovacich prav. Dale je v § 74 zakona o obchodnich korporacich uvedeno, ze ovladajici
osoba je osoba, ktera muze v obchodni korporaci pfimo ¢i nepiimo uplatiovat rozhodujici
vliv. Ovladanou osobou je obchodni korporace ovladana ovladajici osobou, pfi¢emz se podili
ptimo ¢i neptfimo vice nez 40% na hlasovacich pravech spolecnosti. Dale je zapotiebi zminit
také tzv. nepodstatny vliv, ktery spociva v tom, ze obchodni korporace, ktera ma méné nez

20% hlasovacich prav, vylucyje se z konsolida¢niho celku pro nevyznamnost.
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Tab. 1: Piehled vlivu mezi mateiskym podnikem a dcefinymi podniky

Stupeii vlivu

Strucna definice vlivu a vztahu k podilu

Konsolidaéni metoda

vétsinu osob statutarniho organu, podil na
hlasovacich pravech alespon 40%, resp. 30% a
to pouze v pripadg, Ze predstavovat na
poslednich tfech po sob¢ jdoucich jednanich
nejvyssiho organu této osoby vice nez polovinu
hlasovacich prav pfitomnych osob

Podstatny vliv | vyznamny vliv, ktery neni rozhodujici ani - ckvivalencni
spole¢ny, dispozice nejméne 20% hlasovacich
prav

Spolecny vliv vliv spolu s jednou nebo vice osobami, ktery - pomgrna
neni rozhodujici

Rozhodujici vliv | vliv, kdy je mozné jmenovat nebo odvolat - plna

Zdroj: Loja, Jonas, 2014, s. 12

Konsolida¢ni celek

Pojem konsolida¢ni celek je specifickym pojmem Ceskych ucetnich predpist, nelze jej
naleznout ani v mezindrodnich ucetnich standardech ani 7. direktivé (Harna, 2002, s. 19).
Konsolidovana ucetni zavérka je v zakoné o ucetnictvi vymezena jako ucetni zavérka
sestavena a upravena metodami konsolidace. Konsolidacni celek je tvofen korporacemi, které
podléhaji konsolidaci. Zakladem konsolidované ucetni zavérky jsou konsolidujici ucetni
jednotka a konsolidované ucetni jednotky, které jsou ovladanymi a fizenymi osobami nebo

osoby, které jsou pod podstatnym vlivem. Do konsolida¢niho celku nemusi byt zahrnuty

dcefiné nebo pridruzené korporace:

- u nichz neni podil na konsolida¢nim celku vyznamny, pfedevS§im z hlediska hrnu

bilance, Cistého obratu ¢i vlastniho kapitalu,

- u nichz dlouhodoba omezeni vyznamné brani konsolidujici korporaci ve vykonu jeho

préav ohledné nakladani s majetkem,

- nelze-li bez nutnych naklad(i nebo bez nutného zdrzeni ziskat informace, které jsou

nezbytné pro sestaveni konsolidované ucetni zavérky,

- pokud jsou akcie konsolidovanych ucetnich jednotek drzeny pouze za ucelem prodeje,

- pokud jedna nebo vice ucCetnich jednotek spadajicich do konsolidace vykonavaji
vyjimecné tak odlisSnou €innost, ze by pfi jejim zahrnuti do konsolida¢niho celku doslo

k poruseni vérného a poctivého obrazu konsolidované ucetni zavérky (Sedlacek, 2014,

s. 181).
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1.2.2 Sestaveni konsolidované ucetni zavérky

Dle §22 zakona o tcetnictvi, ma povinnost sestavit konsolidovanou ucetni zavérku ucetni
jednotka, ktera je obchodni spolecnosti a je ovladajici osobou, pokud nevykonava spole¢ny
vliv. Povinnost podrobit se sestaveni konsolidované ucetni zavérky ma jednotka bez ohledu
na jeji sidlo, pokud je bud konsolidovana tcetni jednotka, tiCetni jednotka pod spolecnym
vlivem ¢i Gcetni jednotka pfidruzend. Vyjimku v povinnosti sestavit konsolidovanou ucetni
zaveérku tvoti podle §22aa zdkona o ucetnictvi konsolidujici tcetni jednotka, ktera je zahrnuta
do konsolida¢niho celku jiné konsolidujici ucetni jednotky, ktera sestavuje tuto zavérku podle

prava ¢lenského statu Evropské unie, za predpokladu, ze tato jednotka drzi:
- veskeré podily konsolidujici ucetni jednotky;

- alespont 90% podilta konsolidujici tcetni jednotky a nesestaveni konsolidované
ucetni zaverky schvalili ostatni akcionafi nebo spolecnici konsolidujici ucetni

jednotkys;

- méné nez 90% podilt konsolidujici ucetni jednotky a ostatni akcionafi nebo
spolecnict drzici celkem alesponi 10% podil v konsolidujici Gcetni jednotce
nepozadali nejpozdé€ji 6 meésici pred koncem ucCetniho obdobi o sestaveni
konsolidované ucetni zavérky konsolidujici ucetni jednotky (Loja, Jonas, 2016,

s. 13).
Kritéria pro povinnost sestaveni konsolidované ucetni zavérky

V pfipadé, ze ucetni jednotka, ktera je obchodni spoleCnosti a zaroven je ovladajici
osobou a nevykonava spolecny vliv, neni zahrnuta do konsolida¢niho celku jiné konsolidujici
ucetni jednotky, potom se fidi pravidly uvedenymi v §22a zakona o ucletnictvi. Zde je
uvedeno, ze sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku nemusi pouze malé skupiny tcetnich
jednotek, za predpokladu, ze nezahrnuji subjekt vefejného zajmu. V §1c zakona o ucetnictvi
se mala skupina ucetnich jednotek sklada z konsolidujici ucetni jednotky a konsolidovanych
ucetnich jednotek a na konsolidovaném zaklad¢ neprekracuje k rozvahovému dni alespon 2

z uvedenych hrani¢nich hodnot:
- aktiva celkem 100 000 000,- K¢;
- Cisty obrat 200 000 000,- K¢;
- prumérny prepolteny stav zameéstnanci v prubéhu ucetniho obdobi 50 (Loja,

Jonas, 2016, s. 14).
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Déle je nutné uvést, ze aktiva se zahrnuji podle nové upravy zakona v netto stavu. Rocni
uhrn Cistého obratu znamena vySi vynosu snizenou o prodejni slevy, délena poctem
zapocatych mésict, po které trvalo ucetni obdobi, a vynasobena 12. Co se tyCe prumérného
poctu zaméstnancu, tak se tim rozumi prumérmy piepocteny evidencni pocet zaméstnancu
podle metodiky Ceského statistického ufadu (§ 1d zakon a G&etnictvi). Konsolidovana G&etni
zavérka se sestavuje ke konci rozvahového dne konsolidujici tcetni jednotky (§ 23 zakon o
ucetnictvi).

1.2.3 Konsolidac¢ni pravidla

Subjekty, které podléhaji konsolidaci, musi byt v€as informovany konsolidujici jednotkou
o tom, ze budou konsolidovany a ze jsou soucasti konsolida¢niho celku. Podklady pro
konsolidaci pfipravuji konsolidované tucetni jednotky podle konsolida¢nich pravidel, které
vyhlasuje konsolidujici ucetni jednotka. Podle zminénych pravidel dcetiné spolecnosti pretfidi
a upravi konsolidované operace ucetni zaveérky. Konsolidacni pravidla obsahuji zejména
pozadavky na udaje urCené pro konsolidaci, které predkladaji konsolidované ucetni jednotky,
dale zpusoby ocenovani majetku a zavazki a taktéz i terminy pro predkladani udajt, terminy
pro predlozeni konsolidovanych zavérek nizSich celkd. Dale musi byt z konsolidacnich
pravidel ziejmy zpusob konsolidace, ¢ili pfimy nebo nepifimy. Pfima konsolidace je
konsolidace vSech ucetnich jednotek konsolidaéniho celku provedena najednou, bez
sestavovani konsolidovanych zavérek za dil¢i konsolida¢ni celky. Naopak nepiima
konsolidace se provadi postupné, kdy se nejdfive sestavuji konsolidace za nizsi celky, které
pak vstupuji do konsolidovanych ucetnich zavérek vysSich konsolidacnich celka (Sedlacek,

2014, s. 184).
1.2.4 Obsah konsolidované ucetni zavérky
Dle § 64 vyhlasky 500/2002 Sb. konsolidovanou ucetni zavérku tvofi:
- rozvaha;
- vykaz zisku a ztraty;
- priloha.

Jak jiz bylo zminéno vyse, tak soucasti konsolidované ucetni zavérky mize byt i prehled o
penéznich tocich a pfehled o zmeénach vlastniho kapitdlu. Bylo by vhodné zatradit tyto

prehledy do konsolidované tcetni zavérky zejména proto, ze stfedni a velké ucCetni jednotky
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jsou povinni dokladat tyto prehledy do svych individuélnich ucetnich zavérek (Loja, Jonas, s.

16).
1.2.4.1 Konsolidovana rozvaha

Aktiva se v konsolidované rozvaze uvadéji v netto hodnoté. Ve zvetejiiovanych udajich se
uvede pouze souhrnna pasivni polozka mensinovy vlastni kapital bez podrobnéjsiho Clenéni.
Tato rozvaha zahrnuje nejméné polozky oznacCené velkymi pismeny latinské abecedy a

fimskymi ¢islicemi a doplni se o nasledujici polozky:
- kladny konsolida¢ni rozdil;
- zaporny konsolidac¢ni rozdil,
- menSinovy vlastni kapital;
- menSinovy zakladni kapital;
- menSinové fondy ze zisku;
- menSinovy vysledek hospodafeni bézného ucetniho obdobi;
- cenné papiry a podily v ekvivalenci;
- konsolidac¢ni rezervni fond;

- podil na vysledku hospodateni v ekvivalenci (Loja, Jonas, 2016, s. 18).

Konsolida¢ni rozdil

Za konsolida¢ni rozdil se dle CUS 020 povazuje rozdil mezi pofizovaci cenou podilu
konsolidované ucetni jednotky a jeho ocenénim podle podilové ucasti konsolidujici ucetni
jednotky na vyS$i vlastniho kapitalu vyjadfeného redlnou hodnotou. Pravé realna hodnota
vlastniho kapitalu predstavuje rozdil mezi realnou hodnotou aktiv a ciziho kapitalu ke dni
akvizice nebo ke dni dal§iho zvySeni ucasti. Pfecenéni vlastniho kapitalu na redlnou hodnotu
k datu akvizice se provadi pouze tehdy, pokud se ucetni hodnoty aktiv a zavazka ke dni
akvizice nebo ke dni zvySeni ucasti na zakladnim kapitalu vyznamné 1isi od a€etnich hodnot
(Loja, Jonas, 2016, s. 19).

Majetkové ucasti spjaté s ovladanim a fizenim jinych subjektt, tj. podily v ovladanych a
fizenych osobach pod podstatnym vlivem, 1ze k okamziku sestaveni ucetni zavérky ocenit

taktéz ekvivalenci (protihodnotou). Metoda ekvivalence je zalozena na tom, ze ocenéni

majetkové ucasti ma odrazet velikost vlastniho kapitalu spolec¢nosti, v niz ma ucetni jednotka
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majetkovou ucast, a to umérné mife této ucasti. Pouzije-li ucetni jednotka metodu

ekvivalence, je povinna tuto pouzit pro ocenéni vSech takovych podilt (Cadrova, 2010).

Nize uvedeny vzorec spolecné s legendou, ktera je uvedena pod timto vzorcem, je pfevzat
od Vladimira Zelenky (20006, s. 204). Za den akvizice se povazuje den, od néhoz zacina
ucinné ovladajici a fidici osoba uplatiiovat pfislusny vliv nad konsolidovanou ucetni
jednotkou. Pokud tedy akvizice nastala kuptikladu jiz v roce 2003, ale ucetni jednotka poprvé
konsoliduje o né€kolik let pozdéji, konsolidacni rozdil se pocita k datu akvizice, Cili se vychazi

z udaju z roku 2003.

KR (01) = C—pps.VKDpypa

kde:

KR (01) konsolidac¢ni rozdil v prvnim roce konsolidace

C investice do dcefiného podniku (pofizovaci naklady)

PpA podil matefského podniku na vlastnim kapitalu dcefiného podniku k datu

akvizice
VKDgvy pa vlastni kapital dcefiného podniku k datu akvizice ve fair value

Konsolida¢ni rozdil se bézné odepisuje po dobu dvaceti let rovhomérnym odpisem, pokud
ovSem neexistuji divody pro dobu kratsi. Konsolida¢ni rozdil se zuctovava do polozky
zactovani aktivniho konsolidaéniho rozdilu nebo zuctovani zaporného konsolidaéniho rozdilu
na vrub nakladu ¢i ve prospéch vynostu. Naopak odpisy konsolida¢niho rozdilu se vykazuji ve
zvlastnich, pro ucely konsolidace vytvorenych, polozkach konsolidovaného vykazu zisku a
ztraty. Konsolida¢ni rozdil muze nabyvat kladné, zaporné ¢i nulové hodnoty. V piipadé
konsolidac¢niho rozdilu kladného si konsolidyjici ucetni jednotka pravdépodobné spolu se
svym podilem kupuje i schopnost konsolidované ucetni jednotky produkovat zisk. Pokud
konsolidujici ucetni jednotka zakladd novou konsolidovanou ucetni jednotku, musi se
vypocitat konsolida¢ni rozdil k datu vkladu do uvedené jednotky. A praveé diky tomu, ze
vklad do nové spolecnosti témer vzdy odpovida podilu na vlastnim kapitalu dané jednotky,
bude tento konsolida¢ni rozdil nulovy. Z divodu napi. $patné financni situace ucetni
jednotky nebo nespravného ocenéni vlastniho kapitalu k datu akvizici muze vzniknout i

zaporny konsolidacni rozdil (Loja, Jonas, 2016, s. 21).
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MenSinovy vlastni kapital

Pouze plnad metoda konsolidace zahrnuje mensSinovy vlastni kapital. Jedna se o pasivni
rozvahové polozky, ve kterych se uvadéji mensinové podily na vlastnim kapitalu ovladanych

a fizenych osob v nasledujicim ¢lenéni:
- menSinovy zakladni kapital;
- menSinové kapitalové fondy;
- menSinové fondy ze zisku;
- mensinovy vysledek hospodateni bézného ui¢etniho obdobi.

V udajich, které se zvefejiuji, se uvadi pouze souhrnna polozka mensinovy vlastni kapital.
Zaroven je tato polozka rovna soucinu podilové ucasti konsolidujici ucetni jednotky
v konsolidované ucetni jednotce a vyse vlastniho kapitalu k datu konsolidace. Je mozné ho

vyjadrtit nasledovne:

Mensinové podily ;ozvanay = (100% — % podilu) + VK

kde:
VK vlastni kapital k datu konsolidace upraveny o rozdil mezi ucetni a realnou
hodnotou k datu akvizice
% podilu rocento podilové ucasti konsolidujici cetni jednotky v konsolidované ucetni
p p p ] J

jednotce (Loja, Jonas, 2016, s. 22).

1.2.4.2 Konsolidovany vykaz zisku a ztrdaty

Dle vyhlasky 500/2002 Sb. a §66 se v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty uvadi vyse
nakladi a vynost oddélené za bézné ucetni obdobi a minulé ucetni obdobi. Konsolidovany
vykaz zisku a ztraty zahrnuje pfinejmenSim polozky oznacené velkymi pismeny latinské

abecedy a fimskymi Cislicemi doplnéné o nasledujici polozky:
- zuctovani kladného konsolida¢niho rozdilu v nakladovych polozkach;

- zuctovani zaporného konsolidacniho rozdilu ve vynosovych polozkach;
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- mensSinové podily na vysledku hospodarent;

- podil na vysledku hospodateni v ekvivalenci (Loja, Jonas, 2016, s. 17).

MenSinové podily

Ve vykazu zisku a ztraty se mensinové podily vykazuji v polozce men§inové podily na
vysledku hospodateni. I pfes to, ze se jedna o odlisSny nazev, shoduje se rozvahova polozka
mensinovy vysledek hospodafeni bézného ucetniho obdobi s touto polozkou vykazu zisku a

ztraty. Je mozné ji vyjadrit nasledujicim vzorcem:

Men3inové podily yiaz zisku a ztraty) = (100% — % podilu) * VHBO

kde:
VHBO vysledek hospodareni bézného ucetni obdobi ovladané osoby
% podilu procento podilové ucasti konsolidujici ucetni jednotky v konsolidované ucetni

jednotce (Loja, Jonas, 2016, s. 22).

1.2.4.3 P¥iloha ke konsolidované ucetni zavérce

Konsolidyjici ucetni jednotka uvadi v pfiloze konsolidované ucetni zavérky podobné
informace jako v pfipadé individualni Géetni zavérky. Informace je nutné pfizpusobit tak, aby
se usnadnilo posouzeni finan¢ni situace ucetnich jednotek zahrnutych do konsolidace jako
celku. Dale je nutné provést nezbytné upravy, které vyplyvaji ze zvlasStnosti konsolidované
ucetni zaverky v porovnani s ro¢ni ucetni zavérkou. Informace, které koncern zvetejiuje, jsou
napiiklad primérny pocet zaméstnanci v prub€hu ucetniho obdobi, Castky odmén, zaloh,
zavdavkd a uverl, taktéz i transakce mezi spiiznénymi stranami. Dale konsolidujici Gcetni
jednotka uvede zpusob konsolidace, vysvétleni polozek , Kladny konsolidac¢ni rozdil“ a
,Zaporny konsolidacni rozdil“, metody jejich stanoveni a jakékoliv vyznamné zmény oproti
prechazejicimu ucetnimu obdobi, taktéz u polozek uvedenych v konsolidované ucetni
zavérce, které jsou nebo puvodné byly vyjadieny v cizi méné, informace o zpusobu jejich
pfepoCtu na ménu, v niz byla sestavena konsolidovana ucetni zavérka (Loja, Jonas, 2016, s.

19).
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1.3 Zpusoby a metody konsolidace

Konsolidace se provadi zplisobem stanovenym v §63 Vyhlasky 500/202 Sb. a to pomoci:
- primé konsolidace;
- po jednotlivych urovnich dil¢ich celku.

Konsolidace pomoci ptimého zpisobu se provadi tak, Ze se konsoliduji vSechny ucetni
jednotky najednou, bez vyuziti konsolidovanych ucetnich zavérek sestavenych za dil¢i celky a
v ptipadé druhého zptsobu se provadi po jednotlivych trovnich a to tak, Ze se postupné
sestavuji konsolidované ucetni zavérky za nizsi celky, které pak vstupuji do konsolidovanych
ucetnich zavérek vyssich celka (Loja, Jonas, 2016. s. 29). V zavislosti na piijatém zpusobu
konsolidace se dale rozlisuji tii zakladni metody konsolidace a tj.: metoda plné konsolidace,

ekvivalencni metoda a metoda pomérné konsolidace.

Konsolidaéni metody jsou zalozené na vcelku jednoduchém principu, ktery vychazi
z toho, ze pro uzivatele jsou relevantnéjsi informace o aktivech a zavazcich, tedy o Cistych
aktivech nabyvané jednotky, spolu s Cistymi aktivy investora a piipadné s Cistymi aktivy
dalSich jednotek zahrnutych do konsolidace. Samotny princip konsolidace je zalozeny na tom,
ze se urCitym zpusobem agreguji polozky aktiv resp. ciziho kapitalu investora s polozkami
aktiv resp. ciziho kapitalu jednotky, do niz bylo investovano. Do agregaci nelze zahrnout
aktiva a cizi kapital ze vzajemnych transakci, napiiklad pohledavku matetské spolecnosti za
spolecnosti dcefinou a sni spjaty zavazek dcefiné spolecnosti vici mateifské spole¢nosti. Do
aktiv se dale nezahrnuje investorova investice do jednotky, do niz investoval tzv. majetkovou
ucast (Zelenka, Zelenkova, 2013, s. 51). V nasledujicich podkapitolach budou nalezité

predstaveny zminéné metody konsolidace.
1.3.1 Metoda plné konsolidace

PInad metoda konsolidace je zalozena na koncepci ekonomické jednotky, jez potlacuje
aspekt vlastnickych podild a pro ucely konsolidované ucetni zavérky posuzuje skupinu jako
jediny subjekt (Farkas, 2013, s. 85). Plna metoda konsolidace se pouziva pii konsolidace
ucetnich jednotek, ve kterych konsolidujici ucetni jednotka uplatiiuje rozhodujici vliv (Loja,
Jonas, 2016, s. 30). Podava uplny piehled o majetku a zdrojich a ekonomickych vysledcich
matefské korporace a vSech dcefinych korporaci i v pfipadech, kdy vlastnicky podil neni
100%. Mensinové podily jsou povazovany za soucast prostfedkd akcionait, ¢imz je

zduraziovana existence kontroly, kterou ma matetska korporace a jeji akcionafi nad dcefinou
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korporaci. Zakladem plné metody konsolidace je agregace, ktera zachycuje celkovou

majetkovou situaci skupiny korporaci, a soucasné eliminuje vnitroskupinové vysledky, které

v individuélnich ucetnich zavérkach korporaci ve skupiné ovliviiuji vysi jejich vlastniho

kapitalu. Pro vyjadfeni podilu pfipadajiciho matefské korporaci a podilu piipadajicimu

ostatnim drzitelim cennych papiri a vkladi v dcefiné korporaci, vycleniuje se z vlastniho

kapitdlu a zvysledku hospodafeni dcefiné korporace mensinovy vlastni kapital. Postup

konsolidace plnou metodou obvykle zahrnuje néasledujici kroky:

1.

Pretfidéni a upravy polozek ucetnich zavérek matetské korporace a dcefinych
korporaci. Toto se provede s ohledem na doplnéné polozky konsolidovanych

vykazu a jejich obsahovou napln.
Agregace udaju ucetnich zavérek matefské korporace a dcefinych korporaci.

Vylouceni vzajemnych Ucetnich ptipadi mezi vSemi korporacemi zahrnutymi do
konsolida¢niho celku, které bud’ neovliviiyji vysi vysledku hospodateni (vzajemné
pohledavky a zavazky, vynosy, majici vyznamny vliv na stav majetku apod.),
anebo ovlivilyji vys§i vysledku hospodafeni (prodeje a nakupy zasob,
dlouhodobého majetku a pfijaté a vyplacené dividendy nebo podily na zisku
apod.).

Podle své povahy se do aktiv ¢i pasiv konsolidované rozvahy zahrne konsolidacni
rozdil po prvni konsolidaci, ktery vznikd u nové€ nabytého podilu na dcefiné
korporaci, ktera byla poprvé zafazena do konsolidacniho celku. Kladny rozdil
vyjadiuje v konsolidaci prebytek aktiv a naopak zéaporny rozdil predstavuje
prebytek pasiv. Tento konsolida¢ni rozdil se rovnomérné odepisuje dvacet let, ale

tuto dobu je mozno zkratit.

Rozdéleni vlastniho kapitalu dcefinych korporaci zahrnutého do konsolidované
rozvahy a vysledku hospodateni do vykazu zisku a ztraty na podily, které piipadaji
matefské korporaci a na mensinové podily, které se vyjadii jako zvlastni polozky

v konsolidovanych vykazech.
Vylouceni cennych papira a vkladu se zpétnou vazbou.

Vylouceni podilovych cennych papirt a vkladu, jejichz emitentem jsou dcefiné
korporace a vlastniho kapitalu dcefinych korporaci, ktery se vaze k podilovym

cennym papirim a vkladim v drzeni matetské korporace.
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8. Do konsolidované rozvahy se dale pfenesou v souladu s principy kontinuity

ptislusné dopady z uprav konsolidované rozvahy v pfedchozich letech.

9. Odpis konsolidaéniho rozdilu v rozvaze oproti vysledku hospodafeni bézného
obdobi, ale 1 ve vykazu zisku a ztraty. V ptipad¢, ze dojde k dalsi zméné podilu, at’
uz nakupem nebo prodejem, tak se provede také piislusné vyporadani a uprava

téchto odpisu.

10. V pripad¢€, ze vylucované ucetni piipady maji dopad na vysledek hospodatent,
promitnou se do polozek nakladi a vynosi ve vykazu zisku a ztraty. Vysledna
hodnota konsolidovaného vysledku hospodafeni se rozdeéli na vysledek
hospodareni bézného ucetniho obdobi bez mensinovych podili a na mensinovy

vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (Sedlacek, 2014, s. 185 - 188).
1.3.2 Konsolidace ekvivalenci

Ekvivalen¢ni metoda predstavuje ocenéni ucasti konsolidujici jednotky na konsolidované
jednotce pod podstatnym vlivem ve vysi podilu na vlastnim kapitalu této konsolidované
jednotky (Loja, Jonas, 2016, s. 31). Umoziiuje vlastnikim znat svij podil na majetku a zisku
pfidruzenych korporaci, ktery odpovida vlivu matefské korporace. Nazyva se vlastnickou
koncepci, ktera nebere v uvahu podily vlozené do pridruzenych korporaci ostatnimi podilniky,
jez nejsou Cleny skupiny. Neprovadi se agregace aktiv a pasiv skupiny, ale v konsolidované
rozvaze se nahradi majetkové podily polozkami aktiv pfidruzenych korporaci (Cenné papiry
v ekvivalenci). Co se ty€e konsolidovaného vykazu zisku a ztraty, tak se polozka disponibilni
zisk nahradi podilem na vysledku hospodateni vlastnénych korporacemi (ekvivalentni Casti
vysledku hospodareni pridruzenych korporaci). Konsolidované vykazy se taktéz doplni o
nové polozky, které se ale odliSuji od polozek v plné metodé konsolidace. Konsolidacni rozdil
se zjisti stejnym zpusobem, jak tomu bylo v pfipadé plné metody konsolidace. Postup

ekvivalencni metody lze vyjadrit nasledovné:

1. Vylouceni podilovych cennych papiri a vkladu, jejichz emitentem je pridruzena
obchodni korporace zrozvahy matefské korporace a jejich nahrazeni novou
polozkou cenné papiry a vklady v ekvivalenci.

2. Vyporadani rozdilu mezi ocenénim podilovych cennych papird a vklada a
polozkou cennych papiri a vkladi v ekvivalenci vykazanim v nové rozvahové

polozce ,,Podil na vysledku hospodareni v ekvivalenci®.
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3. Zahrnuti do aktiv nebo pasiv konsolidované rozvahy pfislusného konsolidacniho

rozdilu po prvni konsolidaci.

4. Vykazani rozdilu mezi konsolidovanymi aktivy a pasivy v nové polozce rozvahy
,Konsolidacni rezervni fond“, ktera predstavuje akumulované vysledky
hospodareni minulych let pfidruzenych korporaci od okamziku jejich zafazeni do

konsolida¢niho celku.

5. Zuactovani rocniho odpisu konsolida¢niho rozdilu oproti vysledku hospodateni

bézného obdobi.

6. Vylouceni pfijetych dividend od pfidruzené korporace z vysledku hospodateni a

zvySeni konsolidacniho rezervniho fondu.

7. Promitnuti rozvahovych uprav do vykazu zisku a ztraty v polozce podilu na
vysledku hospodareni v ekvivalenci, dale v polozce zac¢tovani aktivniho rozdilu
z konsolidace a i polozce zuctovani pasivniho rozdilu z konsolidace a v neposledni
fadé 1 v polozce konsolidovany vysledek hospodateni z financnich operaci

(Sedlacek, 2014, s. 193 — 195).
1.3.3 Metoda pomérné konsolidace

Pomérna metoda konsolidace se pouziva pro konsolidaci ucetnich jednotek pod
spoleCnym vlivem. Postup konsolidace pomérnou metodou je obdobny jako u plné metody,
ale nevyjadiuji se menSinové podily (Loja, Jonas, 2016, s. 33). Pomérna metoda konsolidace
je zalozena na vlastnické koncepci, jejimz cilem je vyjadfit hodnotu majetku vlastnika
konsolidujici ucetni jednotky. Do konsolidované ucetni zavérky se k jednotlivym polozkam
zavérky konsolidujici ucetni jednotky pficita pomérna Cast aktiv a pasiv, ale i naklada a
vynosu piidruzenych korporaci. Z agregovanych udaju konsolidujici ucetni jednotky a

konsolidované ucetni jednotky se vylucuji nasledujici polozky:

- podilové cenné papiry a vklady, které vlastni matetska korporace a odpovidajici

¢ast vlastniho kapitalu sdruzenych korporaci;
- vzajemné pohledavky a zavazky;

- vysledek hospodafeni z operaci uvnitf skupiny.
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Vytvari se nové polozky konsolidovanych vykaza:

- konsolidacni rozdil u nové nabytého podilu na sdruzené spoleCnosti, ktera byla

poprvé zarazena do konsolida¢niho celku;
- zuctovani rozdilu po prvni konsolidaci ve vykazu zisku a ztraty.

Hlavnim rozdilem mezi plnou metodou a pomérnou metodou je, ze nevznikaji mensinové

podily vlastniho kapitalu a vysledku hospodateni (Sedlacek, 2014, s. 197 - 199).
1.4 Vylouceni vzajemnych vztahu v ramci konsolida¢niho celku

Na zakladé Ceského ucetniho standardu je nutné mezi podniky v konsolidaénim celku
vyloucit vzajemné vztahy. V piipadé plné metody konsolidace je zapotiebi vyloucit veSkeré
vyznamné vnitroskupinové transakce mezi konsolidujicimi a konsolidovanymi ucetnimi
jednotkami. Po téchto operacich zistavaji v konsolidované ucCetni zavérce pouze takoveé
vztahy, které byly jednotlivymi jednotkami konsolida¢niho celku realizovany vici okolnimu
prostfedi mimo konsolidac¢ni celek. U plné metody konsolidace se rozlisuji tyto zakladni typy

operaci:

- vztahy, které se tykaji pouze konsolidované rozvahy, coz jsou ucetni transakce bez
vlivu na vysledek hospodafeni. Patfi sem zejména vzajemné pohledavky a

zavazky a podily se zpétnou vazbou;

- vztahy tykajici se pouze konsolidovaného vykazu zisku a ztraty a nemaji dopad na
vysledek hospodateni. V obecné rovin€ se nazyvaji spotiebované doddvky, kam

patii pfedev§im prodej a nakup zasob a sluzeb;

- vztahy tykajici se konsolidované rozvahy a konsolidovaného vykazu zisku a ztraty
a maji dopad na vysledek hospodateni. Tyto transakce se nazyvaji nespotrebované
dodavky. lze sem zafadit zejména prodej a nakup vyrobka, sluzeb a
nakoupenych zasob, prodej a nakup dlouhodobého majetku, prijaté vynosy

z podilu na zisku (Loja, Jonas, 2016, s. 36).

Pouzije-li se ekvivalen¢ni metoda, vylucuji se prokazatelné zjistitelné vzajemné vztahy,
které maji vyznamny dopad na hodnotu vlastniho kapitalu a vysledku hospodafeni bézného
obdobi konsolidované ucetni jednotky pod podstatnym vlivem. VyluCovani vzijemnych
vztahti u pomérné metody konsolidace se provadi podobnym zptisobem jako u plné metody
s tim, ze se vylouCeni provede pouze v pomérné vysi odpovidajici podilu ovladajici ucetni

jednotky na ucetni jednotce pod spoleCnym vlivem (Loja, Jonas, 2016, s. 37).
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1.5 Financ¢ni analyza

V soucasné dobé se neustdle meéni ekonomické prostiedi a spolu s t€émito zménami
dochazi ke zmé&nam rovnéz v korporacich, které jsou soudasti tohoto prostiedi. Usp&iné
korporace se pii svém hospodafeni bez rozboru financni situace podniku jiz neobejdou.
Hlavnim smyslem finan¢ni analyzy je pfipravit podklady pro kvalitni rozhodovani a
fungovani podniku. Uetnictvi predklad4 z pohledu finanéni analyzy do uréité miry piesné
hodnoty penéznich udaju, které se vSak vztahuji pouze k jednomu ¢asovému okamziku a tyto
udaje jsou v podstate izolované. Tato data poslouzi pro hodnoceni finan¢niho zdravi podniku

pouze v piipadé podrobeni podniku finanéni analyze (Rackova, 2011, s. 9).

Podle Prokiipkové a Svobody (2014, s. 92) je finan¢ni analyzy nastrojem a zarovern také
vrcholnou fazi ucetniho procesu. Jednd se o proces vyuzivani UcCetnich a dalSich dat ke
stanovenym UcCelim pii rdzné orientovanych ulohach finan¢niho fizeni. Dale se uvadi, Ze
postup pomoci finan¢ni analyzy pfedstavuje u¢innou metodu pro vyuziti informaci uvedenych

v uletnictvi k zasvécenému finan¢nimu fizeni.

 Financni analyza je formalizovanou metodou, ktera umoziiuje ziskat predstavu o
financnim zdravi podniku. Jeji tvorba spadda do kompetenci financniho manazera a také
vrcholového vedeni podniku. Je provadéna predevsim pred investicnim i financnim
rozhodovdanim v podniku. Pouze na zdkladeé ziistatkit ¢i obratii jednotlivych uctii se nelze zcela
spravné rozhodnout. Udaje ziskané z ticetnich vykazii maji prakticky smysl az pri porovndni
s ostatnimi ciselnymi udaji. Financni analyza prezkoumava minulost i soucasnost a prinasi
tak informace o vykomnosti podniku a o potencialnich rizicich, které vyplyvaji z jeho

Jungovdni (Vochozka, 2011, s. 12).

Utelem a piednosti finanéni analyzy je obzvlast to, e odhaluje podstatu problému, dale
urCuje volbu potfebné metody a techniky vlastniho Setfeni, také odhaluje neocekavané
vysledky a vztahy a rovnéz odhaluje 1 moznosti a faktory zvySujici miru rizik,
potencionalnich nesrovnalosti nebo nezakonnych ¢ini a ostatnich neobvyklych nebo
neopakujicich se transakci a udalosti, nicméné umoziuje i méreni efektivnosti, hospodarnosti,
ucelnosti a taktéZz umoziuje vyhodnoceni a konkrétni zavér (Prokipkova, Svoboda, 2014, s.

92).

Informace tykajici se financ¢ni situace podniku, jsou pfedmétem zajmu mnoha subjektt
prichazejicich tak ¢i onak do kontaktu s danym podnikem. Financni analyza je dilezita pro

akcionare, vertitele a pro dalsi externi uzivatele rovnéz tak 1 pro podnikové manazery. Kazda
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z téchto zminénych skupin ma své specifické zamy, s nimiz je spojen urity typ
ekonomickych rozhodovacich tloh (Griinwald, HoleCkova, 2007, s. 27). Uzivatele finan¢ni
analyzy lze rozdélit na externi a interni. Mezi externi uzivatele 1ze zaradit napiiklad stat a jeho
organy, investory, banky a jiné véfitele nebo i obchodni partnery. Co se tyCe internich
uzivateld finan¢ni analyzy tak sem spadaji zejména manazefi, zaméstnanci, odborafi a jini

(Proktipkova, Svoboda, 2014, s. 92).

Zakladnimi zdroji dat pro zpracovani finanéni analyzy jsou pfedev§im ucetni vykazy
podniku — rozvaha, vykaz zisku a ztraty, prehled o penéznich tocich, ptehled o zménach
vlastniho kapitalu a piiloha k G&etni zavérce. Radu cennych informaci taktéz obsahuje vyro&ni
zprava. Cerpat informace lze také ze zprav piimo vrcholového vedeni podniku, ze zprav
vedoucich pracovnikl, z firemnich statistik ale i pomoci oficialnich ekonomickych statistik
apod. Pricemz kvalita ziskanych informaci se odrazi v presnosti a vypovidaci schopnosti
vysledkt finan¢ni analyzy, proto by pfiprave a sbéru dat mél byt vénovan dostatek Casu a Gsili

(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 18).
1.5.1 Metody financni analyzy

Volba vhodné metody musi byt u€inéna s ohledem na ucelnost, tzn., ze musi odpovidat
predevsim pfedem danému cili, dale sohledem na nakladnost, kvili tomu, ze analyza
potiebuje Cas a kvalifikovanou praci, coz s sebou nese celou fadu dodateCnych naklada a
v neposledni fadé je také dulezité brat v potaz spolehlivost, protoze tu nelze zvysit rozsifenim
mnozstvi srovnavanych podnikd, ale kvalitngj§im vyuZitim vsech dostupnych dat. Cim
spolehlivéj§i budou vstupni informace, tim spolehlivej§i by mély byt vysledky plynouci

z dané analyzy (Ruckova, 2011, s. 40).

Podle autort knihy Jak Cist GCetni vykazy jsou v praxi bézné vyuzivany zakladni —
elementarni metody. Do téchto metod jsou zapracovany zjisténé udaje, tj. ukazatele a daje
z nich odvozené. Elementarni metody jsou nejsrozumitelnéjsi a nejpiistupnéjsi, pracuji s vyse
uvedenou datovou zakladnou a vyuzivaji zejména operace typu: soucet, rozdil, podil a
procento. Co se tyCe metod finan¢ni analyzy, tak se dale také uvadi tzv. fundamentalni
analyza, ktera posuzuje hospodarské jevy na zakladé hlubokych znalosti vzajemnych vazeb
mezi ekonomickymi a mimoekonomickymi ¢innostmi. Mezi dalsi obecné zndmé metody patfi
rovnéz technické analyza, kterd spoCiva ve vyuziti matematickych, matematicko-
statistickych a dalSich algoritmizovanych metod. Mohou také vyuzit tzv. vyssi metody, které

nemivaji univerzalni charakter a pouzitelnost a je tfeba jejich vysledky porovnavat s dalsimi
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metodami a s odbornym ekonomickym hodnocenim i1 uvahami orientovaného realizatora

(Prokipkova, Svoboda, 20114, s. 95).

Naopak podle Knapkové, Pavelkové a Stekera (2013, s. 61) k zakladnim metodam, které

se pfi finan¢ni analyze vyuzivaji, patii pfedevsim:

analyza stavovych ukazatell, kde se jedna o analyzu majetkové a financni
struktury, kde je uziteCnym nastrojem analyza trendi (horizontalni analyza) a

procentni rozbor jednotlivych dil¢ich polozek rozvahy (vertikalni analyza);

- analyza tokovych ukazatel, ktera se tyka predev§im analyzy vynosu, naklada,

zisku a cash flow, zde je opét vhodné vyuzit horizontalni a vertikalni analyzu;

- analyza rozdilovych ukazatell, kde je nejvyznamnéjsim ukazatelem Cisty pracovni
kapital,
- analyza pomérovych ukazatel, kde jde pfedevsim o analyzu ukazatelu likvidity,

rentability, aktivity, zadluZenosti, produktivity, ukazateli kapitalového trhu,

analyza ukazatell na bazi cash flow atd.;
- analyza soustav ukazatel(;
- souhrnné ukazatele hospodateni.
1.5.2 Ukazatele finanéni analyzy

Utetni vykazy obsahuji takové udaje, které lze pfimo vyuZit pro absolutni ukazatele.
Rozvaha obsahuje taktéz udaje o stavu k urcitému okamziku (stavové ukazatele), vykaz zisku
a ztraty ve formé vynosi a nakladi predklada udaje za dany cCasovy interval (tokové
ukazatele). Z rozdilu stavovych ukazatell lze rovnéz ziskat rozdilové ukazatele. Jestlize
vykazany udaj je davan do poméru sjinym udajem, pracuje se s pomérovymi ukazateli

(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 67).
1.5.2.1 Absolutni ukazatele

Ukazatele absolutni se vyuzivaji zejména k analyze vyvojovych trendi a k procentnimu
rozboru komponent. Tedy, horizontdlni analyzy se zabyva porovnanim zmén polozek
jednotlivych vykazii v Casové posloupnosti. Vypocitava se absolutni vySe zmén a jeji
procentni vyjadieni k vychozimu roku. Naopak vertikalni analyza spociva ve vyjadieni
jednotlivych polozek ucetnich vykazi jako procentniho podilu k jediné zvolené zakladné

polozené jako 100%. Pro rozbor rozvahy je obvykle za zakladnu zvolena vyse aktiv a pro
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rozbor vykazu zisku a ztraty velikost celkovych vynost nebo nakladt. Pficemz analyzu
rozvahy je mozno rozdélit na analyzu majetkové struktury a analyzu finan¢ni struktury

(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 67).

Vertikalni a horizontalni analyza predstavuje stézejni bod v ramci zpracovani celkové
finan¢ni situace podniku. Co se tyCe horizontalni analyzy, tak sleduje vyvoj zkoumané
veli¢iny v Case, zpravidla ve vztahu k minulému ucetnimu obdobi, naopak vertikalni analyza
sleduje strukturu rozvahy, vykazu zisku a ztraty ¢i vykazu o penéznich tocich ve vztahu

k urcité veliCiné. V ramci analyzy absolutnich ukazatelti by se méla dodrzovat urcita pravidla:

- bilan¢ni pravidla — kde se nejedné o pravidla v pravém slova smyslu, nybrz pouze
o doporuceni, kterymi by se mélo vedeni podniku fidit, aby bylo dosazeno

dlouhodobé finan¢ni rovnovahy;

- zlaté bilancni pravidlo — sladovani ¢asového horizontu Casti majetku s ¢asovym
horizontem zdrojt, ze kterych je financovan, tzn., ze dlouhodoby majetek je
financovan predevsim z vlastnich nebo dlouhodobych cizich zdroju a kratkodoby

majetek z odpovidajicich kratkodobych zdroji;

- zlaté pravidlo vyrovnani rizika — jedna se o pomér vlastniho kapitalu k cizim

zdrojim 1:1, nebo aby vlastni zdroje byly vyssi;

- zlaté pari pravidlo — obsahem je vztah dlouhodobého majetku a vlastnich zdroj,

kde by mél byt dlouhodoby majetek kryt pouze vlastnim kapitalem;

- zlaté pomérové pravidlo - kde by v z4mu udrzeni financni rovnovahy podniku

nemélo tempo rastu investic presahnout tempo trzeb (Vochozka, 2011, s. 20).
1.5.2.2 Pomérové ukazatele

Pomeérovy ukazatel se vypocCitd jako pomér jedné nebo nékolika ucetnich polozek
zakladnich ucetnich vykazi k jiné polozce nebo k jejich skupiné. Jedna se o zakladni nastroj
finan¢ni analyzy. Podstatou pomérového ukazatele je, ze dava do poméru rizné polozky
rozvahy, vykazu zisku a ztraty, pfip. cash flow. Lze proto zkonstruovat velké mnozstvi

ukazatelt. V praxi se ale osvédcCily pouze né€které. Jedna se zejména o tyto typy:
- ukazatele zadluZenosti,
- ukazatele likvidity,

- ukazatele rentability,
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- ukazatele aktivity,
- ukazatele trzni hodnoty,
- ukazatele cash flow (Rackova, 2011, s. 47).

Pro ucely diplomové prace budou dale zkoumany a charakterizovany pouze prvni tfi

soubory ukazatelt, které budou nasledné aplikovany v analytické Casti.
Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti slouzi jako indikatory rizika, jez podnik nese pfi daném poméru a
struktufe vlastniho kapitalu a cizich zdroji. Je zfejmé, ze ¢im vyssi zadluzenost podnik ma,
tim vy$si riziko na sebe bere, protoze musi byt schopen své zavazky splacet bez ohledu na to,
jak se mu praveé dafi. Nicméné urCita vySe zadluzeni je vSak obvykle pro firmu uzite¢na
z divodu, Ze cizi kapital je levnéjsi nez vlastni. Tato skuteCnost je dana predevSim proto, ze
uroky z ciziho kapitalu snizuji danové zatizeni podniku, protoze Grok jako soucast nakladt
snizuje zisk, ze kterého se nasledné plati dan€. Jedna se o tzv. danovy efekt ¢i danovy Stit.
Cenu kapitalu rovnéz ovliviiyje 1 stupen rizika, ktery podstupuje investor. A proto tedy plati,
ze ¢im vétsi riziko investor nese, tim vySS§i cenu za pfislusny kapital vyzaduje. Tudiz lze
konstatovat, ze vlastni kapital je drazsi nez cizi, protoze naroky véfitele jsou uspokojovany
pred vlastnikem. Taktéz zde plati nepsané pravidlo, ze v pfipade, kdyz vlastnik nese vyssi
riziko, vyzaduje 1 vys§i vynos.

Pokud se posuzuji jednotlivé druhy kapitalu z hlediska jejich riskantnosti pro uzivatele,
tak plati, ze vlastni kapitdl je nejméné riskantnim kapitalem, nejbezpecn&jSim zdrojem
financovani, protoze nevyzaduje splaceni, nevyzaduje stalé urokové platby bez ohledu na
dosazeny zisk. Z vySe uvedeného vyctu vyplyva, ze by mél kazdy podnik usilovat o optimalni
finan¢ni strukturu, tedy o co nejvhodnéjsi pomér vlastniho a ciziho kapitalu (Knapkova,
Pavelkova, Steker, 2013, s. 85). Zakladnim ukazatelem, kterym se zpravidla vyjadiuje
celkova zadluzenost, je pomér celkovych zavazkd k celkovym aktivim, ktery se nazyva

rovnéz ukazatel véfitelského rizika.

cizi kapital

Celkova zadluZzenost = - -
celkova aktiva
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V obecné roving plati, ze ¢im vys$si hodnota tohoto ukazatele, tim vyssi je riziko véfiteld.
Je ale nutno brat uvahu strukturu ciziho kapitalu a dalsi aspekty. Vysoka hodnota ukazatele
celkova zadluzenost je pfipustna pouze tehdy, pokud je podnik schopen dosahnout vyssiho
procenta rentability, nez je procento uroku placené z ciziho kapitalu. Véfitelé vétSinou
preferuji nizké hodnoty tohoto ukazatele (Rickova, 2011, s. 58). Doporucena hodnota, na
kterou se odvolava rada autord odborné literatury, se pohybuje v rozmezi 30 % - 60 %, ale je
nutné respektovat pfislusnost k odvétvi a samoziejmeé také schopnost splacet dluhy z dluha

plynoucich (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 86).

vlastni kapital

Koeficient samofinancovani = - -
f f celkova aktiva

K méfeni zadluzenosti se rovnéz pouziva pomeru vlastniho kapitalu k celkovym aktivim,
coz je dopliikovy ukazatel k ukazateli vetitelského rizika a jejich soucet by mél dat piiblizné
1. Tento ukazatel zobrazuje proporci, v niz jsou aktiva spoleCnosti financovana penézi
akcionart. Je povazovan za jeden z nejdilezitéjSich pomérovych ukazateld zadluzenosti pro
hodnoceni celkové financni situace, nicméné je zde opét nutné brat v ivahu navaznost na

ukazatele rentability (Rackova, 2011, s. 59).
Ukazatele likvidity

Likvidita vyjadfuje schopnost podniku dostat svym zavazkim. Ukazatele likvidity
v podstaté pomé&fuji to, ¢im je mozno platit, ktery je v Citateli, s tim, co je nutno zaplatit, ktery
je ve jmenovateli. Podle toho, jakou miru jistoty pozadujeme od tohoto méteni, dosazujeme
do Citatele majetkové slozky sruznou dobou likvidnosti. Zakladni ukazatel pracuje
s polozkami ob&znych aktiv a kratkodobych cizich zdrojt, za které jsou povazovany zejména
kratkodobé zavazky a kratkodobé bankovni uvéry a financni vypomoci (Knapkova,
Pavelkova, Steker, 2013, s. 91). Likvidita je tedy dualezita z hlediska finan¢ni rovnovahy
firmy, nebot’ jen dostatecné likvidni podnik je schopen dostat svym zavazkim. OvSem na
druhou stranu piili§ vysoka mira likvidity je nepfiznivym jevem pro vlastniky podniku, nebot
financni prostfedky jsou vazany v aktivech, ktera nepracuji ve prospéch vyrazného
zhodnoceni financnich prostfedkti a berou tak z rentability. Proto je tedy zapotiebi hledat
vyvazenou likviditu, ktera zaruci jak dostate¢né zhodnoceni prostfedkd, tak i schopnost dostat

svym zavazkim (Rackova, 2011, s. 49).
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obézna aktiva

Bézna likvidita = — -
kratkodobé cizi zdroje

Béznou likviditou se také nazyva likvidita 3. stupné. Vypovida o tom, jak by byl podnik
schopen uspokojit své véfitele, kdyby promeénil veSkera obézna aktiva v daném okamziku na
hotovost. Cim vy$si je hodnota ukazatele, tim je pravdépodobndjsi zachovani platebni
schopnosti podniku. Vypovidaci schopnost tohoto ukazatele ma vSak také néktera omezeni
napf. fakt, ze nepfihlizi ke struktufe obéznych aktiv z hlediska jejich likvidnosti a dale nebere
v uvahu strukturu kratkodobych zavazki z hlediska doby splatnosti. Pro béznou likviditu
plati, ze hodnoty Ccitatele jsou k hodnoté jmenovatele v rozmezi 1,5 — 2,5 (Rackova, 2011. s.

50).

Lo obézna aktiva — zasoby
Pohotova likvidita =

kratkodobé cizi zdroje

Pro likviditu 2. stupné je typické, ze Citatel by mél byt stejny jako jmenovatel, tedy pomer
1:1, pfipadné az 1,5:1. Vys§i hodnota ukazatele bude pfiznivejsi pro véritele, nebude vSak
pfizniva z hlediska akcionait a vedeni podniku. Znacny objem obéznych aktiv vazany ve
formé pohotovych prostiedkt piinasi jen maly nebo zadny urok. Nadméra vyse obéznych
aktiv vede k neproduktivnimu vyuzivani do podniku vlozenych prostfedkt a nepfizniveé tak
ovliviluje celkovou vynosnost vlozenych prostfedka (Rackova, 2011, s. 50). Proto je nutné
stanovit optimalni strukturu pohotovych obéznych aktiv. Touto optimalizaci se zabyvaji
oblasti fizeni zasob, pohledavek a penéznich prostiedki. Uvadéné minimum je mezi 1 — 1,5
(ManagementMania, 2017). PfiCemz v piipad¢, Ze je podnik zaméfeny pouze na poskytovani
sluzeb, tak pohotova likvidita se bude témeét shodovat s likviditou béznou a toho z divodu, ze
nevyrobni podnik disponuje téméf nulovymi zadsobami, tudiz se odecita nulova hodnota od

obéznych aktiv.

. kratkodoby finantni majetek
Okamzita likvidita =

kratkodobé cizi zdroje
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Okamzita likvidita byva oznaCovana jako likvidita 1. stupné a predstavuje to nejuzsi
vymezeni likvidity. Vstupuji do ni jen ty nejlikvidngjsi polozky z rozvahy. Kratkodoby
finan¢ni majetek vyjadiuje sumu penéz na bézném uctu, na jinych uctech ¢i v pokladné, ale
také volné obchodovatelné cenné papiry, Seky. V nékterych ptfipadech ale byvaji do tohoto
ukazatele vkladany pouze penize v hotovosti a na béznych uctech. Pro okamzitou likviditu
plati doporu€ovana hodnota vrozmezi 0,2 — 0,5. Samoziejmé je nutné brat v uvahu, i
v ptipadé dalSich dvou likvidit, odvétvové pruméry, protoze jednotlivé odvétvi podnikani

dosahuji odlisnych hodnot (Ruckova, 2011, s. 49).
Ukazatele rentability

Rentabilita vyjadiuje schopnost podniku vytvaret nové zdroje, dosahovat zisku pouzitim
investovaného kapitalu. U ukazatell rentability se nejCast€ji vychazi ze dvou zakladnich
vykazi, a to z vykazu zisku a ztraty a z rozvahy. U téchto ukazatell se v Citateli vyskytuji
nekteré polozky odpovidajici vysledku hospodareni a ve jmenovateli n¢ktery druh kapitalu,
respektive trzby. Taktéz slouzi k hodnoceni celkové efektivnosti dané ¢innosti. Tyto ukazatele
by mély byt v Casové fadé rostouci tendenci. Obecné je rentabilita vyjadfovana pomérem
zisku k Castce vlozeného kapitalu. Pro finan¢ni analyzu jsou nejdilezitéjsi tfi kategorie zisku,
které je mozné vycist pfimo z vykazu zisku a ztraty. Prvni kategorii je EBIT, tedy zisk pred
odectenim uroku a dani, ktery odpovida provoznimu vysledku hospodateni. Druhou kategorii
je EAT, tedy zisk po zdanéni nebo také Cisty zisk, pfiCemz se jednd o takovou &ast zisku,
ktera se vétSinou déli na zisk k rozdéleni a zisk nerozdéleny. Tretim a neméné dulezitou
kategorii je EBT, tedy zisk pfed zdanénim, ¢ili provozni zisk jiz snizeny nebo zvySeny o
financni a mimoradny vysledek hospodafeni, od kterého jesté nebyly odeCteny dané

(Rackova, 2011, s. 52). Nejcastéji pouzivané ukazatele rentability jsou uvedeny nize.
a) Rentabilita trzeb

Zisk v Citateli ve vzorci nize mize mit podobu zisku po zdanéni, zisku pred zdanénim
nebo EBIT. Ukazatel vyjadiuje ziskovou marzi, ktera je dulezitym ukazatelem pro hodnoceni
uspésnosti podnikani. Proto je zisk vztazen k trzbam jako nejdulezitéjsi polozce vynosu u
nefinancnich spole¢nosti. Hodnotu ziskové marze je vhodné porovnat s oborovym primérem
(Knapkové, Pavelkova, Steker, 2011, s. 98). Tyto ukazatele vyjadiuji schopnosti podniku
dosahovat zisku pfi dané urovni trzeb, tedy kolik dokéaze podnik vyprodukovat efektu na 1 K¢

trzeb. Tento ukazatel se také bézné nazyva ziskovym rozpétim (Rickova, 2011, s. 55).
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EBIT

~ Trby

Urcit jednoznaéné doporucené hodnoty téchto ukazatelG neni mozné, nebot existuji
rozdily v ramci jednotlivych odvétvi. Tam, kde stavebnictvi bude klast diraz na rentabilitu
trzeb, tam obchod bude klast diiraz na obrat celkovych aktiv. Nicméné€ v obecné roving lze
konstatovat, ze ¢im vyS§i je rentabilita trzeb, tim lepsi je situace v podniku z hlediska

produkce (Ruckova, 2011, s. 55 — 56).
b) Rentabilita vlastniho kapitalu

V piipadé rentability vlastniho kapitalu mize problém nastat tehdy, kdyz pocitame podil
Cistého zisku k vlastnimu kapitalu z udaja ke stejnému datu, protoze je mozné se dopustit
chyby a podhodnotit skutecnou ziskovost podniku, ponévadz byl zisk vytvafen postupné
v prubéhu celého roku, a nebyl tak k dispozici v celé své vysi jako zdroj financovani aktivit
podniku. Pocita se tedy s vysS§im jmenovatelem, nez jaky byl ve skutecnosti k dispozici a
dosazeny vysledek je tak niz$i. Pomoci méfeni rentability vlastniho kapitalu lze vyjadiit
vynosnost kapitalu vlozeného vlastniky podniku. Vysledek tohoto ukazatele by se mél
pohybovat pfinejmensim nékolik procent nad dlouhodobym primérem uroceni dlouhodobych
vklad. Kladny rozdil mezi GroCenim a rentabilitou se nazyva prémie za riziko. Pficemz
aktualng plati, Ze emitované dluhopisy Ceské republiky (2009 — 2024) s 15letou dobou
splatnosti maji trokovou miru 5,70%, nelze tudiz pozitivné hodnotit vykonnost podniku

s dlouhodobou rentabilitou 5% (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013, s. 100).

EAT

ROE =
Vlastni kapital

Pokud je hodnota ukazatele trvale nizsi nez vynosnost cennych papiri garantovanych
statem, je podnik fakticky odsouzen k zaniku, nebot’ investofi nebudou do takovéto investice

vkladat své prostredky (Ruckova, 2011, s. 54).
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¢) Rentabilita celkovych aktiv

Meétenim rentability celkového vlozeného kapitulu se vyjadiuje celkova efektivnost firmy,
jeji vydélecna schopnost nebo také produkceni sila. Odrazi celkovou vynosnost kapitalu bez
ohledu na to, z jakych zdroju byly podnikatelské Cinnosti financovany. Proto tedy hodnoti
celkové vynosnost vlozeného kapitadlu a je pouzitelny pro méfeni souhrnné efektivnosti.

Celkovym vlozenym kapitdlem se obvykle ma na mysli strana aktiv rozvahy, tedy celkova

aktiva (Ruckova, 2011, s. 52).

EBIT

ROA =
Celkova aktiva
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2  ANALYZA PROBLEMU A SOUCASNE SITUACE

V praktické Casti bude nejdiive charakterizovana analyzovana spole¢nost jak z pohledu

soucasného stavu, tak i1 stru¢ného historického vyhledu. Poté bude diplomova prace smétovat

k objasnéni organizacni struktury spoleCnosti Energie - stavebni a banska a.s., dale k

predstaveni konsolidacniho celku a tato kapitola bude zakoncena analyzou ekonomické

situace daného podniku.

2.1 Charakteristika materské korporace - Energie - stavebni a banska a.s.

Obchodni firma:
Sidlo:

Spisové znacka:
Identifikacni ¢islo:

Pravni forma:

Predmét podnikani:

Zakladni kapital:

Akcie:

Datum vzniku:

Energie - stavebni a bariska a.s.

Kladno, Vasickova 3 081, 272 04

B 1399 vedena u Méstského soudu v Praze
451 46 802

akciova spolecnost

projektova Cinnost ve vystavbe, provadeéni staveb, jejich zmén a
odstraniovani, hornicka ¢innost, ¢innost provadéna hornickym
zpusobem, provadéni trhacich praci, geologické prace,

zemémeéficka Cinnost, izolatérstvi, zamecnictvi klempirstvi apod.

107 252 450,- K¢

78 ks kmenové akcie na jméno v zaknihované podobé ve

jmenovité hodnoté 1 000 000,- K¢

1 170 098 ks kmenové akcie na jména v zaknihované podobé ve

jmenovité hodnoté 25,- K¢

1. kvétna 1992 (Justice, 2017).

Energie - stavebni a bariskd a.s. je Ceska stavebni spoleCnost s vlastnim kapitalem 235

milionti K¢, péti sty kmenovymi zamé&stnanci a aktualnim rocnim obratem 1,2 miliardy K¢.

Na stavebnim trhu Ceské republiky ptisobi jiz vice jak 50 let. Soudasny vyrobni program

spolecnosti zahrnuje komplexni i dil¢i stavebni dodavky, rekonstrukce i modernizace, vCetné

projektové dokumentace a provedeni inzenyrské, geodetické, piipadné dulné-méficské

¢innosti v segmentu staveb pozemnich, a to jak primyslovych, tak i obcanskych a bytovych, a
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dale staveb dopravné-inzenyrskych, ekologickych a v neposledni fadé i pozemnich (Energie-

as, 2017).

Spolecnost se dale podili na stavbach ekologického charakteru a odstrafiovani pavodnich
ekologickych zatézi v oblasti pramyslu a zivotniho prostiedi. Jednou z vyznamnych
konkurenénich vyhod, vyplyvajici z charakteru spolecnosti, je zaméfeni a propojeni ¢innosti v
oblasti stavebni a banské. Pro realizaci staveb firma vyuziva svych vlastnich zkuSenych
zaméstnancu a také spolupracuje se stabilnimi a spolehlivymi subkontraktory. Spole¢nost ma
k dispozici rozsahlé dilny, servisni a skladovaci prostory, technické vybaveni pro vystavbu s
vyuzitim tradi¢nich technologii i1 specializovanych cinnosti. Tyto moznosti jsou doplnény a
roz§ifeny o Cinnosti dcefinych spoleCnosti, a to zejména Eurogas a.s. a Hlavni baiskou
zachrannou stanici Praha a.s., jejimz prostfednictvim je provozovana Hlavni banska
zachranna stanice Praha a.s., ktera je soucasti integrovaného zachranného systému jako jedna

z jeho Uzce specializovanych jednotek.

SpoleCnost patii také mezi vyznamné ¢leny Zaméstnavatelského svazu dialniho a
naftového  pramyslu, v ramci kterého udé€luje prostiednictvim  Konfederace
zamé&stnavatelskych a podnikatelskych svazii CR piipominky a komentafe k legislativé. Dale
je ¢lenem Svazu podnikateld ve stavebnictvi, Hospodaiské komory CR, SdruZeni oboru
vodovodii a kanalizaci CR, AITES, ITA a dal§ich profesnich sdruzeni. Tradi¢ni je uzka
spoluprace odbornikti v oblasti védy, vyzkumu a vyrobni praxe s Vysokou Skolou bariskou v
Ostravé, Ceskym vysokym uéenim technickym v Praze a fadou dalsich odbornych $kol

(Energie-as, 2017).

2.1.1 Historie spolecnosti

Energie-stavebni a baniska a.s., dfive Vystavba kladenskych doli (VKD), byla tzce
zapojena do komplexu vystavby prazského metra, vybudovala fadu kolektoru, zajistila sanace
podzemnich prostor nékolika méstskych center a postavila Sirokou Skalu pramyslovych a
civilnich objekti. VKD se od svého vzniku v roce 1958 rozvijela velmi dynamicky, avSak
v osmdesatych letech 20. stoleti spoleCnost zaznamenala pokles vykonnosti ve vétSing
hlavnich ukazatel. Kupiikladu v roce 1989 tvotily podnik VKD pouze dva zavody se
znacnou zatézi administrativy, zapornym vysledkem hospodafeni a vysokou spravni rezii.
V roce 1991 byl vladeé predlozen navrh na privatizaci, ktery byl posléze schvalen. O nékolik

mesict pozdéji, presn€ji 1. kvétna 1992 byla zalozena akciova spolecnost Energie Kladno,
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ktera se tak stala nastupnickou organizaci statniho podniku VKD. V nové vzniklém podniku
se odrazil i novy podnikatelsky zamér zabyvat se kromé stavebnich Cinnosti i pruizkumem a
vyuzitim hoflavych plyni absorbovanych v uhelnych slojich. Pres fadu experimenti a
oveétovani se doposud nepodafilo zminéné uskutecnit, Energie vSak jiz v nazvu spolecnosti
zustala a v roce 2002 byla doplnéna o dovétek stavebni a bariska. Transformace spocivala
v radikalni zmén¢ orientace ze staveb pro odvétvi té€zebni, na stavby univerzalni povahy (od
inzenyrskych az po obCanské), pficemz propojeni stavebnich a bariskych ¢innosti zalozené na

realnych zakladech se stalo vyznamnou konkuren¢ni vyhodou.

Spolegnost vlastni integrovany systém managementu jakosti dle CSN EN ISO 9001,
environmentalni management dle CSN EN ISO 14001 a management bezpe&nosti a ochrany
zdravi pii praci dle CSN OHSAS 18001. Systém je zavazny pro subdodavatele, zaméstnance

a veSkeré vykonavané ¢innosti spolecnosti.

Energie — stavebni a bariska a.s. také obdrzela za svou ¢innost né€kolik prestiznich ocenéni
a cen. V letech 2013 a 2015 se spole¢nost zafadila mezi Ceskych 100 nejlepsich firem v CR.
Dale ziskala cenu Stavba roku 2015 v oblasti regenerace podzemi historického centra Mladé
Boleslavi, také v roce 2014 obdrzela ocenéni Stavby roku 2014 — Letecké muzeum Metod¢je
Vlacha, taktéz v Mladé Boleslavi. I v roce 2007 spolecnosti ziskala cenu Stavby roku 2007 za

projekt rekonstrukce stanice metra na trase A Depo Hostivar, Praha 10 (Energie-as, 2017).

2.1.2 Organizaéni struktura

Generalni reditel

Zastupce
generalniho
reditele

Financni reditel Redlte!kq Vykonny reditel
personalistiky

Obchodni feditel Vyrobni feditel

Obr. 2: Organizacni struktura Energie - stavebni a banska a.s.

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti
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2.2 Konsolidac¢ni celek

Energie - stavebni

a banska a.s.

materska korporace

L

Eurogas a.s. HBZS Praha a.s.

Obr. 3: Konsolida¢ni celek

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

Soucasti konsolida¢niho celku, pokud se nebere v potaz konsolidujici ucetni jednotka,
jsou celkem tii spoleCnosti: Eurogas a.s., HBZS Praha ass. a LT.V. CZ s.r.o. Prvni dva
zminované podniky vlastni matefskd spolecnost se stoprocentni ucasti, tudiz se jedna o
spolecnosti ovladané a fizené. Dalsi konsolidovanou ucetni jednotkou je spole¢nost LT.V. CZ
s.r.0. je vlastnéna z padesati procent matefskou spoleCnosti, tzn., ze se jedna o ucetni jednotku

pod podstatnym vlivem (Energie-as, 2017).

2.2.1 Eurogas a.s.

Datum zapisu: 19. prosince 1994

Spisovéa znacka: B 2593 vedena u Krajského soudu v Ostrave

Sidlo: Sirotci 1145/7, Vitkovice, 703 00 Ostrava
Identifikacni ¢islo: 61859974

Préavni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: hornicka ¢innost, geologické prace, provadéni staveb,

projektova €innost ve vystavbé apod.
Zakladni kapital: 85 000 000,- K¢

Akcie: 170 ks kmenové akcie na jméno v zaknihované podobé ve

jmenovité hodnoté 500 000,- K¢ (Justice, 2017).

Spolecnost byla zalozena v roce 1994 jako dcefina spolecnost Energie - stavebni a banské

a.s. Hned od pocatku svého vzniku se soustfedila na geologicky prizkum a posouzeni
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moznosti t&zby hotlavych plyni z uhelnych lozisek v CR a souvisejici problematiku vyzkumu

a vyvoje pro potencialni tézbu metanu.

Spolecnost se dlouhodobé zabyva zajisStovanim a likvidaci starych dilnich dél. V
poslednich né€kolika letech se pozornost spoleCnosti zaméfuje na sanaci starych ekologickych
zat€zi, pruizkumy a monitoring kontaminace, analyzy rizik a souvisejici ekologické sluzby.
Odborny tym spoleCnosti se sklada zejména ze specialisti z oboru geologie, hydrogeologie a
barniského inzenyrstvi s piisluSnymi opravnénimi a autorizacemi. Klienty spolecnosti jsou
statni instituce, privatni investofi i soukromé osoby. VSem klientim poskytuje spole¢nost
profesionalni sluzby na zakladé dlouholetych zkuSenosti a individualniho pfistupu (Eurogas-

as, 2017).

(e EUROGAS a.s.

Obr. 4: Logo spolecnosti Eurogas a.s.

Zdroj: Eurogas-as.cz, 2017

2.2.2 HBZS Praha a.s.

Datum zapisu: 12. kvétna 1993

Spisové znacka: B 10675 vedena u Méstského soudu v Praze

Sidlo: Praha 5 - Motol, Za opravnou 276/8, PSC 15123

Identifikacni Cislo: 49242334

Préavni forma: akciova spolecnost

Predmét podnikani: ziizovani, zajiStovani a likvidace dalnich dél a lomu, zvlastni

zasahy do zemské kary, zajisfovani a likvidace starych dalnich

dél apod.
Zakladni kapital: 10 400 000,- K¢
Akcie: 52 ks kmenové akcie na jméno v zaknihované podob¢ ve

jmenovité hodnoté 200 000,- K¢ (Justice, 2017).

Hlavni barnska zachranna stanice Praha a.s. byla zifizena k 1. 1. 2006 na zakladé

rozhodnuti Ceského bafiského ufadu (dale CBU) s plsobnosti na celém tuzemi Ceské
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republiky. Zakladnim poslanim HBZS Praha je zajisténi rychlych a ucinnych zasaht k
zachrané lidskych zivoti a majetku pfi mimoradnych udalostech, zdolavani havarii a
odstraiovani jejich nasledkli v podzemnim stavitelstvi a v provozovanych podzemnich
objektech. HBZS Praha a.s. je zafazena do integrovaného zachranného systému jako jedna z

jeho tzce specializovanych zachrannych slozek.

Mimo vlastni zdsahovou ¢innost stanice provadi preventivni a kontrolni ¢innost ve smyslu
vyhlasky €. 447/2001 Sb. tykajici se vykonu bariské sluzby pfti ¢innosti provadéné hornickym
zpiisobem na pracovistich, ktera musi byt z rozhodnuti CBU pii vykonu své &innosti baiiskou

zachrannou sluzbou zajisténa.

Odborné zkuSenosti a specialni zachranaiské vybaveni je dale vyuzivano k Cinnostem v
rizikovych a ztizenych podminkach, v nedychatelném a agresivnim prostredi, ve vyskach a
nad volnou hloubkou, kde se specialn€ vycviceni pracovnici zabyvaji naptiklad razenim Stol a
tuneld, prizkumy opusténych prostor, hloubenim jam, trhanim celistvych betonovych a

skalnich blokt apod. (Hbzs-praha, 2017).

Obr. 5: Logo spolecnosti HBZS Praha a.s.

Zdroj: Hbzs-praha.cz, 2017

223 LT.V.CZs.r.o.

Datum zapisu: 17. Cervna 1998

Spisova znacka: C 60220 vedena u Méstského soudu v Praze
Sidlo: Praha 5 - Motol, Za opravnou 276/8, PSC 15123
Identifikacni Cislo: 25675109

Pravni forma: spolecnost s ruenim omezenym
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Predmét podnikani: ¢innost provadéna hornickym zptusobem, provadeéni staveb,
jejich zmén a odstrafiovani, dale vyroba, obchod a sluzby

neuvedené v piilohach 1 az 3 zivnostenského zakona apod.
Spolec¢nik: Energie - stavebni a bafiskd a.s., IC: 451 46 802

Podil: 667 000,- K¢

Obchodni podil: 50% (Justice, 2017).

Konsolidovana ucetni jednotka L.T.V. CZ s.r.o. zaji§tuje servisni prace souvisejici s

provozem vodovodnich systémi, které matefska organizace buduje (Energie-as, 2017).

Obr. 6: Logo spolecnosti L.T.V. CZ s.r.o.

Zdroj: Itvez, 2017

2.3 Analyza ekonomické situace

Kapitola se zabyva zevrubnou ekonomickou analyzou konsolidované skupiny Energie —
stavebni a barnska. Sestava zejména z analyzy stavovych ukazatell, kde se zaméfim zejména
na horizontalni a vertikalni analyzu, déale z analyzy vyvoje trzeb a tato kapitola bude

zakoncCena analyzou pomérovych ukazatelt.
2.3.1 Vertikalni a horizontalni analyza

Z vertikalni analyzy aktiv koncernu je patrné, ze pomér stalych a obéznych aktiv se v
prubéhu sledovanych let téméf neméni. Z vykazi je mozno vycist, ze se jedna o kapitalové
lehkou spolecnost, protoze v letech 2011 az 2015 jednoznacné pfevazuji obézna aktiva nad
stalymi aktivy. Pomér stalych aktiv ku celkovym aktivim v prubéhu let klesa, zatimco pomér
obéznych aktiv ku celkovym aktivim roste. Podil obéznych aktiv na celkovych aktivech
dosahl nejnizsi hodnoty v roce 2011 a to v dusledku koupé nového dlouhodobého hmotného
majetku. Naopak nejvétsi podil obéznych aktiv spolecnost zaznamenala v roce 2015 a to
87,30%. Nejmarkantné&j§i vliv na této skutecnosti mél vysoky podil kratkodobych a

dlouhodobych pohledavek a velky zistatek financi na bankovnim uctu a pokladné.
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Pii pohledu na financ¢ni strukturu spoleCnosti lze zjistit, ze podnik vyuziva prevazné
financovani z cizich zdroji. Ty se pohybuji v pfevazné vétsin€ let mezi 55 az 75 %. Rozdil
spoleCnost zaznamenala v roce 2013, kdy vyuzivala cizi zdroje pouze z 49%. Z toho lze
vydedukovat, ze vlastni kapital tvoii pfiblizn€ jednu Ctvrtinu zdroji. Vlastni kapital tvofi
z nejvetsi Casti zakladni kapital, ktery byl v letech 2010 - 2013 ve stejné vysi a to 205 485tis.
K¢&. V roce 2014 zakladni kapital klesl na hodnotu 197 318tis. K¢ a v roce 2015 opét klesl az
na hodnotu 107 252tis. K¢. Tato skutecnost ovsem nema vliv na podil zékladniho kapitalu na

celkovych pasivech.

Nejvétsi podil na cizich zdrojich mély kratkodobé zavazky v roce 2010, kdy dosahly az
55%. 1 v dal$ich sledovanych letech, kromé& roku 2013, kdy hodnota kolisala piiblizné kolem
132tis K&, mély kratkodobé zavazky nejvétsi podil na cizich zdrojich. Bankovni uvéry a
vypomoci byly ve vSech sledovanych letech, kromé roku 2010 nulové, a to z davodu

necerpani zadného uvéru u bank a jinych nebankovnich instituci.

Tab. 2: Vertikalni analyza konsolidované rozvahy spolecnosti Energie - stavebni a banska a.s.

2010 2011 2012 2013 2014 2015
AKTIVA CELKEM 10000 1o000] 10000 10000 10000 10000
DLOUHCDOEY MAJETEK 32,73| 3023| 3682 3865 2513 1232
Dlovhodoby nehmotny majetk 780 082 04D 07| 1087 1045
Dlovhodoby hmotny majetak 1625 18.70| 16.83| 1763 244 187
Dlovhodoby fnanin majetak 558  10.73| 1058|1111 11,78 00D
Konsolidstni sozdil 0.00 0.00 .03 .04 0.06 .00
OBEZNA AETIVA 5654  e010| &5 6081 7445 8730
Tzt 540 1023 220 827 5,15 523
Dilouhodobs pohlediviy 1520 543 254 145 1,72 2,00
Keitlodobs pohilediviy 3340 2505 a220] 1277 2513 2304
Keitl:odoby fnenfni mejatsk 1148 1830 os4|  3331] 4248] sso2
CASOVE ROZLISEND 0.73 0,65 .60 0,53 0,43 0,38
PASIVA CELKEM 10000 1o000] 10000 10000 10000| 10000
VLASTNI KADTTAL 3537| 4206| 4101 4263 3608 2313
Tikladat Lapitil 1934 2348| 2272 2411| 2510 1515
Eapitilovs Sndy 1.5 331 3.4 3.4 473 P
Dstatni kapitilove Sndy 0.00 0.00 000 0.00 1.02 R
Ocefiovec rozdily z pfacenénd majetln 2 zévarn 252 331 344 3.62 343 ER L
Rezarvnd fondy, nadélitel. ond a ost. bady 2= zisku 1,55 3,13 3,04 3,24 3.5 3,38
Vzladal: hodpodsten minolich Lot 5.08 177 7.72 ga0| o088 oM
Visladak hospodsfend 7a 0f. obdobi baz mendin, podild 400 4,08 3,25 338 3,28
Vysladal hodspodafen birnsho Bietniho obdobl 400 4,08 3,25 338 328
171 FDROIE 53,75 sa00] aoo04| 6343 7540
Ey— 1,31 . .01 0,01 0,00 0,00
Dlovhodobs zivazky 2,77| 28.82| 2678 32.81| 35,03 3808
Erathodobs zivadhy 55,08  25.00| 28,12 1812 2750 3842
Bankovnt Uviry a vypomooe 0,47 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00
FASOVE ROZLISEND 0,58 3.45 106 BT 03 118
Hlenfinovy vlastni kepitil .00 .00 003 0.08 0,15 .18
Hlentinovy zikladnl kapitl 0.00 0.00 .07 .07 0,08 .08
Menfinovd kapitilove Sndy 0.00 .00 0.00 .00 0,00 .00
Mendinové ziskova body v, nerozdil. zisku minulych lat 0,00 0,00 0,01 0,04 0,06 0,07
hlenginovy visladak hospodsfom béE. piatniho ohdobl 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02 0,03

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti
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Horizontalni analyza zkouma meziro¢ni zmény jednotlivych polozek vykaza spoleCnosti.
Pti pohledu na vyvoj bilan¢ni sumy z rozvahy si Ize v§imnout, ze konsolidacni celek vykazuje
nejvetsi rozdil mezi lety 2011-2010, kdy hodnota celkovych aktiv v roce 2011 oproti roku
2010 poklesla o 193 466tis. K¢ na sumu 875 604tis. K&. Pficinou bylo vyrazné snizeni
kratkodobych a dlouhodobych pohledavek zejména v dusledku tihrad plnéni od dluznika a
odepsanych pohledavek. Domnivam se, Ze struktura aktiv odpovida strukture aktiv stavebnich
spoleCnosti. Zatimco stala aktiva se méni v Casovém horizontu vlivem zejména odpisu a
investic, aktiva obézna ve sledovaném cCase rostou, coz opisuje trend vzrastajicich stavebnich
zakazek. Nejvyssi hodnoty dosahla obézna aktiva v letech 2015 a roce 2010, kdy hodnota
prevysila sumu 700tis. K¢ Z meziro€nich zmén konsolida¢niho rozdilu je patrné, ze ma
vzrustajici trend, zejména v mezi lety 2011-2014, nicméné v roce 2015 vykazovala spole¢nost

nulovou hodnotu této polozky.

Nejmarkantnéj§i zménou je narast o 278% kratkodobého finan¢niho majetku mezi lety
2013 a 2012, kdy hodnota vzrostla az o 240 250,- K¢. Dale je patrna meziro¢ni zména u
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku, kdy se majetek vlivem odpisi snizuje
v pruméru o 25%. Kratkodobé pohledavky, které tvori nejvétsi ¢ast obéznych aktiv, maji
kromé& roku 2013, klesajici tendenci. Zajimavy vyvoj maji i dlouhodobé pohledavky se
splatnosti del$i nez jeden rok, které zaznamenaly v roce 2011 prudky pokles az o 70%.
V dal§im roce doslo ke zvySeni téchto pohledavek, poté ke snizeni a v letech 2014-2015 se
hodnota dlouhodobych pohledavek zvysila pfiblizné o 21%.

Vlastni kapital vykazuje pravidelné klesajici hodnoty, pocinaje sumou 378 136,- K¢
vroce 2011 a 189 763,- K¢ v roce 2015 konce, coz je piiblizné o 100%. Zakladni kapital ma
mezi lety 2010-2012 stejnou hodnotu, az mezi lety 2013-2015 dochazi ke snizeni zakladniho
kapitalu pfiblizn€ na polovinu jeho pivodni vySe. Nejvétsi meziro¢ni zménu zaznamenaly

ostatni kapitalové fondy, které se v roce 2014 navysily o 8 000,- K¢.

Majetek spolecnosti je financovan zejména z cizich zdroja spolecnosti, konkrétnéji z 75%,
coz je v obecném pohledu levnéjsi a méné rizikové§i variantou financovani. Cizi zdroje
financovani aktiv se v absolutnich hodnotach také zvysovaly, coz koresponduje s vyvojem
obéznych aktiv. K poklesu doslo az v roce 2013, kdy spolecnost snizila své kratkodobé 1
dlouhodobé zavazky. V roce 2011 zaznamenala ucetni jednotka zvySeni o 688%, v relativnim
vyjadieni o 212 380,- K¢ na hodnotu 233 083,- K¢. Dalsi polozkou na pasivni strané rozvahy

jsou rezervy, které se skokové snizily v roce 2012 pfiblizné o 100%.
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Tab. 3: Horizontilni analyza konsolidované rozvahy spole¢nosti Energie - stavebni a banska a.s.

2010-2011 2011-2012 2012-1013 1013-2014 2014-2015

Rozdil  Navyieni v %|Rozdil  [Navydend v %|Rozdil  |Mawifend v % |Rozdil  |Navpient v % |Rozdil |Navpieniv %
AKTIVA CELKEM -103 446 <1810 29 480 337 -5 866 <584 66 117 -7.76) 19388 17
DLOUHODOEY MATETEE -f 161 -1, 76 -10418 -3,03 -3 B30 -1,16[ -131 20 40,04 27040 4213
Dlouhodoty nehmotmy majetk 1387 T 104 o 118 133 a2l am .32
Dlouhodaby bmotay mejetak 0003 50| 11415 307 210 38| 13100 1725|387 200
Dlovhodoty fnaninl majersk 11357 135 1e4 LiE| A 29 2m 241 ®2424] 000
Konsolidstnd sozdil 0 0,00 149 0,00 117 48,99 114 31,15 480 -100,00
OBEZNA AKTIVA -185 142 16,03 40205 TE4 4R144 -B30| 66041 12,92 126 683 21,65
Zasoby 21165 083 -6ETTR -76,80| 49584 138200 30007 41,59 10338 25,55
Dlouhodebs pohlediviy -114 047 -10,19] 28801 50,68 -64 057 34,00 1118 004 2833 11,74
Eritkodobs pohladiviy -130 B2 -36.5 154 308 §8.14) -273 121 -11,50] BB 667 8144 2650 4,89
Krathodoby Snenfnd mejetel: 38 368 148 14718 45,40 140250 17831 7183 21.20( 125 D64 38,87
CASOVE ROZLISENI 1143 -17.31 108 5,11 -872 -16,13( -1178 15,08 =170 131
PASIVA CELKEM -183 446 -18,10| 29 480 337 -52 866 <584 66 117 -7.76) 19355 1.7
VLASTNI KAPITAL -1 B85 0,52 -5 005 -1,33 -7 B4 -L12) -T9 625 -1151) 4184 -33,21
Zikladni kapiril [} 0.0 0 w0 e 208 8187 3,97 0088 45,63
Kapitilové oty 2074 70| 113 736] 280 088 san 0,85 23 5.8
Ostatnl kepitilovs Bndy [} 0.00 0 0.00 0 00| sooo| 4210528 0 0.00
Ocefiovaci rozdily z precenénd majetin a Zivarkd 2074 7.7 1158 743 283 084 0 000 -5126 -16,61
Razervm Bondy, nedilitel. ©nd 2 ost. ndy 22 zisky 01 0,74 120 044 &5 035 L] 0,00 -6 0,24
slagel: hodpodsiend minulch 12t 3086 473 1am 1| 1 47| e | an 125
Vsl hospodaren: 22 0L abdobi bez mencin a8 3| euz|  aem| sa7|  asgs| doe EX"{ T 0,68
oodilh : : : : :
Vyzladak hodspodafent bénsho Bistniho obdobl -7 348 13,77 -0 112 -18,80 £ 147 -23,03  -1047 3,86 180 0,68
CI7l ZDROJE -112 38D -31,16) 217766 581 -TEDSS -15,89| B0 60R 19.31) 116 230 1331
Rezery 31009 5434 17101 00,52 3 3,66 s 4734 1 1000
Diouhodobs zivazky 203 508 528,11 8174 3Rl 3RILT 15,73 1083 0,71 11770 417
Eratkodobs zavazky -370 #3 343 353 16.26( -117 D60 4600 TETT2 57.33( 104 441 48,31
Bankoved fviry 2 vipomoc 5276 -100.00 0 0.00 [} 0.00 [} 0,00 0 0.00
CASOVE ROZLISENI 0919 11183 6473 11,36 33601 01,80 -67813 05,23 b 052 161,55
Menfinovy visstni kapitil [} 0.0 253 0.0 262 102,73 523 1200 3 32,19
Menfinovy ziklsen kapitil 0 0.00 167 0.00 0 oo sm 200,40 0 0.00
Mentinevs kepitilov Bady [} 0.00 12 0.00 13 108,33 8 .00 8 103
Menginove ziskovd ondy vE. nerozddl. zisky min. lat o 0,00 ] 0,00 48 317.63 117 36,00 112 1534
Mendinovy vialadak hospodaiont biE, Giat. obdob o 0,00 0 0,00 0 0,00 118 0,00 131 111,02

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad& podkladi spole¢nosti
Vzhledem k tomu, ze se konsolidovany celek zabyva spise stavebnimi pracemi, tak jsou
celkové vynosy tvofeny zejména vyrobou, Cili trzbami za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb.
Zajimavy prubéh zaznamenala tato polozka mezi lety 2010 - 2013, kdy doslo az k 50 %
poklesu. Tento ukaz zapfiCinila zjevnd recese na stavebnim trhu, kdy nedochézelo
k vypisovani novych vefejnych zakazek. Zvrat nastal az v roce 2014, kdy vzrostly trzby za
prodej vlastnich vyrobku a sluzeb o 22 %. V tomto trendu se pokracovalo i v roce 2015 az
k hodnote 1364 183tis. K¢, tedy k nardstu o 15 %. Vykonova spotieba témér opisuje trend
vyvoje vykonu, to znamena, ze zvySeni vykonu vyvola do jisté miry i zvySeni vykonové
spotieby. Osobni naklady maji neustale klesajici trend, kdy klesly z hodnoty 339 160tis. K¢
na 240 659tis. K¢, coz je piiblizné o 70 %. Divodem bylo snizovani stavu pracovnikl a
korekce mzdovych nakladd. Obrat nastal az mezi lety 2014 a 2015, kdy doslo k jejimu

navyseni 0 3 %.
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Konsolidovany provozni vysledek hospodateni bez jakéhokoliv vykyvu vykazuje stale

stejny klesajici prabéh. I presto, ze konsolidovany vysledek hospodareni z finan¢nich operaci

nabira zaporné hodnoty kazdym sledovanym rokem, nejevi se tato skutecnost jako kriticka, a

to z toho divodu, ze u konsolidovaného celku prevlada stavebnictvi jako hlavni predmét

¢innosti. Co se tyCe celkového konsolidovaného vysledku hospodareni, tak konsolidovany

celek vykazuje klesajici tendenci, k obratu doslo az v poslednim sledovaném roce 2015, kdy

doslo ke zvyseni hodnoty o 2%.

Tab. 4: Horizontilni analyza konsolidovaného vykazu zisku a ztrity spole¢nosti Energie - stavebni a banska a.s.

20182011 0112012 20122013 20132014 20142015
Rozdll [Navyseniv%| Roodil (Navpseniv%| Roodil |Navyseniv%| Roodil |Navyseniv%| Roedil |Navisend v %
Trzby 7a prodsj 7o 0 0.0 i 0.00 | 17T 400 49,75 -l -100.00
Niklady vynaloZens na prodans zhonl 0 0.0 A 0.00 134 036,00 -158 -100.00 0 0.00
(Obchodn marzs 0 0.0 3 0.00 145 483333 -141 -l -100.00
[Vyroba 338114 1037|5047 4,68 370 365 2828 21B 3961 5| 182718 1547
[Vyrobn spotfaha -203 385 1181 SR EAT 5,37 333 068 3334| 235241 5,63 130033 17.87
Plidena hodnota 41818 087 B 163 46163 -13.25] -6 402 e A .08
(Osobnt niklady 50T BAT) 3R -l,24) -36ETD 1204 28708 -l0.66( 6707 1n
(Cdpisy dlovh, nshmatnsho 3 hmotného majetiu -130 3,50 431 L1500 -1 660 B43|  -BOEs 4465 502 -5.83
Zitovand kladnsho konsolidatniho sozdilu 0 0.0 13 0.00 ] 48,15 3 13,79 12 4,53
Zitovant razery 3 opravaych polodsk §183 1313 30903 170,30 -16631 -100,24 i -361,668) -1747 420,56
Dhalit provoant vynosy -133 773 601 8978 3l 47128 11,34/ 114 683 -80.36(-126 678 -144.38
Dhalit provoant naklady -163 730 63,36 4905 101,17) 30375 16,08| -192 357 1702 31474 193,43
Konsolidovany provoznt vladek hospodetent -12220 135 B2e 1051 -T3l6 1075 1173 -1.88) 4082 5.67
Finenini vinosy 141 4138 3113 4199 -G8 -1331 -4l l9Tf -1 -3.20
Finsnéni niklady 1008 48| -3l 331 258 0,67 -126 .38 4388 -11.93
Konsolidovany vsladek hospodsrant 2 fin, opsract 775 T8 19 5.7 938 1 -il§ 148 4412 -12.51
(Odlnzend daf 7 pfijm s binou innoat 435 440 412 10842 -1882 -2lig4| 134 -168.33 103 16,51
Konsolidovany vysladek hosp. za béinou finnost -7515 1408 B9l 1851 HM6 2506 -1084 -3,8 433 1,63
Mimoradnd vinosy 15 0.0 07 24,28 -l -12.50 0 0.00 -7 -100.00
MMimoradng naklady 44 0.0 44 -100,00 0 0,00 ] 0,00 ] 0,00
Konsolidovany, mimoradny vysladsk hospodafent 168 0.0 -16l 2317 -l -12.50 ] 0,00 -7 -100.00
Konzolidoveny vsladsh hospodsfent za Glat, obdobt
bz podily slhvivalenca 7186 -1347) 4112 1880 417 2505 -1047 3.8 419 1,61
2 toho: visladak hospodsteni bifnsho Giztniho obdobi
bar meninovich podilh -7348 377 48187 10038 27711 163834l -l084 -3,88 184 111
manginovy vysladek hosp, binzho o, obdobt ] 0.00 167 0.00 44 -24.33 4 4.8 131 112,82
Honsolidovany vysledek hosp. za tet. obdobi -7 346 237 A1 Q0800 47 25050 1067 306 4w 161

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

2.3.2 Vyvoj trzeb

V nasledujicim grafu je znazornén vyvoj trzeb z vlastnich vyrobki a sluzeb skupiny

Energie — stavebni a bariska. Trzby za prodej zbozi a ostatni trzby do grafu nebyly zohlednény

a to z divodu nevyznamnosti v hospodafeni. Vyvoj béhem let 2010 — 2013, kdy dosahl

konsolidac¢ni celek svého minima, mél klesajici charakter. K obratu do§lo az v roce 2014, kdy

doslo k navySeni pfiblizné o 200 000tis. K&. V tomto trendu se pokracovalo az do posledniho
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sledovaného roku, kdy hodnota vzrostla o dalSich 200 000tis. K&. Coz se jevi jako velice

pozitivni ukazatel hospodafeni skupiny.

Vyvoj trzeb z vlastnich vyrobku a sluzeb
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Graf 1: Vyvoj trzeb z vlastnich vyrobku a sluzeb

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

2.3.3 Analyza pomérovych ukazateli

V nasledujici kapitole nejdfive budou zanalyzovany ukazatele typu zadluzenosti, likvidity
a rentability, dale bude nasledovat grafické znazornéni danych vysledku a tato kapitola vyusti

k zhodnoceni danych vyslednych dat.

2.3.3.1 ZadluZenost

Tab. 5: Ukazatelé zadluZenosti v letech 2010 - 2015

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Celkova zadluZenost 63,75 53,58 54,90 49,04 | 63,43 | 75,40
Koeficient samofinancovani 35,37 42,96 41,01 42,63 | 36,08 | 23,23

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

Celkova zadluzenost neboli véfitelské riziko charakterizuje financéni uroven firmy.
Existuje nepsané pravidlo vertikalni kapitalové struktury, které uvadi, ze podil vlastnich a
cizich zdroji by mél byt 1 : 1, a to z toho davodu, ze by méli vlastnici pfispivat alespon
stejnym dilem k financovani jako véfitelé. V pripadé skupiny Energie — stavebni a baiska se

jevi toto pravidlo do jisté miry jako pravdivé. Ve sledovanych letech 2010 — 2015 skupina
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plné vyuziva pro své financovani cizi zdroje. Dle mého nédzoru se tato skutecnost nejevi piilis
jako pozitivni, i prestoze je financovani z cizich zdroju levnéjsi nez vyuZzivani vlastniho
kapitalu pro své podnikani. Kupodivu koncern nevyuziva pro své podnikani zadny bankovni
¢i jiny nebankovni uvér, a proto by se mél zaméfit na splaceni svych zavazka, které ma
konsolidacni celek do jisté miry opravdu vysoké. K tomu by mu méla dopomahat vysoka
hodnota penéznich prostredkd, kterymi skupina disponuje na svém bankovnim Gétu a
pokladné. Nejvyssi hodnoty celkové zadluzenosti bylo dosazeno v roce 2015, a to 75,40. Rust
této hodnoty sice mize prispét k celkové rentabilité a tim i vys$i trzni hodnoté podniku, avSak
soucasné muze zvysovat riziko financni nestability, coz je v tomto piipadé dulezitéjsi hledisko

pro hodnoceni.

2.3.3.2 Likvidita

Tab. 6: Ukazatele likvidity v letech 2010 - 2015

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Bézna likvidita 1,19 2,40 2,23 3,77 2,71 2,22
Pohotova likvidita 1,07 1,99 2,14 3,26 2,52 2,06
Okamzita likvidita 0,20 0,74 0,34 2,38 1,54 1,42

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

Likvidita pfedstavuje schopnost podniku dostat svym zavazkim. Bézna likvidita v letech
2010 — 2015 v pripadé skupiny Energie — stavebni a banska kolisa okolo hodnot 1,2 — 3.8, coz
jsou hrani¢ni body, viz tabulka ¢. 6. Uvadéné optimum je v rozmezi 1,5 az 2,5. Kdy vyssi
hodnoty tim mens§i riziko platebni neschopnosti. Nejnizsi hodnoty skupina dosahla v roce
2010, konkrétné 1,19. Tato hodnota se jiz blizi hranici 1, coz se muze jevit jako velice
negativni skuteCnost, protoze ukazuje na to, ze kratkodobé zavazky neni mozné z obéznych
aktiv uhradit a je nutné je hradit z dlouhodobych zdroja financovani napiiklad z prodeje

dlouhodobého majetku. Naopak v roce 2013 konsolidacni celek dosahl hodnoty 3,77.

V piipadé pohotové likvidity se z vypocCtu vyluCuji zasoby, coby artikl nezbytny pro
zachovani chodu spolecnosti, a také proto, ze je nelze tak snadno pfeménit na penézni
prostfedky. Vzhledem k tomu, ze se konsolidacni celek zabyva predevsim prodejem sluzeb, je
pohotova likvidity téméf totozna s likviditou béznou. Opét v roce 2013 dosahuje skupina
nejvyssi hodnoty 3,26, coz se muze jevit jako pozitivni pro véfitele, ale pro management
podniku je to signal malé vynosnosti podnikani, protoze velka cast obéznych aktiv je pfili§

vazana ve formé pohotovych prostiedku.
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Okamzita likvidita dosahla v prvnich tfech sledovanych letech hodnot 0,2 — 0,34, coz
spadd do doporuceného rozmezi 0,2 — 0,5. Likvidita 1. stupné udava schopnost podniku
neprodlené zaplatit své zavazky, tedy pomoci hotovosti, penéz na bankovnich uctech apod.
Nejvyssi hodnoty skupina dosahla v roce 2013, kdy dosahla 2,38. Podrobny vyvoj v letech
2010 — 2015 je znazornén na Grafu €. 2.

Vyvoj likvidity v letech 2010 - 2015
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e BE&7n3 likvidita 1,19 2,23 3,77 2,71 2,22
Pohotova likvidita 1,07 2,14 3,26 2,52 2,06
Okam?itd likvidita 0,20 0,34 2,38 1,54 1,42

Graf 2: Vyvoj likvidity v letech 2010 — 2015

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

2.3.3.3 Rentabilita

Tab. 7: Ukazatele rentability v letech 2010 — 2015 (v %)

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Rentabilita aktiv (ROA) 8,45 8,93 7,73 7,32 7,79 7,01
Rentabilita trzeb (ROS) 5,18 5,55 5,21 6,48 5,18 4,19
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) 14,11 12,23 9,94 7,61 9,38 14,26

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

Ukazatel rentability aktiv vyjadiuje z pohledu aktiv vynosnost aktiv. Obecné plati, ze ¢im
vys§i hodnota ukazatele tim lep§i pro hodnoceni rentability firmy. Na zakladé statistiky
Ministerstva a obchodu je stanoven oborovy prumér v oblasti stavebnictvi na 593%
(Ministerstvo priamyslu a obchodu, 2017). Vyvoj ROA v letech 2010 — 2015 odpovida
s mensimi vykyvy vyvoji oborového priméru dané oblasti podnikani, coz se jevi jako velice

pozitivni ukaz. Nejnizsi hodnoty dosahla skupina v letech 2013 a 2015. Pokles mezi lety 2013
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a 2014 zapficinil prodej dlouhodobého hmotného majetku, tudiz celkova aktiva klesla, a to

zapfticinilo nasledny pokles.

V piipadé ukazatele ROE, ktery je dulezity zejména pro vlastniky spolecnosti, ktefi diky
nému mohou zjistit, jestli je vynos vytvafeny jejich zdroji a jestli je dostateCny. Za
predpokladu, ze je ROE v dlouhém horizontu pfilis nizky, je to znamkou toho, Ze investorim
by se vice vyplatilo investovat nékde jinde. Opét zde plati pravidlo, ze ¢im vyssi je tato
hodnota, tim 1épe. Trend vyvoje tohoto ukazatele v prvnich sledovanych letech je klesajici,
svého minima 7,61% dosahuje opét v roce 2013, kde se tento ukazatel odrazi ode dna a svého
maxima 14,26% dosahuje vroce 2015. Oborovy priamér kolisa kolem hodnot 10%
(Ministerstvo pramyslu a obchodu, 2017), coz v ptipad€ skupiny Energie — stavebni a bariska

odpovida.

Rentabilita trzeb oznacuje, kolik korun cistého zisku pfipada na jednu koronu trzeb.
Oborovy prumér odpovida hodnoté 4,19% pro rok 2015 (Ministerstvo prumyslu a obchodu,
2017). Coz naprosto odpovida hodnoté ROS skupiny Energie — stavebni a bariska. Ostatni
hodnoty kolisaji v letech 2010 — 2014 kolem oborové hodnoty daného odvétvi podnikani viz
Graf €. 3. Opét zde plati pravidlo ¢im vyssi hodnoty, tim lepS§iho vysledku pro firmu.

Vyvoj rentability oborového priméru v
letech 2010 -2015
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Graf 3: Vyvoj rentability oborového priméru v letech 2010 -2015 (v %)

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé¢ statistiky Ministerstva prumyslu a obchodu

Podrobny vyvoj vSech ukazateld je znazornén v grafu €. 4. Z grafu je patrné, ze rok 2013

byl hrani¢ni, kde ukazate]l ROA i ROE dosahuje minima a naopak ROS vykazuje hodnotu
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nejvyssi. V roce 2013 totiz doslo v Ceské republice k dalsimu sniZeni stavebni ceny produkce,
ktera realné¢ meziro¢né klesla o 8,3%. Objem realizovanych stavebnich praci zaznamenéaval
propad jiz patym rokem a to az o 25,1%. Vyrazny pokles stavebnich zakazek vedl k tvrd§imu
konkuren¢nimu boji o kazdou jednotlivou zakazku. Pravé tato skute¢nost mela vliv na
snizovani nabidkové ceny a tedy i marze. V prub&hu roku také skupina zaznamenala vyrazné
problémy s plynulosti financovani kli¢ovych zakazek. Zpozdéni i pozastavené financovani se

vyskytlo u pfevazné vétSiny zakazek.

Vyvoj rentability v letech 2010 - 2015
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ROS 5,18 5,55 5,21 6,48 5,18 4,19
ROE 14,11 12,23 9,94 7,61 9,38 14,26

Graf 4: Vyvoj rentability v letech 2010 — 2015 (v %)

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

2.4 Konsolidace ucetni zavérky

V této kapitole se diplomova prace bude =zabyvat konsolidaci uCetni zavérky
konsolida¢niho celku Energie stavebni a bariska. V prvni casti bude provedena konsolidace
rozvahy a poté se zkonsoliduje vykaz zisku a ztraty. Oba ptipady budou feSeny pomoci plné
metody konsolidace. Tato cast bude zakonCena vypoltem plné metody v ramci
konsolidovanych vykazi skupiny. Pfi vypoctech se vychazelo z vykazi dcefiné spolecnosti
LT.V. CZ sr.o. ale i z konsolidovanych vykazi skupiny, které byly stéZejni pro vypocet

konsolida¢niho rozdilu.
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2.4.1 Uprava rozvahy — pIna metoda konsolidace
2.4.1.1 Aktiva

Prvni sloupec tabulky ¢. 8 obsahuje Castky, které byly prevzaty z individualni rozvahy
spolecnosti L.T.V. CZ s r.o. Nasleduje sloupec vétsinové podily (dale jen VP), kde bylo nutné
vyloucit z dlouhodobého financniho majetku sumu 1 506 tis. K¢, tedy ¢ast cennych papirt,
ktera pfipada podilu matefského podniku na dcefiném podniku. Dale bylo nutné odecist od
konsolida¢niho rozdilu v hodnoté 34 tis. K¢ konsolida¢ni odpis, ktery byl v naSem piipade
v hodnoté 34 tis. K& Prvotnim okamzikem pro vypocet konsolida¢niho rozdilu a poté i
konsolida¢niho odpisu, bylo zahrnuti spolecnosti LT.V. CZ s r.0. do konsolida¢niho celku.
Tato skuteCnost nastala k 1.1.2012. Poté v roce 2015 dosel konsolidacni celek k zavéru, ze
snizi pocet let odpisovani z dvaceti let na Ctyfi roky a to z davodu zefektivnéni podnikani.
Tudiz doslo k iplnému odepsani konsolida¢niho rozdilu a tudiz bylo nutné provést operaci 34
— 34 svysledkem 0. Konsolidovany celek dale kazdorocné vyuziva precenéni na realnou
hodnotu. Pro tento tcel skupina vyuziva metodu ekvivalenéni. Podstatou tohoto zpusobu
ocenovani, ktery se vyuziva v ptfipadé majetkovych ucasti, je ocenéni protihodnotou. Ta je
déana k okamziku sestaveni ucetni zaveérky mirou ucasti ucetni jednotky na vlastnim kapitalu

ve spoleCnosti, v niz ma majetkovou ucast (Moraviaaudit, 2017).

Dalsim krokem bylo vyluovani vzajemnych pohledavek a zavazki mezi matefskou
spolecnosti a dcefinou spolecnosti. Pficemz se jednalo o ¢astku 182 tis. K¢, 5 tis. K¢ a sumu
32 tis. K& Prvni Castka ze zminénych, tedy 182 tis. K¢, pfedstavuje pohledavky Energie
stavebni a barnska a.s. vii¢i spolecnosti LT.V. CZ sr.0. Suma 5 tis. K¢ zastupuje vzajemné
zavazky a posledni vyloucena suma odpovida rozdilu mezi vzajemnymi trzbami za prode;j
sluzeb a naklady vynalozenymi na prodané sluzby. V tomto pfipadé se jednalo o castky

vynosu 32 tis. K¢ a nulové hodnoty spolecnych nakladd, tedy vysledné hodnoté€ 32 tis. K¢.

Posledni sloupec SUMA obsahuje konecny vysledek po provedeni veskerych zminénych
operaci. Vysledna hodnota polozky aktiva celkem cini 2 434 tis. K¢.
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Tab. 8: Uprava rozvahy plnou metodou konsolidace k 31.12.2015 - AKTIVA (v tis. K¢&)

Rozvaha k 31.12.2015
dcefina
spol. VP odpis vyluCovani | vyluovéani | vyluovani SUMA
STALA AKTIVA 831,00 -1472,00 -34,00 -182,00 -5 -1 693,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 789,00 789,00
Dlouhodoby hmotny majetek 42,00 42,00
Dlouhodoby financni majetek 0,00 -1506,00 -1 506,00
Kladny konsolida¢ni rozdil 34,00 -34,00 0,00
OBEZNA AKTIVA 4270,00 -182,00 -5 32,00 4051,00
Zasoby 24,00 24,00
Dlouhodobé pohledavky 0,00 0,00
Kratkodobé pohledavky 2 114,00 -182,00 -5 -32,00 1 895,00
Krétkodoby finan¢ni majetek 2 132,00 2 132,00
CASOVE ROZLISEN{ 76,00 76,00
AKTIVA CELKEM 5177,00 2 434,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladii spole¢nosti

2.4.1.2 Pasiva

Data pro sestaveni nasledujici tabulky ¢. 9 byly pfevzaty rovnéz z individualni rozvahy,
konkrétné z pasiv, roku 2015. Nasledujici sloupec obsahuje vétsinové podily, které bylo nutné
vypocitat z polozek individualni rozvahy roku 2012. Rok 2012 je rozhodny z toho divodu, Ze
doslo k zahrnuti LT.V. CZ s.r.o. do konsolida¢niho celku. Jednd se o polozky zakladni
kapital, kapitalové fondy a ostatni kapitalové fondy, kdy byly vzaty hodnoty roku 2012 a byly
vynasobeny procentnim podilem 50%, kterym se matetrskd spoleCnost na tomto dcefiném
podniku podili. Vzhledem k tomu, ze dcefina spoleCnost v roce 2012 vykazovala pouze
nenulovou hodnotu zékladniho kapitalu, nikoliv vSak kapitdlové fondy a ostatni kapitalové
fondy, pro ucely této diplomové prace se tedy vzala pouze hodnota zakladniho kapitalu 334
tis. K¢, ktery byl vynasoben hodnotou padesati procent. VP u vysledku hospodafeni minulych
let byl zjistén pouhym dopocitanim hodnoty a to tim zplisobem, aby se rovnala bilance
rozvahy. VP u vysledku hospodareni bézného tcetni obdobi se uvadi pouze v prvnim roce

konsolidace, tudiz se zde v piipad¢ konsolidace roku 2015 uvadi nulova hodnota.

V dal§im sloupci tabulky €. 9 jsou uvedeny mensinové podily (dale jen MP), které se
vyuzivaji pouze u plné metody konsolidace. Obsahuji hodnoty vypoctenych a vyloucenych
podila pro sledovany rok 2015. Hodnoty MP se pocitaji pro kazdy nové zapoCaty rok nové,
tudiz se sumy vyloucenych hodnot odlisuji od hodnot ve sloupci VP, kde se bere v potaz 1.

rok konsolidace, konkrétné rok 2012.
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Vypocet MP se provedl tim zptusobem, Ze se vzal zakladni kapital v roce 2015 ve vysi
1 334 tis. K¢ a vynasobil se 50% podilem vlastnictvi. Obdobné se postupovalo i u hodnot
kapitalového fondu, ostatniho kapitdlového fondu, vysledku hospodatreni minulych let a taktéz
1 u vysledku hospodateni b&zného ucetniho obdobi. Tyto hodnoty jsou v tomto pfipadé
uvedeny s minusovym znaménkem. Stejné hodnoty, tedy 50% z vySe uvedenych polozek
pasiv, jsou naopak pfi¢teny k hodnotam mensSinového zakladniho kapitalu, mensinového
fondu, mensinového vysledku hospodafeni minulych let i k menSinovému vysledku
hospodateni bézného ucetniho obdobi. Nasledujici sloupec obsahuje odpis konsolida¢niho
rozdilu, ktery je v pfipadé této diplomové prace v hodnoté 34 tis. K& Tato suma bude
odecCtena vramci vypocCtu vysledku hospodafeni bézného ucletniho obdobi spole¢né
s hodnotou rozdilu mezi vynosy a naklady, které ma dcefina spole¢nost spolecné s matefskou
spoleCnosti. V tomto pifipadé se jednd o sumu 32 tis. K¢ Dalsimi polozkami, kterymi
podléhaji vylouceni, jsou vzajemné zavazky a pohledavky, které byly rovnéz vylouceny
v aktivech spoleCnosti. V poslednim sloupci je uvedena sumarizace polozek pasiv rozvahy

spolecnosti. Vysledna hodnota bilance rozvahy je 2 434 tis. K¢.

Tab. 9: Uprava rozvahy plnou metodou konsolidace k 31.12.2015 - PASIVA (v tis. K&)

Rozvaha k 31.12.2015

d:;f)ifé VP MP odpis | vyludovani | vylutovani | SUMA
VLASTNI KAPITAL 3 012,00 | -2490,00 0,00 -34,00 -32,00 0,00 456,00
Zakladni kapital 1 334,00 -167,00 -667,00 500,00
Kapitalové fondy 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostatni kapitalové fondy 74,00 0,00 -37,00 37,00
Vysledek hospodateni minulych let 1107,00| -2323,00 -554,00 -1770,00
Vysledek hospodateni bézného ug. obd. 497,00 0,00 -249,00 -34,00 -32,00 182,00
Mensinové podily - ZK 667,00 667,00
- fondy 37,00 37,00
- VH min. let 554,00 554,00
- VH bézného obdobi 249,00 249,00
CIZi ZDROJE 2 165,00 0,00 0,00 0,00 -182,00 -5,00 | 1978,00
Dlouhodobé zavazky 0,00 0,00
Kratkodobé zavazky 2 165,00 -182,00 -5,00 1978,00
Bankovni uvéry a vypomoci 0,00 0,00
CASOVE ROZLISEN{ 0,00 0,00
PASIVA CELKEM 5177,00 2 434,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti
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2.4.2 Uprava vykazu zisku a ztraty — plna metoda konsolidace

Pro ucely sestaveni vykazu zisku a ztraty a pro vypocet plné metody konsolidace byly
rovn€z vyuzity hodnoty zindividualni zavérky spolecnosti LT.V. CZ s.a.0., které jsou
obsazeny v prvnim sloupci tabulky ¢. 10. V dal§im sloupci, upravy konsolidacniho rozdilu
(déle jen upravy KR), je stejné jak v rozvaze vyloucen odpis konsolida¢niho rozdilu. Pro tuto
operaci byla nové vytvorena polozka ve vykazu zisku a ztraty s nazvem Zuctovani kladného

konsolida¢niho rozdilu.

V dal§im sloupci se upravuji mensinové podily (dale jen upravy MP), ve kterych se
odecita hodnota 249 tis. K¢, pro kterou byla taktéz vytvorena nova polozka vykazu zisku a
ztraty — Konsolidovany vysledek hospodareni bez menSinovych podild. Obdobné tomu je i
v pfipadé€ dalsi nové vytvorené polozky — Mensinovy vysledek hospodareni bézného obdobi,
kam se uvadi stejna hodnota 249 tis. K¢., nybrz s opaénym znaménkem nez tomu bylo
v pfedchozi operaci, tudiz se znaménkem plus. V predposlednim sloupci tabulky ¢. 10 se
odehravaji ostatni upravy vykazu zisku ztraty, kde se uvadi hodnota rozdilu mezi trzbami
z prodeje sluzeb a naklady vynalozenymi na prodané sluzby, tedy suma 32 tis. K¢&. Jak jiz
bylo zminéno vyse, jedna se o Castku vynosu v hodnoté 32 tis. K¢, od kterych se odecitaji

nulové spole¢né naklady. Tudiz proto se u vysledku pocita s minusovou hodnotou 32 tis. K¢.

Posledni sloupec zaznamenava sumarizaci hodnot puvodniho vykazu zisku a ztraty
s hodnotami uprav, které se provadéli v ramci plné metody konsolidace. Propocteni vSech
operaci vyusti k vysledné hodnoté konsolidovaného vysledku hospodafeni za ucetni obdobi

431 tis. K¢.
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Tab. 10: Uprava vykazu zisku a ztrity plnou metodou konsolidace k 31.12.2015 (v tis. K&)

Vykaz zisku a ztraty k 31.12.2015

dcs’ggfa “ﬂg"y “%ap"y tpravy | SUMA
I. | Trzby za prodej zbozi 0,00 0,00
A. Naklady na prodané zbozi 0,00 0,00
+ | Obchodni marze 0,00 0,00
1. | Vykony 9 958,00 -32,00( 9 926,00
B. Vykonova spotieba 7 004,00 7 004,00
+ | Pfidana hodnota 2 954,00 2 954,00
C. Osobni naklady 2 302,00 2 302,00
D. Dan¢ a poplatky 0,00 0,00
E Odpisy DNM A DHM 260,00 260,00
Zuctovani kladného konsolidacniho rozdilu -34,00 -34,00
III. | Trzby z prodeje DM a materialu 0,00 0,00
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek 5,00 5,00
IV. | Ostatni provozni vynosy 333,00 333,00
H. Ostatni provozni naklady 127,00 127,00
* | Konsolidovany provozni VH 648,00 -34,00 0,00 -32,00 582,00
Finan¢ni vynosy 1,00 1,00
Finan¢ni naklady -35,00 -35,00
* | Konsolidovany VH z financnich operaci -34,00 0,00 0,00 0,00 -34,00
Q Dan z piijmu za béZnou ¢innost 117,00 117,00
OdloZena dar z piijmil pro béznou Cinnost 0,00 0,00
** | Konsolidovany VH pro béZnou Cinnost 497,00 -34,00 0,00 -32,00 431,00
XIII. | Mimotadné vynosy 0,00 0,00
R. Mimotadné naklady 0,00 0,00
* | Konsolidovany mimofadny VH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
** | Konsolidovany VH za ucetni obdobi 497,00 -34,00 0,00 -32,00 431,00
*#* | VH pred zdanénim 614,00 0,00 0,00 0,00 614,00
Konsolidovany VH bez mensinovych podila -249,00 -249,00
Mensinovy VH bézného obdobi 249,00 249,00
Kok sk I;:){E\S:{lidOVan}” V}”Sledek hOSp. za ucetni 497’00 _34’00 0,00 _32’00 431 ,OO

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

2.4.3 Uprava puvodnich konsolidovanych vykazi

Posledni kapitola analytické c¢asti diplomové prace obsahuje upravu puavodnich
konsolidovanych ucetnich vykaza skupiny Energie - stavebni a banska. Zménou se rozumi
odecteni vypoctenych individualnich vykazi spolec¢nosti L.T.V. CZ s.r.o. od puvodnich

konsolidovanych ucetnich vykazl konsolidacniho celku.
2.4.3.1 Konsolidovand rozvaha - AKTIVA

Minusova hodnota stalych aktiv, konkrétn€ - 1 693 tis. K¢, v pfipadé€ individualni bilance
dcefiné spoleCnosti vznikla z divodu odecCitani investice matefské spolecnosti do dcefiné

spolecnosti I.T.V CZ s.r.o. Jedna se tedy o nakup cennych papirt, které nalezi mateiské

64



spolecnosti podle vySe podilu. Vzhledem k tomu, ze je nutné vysledky individualni rozvahy
odecist od pavodni konsolidované rozvahy konsolida¢niho celku, vypoétenou hodnotu stalych
aktiv, ktera je obsazena v poslednim sloupci, bylo nutné o tuto hodnotu navysit. Vysledna

hodnota stalych aktiv nové konsolidované rozvahy bez plné metody je tedy 102 167 tis. K.

Pti vypoctu plné metody konsolidace zaznamenala ob&ézna aktiva zménu pouze v piipadé
kratkodobych pohledavek, kde se odecitaly sumy vzajemnych pohledavek a zavazku mezi
matetskou a dcefinou spolecnosti, spolecné s rozdilem mezi vzajemnymi vynosy a naklady.
Zkoumané podniky vykazaly pouze spolecné vynosy, nikoliv vSak spole¢né naklady, tudiz se
odecitala plna vysSe té€chto vynost. Po zohlednéni vSech hodnot individualni rozvahy ¢ini

konecna bilance rozvahy konsolida¢niho celku 813 031 tis. K¢.

Tab. 11: Uprava piivodni konsolidované rozvahy k 31.12.2015 — AKTIVA (v tis. K¢)

. Pﬁvpdni ’ SUMA plné Nova konsolidovapé
onsolidovana rozvaha bez plné
rozvaha metody metody

STALA AKTIVA 100 474,00 -1 693,00 102 167,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 85 189,00 789,00 84 400,00
Dlouhodoby hmotny majetek 15 285,00 42,00 15 243,00
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0,00 -1 506,00 1 506,00
Kladny konsolida¢ni rozdil 0,00 0,00 0,00
OBEZNA AKTIVA 711 914,00 4 051,00 707 863,00
Zasoby 50 784,00 24,00 50 760,00
Dlouhodobé pohledavky 16 425,00 0,00 16 425,00
Kratkodobé pohledavky 187 887,00 1 895,00 185 992,00
Kratkodoby financni majetek 456 818,00 2 132,00 454 686,00
CASOVE ROZLISEN{ 3 077,00 76,00 3001,00
AKTIVA CELKEM 815 465,00 2 434,00 813 031,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

2.4.3.2 Konsolidovana rozvaha - PASIVA

V Upravach pasiv individualni rozvahy spolecnosti LT.V. CZ s.r.o. se zohlediiovaly
vétsinové a mensinové podily, které jsou typické pro plnou metodu konsolidace. Tyto operace
se provadély vramci vlastniho kapitdlu spoleCnosti. V piipadé menSinového zakladniho
kapitalu, mensSinového fondu, mensSinového vysledku hospodafeni minulych let i
mensinového vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi jsou po odeCteni sumy plné
metody, kterd je obsazena v druhém sloupci, nulové hodnoty. V cizich zdrojich individualni
rozvahy zaznamenaly zménu pouze kratkodobé zavazky, kde se opét odecitali vzajemné

pohledavky, zavazky. Po odeCteni individualnich vysledki pasivni Casti rozvahy vysla

65



hodnota celkovych pasiv 813 031 tis. K¢, ktera se shoduje s aktivy, které jsou ve stejné vysi,

tudiz bylo zachovano pravidlo rovnovéahy rozvahy.

Tab. 12: Uprava pivodni konsolidované rozvahy k 31.12.2015 - PASIVA (v tis. K¢&)

Pﬁv.odni ’ SUMA plné Nova konsolidovapé
konsolidovana rozvaha bez plné
rozvaha metody metody
VLASTNi KAPITAL 189 463,00 456,00 189 007,00
Zakladni kapital 107 252,00 500,00 106 752,00
Kapitalové fondy 34 751,00 0,00 34 751,00
Ostatni kapitalové fondy 8 019,00 37,00 7 982,00
Ocetiovaci rozdily z ptecenéni majetku 25 736,00 0,00 25 736,00
Rezervni fondy, nedélitelné fondy 27 563,00 0,00 27 563,00
VH minulych let -5 881,00 -1 770,00 -4 111,00
VH bézného uéetni obdobi 26 774,00 214,00 26 560,00
Mensinové podily - ZK 667,00 667,00 0,00
- fondy 37,00 37,00 0,00
- VH min. let 554,00 554,00 0,00
- VH bé&zného obdobi 249,00 249.00 0,00
CIZi ZDROJE 614 885,00 1 978,00 612 907,00
Rezervy 9,00 0,00 9,00
Dlouhodobé zivazky 294 239,00 0,00 294 239,00
Kratkodobé zavazky 320 637,00 1 978,00 318 659,00
Bankovni tivéry a vypomoci 0,00 0,00 0,00
CASOVE ROZLISENI 9 610,00 0,00 9 610,00
PASIVA CELKEM 815 465,00 2 434,00 813 031,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

2.4.3.3 Konsolidovany vykaz zisku a ztrdaty

Uprava konsolidovaného vykazu zisku a ztraty probéhne tak, Ze se ode¢tou individualni
vysledky, které byly vypocéteny pomoci plné metody konsolidace, od hodnot pivodniho

konsolidovaného vykazu zisku a ztraty skupiny Energie — stavebni a bariska.

Jak jiz bylo zminéno v jedné z ptedchozich kapitol, individualni vykaz zisku a ztraty byl
upraven pomoci plné metody konsolidace, coz mélo za nasledek, ze se zde objevily nové
polozky konsolidovany vysledek hospodareni bez mensinovych podilti a mensinovy vysledek
hospodareni bézného obdobi. Déle byly v individudlnim vykazu zisku a ztraty zohlednény
taktéz vzajemné pohledavky, zavazky i1 rozdil mezi vzdjemnymi vynosy a naklady. Konecny

vysledek nového konsolidovaného vykazu zisku a ztraty bez plné metody Cini 26 560 tis. K¢.
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Tab. 13: Uprava konsolidovaného vykazu zisku a ztraty k 31.12.2015 (v tis. K¢)

Pﬁyodm’ konsI(:Il(i)(‘llc})lvany
konsolidovany | SUMA plné , .
vykaz zisku a metody Vy}<az zisku a
stréty ztraty bez plné
metody

I. | Trzby za prodej zbozi 0,00 0,00 0,00
A. Naklady na prodané zbozi 0,00 0,00 0,00
+ | Obchodni marze 0,00 0,00 0,00
II. | Vykony 1364 183,00 9926,00 1 354 257,00
B. Vykonova spotieba 1 055 007,00 7004,00 1 048 003,00
+ | Pfidana hodnota 309 176,00 2954,00 306 222,00
C. Osobni naklady 247 456,00 2302,00 245 154,00
D. Dan¢ a poplatky 0,00 0,00 0,00
E. Odpisy DNM A DHM 9 395,00 260,00 9 135,00
Zuctovani kladného konsolida¢niho rozdilu 34,00 -34,00 68,00
III. | Trzby z prodeje DM a materidlu 0,00 0,00 0,00
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek -1332,00 5,00 -1 337,00
V. Ostatni provozni vynosy 74 883,00 333,00 74 550,00
H. Ostatni provozni naklady 78 386,00 127,00 78 259,00
* | Konsolidovany provozni VH 57 160,00 614,00 56 546,00
Finan¢ni vynosy 2 863,00 1,00 2 862,00
Finan¢ni naklady 33727,00 -35,00 33762,00
* | Konsol. VH z finan¢nich operaci -30 864,00 -34,00 -30 830,00
Q Dan z piijmu za béZnou ¢innost 0,00 117,00 -117,00
OdloZena dan z pfijmi pro béZnou Cinnost 727,00 0,00 727,00
** | Konsolidovany VH béZznou ¢innost 27 023,00 463,00 26 560,00
XIII. | Mimotadné vynosy 0,00 0,00 0,00
R. Mimotadné naklady 0,00 0,00 0,00
* | Konsolidovany mimotadny VH 0,00 0,00 0,00
** | Konsolidovany VH za ucetni obdobi 27 023,00 463,00 26 560,00
Konsolidovany VH bez mensinovych podila 26 774,00 -249,00 27 023,00
MenSinovy VH bézné¢ho obdobi 249,00 249,00 0,00
*#+% | Konsolidovany vysledek hosp. za ucetni obdobi 27 023,00 463,00 26 560,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti
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3  VLASTNI NAVRHY RESENIi

Navrhova ¢ast voln€ navazuje jak na Cast teoretickou tak 1 na ¢ast analytickou diplomové
prace. Doporuceni bude vychazet z vysledki z pifedchozich vypocéti. Konkrétné se bude
jednat o zménu konsolidované ucetni metody z plné metody konsolidace na metodu
pomémou. Tato metoda bude aplikovana ztoho divodu, Ze matefsky podnik disponuje
stejnym vlastnickym podilem na dcefiné spolecnosti LT.V. CZ s.r.o. jako dalsi spoleCnost.
Konkrétné se jedna o vlastnicky podil 50 : 50. Pravé v tomto pfipadé doporucuji vyuzit pro

konsolidaci metodu pomérnou.

V navrhové Casti tedy bude vysvétlen postup aplikace pomérné metody konsolidace, ktera
zaujme misto plné metody, jez byla v pfedchozich kapitolach z pavodni konsolidované ucetni
zaveérky vyjmuta. Doporuceni se vztahuje na zménu konsolidace pro rok 2015, tudiz je nutné
brat v uvahu, ze konsolidovana ucetni zavérka bude konsolidovana prvnim rokem. Vzhledem
k této skuteCnosti je nutné vypocist novy konsolidacni rozdil, jehoz vysledek bude znazornén

nize.
3.1 Aplikace pomérné metody

V analytické €asti byla vypocitana plnad metoda konsolidace na individudlni ucetni zavérce
roku 2015 spolecnosti L.T.V. CZ s.r.o. Nyni bude aplikovana pomérna metoda konsolidace.
Jak jiz bylo zminéno v uvodu névrhové Casti, bude se uvazovat prvni rok konsolidace
pomérnou metodou, tudiz je nutné vypocitat v roce 2015 novy konsolida¢ni rozdil a

konsolida¢ni odpis.
3.1.1 Uprava rozvahy — pomérns metoda konsolidace

Nejprve bylo nutné stanovit pomérnou vysi jednotlivych polozek rozvahy dcefiné
spolecnosti pod spolecnym vlivem, a to konkrétné 50%. Tudiz bylo nutné ptivodni hodnoty
polozek individualni rozvahy vynasobit pomémou vysi padesati procent. V prvnim
sloupci tabulky €. 14 jsou tedy uvedeny vysledné hodnoty této operace. Stejné jak tomu bylo 1
u vypoctu plné metody konsolidace, tak i nyni je nutné vyloucit pofizeni cennych papirt a
podild matefskou spolecnosti. Tato hodnota odpovida 1 506 tis. K¢. Na zakladé skuteCnosti,
ze dcefind spoleCnost nemé ve vlastnictvi zadny dlouhodoby finan¢ni majetek, nabyva

vysledek ve sloupci SUMA minusové hodnoty.
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Tab. 14: Uprava rozvahy pomérnou metodou konsolidace k 31.12.2015 - AKTIVA (v tis. K&)

Rozvaha k 31.12.2015
d‘s‘jg‘;ifé VP odpis | vyludovéni | vyludovéni | vyluéovani| SUMA
STALA AKTIVA 415,00 -1257,00| -13,00 0,00 0,00 0,00 -855,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 349,00 349,00
Dlouhodoby hmotny majetek 21,00 21,00
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0,00| -1 506,00 -1 506,00
Kladny konsolidaéni rozdil 0,00 249,00  -13,00 236,00
OBEZNA AKTIVA 2 135,00 91,00 -3,00 -16,00|  2025,00
Zésoby 12,00 12,00
Dlouhodobé pohledavky 0,00 0,00
Kratkodob¢ pohledavky 1 057,00 91,00 -3,00 -16,00 947,00
Kratkodoby finan¢ni majetek 1 066,00 1 066,00
CASOVE ROZLISEN{ 38,00 38,00
AKTIVA CELKEM 2 588,50 1 208,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

Jak jiz bylo zminéno vySe, tak sloupec VP znamena vétSinové podily. Sloupec vylucovani

tabulky ¢. 14 obsahuji sumy ucetnich pfipad, které se uskuteCnily vramci matefské

spoleCnosti a dcefiné spoleCnosti. V piipadé pomérné metody je zapotiebi provést vypocet

vynasobenim pomémé vySe 50% polozek vzajemnych pohledavek a zavazki spolecné

srozdilem mezi spoleCnymi vynosy a naklady. Pavodni hodnota polozky Kratkodobé

pohledavky individudlni rozvahy dcefiné spole¢nosti proto byla snizena o 91 tis. K¢, 3 tis. K¢

a 16 tis. K¢. Posledni sloupec tabulky ¢. 14 zahrnuje SUMU aktiv po Upravach
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Tab. 15: Uprava rozvahy pomérnou metodou konsolidace k 31.12.2015 - PASIVA (v tis. K¢&)

Rozvaha k 31.12.2015

d‘s‘jg‘;lfé VP odpis | vyludovani | vyludovani | SUMA
VLASTNI KAPITAL 1 506,00 -1 258,00 -13,00 -16,00 0,00 220,00
Z4kladni kapital 667,00 -667,00 0,00
Kapitalové fondy 0,00 0,00 0,00
Ostatni kapitalové fondy 37,00 -37,00 0,00
Vysledek hospodareni minulych let 554,00 -554,00 0,00
Visledel hospodafent bezneho uc. 249,00 000 -13.00|  -16,00 220,00
Mensinové podily - ZK 0,00 0,00
- fondy 0,00 0,00
- VH min. let 0,00 0,00
- VH bézného obdobi 0,00 0,00
CIZi ZDROJE 1 082,00 0,00 0,00 -91,00 -3,00 988,00
Dlouhodobé zivazky 0,00 0,00
Kratkodobé zavazky 1 082,00 -91,00 -3,00 988,00
Bankovni tivéry a vypomoci 0,00 0,00
CASOVE ROZLISENI 0,00 0,00
PASIVA CELKEM 2 588,50 1 208,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ pokladu spole¢nosti

U vypoctu zakladniho kapitalu, kapitalovych fondd, ostatnich kapitalovych fondd a
vysledku hospodareni minulych let se postupovalo obdobné jako u plné metody konsolidace,
s tim rozdilem, ze se provede prepocet na 50%. Diky tomu, Ze jedna o prvni rok konsolidace
pomeérnou metodou, tak se vylouci stejna hodnota vyse uvedenych polozek, jako tomu bylo u

predchoziho sloupce. Tudiz nabyvaji tyto polozky nulové hodnoty.

V pasivech dcefiné spolecnosti byla dale provedena uprava vysledku hospodateni bézného
ucetniho obdobi pomoci odecteni nového konsolida¢niho odpisu spolecné s odectenim rozdilu
mezi vzajemnymi vynosy a naklady. Jedna se o trzby za prodané sluzby a naklady na prodané
sluzby, které se rovnéz vylucovali i v aktivech rozvahy. Sloupec VP nabyva nulové hodnoty a
to z toho divodu, ze vysledek hospodafeni ke dni akvizice byl rovnéz vypocitan s nulovou
hodnotou, protoze v ramci diplomové prace se uvazuje prvni rok konsolidace, tedy od
1.1.2015, pomérnou metodou. Déle byla taktéz vylouCena hodnota vzajemnych pohledavek a
zavazku u polozky Kratkodobé zavazky. Ve vSech piipadech uprav se uvazovala pomérna
vyse vlastnického podilu 50% z ptavodni hodnoty téchto vyluCovanych Castek. Diky vSem
upravam vychazi konecnd SUMA aktiv a pasiv 1 208 tis. K¢.
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3.1.2 Uprava vykazu zisku a ztrity — pomérna metoda konsolidace

Pro spravny vypocet individualniho vykazu zisku a ztraty je zapotiebi provést prepocet
pavodnich hodnot polozek tohoto vykazu na pomémou vysi padesati procent, jez odpovida
vlastnickému podilu matefského podniku na spolecnosti LT.V. CZ s.r.o. Tyto ¢astky jsou

zahrnuty v prvnim sloupci.

Nasledujici sloupec obsahuje pouze tupravy konsolidacniho rozdilu, kde se odecita
hodnota 13tis. K. Minusovou hodnotu této operace je zapotiebi uvést z toho davodu, Ze byl
vypocten kladny konsolida¢ni rozdil a tudiz hodnota konsolida¢niho odpisu odecita.
V piipadé€, ze by se jednalo o zaporny konsolidacni rozdil, tak by se hodnota konsolidacniho

odpisu uvadela s plusovym znaménkem.

V dals§im sloupci se uvadi upravy vykazu zisku a ztraty, které maji co docinéni se
spole¢nymi naklady a vynosy. Rovnéz jako v rozvaze se 1 ve vykazu zisku a ztraty odecte
hodnota 16tis. K¢ a to u polozky vykoni. Po provedeni zminénych operaci vyjde
konsolidovany vysledek hospodareni za ucetni obdobi v hodnoté 220tis. K¢, ktery se shoduje

se stejnojmennou polozkou rozvahy LT.V. CZ s.r.0.

71



Tab. 16: Uprava vykazu zisku a ztrity pomérnou metodou konsolidace k 31.12.2015 (v tis. K&)

Vykaz zisku a ztraty k 31.12.2015

dzggfa upravy KR | upravy SUMA
1. | Trzby za prodej zbozi 0,00 0,00
A. Naklady na prodané zbozi 0,00 0,00
+ | Obchodni marze 0,00 0,00
1. | Vykony 4 979,00 -16,00 4 963,00
B. | Vykonové spotieba 3502,00 3502,00
+ | Pfidana hodnota 1 477,00 1 477,00
C. Osobni naklady 1 151,00 1 151,00
D. | Dan¢ a poplatky 0,00 0,00
E. Odpisy DNM A DHM 130,00 130,00
Zuctovani kladného konsolida¢niho rozdilu 0,00 -13,00 -13,00
III. | Trzby z prodeje DM a materidlu 0,00 0,00
G. | Zména stavu rezerv a opravnych polozek 3,00 3,00
IV. | Ostatni provozni vynosy 167,00 167,00
H. | Ostatni provozni naklady 64,00 64,00
* | Konsolidovany provozni VH 324,00 -13,00 -16,00 295,00
FinanCni vynosy 1,00 1,00
Finan¢ni naklady -18,00 -18,00
* | Konsolidovany VH z finan¢nich operaci -17,00 0,00 0,00 -17,00
Q Daii z piijmii za béZnou Cinnost 59,00 59,00
OdloZena dan z ptijmii pro béznou Cinnost 0,00 0,00
** | Konsolidovany VH béznou ¢innost 249,00 -13,00 -16,00 220,00
XIII. | Mimoi4dné vynosy 0,00 0,00
R. Mimoiadné naklady 0,00 0,00
* | Konsolidovany mimotadny VH 0,00 0,00 0,00 0,00
** | Konsolidovany VH za ucetni obdobi 249,00 -13,00 -16,00 220,00
*#% | VH pred zdanénim 307,00 0,00 0,00 307,00
##x% | Konsolidovany vysledek hosp. za ucetni obdobi 249,00 -13,00 -16,00 220,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladi spolecnosti

3.2 Nova konsolidovana ucetni zavérka

Nyni bude provedeno sestaveni nové konsolidované ucetni zavérky, kde se budou hodnoty
individualnich vykazt spolecnosti LT.V. CZ s.r.o0. pficitat k hodnotam konsolidované rozvahy

bez plné metody konsolidace.
3.2.1 Nova konsolidovana rozvaha — AKTIVA

Pro vypocet nové konsolidované rozvahy byly vyuzity vysledky z kapitoly 2.4.3 Uprava
ptvodnich konsolidovanych vykazl, kde byly ponizeny puvodni konsolidované vykazy o
sumy plné metody individualnich vykazi. Jak je vidno z tabulky ¢. 17, tak vzhledem k tomu,

ze stala aktiva individualni rozvahy jsou zaporné hodnoty, tak je nutné tuto sumu odecist od

72



konsolidované rozvahy bez plné metody konsolidace. Nulova hodnota dlouhodobého
finan¢niho majetku nové konsolidované rozvahy s pomeérnou metodou vychazi z divodu
odecteni nakupu finan¢niho podilu od ptivodni hodnoty dlouhodobého finanéniho majetku,

¢ili 1 506 tis. K& + (- 1 506 tis. K¢).

Pravé diky nové vypocltenému konsolidacnimu rozdilu vychazi vysledna hodnota
kladného konsolidac¢niho rozdilu 236 tis. K¢. Kratkodobé zavazky individualni rozvahy také
zaznamenaly zménu. Zde se odecitalo 50 % hodnot vzajemnych pohledavek a zavazki a
taktéz 1 rozdil mezi spoleCnymi vynosy a naklady. Ostatni sumy pomérné metody u obéznych
aktiv nezaznamenaly zadné zmény, tudiz se pficitalo 50 % ptvodnich hodnot individualni

rozvahy.

Tab. 17: Nova konsolidovana rozvaha k 31.12.2015 — AKTIVA (v tis. K¢)

Konsolidox{ané rozvaha | SUMA pomérneé Ijooz‘;zﬁszsgolﬁgvmags
bez plné metody metody
metodou
STALA AKTIVA 102 167,00 -855,00 101 312,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 84 400,00 349,00 84 749,00
Dlouhodoby hmotny majetek 15 243,00 21,00 15 264,00
Dlouhodoby finan¢ni majetek 1 506,00 -1 506,00 0,00
Kladny konsolida&ni rozdil 0,00 236,00 236,00
OBEZNA AKTIVA 707 863,00 2 025,00 709 888,00
Zasoby 50 760,00 12,00 50 772,00
Dlouhodobé pohledavky 16 425,00 0,00 16 425,00
Kratkodobé pohledavky 185 992,00 947,00 186 939,00
Kratkodoby finanéni majetek 454 686,00 1 066,00 455 752,00
CASOVE ROZLISENI 3 001,00 38,00 3 039,00
AKTIVA CELKEM 813 031,00 1 208,00 814 239,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

3.2.2 Nova konsolidovana rozvaha — PASIVA

Vzhledem k tomu, Ze se jedna o pomérnou metodu, tak ve vlastnim kapitalu spoleCnosti je
pouze jedina hodnota vysledku hospodafeni bézného ucetniho obdobi, ktera Cini 220 tis. K¢.
Sumy pomémé metody nabyvaji nulové hodnoty z davodi vylou€eni stejnych Castek jako u
puvodni individualni rozvahy. V cizich zdrojich se provadéla zména v ramci individualni
rozvahy pouze v piipadé kratkodobych zavazka, kde se provedl odeCet vzajemnych
pohledavek a zavazku i rozdilu mezi spolecnymi vynosy a naklady. Vsechny tyto vylouceni

se provadeli v padesatiprocentni vysi. Po pfipocCteni sumy pomérné metody ke konsolidované

73



rozvaze bez plné metody vychazi hodnota aktiv a pasiv nové konsolidované rozvahy

s pomérnou metodou 814 239 tis. K¢.

Tab. 18: Nova konsolidovana rozvaha k 31.12.2015 — PASIVA (v tis. K¢)

Konsolidovana _ Nova konsolidovana
rozvaha bez plné SUMA pomém¢ rozvaha s pomémou
metody metody metodou
VLASTNI KAPITAL 189 007,00 220,00 189 227,00
Zakladni kapital 106 752,00 0,00 106 752,00
Kapitalové fondy 34 751,00 0,00 34 751,00
Ostatni kapitalové fondy 7 982,00 0,00 7 982,00
Ocetiovaci rozdily z ptecenéni majetku 25 736,00 0,00 25 736,00
Rezervni fondy, nedél. Fondy 27 563,00 0,00 27 563,00
VH min. let -4 111,00 0,00 -4 111,00
Vysledek hospodaieni béZného u¢. obd. 26 560,00 220,00 26 780,00
Menginové podily - ZK 0,00 0,00 0,00
- fondy 0,00 0,00 0,00
- VH min. let 0,00 0,00 0,00
- VH bé&zného obdobi 0,00 0,00 0,00
CIZi ZDROJE 612 907,00 988,00 613 895,00
Rezervy 9,00 0,00 9,00
Dlouhodobé zavazky 294 239,00 0,00 294 239,00
Kratkodobé zavazky 318 659,00 988,00 319 647,00
Bankovni tivéry a vypomoci 0,00 0,00 0,00
CASOVE ROZLISENI 9 610,00 0,00 9 610,00
PASIVA CELKEM 813 031,00 1 208,00 814 239,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

3.2.3 Novy konsolidovany vykaz zisku a ztraty

Uprava ptvodniho individualniho vykazu zisku a ztraty obsahovala pouze odedet nového
konsolida¢niho odpisu a také rozdilu mezi vzajemnymi naklady a vynosy, pfi¢emz se brala
v uvahu pouze padesatiprocentni vySe daného rozdilu. V pifipadé avizované spoleCnosti se
jednalo o rozdil mezi trzbami za prodané sluzby a naklady spojenymi s témito sluzbami.
Ostatni hodnoty individualniho vykazu zisku a ztraty se prebiraly z pivodnich polozek

individualniho vykazu.

Aby se doslo k vyslednym hodnotam v poslednim sloupci konsolidovaného vykazu zisku
a ztraty spomérnou metodou, bylo zapotfebi pfiCist hodnoty pomérmé metody ke
konsolidovanému vykazu zisku a ztraty bez plné metody konsolidace. Po provedeni této

operace Cini konsolidovany vysledek hospodateni za ucetni obdobi 26 780 tis. K¢.
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Tab. 19: Novy konsolidovany vykaz zisku a ztraty k 31.12.2015 (v tis. K¢)

Konsolidovany Konsolidovany
vykaz zisku a Poméma vykaz zisku a
ztraty bez plné metoda | ztraty s pomérnou
metody metodou
L Trzby za prodej zbozi 0,00 0,00 0,00
A. Naklady na prodané zbozi 0,00 0,00 0,00
+ | Obchodni marze 0,00 0,00 0,00
II. | Vykony 1354 257,00 4 963,00 1359 220,00
B. Vykonova spotieba 1 048 003,00 3 502,00 1051 505,00
+ | Pfidand hodnota 306 222,00 1 477,00 307 699,00
C. Osobni naklady 245 154,00 1 151,00 246 305,00
D. Dané a poplatky 0,00 0,00 0,00
E. Odpisy DNM A DHM 9 135,00 130,00 9 265,00
Zuctovani kladného konsolida¢niho rozdilu 68,00 -13,00 55,00
III. | Trzby z prodeje DM a materidlu 0,00 0,00 0,00
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek -1337,00 3,00 -1 334,00
IV. Ostatni provozni vynosy 74 550,00 167,00 74 717,00
H. Ostatni provozni naklady 78 259,00 64,00 78 323,00
* | Konsolidovany provozni VH 56 546,00 295,00 56 841,00
Finan¢ni vynosy 2 862,00 1,00 2 863,00
Finan¢ni naklady 33 762,00 -18,00 33 744,00
* | Konsol. VH z finanénich operaci -30 830,00 -17,00 -30 847,00
Q Dati z piijnmi za béZnou Einnost -117,00 59,00 -58,00
OdloZena dai z piijmi pro béZnou Cinnost 727,00 0,00 727,00
*#%* | Konsolidovany VH bé&Znou ¢innost 26 560,00 220,00 26 780,00
XII. | Mimofidné vynosy 0,00 0,00 0,00
R. Mimoiddné ndklady 0,00 0,00 0,00
* | Konsolidovany mimofadny VH 0,00 0,00 0,00
** | Konsolidovany VH za téetni obdobi 26 560,00 220,00 26 780,00
Konsolidovany VH bez menginovych podili 27 023,00 220,00 27 243,00
MenSinovy VH bézné¢ho obdobi 0,00 0,00 0,00
#%&%% | Konsolidovany vysledek hosp. za iiéetni obdobi 26 560,00 220,00 26 780,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

3.3 Zhodnoceni vlivu aplikace pomérné metody

Soucasti navrhové Casti byla aplikace pomémé metody na individualni UcCetni zavérku

spolecnosti LT.V. CZ s.r.o. namisto plné metody konsolidace. Nyni je zapotiebi provést

zhodnoceni navrzeného doporuCeni pro tento konsolidacni celek. Proto bude provedeno

nejdiive porovnani hodnot ptivodni konsolidované rozvahy a vykazu zisku a ztraty s novou

konsolidovanou ucetni zavérkou, poté bude tato kapitola pokra¢ovat v zhodnoceni aplikace

pomérné metody v podobé vertikalni a horizontalni analyzy a tato ¢ast bude zakoncena




analyzou pomeérovych ukazateli, aby byly podrobné znazornény zmény vyplyvajici z této
transformace na pomérnou metodu.

Tab. 20: Porovnini hodnot konsolidovanych vykazi k 31.12.2015 - rozvaha (AKTIVA) (v tis. K¢)

Puvodni Nova konsolidovana
konsolidovana rozvaha 2015 s
rozvaha 2015 pomérnou metodou
STALA AKTIVA 100 474,00 101 312,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 85 189,00 84 749,00
Dlouhodoby hmotny majetek 15 285,00 15 264,00
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0,00 0,00
Kladny konsolida¢ni rozdil 0,00 236,00
OBEZNA AKTIVA 711 914,00 709 888,00
Zasoby 50 784,00 50 772,00
Dlouhodobé pohledavky 16 425,00 16 425,00
Kratkodobé pohledavky 187 887,00 186 939,00
Kratkodoby financni majetek 456 818,00 455 752,00
CASOVE ROZLISENQ 3 077,00 3 039,00
AKTIVA CELKEM 815 465,00 814 239,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

V disledku aplikace pomérmné metody doslo ke zvySeni stalych aktiv na hodnotu 101 312
tis. K¢, naopak ob&zna aktiva zaznamenala pokles z hodnoty 711914 tis K¢ na hodnotu
709 888 tis. K¢. V kone¢ném duasledku doslo ke snizeni rozvahové bilance o 1 226 tis. K¢ na

sumu 814 239 tis. K¢&.

Z rozvahy je dale patrné, ze nékteré polozky aktiv nezaznamenaly zadnou zménu, napft.
polozky Dlouhodoby finan¢ni majetek a Dlouhodobé pohledavky. Pasiva konsolidované
rozvahy zaregistrovaly zménu kuptikladu v polozkach vlastniho kapitalu v ramci uprav
vysledku hospodareni bézného uicetniho obdobi, kde se odecital konsolidaéni odpis spolecné
s rozdilem mezi spole¢nymi naklady a vynosy. Nejvétsim rozdil se uskutecnil v polozkach
kratkodobych zavazkt, kde se odecitaly vzajemné pohledavky a zavazky jak v ptipadé plné
metody konsolidace, tak i v pfipadé pomérné metody konsolidace, kde se ovS§em bral v potaz

pouze 50% podil danych polozek.
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Tab. 21: Porovnini konsolidovanych vykazi k 31.12.2015 - rozvaha (PASIVA) (v tis. K¢)
Piavodni Nova konsolidovana
konsolidovana rozvaha 2015 s
rozvaha 2015 pomérnou metodou
VLASTNI KAPITAL 189 463,00 189 227,00
Zakladni kapitéal 107 252,00 106 752,00
Kapitalové fondy 34 751,00 34 751,00
Ostatni kapitalové fondy 8 019,00 7 982,00
Ocetiovaci rozdily z piecenéni majetku 25 736,00 25 736,00
Rezervni fondy, nedélitelné fondy 27 563,00 27 563,00
VH min. let -5 881,00 -4 111,00
Vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi 26 774,00 26 780,00
Mensinové podily - ZK 667,00 0,00
- fondy 37,00 0,00
- VH minulych let 554,00 0,00
- VH bé&zného obdobi 249,00 0,00
CIZi ZDROJE 614 885,00 613 895,00
Rezervy 9,00 9,00
Dlouhodobé zavazky 294 239,00 294 239,00
Kratkodob¢ zavazky 320 637,00 319 647,00
Bankovni (véry a vypomoci 0,00 0,00
CASOVE ROZLISENI 9 610,00 9 610,00
PASIVA CELKEM 815 465,00 814 239,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

Obdobnym zptisobem byly provedeny zmény i v ptipadé konsolidovaného vykazu zisku a
ztraty, kde byly provedeny téméf stejné zmeény jak u metody plné, kde se ovSem bral v potaz
50% vlastnicky podil matefské spolecnosti na spolecnosti dcefiné. VSechny polozky nového
konsolidovaného vykazu zisku a ztraty pro rok 2015, az na par vyjimek, zaznamenaly mirny
pokles. Rozdil mezi jednotlivymi konsolidovanymi vysledky hospodateni za ucetni obdobi

¢ini 243 tis. K¢.
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Tab. 22: Porovnani konsolidovanych vykazi k 31.12.2015 - vykaz zisku a ztraty (v tis. K¢)

Pﬁyodm’ konsI(:II(i)(‘llc})lvany
kop sohdpvan;’r vykaz zisku a ztraty
Vyztli?ifyzésoklusa 2015 s pomérnou
metodou
I. | Trzby za prodej zbozi 0,00 0,00
A. Néklady na prodané zbozi 0,00 0,00
+ | Obchodni marze 0,00 0,00
II. | Vykony 1 364 183,00 1359 220,00
B. Vykonova spotieba 1 055 007,00 1 051 505,00
+ | Pridana hodnota 309 176,00 307 699,00
C. Osobni naklady 247 456,00 246 305,00
D. Dan¢ a poplatky 0,00 0,00
E. Odpisy DNM A DHM 9 395,00 9 265,00
Zctovani kladného konsolidatniho rozdilu 34,00 55,00
I1I. | Trzby z prodeje DM a materialu 0,00 0,00
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek -1332,00 -1334,00
V. Ostatni provozni vynosy 74 883,00 74 717,00
H. Ostatni provozni naklady 78 386,00 78 323,00
* | Konsolidovany provozni VH 57 160,00 56 841,00
FinanCni vynosy 2 863,00 2 863,00
Finanni naklady 33 727,00 33 744,00
* | Konsol. VH z finan¢nich operaci -30 864,00 -30 847,00
Q Dani z piijmil za b&Znou innost 0,00 -58,00
OdloZena daii z ptijmi pro béZnou Einnost 727,00 727,00
*% | Konsolidovany VH bé&znou ¢innost 27 023,00 26 780,00
XIII. | Mimofadné vynosy 0,00 0,00
R. Mimoiadné ndklady 0,00 0,00
* | Konsolidovany mimotadny VH 0,00 0,00
*#+ | Konsolidovany VH za ucetni obdobi 27 023,00 26 780,00
Konsolidovany VH bez mensinovych podili 26 774,00 27 243,00
Mensinovy VH b&zného obdobi 249,00 0,00
###% | Konsolidovany vysledek hosp. za i¢etni obdobi 27 023,00 26 780,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

3.3.1 Horizontalni a vertikalni analyza

V horizontalni ale i ve vertikdlni analyze budou zhodnoceny a porovnany hodnoty
pavodni s hodnotami znové vypocitané ucetni zavérky koncernu pro rok 2015. Pavodni
hodnoty vyjadiuji skuteCnou ucetni zaveérku konsolidovaného celku a nové hodnoty zahrnuji
navrzené doporuceni pouzit namisto plné metody pomérnou metodu konsolidace. Vzhledem

k tomu, ze se navrzené doporuceni aplikovalo pouze na rok 2015, je vhodné, aby horizontalni
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analyza zohledniovala vyvoj pouze mezi lety 2014 a 2015. V nize uvedené tabulce jsou dané

hodnoty, at’ uz piivodni ¢i nové, rozdéleny na absolutni i relativni hodnoty.

Z tabulky ¢. 23 je patrné, ze doSlo ke zvySeni dlouhodobého majetku konsolidacniho
celku. Dlouhodoby finan¢ni majetek nezaznamenal zadnou zménu a to z divodu, ze jak
vlivem plné metody, tak i vlivem pomérné metody dochazi k uplnému vyclenéni nakupu
podilu v dcefiné spolecnosti, tudiz je hodnota dlouhodobého financniho majetku v roce 2015
nulova a vysledek horizontalni analyzy pro tento pfipad se stoprocentnim narustem z roku
2014. Obdobné tomu bylo i1 v pfipadé konsolida¢niho celku, pfiCemz hodnota -480 je
z divodu uplného odepsani kladného konsolidacniho rozdilu pro plnou metodu konsolidace
v roce 2015. V ptipadé konsolida¢niho rozdilu pro pomérmou metodu se zde uvazuje prvni rok
konsolidace, tudiz se pocita s hodnotou nové vypocteného kladného konsolida¢niho rozdilu

ponizeného pouze o jeden odpis z uvazovaného roku 2015.

Obézna aktiva zaznamenala snizeni pfiblizné o 2 tis. K& Toto se odehralo zejména
z divodu vyluCovani pomémé vySe vzajemnych pohledavek a zavazkii a rozdilu mezi
spoleCnymi vynosy a naklady mezi matefskou a dcefinou spoleCnosti. Dal§i hodnoty aktiv
zustavaji téméf neménné a po zohlednéni pomérné metody dochazi k celkovému snizeni aktiv

pfiblizné o 1 200 tis. K¢.

Tab. 23: Porovnani - horizontélni analyza (AKTIVA)

Pivodni hodnoty Nové hodnoty
2015-2014 2015-2014
Rozdil v tis. K¢ | NavysSeni v % | Rozdil v tis. K¢ | NavySeni v %
AKTIVA CELKEM 29 355 3,73 28 129 3,58
DLOUHODOBY MAJETEK -97 049 -49,13 -96 211 -48,71
Dlouhodoby nehmotny majetek -270 -0,32 -710 -0,83
Dlouhodoby hmotny majetek -3 875 -20,22 -3 896 -20,33
Dlouhodoby finan¢ni majetek -92 424 -100,00 -92 424 -100,00
Konsolida¢ni rozdil -480 -100,00 -244 -50,83
OBEZNA AKTIVA 126 683 21,65 124 657 21,30
Zasoby 10 336 25,55 10324 25,52
Dlouhodobé pohledavky 2933 21,74 2933 21,74
Kratkodobé pohledavky -9 650 -4,89 -10 598 -5,37
Kratkodoby finan¢ni majetek 123 064 36,87 121998 36,55
CASOVE ROZLISENI 279 -8,31 317 -9.45

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti
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Vlastni kapital konsolidacniho celku nevykazuje pfiliSné zmény mezi pivodnimi a

novymi hodnotami az na sumu rozdilu vysledku hospodafeni minulych let, kde doslo

v pfipadé aplikace pomérné metody ke snizeni az o 21%. Tento rozdil zapficinila u plné

metody zejména uprava vysledku hospodafeni minulych let o vétSinové a mensinové podily,

kde se vysledna hodnota vétSinovych podild dopocitavala tak, aby vysla konecna bilance

rozvahy. A v piipadé pomérné metody k témto operacim nedoslo, tudiz se v konsolidované

rozvaze k vysledné hodnoté této polozky pricitala nulova hodnota. Cizi zdroje zaznamenaly

nepatrnou zménu pouze v piipadé kratkodobych zavazku, kde se stejné jako tomu bylo i u

kratkodobych pohledavek vylucovala pouze 50% vysSe vzajemnych pohledavek a zavazka a

taktéz i v pripadé spolecnych vynost a nakladi. Az na mensinové podily, kde dochéazi u

pomémé metody kuplnému vyloueni u vSech menSinovych polozek, ostatni hodnoty

rozvahové strany pasiv zustavaji v nemeénné vysi.

Tab. 24: Porovnani - horizontalni analyza (PASIVA)

Pivodni hodnoty

Nové hodnoty

2015-2014 2015-2014

Rozdil v tis. K& | NavySeni v % | Rozdil v tis. K& | Navyseni v %
PASIVA CELKEM 29 355 3,73 28 129 3,58
VLASTNI KAPITAL 94 194 -33,21 -94 430 -33,29
Zakladni kapital -90 066 -45,65 -90 566 -45,90
Kapitéalové fondy -2 568 -6,88 -2568 -6,88
Ostatni kapitalové fondy 0 0,00 -37 -0,46
Ocetiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazka -5126 -16,61 -5 126 -16,61
Rezervni fondy, nedélitelné fondy -66 -0,24 -66 -0,24
Vysledek hospodateni minulych let -670 12,86 1100 21,11
Vysledek hospodateni za uéetni obdobi bez mensin. podili 180 0,68 218 0,82
Vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi 180 0,68 218 0,82
CIZI ZDROIE 116 230 23,31 115 240 23,11
Rezervy -1 -10,00 -1 -10,00
Dlouhodobé zavazky 11770 4,17 11 770 4,17
Kratkodobé zavazky 104 461 48,32 103 471 47,86
Bankovni Gvéry a vypomoci 0 0,00 0 0,00
CASOVE ROZLISEN{ 6952 261,55 6952 261,55
Mensinovy vlastni kapital 367 32,19 -1 140 -100,00
Mensinovy zakladni kapital 0 0,00 -667 -100,00
Mensinové kapitalové fondy 6 19,35 -31 -100,00
Mensinové ziskové fondy v¢. nerozdél. zisku minulych let 112 25,34 -442 -100,00
Mensinovy vysledek hospodaieni béz. ucetniho obdobi 131 111,02 -118 -100,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti
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Struktura aktiv konsolida¢niho celku se v porovnani mezi pivodnimi a novymi hodnotami
témér nemeni. Nejvetsi podil na celkovych aktivech mély opét obézna aktiva, s tim rozdilem,
ze zde doslo ke snizeni o 0,12. Naopak dlouhodoby majetek zaznamenal nepatrny narast
piiblizné o 0,10. Konsolida¢ni rozdil nepatrné vzrostl a to z divodi nové vypocteného
konsolida¢niho rozdilu pro pomérnou metodu konsolidace. Dale je z tabulky €. 25 patrné, ze
koncern drzi velké mnozstvi financnich prostfedku na bankovnich uctech, coz se v pripade
navrzeného doporuceni zmény konsolidagni metody nezménilo. Casové rozlideni si ponechalo

témeér totoznou hodnotu jako v piipadé plné metody konsolidace.

Tab. 25: Porovnani - vertikdlni analyza (AKTIVA)

Pivodni hodnoty Nové hodnoty
AKTIVA CELKEM 100,00 100,00
DLOUHODOBY MAJETEK 12,32 12,44
Dlouhodoby nehmotny majetek 10,45 10,41
Dlouhodoby hmotny majetek 1,87 1,87
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0,00 0,00
Konsolidaé¢ni rozdil 0,00 0,03
OBEZNA AKTIVA 87,30 87,18
Zasoby 6,23 6,24
Dlouhodobé pohledavky 2,01 2,02
Kratkodobé pohledavky 23,04 22,96
Kratkodoby finanéni majetek 56,02 55,97
CASOVE ROZLISENI 0,38 0,37

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

Ani u vertikalni analyzy pasiv nedochdzi k zadné vyrazné zmeéne. Vlastni kapital se se
zvysil pouze o jednu setinu procenta a stejn€ tomu je i v piipadé€ cizich zdroja financovani.
Nejvétsi zmeénu zaznamenal vysledek hospodareni minulych let, kdy doslo v pripadé
navrzeného doporuceni ke snizeni o 0,22. Vliv dlouhodobych zavazku aplikaci pomérné
metody vzrostl na hodnotu 36,14 a kratkodobé zavazky vykazaly pokles pfiblizn€ o 0,09.
Tuto skuteCnost zapfiCinilo vyluCovani pouze padesati procentniho vlastnického podilu
matef'ské spolecnosti na spoleCnosti .T.V. CZ s.r.0. ze vzajemnych pohledavek a zavazka
spolecné s 50% z rozdilu mezi vynosy a naklady, které méli spoleCné. Vlivem aplikace
pomérmé metody rozvahové polozky mensinovych podilt vykazuji, na rozdil od plné metody

konsolidace, nulové hodnoty.
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Tab. 26: Porovnani - vertikdlni analyza (PASIVA)

Piivodni hodnoty | Nové hodnoty
PASIVA CELKEM 100,00 100,00
VLASTNI KAPITAL 23,23 23,24
Zakladni kapital 13,15 13,11
Kapitalové fondy 4,26 4,27
Ostatni kapitalové fondy 0,98 0,98
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku 3,16 3,16
Rezervni fondy, nedélitelné fondy 3,38 3,39
Vysledek hospodareni minulych let -0,72 -0,50
Vysledek hospodareni za uéetni obdobi bez mensin. podila 3,28 3,29
Vysledek hospodareni béZzného ucéetniho obdobi 3,28 3,29
CIZi ZDROJE 75,40 75,39
Rezervy 0,00 0,00
Dlouhodobé¢ zavazky 36,08 36,14
Kratkodobé zavazky 39,32 39,26
Bankovni Gvéry a vypomoci 0,00 0,00
CASOVE ROZLISENI 1,18 1,18
Mensinovy vlastni kapital 0,18 0,00
Mensinovy zakladni kapital 0,08 0,00
Mensinové kapitalové fondy 0,00 0,00
Mensinové ziskové fondy v€. nerozdé€l. zisku minulych let 0,07 0,00
Mensinovy vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi 0,03 0,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

3.3.2 Analyza pomérovych ukazatelu

Analyzy zadluzenosti

V pfipadé analyzy zadluzenosti byly vypocCitany hodnoty, které vypovidaji o mife

zadluzenosti konsolida¢niho celku, tedy do jaké miry koncern vyuziva cizi ¢i vlastni kapital

pro financovani svych aktivit. Jak jiz bylo zminéno vySe, tak obecné plati, ze financovani

cizimi zdroji se jevi jako méné rizikové a finan¢né narocné. Ackoliv byla provedena aplikace

pomémneé metody, tak vysledky se neli§i pfili§ markantné. Pravé i ztohoto divodu jsou

v tabulce €. 27 jednotlivé polozky vykazany s hodnotami zaokrouhlenymi na ¢tyfi desetinna

mista, aby byla zjevna zména. Jak je z tabulky vidno, tak nepatrné doslo ke zvySeni poméru

vlastniho kapitalu na celkovych aktivech konsolida¢niho celku, coz se ale nejevi jako vyrazna

zmeéna, protoze se hodnota zvySila pouze o 0,006 %. Proto tedy nelze jednoznacné

konstatovat, zda byla aplikace metody pro skupinu Energie — stavebni a barska pozitivni i

negativni.
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Tab. 27: Porovnani pomérovych ukazateli - zadluZenost

PIna metoda | Pomérna metoda
Celkova zadluzenost 75,4030 75,3949
Koeficient samofinancovani 23,2337 23,2397

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti
Analyza likvidity

V pfipadé, ze se provadi analyza likvidity, tak se zjiStuje, zda je analyzovana spole¢nost
solventni a je schopna splacet své zavazky. V ramci diplomové prace byla zohlednéna bézna,
pohotova a okamzita likvidita, kterd nejvice vypovidd o tom, zda je spolecnost schopna
okamzité splatit své dluhy. Vysledné hodnoty jsou déale porovnavany s doporucenymi
hodnotami v daném oboru. Po aplikaci pomérmé metody béznou likviditu, kterd se vypocita
pomérem obé&znych aktiv a kratkodobych zavazku, koncern vykazal s téméf nulovou zmeénou,
nicméné po bliz§im zkoumani lze z tabulky ¢. 28 vydedukovat, ze se nova hodnota o 0,005
zvysila. Coz lze povazovat za pozitivni Ukaz, protoze uvadéné optimum kolisa kolem 1,5 - 2,5

a navic se také nepatrn€ zmenSilo riziko platebni neschopnosti.

Tab. 28: Porovnani pomérovych ukazatela — likvidita

Plna metoda |Pomérna metoda
Bézna likvidita 2,2203 2,2208
Pohotova likvidita 2,0619 2,0620
Okamzita likvidita 1,4247 1,4358

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

Vypocet pohotové likvidity se od bézné likvidity 1isi odectenim také zasob od ob&znych
aktiv, pravé proto, ze je nelze tak lehce pfeménit na penézni prostredky. Hodnoty se taktéz
témer nezménily, doslo pouze ke snizeni pfiblizné o 0,001. Proto tedy nelze konstatovat, zda
je tato zména pozitivni ¢i negativni, ale v pfipadé€, ze jsou tyto hodnoty pfilis vysoké, svédci
to o malé vynosnosti podnikani, protoze velky pomér obéznych aktiv je vazan ve formé

pohotovych prostiedka.

Pouze v ptipadé okamzité likvidity dochazi k markantnéjSimu rozdilu, témér az 0,0111.
Tento ukazatel nejvice vypovida o schopnosti podniku dostat svym zavazkim, protoze
uvazuje vyuziti kratkodobého finanéniho majetku, coz jsou v pfipadé koncernu penézni

prostfedky na bankovnich uctech a hotovost.
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Analyza rentability

Jak jiz bylo zminéno vySe, ukazatele rentability vyjadfuji vynosnost podnikani. Pro
presnéjsi srovnani se v ramci diplomové prace uvazuje komparace s oborovym priameérem,
ktery zvefejiiuje pomoci statistik Ministerstvo prumyslu a obchodu. Pro ucely diplomové
prace se uvazovala skupina CZ NACE 41. U vSech uvazovanych ukazatelli rentability se
vychazelo z provozniho vysledku hospodateni, také znamy pod ndzvem EBIT, az na ukazatel
rentability vlastniho kapitalu, kde se pocitd s konsolidovanym vysledkem hospodafeni za

ucetni obdobi, taktéz EAT.

Oborovy prumér ukazatele rentability aktiv pro rok 2015 ¢ini 5,93%, tudiz jak v ptipadé
plné metody, tak i v pfipadé metody pomérné, tuto hodnotu prevysuji hodnoty koncernu u
pomérné metody az o 1,05%, coz je o 0,02% mensi rozdil nez u plné metody konsolidace.
Obecné vsak plati, ze ¢im vysSi hodnota ukazatele tim lepSi pro hodnoceni rentability

spolecnosti. Tudiz se tento ukazatel u novych hodnot jevi jako pozitivni.

Tab. 29: Porovnani pomérovych ukazateli — rentabilita

PIna metoda |Pomérna metoda | Oborovy primér
ROA 7,01 6,98 5,93
ROS 4,19 4,18 4,19
ROE 14,26 14,15 10,52

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

V ramci hodnoceni ukazatele rentability vlastniho kapitalu se ocekava, ze bude tato
hodnota vyssi nez u predchoziho ukazatele rentability aktiv. Pokud tento pfedpoklad bude
naplnén, tak skupina vyuziva cizi kapital ve svém podnikani efektivné. Oborovy primér ROE
pro rok 2015 ¢ini 10,5 %. Hodnoty u plné i pomérné metody dosahuji dokonce vyssi hodnoty,
nez v piipadé€ oborového priméru, coz se jevi jako pozitivni jev pro hodnoceni efektivity

podnikéani a mozné dalsi investice pro mozné investory.

Rentabilita trzeb predstavuje, kolik korun ¢istého zisku pfipada na jednu korunu trzeb.
Oborovy prumér pro dany rok dosahuje 4,19 %, coz naprosto odpovida hodnotam v piipadé
plné metody konsolidace, tzn., ze se jevi tato skuteCnost za velice pozitivni. Naopak u
pomérné metody konsolidace dochézi ke snizeni této hodnoty na 4,18 %. Opét zde plati
pravidlo ¢im vyssi hodnota ukazatele, tim lepSi pro hodnoceni rentability analyzované

spole¢nosti.

84



3.3.3 Komplexni zhodnoceni zmény konsolida¢ni metody

Tato ¢ast diplomové prace se zabyva souhrnnym pohledem na doporuceni zménit metodu
konsolidace. V tabulce ¢. 30 je uveden souhrn vSech ukazatel(i finan¢ni analyzy, které byly
vyuzity. Jak je z tabulky vidno, tak nékteré hodnoty dané metody jsou zvyraznény zelené,
protoze vypovidaji o vyhodné&si pozici pro konsolidacni celek. Na zaveér bude zhodnocen
dany navrh, zda je pro koncern vyhodny ¢i nevyhodny z pohledu efektivity dalSiho vyvoje
podnikani.

Tab. 30: Komplexni zhodnoceni pouzitych ukazateli finanéni analyzy

Plna metoda | Pomérna metoda
Celkova zadluzenost 75,403 75,3949
Koeficient samofinancovani 23,2337 23,2397
Bézna likvidita 2,2203 2,2208
Pohotova likvidita 2,0619 2,0620
Okamzita likvidita 1,4247 1,4258
ROA 7,0095 6,9809
ROS 4,1901 4,1819
ROE 14,2629 14,1523

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti

Z tabulky vyse je patrné, ze rozdily mezi danymi hodnotami plné i pomérné metody u
jednotlivych ukazateld nejsou pfili§ znatelné. Navrzena zména totiz zahrnuje pouze aplikaci
pomémé metody na jednu ze tfech dcefinych spole¢nosti matefské spolecnosti a prave
matetska spoleCnost zahrnuje nejvétsi podil na vykazech skupiny Energie — stavebni a bariska.
Navic se pomérna metoda, na rozdil od plné metody konsolidace, kde se vyuziva plné vyse
vsech polozek vykazi i v pfipadé vyluCovani, aplikuje v pfipadé individualni zaveérky
spolecnosti LT.V. CZ s.r.o. pouze z 50%, protoze matefska spoleCnosti disponuje pouze
danou vysi podilu. Pravé i z téchto divodu nelze jednozna¢né oznacit dané doporuceni jako
vyhodnéjsi pro danou situaci v konsolidacnim celku. Dale bude nasledovat zhodnoceni

jednotlivych ukazateld financni analyzy.

Prvni polozkou tabulky €. 30 je celkova zadluzenost. Zde ukazatel nezaznamenal piilis
velkou zménu. Aplikaci pomérné metody doslo k nepatrnému snizeni hodnoty. Nicméné nic
se neméni na celkové mire kryti firemniho majetku cizimi zdroji. Sedmdesat pét procent
celkové zadluzenosti koncernu je stale pfili§ vysoké Cislo jak uz z pohledu pro mozné véfitele
tak 1 z celkového pohledu na celou skupinu. Do jisté miry se tato situace muze jevit jako
velice negativni a to ztoho divodu, ze kratkodobé zavazky, zejména vsSak dlouhodobé

zavazky, dosahuji opravdu vysokych hodnot, proto by se skupina méla zaméfit také na
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postupné splaceni téchto zavazkd. Dal§im doporuCenim by mélo byt zvysit vyuzivani
samofinancovani, ¢imz by se zlep$ila finan¢ni stabilita a koncern by se stal vice samostatnym.
V piipad€, ze by se v budoucnosti snizilo procento celkové zadluzenosti, zlepsil by se i
komplexni pohled na financni zdravi spoleCnosti, tudiz by se stal koncern atraktivnéj§i pro

dal§i mozné investory.

U vsech tfech urovni likvidity doslo ke zvySeni téchto hodnot, nybrz pouze nepatrné. U
bézné likvidity se mezi doporucené hodnoty dostaly obé metody konsolidace. Tudiz
z vysledkd je patrné, Ze je jedna koruna kratkodobych zavazkt pokryta vice nez dvojnasobné.
Pohotova likvidita dosahla téméf totozné hodnoty u obou metod konsolidace. Vzhledem
k tomu, ze koncern poskytuje predev§im stavebni sluzby, ma véazano ve svych obéznych
aktivech pouze malé mnozstvi zasob. Tudiz je hodnota daného ukazatele témé&r stejné€ vysoka
jako v ptipadé bézné likvidity.

Okamzita likvidita se u obou metod opét prili§ nelisi. Jedna se o ukazatel, ktery vypovida
o moznosti okamzitého splaceni svych zavazku, tedy pomoci vyuziti penéznich prostfedkt na
bankovnich uctech ¢i v pokladné. Vzhledem k tomu, Ze koncern disponuje vysokou mirou
téchto aktivnich rozvahovych polozek, muze s prehledem své zavazky ihned splacet. Pokud
tedy koncern disponuje dostatkem penéz na uhradu svych zavazka, je dilezité zvazit, zdali
neexistuje jesté dalsi moznost efektivnéjsiho vyuziti téchto financnich prostiedk, protoze se
domnivam, ze aktualni volné penézni prostiedky by mohly v pfipadé dal§iho investovani
v budoucnu, poslouzit ke zvySeni vynosu z prodeje téchto dodateénych sluzeb. Vzhledem
k tomu, ze hodnota okamzité likvidity je velice vysoka, ptiklanim se k varianté efektivnéj§iho
alokovani penéznich prostfedkii do dalSich racionalnich investic, napfiklad investovat do
cennych papiru, majetkovych podili, k podpofe vyzkumu a vyvoje novych stavebnich
technologii, expanzi na nové trhy nebo se také zaméfit na diivéjsi thrady dodavatelim. I
pfesto, ze pohotova i bézna likvidita dosahla nepatrné€ horSich vysledka v pfipadé vyuziti
pomérné metody, domnivam se, ze vyuziti pomérné metody konsolidace se jevi pro financni
situaci koncernu prihodné&jsi, protoze koncern disponuje vysokymi zavazky, které je potieba

postupné splacet.

Vysledky ukazateld rentability byly v ramci diplomové prace porovnavany s oborovym
primérem v dané oblasti podnikani. ROA patii mezi nejvyznamnéjsi ukazatele pomérové
analyzy, protoze pométuje zisk s celkovymi aktivy podniku. Obecné plati, ze ¢im vétsi je
dana hodnota, tim je to pro podnik lepsi, nicméné nejvice se blizi oborovému priméru

pomérnd metoda konsolidace. V pfipadé ukazatele rentability trzeb vychazi hodnoty témér
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stejné a naprosto se shoduji s oborovym prumérem. Tento ukazatel se zaméfuje na hodnoceni
ziskové marze, tudiz slouzi pro hodnoceni uspésnosti podnikani, které je v ramci koncernu
velice pozitivni. Méfenim rentability vlastniho kapitulu lze vyjadrit vynosnost kapitalu, ktery
do podnikani vlastnici vlozili. Hodnota by se méla pohybovat kolem oborové hodnoty daného
odvétvi podnikani a zarovern by méla byt o nékolik procent vyssi nez uroky dlouhodobych
emitovanych statnich dluhopist napfiiklad s 15letou dobou splatnosti. Aktualné tyto uroky
dluhopist maji hodnotu 5,70%, coz v ptipadé pomémné i plné metody koncern spliuje

(Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013).

Zmény se neprojevily, jelikoz spolecnost, na které se uplatiiuje zména metody, je velmi
mala, vzhledem k matefské spole¢nosti. Tudiz vysledky finan¢ni analyzy nepoukéazaly na
vyrazné rozdily mezi danymi metodami, ale celkové 1ze konstatovat, Ze pomérna metoda do
jisté miry lépe a vérnéji zobrazuje skuteCnost daného konsolida¢niho celku. A proto se
domnivam, ze by méla skupina Energie — stavebni a baiska zménu konsolidované ucetni

zavérky v budoucnu zvazit.
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ZAVER

Hlavnim cilem diplomové prace byla analyza soucasného stavu konsolida¢niho celku
Energie — stavebni a barniska z pohledu spravnosti vyuzivani konsolidacni metody a navrhnuti
vhodnych opatfeni a postupt, které by odstranily nedostatky plynouci z vyuzivani této
metody. DalSim cilem bylo nalezit¢ zhodnotit navrzené feSeni, tedy zménu metody
konsolidace, a posoudit, zda dany navrh ma pozitivni ¢i negativni dopad na dal§i rozvoj
konsolida¢niho celku. Pro tucely diplomové prace byl vybran koncern, ktery naplioval
predpoklady pro aplikaci zmény konsolida¢ni metody. Konkrétné se jednalo o 50% ucast
matetské spoleCnosti na dcefiné spolecnosti LT.V. CZ s.r.o., pficemz v ramci konsolidace
puvodné vyuzivala plnou metodu. Po prozkoumani vyrocnich zprav danych subjekti bylo
zjisténo, ze 50% ucasti na spolecnosti LT.V. CZ s.r.o. disponuje rovnéz i jind nejmenovana

spolecnost, tudiz mym navrhem byla zména plné metody konsolidace na pomérnou metodu.

Teoreticka Cast byla zaméfena na charakteristiku konsolidované ucetni zavérky. Objasnily
se zakladni pojmy z dané oblasti, postupy a metody konsolidace, konsolida¢ni rozdil,
vyluCovani vzajemnych vztaht ale i problematika fuzi a akvizic a mnoho dalsich. Tato oblast
byla dale rozsifena o financ¢ni analyzu, ktera byla nezbytnou pro zpracovani dalsiho useku
prace. Pro ucely diplomové prace bylo poukazano a nalezité¢ vysvétleno pouze na nekolik
oblasti finan¢ni analyzy. Jednalo se pfedev§im o absolutni a pomérové ukazatele. Ostatni

ukazatele nebyly brany v potaz.

Po dakladném prostudovani dané problematiky byly poznatky dale aplikovany na dalsi
cast diplomové prace, kde se provadéla analyza soucasného stavu konsolidacniho celku
Energie — stavebni a barska. Nejdiive byly pfedstaveny korporace, které spadaji do tohoto
celku. Po predstaveni nasledovala analyza trzeb a zpracovani financni analyzy daného
koncernu. Kde byla nejprve provedena horizontalni a vertikalni analyza a nasledovala analyza
pomérovych ukazateli. U pomérovych ukazateli se zkoumala likvidita, rentabilita a
zadluzenost. Déle byl proveden vypocet plné metody konsolidace u individudlni tcetni

zavérky dcefiné spolecnosti LT.V. CZ s.r.o, kterou z 50% vlastni matetska korporace.

Navrhova cast obsahovala nejdiive dekonsolidaci ptivodnich konsolidovanych vykaza
koncernu. Dekonsolidace probihala tak, ze se odeCetla vypoctena plna metoda konsolidace
individualni ucetni zavérky od konsolidovanych vykazi, aby se zjistila hodnota po vynéti
dcefiné spoleCnosti. Po této transakci byl proveden vypocet nové metody konsolidace,

pomémné, ktery byl dale pficten k dekonsolidovanym tcetnim vykaziim. Poté byla provedena
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komparace vysledka danych metod spolecné s vysledky z financni analyzy, kterou bylo nutné

znovu provést, aby se zjistil dopad navrzené zmény na konsolidacni celek.

Po zhodnoceni dopadu zmény na financni zdravi daného koncernu pifimo nevyplyva, ze
dany navrh je pfinosem ¢i negativem pro zkoumany subjekt a to pfedev§im z toho divodu, ze
dana zmeéna konsolidacni metody nepfinesla takové vysledky, které by jednoznaéné vedly ke
skuteCnosti, ze aplikaci nové metody konsolidace, si koncern zajisti lepsi vyhled do
budoucnosti z pohledu efektivity podnikani. Pficemz je ale zapotiebi zminit, zZe pouzitim
pomérmné metody konsolidace doSlo k nepatrnému zlepseni vyslednych hodnot nékterych
z ukazatell finan¢ni analyzy a tudiz se domnivam, ze pomérna metoda by vérnéji zobrazila

skuteénost daného koncernu.
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Priloha 1: Konsolidovana rozvaha koncernu 2010 - 2015

ROIVAHA 10 1 i 13 e} 15
ARTIVA CELKEM 1 069 050 875 604 005 093 852 217 786 110 815 465
D 340 852 343 601 333 273 328413 187 513 100 474
DM B4 353 B3 B0 B85 QB3 B4 100 B3 439 B3 189
DM 173 681 163 776 151 361 150 251 18 160 15 285
DEM 1 77R 03 035 05 57E o4 705 ol 424 0
ELADNY KONSOLIDACK FOZDIL 0 0 149 366 420 0
OBEZNA ARTIVA 711 351 526 200 356 414 518 270 585 131 711 214
ZASOBY 8 384 BD 340 20771 70 455 40 448 30784
DLOUHODOBE POHLEDAVEY 162 477 42 430 7T 351 12374 15 482 16 425
EFATEODOEE POHLEDAVEY 358011 227 183 3E1 921 108 870 187 537 187 BRY
EFM 122 470 161 047 6 311 326 571 333734 436 218
CASOVE ROZLISENT T T 5 T4 5 406 4334 3 356 3077
PASIVA CELEEM 1 069 050 875 604 905 093 §52 217 T84 110 815 465
WLASTHNI KARITAL 378 136 376 151 371 146 363 211 283 657 180 463
ZAKTADNI EAPTTAL 205 652 205 652 205 652 205 485 187 518 107 251
EARITALOVE FOWNDY 16 941 20015 31150 30 821 37319 34751
OSTATHI EARTTALOVE FONDY 14 12 12 14 Eo10 EOLD
CQCENOWVACT ROZDILY £ FRECENENI

MATETKU A ZAVAZED 26 12 18008 31 155 30 342 30 B62 25736
REZERVNI FONDY, NEDEL. FONDY A O5T.

FONDY 271213 17414 17534 27§20 27 629 27 563
VH MIN. LET &4 084 &1 050 &0 o0 71 626 -5 211 -5 BEL
VH BEZ MENSINOVYCH BODILU 53 366 46 (0 36 208 27 &bl 15 304 26774
YVHED 53 366 46 (0 35808 27 &bl 25 504 26774
CIZ ZDROIE 681 526 4450 146 458 911 417 857 458 6335 614 BRS
REZERVY 48 192 17 183 B2 T 10 2
DLOUHODOBE ZAVAZEY 4 575 233 083 242 357 2E0 474 2B 460 104 230
EFATEODOBE ZAVAFEY 308 483 218 28D 154 473 1537 404 216176 320 637
BAWNKOVHI UVERY A VYPOMOCI 5176 0 0 0 0 0
CASOVE ROZLISENI © 388 30 307 36 7RO 70 471 2 658 2610
MENSINOVY VE 0 0 255 517 1140 1507
MENSINOWVY ZK 0 0 167 167 7 b7
MENEINOVY EF 0 0 11 15 il 37
MEWSINOWVE ZISEOVE FONDY 0 0 T 35 2 55
MENSINOVY VH BO 0 0 0 0 118 249

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladu spolecnosti
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Priloha 2: Konsolidovany vykaz zisku a ztrity koncernu 2010 - 2015

Vvkaz zisku a ztraty 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Trzby za prode) zboZi 0 0 22 401 1 0
naklady vynaloZens na prodane zboZi 0 0 25 239 0 0
Obchodnd marZe 0 0 3 142 1 0
Vyroba 17462100 1407906 134204%) G62484) 1181463] 1364183
Vyrobni spotfeba 1344830[ 1051435] 902808) 650832 895074 1035007
Pfidand hodnota 401380] 3385361) 340057 302794 286392] 309176
Ozobni niklady 330160 310082 306237 260367| 240639 247436
Odpisy DNM A DHM 20864 20134 19702 1§ (42 0 087 9393
Zictovan kladnihe kensolidatniho rozdilu 0 0 13 19 22 34
Zitovani rezerv, opr. Polo. 28627 -23432 16473 -138 413 -1332
Daléi provozni vynosy 273044 122271) 219247 266476 51793]  -74 883
Dialii provozni naklady 237637 03808) 1888%4| 219289 26712 78 386
Konsolidovany provozni VH 90 370 718 130 60 931 62 413 61 242 37 160
Finantni vynosy 5415 7636 4441 3761 3020 2863
Finantni niklady 41384 39373 38264 383502 38 296 33727
k.onsololidovy VH z fimanénich operaci 23 144) 31919 -33823| MUl 35276 -0 864
OdloZend dafl z pifjma z béZnou Einnost 833 380 7192 000 624 121
[Konsolidovany VH béZnou éinnost 33366) 45851 360000 27634 26590) 27023
Mimofadne vynosy 0 215 § ] ] 0
Mimofadne naklady 0 46 0 0 0 0
[Konsolidovany mimofadny VH 0 169 S ] ] 0
Konsolidovany VH bez podilu ekvivalence 53306) 46020 36 908 27 661 26504 27023
z toho: VH bé#n. déet. obdobi bez mend. podill 33366) 46020 -167 27544] 26480 26774
Mendinovy vysledek hosp. béZnzho obdobi 0 0 167 123 117 249
[Konsolidovany vysledek hosp. za Gfetni obdobi]  33366| 46020 36908 27 661 26504 27023

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ podkladi spolecnosti
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Priloha 3: Rozvaha k 31.12.2015 korporace L.T.V. CZ s.r.o.

Zpracovano v souladu s vyhlaskou

€. 500/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisd

ROZVAHA

(v celych tisicich K&)

Obchodni firma nebo jiny
nazev ucetni jednotky

L.T.V. CZs.r.0.
ke dni 31.12.2015
Ic Sidlo, bydli§t& nebo misto
podnikani G€etni jednotky
25675109
Za Opravnou 276/8
Praha 5
151 23
Oznateni AKTIVA Cislo B&mé Géetni obdobi Minulé Gé. obdobi
fadku
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (. 02 +03 +31 +63) 001 5849 672 5177 4519
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (F.04+13+23) i 003 1486 655 831 1901
B. 1 Dlouhodoby nehmotny majetek (f.05a212) | 004 966 177 789 967
B. 1 1. iZfizovaci vydaje 005 0
2.iNehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0
3.}{Software 007 0
4.}Ocenitelna prava 008 0
5.1 Goodwill 009 0
6.iJiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 966 177 789
7.iNedokong&eny dlouhodoby nehmotny majetek 011 0 967
8.iPoskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 0
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek (. 14 a7 22) 013 520 478 42 124
B. Il 1. i Pozemky 014
2.iStavby 015 0
3.iSamostatné movité v éci a soubory movitych vé&ci 016 520 478 42 124
4. iPéstitelské celky trvalych porostl 017 0
5.iDospéla zvifata a jejich skupiny 018 0
6.iJiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0
7.iNedokon&eny dlouhodoby hmotny majetek 020 0
8.iPoskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 0
9.iOcenovaci rozdil k nabytému majetku 022 0
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (f. 24 az 30) 023 O O O O
B. IlI. 1. iPodily v ovladanych a fizenych osobach 024 0
2.iPodily v G€etnich jednotkach pod podstatnym vlivem 025 0
3.iOstatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0
4.iPajcky a uvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv 027 0
5.1Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028 0
6. Pofizovany dlouhodoby finan&ni majetek 029 0
7.iPoskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030 0
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Oznaceni

AKTIVA

Cislo

Bé&zné Ucetni obdobi Minulé G¢. obdobi
fadku
Brutto Korekce Netto Netto
a b C 1 2 3 4

C. Obézna aktiva (F. 32 + 39 + 48 + 58) 031 4287 17 4270 3360

C. Zasoby (i. 33 az 38) 032 24 24 0
C I 1. iMaterial 033 0
2.iNedokon&ena vyroba a polotovary 034 0
3.]Vyrobky 035 0
4.:iMlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 036 0
5.iZboxi 037 0
6.{Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0

C. Dlouhodobé pohledav ky (F. 40 az 47) 039 0 0 0 0
C. Il. 1. {Pohledavky z obchodnich vztahd 040 0
2.iPohledavky - ovladajici a fidici osoba 041 0
3.iPohledavky - podstatny v liv 042 0
4. :grhult;::ivky za spoleéniky, ¢leny druzstva a za ucastniky 043 0
5.iDlouhodobé posky tnuté zalohy 044 0
6.{Dohadné Gty aktivni 045 0
7.1Jiné pohledavky 046 0
8.i0dlozena dafiov4 pohledav ka 047 0

C. I Kratkodobé pohledav ky (. 49a257) | 048 2131 17 2114 2200

C. . 1.iPohledavky z obchodnich vztaht 049 1985 17 1968 1563
2.iPohledavky - ovladajici a fidici osoba 050 0
3.iPohledavky - podstatny vliv 051 0
4 :;)rr:;::ivky za spoleéniky, ¢leny druzstva a za ucastniky 052 0
5.iSocialni zabezpeteni a zdravotni pojisténi 053 0

6.}Stat - daflové pohledavky 054 37 37 44

7.iKratkodobé posky tnuté zalohy 055 109 109 593
8.iDohadné Gty aktivni 056 0
9.1Jiné pohledavky 057 0

C. V. Kratkodoby finanéni majetek (. 59 a262) ; 058 2132 0 2132 1160

C. V. 1.iPenize 059 9 9 4

2.{0¢ty v bankach 060 2123 2123 1156
3.iKratkodobé cenné papiry a podily 061 0
4. Pofizov any kratkodoby finanéni majetek 062 0

D. | Casové rozligeni (. 64 az 66) 063 76 0 76 68

D. I 1.{Néaklady piistich obdobi 064 76 76 68
2.iKomplexni naklady piitich obdobi 065 0
3.iPiijmy pfistich obdobi 066 0




Oznateni PASIVA Cislo Béné Minulé
tadku Gcetni obdobi Gcetni obdobi
a b c 5 6

PASIVA CELKEM (. 68 + 86 + 119) 067 5177 4519

A. Viastni kapitél (f.69+73+79+82+85 | 068 3012 2515

A. | Zakladni kapital (. 702272) | 069 1334 1334

A. | 1.:Zakladni kapital 070 1334 1334
2.1Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071
3.iZmény zakladniho kapitalu 072

Al Kapitalové fondy (.74 2278) | 073 0 0
Al 1. {Emisni azio 074
2.iOstatni kapitalové fondy 075
3.iOceiflovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 076
4.iOcenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach spoleénosti 077
5.iRozdily z premén spole¢nosti 078

Al Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy Z(f zsisok:lm) 079 74 62

A. Il 1.izakonny rezervni fond / Nedglitelny fond 080 74 62
2.iStatutarni a ostatni fondy 081

A. IV. Vysledek hospodaieni minulych let (F.83+84) | (082 1107 884

A. V. 1.i{Nerozdéleny zisk minulych let 083 1304 1081

2.iNeuhrazena ztrata minulych let 084 -197 -197

A V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-) 085 497 235

B. Cizi zdroje (k. 87 +92+103 + 115) | 086 2165 2004

B. L Rezervy (F.88az91) ; 087 0 0
B. | 1. iRezervy podle zvlastnich pravnich predpist 088
2.iRezerva na dlichody a podobné zavazky 089
3.iRezerva na dafi z piijmi 090
4.} Ostatni rezervy 091

B. |l Dlouhodobé zavazky (f. 93 az 102) 092 0 0
B. |l 1.iZavazky zobchodnich vztahi 093
2.iZavazky - ovladajici a fidici osoba 094
3.iZavazky - podstatny vliv 095
4 Zavazky ke spoleénikiim, ¢lendm druzstva a k ugastnikdm 096

“{sdruzeni

5.iDlouhodobé pfijaté zalohy 097
6.1 Vydané diuhopisy 098
7.iDlouhodobé sménky k uhradé 099
8.iDohadné Gty pasivni 100
9.1Jiné zavazky 101
10.Odlozeny dariovy zavazek 102

CI




Oznageni PASIVA Cislo Bézné Minulém
tadku Gcetni obdobi Gcetni obdobi
a b c 5 6

B. Il Kratkodobé zavazky (t. 104 az114) | 103 2165 2004

B. ll.  1.iZavazky z obchodnich vztahii 104 905 826
2.iZavazky - ovladajici a fidici osoba 105
3.iZavazky - podstatny vliv 106
4 Zavazky ke spolecnikum, ¢lenam druzstva a k aéastnikim 107

sdruzeni

5.izavazky k zaméstnanciim 108 125 123

6.iZavazky ze socialniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 109 59 58

7.iStét - dafiové zavazky a dotace 110 81 50
8. iKratkodobé pfijaté zalohy 111
9.iVydané diuhopisy 112

10.iDohadné &ty pasivni 113 993 946

11.iJiné zavazky 114 2 1

B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (f. 116 az 118) 115 0 0
B. IV. 1.iBankovni tvéry dlouhodobé 116
2. iKratkodobé bankovni Gvéry 117
3. iKratkodobé finanéni vypomoci 118

C. | Casové rozligeni (120 +121) §{ 119 0 0
C. 1 1. }Vydaje piistich obdobi 120
2.iVynosy pristich obdobi 121
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Priloha 4: Vykaz zisku a ztrity k 31.12.2015 korporace LT.V. CZ s.r.o.

Zpracovano v souladu s vyhlaskou

&. 500/2002 Sb., ve znéni pozdé&jSich predpist

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(v celych tisicich K&)

Obchodni firma nebo jiny
nazev UGcetni jednotky

.T.V. CZs.r.o.
ke dni 31.12.2015
Ic Sidlo, bydli§t& nebo misto
podnikani ucetni jednotky
25675109
ZaOpramou276/8
Prahas
15123 T
Oznageni TEXT Cislo Skuteénost v Ggetnim obdobi
fadku
sledovaném minulém
a b c 1 2
l Triby za prodej zboi 01 0 0
A. Naklady vy naloZené na prodané zboZi 02 0 0
+ Obchodni marze (F. 01 -02) 03 0 0
. Vykony (. 05 az 07) 04 9958 9153
I 1. iTrsby za prodej vlastnich vyrobkii a sluzeb 05 9892 8153
2. iZména stavu zasob vlastni &innosti 06 0 0
3. iAktivace 07 66 0
Vykonov a spotieba (f. 09 + 10) 08 7004 5322
1. iSpotfeba materidlu a energie 09 4461 3345
B. 2. isluzby 10 2543 1977
+ Pfidana hodnota (F. 03 + 04 - 08) 11 2954 3831
C. Osobni naklady (. 13 az 16) 12 2302 2211
C. 1. iMzdové naklady 13 1780 1701
C. 2. iOdmény &lendim organdi spole&nosti a drustva 14 0 0
C. 3. iNaklady na socialni zabezpe&eni a zdravotni pojisténi 15 522 507
C. 4. iSocialni naklady 16 0 3
D. Dané& a poplatky 17 9 8
E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 260 125
. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (. 20 + 21) 19 211 0
. 1 {Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 0 0
. 2 iTrzby z prodeje materialu 21 211 0
F. Zustatkov a cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (F. 23 +24) 22 147 0
F. 1 §{ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 0 0
F. 2 iProdany material 24 147 0
G = Komplnich nékiadt ption obant — — © 25 5 12
V. Ostatni provozni vynosy 26 333 48
H. Ostatni provozni naklady 27 127 173
V. PFevod provoznich vynosi 28 0 0
l. Pfevod provoznich nakladd 29 0 0
i provezn VVSIedek[;:jp_O(:Zr?:; -18 + 19 - 22 - 25 + 26 - 27 + (-28) - (-29)] 30 648 350
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Oznageni TEXT Cislo Skute&nost v &etnim obdobi
radku
sledovaném minulém
a b C 1 2
VI Trzby z prodeje cennych papiril a podili 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (. 34 az 36) 33 0 0
VIL 1. 'Vynosylz podild v ovlédelmych'a fizenych osobach a v ucetnich 34
jednotkach pod podstatnym vlivem
VI. 2. Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papiri a podild 35
VI. 3. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VIII. Vynosy z kratkodobého finan&niho majetku 37
K. Naklady z finanéniho majetku 38
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papiri a derivata 39
Naklady z pfecenéni cennych papirG a deriv 4t 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti +/-) 41
X. Vynosov é uroky 42 1 2
N. Nakladové troky 43 6
Xl Ostatni finanéni vynosy 44
0. Ostatni finan&ni naklady 45 35 35
XII. Pfevod finanénich vynosd 46
P. Pfevod finanénich nakladd 47
Financni vysledek hospodareni
) [(F. 31 - 32y+ 33 +37 -p33 + 30 - 40 - 41 + 42 - 43 + 44 - 45 + (-46) - (- 47)] 48 -34 -39
Q. Daii z piijmi za b&Znou &innost (F. 50 + 51) 49 117 76
Q. 1. - splatna 50 117 76
Q. 2. - odloZena 51 0 0
** Vysledek hospodareni za b&Znou &innost (. 30 + 48 - 49) 52 497 235
XIl. Mimoradné vynosy 53
R. Mimoradné naklady 54
S. Daii z pfijmi z mimoradné &innosti (. 56 + 57) 55 0 0
S. 1 - splatna 56
S. 2. - odlozena 57
* Mimoradny vysledek hospodaieni (. 53 - 54 - 55) 58 0 0
T. Pievod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikim (+/-) 59
e Vysledek hospodaieni za u&etni obdobi (+/-) (f. 52 + 58 - 59) 60 497 235
Frkk Vysledek hospodaieni pied zdan&nim (+/-) (. 30 + 48 + 53 - 54) 61 614 311
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