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Oponentsky posudok

na dizertaént pracu Ing. Jana §tépainka »Ekonomicka efektivnost nabytkdrskych vyrob*,

PredloZzend praca ktora mi bola dorucena pravidelnou postou dria 08. 01. 2015
obsahuje 155 stran textu s poslednou stranou prazdnou vritane 65 Cislovanych a 25
necislovanych tabuliek a 46 obrazkov. Sicastou textu je aj Priloha 7 so spomenutymi
necislovanymi tabul'kami ktoré vhodne vysvetl'uju Statistické spracovanie tdajov o podnikoch
vyroby nabytku ktoré boli zaradené do vyberového stiboru.

Téma dizertanej prace riesi teoretické problémy vyberu vhodnych ukazovatel'ov
horizontdlnej i vertikdlnej finan¢nej analyzy podniku ktoré by umoznili identifikaciu
uspesnych podnikov v zakladnom stibore vetkych podnikov vyroby nabytku na tizemi Ceskej
republiky. Ztohto hladiska je téma vysoko aktudlna, pretoze identifikdcia tychto
ukazovatel'ov moze pomédet formulovat funkény finanény model aspechu nabytkarskej firmy
¢o mbze mal’ strategicky vyznam pre rozhodovanie v rimci hospodarskej politiky pre
udrzanie konkurencieschopnosti a trvale udrzatel'ného rozvoja celého odvetvia spracovania
dreva.

Ciel’ predlozenej dizertaénej price je podrobne uvedeny v samostatnej kapitole kde
st stru¢ne popisané tak predpokladané prinosy vyskumu uvedeného problému. ako aj nastroje
a metddy ktore su potrebné na ziskanie jeho riefeni. Ambiciézna orientacia vyskumu na tieto
kl'i¢ové vedecké problémy finanéného riadenia rozvoja nabytkarskeho priemyslu svedei
0 primeranom vzdelani dizertanta v skimanej problematike, ako aj o jeho $irfom odbornom
rozhl'ade v oblasti podnikového hospodarstva a ekonomickych analyz drevarskych podnikov.
Ciel' prace vSak mohol byt formulovany vystiznejsie. Uvedena identifikdcia a kvantifikdcia
finanénych ukazovatel'ov podnikov ktoré sa zaoberajli vyrobou nabytku nie st ciel'om. Su to
len nastroje na dosiahnutie ciel'a, ktorym bol navrh a odskiiSanic modelu tUspechu podnikov
vyroby nabytku,

Analyza suéasného stavu problematiky ekonomickej efektivnosti podnikov vyroby
nabytku pomocou ukazovatel'ov horizontalnej i vertikdlnej finanénej analyzy stvahy je
dokladna a umoznila autorovi vykonat' identifikaciu uspesnych podnikov ako aj systémovych
nedostatkov ¢innosti menej tspesnych podnikov zaradenych do vyberového stiboru. Uvedeny

zoznam literatiry ktory obsahuje 96 publikdcii domacich i zahrani¢nych odbornikov na



ckonomické a finanéné problémy analyz hospoddrenia v priemyselnych podnikoch, informuje
0 sucasnej Grovni nasich poznatkov o probléme ktoré sa ukazali byt uzitoénym metodickym

vychodiskom pre riesenie tiloh vytyCenych v ramei préce.

Zikladnou metédou vyskumu uspechu nabytkarskych podnikov na trhu ktort autor
pouzil. sl néstroje matematickei Statistiky pre vyhodnotenie vyvoja ¢asovych radov
vybranych ukazovatel'ov hospodarskej ¢innosti podnikov spolu s postupmi horizontalnej
i vertikdlnej financnej analy zy ich uctovnej zavierky. Pouzitie metéd matematickej Statistiky
pri analyzach zavislosti sledovanych ekonomickyeh veligin Je korektné. Hoci autor cituje
publikdciu HENDLA (2004). Jeho tvrdenie na str. 12. ze .. ... korela¢ni koeficient prezentuje
miru asociace dvou a vice proménnych ... =, je nelogické. Korela¢ny koeficient je mierou
v¥znamnosti  zavislosti medzi dvomi. alebo viacerymi kvantitativnymi nahodnymi
premennymi. Mierou asociicie v matematickej Statistike je koeficient asocigcie ktory je
ukazovatel'om zavislosti medzi dvomi alebo viacerymi kvalitativnymi néhodnymi znakmi.
Tymto spsobom koeficient asocidcie definuje napr. EVERITT (1986). Uvedena formulacia
pracovnych hypotéz o uspesnosti podnikov zodpoveda postupom pre dosiahnutie ciel'ov
prace. Autor identifikoval vo vyberovom subore n = 68 podnikov 4 kategorie tuspesnych
podnikov. ¢o mu umoznilo nasledne spol'ahlivo formulovat' vstupné hodnoty pre navrhnuty
model dspesnosti podniku v odvetvi. ktory takto kalibroval pre Specifické podmienky
nabytkarskeho priemyslu na tzemi Ceskej republiky. Pouzity metodicky postup ma vsak aj

nasledovné nedostatky:

1. Casové rady tdajov pozorovanych nominalnych ukazovatel'ov za obdobie rokov 2005
— 2012 uvedené v Tabulkdch 3 — 7, Tabulkach 9 — 11 a Tabulkach 12 — 20 zrejme
neboli upravené deflatormi pre prislusné roky ktoré by zohladnili vplyvy roznej miery
inflécie na vykony sledovanych podnikov. Inflacia neovplyviiuje hodnoty pomerovych
bilanénych ukazovatelov, Vplyv inflacie. tak ako o tom informuji  napr.
SAMUELSON a NORDHAUS (1992) Je viak zrejme vyznamny pre vyvoj redlnych
hodnot vietkych absolutnych i rozdielovych ukazovatel'ov, ktorymi st najmé hodnota
poloziek aktiv a pasiv podnikov. ako aj ukazovatelov. ich aktivity ktorymi su

dosiahnuty obrat, naklady, hospodarsky vysledok a vytvorena pridana hodnota.

I~

Posidenie Statistickej vyznamnosti  hodnét korelatnych koeficientoy (resp.

koeficientov determindcie) len podlia tdajov na Obrazku 1 je len orientacné a pre



potreby hlb3ej ekonomickej analyzy nedostatocné. Ako uvadza ANDEL (1985). pre

testovanie vyznamnosti korelaéného koeficienta sa pouziva testovacia charakteristika
r

V1 —p2

ktorda ma Studentovo (1) rozdelenie s (n - 2) stupnami volnosti. Test vvznamnosti

T= n—2

korelaéného koeficienta () mozno potom vykonaf' pri znamom rozsahu vyberového
suboru (n) na pozadovanej hladine vyznamnosti (@). V texte price nie Je uvedena
formulicia Statistickej hypotézy pre test vyznamnosti korelaénych koeficientov
uvedenych v Tabul'kich 34 az 52 ani kritické hodnoty tychto veli¢in na zvolenej
hladine vyznamnosti («) pri rozsahu skimaného vyberového stboru (n). Z tohto
dovodu je zlozité vyhodnotit’ uvadzané vysledky celkom objektivne.

Obidve uvedené skutocnosti stazuju interpretaciu ziskanych vysledkov.

Obsah prace je ¢leneny Gcelne a text Jje inak vecny a zrozumitelny. K predloZzenému
textu vsak mam nasledovné pripomienky:
Prva veta anglického Abstractu (str. 3) je formulovana gramaticky nespravne. Publikacie
ktorych autormi si BRIGHAM 2 HOUSTON (2006) a tiez PARRINO a KIDWELL (2009) na
ktoré sa autor odvoldva na str. 39 nie s uvedené v kapitole Pouzita literatura (str. 132).
V Ptilohe 7 (str. 147 - 154) jednotlivé tabulky vobec nie st ¢islované, ¢o stazuje orientaciu

Citatel'a v texte a prakticky znemoznuje jednozna¢né a presné odkazy na uvedené tdaje.

Po formilnej strianke je predlozena dizertaéna priaca na pozadovanej trovni.

Vysledky dizertaénej prace poukazuji nielen na moznosti pouzitia uvedeného modelu
uspesnosti podnikov vyroby nabytku, ale &o ocenujem, aj na problémy jeho praktickej
aplikacie pre potreby formulacie efektivnych  rozhodnuti hospodarskej  politiky
v podmienkach Ceskej republiky. Autor navrhol finanéné kritéria uspesnosti pre podporu
formulacie hospodarske; politiky pre priemysel vyroby nabytku. Model tGspesne odskusal na
vyberovom stibore 68 podnikov. O vysledkoch svojho vyskumu u? autor publikoval 3 prace
ztoho 2 v anglickom jazyku. Nébytok je v priemysle spracovania dreva povazovany za jeho
lukrativny vystup s najvy3sou vytvorenou pridanou hodnotou. Navrhnuty model je zrejme
mozné v budicnosti pouzivat aj pre overovanie platnosti inych hypotéz o moznostiach
rozvoja vyroby nabytku. ktoré mozu upozornit’ vladu na mozné prilezitosti. alebo ohrozenia

celého systému odvetvia spracovania dreva. To by ale mohlo byt" predmetom budticeho



vyskumu autora. Uvedené metodické nedostatky sa tykaj( len spresnenia analyzy vstupnych
udajov pre model alebo jeho vystupov a neznizuji podstatne vyznam dosiahnutych

vysledkov. Ciele dizerta¢nej prace na zaklade uvedenych skuto¢nosti povazujem za splnené.

Povazujem viak za vhodné aby sa v rimci rozpravy dizertant vyjadril k nasledovnym

otazkam:

1. Aka je hodnota deflatorov v hospodarstve Ceskej republiky pre obdobie rokov 2005 —
20122

2. Ako ovplyviuje prepocet nominalnych hodnot bilanénych poloziek sledovanych
podnikov v ¢asovom rade deflatormi na ich redlne ekvivalenty troven korelacnych

koeficientov?

Zaver:
Pracu doporu¢ujem k obhajobe a po jej uspesnom priebehu navrhujem dizertantovi

udelit’ vedeckt hodnost’ Philosophiae doctor (Ph.D.).

Pouzita literatira

I. ANDEL. J., 1985: Matematicka statistika. Praha. SNTL — Nakladatelstvi technické
literatury, 346 s.

2. EVERITT, B. S.. 1986: The Analysis of Contingency Tables. London. Chapman and
Hall, 128 p.

3. SAMUELSON, P. A., - NORDHAUS. W. D.. 1992: Ekonémia 1. Bratislava. Bradlo.
420 s.

Vo Zvolene 13. 01. 2015 prof. Ing. Jan Holécy, CSc.



