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Abstrakt

Tato bakalaiska prace je zaméfena na vymezeni zakladnich pojmi souvisejicich s vykazem
penéznich tokd, definuje strukturu a metody sestaveni vykazu o penéznich tocich.

V praktické casti byl sestaven vykaz o penéZnich tocich daného podniku nepiimou
metodou na zakladé dostupnych dat z rozvahy a vykazi ziskl a ztrat z let 2012 a 2013.
Zjisténé penéZni toky z jednotlivych oblasti ¢innosti podniku jsou vyuzity pro vypodet
vybranych ukazateli finanéni analyzy na bazi cash flow.

Nasledné jsou dosaZené vysledky vyhodnoceny a je vyvozen zavér.

Kli¢ova slova :

PenéZni tok, vykaz o penéznich tocich , struktura piehledu o penéznich tocich, metody

vykazovani penéznich toki, ukazatele na bazi cash flow

Abstrakt

This bachelor work was focused on the definition of basic concepts related to cash flow
statements, the structure and methods of their preparation.

In the practical part of this thesis was put together, by means of indirect method and on the
basis of available data of balance sheets and profit and loss statements from years 2012 and
2013, an overview of cash flows of the studied company. I use the identified cash flows
from different areas of the enterprise to calculate the selected indicators of financial
analysis on the basis of cash flow.

I evaluate the achieved results in the conclusion.

Keywords:
Cash flow, cash flow statement, cash flow statement structure, cash flow reporting

methods, indicators based on cash flow.
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1 Uvod

Jako téma své bakaléaiské prace jsem si vybrala ,,Vyznam piehledu o penéZnich tocich v
ucetni zavérce “ a to proto, Ze piehled o penéznich tocich (déle také vykaz cash flow),
aCkoliv je vétSinou nepovinnou ¢asti uCetni zaveérky, fada ucetnich jednotek vyuziva pro
vlastni potfebu a rozhodovani, v neposledni fadé tento pirehled obvykle vyZaduji banky pii
hodnoceni klienta pro mozné poskytnuti Gvéru. Povinnost sestavit ptehled o penéZnich
tocich je zdkonem urfena vybranym ucetnim jednotkam, kterymi jsou napf. organizaéni
slozky statu, izemni samospravni celky apod. a ucetnim jednotkam, které maji povinnost

sestavovat ucetni zavérku podle Mezinarodnich G¢etnich standardu.

Zékon o ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb. stanovi i podminky pro zvefejnéni vykazu cash flow
jako soucasti ucetni zavérky v § 18, odst. 1. Vyhlagka ¢. 500/2002 Sb. upravuje sestaveni
prehledu o penéZnich tocich v rdmci uéetni zavérky. Cesky ugetni standard pro podnikatele

¢. 023 (ptiloha 1) uvadi piehled moZného feSeni vykazu cash flow nepfimou metodou.

Piehled o penéZnich tocich vypovida o skuteénych tocich penéz v ucetni jednotce
v prab&hu tucetntho obdobi. Vyznam této informace je dulezity mimo jiné proto,
Ze 1 u Gcetni jednotek, které vykazuji zisk a celkové toky maji kladné, miZe nastat stav, Ze
piijmy nejsou realizované z hlavni éinnosti podniku, ale napf. z prodeje investi¢niho
majetku a to z divodu aby méla dostatek penéznich prostfedki na uhrazeni najmu, energie
nebo jinych bé&Znych nakladi. Proto tento ptehled mize byt vyuzit pii hodnoceni platebni

schopnosti u¢etni jednotky, fizeni likvidity a pii zjiStovani trzni ceny ucetni jednotky.



2 Cil prace

Cilem mé bakalaiské prace je analyza penéznich tokli konkrétniho podniku za sledované

obdobi a vypocet vybranych ukazatell finanéni analyzy, které jsou na bazi cash flow.

V teoretické ¢asti zpracuji informace ziskané u odborné literatury a vymezeni zakladnich
pojmi souvisejici s vykazem penéznich tokl. Daéle se podrobnéji budu vénovat struktuie
vykazu penéZnich tokili, a to rozdélenim na toky z provozni, zinvestiéni a z finanéni
¢innosti podniku. Zaméfim se na metody sestaveni vykazu penéZnich tokii a na vykazovani
specifickych poloZek v piehledu o penéZnich tocich. V posledni ¥adé uvedu strukturu

piehledu o penéznich tocich.

Ziskané poznatky budu nasledovné aplikovat praktické &asti, ve které sestavim vykaz
o pené&Znich tocich daného podniku. Zjisténé toky z jednotlivych ¢innosti podniku budou
vyuZity ke stanoveni celkové hodnoty penézniho toku a nasledné budou vyuzity pro

vypocet vybranych ukazatelt finanéni analyzy na bazi cash flow.

V zavéru prace dosaZzené vysledky vyhodnotim, popfipadé doporu¢im mozné zmény

v podniku.
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3 Teoreticka ¢ast

3.1 Historie vykazii penéznich toki

Prvni pokusy o sestavovani vykazii penéZnich tokd v Gidetni zavérce byly zaznamenény ke
konci 19. stoleti ve Spojenych statech americkych, kde si zjistovani a sledovani vynutily

potieby kapitalovych trhi.

Vroce 1988 americkych FASB ,, Statement of Financial Accounting Standards® ¢. 95
nahradil dfive platny .,Vykaz o zménéch finanéni situace (zdroje a uziti fondd)“ a stal se
postupné soucasti zvefejfiovanych ucetnich zavérek. Vroce 1993 byl IASC vydan
Mezinarodni Gcetni standard ¢&. 7, ktery upravuje problematiku penéznich tokd pro ucely

mezindrodni Giéetni praxe.’

Ceské ucetni predpisy upravuji sestaveni pfehledu o pen&Znich tocich (cash flow) v ramci
ucetni zaverky v § 40 az § 43 vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zdkona €. 563/1991 Sb., o udetnictvi, ve znéni pozd&jsich predpisi. > V Ceské
republice se sestaveni piehledu o penéznich tocich v rdmci vyse zminéného mezinarodniho

ucetniho standardu fidi ceskym ucetnim standardem &. 023 — Piehled o penéZnich tocich.

"RYNES, P. Cash Flow v ticetni zdvérce, 3 . Ostrava : ANAG spol. s.r.0., 2009. 191 s. ISBN 978-80-7263-
490-3., str. 6
®RYNES, P. Cash Flow v icetni zdvérce. 3 . Ostrava : ANAG spol. s.r.0., 2009. 191 s. ISBN 978-80-7263-
490-3., str. 7
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3.2 Charakteristika pfehledu o penéznich tocich

Nejvyznamnéjsi ¢asti Gcetni zavérky je nepochybné rozvaha. Rozvaha podava piehled
o stavu majetku a zdrojich jeho kryti k ur¢itému okamziku v ur¢itém ocenéni, je jeji
vypovidajici schopnost pro uZivatele vysokd, av§ak na druhou stranu vypovidd pouze
o stavu k tomuto okamZiku. Aby byla vypovidajici schopnost udetni zavérky vysii,
dopliiujeme informace rozvahy o informace uvedené ve vykazu zisku a ztraty.
Pro hodnoceni uUcetni jednotky je vak dileZité znat i strukturu tohoto vysledku. Tyto
informace déle dopliiuje piehled o pen&Znich tocich, ktery vypovida o skuteénych tocich

penéz v ucetni jednotce v priibéhu Gdetniho obdobi. *

Piehled o penéZnich tocich podavé informaci o tom, jaky je stav pen&Znich prostiedka
na zacatku a na konci G¢etniho obdobi. Poskytuje podklady o tom, kolik ticetni jednotka
pené€z skute¢né vyprodukovala a jak jich uzila. Informace je to dleZita nejen pro samotné
vlastniky, ale také pro externi zdjemce a podnikové informace (napiiklad potencialni
investory, véfitele — banky, dodavatele), protoZe poskytuje vedle rozvahy a vykazu zisku
a ztraty dal$i vyznamny pohled na finanéni situaci podniku. Kromé stavu penéznich

prostiedki totiZ poskytuje informace o pohybu (toku) penéZnich prostiedki.*

Za penézni prostiedky se povazuji penize v hotovosti a ceniny, penézni prostiedky na étu
piipadné s piihlédnutim k pasivnimu zistatku bézného uétu a penize na cest&. Penéznimi
ekvivalenty je kritkodoby likvidni majetek, ktery je pohotové sménitelny za piedem
znamou Castku penéZnich prostfedkit a u kterého se nepredpokladaji zmény hodnoty

¥ 5
V case.

* SLADKOVA, E. a kol., Financni ticetnictvi a vykaznictvi. 1. Praha : ASPI a Institut svazu acetnich, a.s.,
2009. 452 s. ISBN 978-80-7357-434-5, 5. 91,92

* BREZINOVA, H; STOHL P. Ucetni zavérka vyklad a praktické priklady. 1. Znojmo : SVSE Znojmo, 2008.
126 s. ISBN 978-80-903914-6-8, 5. 90

* SEKERKA, B., Financni analyza spolecnosti na bdzi ucetnich vwkazi. 2. Praha : Profess, 1997. 172 s.
ISBN 80-85235-40-4., 5. 45
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3.3 Zakladni pojmy souvisejici s vykazem penéZznich toki

Pfi sestavovani piehledu o penéZnich tocich se pracuje s nékterymi pojmy, které je potieba
vysvétlit. Jedna se o pojmy stavova veliCina a tokova veli¢ina. Stavova veli¢ina je poloZka,
ktera predstavuje stav k uréitému pfedem vymezenému okamziku. Stavové veli¢iny vlastng
pfi sestaveni piehledu o penéznich tocich vymezuji obdobi, za které se tento piehled
sestavuje. Vzhledem k tomu Ze se jednd o prehled o penéZnich tocich, jsou stavovou
veli¢inou penéZni prostiedky a penéZni ekvivalenty jednak ve stavu na poéatku obdobi,
jednak ve stavu na konci obdobi. Toto obdobi v Gidetni zavérce je vymezeno uéetnim
obdobim, ale neni vylou¢eno, abychom z jakéhokoliv divodu sestavovali tento piehled
za krat8i obdobi. Tokové veliCiny jsou takové veli€iny, které vypovidaji o tocich penéz

za ucetni obdobi, tedy o pfijmech a vydajich, ke kterym v pribéhu obdobi skutedné doslo.

Stavovd velicina je v piehledu o penéZnich tocich zobrazena stavem penéznich prostiedki

a pen€znich ekvivalenti. Za penézni prostfedky se povaZuji penize v hotovosti véetné
cenin (UCtova skupina 21), pen€Zni prostiedky na uétu, penize na cesté (u¢tova skupina
26). Mé&ly by to byt takové penézni ekvivalenty, které jsou disponibilni, mohou byt

v relativné kratkém &ase pouZity k placeni.

Penézni ekvivalenty - likvidni finanéni aktiva, tj. aktiva snadno a pohotové sménitelna za

pfedem znamou €4stku penéZnich prostiedki a u téchto aktiv se nepredpokladaji vyznamné
zmény hodnoty v Case (terminované obchodovatelné cenné papiry napf. statni pokladniéni

poukazky, dluhopisy velkych bankovnich instituci apod.) ’

Penézni prostiredky - hotovostni penézni prostifedky véetné cenin, penéz na uétech

v bankach s vyjimkou terminovanych vkladii, v&etné penéz na cesté.

. SLADKOVA, E. a kol., Financni icetnicivi a vwkaznictvi. 1. Praha : ASPI a Institut svazu G¢etnich, a.s.
2009. 452 s. ISBN 978-80-7357-434-5, 5. 92

2

"SEDLACEK, J. Cash flow. 1. Brno: Computer Press, a.s.,2003. 190 s. ISBN 80-7226-875-9, s. 54
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3.4 Clenéni penéznich toku na ¢innosti

Podstatou pfehledu o penéZnich tocich (cash flow) je vysvétlit vyvoj pené&Znich prostiedki
a jejich ekvivalentd béhem sledovaného tugetniho obdobi a podat informaci o vyvoji
finanéni situace podniku b&hem tohoto obdobi. Pro analyzu penéznich tokii z vyse

v _r

uvedenych pozadavk je tieba pen&Zni toky ¢lenit do ti{ zakladnich &innosti®:

¢ PenéZni toky z provoznich ¢innosti
¢ PenéZni toky z investi¢ni ¢innosti

¢ PenéZni toky vztahujici se k financovani podnikové ¢innosti

3.4.1 PenéZni toky z provoznich ¢innosti

Provozni ¢innosti jsou hlavni vydéleéné ¢innosti podniku a ostatni ¢innosti, které nespadaji
do investi¢nich nebo financnich ¢innosti. Tato oblast vyjadfuje schopnost generovat
penéZni toky pro zabezpefeni plynulého provozu podniku vlastni vydéleénou ¢innosti bez
pouziti externich zdroji financovéani. Jde vSeobecné o transakce, které maji dopad na

provozni vysledek hospodaieni.’

8 RYNES, P. Cash Flow v iicetni zavérce. 3 . Ostrava : ANAG spol. s.r.o., 2009. 191 s. ISBN 978-80-7263-

490-3., str. 26

? BREZINOVA, H; STOHL P. Ucetmi zavérka vyklad a praktické priklady. 1. Znojmo : SVSE Znojmo, 2008.
126 s. ISBN 978-80-903914-6-8, 5. 91
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Do penéznich pifjml z provozni ¢innosti patfi zejména:

e piijmy zprodeje vlastnich vyrobkill, zboZi a sluzeb véetné viech zaloh
odbératelt

e pifjmy zprodeje ¢i postoupeni prav, licenci, know-how a obdobnych
produkti

e pifjmy ze zprostiedkovatelské ¢innosti

e vydaje za pofizeni materialu, zboZi véetné placenych zaloh

e vydaje vzniklé v souvislosti s vyplatami mezd a odmén zaméstnanciim

e vydaje za ndkup externich sluZeb véetné placenych zaloh'®

3.4.2 PenéZni toky z investi¢ni ¢innosti

Investi¢ni €innosti se rozumi pofizeni a prodej dlouhodobého majetku, popiipadé &innost
souvisejici s poskytovanim avérd, pijéek a vypomoci, které nejsou povaZovany za
provozni ¢innost. Vykazany penéZni tok z této ¢innosti poskytuje prehled o tom, v jaké
mife podnik investuje penézni prostiedky a penéZni ekvivalenty do dlouhodobych aktiv,

kterd jsou dilezitym faktorem vytvateni budoucich zisk.

K pen€znim tokim z investi¢ni ¢innosti nalezi:

® penéZni prijmy z prodeje dlouhodobych hmotnych, nehmotnych a finanénich aktiv
e penézni pifjmy ze splatek uvéri, pljdek a vypomoci od sptiznénych osob

e platby za pofizeni dlouhodobych hmotnych, nehmotnych a finan¢nich aktiv
 platby souviseji s poskytovanim Gvéri, pijcek ¢ finanénich vypomoci sptiznénym

osobam

Mohou sem byt zaglenény i platby spojené s finan¢nim leasingem, pokud nebudou

£ - 11
obsahem provozni ¢innosti.

""RYNES, P. Cash Flow v ticemi zdavérce. 3 . Ostrava : ANAG spol. s.r.0., 2009. 191 s. ISBN 978-80-7263-
490-3., str. 27

"' SEDLACEK, J. Cash flow. 1. Bmo: Computer Press, a.5.,2003. 190 s. ISBN 80-7226-875-9, 5. 56
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3.4.3 Penézni toky z finan¢ni Cinnosti

Pen¢znimi toky z finanéni ¢innosti se rozumi piijmy a vydaje penéznich prostiedkii
a ckvivalentl, které maji za nasledek zménu ve velikosti vlastniho kapitalu
a dlouhodobych zavazki, popi. kratkodobych zavazkid, pokud se vztahuji k obecnému

financovani podnikové ¢innosti.

Do finanéni ¢innosti se zahrnuji zejména tyto penézni toky:

e piijmy z vydavani akeii ¢i podild

e piijmy z vydani dluhopisi s pfednostnim pravem na vyménu za akcie

e pifjmy z vydani opéniho listd

e pifjmy z pen¢Znich dari a dotaci do kapitalu

e piijmy od akcionéit, resp. spole¢nikl na Ghradu ztrat minulych uéetnich obdobi

e piijmy z pfijatych avérd, pijcek a vypomoci, zejména bankovnich

e pifjmy z dotaci na pofizeni dlouhodobého investiéniho majetku (pokud se k tomuto
zplisobu vykazovani G¢etni jednotka rozhodne)

e vydaje z titulu splaceni pijcenych &astek, tj. uvérd, pijéek, vypomoci, piip. véetné
vyplacenych uroki

¢ vydaje na vyplatu dividend, resp. podili na zisku'?

= RYNES, P. Cash Flow v iicetni zavérce. 3 . Ostrava : ANAG spol. s.r.0., 2009. 191 s. ISBN 978-80-7263-
490-3., str. 29, 30
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3.5 Metody sestaveni

Pro sestaveni prehledu o penéznich tocich jsou mozné pouZit pouze dvé metody, jednak
metodou pfimou a jednak metodou nepfimou. Rozdil mezi témito metodami spo&iva kromé
jiného v tom, Ze v piimé metodé zjistime pfijmy a vydaje za jednotlivé toky, zatimco

v nepfimé metodg zjistime piimo penézni tok, tedy jiz rozdil mezi ptijmy a vydaji."

V provozni €innosti mohou byt penézni toky vykazany pfimou i nepfimou metodou.

V investi¢ni a finan¢ni ¢innosti mohou byt penézni toky vykézany pouze metodou pfimou.
3.5.1 Piima metoda

Podstatou této metody je dikladnd evidence vSech skuteénych pijmi a vydaji za
jednotlivé Cinnosti a jednotlivé tituly, které jsou uvedeny ve vykazu (napf. vydaje na
pofizeni dlouhodobého majetku). Lze si to piedstavit, jako by se k jednotlivym uétim
penéznich prostfedkl zavedly nové uéty piijmd a vydaji, na kterych by se evidovaly

jednotlivé tituly pijma a vydaji.'*
Podoba vykazu o penéznich tocich sestaveného podle pfimé metody:

Obr. 1 Sestaveni vykazu pfimou metodou

Prijmy Vydaje
Pocateéni stav penéZnich prostfedkt

Vydaje obdobi

Pifjimy obdobi

Koneény stav penéznich prostfedkl

Soudet Soudet

Zdroj: SEDLACEK, J. Cash flow. 1. Bmo: Computer Press, a.5.,2003. 190 s. ISBN 80-7226-875-9, s. 57

" SLADKOVA, E. a kol., Financni ticetnictvi a vykaznictvi. 1. Praha : ASPI a Institut svazu Géetnich, a.s.,
2009. 452 s. ISBN 978-80-7357-434-5, 5. 96

" BREZINOVA, H; STOHL P. Ucetni zivérka vyklad a praktické priklady. 1. Znojmo : SVSE Znojmo,
2008. 126 s. ISBN 978-80-903914-6-8, s. 92
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3.5.2 Nepfima metoda

Podstatou této metody je uprava vysledku hospodafeni o transakce, které jsou jeho
soucdsti, ale zaroven nejsou penéznim pfijmem nebo vydaje, a naopak o transakce, které
neovliviiyji vysledek hospodafeni, ale zapfi€inily pfijem nebo vydej penéZnich

prostiedki.

Schematicky 1ze tyto upravy znazornit takto:

Vysledek hospodareni

¥

+ néklady, které nebyly vydajem (napf. odpisy, tvorba rezerv, opravnych polozek)

v

+ piijmy, které nebyly vinosem (napf. Ghrada pohledivek)

A 4
- yynosy. které nebyly pfijmem (naptiklad fakturace odbératelim)

\ 4
- Vyrdaje, které nebyly nikladem (napt. dhrada zdvazkd)

Zdroj: BREZINOVA, H; STOHL P. Ucetni zdvérka vyklad a praktické priklady. 1. Znojmo: SVSE Znojmo,
2008. 126 s. ISBN 978-80-903914-6-8, 5. 92

3.6 Vykazovani specifickych polozek v prehledu o penéznich tocich

Metodika G&etnictvi platna pro sestaveni ptehledu o penénich tocich v Ceské republice
vyZzaduje vykézani niZze uvedenych poloZzek v samostatnych nekompenzovanych

polozkéch'®,

'* BREZINOVA, H; STOHL P. Ucetni zdvérka vyklad a praktické priklady. 1. Znojmo : SVSE Znojmo,
2008. 126 s. ISBN 978-80-903914-6-8, s. 92

' RYNES, P. Cash Flow v didetni zdvérce. 3 . Ostrava : ANAG spol. s.r.0., 2009. 191 s. ISBN 978-80-7263-
490-3., str. 33
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Jedna se o tyto polozky:

e pifjmy a vydaje z mimofadnych udalosti

e pfijaté a vydané uroky z uvéri a ptijéek

e pfijaté a vydané dividendy, resp. podily na zisku

e platba dan€¢ z pfijmu véetné zaplacenych domérkd za minuld zdafiovaci
obdobi v€etn¢ zaplacenych zaloh na dai z pfijmi za b&Zzné Géetni obdobi

e polozky vlastniho kapitalu

e kurzové rozdily

3.6.1 Mimofadné pifjmy a vydaje

e Pfijmy a vydaje, které se poji s mimofadnou G€etnimi piipady, napf. pfijata uhrada
za pojistnou udalost, se vykazuji podle vécného uréeni bud’ v provozni, investi¢ni
nebo finanéni Cinnosti. Je nutné disledné oddélovat mimotadné naklady a vynosy
uvadéné ve vykazu ziskl a ztrdt a poZadované pifjmy a vydaje z mimoiadnych
udalosti v prehledu o penéZnich tocich. ZvIast& je nutné si uvédomit, Ze vétsina
ucetnich pfipadi G¢tovanych na uéty mimofadnych nakladii a vynosii ma nepen&zni

e charakter (Cetni pfevod) a nedotkne se nikdy pen&Znich prostiedk a pen&Znich

ekvivalentd,'’

Pokud zjistime sniZeni stavu zésob, bude rozdil vylougen se znaménkem ,,+“, protoze to
jsou néklady, se kterymi nebyly spojeny vydaje. To sice plati, ale my provadime vylougeni
nakladii z vysledku hospodateni za b&znou €innost a jeho soucasti nejsou mimofadné

naklady, tedy jiZ neni co vylougit.'®

"7 RYNES, P. Cash Flow v ticemi zivérce. 3 . Ostrava : ANAG spol. s.r.0., 2009. 191 s. ISBN 978-80-7263-
490-3., str. 34

¥ SLADKOVA, E. a kol., Financni iicetnictvi a vykaznictvi. 1. Praha : ASPI a Institut svazu udetnich, a.s..
2009. 452 s. ISBN 978-80-7357-434-5, 5. 103
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3.6.2 Platba dan¢ z ptijmu

Platby dané z pifjmii vcetné domérki za minuld zdafovaci obdobi a zalohy na dan
zaplacené v b&Zném ucCetnim obdobi se vykazi v pfislusné Cinnosti (sféfe) piehledu
o penéZnich tocich podle svého vécného uréeni. Pokud se tedy podafi vztdhnout pen&zni
toky z plateb dané z pf{jmt ke konkrétni transakci, ze které vyplynuly, vykaZe se zaplacena
dan z pfijmi v té Cinnosti, do které je zahrnuta transakce, ze které je datiovy pen&zni tok

odvozen."’

V praxi je vSak Casto nemozZné vztdhnout pené’ni toky zplateb dané z pfijml ke
konkrétnim daflovym vynostim a nakladiim a déle penézni toky z plateb dané& z piijmi se
vztahuji k jinému zdafiovacimu obdobi nez penézni toky predmétné operace, ze které
vyplynula néasledné¢ datiovd povinnost. Pokud tedy neni moZno vydaj na platbu dané

z piijmi piifadit ke konkrétni ¢innosti, je uvadén v provozni ¢innosti.
3.6.3 Uroky

PenézZni toky spojené s pfijatymi a vyplacenymi uroky se zahrnou do provozni &innosti.
Alternativné je mozné piijaté uroky zahrnout do investiéni ¢innosti a vyplacené uroky do
finan¢ni Cinnosti. VétSina ucetnich jednotek zahrne placené uroky do provozni &innosti.
Tento postup je to v souladu s Ceskou ucetni legislativou, tak i s Mezinarodnimi Gietnimi

standardy, obdobny postup zvolila vét§ina zemi Evropské unie.

4

Piesto je mozné a dobfe zdivodnitelné povazovat placené iroky za penéZni tok z finané¢ni

¢innosti a to z diivoda:

% placené uroky jsou cenou za cizi zdroje, stejné jako je dividenda cenou za poskytnuty
vlastni kapital. Obé tyto kategorie by mély byt tedy podle této filozofie vykazovany
v jedné ¢innosti, tj. ve finan¢ni ¢innosti.

% zahrnuti placenych troki do finanéni &innosti by umoziiovalo vyjadtit celkovy vztah k
bankovnimu sektoru, od které¢ho pochazi vétsina cizich zdrojg, tj.

» zadluzovani (zvySovani dluhu) (+),

" RYNES, P. Cash Flow v ticetni zdvérce. 3 . Ostrava : ANAG spol. s.r.0., 2009. 191 s. ISBN 978-80-7263-
490-3., str. 34
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» uhrada zavazki (splaceni dluhu) (-),

» uhrada finan¢nich néklada (platba troki) (-),
Soucet téchto tii tokli predstavuje celkovy vztah k bankovnimu sektoru. Jestlize je soucet
téchto polozek kladny, podnik se zadluZuje. V opadném piipadé to vyjadiuje splaceni

dluha.?

3.6.4 Dividendy

Prijmy z titulu pfijatych dividend se zahrnou do provozni &innosti, popi. v zavislosti na

Yo r owe

rozhodnuti podniku do investiéni ¢innosti.

Vyplacené dividendy se zahrnou do finan¢ni ¢innosti. Pokud podnik pouze perozd&luje
dividendy mezi akcionafe od deefiného &i piidruzeného podniku, potom je mozno zahrnout

tento vydaj do provozni ¢innosti.”!

3.6.5 Polozky vlastniho kapitalu

Zvlastni pozornost je potfeba vénovat polozkam, které znamenaji zvySeni polozek
vlastniho kapitalu, které nebylo uhrazeno pen&Znimi prostfedky ani pen&znimi ekvivalenty,
ale majetkem. Vzhledem k tomu, Ze v souvislosti stouto transakci nedoslo k pohybu
penéznich prostfedki ani penéznich ekvivalenti, nebude zobrazena v piehledu o pen&znich

tocich.?

** RYNES, P. Cash Flow v ticetni zévérce. 3 . Ostrava : ANAG spol. s.r.0., 2009. 191 s. ISBN 978-80-7263-
490-3., str. 34, 35

2 RYNES, P. Cash Flow v ticetni zdvérce. 3 . Ostrava : ANAG spol. s.r.0., 2009. 191 s. ISBN 978-80-7263-
490-3,, str. 35

2 SLADKOVA, E. a kol., Financni iicetnictvi a vitkaznicrvi, 1. Praha : ASPI a Institut svazu UCetnich, a.s.,
2009. 452 s, ISBN 978-80-7357-434-5, 5. 103
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3.6.6 Kurzové rozdily

Penézni toky z podnikatelskych transakci, které probihaji vcizi méné, se pro ucely
ptehledu o penéznich tocich (cash flow) vykazi ve sménném kurzu platném ke dni
uskute¢néni piislusného uUcetniho pfipadu, popif. v pevném kurzu platném pro predem

stanovené obdobi.

Nerealizované zisky a ztraty vzniklé zmén kurzi u finanéniho majetku (penézni fond)
nejsou povazovany za penézni toky. Pro ucely srovnani penéZznich tokd a jejich
ekvivalentli vedenych v zahraniéni méné na pocatku a na konci uéetniho obdobi se
v piehledu o penéznich tocich vyjadii ucinek zmény kurzu (kurzovy rozdil). Tento rozdil
(Castka) se mize vykazat oddelené od penéznich tokd z provozni, investi¢ni a finan¢ni
¢innosti, nejlépe v samostatné fadce pied polozkou ,.PenéZni prostiedky na konci G¢etniho
obdobi“. Tato ¢astka vyjadiuje rozdily, které vznikly, kdyby penézni toky byly zG¢tovany

, . pow o o @ : . 23
na urovni kurzu odpovidajiciho zavérkovému dni.

V piipadé sestaveni prehledu o penéZnich tocich za provozni ¢innost nepfimou metodou je
nejvhodnéj§i upravit hospodaisky vysledek, do kterého jsou zahrnuty ucty 563 a 663,
o zisk (-) nebo ztraty (+) z titulu kurzovych rozdili a provozni ¢innost upravit pouze
o ¢astku kurzovych rozdilt vyplyvajicich z uhrad ¢i inkas pohledavek ¢i zdvazkl vedenych
v cizi meéné v prub&hu ucetniho obdobi a z pfepoctu cizoménovych pohledavek a zavazka
k rozvahovému dni. Kurzové rozdily uétované vysledkové na konci obdobi u penéZnich
uctl v cizi méné je mozno uvést v samostatné polozce pied polozkou ,,Penézni prostredky

5 cring ; ree 24
na konci uéetniho obdobi®.

B RYNES, P. Cash Flow v iicetni zdvérce. 3 . Ostrava : ANAG spol. s.r.o., 2009. 191 s, ISBN 978-80-7263-
490-3., str. 54

¥ RYNES, P. Cash Flow v uicetni zdvérce. 3 . Ostrava : ANAG spol. s.r.0.,2009. 191 s. ISBN 978-80-7263-
490-3., str. 55
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Obr. 2 Specifické polozky prijma a vydaji a jejich vykazovani

v pirehledu o penéZnich tocich podle ceského ticetniho prava

PolozZka = .CmnoEt ; T

provozni mvestiéni finan¢ni
Dan z pFijm X X X
PFijmy a vydaje z mimofadné Cinnosti X X X
Pfijaté droky X X -
Vyplacené uroky X - X
Kapitalizované uroky - X -
Prijaté dividendy X X -
Vyplacené dividendy - - X
Prerozdélovanidividend X - -

Zdroj: RYNES, P. Cash Flow v ticetni zdvérce. 3 . Ostrava : ANAG spol. s.r.0., 2009. 191
s. ISBN 978-80-7263-490-3., str. 36

3.7 Struktura prehledu o penéznich tocich

Strukturu piehledu o pen&Znich tocich stanovi Ceské udetni standardy jako doporudenou.
Standard CUS ¢&. 023 uvadi piklad mozného Feseni prehledu o penéZnich tocich nepiimou
metodou. Volba metody, koncepce a modelu piehledu o penéZnich tocich, obsahova napli
penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalenti a dalSich ukazatell, je pii respektovani
ustanoveni provadéci vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. k zédkonu &. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi,
v pravomoci vykazujici udetni jednotky. Utetni jednotka uvede v piiloze kazdou zménu
v modelu, konstrukci a obsahové naplni ukazateld piehledu o penéznich tocich oproti
pfedchazejicimu ucetnimu obdobi, zejména zmeény zasad pii urCovani soucasti penéznich
prostiedki a penéznich ekvivalentt. Ugetni jednotka miize zvolit podrobné &lenéni polozek
piehledu o penéznich tocich, nebo k syntetickym polozkam, u kterych je to vhodné, uvede

vysvétlivky. 2

» SLADKOVA, E. a kol., Financni ticetnictvi a vkaznictvi. 1. Praha : ASPI a Institut svazu u¢etnich, a.s.,
2009. 452 s. ISBN 978-80-7357-434-5, 5. 103
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P. Stav penéznich prostiedku a penéznich ekvivalenti na za¢atku ucéetniho obdobi.
PenéZni prostiedky + pené&Zni ekvivalenty na zacatku ucetniho obdobi, Jde predevs§im
o penize v hotovosti a na bankovnim G&tu. Vymezeni penéznich ekvivalenti zéaleZi na

ucetni jednotce.

PENEZNI TOKY Z PROVOZNi CINNOSTI

Z. Uetni zisk nebo ztrata z béné &innosti pied zdanénim

PoloZky dani jsou vymezeny jako nakladové polozky splatné o odlozené dané z pfijmu,
dodate¢né odvody dané z piijmi a prevod podilu spoleénikiim vefejnych obchodnich

spole¢nosti a komplementaiiim komanditnich spole¢nosti.

A.1. Upravy o nepenéZni operace

(souctovy fadek, kde A. 1. = A.1.1. az A.1.6.)

A.1.1. Odpisy stalych aktiv

Tato polozka obsahuje pravidelné odpisy dlouhodobého majetku podle odpisového planu
Ucetni jednotky, a dale se do tohoto udaje zahrnou také zastatkové ceny, popfipadé
pofizovaci ceny fyzicky likvidovanych nebo darovanych stalych aktiv, kromeé piipadd
prodeje stalych aktiv. Udaj se vykaZe se znaménkem (+). Tato poloZka je typickym
zastupcem polozek, které jsou nakladem, ale nejsou vydajem. Vzhledem k tomu, Ze se
jedna o tpravu vysledku hospodaieni a Gc¢elem tpravy je vyloucit z vysledku hospodareni
naklady, pak musime poloZku uvést se znaménkem (+). Do této polozky déle patii
umotrovani ocefiovaci rozdilu k nabytému majetku a goodwillu. Tento rozdil je tfeba
vyloudit také, nebot se jedna o nepené€zni operace, avSak vtomto piipad¢ je potieba
vylou¢it tuto polozku se znaménkem (+) nebo (-), a to podle toho, zda je umotovan kladny
nebo zaporny rozdil, tedy zda polozka zvy$ila naklady, pak (+), nebo zda polozka snizila

naklady, pak (-).*

% SLADKOVA, E. a kol., Finanéni ticetnictvi a vikaznictvi. 1. Praha : ASPI a Institut svazu G&etnich, a.s.,
2009. 452 s. ISBN 978-80-7357-434-5, 5. 103, 104
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A.1.2. Zména stavu opravnych polozek a rezerv
Tyto polozky jsou typicky nepenézni a pii jejich zahrnuti do této polozky je potieba
nezapomenout, Ze jiZ nelze jejich zménu stavu zahrnovat do pfehledu v jinych polozkach,

napf. zasob apod. PfirGstek se ozna¢i znaménkem (+), ibytek znaménkem (-).

A.1.3. Zisk (ztrata) z prodeje stialych aktiv (vyactovani do vynosi (=), do nakladi (+))
Tyto polozky je nutno vylougit proto, Ze at’ jiZ s nimi je spojen penézni tok ¢&i nikoliv, patfi

do toku investi¢niho.

A.1.4. Vynosy z dividend a podili na zisku ( -)

S polozkou téchto vynosi je vétSinou spojen penézni tok, takze ji vlastné neni potfeba
vylou€it. Nicméné polozka pifjmt z dividend a podilt na zisku mize byt podle zafazeni
ucetni jednotky soucasti provozniho toku nebo toku investi¢niho. Doporucena struktura
v této ¢asti vyluCuje vynosy z dividend a podild na zisku, a ¢ast téchto piijmi pattici do
provozniho toku je uvedena v zavéru provozniho toku v poloZzce A.7. a ¢ast mize byt

soucasti investi¢niho toku B.

A.1.5. Vyuétované ndkladové uroky (+) svyjimkou kapitalizovanych aroku, a
vytétované vynosové uiroky (-)

Uroky je nezbytné v této &asti vyloudit z ditvodu jejich vazby na finanéni &innost podniku.
Néakladové a vynosové troky mohou byt soucasti provozniho toku (A.4.) nebo toku
investi¢niho, a rozhodujici je, se kterou &innosti souvisi. Naproti tomu Groky vyplacené
mohou byt soucasti toku provozniho (A.3.), ale také finan¢niho. Kapitalizované troky
(tedy ty. které jsou soucasti ocenéni dlouhodobého majetku) se vykazuji jako soucast

investi¢niho toku, a to bud’ jako samostatna polozka, anebo jako informace v piiloze.*’

A.1.6. Pripadné apravy o ostatni nepenéZité operace
V této ¢asti mize udetni jednotka vyloucit jakoukoliv polozku, ktera neni naplni ostatnich
polozek, pokud je soucasti vysledku za bé&Znou €innost a pifi tom s ni neni spojen penézni

piijem ¢i vyde;.

2" SLADKOVA, E. a kol., Financni iicetnictvi a vykaznictvi. 1. Praha : ASPI a Institut svazu acetnich, a.s.,
2009. 452 s. ISBN 978-80-7357-434-5, s. 104
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A.* Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pred zdanénim, zménami pracovniho
kapitidlu a mimoradnymi polozkami

(souctovy tadek, kde A.*¥*=Z + A.1.)

A.2. Zmény stavu nepenéZnich slozek pracovniho kapitilu

(souctovy fadek, kde A.2. = A2.1azA.2.4)

A.2.1. Zména stavu pohleddvek z provozni ¢innosti (+/-), aktivnich aéta ¢asového
rozliSeni a dohadnych aéti aktivnich

Zde se vytisli zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti. Z hlediska ¢asového sem patfi
jak dlouhodobé, tak i kratkodobé pohledavky. Do téchto pohledavek nepatii pohledavky za
dafi z pi{jm0, odloZend dafiova pohleddvka a pohledavky za upsany vlastni kapital. Tato
polozka také obsahuje zmény stavu ¢asového rozlieni aktiv - zmény nakladu pfistich
obdobi a pfijml pfistich obdobi. Kladna zmeéna (zvy$eni) stavu pohledavek a ¢asového
rozliSeni se uvede se znaménkem (-). Naopak zdpornd zména (pokles) se uvede se
znaménkem (+).*

A.2.2. Zména stavu kritkodobych zdvazki z provozni ¢innosti (+/-), pasivnich aéti
¢asového rozliSeni a dohadnych uéti pasivnich

Zde je potieba z vypoctu vyloucit zavazky vztahujici se k investiénimu majetku, které musi
ovlivnit investiéni tok, pfipadné zavazky vztahujici se k finanénimu toku a uvést je az jako
zménu stavu souvisejici s finanénim tokem. Také do této poloZky nepatii zavazky z titulu
uroku, které musi byt zapocteny v té polozce, ve které jsou vykazany souvisejici uroky.
Kladna zména (piiristek) se uvede se znaménkem (+), zaporna zména (ubytek) se uvede se

znaménkem (-).

A.2.3. Zména stavu zasob (+/-)

Tato polozka zahrnuje zménu stavu zasob.

Zména stavu se stanovi jako rozdil mezi kone¢nym stavem a pocateénim stavem zasob.
Kladna zména (piiristek) se uvede se znaménkem (-), naopak zaporna zména (ubytek) se

znaménkem (+).

8 SLADKOVA, E. a kol., Financni iicetnictvi a vykaznictvi. 1. Praha : ASPI a Institut svazu tcetnich, a.s.,
2009. 452 s. ISBN 978-80-7357-434-5, 5. 104, 105
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A.2.4. Zména stavu kritkodobého finanéniho majetku nespadajiciho do penéznich
prostiedki a penéZznich ekvivalentd

V této poloZce je zahrnuta pouze zména stavu téch polozek, které nejsou soucasti stavoveé
veli¢iny.

A.** Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti p¥ed zdanénim a mimo¥4dnymi polozkami

(souctovy fadek, kde A.** = A*+ A.2))

A.3. Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych uroki ( -)
V této polozce jsou uvedeny vydaje souvisejici s vyplacenymi uroky v ndvaznosti na

polozku A.1.5. a je potieba vzit v tvahu i zavazky a pfechodné uéty souvisejici s troky.*’

A.4. Prijaté aroky (+)
V této poloZce jsou uvedeny piijmy souvisejici s pfijatymi troky v ndvaznosti na polozku

A.1.5. a je potieba vzit v ivahu i pohledavky a pfechodné ¢ty souvisejici s tiroky.

A.S. Zaplacena dan z prijmii za béZznou ¢innost a za domérky dané za minula obdobi
)

V této polozce jsou uvedeny pohyby penézZnich prostfedkii spojené s dani z pfijmu za
béznou ¢innost, napfiklad zaplacené zilohy na dafi z pfijmu, doplatek dané¢ za minula

obdobi apod.

A.6. Prijmy a vydaje spojené s mimoradnymi ucetnimi pFipady, které tvoFi
mimofidny vysledek hospodafeni véetné uhrazené splatné dané z pFijmi
z mimoradné ¢innosti.

Zde se vykazuji pfijmy a vydaje spojené s mimoifadnymi polozkami, neuvadéji se zde ty

mimotadné naklady ptfipadn€ vynosy, se kterymi nebyly spojeny penézni toky.

A.7. Prijaté dividendy a podily na zisku (+)

Polozka piijma z dividend a podili na zisku mtze byt podle zafazeni ucetni jednotky
soucasti provozniho toku nebo toku investi¢niho.

A.*** Cisty pen&Zni tok z provozni ¢innosti

(souttovy fadek, kde A *** = A** + A3 + A 4. +A. 5 +A.6.+A.7)°

¥ SLADKOVA, E. a kol., Financni iicetnictvi a vikaznictvi. 1. Praha : ASPI a Institut svazu ucetnich, a.s.,
2009. 452 s. ISBN 978-80-7357-434-5, s. 105
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PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI
B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv
Vydaje spojené s pofizenim dlouhodobého majetku se zjist'uji:
e brutto zplisobem, tzn. pfirGstek (nabyti) dlouhodobého majetku se upravi o zménu
zavazku a poskytnuté zalohy souvisejici s pofizenim dlouhodobého majetku, nebo
e netto zplsobem, u kterého se vykazuji skuteéné vydaje spojené s poifizenim

dlouhodobého majetku

Brutto zpusob
Za nabyti stalych aktiv se povazuje zejména:
e nakup
e vytvofeni vlastni ¢innosti
e poskytnuti pijcek a uvérd charakteru finanénich investic a pujéek a uvéri
k uCetnim jednotkdm v rameci konsolidaéniho celku a k ostatnim spfiznénym

osobam.

Do nabyti stalych aktiv se nezahrnuje zvySeni nebo sniZeni jejich ocenéni, které se uctuje
souvztaznym zapisem na piislusny ucet uctové skupiny 41 — Zakladni kapital a kapitalové
fondy.”!
Udaje se erpaji z obratii strany Ma dati prislugnych uéti uétovych skupin:
e 04 — Nedokonleny dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek a pofizovany
dlouhodoby finan¢ni majetek,
e 05 — Poskytnuté zalohy na dlouhodoby majetek, popiipadé piislu$nych uctd
uctovych skupin
e (1 — Dlouhodoby nehmotny majetek,
e (2 — Dlouhodoby hmotny majetek odpisovany,
e (6- Dlouhodoby finanéni majetek

Ptisludna ¢astka se vykaze se znaménkem ( - ).

0 SLADKOVA, E. a kol., Finanéni iicetnictvi a vykaznictvi. 1. Praha : ASPI a Institut svazu G¢etnich, a.s.,
2009. 452 s. ISBN 978-80-7357-434-5, 5. 105,106

S QLADKOVA,E. a kol., Financni ucetnictvi a vykaznictvi. 1. Praha : ASPI a Institut svazu u&etnich, a.s.,
2009. 452 s. ISBN 978-80-7357-434-5, 5.106

28



Kapitalizované troky (tedy, ty které jsou soucédsti ocenéni dlouhodobého majetku) se
vykazuji jako soucasti investicniho toku, a to bud’ jako samostatnd polozka, anebo jako
informace v pfiloze.

B.2. Prijmy z prodeje stalych aktiv

Do poloZzky zahrnujeme pifjmy souvisejici s prodejem dlouhodobého majetku hmotného,

nehmotného i finanéniho.

B.3. Pujcky a uvéry spriznénym osobam
Tato polozka zahrnuje pohyby penéZnich prostfedk v souvislosti s pijékami a Gvéry

nezafazenymi do provozniho toku (jedna se o kladné nebo zaporné toky).

B. *** Cisty penézni tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti( souctovy fadek, kde B.***

=B.1.+B.2. + B.3.)*

2 SLADKOVA, E. a kol., Finanéni iicetnictvi a vykaznictvi. 1. Praha : ASPI a Institut svazu Géetnich, a.s.,
2009. 452 s. ISBN 978-80-7357-434-5, 5. 106, 107
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PENEZNi TOKY Z FINANCNICH CINNOSTI

C.1. Dopady zmén dlouhodobych zavazki, popfipadé takovych kratkedobych
zdvazki, které spadaji do oblasti finané¢ni ¢innosti (napfiklad nékteré provozni
avéry) na penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

K dlouhodobym popiipadé kratkodobym zavazkim patii zejména zavazky z titulu phjcek,
avér, finanéniho leasingu v&etné uvéri a pujcek k ucetnim jednotkdm v ramci
konsolida¢niho celku a k ostatnim spfiznénym osobam s vyjimkou zévazkl z pofizeni

dlouhodobého majetku.

Spiiznénou osobou ve vztahu k vykazujici G¢etni jednotce se pro ucely tohoto standardu
rozumi:
a) ucetni jednotky, které spole¢né s vykazujici ucetni jednotkou tvofi konsolida¢ni
celek
b) spoleénici a akciondfi, popifipadé osoby blizké témto spole¢nikiim a akcionaitm,
ktefi pfimo nebo nepfimo mohou uplatiiovat podstatny nebo rozhodujici vliv
vykazujici ucetni jednotky
¢) ¢&lenové statutdrnich, dozor¢ich a fidici organu a osoby blizké témto osobam
d) uletni jednotky, ve kterych osoby uvedené v pismenech b) a c) tohoto odstavce
maji podstatny nebo rozhodujici vliv
e) Ucletni jednotky, které maji spole¢ného ¢lena vrcholového fizeni s vykazujici ucetni

jednotkou

C.2. Dopady zmén vlastniho kapitilu na penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

(souctovy fadek, kde C.2.=C.2.1. + e

C.2.1. Zvy%¥eni penéinich prostiedku a penéZnich ekvivalenti z titulu zvySeni
zakladniho kapitdlu, emisniho aZia, popFipadé rezervniho fondu véetné sloZenych
ziloh na toto zvySeni ( +)

Polozka zahrnuje pfijmy spojené se zvySenim zdkladniho kapitdlu, emisniho azia,

popfipadé rezervniho fondu véetné sloZzenych zaloh

3 SLADKOVA, E. a kol., Financni ticetnictvi a vykaznictvi. 1. Praha : ASPI a Institut svazu Gcetnich, a.s.,
2009. 452 s. ISBN 978-80-7357-434-5, 5. 107
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C.2.2. Vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu spole¢nikiim ( -)

Polozka zahrnuje vydaje spojené s vyplacenim podilu na vlastnim kapitalu spole¢nikam.

C.2.3. Dalii vklady penéZnich prostiedkii spole¢nikii a akcionafi (+)

Polozka obsahuje ptijmy spojené s dalsimi vklady spole¢nikil a akciondit mimo zékladni
kapital, rezervni fond a emisni azio.

C.2.4. Uhrada ztraty spolecniky (+)

Pfijmy spojené s thradou ztréty.

C.2.5. PFimé platby na vrub fonda ( -)
Vydaje ve prospéch jinych fondi

C.2.6. Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetné zaplacené srdzkové dané
vztahujici se k témto narokiim a véetné finan¢niho vypoFidani se spoleéniky vefejné
obchodni spole¢nosti a komplementaFi u komanditnich spole¢nosti ( -)

Vydaje spojené s podily na zisku véetné dang.

o e - ww __r .r s owe 34
C.*** Cisty penézni tok vztahuji se k finan¢ni ¢innosti

(soudtovy fadek, kde C.*** =C.1. + C.2.)

F. Cisté zvySeni nebo sniZeni penéZnich prostiedki

( souctovy fadek , kde F = A ¥¥¥ + B ¥#* 4 C **¥)

R. Stav penéZnich prostfedki a penéznich ekvivalentii na konci acetniho obdobi

(souctovy tadek, kde R =P + F)

Tato polozka je jednak vy$e uvedenym souctem, ale i skuteCnym stavem penéZnich

prostiedk(i a penéZnich ekvivalentl na konci u€etniho obdobi.”

34 SLADKOVA, E. a kol., Financni ticetnictvi a vykaznictvi. 1. Praha : ASPI a Institut svazu ucetnich, a.s.,
2009, 452 s. ISBN 978-80-7357-434-5,s. 107, 108

3 SLADKOVA, E. a kol., Financni #icetnictvi a vykaznictvi. 1. Praha : ASPI a Institut svazu ucetnich, a.s.,
2009. 452 s. ISBN 978-80-7357-434-5, s. 108
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4 Prakticka cast

Prakticka Gést prace je zaméfena na sestaveni piehledu o penéznich tocich za rok 2012
a 2013. Tento piehled bude staven pomoci rozvahy, vykaz ziski a ztrat a dalSich

informaci.

4.1 Charakteristika vybraného podniku

Nizev spoleénosti : PST CLC, a.s.
Predmét Cinnosti: - spedi¢ni sluzby
- skladovani

- celni sluzby

- interni logistika

Spole¢nost PST CLC, as., je zapsana do obchodniho rejstitku u Krajského soudu
v Ostravé. Zakladni kapital spolegnosti k 31.12.2012 ¢ini 80 010 000K¢. Zakladni kapital
je slozen z 8001 kmenovych akcii na jméno v listinné podob& ve jmenovité hodnoté

10 000K¢&. Jedinym akcionafem je spoleCnost Mitsui-Soko (Europe)s.r.o.

Roku 1991 byla zaloZena Ing. Bradnou spolecnost s rudenim omezenym pod nazvem PST
Ostrava, nasledné roku 1998 byla transformovana na akciovou spole¢nost. Roku 2010
probéhlo pfejmenovani na aktualni nazev spoletnosti PST CLC a.s. Dne 1.8.2012 se
spolegnost stala &lenem japonskée obchodni skupiny Mitsui — Soko a spolecnost Mitsui —

Soko (Europe) s.r.0. se stala 100% akcionafem.

PST CLC poskytuje svym zakaznikim sluzby a feSeni vychazejici zkomplexniho
a provazan¢ho logistického fetézce od procleni zboZi prostiednictvim sité veiejnych
i nevefejnych celnich pracovist' pies jeho rychlou prepravu i uskladnéni aZ po variabilnich

zpracovani v logistickych centrech.
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4.2 Sestaveni vykazu o penéznich tocich

- sestaveni piehledu o penéZnich tocich k pfisluiné uacetni jednotce nepiimou
metodou
Rozvaha k 31. 12. 2012 v tis. K¢
31.12.2012 31.12.2011
Omat. AKTIVA Brutto |Korekce| Netto Netto
. AKTIVA CELKEM 357617 74019 283598 1981956
A, Pohleddvky za upsany zdkladni kapital 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 101 726/ 39541| 62 185 39 515
B.I. |Dlouhodoby nehmotny majetek 9 482 8727 755 750
1.|Ziizovaci vydaje 0 0 0 0
2 |Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0
3.|Software 0369 8 727 642 750
4.|Ocenitelna prava 0 0 0 0
5.{Goodwill 0 0 0 0
6.{Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
7.|Nedokon¢eny dlouh.nehmot.majetek 113 0 113 0
8.|Poskytnuté zalohy na dlouh.nehm.maj. 0 0 0 0
B.II. [Dlouhodoby hmotny majetek 76 398 30 814| 45584 21772
1.{Pozemky 0 0 0 749
2.|Stavby 1 836 247 1 589 1307
3.[Samost.movité véci a soubory mov.véci 60 225] 29734| 30491 19 534
4.|Péstitelské celky trvalych porostii 0 0 0 0
5.|Dospéla zvifata a jejich skupiny 0 0 0 0
6.|Jmy dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
7.|Nedokonéeny dlouh. hmotny majetek 2 0 2 69
8.|Poskytnuté zalohy na dlouh. hmot. maj. 0 0 0 0
9.|Ocefovaci rozdil k nabytému majetku 14 335 833 13 502 113
B. IIl. [Dlouhodoby finan¢ni majetek 15 846 0] 15846 16 993
1.|Podily v ovladanych a fizenych osobach 13 893 0 13893 13 684
2.|Podily v ti¢et. jednot. pod podst. vlivem 0 0 0 0
3.|Ostatni dlouhod. cenné papiry a podily 0 0 0 0
4 |Pljcky a Gvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv 0 0 0 0
5.|Jiny dlouhodoby fmanéni majetek 1953 0 1953 3309
6.|Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
7.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
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31.12.2012 31.12.2011

Ozmat. AKTIVA Brutto [Korekee| Netto Netto
(65 Obéina aktiva 238 598| 34 478{204 120 145 817
C.I. |Zasoby 170 0 170 296
1.|Material 49 0 49 128
2.|Nedokon¢end vyroba a polotovary 0 0 0 0
3.|Vyrobky 0 0 0 0
4.[Mlad4 a ostatni zvifata a jejich skupiny 0 0 0 0
5.|Zbozi 121 0 121 168
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0
C.II. |Dlouhodobé pohledavky 1659 0| 1659 0
1.|Pohledavky z obchodnich vztahii 1659 0] 1659 0
2.|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0
3.|Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0 0

Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za uéastniky
4.|sdruzeni 0 0 0 0
5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0
6.|Dohadné ucty aktivni 0 0 0 0
7.1Jiné pohledavky 0 0 0 0
8.]0dloZena dafiova pohledavka 0 0 0 0
C. IIl. |Kritkodobé pohledivky 140 312| 34 478|105 834 59 923
1.|Pohledavky z obchodnich vztahi 90 608 2922] 87686 42 956
2.|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0
3.|Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0 0
Pohleddvky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za ucastniky

4.[sdruzeni 0 0 0 0
5.|Socialni zabezpeceni a zdravotni poji§téni 0 0 0 0
6.|Stat - daiiové pohledavky 2 491 0] 2491 1305
7.|Kratkodobé poskytnuté zilohy 8 352 0 8 352 6 500
8.|Dohadné aéty aktivni 1787 0 1787 3577
9.|Jiné pohledavky 37074] 31556 5518 5 585
C.IV. |[Kritkodoby finanéni majetek 96 457 0] 96 457 85598
1.|Penize 485 0 485 300
2.[Uéty v bankach 95972 0 95972 85 298
3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
4.|Porizovaci kratkodoby finanéni majetek 0 0 0 0
D. Casové rozlieni 17 293 0| 17293 13 624
1.|Néklady pristich obdobi 17 150 0] 17150 13 476
2.|Komplexni naklady piiStich obdobi 0 0 0 0
3.|Pijjmy piitich obdobi 143 0 143 148
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Oznac. PASIVA 31.12.2012(31.12.2011
_ PASIVA CELKEM el He 357617 198956
A. Vlastni kapital 202 841 139 275
A. 1. |Zakladni kapital 80 010 80 000
1.|Z4kladni kapital 8 010 80 000
2.|Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 0 0
3.|Zmény zakladniho kapitdlu 0 0

A. II. |Kapitalové fondy 43 043 144
1.|Emisni azio 42 690 0
2.|Ostatni kapitalové fondy 0 0
3.|Ocertiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 0 0
4.|Oceilovaci rozdily z pfecenéni pii preménach 0 0

A, III. |Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 8 000 8 000
1.|Zakonny rezervni fond / nedélitelny fond 8 000 8 000
2.|Statutarni a ostatni fondy 0 0

A. IV. [Vysledek hospodareni minulych let 51131 36 316
1.[Nerozdéleny zisk minulych let 51131 36 316
2.|Neuhrazena ztrata mmulych let 0 0

A. V. |Vysledek hospodaieni béZné ho ti€etniho obdobi + / - 20 657 14 815
B. Cizi zdroje 78 208 53 535
B.1. |Rezervy 0 0
1.|Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 0 0
2.|Rezerva na dichody a podobné zavazky 0 0
3.|Rezerva na dafi z pifjmi 0 0
4.|Ostatni rezerva 0 0

B. II. |Dlouhodobé zavazky 3448 0
1.|Z4avazky z obchodnich vztaht 0 0
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 0 0
3.|Zavazky - podstatny vliv 0 0

Zavazky ke spole¢nikiim, ¢lenlim druZstva a k ucastnikiim

4,|sdruzeni 0 0
5.|Dlouhodobé prijaté zalohy 0 0
6.{Vydané dluhopisy 0 0
7.|Dlouhodobé sménky k uhradé 0 0
8.|Dohadné uéty pasivni 0 0
9.|Jiné zdvazky 0 0
10.|OdloZeny danovy zavazek 3 448 0
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Oznat. PASIVA 31.12.2012|31.12.2011
B. III. |Kratkodobé ziavazky 74 760 53 535
1.|Zavazky z obchodnich vztahti 50 855 20 488
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 0 0
3.|Zavazky - podstatny vliv 0 0
Zavazky ke spole¢nikiim, ¢lentim druzstva a k u¢astnikiim

4.|sdruZzeni 0 0
5.|Zavazky k zaméstnanclim 5980 4563
6.|Zavazky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 3271 2 606
7.|Stat - danové zdvazky a dotace 5181 3 964
8.|Kratkodobé piijaté zalohy 3361 16 821
9.|Vydané dluhopisy 0 0
10.|Dohadné 0ty pasivni 4 970 3 057
11.|Jiné zavazky 1142 2036

B. IV. |Bankovni uivéry a vypomoci 0 0
1.|Bankovni ivéry dlouhodobé 0 0
2.|Kratkodobé bankovni ivéry 0 0
3.|Kratkodobé finanéni vypomoci 0 0

& Casové rozliSeni 2 549 6 146
1.[Vydaje pristich obdobi 2 480 6 145

2. Vynosy piistich obdobi 69 1
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Vykaz ziskii a ztrat k 31. 12. 2012 v tis. K¢

Oznaceni TEXT 31.12.2012 31.12.2011
L Trzby za prodej zboZ 98 139
A. Naklady vynaloZené na prodané zboz 143 147
a: Obchodni marZe -45 -8
1L Vykony 388 416 248 325
1. | Triby za prodej vlastnich vyrobkd a sluzeb 388 416 248 325
.|Zména stavu zisob vlastni ¢innosti 0 0
.|Aktivace 0 0
B. Vykonova spotieba 252 083 147 076
B.1. Spotieba materidlu a energie 14 891 9392
B2. Sluzby 237192 137 684
+ Pridanid hodnota 136 288 101 241
€ Osobni ndklady 106 250 80 611
;1 Mzdové ndklady 74 976 58 032
C.2 Odmény ¢lentim organt spole¢nosti a druzstva 1 607 0
.3 Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 25989 19 779
C.4 Socialni ndklady 3678 2 800
D. Dang a poplatky 579 -42
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 6 945 4 635
11 TrZby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 3 666 1162
111 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 3 666 1162
I11. Trzby z prodeje materialu 0 0
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a
E. materialu 2 664 394
F.1 Zistatkovéa cena prodaného dlouhodobého majetku 2 664 394
E.2 Zistatkova cena prodaného materialu 0 0
Zména stavu rezerv a opraviych polozek v provozni oblasti a
G. komplexnich ndklad( priStich obdobi -3 138 -10 028
V. Ostatni provozni vinosy 63 355 119 007
H. Ostatni provozni ndklady 60 794 126 891
V. Pievod provoznich vynosi 0 0
L Ptevod provoznich nakladii 0 0
% Provozni vysledek hospodaieni 29 215 18 949
VI Trzby z prodeje cennych papirt a podil 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 0 0
VIL Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0
Vynosy z podili v ovladanych a fizenych osobéch a v ucetnich
VIL .|jednotkach pod podstatnym vlivem 0 0
VIL | Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirti a podili 0 0
VIL .| Vynosy z ostatnich dlouhodobého finanéniho majetku 0 0
VIIL Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 0 0
K. Naklady z finan¢niho majetku 0 0
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Omaéeni TEXT 31.12.2012 | 31.12.2011

IX. Vynosy z piecenéni cennych papirt a derivatii 0 0
L. Néklady z pfecenéni cennych papirti a derivatd 0 0
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 0 0
X. Vynosové uroky 534 914
N. Nakladové droky 28 30
X1, Ostatni finanéni vynosy 4 980 3227
0. Ostatni finanéni naklady 6203 3966
XV. Pievod finan¢nich vynosi 0 0
B Pfevod finanénich naklada 0 0
2 Finanéni vysledek hospodaieni =717 145
0 Daii z pifimii za béznou ¢innost 7 841 4358
Q.1 splatnd 6 976 4358
Q.2. odloZena 865 0
aE Vysledek hospodateni za bémou ¢innost 20 657 14 736
XIIL Mimofadné vynosy 0 125
R. Mimofadné ndklady 0 46
S. Dani z pifjmi z mimfadného &innosti 0 0
S. 1. splatna 0 0
S 2. odloZend 0 0
& Mimoiadny vysledek hospodareni 0 79
T. Pievod podili na vysledku hospodateni spolednkim ( +/- ) 0 0
kX Vysledek hospodaieni za icetni obdobi (+/-) 20 657 14 815
S Vysledek hospodareni pred zdangnim ' 128498 19173
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Rozvaha k 31. 12. 2013 v tis. K¢

31.12.2013 31.12.2012

Omat. AKTIVA Brutto |Korekce| Netto Netto
1 | AKTIVA CRLKEM 392815 79137 313678 283598
A. Pohledavky za upsany zikladni kapital 0 0 0 0
B. Dlouhodeby majetek 94 918 45 068| 49 850 62 185
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek 9426 8 780 646 755
1.|ZFizovaci vydaje 0 0 0 0
2.[Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0
3.|Software 0228 8 780 448 642
4.|Ocenitelna prava 0 0 0 0
5.]1Goodwill 0 0 0 0
6.|Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
7.|Nedokonéeny dlouh.nehmot.majetek 198 0 198 113
8.|Poskytnuté zilohy na dlouh.nehm.maj. 0 0 0 0
B. IL Diouhodoby hmotny majetek 84 011| 36288 47 723 45 584
1.|Pozemky 0 0 0 0
2.|Stavby 1773 5091 1264 1 589
3.[Samost.movité véci a soubory mov.véci 67040] 34730 32310 30 491
4.|Pé&stitelské celky trvalych porosti 0 0 0 0
5.|Dospéla zvifata a jejich skupiny 0 0 0 0
6.|Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
7.|Nedokonceny dlouh. hmotny majetek 1616 0f 1616 2
8.[Poskytnuté zalohy na dlouh. hmot. maj. 0 0 0 0
9.|Ocetiovaci rozdil k nabytému majetku 13 582 1049 12533 13 502
B.1ll. [Dlouhodoby finantni majetek 1481 0] 1481 15 846
1.|Podily v ovladanych a fizenych osobdch 0 0 0 13 893
2.[Podily v Géet. jednot. pod podst. vlivem 0 0 0 0
3.[Ostatni dlouhod. cenné papiry a podily 0 0 0 0
4.|Pijeky a Gvéry - ovlddajici a fidici osoba, podstatny vliv 0 0 0 0
5.|Jiny dlouhodoby finanéni majetek 1 481 0 1481 1953
6.|Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
7.|Poskytnuté zilohy na dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
G ObéZna aktiva 278 255| 34 069|244 186 204 120
C.L Zasoby 254 0 254 170
1.|Materiél 175 0 175 49
2.|Nedokonéend vyroba a polotovary 0 0 0 0
3.|Vyrobky 0 0 0 0
4.|Mladé a ostatni zvifata a jejich skupiny 0 0 0 0
5.|Zbo#i 79 0 79 121
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0
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31.12.2013 31.12.2012
Omat. AKTIVA Brutto | Korekce| Netto Netto
C. 11 Dlouhodobé pohledivky 1810 0| 1810 1659
1.|Pohleddvky z obchodnich vztahii 1 810 0] 1810 1 659
2.|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0
3.|Pohledavky - podstamy vliv 0 0 0 0
Pohledavky za spole¢niky, Cleny druZstva a za uCastniky

4.|sdruzeni 0 0 0 0
5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0
6.|Dohadné ucty aktivni 0 0 0 0

7.{Jiné pohledavky 0 0 0 0
8.]0dloZend dafiova pohleddvka 0 0 0 0

C.III. |Kritkodobé pohledivky 199 234| 34 069{165 165] 105 834
1.|Pohledavky z obchodnich vztahii 147 058 2 806 144 252 87 686
2.|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0
3.[Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0 0

Pohleddvky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za Gcastniky

4.|sdruZeni 0 0 0 0
5.|Socialni zabezpedeni a zdravotni pojiSténi 0 0 0 0

6.|Stat - datiové pohledavky 2135 0 2135 2491
7.|Kritkodobé poskytnuté zilohy 10 824 0] 10824 8352
8.|Dohadné uéty aktivni 746 0 746 1787

9.|Jiné pohledavky 38471 31263] 7208 5518

C.IV. |Kritkodoby finanéni majetek 76 957 0| 76957 96 457
1.|Penize 364 0 364 485
2.|Uéty v bankéch 76 593 0 7659 95972
3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
4.|Pofizovaci kratkodoby finanéni majetek 0 0 0 0

D. Casové rozi§eni 19 642 0| 19642] 17293
1.|Néklady piistich obdobi 17 165 0] 17165 17 150

2. |Komplexni naklady priStich obdobi 0 0 0 0
3.|Pifimy piiStich obdobi 2477 0 2477 143

40




Oznac. PASIVA 31.12.2013|31.12.2012
PASIVACELKEM 313678/ 2831598
A, Vlastni kapital 223 356 202 841
A. 1. |Zakladni kapital 80010 80 010
1.[Zakladni kapital 80 010 80 010
2.|Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 0 0
3.|Zmény zakladniho kapitalu 0 0
A.Il. |Kapitilové fondy 42 735 43 043
1.[Emisni 4zio 42 690 42 690
2.|Ostatni kapitalové fondy 45 0
3.|Oceiiovaci rozdily z piecenéni majetku a zavazki 0 0
4.|Oceriovaci rozdily z piecenéni pii pfeméndch 0 0
A. III. |Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 10 175 8 000
1.{Zakonny rezervni fond / nedélitelny fond 10 175 8 000
2.|Statutarni a ostatni fondy 0 0
A. IV. |Vysledek hospodareni minulych let 57 965 51 131
1.|Nerozdéleny zisk minulych let 57 965 51131
2.|Neuhrazend ztrata minulych let 0 0
A. V. |Vysledek hospodareni béZného tice tniho obdobi + / - 32471 20 657
B. Cizi zdroje 85 488 78 208
B.1. |Rezervy 1293 0
1 Rezervy podle zvlastnich pravnich piedpisii 0 0
2.|Rezerva na diichody a podobné zavazky 0 0
3.|Rezerva na daii z ptijmil 0 0
4.|Ostatni rezerva 1293 0
B. II. |Dlouhodobé zavazky 2370 3 448
1.{Z4vazky z obchodnich vztahd 0 0
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 0 0
3.[Zéavazky - podstatny vliv 0 0
Zavazky ke spole¢nikim, ¢lentim druZstva a k u¢astnikim
4.|sdruzeni 0 0
5.|Dlouhodobé piijaté zilohy 0 0
6.|Vydané dluhopisy 0 0
7.|Dlouhodobé sménky k uhradé 0 0
8.|Dohadné uéty pasivni 0 0
9.|Jiné zavazky 0 0
10.]Odlozeny danovy zidvazek 2 370 3 448
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Oznac. PASIVA 31.12.201331.12.2012
B. IIl. |Kritkodobé zavazky 81 825 74 760
1.|Z4vazky z obchodnich vztahti 56 841 50 855
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 0 0
3.|Zavazky - podstatny vliv 0 0
Zavazky ke spole¢nikiim, ¢lenim druZstva a k u€astnikiim

4.|sdruzeni 0 0
5.|Zavazky k zaméstnancim 5748 5980
6.|Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho poji§téni 3315 3 271
7.|Stat - danové zavazky a dotace 4 862 5181
8.|Kratkodobé piijaté zélohy 3579 3 361
9.|Vydané dluhopisy 0 0
10.|Dohadné \cty pasivni 3 606 4970
11.|Jiné zavazky 3874 1142

B. IV. |Bankovni avéry a vypomoci 0 0
1.|Bankovni Givéry dlouhodobé 0 0
2.|Kratkodobé bankovni Givéry 0 0
3.|Kratkodobé finanéni vypomoci 0 0

C. Casové rozliSeni 4 834 2 549
1.|Vydaje pristich obdobi 4 834 2 480
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Vykaz ziskit a ztrdt k 31. 12, 2013 v tis. K¢

Oznadeni TEXT 31.12.2013 | 31.12.2012
L Triby za prodej zboZ 450 98
Al Niaklady vynaloZené na prodané zbozi 277 143
+ Obchodni marze 173 -45
1I. Vykony 535420 388 416
1 1| Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 535420 388416
2.}Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 0 0
3.|Aktivace 0 0
B. Vykonova spotieba 356 851 252 083
B.1. Spotteba materidlu a energie 16 859 14 891
B2 Sluzby 339 992 237192
+ Piidand hodnota 178 742 136 288
& Osobni ndklady 130 036 106 250
C. 1 Mzdové naklady 92 815 74 976
C.2 Odmény ¢lentim organti spole¢nosti a druZstva 1648 1607
C.3 Néklady na socidlni zabezpeceni a zdravotni pojiStén 31316 25989
C. 4 Socialni naklady 4257 3678
D. Dang a poplatky 269 579
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 12239 6 945
111 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 1748 3 666
I1L. 1] Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 1748 3 666
I11. 2|Trby z prodeje materidlu 0 0
Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a
B materialu 1413 2 664
F. 1 Zlistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 1413 2 664
F.2 Zlstatkova cena prodaného materidlu 0 0
Zmeéna stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a
G. komplexnich naklad pifStich obdobi 885 -3 138
V. Ostatni provozni vynosy 128 448 63 355
H. Ostatni provozni naklady 127 382 60 794
V. Pievod provoznich vynost 0 0
L Pievod provoznich nakladi 0 0
% Provozni vysledek hospodaieni 36 714 29 215
VL Triby z prodeje cennych papird a podili 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 0 0
VIL Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0
Vynosy z podilii v ovladanych a fizenych osobéch a v u€etnich
VIL 1.|jednotkach pod podstatnym vlivem 0 0
VIL.  2.|Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirii a podili 0 0
VIL.  3.[Vynosy z ostatnich dlouhodobého finanéniho majetku 0 0
VIIL Vynosy z kratkodobého finanéntho majetku 0 0
K. Naklady z finanéniho majetku 0 0
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Ozmadeni TEXT 31.12.2013 | 31.12.2012

IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirii a derivati 0 0
L. Néklady z pfecenéni cennych papirt a derivatl 0 0
M. Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti 0 0
X. Vynosové uroky 517 534
N. Nakladové troky 0 28
XI. Ostatni finanéni vynosy 15 604 4 980
Q. Ostatni finanéni naklady 12 276 6203
XV. Ptevod finanénich vynosti 0 0
P. Pevod finanénich nakladii 0 0
& Finanéni vysledek hospodaieni 3 845 717
9 Daii z pifimii za b&mou &innost 8 0883 7 841
Q.1. splatnd 9 166 6976
Q.2 odloZena -1 078 865
LR Vysledek hospodareni za bé znou ¢innost 32471 20 657
XIIL Mimofadné vynosy 0 0
R. Mimofédné naklady 0 0
S. Dan z pfimid z mimfadného ¢mnosti 0 0
S. 1. splatna 0 0
S. 2. odloZena 0 0
* Mimo¥adny vysledek hospodaieni 0 0
T. Pievod podili na vysledku hospodafeni spoleénikiim (+/ - ) 0 0
Y Vysledek hospodaieni za ucetni obdobi (+/-) 32471 20 657
sx# | Vysledek hospodareni pied zdanénim 40 559 28 498
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Zpiuisob postupu pri sestavovdni piehledu o penéZnich tocich:

Ommaceni [Nazev polozky Zplisob vypoctu
Stav pen&znich prostredkti a penéznich
B ekvivalentli na za¢atku ti¢etniho obdobi Rozvaha - suma polozek C.IV.1. a C.IV.2.
A. Penéini toky 7 provozni cinnosti
Utetni zisk nebo ztrata z bémé &innosti pred
Z. zdanénim Vykaz ziskii a ztrét
Al ijravy 0 nepenéZni operace Al.=Al.l.azAl.6.
All. Odpisy stalych aktiv Vykaz ziskil a zrat - fadek E.
Al2 Zména stavu opravnych polozek a rezerv Vykaz ziskil a ztrat - fadek G.
Al3. Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv Vykaz ziskil a ztrat - fadky 1. a F.
Al4, Vynosy z dividend a podilii na zisku Vykaz ziski a ztrat — fadek VII.
A.lS. Vyuétované nakladové a vynosové roky Vykaz zisku a ztrat - fadky X. a N.
A.l1.6. Piipadné tpravy o ostatni nepénémi operace stav Uétl 563 a 663
Cisty pen&mi tok z provozni ¢innosti pred
zdan&nim,zménami pracovniho kapitdlu a
AF mimofadnymi poloZkami A*=Z + Al
Zmény stavu nepenéznich sloZzek pracovntho
A2, kapitalu A2.=A21.azA23.
Zména stavu prohledavek z provomi ¢innosti, Zména stavu provoznich pohledavek (rozdil mezi
aktivnich G&td ¢asového rozliSeni a dohadnych  |koneénou a poéateéni hodnotou pohl.) a zména stavu
A2.1. ucth aktivnich na fadku D.1.)
Zména stavu kratkodobych zivazki z provozni | Zména stavu provoznich zavazki (rozdil mezi
¢innostipasivnich Géth ¢asového rozli¥eni a konecnym a pocatenim stavem zavazkil) a zména
A22. dohad.iétl pasivnich stavu na fadku C.1.-asové rozliSeni
A23. Zména stavu zasob Zména stavu na fadku C.1. - zasoby
Cisty penéni tok z provozni &innosti pred
AjgE zdanénim a mimofadnymi polozkami A*+A2
A3, Vyplacené troky s vyjimkou kapitalizovanych | Vykaz ziskii a ztrat - Fadek N.
Ad. Pfijaté aroky Vykaz ziskil a ztrat - fadek X.
Zaplacend dan z ptfimi za b&mou ¢innost a za
AS. domérky dang za minula obdobi Uget 341 - Daii z piijmi
Piijmy a vydaje spojené s mimoiadnymi u¢etnimi
piipady, které tvoii mimofadny vysledek
hospodarteni vCetné uhrazené splatné dané z Vykaz ziskti a ztrat - fadek Mimoradny vysledek
A6, pifjmil z mimofadné ¢innosti hospodafeni
Cisty pen&mi tok z provozni &innosti pred
ArEra zdanénim a mimofadnymi polozkami A**+ A3.azA6.
B. Penéini toky z investiéni finnosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv obrat MD 1¢ti 013,021,022
B.2. Pifjmy z prodeje stalych aktiv Vykaz ziskt a ztrat - fadek I11.1.
B.3. Pujcky a (véry spiiznénym osobam Rozvaha - fadek C. 11.4.
Bt isty penézni tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti |B.1. + B.2.+ B.3.
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c: Penéini toky z finanéni cinnosti
Dopady zmén dlouhodobych zavazki, popf. splaceny bankovni tvér spoleénosti Mitsui - Soko
C.1, kratkodobych zavazki (Europe)
Dopady zmén vilastniho kapitalu na penézni
C.2. prostiedky a penézni ekvivalenty C2.=C2l1.az C2.7
Zvyseni penéznich prostiedki a penéznich
ekvivalentii z titulu zvy$eni zakladniho kapitahy,
emisn{ aZia, popf. rezervniho fondu vetné Zména stavu pasivnich rozvahovych polozek AL +
€21, sloZenych zaloh na toto zvyieni AL
Vyplaceni podilu na viastnim kapitalu
C.22. spokeénikim Rozvaha - pasivni polozka A. 1. 2.
Daki vklady penéznich prostredki spole¢niki a
C.23. |akcionat Utet 413 — Ostatni kapitalové fondy
C.24. Uhrada ztraty spole&niky Utet 354 — Pohledavky za spoleéniky
C.2.5. Piimé platby na vrub fondii Rozvaha pasivni polozka A. 11L
Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetné
zaplacené srazkové dané vztahujici se k témto  |[Uget 364 — Zavazky ke spolecnikim pfirozdélovani
C.2.6. narokim zisku
s Cisty penémi tok vztahujici se k finanni &innosti [C.1.+ C.2. + C 3.
E; Cisté zvyseni nebo snizeni pen&znich prostiedkil |A.*** + B ##% + C #**
Stav pen&nich prostfedki a penémich
R. ekvivalentil na konci ti¢etniho obdobi P.+F.
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Piehled penéinich tokii v tis. K¢ za sledované obdobi 2012 — 2013

Oznaceni |Nazev poloZky 2012 2013
Stav penéZnich prostfedki a penéznich ekvivalenti na
P zac¢atku icetniho obdobi 85 598 96 457
Dopad fiize slou¢enim 0 13 886
A. PenéZni toky z provozni innosti
Z Utetni zisk nebo ztrata z b&né &innosti pied zdanénim 28 498 40 559
A.l. Upravy o nepené’ni operace 6122 12 296
A.1.1. |Odpisy stalych aktiv 6 945 12 239
A.1.2. |Zména stavu opravnych polozek a rezerv -3 138 885
A.1.3. |Zisk (arata) z prodeje stalych aktiv -1 002 -335
A.1.4. |Vynosy zdividend a podilii na zisku 0 0
A1l.5. |Vyi¢tované nakladové a vynosové tiroky -506 -517
A.1.6. |Ptipadné Upravy o ostatni nepénézni operace 3 823 24
A* zdané nim,zmé nami pracovniho kapitilu a 34 620 52 855
A2. Zmény stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitah 10 124 -51 128
Zmeéna stavu prohledavek z provozni ¢innosti, aktivnich ¢t
A.2.1. |Casového rozliseni a dohadnych Gctd aktivnich 3269 -60 841

Zména stavu kratkodobych zavazki z provozni
¢innosti,pasivnich G¢td ¢asového rozliSeni a dohad.Giéta

A.2.2. |pasivnich 6 729 9797

A.2.3. |Zmena stavu zasob 126 -84
(viist}'f penéZni tok z provozni ¢innosti pied zdanénim a

AF* mimoiadnymi polozkami 44 744 1727

A3, Vyplacené troky s vyjimkou kapitalizovanych -28 0

A4 Piijaté troky 534 517
Zaplacena dan z pifjmtli za bé&mou ¢innost a za domérky

AS. dané za minuld obdobi -5 867 -9 449

Piijmy a vydaje spojené s mimofadnymi Gi¢etnimi pifpady,
které tvoii mimotradny vysledek hospodareni véetné

A.6. uhrazené splatné dang z pifjmi z mimoiadné ¢innosti 0 0
Cisty pené’ni tok z provozni innosti pred zdangnim a
A***  Imimoiidnymi poloZkami 39 383 -7 205
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Omaceni [Nazev poloZky 2012 2013
B. Penéini toky z investiéni Einnosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -16 407 -15973
B.2. Prfjmy z prodeje stalych aktiv 3 666 1748
B.3. Plijcky a Gvéry spiiznénym osobam 0 0
ZvySeni penéznich prostiedki - vklad podniku Mitsui -
B.4. Soko (Europe) 14 217 0
B.*** |Cisty penémi tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti 1476 -14 225
C. Penéini toky z financni Cinnosti
Dopady zmén dlouhodobych zavazk, popf. kratkodobych
C.1. zAvazkl -30 000 0
Dopady zmén vlastniho kapitdlu na penézni prostiedky a
2. penézni ekvivalenty 0 -11 956
ZvySeni penéznich prostredkil a penézmich ekvivalentl z
titulu zvyseni zakladniho kapitdlu, emisni 4Zia, popf.
C.2.1.  |rezervniho fondu véetné sloZenych ziloh na toto zvySeni 0 0
C.2.2.  |Vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu spole¢nikim 0 0
C.2.3. |Dalivklady penéznich prostiedki spole¢niki a akcionait 0 0
C.2.4. |Uhrada ztraty spoletniky 0 0
C.2.5. |Piimé platby na vrub fondi 0 0
Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetng zaplacené
C.2.6. |srazkové dané vztahujici se k témto narokim 0 -12 001
C.2.7  |Pfijaté dary 0 45
C.x** |Cisty pend¥ni tok vztahujici se k financni ¢innosti -30 000 -11 956
F. Cisté zvyseni nebo snizeni pen&Znich prostiedkii 10 859 -33 386
Stav peneznich prostiedkiia pencznich ekvivalentt na konei P
R. (icetniho obdobi < ot s { o
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4.2.1 Analyza cash flow z provozni ¢innosti

Tab. ¢. 1.: Piehled cash flow z provozni ¢innosti v tis. K&

CASH FLOW Z PROVOZNi CINNOSTI 2012 | 2013
Utetni zisk nebo ztrita z b&7né Cinnosti pred zdandnim | 28498 | 40 559
Upravy o nepenéini operace 6122 12 296
Zména stavu nepenéznich sloZzek pracovniho kapitilu 10 124 | -51 128
Vyplacené uroky -28 0
Pijjaté troky 534 517
Zaplacen4 dan z pifimi za b&mou ¢innost a za dom.min.let -5 867 -9 449
Mimotadny vysledek hospodareni 0 0
Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti 39383 | -7205

Zdroj: vlastni vypocty z ucetnich vykazi podniku

Vyvoj Cistého penéZniho toku z provozni ¢innosti byl v roce 2012 kladny, naopak v roce

2013 penézni tok piedstavoval zapornou hodnotu ve vysi — 7 205 tis. K¢&.

K vysledku hospodateni jsou pficteny polozky zahrnujici odpisy, zménu stavu rezerv, zisk
(ztrata) z prodeje stalych aktiv, a opravnych poloZek jelikoZz nemaji vliv na pohyb
penéznich prostiedkd. Dale tyto dpravy zahrnuji v mensi mife vyuctované nakladové,

vynosove uroky, kurzoveé ztraty a vynosy. Vynosové uroky se odetitaji a nakladové uroky

------

Mezi duilezité polozky patii pohledavky, zdvazky a pfrechodné uéty aktiv a pasiv, které

urcuji zménu stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu.

Vypoctena zmeéna stavu pohledavek a pfechodnych Géti aktivnich byla v roce 2012
zaporna a predstavovala Ubytek pohledavek, tudiz se ve vykazu o penéZnich tocich
pficitala. Tento vysledek mél pozitivni dopad na &isty penéZni tok z provozni &innosti,

ktery ¢inil 39 383 tis. K& Naopak v roce 2013 byla vypoltena zména stavu pohledavek
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a pfechodnych ¢t aktivnich kladna v hodnoté 60 841 tis. K¢&. Tato zmé&na méla negativni
dopad na &isty penéZni tok z provozni innosti, ktery &inil — 7 205 tis. K&.

PoloZka zména stavu zévazki z provozni ¢innosti a pfechodnych uéti pasivnich byla ve
vSech letech kladna. V roce 2013 dosdhla zména stavu zavazki hodnoty 9 797 tis. K&, na

zékladé této hodnoty byla vykompenzovana zaporna hodnota zmény stavu zasob.

Na ¢istém penéznim toku se podilely polozky pfijaté uroky a vynosové troky.

Prijaté uroky se nejprve piivodné odecitaly v tipravach o nepenéZni operace. Jelikoz byly
vynosové uroky skute¢né inkasovany a piipsany na bankovni uéet podniku, bude se tato
polozka pri¢itat k ¢istému penéznimu toku z provozni &innosti pfi¢itat. Polozka vynosové
uroky se bude od ¢istého penéZniho toku z provozni ¢innosti odeéitat, Giroky byly skute¢né

zaplaceny.

Déle snizuje Cisty penéZni tok z provozni &innosti zaplacena daf z pfjmi za b&Znou
¢innost a za domérky dané za minula obdobi.

V roce 2012 ¢inila hodnota této polozky - 5867 tis. K&., v roce 2013 — 9449 tis. K¢&.

Spole¢nost dosahovala kazdy rok kladného hospodéiského vysledku, jehoz vyse pred
zdanénim c¢inila 28 498 tis. K& v roce 2012 a 40 559 tis. K& v roce 2013. Po nasledné
Upravé o nepenéZni operace dosahoval podnik cash flow ze samofinancovani ve vysi

34 620 tis. K& v roce 2012 a v roce 2013 52 855 tis. K¢.
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4.2.2 Analyza cash flow z investi¢ni ¢innosti

Tab. ¢. 2.: Piehled cash flow z investi¢ni ¢innosti v tis. K¢

CASH FLOW Z INVESTICNi CINNOSTI 2012 | 2013
Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -16 407 | -15973
Pifjmy z prodeje stalych aktiv 3 666 1748
Plj¢ky a ivéry spiiznénym osobam 0 0
ZvySeni penéZnich prostiedk - vklad podniku Mitsui -

Soko (Europe) 14 217 0
Cisty pené#ni tok z investi¢ni Einnosti 1476 |-14 225

Zdroj: vlastni vypoéty z uetnich vykazi podniku

Vyvoj ¢istého penézniho toku z investiéni ¢innosti byl v roce 2012 kladny, naopak v roce

2013 penézni tok piedstavoval zépornou hodnotu ve vysi — 14 225 tis. K¢&.

Vroce 2012 byly pofizeny stald aktiva ve vysi 16 407tis. K¢&. Jednalo se predevsim
o ndkup novych vozi a skladovych regald. V nasledujicim roce spole¢nost investovala

zhruba o 2,65 % méné, konkrétné 15 973 tis. K¢&.
V roce 2012 byla prodana stala aktiva v celkové hodnoté 3 666 tis. K& z velké ¢asti se tato
Castka sklada z prodeje budovy. V nasledujicim roce spoleénost méla pi{jmy z prodeje

stalych aktiv v hodnoté 1 7 48tis. K¢&.

Dale Cisty penéZni tok z investi¢ni ¢innosti byl ovlivnén v roce 2012 zvySenim penéZnich

prostiedki a to z diivodu vraceni poskytnuté pijéky spole¢nosti Mitsui — Soko (Europe).
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4.2.3 Analyza cash flow z finanéni ¢innosti

Tab. ¢. 3.: Piehled cash tflow z finan¢ni ¢innosti v tis. K¢

CASH FLOW ZFINANCNI CINNOSTI 2012 | 2013
Zména stavu zavazku z financovani -30 000 0
Dopady zmén vlastniho kapitalu 0 -11 956
Vyplacené dividendy 0 -12 001
Piijaté dary 45
éisty penéZni tok z finanéni ¢innosti -30 000 | -11 956

Zdroj: vlastni vypocty z Gcetnich vykazii podniku

PoloZky, které ovliviyji ¢isty penézni tok z finanéni ¢innosti jsou zmény stavu zavazki

z financovani, vyplacené podily na zisku a pitijaté dary.
Do polozky zména stavu zévazkl z financovani jsou zahrnuty zmény stavu bankovnich
uvért. K datu 30.11.2012 spole¢nost splatila uvér ve vysi 30 000 tis. K&. Tento avér byl

soucasti vkladu podniku Mitsui — Soko (Europe) s.r.o.

V roce 2013 byly vyplaceny dividenda v celkové hodnoté 12 001 tis. K&, spole¢nost také
v roce 2013 obdrZela dary v hodnoté 45 tis. K¢.

a2



4.2.4 Analyza celkového cash flow spole¢nosti

Tab. &. 4.: Prehled &istych penéZnich tokd v tis. K&

CISTE PENEZNI TOKY 2012 | 2013
Cisty pen&ni tok z provozni &nnosti 39383 | -7205
Cisty pendni tok z mvestiéni ¢innosti 1476 | -14225
Cisty pendni tok z finanéni &innosti -30000 | -11956
éisty penéZni toky celkem 10 859 | -33 386

Zdroj: vlastni vypoéty z Géetnich vykazi podniku

Celkovy c¢isty penézni tok je tvofen Cistymi pen€Znimi toky v jednotlivych oblastech
¢innosti podniku. V roce 2012 je celkovy €isty penézni tok v kladné hodnoté naopak v roce

2013 je v zaporné hodnoté.

V roce 2012 oproti poc¢atku obdobi se zvysily celkové penézni toky o 10 859 tis. K&.
Kone¢ny stav penéznich prostiedkt ¢inil 96 457 tis. K&. Zisk za b&zné obdobi proti
minulému obdobi vzrostl o 48 %. Pozitivni vysledek ovlivnil kladny &isty penézni tok
z provozni ¢innosti ve vysi 39 383 tis. K&. Vznikly penéZni prebytek bylo mozné vyuzit ke

splaceni bankovniho uvéru.

Rok 2013 je kritictéj$im tcetnim obdobim nez rok piedchazejici. Celkovy éisty penézni
tok z provozni ¢innosti poklesl na hodnotu — 33 386 tis. K¢&. Celkovy stav penéZnich
prostiedkil na konci obdobi ¢inil pouze 76 957 tis. K& Na tomto poklesu se nejvice podilel
Cisty penézni tok z investi¢ni ¢innosti ve vysi — 14 225 tis. K¢ coz je zptisobeno nakupem
novych stalych aktiv. Také Cisty penézni tok z finan¢ni ¢innosti je v zdpornych ¢islech a to
z divodu vyplaceni dividend. Dokonce i provozni ¢innost dosahla zaporného vysledku ve
vydi — 7205 tis. K& Na tomto vysledku se nejvice podilela polozka A.2 Zmény stavu

nepeneznich slozek pracovniho kapitalu. Pfedevsim se jednalo o navyseni pohledavek.
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4.2.5 Vypocet ukazatell na bazi penéznich toku

Tab. ¢. 5.: Prehled vstupnich dat pro vypocet ukazateld v tis. K&

POLOZKA 2012 2013
Cisty pen&ni tok z provozni &innosti 39 383 =7:205
Roéni trzby 388 416 535 420
Obrat 388 416 535 420
Kapitdl celkem 281 049 308 844
Vlastni kapit4l 202 841 223 356
Cizi kapital 78 208 85 488
Kritkodobé zavazky 74 760 81 825
Nakladové troky 28 0

Zdroj: vlastni vypocty z u€etnich vykazi podniku

Rentabilita trzeb

Rentabilita trzeb = Cash flow z provozni éinnosti / rocni trzby

Pro rok 2012;:
30383/388416=0,1013

Pro rok 2013 :
-7205/535420= -0,0134

Rentabilita trZzeb z cash flow vyjadiuje schopnost podniku vytvaret penézni toky pii dané
trovni trzeb. Zaporné hodnoty bylo dosaZeno v roce 2013, nebot’ penézni tok z provozni
¢innosti byl zdporny. Naopak pro rok byla hodnota 10,13% tzn. Ze na 1 korunu trzeb

podnik vytvofil 0,1013 K¢ kladného penézniho toku z provozni ¢innosti.
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Rentabilita celkového kapitalu

Rentabilita celkového kapitalu = Cash flow z provozni &innosti / kapitdl celkem

Pro rok 2012 :
39383 /281 049 =0,1401

Pro rok 2013:
-7 2057308 844 = -0,0233

Rentabilita celkového kapitadlu méfend pomoci penéZnich tok@i by méla byt vyssi nez
primémé urokova mira zbankovnich Uvér, aby aktiva podniku byla schopna

vyprodukovat tolik kolik je potfeba na splatku pfipadného Gvéru.

Rentabilita celkového kapitalu vroce 2012 ¢inila 14,01 %, z ¢eho vyplyva, Ze podnik
vytvoril 0,1401 K& penéZnich prostiedki na jednotku vloZeného Kkapitélu. Presto , Ze v roce
2013 byl vlastni kapital vySSi , neZ v roce pfedchozim rentabilita celkového kapitalu je
v zaporné hodnoté. VySe tohoto ukazatele odpovidd vyvoji ¢&istého penézniho toku

z provozni ¢innosti, ktery v tomto roce ¢inil — 7 205 tis. K¢,
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Stupen oddluzeni

Stupen oddluZeni = Cash flow z provozni Cinnosti / cizi kapital

Pro rok 2012 :
39383 /78 208 =0,5035

Pro rok 2013:
-7 205/ 85 488 = -0,0842

Stupent oddluzeni vyjadfuje schopnost podniku vyrovnavat vzniklé zavazky z vlastni

finan¢ni sily.

V roce 2012 byl podnik schopen bez problému zajistit uhradu svych zavazkid z istych
provoznich penéZnich tokil skoro z 50,35 %. V roce 2013 vyplyva z ukazatele, Ze podnik
nebyl schopen vyrovnat cizi kapital ze svych penéznich tokd z provozni ¢innosti, jelikoz

byl ukazatel zaporny.

Urokové kryti

Urokové kryti = Cash flow z provozni ¢innosti / placené iiroky

Pro rok 2012 :
39 383 /28 = 1406,5357

Tento ukazatel vyjadiuje pomér jakym mnoZstvim skute¢né vytvoienych penéznich toki

z provozni ¢innosti je kryta koruna placenych urokd.
V roce 2012 by penézni toky plynouci do podniku z provozni ¢innosti pokryly placené

uroky 1406krat. Vroce 2013 nebyly placené uroky, ztohoto divodu nelze vypocitat

ukazatel.
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Rentabilita vlastniho kapitalu z cash flow

Rentabilita vlastniho kapotalu = Cash z provozni ¢innosti / viastni kapitdl

Pro rok 2012 :
39383 /202 841 =0,1941

Pro rok 2013:
-7 205/223 356 = -0,0322

Ukazatel méfi vnitini finanéni potenciél vlastniho kapitalu. Hodnota ukazatele v roce 2012
¢inila 19,41 %. Tzn. z jedné koruny vlastniho kapitalu podnik vyprodukoval 19,41 Kg.
V roce 2013 ukazatel rentability vlastniho kapitalu dosahl v disledku zdpornych penéznich
tokd, hodnoty -0,0322.

Likvidita z cash flow

Likvidita z cash flow = Cash flow z provozni ¢innosti / krdtkodobé zdvazky

Pro rok 2012 :
39 383 /74 760 = 0,5267

Pro rok 2013:
-7205/ 81 825 = -0,0880

Ukazatel vyjadfuje piebytek penéznich prostfedki, ktery je podnik schopen pouZit na
splaceni aktuélnich kratkodobych zavazki. Cim vyssi je hodnota tohoto ukazatele, tim
lepsi je likvidita podniku. V piipadé finan¢éné zdravé firmy by mél tento ukazatel nabyvat

hodnoty vys$si nez 0.4,

Z vypocta vyplyva, Ze této hodnoty bylo dosaZeno v roce 2012, podnik byl schopen ze své

provozni ¢innosti uhradit 52,67 % kratkodobych zavazka.
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5 Zavér

V této praci jsem se zabyvala sestavenim vykazu o penéznich tocich nepfimou metodou
vybraného podniku za sledované obdobi 2012 az 2013. Vysledné hodnoty, které nejvice
ovlivnily pfehled penéznich tokl jsem okomentovala dale jsem zhodnotila celkovy vyvoj
ve sledovaném obdobi. Na zavér praktické ¢asti byl proveden vypocet vybranych ukazateli

finanéni analyzy, které jsou na bazi cash flow.

Finanéni situaci podniku lze na zakladé provedené analyzy cash flow a ukazateli na bazi

cash flow shrnout nasledovné.

Podnik produkoval penéZni toky ve viech oblastech podnikovych ¢innosti a ve sledovaném
obdobi dosahovaly kladnych 1 zdpornych hodnot. V roce 2012 tato hodnota ¢inila 10 859
tis. K¢ naopak vroce 2013 podnik vytvofil zaporné penézni toky, a to ve vysi
— 33 386 tis. K¢&. Tato zdpornd hodnota penéznich tokt neohrozila finanéni situaci podniku,
jelikoZz podnik mél vytvofenou dostate¢nou zasobu kratkodobého finanéniho majetku

z piedchozich let

Hlavni aktivitu podniku pfedstavuji penéZni toky z provozni ¢innosti, v této oblasti mél
podnik v roce 2012 kladné hodnoty, byl schopen samofinancovat svou hlavni ¢innost a
vytvafet piebytky, které byly pouzZity k nakupu novych stalych aktiv a ke splaceni
kratkodobého bankovniho uvéru. Naopak v roce 2013 byla vy$e hodnoty provozniho cash
flow zaporna a to ve vysi — 7 205 tis. K¢. Tuto zapornou hodnotu zptsobila vyraznd zména
nepenéZnich slozek pracovniho kapitdlu a to pfedev$im zména stavu pohledavek a
pfechodnych ¢t aktivnich a proto je nutné sledovat pohledavky a predejit naslednych

rizikGim pfijetim opatfeni napt. formou zaloh od odbératelt.

Investi¢ni ¢innost podniku byl ovlivnén v roce 2012 zvySenim penéznich prostiedki a to
z diivodu splaceni pljcky od spolecnosti Mitsui — Soko (Europe) a dale investici do
novych stalych aktiv podniku. V roce 2013 podnik i nadale investoval do stalych aktiv o

2,64 % méné nez v predchozim roce.
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Cisty pené&Zni tok z finanéni &innosti byl ve viech letech zéporny. Nejvy$si byl v roce

2012, kdy doslo k zaplaceni uvéru v hodnoté 30 000 tis. K&.

Pokud je vyuZit provozni cash flow misto ukazatele zisku pfi sestavovani financ¢ni analyzy
ma tato analyza vét§i vypovidajici schopnosti a pfispiva k presnéjSimu vyhodnoceni

a urCeni finan¢ni situace podniku.

Hodnoty ukazateli na bazi cash flow odpovidala vyvoji ¢istého penéZzniho toku z provozni
¢innosti. Kladnych hodnot bylo dosaZzeno vroce 2012 naproti tomu v roce 2013 bylo
dosazenou vsech téchto ukazatelti zdporné hodnoty, coz odpovida negativnimu vysledku
cash flow zprovozni ¢innosti. Podnik vroce 2012 dosahl optima v ukazateli stupné
oddluzeni a cash flow likvidity. Tyto ukazatelé vypovidaji o schopnosti podniku hradit své
zavazky z vlastnich zdroji. V hodnoceni rentability si podnik vedl nejlépe v roce 2012,
kdy ukazatel hodnoceni vlastniho kapitalu dosahl 19,41 %. Dale ukazatel rentabilita
celkového kapitalu dosahoval v roce 2012 hodnoty 14,01 % tento ukazatel byl vyssi nez

prumeérna urokova mira z bankovnich avért pro rok 2012.

Mnou analyzovany podnik ackoliv v roce 2013 vykazuje zisk 40 559 tis. K¢. Jeho penézni
toky jsou v zdpornych hodnotach. DosaZeny zisk za pfisludné ucetni obdobi je tedy pouze
ucetné zaznamenana hodnota. Dulezité jsou disponibilni penézni prostiedky podniku, které

vypovidaji o jeho likvidité a skute¢né finan¢ni situaci.

V soucasné dobé se do problémi s dluhy a financovanim dostava spousta firem ,ackoliv
vykazuji pozitivni vysledek hospodateni. Proto je velice dulezité bedlivé sledovat své

penéZni toky ve viech oblastech ¢innosti.
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