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Abstract

Ciklov4, V. Financial literacy as a tool for reducing the indebtedness of households.
Bachelor thesis. Brno: Mendel University in Brno, 2015.

This bachelor thesis deals with the indebtedness of Czech households and the level
of financial literacy of the Czech population. The theoretical part describes the de-
velopment, structure, negative impacts of the indebtedness and, in particular, the
main economic factors affecting loans to households. Further work identified rela-
tionship between indebtedness and financial literacy and described steps taken to
increase financial literacy through financial education. The core of the work is the
analysis of the impact of selected factors on household indebtedness. Based on re-
sults is predicted future development of the indebtedness of Czech households and
also are designed recommendations to increase the financial literacy of Czech
households.

Keywords
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Abstrakt

Ciklova, V. Finanéni gramotnost jako nastroj pro sniZovani zadluZenosti doméacnos-
ti. Bakalarska prace. Brno: Mendelova univerzita v Brné, 2015.

Bakalarska prace se zabyva zadluZenosti ceskych domacnosti a drovni finan¢ni
gramotnosti ¢eské populace. V teoretické ¢asti je popsan vyvoj, struktura, negativni
dopady zadluZenosti a predevsim hlavni ekonomické faktory ovlivitujici uvéry do-
macnostem. Déle je v praci identifikovan vztah mezi zadluZenosti a finan¢ni gra-
motnosti a jsou popsany podniknuté kroky ke zvySovani finan¢ni gramotnosti pro-
strednictvim finan¢niho vzdélavani. Jadro prace tvori analyza vlivu vybranych fak-
tort na zadluZenost domacnosti. Na zakladé ziskanych vysledki je predikovan bu-
douci vyvoj zadluZenosti Ceskych domacnosti a jsou navrhnuta doporuceni pro
zvySovani financni gramotnosti ceskych domacnosti.

Kli¢ova slova

ZadluZenost, uvéry, domacnosti, finan¢ni gramotnost, finan¢ni vzdélavani.
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1 Uvod a cil prace

1.1 Uvod

ZadluZenost Ceskych domacnosti je jednim z nejvice diskutovanych témat posled-
nich nékolika let. Zejména v obdobi celosvétové hospodarské krize se staly pro-
blémy souvisejici se zadluZenosti vysoce aktualnimi. Stale se o této problematice
dozvidame z médii i tisku.

Na zadluZenost domacnosti mohou mit vliv rizné faktory. Velkou mérou se na
ni podileji ekonomické aspekty, které ovliviiuji vesSkeré déni v ekonomice a stejné
tak rozhoduji o tom, jak se budou vyvijet ivéry domacnostem a jak budou tyto
uvéry domacnosti zvladat.

Kvili konkurenci vznikaji na trhu neustale nové spolec¢nosti, které jsou ochot-
ny za jisty urok ptijcovat lidem, pokud ti z riiznych diivodd nemaji dostatek hoto-
vosti. To spotfebitellim samoziejmé umozinuje ziskat produkty a sluzby, které by si
nemohli dlouhou dobu dovolit, ovSem ti vétSinou nejsou pripraveni na situaci, kdy
by nebyli schopni splacet.

Tyto spolecnosti jsou totiZ navic vybaveny modernimi znalostmi marketingu,
reklamy, psychologie, atd. a jsou mnohdy pfipraveny neznalého a finan¢né negra-
motného Clovéka zbavit nejen penéz, ale i bydleni.

Zadluzovani domacnosti se v poslednich nékolika letech stalo fenoménem a
zajem o Uvéry ze strany domacnosti neustale roste. Avsak zadluZeni jako takové je
v soucasné ekonomice zadoucim jevem. Co vSak miiZze Cinit problém je schopnost
domacnosti své zavazky splacet. V piripadé nesplaceni Gvérl se projevi negativni
disledky v podobé exekuci a osobnich bankroti. Prave jejich narist vedl k potrebé
vytvorit néjaky nastroj, ktery by tyto jevy, co nejvice eliminoval. Timto nastrojem
se stala finan¢ni gramotnost, kterda ma slouZit jako prevence pred neuvaZenym
rozhodovanim spotiebitelli na finan¢nich trzich a chranit je tak pied riziky spjaty-
mi se zadluZenim.

Uroveii finanéni gramotnosti se zjist'uje jak po celém svété, tak i v Ceské re-
publice, ale vysledky téchto méreni jsou vétSinou neuspokojivé. ZvySenim trovné
finan¢ni gramotnosti obyvatel by mohlo dochazet ke zpomaleni ¢i zvraceni trendu
rostouci zadluZenosti, respektive predluzZenosti ceskych domacnosti.

Financ¢né gramotny obcan je totiZ schopen samostatné se orientovat na sloZi-
tém finan¢nim trhu, zhodnotit vyhodnost rtznych finan¢nich produktd a ochranit
se tak pred nastrahami a nezaddoucimi dopady zadluZenosti.
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1.2 Cil prace

Hlavnim cilem prace je identifikovat faktory ptlisobici na zadluZenost ceskych do-
macnosti, posoudit tiroven finan¢ni gramotnosti v CR a navrhnout doporuéeni pro
jeji zvySovani.

Dil¢i cile prace je moZno formulovat do nékolika bodii:

e Vymezeni pojmu zadluZenost domacnosti, historie a soucasny stav

¢ Identifikace vztahu mezi zadluZenosti a finan¢ni gramotnosti, vyznam finan¢ni
gramotnosti pro spole¢nost

e Vymezeni pojmu finan¢ni gramotnost a Urovei finan¢ni gramotnosti v CR na
zakladé jiz provedenych prazkumu

o Identifikace faktort ovliviiujici zadluZenost ceskych domacnosti a provedeni
regresni analyzy s vybranymi proménnymi

e Shrnuti vysledkt a predikce budouciho vyvoje zadluzenosti na zakladé prove-
dené analyzy

e Navrh doporuceni pro zvySovani drovné finan¢ni gramotnosti.
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2 Zadluzenost domacnosti

Zadluzenost domacnosti by se dala charakterizovat jako situace, kdy se domacnosti
dostavaji do role dluzniki vii¢i néjakému finan¢nimu subjektu. Domacnosti se tedy
dostavaji do pozice, kdy z rtiznych divodi jejich prijmy nepostacuji ke kryti vyda-
ji, a proto si potiebné zdroje ptijcuji ve formé tivért nebo obdobnym zptisobem

od jinych subjektd.

DilezZité je ale zminit, Ze zadluZovani je do urcité miry normalni a Zddouci jev
soucasné ekonomiky statli po celém svété, zatimco piedluZeni je jiZ jevem neza-
doucim. Predluzeni je dlouhodobé trvajici proces, ktery prochazi ur¢itym vyvojem
a spéje k soukromému bankrotu. Je to vlastné nesplnéni platebnich povinnosti
dluznika a spéje k jeho ekonomické a psychosocialni destabilizaci. (SdruZeni SPES,
2007)

Existuji dva druhy zadluZenosti, planovana a neplanovana. Pokud domacnosti
svou zadluZenost planuji, potom jsou k tomuto motivovany snahou o vyhlazovani
spotreby v priibéhu Zivotniho cyklu, coz znamend, Ze domacnosti vyuzivaji moz-
nosti vzit si avér na pokryti poteb v mladsim véku, ktery splaceji z vyssSich prijmu
vydélanych pozdéji. Druhym klicovym motivem zadluZeni je potom investice. Tou
miZe byt investice do predmétd dlouhodobé spotreby nebo do lidského kapitalu,
treba vzdélani. (Lilico, 2010)

Opakem je zadluzenost neplanovand, ktera nezavisi tolik na vili dluznika. M-
Ze se jednat o neocekavanou ztratu zaméstnani, nemoc, neplanované narozeni di-
téte, apod. Takové situace vedou domacnosti k tomu, Ze jsou ochotny se zadluzit,
aby preklenuly kratkodoby vypadek v pfijmech nebo aby zmirnily pfechod k niZsi
zivotni trovni. Casto ale dochazi k tomu, Ze domacnosti $patné odhadnou svoji si-
tuaci a zadluzi se vice, neZ budou schopny v budoucnu splacet. (Lilico, 2010)

Moralizovat nad souc¢asnym trendem zadluZovani nema moc smysl, ale je po-
tieba si uvédomit, Ze jakékoliv zadluZeni se musi vZdy rozumné zvazit. Piijcovat by
si lidé méli na véci ucelné a perspektivni, protoZe avér je dobry sluha, ale zly pan.
(Martinkova, 2003)

2.1 Historie a vyvoj zadluZenosti v CR

Mnoho autorli oznacuje zadluZovani domacnosti novodobym fenoménem, nebot’
ke zlomu v této problematice doslo az na pocatku nového tisicileti, ptiblizné v po-
loviné roku 2000. (Antos, 2006)

Pokud se podivame do historie, tak zjistime, Ze zadluZeni rodin, jak ho zname
dnes, je pojem, ktery se poji aZ s moderni ekonomikou. V obdobi po Druhé svétové
valce, tedy v letech 1945 aZz 1990, nehrala zadluZenost domacnosti v ¢eskych pod-
minkach zadnou vyznamnou roli. To bylo zplisobeno predevsim nedostatecnou
nabidkou, nebot tenkrat v Ceskoslovenské socialistické republice neptisobila,
kromé spofritelny, Zddna banka smérem k ob¢antim. (Smrcka, 2007)

0d roku 1990, kdy uZ byla Ceska republika trzni ekonomikou, nebyla ¢eska
spolecnost na oblast prijimani avérl v trznim prostredi pripravena. Ale diky tomu,
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Ze u nas dlouhodobé prezival jakysi ,bankovni socialismus“ a zahrani¢ni ustavy
prichazely na cesky trh pomalu, bylo zabranéno mnoha lidskym tragédiim a téz-
kym omyltim. (Smrcka, 2007)

Do konce roku 1999 vzrostly uvéry domacnostem 3,4 nasobné, ale cely tento
nartist probéhl prevazné v obdobi 1990-1994. 0d roku 1995 do roku 1999 pribyla
na uvérech jen jedna miliarda.
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Obr. 1 Uvéry domacnostem (bez cennych papird, v mil. K&)

Zdroj: Financni server mésec, studie: Vyvoj zadluZenosti ¢eskych domacnosti

Na uvedeném grafu je jasné vidét zména trendu kolem poloviny roku 2000, kdy
nastal jiZz zminovany zlom v zadluzovani. Tento téméi exponencialni vyvoj miize
vybizet ke spousté otazkam.

Jak uvadi Smrcka (2007) pric¢iny tohoto boomu byly predevsim makroekono-
mické. Urokové miry (zakladni sazby CNB) klesly pod dvé procenta p. a., a to vedlo
k vétsi dostupnosti hypoték stredni tridé, spotrebitelské uvéry i splatkové prodeje
byly dlouhodobé pod 20 procenty RPSN a nékteré typy uvért zacinali pod 10 pro-
centy. Dalsimi spoustécimi mechanismy riistu zadluzeni mohl byt riist primérnych
realnych mezd nebo optimisticka atmosféra smérujici domacnosti ke spotrebé.

V obdobi 2000 az 2005 se uveéry zvysily 3,8nasobné a v letech 2006 az 2008 se
jejich objem opét zdvojnasobil a je nutno si uvédomit, Ze tyto risty probéhly
z mnohem vys$Siho zakladu nez v predchozich letech. (Smrcka, 2010)

K tomuto nariistu prispéla také legislativni iprava zakona o dluhopisech (za-
kon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech), kde byla v roce 2004 zruSena ucelovost u hy-
potecnich uvérl a banky tak mohly rozsirit své pole plisobnosti, coz zptlisobilo na-
rist hypotecnich uvéri o vic jak polovinu. (Bukac, 2012)
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ZadluZeni ¢eskych domacnosti u bank a druZstevnich zaloZen sleduje Ceska
narodni banka (dale jen CNB) od roku 1993. 0d roku 2005 navic ve svych statisti-
kach eviduje data celkového zadluZeni domacnosti, v€etné zadluZenosti u ostatnich
finan¢nich instituci. Tato poloZka celkovou zadluZenost domacnosti zvySuje, ovSem
je dilezité podotknout, Ze do téchto idaji jsou zapocitdvana pouze data, kterd jsou
ostatnimi finan¢nimi institucemi poskytnuta CNB. To znamen, Ze ve skute¢nosti je
celkova zadluZenost domacnosti pravdépodobné jesté vyssi diky dluhiim, které se
nikam nezaznamenavaji a tedy nejsou pro tyto statistiky dostupné. (CNB, 2015)
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Obr. 2 Porovnani celkové zadluZenosti domacnosti se zadluzenim u bank a druzstevnich zalo-

zen v obdobi 2005 - 2014
Zdroj: Databaze ¢asovych fad ARAD, CNB, 2015

Jak je vidét na zobrazeném grafu, od roku 2008 dochazi ke zpomaleni tempa ros-
touctho zadluZeni. To bylo zplisobeno hospodarskou krizi, ktera zacala v roce 2007
v USA a v ¢eském finan¢nim systému se projevila aZ v roce 2008, kdy zacala nase
ekonomika zpomalovat. (Markovj, 2012)

O oslabovani tempa zadluzZenosti od roku 2008 se zmiiuje i Dubska ve své
studii (2010) a jako jeden z dlivodii uvadi, Ze banky jsou obezietnéjsi pri hodnoce-
ni bonity klienta, ktery zada o vér a také se sniZuje ochota lidi si piijcovat.

Presto ale vySe uvedeny graf znazornuje stale vzestupnou tendenci aZ do kon-
ce roku 2014.

2.2 Struktura zadluZenosti

ZadluZenost miiZzeme strukturovat tak, jak to provadi CNB ve svém systému ¢aso-
vych fad ARAD, kde celkové zadluZeni domacnosti ¢leni podle dvou zakladnich
hledisek.
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Prvnim z nich jsou vykazujici subjekty. Jak bylo jiz ptedeslano v piredchozi
kapitole, CNB sleduje, zda dluh domdacnosti vznika u ménovych financnich instituci,
kterymi jsou banky a druzZstevni zalozny, nebo u ostatnich finan¢nich instituci, kam
dle metodického listu CNB a Vyhlasky ¢ 314/2013 Sb. ze dne 17. zaii 2013, o
predkladani vykazi Ceské narodni bance osobami, které naleZi do sektoru finan¢-
nich instituci, patfi ty subjekty, které v ramci svého podnikani vykonavaji ¢innost
tykajici se poskytovani uvért nebo ptlijcek nebo uzavirani smluv o finan¢nim lea-
singu, faktoringu, spotrebitelském uvéru a financovani splatkového prodeje.

Déle rozdéluje CNB zadluZeni podle uéelu pouZiti ivérd na spotfebni tvéry
poskytnuté pro osobni Ucely na spotiebu zboZi a sluZzeb, Gvéry na bydleni poskyt-
nuté za ucelem porizeni ¢i investovani do bydleni, véetné stavby a upravy bytovych
nemovitosti a ostatni Givéry nezafazené jinde, zejména tivéry poskytnuté OSVC pro
podnikatelské tcely. Clenéni zadluZenosti podle tohoto kritéria uvadi nasledujici
tabulka.

Tab. 1 Struktura a vyvoj zadluZenosti domacnosti v CR v letech 2005 a% 2014
Uvéry na Uvéry na fo s o
Obdobi spotf'};bu bydleniy v mil. Ostatn_l uvery Uvery ¢ elkvem
o 1 y v mil. K¢ v mil. K¢
v mil. K¢ K¢
31.12.2014 264359,0 906226,5 145705,7 1316291,2
31.12.2013 264125,8 870036,2 147270,0 1281432,0
31.12.2012 266063,4 831540,7 143743,5 1241347,6
31.12. 2011 267763,7 788062,8 144430,4 1200256,9
31.12. 2010 265616,6 738386,2 132158,3 1136161,1
31.12.2009 297315,3 691697,5 119491,2 1108504,0
31.12.2008 307528,2 619938,2 107031,7 1034498,1
31.12. 2007 267204,5 515881,8 92245,3 875331,6
31.12. 2006 210367,5 375077,3 69991 ,4 655436,2
31.12.2005 182036,4 282662,2 58149,7 522848,3

Zdroj: databaze ¢asovych fad ARAD, CNB, 2015

2.2.1

Uvéry na bydleni

Uvéry na bydleni dominuji celkové zadluZenosti, jak je patrné z tabulky uvedené
vySe. To potvrzuje i Dubska (2013) ve své studii a uvadi, Ze ve srovnani s ivéry na
spotiebu dokazuje vyrazny podil avéra na bydleni tendenci ¢eskych domacnosti ke
»Zzdravym pijckam®.

Uvéry poskytované domdacnostem na FeSeni jejich bytovych potfeb jsou
zejména hypotecni uvéry, standardni i preklenovaci uvéry ze stavebniho sporeni a
od roku 2002 také spotrebitelské uvéry na nemovitosti. Tyto uvéry jsou poskyto-
vany predevSim bankami a stavebnimi sporitelnami. Nebankovni finan¢ni zpro-
stredkovatelé se na uvérech na bydleni podileji vyrazné méné. (Dubska, 2010)
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Podle statistik CNB ¢inily koncem zaif 2014 Gvéry na bydleni od ostatnich fi-
nancnich instituci pouze 719,6 mil. K¢, zatimco od bank a druZstevnich zaloZen si
lidé na bytové potreby piijcili kolem 901 869,7 mil. K.

Bankovni uvéry na bydleni jsou nejvice tazeny hypotecnimi uvéry, jak graficky
znazornuje obrazek 3. Hypotecni uvéry tvorily na konci roku pres 88 % celkovych
uvérl na bydlenf a na celkové zadluZenosti domacnosti se podilely z asi 60,5 %.
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Uvéry na bydleni obyvatelstvu celkem
= Hypotelni Uvéry na bydleni obyvatelstvu celkem
Standardni Gvéry ze stavebniho spofeni celkem
Preklenovaci uvéry ze stavebniho spofeni celkem
Spotfebitelské tvéry na nemovitosti celkem

Obr. 3 Struktura uvért na bydleni v obdobi 2005 - 2014
Zdroj: Databaze ¢asovych fad ARAD, CNB, 2015

Po hypote¢nim boomu, ktery vyvrcholil koncem roku 2007, zacalo zpomalovat vy-
soké tempo ristu hypotecnich uvéri i celkovych uvéri na bydleni. (Dubska, 2008)

Vykyv v ¢asové radé hypotecnich uveért ke konci roku 2008 byl zplisoben me-
todickou zménou CNB, ktera zahrnula do hypotec¢nich Gvéri i ¢ast pieklenovacich
uveérl ze stavebniho sporeni, tudiz nejde o zadny skokovy nartist.

Do konce roku 2014 se hypotecni uvéry na bydleni i nadale zvySuji, ale dyna-
mika ristu je nizsi. Co se tyka vyvoje uveért ze stavebniho sporeni a spotrebitel-
skych uvéri na nemovitosti, tak ty dle obr. 3 spiSe stagnuiji, ¢i klesaji.

Podle informaci Ceské bankovni asociace (2014) je zajem o Gvéry na bydleni
podporovan rekordné nizkymi drokovymi sazbami. Vlednu 2015 klesly uroky z
hypotec¢nich uvérl az na 2,34 procenta. (Hrusovg, 2015)
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2.2.2  Uvéry na spotiebu

Uvéry poskytnuté domacnostem pro osobni ti¢ely na spotfebu zboZi a sluzeb zahr-
nuji predevsim debetni zlistatky na béznych uctech, pohledavky bank z karet, uce-
lové spotfebitelské Gvéry na zboZi a sluzby a neti¢elové spottebitelské avéry. (CNB,
2015)

Spotrebitelské uvéry nemaji na celkovych uvérech domacnostem tak znacny
podil jako Uvéry na bydleni, ale zatimco na uvérech na bydleni se z nejvétsi casti
podileji banky, tak v oblasti poskytovani spotiebitelskych avért hraji velkou roli
pravé ostatni finan¢ni zprostiedkovatelé. Tém nahrava charakter téchto tvérd, coz
je kratsi doba splatnosti, mensi ivérovana ¢astka a nizsi naroky na bonitu klienta.
(Dubska, 2008)

Uvéry na spotiebu jsou nejdrazsi a banky na nich dosahuji nejvys$sich mari. Je
to z toho diivodu, Ze Kklient neni nijak omezen v tom, co si za vypijcené penize po-
ridi a také poskytovatelé téchto plijcek po nas chtéji velice malé mnozstvi informa-
ci. U nebankovnich zprostiedkovatelli nam Casto postaci jen doklad totoZnosti a
potvrzeni o prijmu. V piipadé Zadosti o spotiebitelsky uvér od banky je vytrizovani

Tento typ avért dosahl svého vrcholu v roce 2010, kdy se jejich objem u ban-
kovnich instituci prehoupl pres 200 mld. korun. Od té doby spotrebitelské uvéry
klesaji. To mlzZe naznacovat, Ze se lidé zacali chovat odpovédnéji a berou uvéry
pouze v piipadé, Ze je skutecné potiebuji. Odpadaji riizné tivéry na novou elektro-
niku, dovolenou nebo vanoc¢ni darky. (Zavadilova, 2012)

Podle analyz Dubské (2008, 2010) zaznamenavaji nebankovni zprostredkova-
telé, tedy leasingové spolecnosti a spole¢nosti splatkového prodeje, skute¢né tbyt-
ky v této oblasti uz od roku 2009, kdy spotrebitelské uvéry klesly mezirocné o
témér ctvrtinuy, tj. o 33 mld. korun. Zajimavy byl rok 2007, kdy spotiebitelské uvéry
od nebankovnich financ¢nich instituci tvorily témér polovinu celkového objemu
uveérl na spotrebu, tj. 128,5 mld. korun (u bank ¢inily tyto ptjcky 137,7 mld. ko-
run).

Trh Gvérh na spotiebu byl ziejmé nejvice zasazen globalni krizi. Teply a kol.
(2013) poukazuje zejména na dva faktory pisobici na pokles dynamiky uvérd, a to
nizsi schopnost ¢eskych domacnosti prijimat dalsi zavazky a dale také vyssi obe-
ziretnost poskytovatelli, to znamena, Ze instituce zacali ptijcovat mensimu mnozstvi
klientl kviili jejich vyssi rizikovosti.

Disledkem krize je i rist nesplacenych uvért a poctu exekuci dluzniki, kte-
rému se vénuje kapitola 2.4 - viz dale.

2.3 Hlavni ekonomické faktory ovlivitujici zadluZenost

2.3.1 HDP

Svacina (2009) vysvétluje, Ze sklon lidi k zadluZovani roste s rostoucim HDP, nebot

vvvvv

prijml obyvatelstva a také rist jejich zivotni drovné. Pokud lidé ocekavaji vyssi
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budouci prijmy, posiluje to jejich ekonomickou sebedlivéru a jsou tak ochotni si
vice ptijcovat. Naopak pokles HDP a propad ekonomiky zpiisobuje oslabeni zajmu
0 uvéry a také zvySenou opatrnost bank pfi jejich poskytovani.

2.3.2 Mzdy

Jak uz bylo naznaceno, s poptavkou po uvérech také souvisi vySe mzdy. Riist real-
nych mezd lidem totiZ pomaha piijcky splacet. Roste zdjem jak o spotiebitelské
pljcky, tak predevsim o uvéry na potizeni vlastniho bydleni. V pripadé zastaveni
nebo pouze pribrzdéni riistu redlnych mezd, by lidé utraceli mnohem méné, snizila
by se ochota zadluzit se a také by se v mnoha pripadech sniZila i schopnost splacet
jiZz poskytnuté uvéry. (Bukac, 2007)

O pozitivnim dopadu rlstu mzdy na splaceni Gvéri se zminuje i Syrovy
(2009). Tvrdi, Ze vyssi prijmy zptlsobi, Ze vyse splatek neni vii¢i nim tak vysoka a

Vs v

tvori tak stale mensi ¢ast rozpoctu domacnosti, ktera splaci avér.

2.3.3 Nezaméstnanost

DalSim faktorem, ktery ovliviiuje zadluZenost domacnosti, je nezaméstnanost.
S rostouci nezaméstnanosti a vyS$im rizikem ztraty zaméstnani se lidé vice boji
zadluzovat. V pripadé, ze lidé prijdou o praci, prijdou také o sviij piijem, takze si
tézko poridi uvér, ktery nebudou moci splacet. Také banky v piipadé rostouci ne-
zaméstnanosti rychle reaguji, a to zprisnovanim poskytovani uvéri a zvySovanim
naroki na bonitu Zadatele o uvér. Rostouci nezaméstnanost ptisobi tedy na posky-
tovani novych Gvéri negativné. (Svacina, 2011)

2.3.4  Urokové sazby

Poskytovani uvéri ovliviiuje samoziejmé také tirokova sazba. Cim niz$i jsou tro-
kové sazby, tim si lidé mohou od bank ptjcit vic penéz. Predevsim klesajici uroko-
vé sazby hypotecnich avért motivuji domdacnosti k Cerpani téchto uvért. (Hrusova,
2015)

Naopak zvysovani urokovych sazeb ¢ini uvéry drazsi a mohou tak vice zatéZo-
vat rozpocet domacnosti. (Zamecnik, 2014)

2.4 Disledky zadluzenosti

Se zadluzenim jsou spjata i riizna rizika. DluZnik by si mél vZdy uvédomovat di-
sledky splaceni zavazku na sviij finan¢ni rozpocet a v horsim piipadé i disledky
nesplaceni uvéru. (Teply a kol., 2013)

Domacnost se miliZe velmi jednoduse ocitnout v dluhové pasti. Do této situace
se dostane v piipadé, Ze nestiha splacet své zavazky, jeji mésicni vydaje jsou zpra-
vidla vys$si neZ prijmy a dalsi penize si plijcuje k financovani predeslych dluhi.
(Dvorak, 2012)


http://www.hypoindex.cz/s-jarem-roste-zajem-o-pujcky-kazdy-paty-cech-ale-nevi-za-kolik-si-pujcuje/
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Obr. 4 Vyvoj avéri v selhani od roku 2005 do roku 2014
Zdroj: Databaze ¢asovych fad ARAD, CNB, 2015

Riziko neschopnosti splacet ilustruje uvedeny graf, kde je patrny nartist nesplace-
nych uvéri predevsim v obdobi krize mezi roky 2008 az 2010.

Pokud dluznik neni schopny své zavazky splatit, potom nasleduje vymahani
dluhu vériteli, exekuce nebo osobni bankrot.

2.4.1 Exekuce

Nezvladnuti dluhi miize vést drive ¢i pozdéji k exekuci. Na zakladé exekucniho
titulu ma véritel pravo proti dluZzniku, a tim je nejcastéji dluznikova povinnost
uhradit dluznou ¢astku a jeji prisluSenstvi. Exekuc¢ni rizeni je provddéno soudnimi
exekutory, pripadné zaméstnanci prisluSného exekutorského uradu. (Vybihal a
kol,, 2011)

Podle zakona ¢. 120/2001 Sb., o soudnich exekutorech a exekuc¢ni ¢innosti
(exekucni tad), Ize exekuci provést zplisoby, kterymi jsou srazky ze mzdy a jinych
prijmQ, prikazani pohledavky, prodej movitych véci a nemovitych véci, postiZeni
zavodu, zrizeni exekutorského zastavniho prava na nemovitych vécech, sprava
movité véci, pozastaveni fidicského opravneéni, vyklizeni, odebrani véci, rozdéleni
spolecné véci a provedeni praci a vykoni.

Exekuce ale nehrozi jen tém, ktefi si piij¢i u bank ¢i nebankovnich instituci.
Teply a kol. (2013) zminuje, Ze zhruba tretinu narizenych exekuci tvori drobné
dluhy, jako jsou rizné pokuty, penale ¢i poplatky nebo naptiklad upisovani rtiznym
podvodnym prodejctim.

Exekutorskd komora Ceské republiky (2014) uvadi, Ze nafizenych exekuci
ubyva. Vroce 2013 jich bylo 714 000, coZ bylo o 106 000 méné, neZ v roce pied-
chozim. Zatim nejvic jich tuzemské soudy zahajily vroce 2011, jednalo se o
936 000 pripadd.

Za Klesajicim trendem v této oblasti muliZe stat jednak moznost spojovani exe-
kuci do jednoho exekucniho rizeni nebo také stale ¢astéjsi vyuzivani institutu od-
dluZeni jako posledni moZnosti zachrany pred exekuci. (Finance.cz, 2014)

Smrcka (2010) také upozornuje, Ze je stale velmi casta praxe, kdy jsou dluznici
postizeni exekuci jen z toho divodu, Ze problém s dluhem ignoruji. Pravé oblast
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exekuci je jednou z téch, kde se velmi prokazatelné projevuje nizka finan¢ni gra-
motnost.

2.4.2 Osobni bankrot

DalSim dlsledkem nadmérného a neuvaZeného zadluZovani je rostouci pocet
osobnich bankrott. (Teply a kol.,, 2013)

Institut oddluZeni, mezi lidmi zndmy spiSe jako osobni bankrot, byl zaveden
vroce 2008 insolven¢nim zakonem, tedy zakonem ¢. 182/2006 Sb., o upadku a
zplsobech jeho teSeni, ktery nahradil dosavadni zakon o konkurzu a vyrovnani.
Takzvany osobni bankrot je tedy zplisob reSeni Upadku pro fyzické osoby, ktery
zohlednuje vice nez ekonomické aspekty, spiSe hlediska socialni, nebot dava dluz-
nikovi perspektivu, Ze po splnéni urcitych podminek se na néj za¢ne znovu hledét
jako na nezadluzZenou osobu. (Smrcka, 2010; Insolvencni-zakon.justice.cz, 2015)

Insolvenc¢ni zdkon umoznuje dva zplsoby oddluzeni. Prvnim z nich je jedno-
razové zpenézeni majetku dluznika, druhym potom plnéni splatkového kalendafte,
kdy dluznik musi béhem 5 let splatit véritelim alespon 30 % dluhu. (Insolvencni-
zakon.justice.cz, 2015)

Nasledujici graf zobrazuje rist insolvencnich navrhii spojenych s zadosti o
oddluZeni od roku 2008.
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Obr. 5 Osobni bankroty v CR v obdobi 2008 a% 2014
Zdroj: Tiskové zpravy Creditreform, s. r. o.

Zatimco v roce 2008, kdy byl institut oddluzeni fyzickych osob zaveden, pozadalo o
oddluzeni 1578 osob, tak vroce 2013 stoupl pocet navrhti na 30 029. Béhem let
2011 az 2013 se zacinaji projevovat disledky ekonomické krize, kdy dluznici ne-
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mohou dostat svym zavazkiim a pocty zadosti o oddluzeni rostou vysokym tem-
pem. (Teply a kol., 2013; Creditreform, s. r. 0., 2011)

Vroce 2014 bylo 29967 navrhi na oddluzeni, z toho bylo oddluZeni povoleno
ve 24897 pripadech. Ve srovnani s rokem 2013 pocet Zadosti mirné klesl. Vzrostl
vSak pocet povolenych oddluzeni, a to o 13 %. (Creditreform, 2014)

Rostouci pocet osobnich bankrotd neni sice nic zadouciho, na druhou stranu
vSak pozitivnim trendem je posilujici financni gramotnost, informovanost a snaha
dluznik vcas resSit svou situaci. Institut oddluZeni je mozna jednim z faktord, které
sniZuji pocet exekuci, nebot po zapsani dluznika do insolvenc¢ni rejstfiku uz na néj
nemohou véritelé podavat dalsi exekucni rizeni. (Finance.cz, 2014)
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3 Vyznam financni gramotnosti a vztah se
zadluZenosti

Za poslednich 20 let se svét financi diametrdlné zménil. Lidé maji mnohem vice
svobody, ale s tim souvisi i mnohem vétsi zodpovédnost. (Kocianova, 2012)

Finanéni trh nejen v Ceské republice zaZil rozsahly rozvoj a v diisledku toho
pribyva ¢im dal vice finan¢nich rozhodnuti, které musi ¢lovék ucinit. Problémem
miize byt naptiklad starnuti populace, kdy si jedinci musi tvorit mnohem vétsi
uspory pro pokryti delStho obdobi diichodu a s tim souvisi také piesun rizik ze
strany vlad na jednotlivce, nebot mnohé vlady snizuji vyplacené dichody. (OECD,
2012)

Se zvysujici se nabidkou finan¢nich produktd a pokrokem v technologiich se
spotiebitellim nabizi nové a nové moznosti, a ti potom musi p¥i svém rozhodovani
zohlediiovat mnohem vice faktorti, jako jsou poplatky, tirokové miry, vyhodnost
smlouvy, miru rizika, ale také se musi rozhodovat mezi narlistajicim poctem sub-
jektd, které tyto produkty nabizi. (OECD, 2012)

Zajem o tuto problematiku podporila také situace ve svété (globalni krize),
ktera ukazala, Ze nedostate¢na finan¢ni gramotnost byla jednim z faktort, ktery
vedl k u¢inéni mnoha finan¢nich rozhodnuti bez dostate¢nych informaci a znalosti.

To potvrdila napiiklad zahrani¢ni studie autori Gerardi, Goette, a Meier s na-
zvem Financial Literacy and Subprime Mortgage Delinquency (2010), ktera se za-
byvala empirickou analyzou finan¢ni gramotnosti a nesplaceni hypotec¢nich uvért,
kde byla objevena korelace mezi jednou sloZkou finan¢ni gramotnosti, konkrétné
numerickou schopnosti, a neschopnosti dluzniki splacet hypotéku.

Také Eva Zamrazilova, tehdejsi ¢lenka bankovni rady CNB (2010) uvedla, Ze
finan¢ni krize umocnila vyznam finan¢ni gramotnosti.

Existuje mnoho dal$ich studii, které se zabyvaji vyznamem a pfinosy finan¢ni
gramotnosti, a ve kterych byla napriklad prokazana souvislost finan¢ni gramotnos-
ti s blahobytem domacnosti. (Cole a kol., 2011) Jiné studie taky dokazuji, Ze lidé
s vys$$i urovni finan¢ni gramotnosti, dokazi 1épe hospodarit s penézi, planovat, spo-
nuti a vykazuji lepsi ekonomickeé chovani (Lusardi, Mitchell, 2013), které by podle
autort mohlo pozitivné ovliviiovat ekonomicky blahobyt.

V soucasné dobé vznikaji v raznych zemich studie (Lusardi, Tufano, 2009;
Disney, Gathergood, 2011), které zkoumaji vliv finan¢ni gramotnosti na zadluzeni
¢i predluZzeni domacnosti. V americké studii (Lusardi, Tufano, 2009) je zkouman
vztah mezi finan¢ni gramotnosti a predluZenosti, kde autori dokonce pouZivaji
termin , debt literacy“, tedy dluhova gramotnost, ktery popisuji jako soucast celko-
vé financni gramotnosti. V ramci této studie byl proveden priizkum mezi America-
ny, ktefi méli na zakladé svého vlastniho uvazeni posoudit, jaky je rozsah jejich
zadluZeni, ¢i se nachazi ve stavu predluZenosti. Stejné tak byla zkoumana otazka
finan¢ni gramotnosti, kdy respondenti méli sami ohodnotit svoji droven v této ob-
lasti. Vysledky tohoto vyzkumu ukazaly korelaci mezi finan¢ni gramotnosti a za-
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dluZenosti, kdy jedinci s niZs$i drovni finan¢ni gramotnosti uvedly, Ze je jejich dlu-
hové zatiZeni nadmérné nebo naopak kviili jejich menSim znalostem nedokazali
posoudit jejich zadluZeni.

Timto vyzkumem byli inspirovani i britSti autori Disney a Gathergood (2011),
kteri ve své studii také zkoumali vliv finan¢ni gramotnosti na zadluZenost domac-
nosti. Mezi britskymi spottebiteli byl proveden priizkum, ktery se tentokrat opiral
o objektivni data, nebot autoii méli k dispozici finan¢ni ddaje napt. o ivérovych
nedoplatcich a dluznych ¢astkach jednotlivych respondentti, a tak nebyla studie
postavena jen na subjektivnim vnimani arovné zadluZenosti ¢i predluZenosti dota-
zovanych. Ze zavéra opét vyplynula souvislost, Ze lidé s niZsi urovni finan¢ni gra-
motnosti Celi vy$si pravdépodobnosti predluZeni.

Navic byly v téchto vyzkumech odhaleny korelace napft. mezi vékem respon-
denta a jeho finan¢nimi znalostmi, kde nejhtire dopadli respondenti ve véku 65+,
po nich mladi lidé a nejlépe si vedla stfedni vékova kategorie. (Lusardi, Tufano,
2009). Také byl zjistén vztah mezi zvySujicim se poctem déti v domacnosti a ros-
toucim zadluzenim. (Disney, Gathergood, 2011)

Kromé piinosii finan¢ni gramotnosti pro samotné jedince, je orientace v ob-
lasti financi dtilezita pro ekonomickou a finan¢ni stabilitu, nebot’ informovany spo-
trebitel se dokazZe lépe rozhodnout a vyZaduje kvalitnéjsi sluzby, coZ podporuje
hospodarskou soutéZ na trhu. U finan¢né gramotnych obc¢ant se nepredpokladaji
necekané reakce pri riznych situacich na trhu a naopak se predpoklad3, ze budou
zvladat 1épe rizika, kterym budou vystaveni. ,VSechny tyto faktory vedou k zefek-
tivnéni sektoru financ¢nich sluzeb a pravdépodobné téZ k mensim ndkladim vyna-
loZenych na regulacni a kontrolni opatieni v oblasti financi. Nakonec mohou také
pomoci sniZit vynakladané prostredky statu (a dané), jejichZ cilem je pomoci tém,
kteri ucinili nerozumna finan¢ni rozhodnuti, nebo tém, kteri vibec Zzadna finanéni
rozhodnuti neucinili.“ (OECD, 2012)

Dilivodi, proc¢ je potieba zvySovat finan¢ni gramotnost a finan¢né se vzdélavat,
je mnoho. Publikaci, ktera se témito diivody zabyva a poskytuje vycerpavajici pre-
hled studii, je Improving Financial Literacy: Analysis of Issues and Policies, vydana
Organizaci pro hospodaiskou spoupraci a rozvoj (OECD, 2005), ktera slouZi jako
podklad pro dalsi ¢innosti OECD a navrhuje fadu doporuceni v oblasti finan¢niho
vzdélavani.

Na zakladé odbornych praci a mezinarodnich studii Ize konstatovat, Ze mezi
finan¢nim vzdélavanim a jeho vysledky existuje piima pricinna souvislost a Ze tedy
vyss$i uroveii finanéni gramotnosti mize vést k pozitivni zméné chovani.

Ovsem je duleZité si uvédomit, Ze ,ZlepSena ochrana spotiebitele a financ¢ni
gramotnost nemiZe byt kouzelnym proutkem na resSeni zadluZenosti domacnosti,
miiZe vSak predstavovat preventivni opatieni, kterd pomahaji vyhnout se nejhor-
$imu finan¢nimu zneuZiti spotiebitele.” (Dvorakova, Smrcka, 2011)

Tvrzeni, Ze finan¢ni vzdélavani podporuje prevenci proti predluZeni, uvadi i
autorky Hesova a Zelendova. (2011)

Prevenci proti predluZeni ma ve svych prioritnich oblastech zakomponovan i
jeden ze strategickych dokumentt v CR a to, Narodni strategie finan¢niho vzdéla-
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vani (dale jen NSFV), kde se uvadi Ze, uvédoméni potreby predchazet neuvazené-
mu zadluZovani pramenilo z vysoké dynamiky rostouci zadluZenosti a také ze zvy-
Sujiciho se poctu exekuci v diisledku rostouciho po¢tu domdacnosti, které nebyly
schopny splacet. (Ministerstvo financi, 2010)
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4 Financni vzdélavani a finan¢ni gramotnost

Pojem finan¢ni gramotnost se v souvislosti se zadluZenosti domacnosti jizZ nékoli-
krat objevil, predevsim v ¢asti exekuci a osobnich bankrotd. Proto se tato kapitola
bude hloubéji zabyvat problematikou finan¢ni gramotnosti a finan¢niho vzdélavani
obéanti v Ceské republice jako moZné prevence pied riziky a negativnimi dfisledky
zadluZovani.

4.1 Strategie a dokumenty vymezujici problematiku financ¢ni
gramotnosti

Na pielomu nového tisicileti vyvstala nejen v CR potfeba zvy$ovani finanéni gra-
motnosti. Vznikajici obavy vlad rlznych zemi z dlisledki nedostate¢né financ¢ni
gramotnosti vedly k tomu, Ze v roce 2002 zahdjila Organizace pro hospodaiskou
spolupraci a rozvoj (Organisation for Economic Cooperation and Development,
dale jen OECD) rozsahly projekt zaméreny na finan¢ni vzdélavani. (OECD,
2012)

Odrazovym miistkem projektu bylo prijeti doporuceni k finané¢nimu vzdé-
lavani radou OECD. V tomto dokumentu s ndzvem Recommendation on Principles
and Good Practices for Financial Education and Awareness bylo definovano fi-
nanc¢ni vzdélavani jako ,proces, v jehoz priibéhu si jedinci zlepSuji své schopnosti
porozumét finan¢nim produktiim, konceptlim a rizikim a s pomoci ziskanych in-
formaci, jejich vysvétleni a/nebo objektivnich doporuceni rozvijeji své schopnosti,
dovednosti a jistotu. To vSe pak vede k tomu, Ze se stavaji uvédomeélejSimi v oblasti
financ¢nich rizik a prilezitosti, ¢ini informovana rozhodnuti, védi, kam se obratit pro
pomoc ¢i radu a dokazi podnikat dalsi ucinné kroky k tomu, aby zlepsili a udrzeli
svou finan¢ni situaci.“ (OECD, 2005)

V navaznosti na aktivity OECD bylo koncem roku 2005 vladou CR pfijato
Usneseni ¢. 1594/2005 O zlepSeni podminek v bankovnim sektoru, kterym
vlada ulozila predevsim vytvorit Expertni pracovni skupinu pro finan¢ni sektor
sloZenou ze zastupci financ¢nich instituci, spotiebitelskych organizaci, Ministerstva
financi a Ministerstva primyslu a obchodu, pfipravit systém budovani financ¢ni
gramotnosti na zakladnich a strednich Skolach. (Psfv.cz, 2014)

Ministerstvo financi (dale jen MF) na to reagovalo vydanim Ramcové politiky
v oblasti ochrany spotiebitele na finan¢nim trhu, ve které byly stanoveny tfi
zakladni pilire:

e ,prvnim je informovanost spotrebitele, tj. zajiSténi adekvatnich informaci po-
skytovanych pracovniky s odpovidajici odbornosti,

¢ navazujicim pilifem je oblast finan¢ni gramotnosti, umozZnujici spotrebiteli si
informaci spravné zpracovat, vyhodnotit a provést na finan¢nim trhu kon-
krétni rozhodnuti,
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e tietim pilifem je zajiSténi adekvatniho postaveni spotiebitele ve vztahu k dis-
tributortim finan¢nich produkti a sluzeb.” (Psfv.cz, 2014)

Potfebna opatreni byla dokoncena v roce 2007 v podobé trech klicovych doku-
ment(. Strategie finan¢niho vzdélavani, ktera byla pozdéji aktualizovana a schva-
lena vladou pod nazvem Narodni strategie financ¢niho vzdélavani (2010) popi-
suje celkovou koncepci finanéniho vzdélavani v CR, navazujici dokument Systém
budovani financni gramotnosti na zakladnich a strednich skolach (2007) ob-
sahuje podrobnosti o zplsobu implementace do vyuky a jeho soucasti jsou také
Standardy finan¢ni gramotnosti. (Dvoiakova, Smrcka, 2011)

4.2 Finané¢ni vzdélavani v CR

Finan¢ni vzdélavani je dlouhodobym procesem a slouzi jako nastroj pro zvySovani
finan¢ni gramotnosti. Kvili nedostatku znalosti v oblasti osobnich financi
v minulosti a neustalému vyvoji finan¢niho trhu se stala finan¢ni gramotnost jed-
nim ze zakladnich pilitt ochrany spotrebitele na finan¢nim trhu. Hlavnim koordi-
natorem finanéniho vzdélavani v CR je Ministerstvo financi, které ridi také Pracov-
ni skupinu pro financni vzdélavani. (MF, 2014)

Zasadnim dokumentem, o ktery se opira systém finan¢niho vzdélavani v CR, je
vladou schvalena Narodni strategie finan¢niho vzdélavani.

4.2.1 Struktura finan¢niho vzdélavani

Pristup ke vzdélavani zakl a dospélych je rozdilny, a protoZe by mél proces fi-
nanéniho vzdélavani Ceské republiky zasahnout viechny ob¢any, byla pro tyto tce-
ly stanovena dvoupilitfova struktura. (MF, 2010)

Tato struktura vymezuje vzdélavani pocatecni, kterym se rozumi vzdélavani
od predskolniho aZ po vysokoSkolské a jeho garantem je stat, zejména prostrednic-
tvim MSMT. Odbornou podporu implementace tohoto vzdélavani zajistuje MF a
CNB. Druhym pilifem je potom dal$i vzdélavani, které zahrnuje vzdélavaci aktivi-
ty, nékdy oznacované jako celozivotni vzdélavani a je zaméreno na dospélé spotie-
bitele financnich produktt a sluzeb. (MF, 2010)

4.2.2 Definice finan¢ni gramotnosti

S ohledem na udalosti v poslednich letech, zacala byt finan¢ni gramotnost stale
vice diskutovanym tématem. Pro potreby reSeni této problematiky bylo proto ne-
zbytnou nutnosti stanovit jednotnou definici tohoto pojmu.

,2Finan¢ni gramotnost je soubor znalosti, dovednosti a hodnotovych postojt obc¢ana
nezbytnych k tomu, aby finan¢né zabezpecil sebe a svou rodinu v soucasné spolec-
nosti a aktivné vystupoval na trhu finan¢nich produktii a sluzeb. Finan¢né gramot-
ny obcan se orientuje v problematice penéz a cen a je schopen odpovédné spravo-
vat osobni/rodinny rozpocet, véetné spravy financ¢nich aktiv a finan¢nich zavazki s
ohledem na ménici se Zivotni situace.” (MF, 2010)
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Na této podobé definice finan¢ni gramotnosti se na zakladé vzajemnych kon-
zultaci shodly rezorty Ministerstva financi, Ministerstva skolstvi, mladeZe a télovy-
chovy, Ministerstva priimyslu a obchodu a Ceska narodni banka. Cilem takto sta-
novené definice je zajistit provazanost a konzistentnost ¢innosti verejného i sou-
kromého sektoru v oblasti finan¢niho vzdélavani. (MF, 2010)

Na celosvétové urovni finan¢ni gramotnosti a vzdélavani plni dtleZzitou roli jiz
zminovana OECD, jejimzZ cilem je rozsirovani povédomi o této problematice. Nasle-
dujici definice byla stanovena pro ucely mezinarodniho vyzkumu PISA 2012, kte-
rého se ucastnilo 68 zemi a bylo tak nezbytnosti urcit jednotnou pracovni definici
pro toto Setienti.

,Finan¢ni gramotnost zahrnuje znalost a porozuméni finané¢nim konceptiim a
rizikim, dale dovednosti, motivaci a sebediivéru potirebnou pro uplatnéni téchto
znalosti a porozuméni s cilem cinit efektivni rozhodnuti v riiznych situacich souvi-
sejicich s financemi, zlepSit finan¢ni situaci jedince ¢i celé spole¢nosti a umozZnit
zapojeni do ekonomického Zivota.” (OECD, 2012)

Finan¢ni gramotnost se fadi pod ekonomickou gramotnost, kterou vice spe-
cializuje. Jeji nedilnou soucasti jsou také makroekonomické a daniové aspekty, kte-
ré zahrnuji hlavné orientaci v jednotlivych ekonomickych vztazich, chapani mak-
roekonomickych velicin jako je HDP, inflace, irokova mira aj., povédomi o dano-
vém systému a roli dani. ,Finan¢ni gramotnost jako soucast ekonomické gramot-
nosti formuluje znalosti, dovednosti a hodnotové postoje, které by mél ob¢an mit,
aby se dokazal uplatnit v soucasné spolecnosti.“ (MF, 2010)

4.2.3 Struktura finan¢ni gramotnosti

Podle Narodni strategie finan¢niho vzdélavani (MF, 2010) je definice finan¢ni gra-
motnosti strukturovana a obsahuje tii slozky, kterymi jsou gramotnost penéZni,
cenova a rozpoctova.

e ,Penézni gramotnost predstavuji kompetence nezbytné pro spravu hotovost-
nich a bezhotovostnich penéz a transakci s nimi a dale spravu nastroji k tomu
urcenych (napft. bézny ucet, platebni nastroje apod.)

e Cenovou gramotnost predstavuji kompetence nezbytné pro porozumeéni ce-
novym mechanismim a inflaci.

e Rozpoctovou gramotnost piredstavuji kompetence nezbytné pro spravu osob-
niho/rodinného rozpoctu (napt. schopnost vést rozpocet, stanovovat finan¢ni
cile a rozhodovat o alokaci finan¢nich zdrojii) a zahrnuje i schopnost zvladat
rizné zivotni situace z finan¢niho hlediska. RozpocCtova gramotnost zahrnuje
vedle vySe popsané obecné slozky také dvé slozky specializované: spravu fi-
nancnich aktiv (napf. vkladi, investic a pojisténi) a spravu finan¢nich zavazku
(napt. uvérd nebo leasingu). To predpoklada v obou pripadech orientaci na
trhu rtizné komplikovanych finan¢nich produktii a sluzeb, schopnost mezi se-
bou jednotlivé produkty ¢i sluzby porovnavat a volit ty nejvhodnéjsi s ohle-
dem na konkrétni Zivotni situaci.“ (MF, 2010)
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S finan¢ni gramotnosti také dale uzce souvisi gramotnost numericka, informacni
a pravni. Numericka gramotnost se vyznacuje predevsim schopnosti vyuZivat ma-
tematicky aparat pri reSeni matematickych uloh souvisejicich s financemi. Gra-
motnost informacni se chape jako schopnost ¢lovéka najit, pouZivat a hodnotit in-
formace v kontextu. V souvislosti s informacni gramotnosti vyuZziva Vybihal a kol.
(2011) také pojem gramotnost medialni, ktera zahrnuje kompetence k orientaci
v medialnim prostredi a schopnost ¢lovéka jednotlivym druhiim medialnich sdéle-
ni prifadit spravnou miru aktudlnosti, divéryhodnosti a zavaznosti. A nakonec
pravni gramotnosti se rozumi orientace v pravnim systému, prehled o pravech a
povinnostech a také moznostech, kam se ptripadné obratit o pomoc. (MF, 2010)

4.2.4  Standardy finan¢ni gramotnosti

Uvedena definice a jeji struktura se stala vychodiskem pro Standardy financni
gramotnosti, které jsou soucasti Systému budovani finan¢ni gramotnosti na za-
kladnich a stiednich Skolach. (Hesov3, Zelendova, 2011)

Tyto standardy stanovuji: ,...idealni droven FG pro rtzné cilové skupiny, resp.
cilovy stav finan¢niho vzdélavani pro rtizné stupné vzdélavani...slouZzi jako vycho-
disko pri tvorbé konkrétnich vzdélavacich programii a aktivit smérujicich k rozvoji
a zvySovani urovné FG zakl a dospélé populace (u dalsiho vzdélavani).“ (Systém
budovani finan¢ni gramotnosti na zakladnich a strednich $kolach, 2007)

Dvorakova a Smrcka (2011) zjednoduSené vysvétluji, Ze standardy popisuji
konkrétni znalosti a dovednosti, kterych by mélo byt v prislusné cilové skupiné
dosazeno. Ddle také tvrdi, Ze kromé vyuZiti téchto standardd v samotném vzdéla-
vani, je dalS{ moZnosti vyuziti oblast méreni finan¢ni gramotnosti, kdy standard
predstavuje zakladni benchmark, se kterym pak mohou byt vysledky méreni po-
rovnavany.

Hlavni okruhy standardti jsou Ctyri a zahrnuji penize, hospodaieni domacnos-
ti, finan¢ni produkty a prava spottebitele. (Dvoirakova, Smrcka, 2011)

4.3 Méreni a aroven financni gramotnosti ceské populace

4.3.1 Prizkum finanéni vzdélanosti Ceské bankovni asociace, 2006

Na jaie roku 2006 provedla Ceska bankovni asociace zfejmé prvni priizkum fi-
nan¢niho vzdélavani v ramci Projektu finan¢niho vzdélavani bankovnich Kklient.
Z tohoto Setreni vyplynulo, Ze finan¢ni znalosti ¢eskych obcant nejsou velké a od-
razi se v neefektivnim rozhodovani domacnosti i jednotlivcd. Lidé v CR se prioritné
snazi zvysit prijem a sniZit vydaje, planovani a investovani bylo az na dalsim misté.
91 % dotazanych rozhoduje o svych osobnich financich samo, bez pomoci odbor-
nikl, pricemz témér polovina (48 %) se v konkrétnich finan¢nich produktech a
sluzbach nevyzna. (Ceska bankovni asociace, 2006)
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4.3.2 Prazkum financ¢ni gramotnosti pro MF, 2007

V navaznosti na predchozi priizkum CBA z roku 2006 zadalo Ministerstvo financi
spole¢nosti STEM/MARIK, a. s. zpracovani vyzkumu finanéni gramotnosti. Hlavnim
cilem bylo zjistit, jaké irovné dosahuje finan¢ni gramotnost mezi ¢eskymi obCany,
a jaka je potieba rozvijet vzdélavani v oblasti financi. (Psfv.cz, 2014; MF, 2010)

Kvantitativni vyzkum byl provadén mezi dospélou populaci (18+) prostied-
nictvim osobnich rozhovort s pomoci dotazniku, kterych se zucastnilo 811 re-
spondentd. (MF, 2007)

Z vyzkumu vyplynulo nékolik hlavnich zavéri:

e nejvétSi ¢ast respondentii ohodnotila svou uroven financni gramotnosti
znamkou 3 (tedy primérné), pricemz 3/4 dotazanych povazovalo vzdélavani
v oblasti financi za dtlezité

¢ financni vzdélavani dospélych by mél podle 42 % dotazanych zajiStovat stat,
podle 37% financni instituce a podle 10 % nestatni neziskova organizace

e vétsSina (81 %) respondenti tvrdila, Ze ve Skole neziskala znalosti pro oblast
financi a skoro vSichni (93 %) by souhlasilo s vyu¢ovanim zakladnich pojmi
na strednich Skolach

e béhem vyzkumu byl objeven vztah, Ze s vySsim stupném vzdélani a tim i pii-
jmem, roste schopnost penize uklddat do banky nebo investovat
(STEM/MARK, 2007; MF, 2007)

PiestoZe byl priizkum zaméren na subjektivni hodnoceni respondentti, poukazal
na nezbytnou potiebu systematického rozvoje finan¢niho vzdélavani c¢eskych ob-
¢anu a byl zdkladem pro dalsi, tentokrat objektivnéjsi, méreni trovné financni
gramotnosti. (MF, 2010)

4.3.3 Prizkum finan¢ni gramotnosti pro MF a CNB, 2010

Vroce 2010 pripravilo MF spole¢né s CNB méfeni, které mélo za uikol zmapovat
uroven finan¢ni gramotnosti Ceské populace na zadkladé objektivnich znalosti
v oblasti financi. Prizkum provedla opét spole¢nost STEM/MARK, a. s. s cilem zjis-
tit, nakolik dokazi lidé vyuzivat své znalosti v praxi a jaké je jejich chovani a posto-
je ve vztahu k rodinnym financim, dsporam a zajisténi. (Psfv.cz, 2014)

Méreni zahrnovalo Sest tematickych okruhi, a to domaci finance, vytvareni
rezerv, finan¢ni produkty, chovani a zvyklosti ve svété financi, znalosti ze svéta
financi a smlouvy a stiZnosti. Pokryvalo tak vSechny slozky finan¢ni gramotnosti i
vSechna témata standardi finan¢nf gramotnosti dospélého obcana. (Hradil, 2010)

Domaci finance:

e 92 % dotazanych ma pribliZznou predstavu o tom, kolik ma penéz okamZzité
k dispozici
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e 37 % respondentli si pravidelné sestavuje rozpocet, pricemz asi tii ¢tvrtiny
z nich sleduji jeho dodrZovani a 64 % z téch co rozpocet sestavuji, planuje své
vydaje alespon na mésic dopredu

e V pripadé ztraty zaméstnani je 43 % zajisténo na dobu 3 mésice a vice, 63 %
na 1 mésic, 23 % nedokazalo viibec odpovédét
Vytvareni rezerv:

e 60 % lidi si pravidelné odklada ¢ast svych piijmi jako rezervu

e Rezervy pro pripad ztraty prijmu si vytvari tretina (35 %), jako zajiSténi na
stari si tyto rezervy tvoii asi 60 %

o Nejcastéji hodlaji lidé své potreby v dlichodu financovat z dlichodu, penzijniho
pripojiSténi nebo z uspor, cela tretina dotazanych o svém zajisténi na stari do-
sud nepremyslela

e Tvoreni rezerv na nepredvidatelné vydaje roste se vzdélanim a ptrijmem
Financ¢ni produkty:

e U vétsSiny produkti jsou klicovym zdrojem informaci zaméstnanci na pobocce,
pritom alespon ze dvou zdrojt informaci vychazi pii vybéru produktu vice jak
90 % respondentili

e Rozdil mezi debetni a kreditni kartou zna ve skute¢nosti pouze 25 % lidi

e Rizika spojend se zneuzitim karty si uvédomuje 87 % drZitelti debetni karty,
pricemz 85 % respondentii by reagovalo spravné pii odcizeni karty

e Pri vybéru spotrebitelského uvéru zohlediuje nejvétsi pocet respondentd, te-
dy 80 % zatéZ pro rozpocet (mésicni splatku), 71 % uUrokovou sazbu, pouze
61 % celkové naklady na uvér (RPSN) a jen 58 % zohlediiuje jak mésicni
splatku, tak celkové naklady na uvér
Chovani a zvyklosti ve svété financi

e 65 % plati véas své ucty, 51 % sleduje svoji finan¢ni situaci a 54 % drive nez si
néco koupi, zvazuje, zda si to miize dovolit

e V piipadé obtiZzné financni situace ma 51 % pripraveno feSeni a to nejcastéji
takové, Ze by omezili vydaje nebo vybrali aspory

e Pri zjiSténi o neschopnosti zaplatit splatku by 64 % respondentti informovalo
svého véritele, lidé, ktefi by tak neucinili, uvadéli divod, Ze by cekali na upo-
minku nebo by se snazili penize sehnat

Znalosti ze svéta financi
e 81 % respondentt vi, Ze jsou vklady v bankach pojistény, do jaké vyse vi uz
jen neceld pétina z nich

e 60 % vi, co v praktickém Zivoté znamena inflace, ale jen 28 % urcilo spravny
interval inflace v minulém roce
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e Pouze 32 % vi, co znamena zkratka RPSN a jesté mnohem méné, jen 17 %
z celkového poctu respondentli dokaze tuto zkratku rozepsat

e Spravné spocitat aroCeni dokaze 17 % dotazanych a z toho tretina zna rozdil
mezi p. m.ap.a.

Smlouvy a stiznosti

e 36 % si smlouvu na misté peclivé precte a na nejasnosti se zepta

e Financni produkt reklamovalo asi jen 6 % lidi a ti, ktefi si nikdy nestéZovali,
by se s reklamaci nejCastéji obratili na vedeni dané financ¢ni instituce

e 12 % se setkalo s pojmem rozhod¢i dolozka

(Hradil, 2010; SvatoSova, 2010; STEM/MARK, 2010)

4.3.4 Prazkum spolecnosti Partners Financial Services, a. s., 2011

Vsrpnu 2011 byl pro spole¢nost Partners realizovan priizkum spole¢nosti Mind-
Bridge Consulting, v ramci néhoZ byla ve tfech vékovych kategoriich zkoumana
orientace ve financ¢nich pojmech, produktech a sluzbach (otazky se tykaly napii-
klad RPSN nebo prostiedki ze stavebniho spoieni).

Zjisténé vysledky byly zpracovany pomoci tzv. indexu finan¢ni gramotnosti
(IFG), ktery se pocital za kazdého respondenta individualné a byl zaloZen na rozdi-
lu spravnych a chybnych odpovédi. Index byl poté zpriimérovan za celou vékovou
skupinu. Nejlépe dopadla stfedni generace ve véku 35 az 50 let (IFG = 4,73)
s velkym naskokem pied nejmladsi generaci 15 az 25 let (IFG = 1,58). Nejhiire do-
padli seniofi ve véku 60 a vice let (IFG = 1,10).

V prizkumu také méli jednotlivé vékové kategorie ohodnotit uroveni svych
znalosti tykajicich se finan¢ni gramotnosti a také urovei zbylych dvou vékovych
skupin. Na desetibodové stupnici (10 je nejlépe) hodnotila nejmladsi skupina své
znalosti na 4,2 bodd, lidé ve stiedni kategorii na 6,4 a nejstarsi respondenti vidéli
sami sebe na 4,1 bodt. Ostatni generace pak hodnotily tu nejmladsi znamkou 4,73,
stredni 6,94 a seniory znamkou 3,61.

Vlastimil Divoky, marketingovy feditel Partners, k tomu dodava: ,...nejvice
vSak precenuje nejstarsi generace tu nejmladsi. Seniofi jsou presvédceni, Ze nej-
mladsi lidé se ve financ¢nich produktech a terminech vyznaji mnohem lépe, coz
ovSem neni pravda...mozna i proto se nékteri seniofi stavaji doslova obéti neban-
kovnich ptijcek a nevyhodnych nakupti mladych prodejct, kterym obecné vice di-
véruji z hlediska znalosti finan¢ni problematiky.“

Z vysledkl vyzkumu také vyplynulo, Ze nejmensi zajem o finance maji prave
seniori a dale také lidé z nizkoprijmovych skupin nebo lidé Zijici sami. Tento neza-
jem vidi Divoky jako ohrozujici faktor, nebot kviili své neznalosti mohou mnohem
snadnéji padnout do rukou podvodnikiim ¢i lichvartm a ocitnout se tak v dluhové
pasti.
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Poslednim dtlezitym zjisténim pak byla pozitivni korelace, kdy se s rostoucim
Cistym mésicnim prijmem zvySuje finan¢ni gramotnost. (Denfinancnigramotnos-
ti.cz, 2011)

4.3.5 Prizkum ING Pojistovny, 2011 a 2012

ING Pojistovna provedla vroce 2011 mezinarodni studii ve 12 zemich Ameriky,
Evropy a Asie, kde Ceska republika skon¢ila az na 10. misté v Zebticku.

Podle priizkumu maji Ce$i vysoké finan¢ni sebevédomi. Tretina lidi tvrdila, Ze to
s financemi umi, pfitom ve skutecnosti jim rozumi jen 21 %. Spravné spocitat dro-
ky si dokazalo 43 % a v otazkach ohledné uvéri si spravné vedlo 46 % responden-
t. V mezigenera¢nim srovnani byla nejlepsi vékova skupina 20-34 let, kde vybor-
né znalosti projevilo 44 % dotdzanych. Prekvapivym zjisténim bylo, Ze lidé
s ekonomickym vzdélanim tvofili vice nez pétinu nejhtife financné vzdélanych re-
spondentd. Uéty plati véas 78 % Cech, rozpocet si potom tvoii celé tfi étvrtiny
domacnosti a jeho dodrzovani uvedlo 67 % z nich.

Generalni Feditelka ING Pojisfovny CR/SR Renata Mrazova dodala: ,Podle

prizkumu maji finanéni rezervu tii étvrtiny Cechd, polovina by s penézi vyzila 3 a
vice mésicl. Tato tendence je zifejmé dlisledkem Kkrize, ktera nas piriméla Setrit a
myslet i na horsi ¢asy.” (Ingpojistovna.cz, 2011)
Vroce 2012 realizovala ING Pojistovna dal$i mezinarodni prizkum, ktery tento-
krat vypracovala v deseti evropskych zemich. Ce$i se umistili na ¢tvrtém misté,
ackoliv jejich finan¢ni znalosti klesly a oproti predchozimu roku financim rozumé-
lo jen 14 % respondentfi.

»Finan¢ni vzdélanost klesa nejen u nas, ale v ramci celého kontinentu. V roce
2011 spadalo do kategorie se Spatnymi, pripadné zakladnimi finan¢nimi znalostmi
80 % Evropant, v soucasné dobé je to jiz 86 % obyvatel Evropy,“ dopliiuje Renata
Mrazova

Nejvétsim problémem, ktery odhalila tato studie, bylo sporeni a uvéry. S témi
90 % Cechfi. Naopak dobre si Cesi vedli pfi tvofeni rezerv na necekané udalosti.
77 % si tvori aspon néjakou finan¢ni rezervu a 55 % respondenti ma rezervu na
pokryti tff mésicnich vydajt. (Ingpojistovna.cz, 2012)

4.3.6  Prizkum Ceské sporitelny, 2012

S cilem co nejefektivnéji nastavit konkrétni aktivity banky v oblasti CSR (Corporate
Social Responsibility) strategie si Ceska spofitelna nechala za¢atkem roku 2012
udélat vyzkum trovné finanéni gramotnosti v Ceské republice spole¢nosti
Millward Brown mezi 1002 respondenty.

Z dosazenych vysledki vyplynulo, Ze finan¢ni zodpovédnost ¢eské populace je
velmi vysoka. Celych 84 % dotazovanych uvedlo, Ze maji predstavu o tom, kolika
penézi disponuje jejich domacnost, a Ze své ucty plati v€as. Naopak zajem o vzdéla-
vani v oblasti financi projevilo pouze 43 % a také se zjistily znacné mezery ve zna-
lostech finan¢nich produkti, kde respondenti dosahli skore 31 ze 100. O informace
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se dospéli zpravidla zaCnou zajimat az ve chvili, kdy musi reSit konkrétni finan¢ni
problém. Lidé ve vyzkumu uvedli, Ze oblasti, ve kterych by si nechali poradit, jsou
hlavné investice, uvéry, plijcky a hypotéky a plnych 38 % uvedlo, Ze nepotirebuje
radu v Zadné z finan¢nich oblasti.

Nepiiznivou finan¢ni situaci resila v uplynulém roce aZ ¢tvrtina dotazanych a
celych 40 % lidi nema penéZzni rezervy ani na obdobi tii mésict.

Sebevzdélavani v oblasti financi nevénuje Zadny cas vice jak polovina respon-
denttli (57 %) a zbytek, pokud se financim vénuje, tak jako hlavni zdroj informaci
vyuziva zejména své blizké, na druhém a tretim misté vyuzivaji pracovniky a letaky
bank a dale potom z médii nejvice Cerpaji z denniho tisku a internetu.

Celkové skore, kterého respondenti v tomto priizkumu dosahli, bylo potom 35
ze 100.

»Z kombinace skore finan¢ni zodpovédnosti a zdjmu o oblast financi vyplynu-
lo, Ze pokud lidé maji dostatek informaci, jsou schopni se chovat finan¢né velmi
zodpovédné. Informace vsak prilis nevyhledavaji a zajem o finan¢ni vzdélani mezi
Cechy konéi zaroveii s koncem $kolni dochazky,” uvedla Petra Priisova, feditelka
Millward Brown CR.

Zavérem celého vyzkumu bylo, Ze potieba finan¢niho vzdélavani je dilezita
zejména u mladych ve véku 15 - 19 let, lidi s niz8§imi ptijmy a bez vysokoskolského
vzdélani. (Simar.cz, 2012)

4.3.7 Mezinarodni méreni financ¢ni gramotnosti OECD, 2012

Vroce 2012 uskutecnila OECD mezindrodni studii méreni finan¢ni gramotnosti.
Tohoto pilotniho projektu, ktery se zabyval znalostmi, chovanim a postoji v oblasti
financi dospélych ob¢anti 14 zemi, se zi¢astnila i Ceska republika. (mfcr.cz, 2012)

Dotaznik byl sestaven tak, aby mohl byt pouzit k zachyceni finan¢ni gramot-
nosti lidi z velmi riznych prostfedi. Testovani se kromé CR zd¢astnily zemé Alba-
nie, Arménie, Estonsko, Némecko, Mad'arsko, Irsko, Malajsie, Norsko, Peru, Polsko,
Jizni Afrika, Velka Britanie a Britské panenské ostrovy.

¢ Financ¢ni znalosti - Dotaznik obsahoval celkem 8 otazek tykajicich se finan¢ni
znalosti. OECD stanovila, Ze pti zodpovézeni alespon 6 otazek spravné ma re-
spondent vysokou uroven financ¢nich znalosti. V nékterych zemich dosahla to-
hoto skére méné neZ polovina dotazovanych a zadna zemé neméla vice jak
70 % respondentd, ktefi by spravné odpovédéli na pozadovany pocet otazek.
CR dosahla trovné 57 %, coZ znamend, Ze 57 % respondenti odpovédélo
spravné alespoii na 6 otazek z 8. Cesko se tak zaradilo na paté misto mezi ze-
mé s nejlepsSim vysledkem. Nejlépe dopadlo Némecko (69 %) a nejhiife se
umistila Jizni Afrika (33 %).

e Finan¢ni chovani - V této ¢asti OECD zkoumala, jakymi zplisoby se Clovék
chova ve finan¢ni oblasti, nebot to miiZze mit vyznamny vliv na jeho finan¢ni
blaho. Otazky se tykaly toho, jak lidé premysli nad uskute¢nénim nakupu,
vcéasném placenim uctl, sestavovanim rozpoctu, ukladanim ¢i pij¢ovanim pe-
néz. CR dosahla skére 48 %, tedy 48 % respondentii v Cesku odpovidalo na
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vysoké urovni finanéniho chovani. Nejvétsi pocet obyvatel s pozitivnim cho-
vanim vykazovaly Britské panenské ostrovy (71 %), nejhiire dopadlo Eston-
sko (27 %).

¢ Postoje a preference - OECD povazuje postoje a preference za diilezitou sou-
cast finan¢ni gramotnosti. Pokud budou mit lidé negativni postoj k jejich bu-
doucnosti, budou pravdépodobné mnohem méné sporit a budou upiednost-
novat kratkodobé, spotiebni chovani pied dlouhodobéjSimi plany. Z vysledk
vyplynulo, kolik respondentli ma kladny vztah k dlouhodobéjsimu horizontu.
V CR ma4 tento postoj 62 % dotazanych. Nejvétsiho skére dosahlo Peru (71 %),

vV,

Vysledky vyzkumu byly shrnuty do celkového ukazatele finan¢ni gramotnosti, kte-
ry nabyva hodnot od 0 do 22. Primér tohoto kombinovaného skére je 13,7. Skére v
CR, Némecku, Mad’arsku, Irsku, Norsku, Malajsii, Peru, Spojeném kralovstvi a Brit-
skych panenskych ostrovech je nad timto priimérem. (Atkinson, Messy, 2012)

Nasledujici tabulka ilustruje dosaZené vysledky zucastnénych zemi v jednotli-
vych oblastech finan¢ni gramotnosti.

Tab. 2 Dosazené skore v jednotlivych zemich a jednotlivych slozkach v prizkumu OECD

Zemé Vysoka uroven | Vysoka uroven | Vysoka uroven

znalosti (v %) | chovani (v %) | postoji (v %)

Albanie 45 39 69
Arménie 46 41 11
Ceska republika 57 48 62
Estonsko 61 27 46
Némecko 58 67 63
Mad'arsko 69 38 69
Irsko 60 57 49
Malajsie 51 67 53
Norsko 40 59 57
Peru 41 60 71
Polsko 49 43 27
Jizni Afrika 33 43 54
Velka Britanie 53 51 49
Britské panenské ostrovy 57 71 67

Zdroj: Atkinson, Messy, Measuring financial literacy, 2012

4.3.8 Mezinarodni Setireni PISA 2012, 2012

Testovani finan¢ni gramotnosti bylo v roce 2012 volitelnou soucasti mezinarodni-
ho Setfeni PISA (Programme for International Student Assessment), které zajiSto-
vala OECD. Tento prizkum byl zaméren na testovani drovné finan¢ni gramotnosti
patnactiletych %4ki a zapojilo se do néj celkem 18 zemi véetné Ceské republiky,
kde bylo do Setieni zapojeno 297 kol a zhruba 1200 zaka. Ti resili test, ktery trval
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60 minut, a navic vypliiovali doplikovy dotaznik. Testové otazky se tykaly situaci
béZného Zivota a zkoumaly schopnost zakladnich ekonomickych dvah a schopnost
rozhodovat se o béznych finan¢nich zileZitostech. (Ceska $kolni inspekce, 2014;
MSMT, 2014)

Cesti Zaci se umistili na 7. misté s nadpriimérnymi vysledky a predbéhli tak
napiiklad Americ¢any, Rusy nebo Slovaky. Avsak pres relativné dobré primérné
vysledky ¢eskych zakd, pattila celd jedna desetina Zakti mezi ty nejslabsi. Slo o Za-
ky, ktefi nedosahuji zakladni drovné finan¢ni gramotnosti s tim, Ze 2,5 % ceskych
7akid se nezaradila ani na nejniz$i Groven finan¢ni gramotnosti. (Ceska $koln{ in-
spekce, 2014)

4.3.9 Prizkum spolecnosti Partners Financial Services, a. s., 2013

Agentura MindBridge Consulting realizovala v srpnu 2013 dalsi vyzkum pro spo-
leCnost Partners na reprezentativnim vzorku 1000 respondentti ve véku od 25 do
60 let. Tentokrat se jednalo o téma Cesi a rodinné finance.

94 % respondentti uvedlo, Ze se povazuji za finan¢né zodpovédné. Tento vy-
sledek okomentovala Lada Ki¢merovj, feditelka marketingu a PR: ,Cesi o sobé maji
v oblasti financi nerealnou predstavu. Zit od vyplaty k vyplaté, nebo dokonce na
dluh, rozhodné neni finan¢né zodpovédné.” Ve skutecnosti vychazi 41 % lidi se
svymi financemi Spatné nebo ziji na dluh.

ZadluZeno néjakym typem uvéru bylo 64 % respondentd, ptlijcky od neban-
kovnich instituci, které jsou povaZovany za ,Spatné“ uvéry, mélo 16 % lidi. U pfri-
kladu na rozpoznani vyhodnosti piijcky bylo prijemnym ptekvapenim, Ze 65 %
odpovédélo spravné. Co se tyce rezerv, tak ty mélo 41 %, ovSem na dobu kratsi nez
tii mésice. (Partners.cz, 2013)

4.3.10 Prizkum spolecnosti Partners Financial Services, a. s., 2014

Dal$im zajimavym prizkumem pro Partners provadénym opét spole¢nosti Mind-
Bridge Consulting, bylo Setfeni mezi 163 respondenty, pedagogy. Cilem tohoto vy-
zkumu bylo zjistit, jakym zptsobem probihd vyuka finanéni gramotnosti na za-
kladnich a strednich Skolach.

55 % ucitelli oznacilo ,hospodareni domacnosti, tedy prijmy, vydaje, rozpo-
uvedli téma ,finan¢ni produkty” (25 %). Jako nejatraktivnéjsi pro zZaky uvedli tak-
téZ hospodareni domacnosti (33 %) a na druhém misté skoncili , penize” (22 %),
téma zamérené na mechanismy zhodnoceni ¢i ztraty hodnoty penéz, cenotvorby a
zakladni platebni nastroje.

Podle slov Violy Bastyrové, koordinatorky projektu Den finan¢ni gramotnosti
by rodice neméli vycleniovat své déti z debat o rodinnych financich, nebot hospo-
dafeni domacnosti je z hlediska finan¢ni gramotnosti a zodpovédného finan¢niho

Spatnym zjisténim z toho priizkumu byl fakt, Ze za nejméné dilezité (1 %) a
atraktivni (9 %) povaZuji ucitelé téma zhodnoceni penéz, které se tyka napriklad
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investic a diichodového sporeni. Je to znepokojujici, protoze investice a zajisténi do
budoucna piimo souvisi s tvorbou rezerv. ,,...Zaci ¢i studenti by méli védét, jak tvo-
Iit rezervy nejenom na kratkém horizontu, ale i dlouhodobé. Sice se jim miize zdat,
Ze do penze je daleko, ale ¢im drive na ni budou pripraveni, tim 1épe,“ rika Basty-
fova.

Z vysledkl vyzkumu se také zjistilo, Ze témér tretina zakid nebo studentli ma
v oblasti financi nulové znalosti a Lada Ki¢merovj, reditelka marketingu a PR Part-
ners na to reaguje: ,Z vysledki jasné plyne, Ze vyuka finan¢ni gramotnosti byla
zavedena doslova za pét minut dvanact. Soucasna generace mladych lidi uz Zije ve
svobodném svété, kde nabidka financ¢nich produktli je obrovska a orientovat se
v nich bude pro né nezbytné.“ (Partners.cz, 2014)

4.3.11 Prizkum finanéni gramotnosti Ceské bankovni asociace, 2015

Ziejmé posledni provedeny priizkum byl realizovan v tinoru 2015. Ceska bankovni
asociace ve spoluprace se spole¢nosti SC&C zkoumala troven finan¢ni gramotnosti
mezi 1055 respondenty. Vysledky méreni byly srovnavany s vysledky priazkumu
provedeného pred 9 lety a ukazalo se, Ze mezi ceskou populaci doslo jen k velmi
mirnému zlepseni. ,V roce 2006 ¢inil Index finanéni gramotnosti ¢eské populace v
priméru 66 bodi, letos v unoru jsme dospéli k hodnoté 71 bod{,“ rekla Jana
Hamanovj, feditelka vyzkumu agentury SC&C.

Rozdil mezi kreditni a debetni kartou nechape vice jak polovina dotazanych.
Pétina lidi nerozumi pojmu RPSN, tretina domdacnosti si nevytvari Zadné financni
rezervy a v otazce zabezpeceni na staii spoléha celych 78 % respondenti na sta-
robni diichod od statu.

V ramci prizkumu probéhla také anketa mezi rediteli zakladnich skol, ze které
vyplynulo, Ze vzdélavani v oblasti financi je zajiStovano vlastnimi pedagogy, pres-
toze se reditelé shoduji na vyhodach externich lektord. V otdzce pro¢ nevyuzivaji
vice externich odborniki pro vyuku finan¢ni gramotnosti, uvadéli respondenti jako
hlavni divody obavu z priliSné komercnosti (37 %), nedostatecné zkusenosti ex-
ternich lektort s vyukou (31 %), ¢asovou narocnost pfi sjednavani lektort (27 %),
nedostatek kvalitnich lektori (20 %), ale také finance (16 %).

Pavel Sté&panek, vykonny feditel Ceské bankovni asociace tvrdi: ,Pokud chce-
me Skolam s vyukou pomoci, je nezbytné, abychom tyto zjevné bariéry odstranova-
li. A za bankovni sektor Skolam dokazali pomoci zorientovat se v nabidce, presvéd-
¢it je o kvalité a ziskat si tak jejich d@véru.“ (Ceska bankovni asociace, 2015)
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5 Metodika

V empirické ¢asti bakalarské prace bude zkouman vliv vybranych faktort na za-
dluZenost Ceskych domacnosti. Bude vyuzito regresni analyzy, ktera bude prova-
déna za pomoci statistického programu Gretl.

5.1 Regresnianalyza

vvvvvv

tativni popis vztahu mezi ekonomickymi a finan¢nimi veli¢cinami oznacovanymi
jako proménné. Jejim ukolem je vysvétlit zmény hodnot vysvétlované proménné
(Y) zménami hodnot vysvétlujicich proménnych (X1, X2, ..., Xk). (Cipra, 2013)

Jak uz bylo tfeceno, veli¢ina Y je vysvétlovana proménng, ¢asto nazyvana také
jako zavisle proménna nebo regresand. Jedna se o veli¢inu na levé strané rovnice
regresnitho modelu a jeji variabilita je vysvétlovana proménlivosti vysvétlujicich
proménnych na pravé strané regresni rovnice.

Veli¢ina X se nazyva jako nezavisla, vysvétlujici proménna nebo regresor a na-
chazi se na pravé strané regresniho modelu. Variabilita této veliCiny vysvétluje
variabilitu zavislé proménné. (Adamec, Stielec, Hampel, 2013)

Obecné lze linearni regresni model zapsat nasledovné:

Y=8+B LX)+ ..+BF (X )+e (1)

Kde 3 jsou neznamé parametry modelu a € je rezidualni slozka.
Regresni modely miizeme dle autorii Adamce, Stielce a Hampela (2013) roz-
délit podle nékolika hledisek.

e Podle slozitosti modelu na jednoduchy (jednorozmérny) regresni model,
kde je pouze jedna vysvétlujici proménna a vicerozmeérny regresni model
s vice neZ jednou vysvétlujici proménnou.

e Podle linearity v proménnych

¢ Podle linearity v parametrech

Jednou z nejpouZzivanéjSich metod slouZicich k odhadu numerickych hodnot koefi-
cientd modelu linearni regrese je metoda nejmensich ¢tverci (OLS = Ordinary
Least Squares). Vyhodou této metody je jeji nendaro¢nost a srozumitelnost. Dale
také tato metoda minimalizuje soucet ¢tverct chyb, coZz vede k jedinecnému vy-
sledku - vektoru odhadnutych parametrt. V posledni fadé maji odhady koeficienti
nékolik Zadoucich vlastnosti a to nestrannost, vydatnost a konzistenci, ptripadné i
normalni rozdéleni. (Adamec, Strelec, Hampel, 2013; HusSek, 2007)
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5.2 Postup priregresni analyze

Postup pfi regresni analyze 1ze rozdélit do nékolika krokii, mezi néz patii specifi-
kace modelu, kvantifikace modelu a verifikace modelu. (Husek, 2007)

1.

Specifikace ekonometrického modelu

Zakladni etapou ekonometrického modelovani je specifikace modelu. V této
fazi je dulleZité propojeni teoretickych poznatkii s tématem regresni analyzy.

Prvni casti specifikace modelu je vybér proménnych. Je potfeba stanovit
vysvétlovanou proménnou a proménné vysvétlujici, tak aby byly v souladu
s ekonomickou teorii. To znameng, Ze je nejprve nutné nastudovat odbornou
literaturu a ziskat o problému podrobny prehled.

Druhou ¢asti je potom stanoveni hypotéz o o¢ekavaném znaménku re-
gresnich koeficientt, coZ ur¢ujeme opét na zakladé ziskanych poznatkd.

Posledni ¢asti je vybér vhodné funkéni formy. Tvar modelu se voli pred-
nostné tak, aby zavislosti zahrnutych proménnych byly popsany funkci line-
arni v parametrech. Mezi zakladni funk¢ni formy patfi linearni, polynomicka,
reciproka a semilogaritmicka. (Adamec, Strelec, Hampel, 2013)

Kvantifikace ekonometrické modelu

Tato faze vede k ziskani odhadu numerickych hodnot parametri. Nejprve je
potreba shromazdit a upravit adekvatni statisticka data, které maji zpravidla
povahu kvantitativnich statistickych pozorovani neexperimentalniho charak-
teru. To znamend, Ze nejsou specidlné generovana pro odhad konkrétniho
ekonometrického modelu. Podle povahy mohou byt tato data rozliSovana na
prarezova, panelova nebo ¢asové rady. (Husek, 2007)

K odhadu parametrii modelu je v pripadé této prace vyuzita pravé meto-
da OLS.

Verifikace ekonometrického modelu

Verifikaci modelu miZeme rozdélit opét na 3 ¢asti.

Prvni z nich je verifikace ekonomicka, ktera spociva v ovéreni spravnosti
znamének. Jsou-li ziskané odhady v souladu s o¢ekdvanim ohledné znamének,
Ize je interpretovat ve shodé s teoretickymi ekonomickymi predpoklady.

Statisticka verifikace je druhym krokem a slouzi k posouzeni statistické
redlnosti jednotlivych odhadnutych parametrt i celého modelu. Vychazi ze
statistickych testii, predevsim t-testu a F-testu statistické vyznamnosti. Dalsi-
mi casto pouZivanymi kritérii statistické verifikace jsou stfedni chyby nebo
koeficient determinace. (HuSek 2007; Adamec, Stielec, Hampel, 2013)

Posledni ¢asti verifikace modelu je verifikace ekonometricka, ktera spo-
¢iva ve zkoumani splnéni predpokladia klasického linedrniho modelu. Nejsou-
li tyto predpoklady dodrzeny, ztraceji pak odhady parametrii nékteré opti-
malni vlastnosti, klesa sila vyuzitych statistickych testli, a proto poskytuji ne-
realné zavéry. (HusSek, 2007)
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5.3 Statistické testy, hypotézy, predpoklady

Klasické predpoklady regresniho modelu, pfi jejichz dodrzeni je OLS odhad
parametrli regrese povazovan za nejlepsi, jsou nasledujici:
1. Regresni model je linedrni v parametrech, je spravné specifikovan a ma adi-
tivné pripojen chybovy clen.
Chybovy ¢len ma nulovou stfedni hodnotu.
VSechny vysvétlujici proménné jsou nekorelované s chybovym ¢lenem.

Pozorovani chybového ¢lenu jsou nekorelovana se sebou samymi, tj. v chybo-
vém Clenu se nevyskytuje sériova korelace.

5. Chybovy ¢len ma konstantni rozptyl, tj. v chybovém clenu se nevyskytuje he-
teroskedasticita

6. Zadna vysvétlujici proménna neni perfektni linearni kombinaci jiné vysvétlu-
jici proménné, tj. v modelu neni perfektni multikolinearita.

7. Chybovy ¢len ma normalni rozdéleni. (Adamec, Strelec, Hampel, 2013)

Testovani statistickych hypotéz a hodnoceni kvality regresniho modelu:
Prvni krokem je volba spravné funkc¢ni formy. K posouzeni vyuZivime ad-
justovany koeficient determinace RZ,5; a informacni kritéria Akaikeho (AIC),
Schwarzovo (BIC) a Hannanovo-Quinnovo (HQC). U které funkcni formy je RZ2ag
Dale v modelu testujeme statistickou vyznamnost parametri i celého mode-
lu. To provadime jiz zminénym t-testem a F-testem.

o t-test:
Ho: Parametr je statisticky nevyznamny
Hi: Parametr je statisticky vyznamny

e F-test:

Ho: Model nenf statisticky vyznamny
H1: Model je statisticky vyznamny

Prvni piredpoklad o spravné specifikaci modelu testujeme pomoci LM testu a
RESET testu.

e LM test:
Ho: Zvolena funk¢ni forma modelu je spravna
H1: Zvolend funkcni forma modelu neni spravna

e RESET test:
Ho: Model je spravné specifikovan
Hi: Model neni spravné specifikovan

K testovani vyskytu sériové korelace je mozno vyuzit nékolik moznosti. Durbin-
Watsonova (DW) statistika testuje sériovou korelaci prvniho radu. Nachazi se
v intervalu (0; 4). V pripadé Ze se vyskytuje kolem hodnoty 2, pak se sériova kore-
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lace nevyskytuje. JelikoZ ale ma rozdéleni DW statistiky tzv. slepa mista je nutné
korelaci otestovat jesté naptiklad pomoci Ljungova-Boxova testu.

¢ Ljungiv-Boxiiv test:
Ho: Sériova korelace (autokorelace) prvniho nebo vyssiho radu se nevyskytuje
H1: Sériova korelace prvniho nebo vyssiho fadu se vyskytuje

Predpoklad o konstantnim rozptylu chybového clenu lze otestovat pomoci
Whiteova nebo Breusch-Paganova testu.

e Whiteiiv test, Breusch-Pagantiiv test:
Ho: homoskedasticita chybového ¢lenu
H1: heteroskedasticita chybového ¢lenu

K posuzovani Sestého predpokladu, tedy toho, zda se v modelu vyskytuje (mul-
ti)kolinearita se vyuZiva hodnot VIF (Variance Inflation Factors). Pokud je hodno-
ta VIF vyssi nez 10 povazuje se multikolinearita za velmi pravdépodobnou.

Posledni predpoklad je testovan Chi-kvadrat testem dobré shody, ktery slouZzi
pravé k testovani normality chybového ¢lenu.

e Chi-kvadrat test:
Ho: Chybovy €len ma normalni rozdéleni
H1: Chybovy ¢len nema normalni rozdéleni

V pripadé postupu ve statistickém softwaru Gretl miiZeme vySe uvedené testy vy-
hodnocovat na zakladé tzv. p-hodnoty.

Nejprve je zvolena hladina vyznamnosti a. Ta byva obvykle zvolena jako 5 %,
potom je o = 0,05. Ale miiZe byt zvolena i 1%, ¢i 10% hladina vyznamnosti (o =
0,01 nebo a =0,10).

S touto hodnotou je nasledné srovnavana p-hodnota, ptricemz plati, Ze v pri-
padé, kdy vypoctena p-hodnota je mensi nez zvolena hladina vyznamnosti, zami-
tdme nulovou hypotézu a pokud je vétsi nulovou hypotézu nezamitdme (potvrdime
ji). (Adamec, Stielec, Hampel, 2013)

5.4 Vybrané proménné

Na zakladé ekonomické teorie, literarniho prehledu a dostupnych dat bylo zvoleno
nékolik proménnych zarazenych do zkoumaného modelu.

e Celkova zadluzenost - Jako vysvétlovand proménna byla vybrana celkova
zadluZenost domacnosti, respektive objem nové poskytnutych bankovnich
Gvért domacnostem za jednotliva ¢tvrtleti od roku 2004 do roku 2014. Udaje
eviduje CNB ve svém systému ¢asovych fad ARAD a jsou vyjadieny v korunach
a v nominalni hodnoté.

e Hruby domaci produkt (HDP) - slouZzi jako ukazatel vykonosti ekonomiky,
proto byl zaiazen jako vysvétlujici proménna. Ctvrtletni data jsou vyjadiena
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ve stalych cenach, které vyjadruji vyvoj objemovych ukazatelli po ociSténi o
cenové vlivy.

e Mzdy - Primérné hrubé nomindlni mzdy predstavuji podil mezd bez ostat-
nich osobnich nakladl pripadajici na jednoho zaméstnance evidencniho poctu
za mésic. Data jsou dostupna na strankach Ceského statistického tiadu za
jednotliva ¢tvrtleti.

¢ Nezaméstnanost - Obecna mira nezaméstnanosti uvadéna Ceskym statistic-
kym uradem podle Vybérového Setfeni pracovnich sil. Obecnd mira neza-
méstnanosti vyjadiuje podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile.
Ctvrtletni data vyjadiena v procentech.

e Urokova sazba celkové zadluZenosti - Priimérna trokova sazba bankovnich
uvérd poskytnutych na bydleni, na spotiebu a ostatni. Primérné sazby jsou
stanoveny jako vaZeny priimér, kde vahami jsou objemy v prislusnych katego-
riich Gvérd. Zdrojem dat je CNB a jednd se opét o ¢tvrtletni data vyjadrena
v procentech.

Veskera data byla ocisténa o cenové vlivy pomoci harmonizovaného indexu spo-
tiebitelskych cen (HICP) ziskaného z databaze Eurostatu. Dale byla data ociSténa o
vliv sezonnosti, kde z kazdého ctvrtleti byla odectena sezénni slozka. Vypocty byly
provadény v programu Excel.

Regresni analyzy jsou provadény pro obdobi 2004 az 2014 se ctvrtletni frek-
venci pouzitych dat.

5.4.1 Piredpokladana znaménka vysvétlujicich proménnych

Na zakladé literarniho prehledu byla predpoklddana kladna znaménka u promén-
nych HDP a Mzdy, nebot’ s riistem HDP nebo mezd poroste i objem uvéra (Svacina,
2009; Bukac, 2007; Syrovy, 2009) a u proménnych Nezaméstnanost a Urokovéa
sazba naopak znaménka zaporna, protoze objem uvérl poroste se snizujici se mi-
rou nezameéstnanosti nebo urokovou sazbou. (Svacina, 2011; HruSova, 2015; Za-
mecnik, 2014)

Pro lepsi prehlednost jsou predpokladand znaménka shrnuta do nasledujici
tabulky:

Tab. 3 Ptredpokladana znaménka vysvétlujicich proménnych
Proménna Znaménko
HDP +
Mzdy +
Nezameéstnanost -
Urokova sazba -
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6 Vlastni prace

Mezi vybrané proménné jsem se rozhodla zatadit objem nové poskytnutych avéri
domacnostem, HDP, priimérné mzdy, miru nezameéstnanosti a urokovou sazbu.
Byla zvaZzovana i mira inflace, nakonec ale nebyla zvolena jako jedna
z proménnych, avSak veskera data byla o tyto infla¢ni vlivy o¢iSténa pomoci indexu
spotrebitelskych cen. VeSkera data byla dale ocisténa o vliv sezénnosti a s takto
upravenymi daty budou provadény nasledujici regresni analyzy.

6.1 Regresnianalyza

Pro regresni analyzu byl jako vysvétlovana proménna stanoven objem nové po-
skytnutych bankovnich uvérti domacnostem. S touto proménnou bude nejprve
provedena jednorozmérna regresni analyza, ve které bude zkouman vliv jednotli-
vych zvolenych faktorli a nasledné bude provedena vicerozmérna regresni analyza.

6.1.1 Jednorozmeérna regresni analyza

Na vyvoj objemu avérti domacnostem muiZe mit vliv cela fada faktord, a to treba i
socialnich a psychologickych. AvSak z ekonomického hlediska byl jako prvni vy-
svétlujici proménna vybran ukazatel ekonomické irovné zemé HDP.

Piredpokladem zaiazeni této proménné je, Ze s rostoucim HDP poroste také
objem uvért, nebot’ poroste zivotni iroven zemé a jejich obyvatel. Domacnosti tak
budou ochotny a hlavné schopny se vice zadluzovat. Mezi ivéry domacnostem a
HDP je tedy ocekavan pozitivni vztah a tudiZ kladné znaménko v modelu.

Nejprve byl v programu Gretl proveden metodou OLS odhad parametrt a byla
stanovena linearni funk¢ni forma modelu, kterd ma nasledujici tvar:

Y =-88091+0,152629X 2)

U takto odhadnutého modelu byla nejprve testovana statisticka vyznamnost para-
metrd pomoci t-testu a také vyznamnost modelu pomoci F-testu. Dale byly pouzity
testy specifikace modelu, tedy LM test a RESET test, testy heteroskedasticity a test
normality rezidui. U jednotlivych test byla porovnavana p-hodnota s hodnotou
0,05, tedy 5% hladinou vyznamnosti a na zakladé toho bylo rozhodnuto o zamitnu-
ti, ¢i nezamitnuti nulové hypotézy. VeSkeré testy a jejich p-hodnoty jsou shrnuty
v nasledujici tabulce.
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Tab. 4 Testy regresniho modelu - vysvétlujici proménna HDP
t-test o vyznamnosti parametru 3o 0,0003
t-test o vyznamnosti parametru 31 < 0,001
F-test o vyznamnosti modelu < 0,001
LM test o spravnosti funk¢ni formy 0,2372
RESET test spravné specifikace modelu 0,3557
Whiteliv test heteroskedasticity 0,1129
Breusch-Paganiiv test heteroskedasticity 0,1565
Test normality rezidui 0,3883
Koeficient determinace R2 0,5060

Zdroj: Vypocty v programu Gretl

T-testy obou parametrii potvrdily jejich statistickou vyznamnost, protoze p-
hodnoty jsou mensi nez 0,05. Nulova hypotéza je zamitnuta také u F-testu a model
je tedy povaZovan za statisticky vyznamny. U ostatnich testli bylo Zadouci, aby je-
jich p-hodnota byla vyssi neZ 0,05 a nebyla tak zamitnuta nulova hypotéza, coz se
potvrdilo a model ma tedy spravnou funkéni formu, je spravné specifikovan, nevy-
skytuje se v ném heteroskedasticita a rezidua jsou normalné rozdélena.

Koeficient determinace s hodnotou 0,5060 tika, Ze model je vysvétlen pouze
na necelych 51 %, coZ miiZe byt vysvétleno tak, Ze na objem poskytnutych uvéri
domacnostem plisobi praveé i jiné vlivy nez jen HDP, které budou spole¢né testova-
ny ve vicerozmérné analyze.

Regresni analyza tak potvrdila pozitivni vliv HDP na objem nové poskytnutych
bankovnich Guvérti domacnostem.

DalSim faktorem, ktery ma dle literarniho piehledu pozitivni vliv na zadluZo-
vani domacnosti, jsou mzdy. ZvySovani primérného pfijmu obyvatel pravdépo-
dobné povede k rostoucimu objemu uvéri domacnostem, jelikoz rist readlné mzdy
pomdaha rodindm splacet své dluhy, nebot ty ¢ini potom mensi ¢ast rozpoctu do-
macnosti. Lidé jsou tak ochotni si vice plijcovat a také s vy$sim prijmem dosahnou
na uveéry, které by si drive dovolit nemohli. Také pro banky jsou lidé s vy$Sim pfi-
jmem bonitnéjsi, nebot’ nepredstavuji tak velké nebezpeci neschopnosti splacet své
pljcKky a uvéry se tak pro domacnosti stavaji dostupnéjsimi a jejich objem nartsta.

Na zakladé téchto informaci se ocekava kladné znaménko v rovnici modelu.
Nejprve ale stanovime vhodnou funké¢ni formu. Ta byla zvazovana linedrni a kva-
draticka.



Vlastni prace 44

Tab. 5 Srovnani funké¢nich forem - Gvéry a primérné mzdy
Linearni funkcni forma: Y = - 44405,7 + 5,16293X
Parametr Vyznamnost P-hodnota R2.4; AIC

Bo 0,1676
1 — 0,0021 0,1847 950,8018

Kvadraticka funkcni forma: Y = - 3275240 + 337,575X - 0,00851597X2
Bo ok < 0,001
B1 o < 0,001 0,6357 916,2943
B2 ok <0,001

Zdroj: Vypocty v programu Gretl

Z tabulky je na prvni pohled vidét, Ze linearni funkéni forma se nejevi jako prilis
vhodna. Parametr [ je statisticky nevyznamny, adjustovany koeficient determina-
ce ma celkem nizkou hodnotu a vhodnost tohoto modelu nepotvrdily ani LM testy
a RESET test.

Proto byl do rovnice zahrnut kvadraticky Clen, ktery vyrazné zvysil adjustova-
ny R? a snizil Akaikeho informac¢ni kritérium (AIC). Po zarazeni této proménné se i
konstanta (o) stala statisticky vyznamnou.

Je tedy zvolena kvadraticka funkcni forma s nasledujicimi hodnotami a testy:

Y =-3275240 +337,575X —0,0085X * (3)
Tab. 6 Testy regresniho modelu - vysvétlujici proménna Primérné mzdy
t-test o vyznamnosti parametru 3o <0,001
t-test o vyznamnosti parametru 31 <0,001
t-test o vyznamnosti parametru f3; <0,001
F-test o vyznamnosti modelu < 0,001
LM test o spravnosti funkcni formy 0,3971
RESET test spravné specifikace modelu 0,0180
Whitetiv test heteroskedasticity 0,6237
Breusch-Pagantiv test heteroskedasticity 0,6029
Test normality rezidui 0,1763
Koeficient determinace R2 0,6527

Zdroj: Vypocty v programu Gretl

P-hodnoty testli opét potvrdily vyznamnost parametri i celého modelu. Byla také
potvrzena spravna funkéni forma, konstantni rozptyl chybového €lenu a jeho nor-
malni rozdéleni. OvSem RESET test, jehoZ p-hodnota je mensi nez 0,05, nepotvrdil
spravnou specifikaci modelu. Pokud by vSak byl model testovan na 1% hladiné
vyznamnosti, bylo by mozné nulovou hypotézu zamitnout. Jelikoz i vSechny ostatni
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testy by na této hladiné vyznamnosti vysly, da se povaZovat kritérium spravné
specifikace modelu za splnéné.

Modelem bylo vysvétleno 65 % variability zavislé proménné, nebot hodnota
koeficientu determinace R? vysSla 0,6527. Kladné znaménko v rovnici regresniho
modelu potvrdilo pozitivni vztah mezi zadluZenosti domacnosti a primérnymi
mzdami obyvatel.

Dalsi vysvétlujici proménng, kterd byla zkoumana, je nezaméstnanost. Zde je
na rozdil od ptedchozich dvou faktori uvazovano zaporné znaménko, protoze se
piredpoklad3, Ze s rostouci mirou nezaméstnanosti bude klesat objem uvéra. Pokud
lidé prijdou o svd zaméstnani, nebudou pro banku dostatecné bonitni a ta jim ne-
poskytne uvér. Také v pripadé, kdy obyvatelé budou zaméstnani, ale budou se o
sva pracovni mista obavat, nebudou mit pravdépodobné zajem se zadluZovat.

Opét byla jako prvni stanovena funk¢ni forma, a to konkrétné linedrni, ktera
se jevila jako nejvhodnéjsi.

Y =122848 —9501,80X (4)

Ocekavané zaporné znaménko se v rovnici modelu potvrdilo a dale byly zkoumany
i dalsi predpoklady, které jsou opét shrnuty do prehledné tabulky:

Tab. 7 Testy regresniho modelu - vysvétlujici proménna Nezaméstnanost
t-test o vyznamnosti parametru 3o <0,001
t-test o vyznamnosti parametru 31 <0,001
F-test o vyznamnosti modelu <0,001
LM test o spravnosti funkcni formy 0,0002
RESET test spravné specifikace modelu 0,0004
Whitetiv test heteroskedasticity 0,0982
Breusch-Paganiiv test heteroskedasticity 0,2005
Test normality rezidui 0,8621
Koeficient determinace R2 0,6785

Zdroj: Vypocty v programu Gretl

Z testl uvedenych v tabulce vyplyva statisticka vyznamnost obou parametri a také
statistickd vyznamnost celého modelu. Problém nastava u testd spravné funkcni
formy a specifikace modelu, kde musely byt na 5% hladiné vyznamnosti zamitnuty
nulové hypotézy. Po otestovani ostatnich funkénich forem se vSak tyto jevily mno-
hem horsi, a proto byla ponechana forma linearni. Navic testy heteroskedasticity
potvrdily nulovou hypotézu, tedy konstantni rozptyl a test normality rezidui také
potvrdil normalni rozdéleni chybového clenu. Cely model byl vysvétlen na nece-
lych 68 %, a proto se da povazovat za relativné vhodny a dostacujici pro prokazani
negativniho vztahu mezi mirou nezameéstnanosti a objemem uveért.

Poslednim vybranym faktorem ovliviiujici objem uvért je drokova sazba.

vV
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jem o bankovni Uvéry a obracené. S klesajici arokovou sazbou se Uvér stava pro
domacnosti levnéjsi a dostupnéjsi.

Obecné lze rici, Ze Urokova sazba je cenou uvéru a podle té se spotrebitelé
rozhoduji, zda si uvér vezmou ¢i nikoliv. Na druhou stranu do ,,ceny“ avéru vstupu-
ji i dalsi poplatky, a proto by bylo vhodnéjsi pouZzit ukazatel RPSN. JenZe udaje
v takovém rozsahu a strukture, které byly potreba pro tuto praci, nebyly dostupné.
Proto byla zvolena priimérna urokova sazba, ktera je zjiStovana vaZenym primeé-
rem, kde vahami jsou objemy jednotlivych kategorii tvér.

Z dostupnych informaci je tedy predpoklddana negativni zavislost primérné
urokové sazby a objemu bankovnich tvért poskytnutych domacnostem a ocekava
se zaporné znaménko. Regresni model ma nasledujici podobu:

Y =96646,8 —5604,84 X 9]

Jak je vidét z uvedeného predpisu, tak i zde byla zvolena linearni funkéni forma a
zaporné znaménko se potvrdilo. Jako u vS§ech modelt i zde byly provedeny vSechny
dtlezité testy a bylo rozhodnuto o zamitnuti ¢i nezamitnuti nulovych hypotéz.

Tab. 8 Testy regresniho modelu - vysvétlujici proménna Urokova mira

t-test o vyznamnosti parametru 3o <0,001
t-test o vyznamnosti parametru 31 0,0352
F-test o vyznamnosti modelu 0,0352
LM test o spravnosti funkcni formy 0,1010
RESET test spravné specifikace modelu 0,1916
Whitetiv test heteroskedasticity 0,0135
Breusch-Pagantiv test heteroskedasticity 0,0443
Test normality rezidui 0,7804
Koeficient determinace R2 0,1013

Zdroj: Vypocty v programu Gretl

Nulova hypotéza t-testli i F-testu byla zamitnuta, tudiZ jsou parametry i model sta-
tisticky vyznamné. LM test potvrdil spravné zvolenou funkcni formu modelu a RE-
SET test jeho spravnou specifikaci. U testli heteroskedasticity doslo k zamitnuti
nulové hypotézy, coz by znamenalo, Ze chybovy clen nevykazuje konstantni roz-
ptyl. Pokud by vsak byl model testovan na 1% hladiné vyznamnosti, potvrdila by se
v modelu i homoskedasticita. Navic u Breusch-Paganova testu doslo k zamitnuti na
5% hladiné vyznamnosti jen velmi tésné. Normalita rezidui se také potvrdila.

Koeficient determinace vySel lehce pies 10 %, coZ je nejméné ze vSech zkou-
manych modeld, ale celkové se da rict, Ze tento model potvrdil negativni vliv pri-
mérné urokové sazby na objem poskytnutych tvért domacnostem.
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6.1.2 Vicerozmérna regresni analyza

V této casti prace bude sestaven vicerozmérny regresni model s vySe zkoumanymi
proménnymi a bude otestovan na splnéni klasickych linearnich predpokladi.
Vysvétlovanou proménnou je v tomto modelu opét objem nové poskytnutych
uvért domacnostem v jednotlivych Ctvrtletich od roku 2004 do roku 2014.
Do modelu byly nejprve zahrnuty vSechny vysvétlujici proménné zkoumané
v jednoduchych regresnich analyzach, tedy HDP, mzdy, nezaméstnanost a urokova
sazba.

Tab. 9 Vychozi model

Parametr Koeficient | P-hodnota | Vyznamnost R2,4; AIC
Konstanta 132285 0,0037 oAk
HDP 0,0722057 0,3482
Mzdy -2,60800 0,3842 0,7934 893,1
Nezameéstnanost -8101,57 0,0001 *oxk
Urokové sazba -5400,73 0,0016 Aok

Zdroj: Vypocty v programu Gretl

Uvedena tabulka zobrazuje p-hodnoty jednotlivych parametri a jejich vyznamnost.
Je ziejmé, Ze proménné HDP a Mzdy jsou statistiky nevyznamné, jelikoZ jejich p-
hodnota je vétsi jak 0,05. Také LM test s p-hodnotou 0,0021 neprokazal spravnou
funk¢ni formu modelu. Ostatni testy potvrdily jeho spravnou specifikaci, konstant-
ni rozptyl chybového ¢lenu a jeho normalni rozdéleni. Navic byla v modelu zjiSténa
kolinearita, a to pravé mezi proménnymi HDP a Mzdy. Proto jsem se rozhodla tyto
proménné z modelu vyradit.

Nejdrive bylo zvaZzovano pouze vytrazeni proménné HDP a zanechani promén-
né Mzdy v modelu, protoZe bylo predpokladano, Ze vytrazeni pouze jedné z téchto
proménnych odstrani problém kolinearity.

Z literarniho prehledu vyplynulo, Ze pravé HDP ma na zadluZenost domacnos-
ti pozitivni vliv, ale pravé prostiednictvim mezd, s jejichZ zvySovanim roste Zivotni
uroven domacnosti a jejich zajem o Uvéry. Predpokladem tedy bylo, Ze domacnosti
se o tom, zda se zadluZi, rozhoduji spiSe podle vySe svého ptijmu, nez podle toho
jak se praveé vyviji HDP. To byl diivod, pro¢ jsem se rozhodla v modelu nechat pro-
ménnou Mzdy, ackoliv jeji p-hodnota byla nepatrné vyssi (tudiZ méné vyznamnéj-
$i) neZ u proménné HDP.
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Tab.10  Upraveny model bez proménné HDP

Parametr Koeficient | P-hodnota | Vyznamnost RZ,4j AIC
Konstanta 165062 < 0,001 Hokk
Mzdy 0,0683 0,9407
Nezaméstnanost -9680,00 < 0,001 *okk 0,7939 8921
Urokovéa sazba -6327,36 <0,001 Kk

Zdroj: Vypocty v programu Gretl

V nové sestaveném modelu se nic zdsadné nezmeénilo. Byla sice odstranéna koli-
nearita, ale proménna Mzdy byla t-testem opét oznacCena za statistiky nevyznam-
nou. Stejné tak byla zamitnuta nulova hypotéza u LM testu. Adjustovany koeficient
determinace ani Akaikeho informacni kritérium se nijak vyrazné nezmeénili.

JelikoZ by takto specifikovany model nesplnil veskeré klasické predpoklady
regresniho modelu, byl dale upraven a to odstranénim proménné Mzdy.

Tab.11  Upraveny model bez proménnych HDP a Mzdy

Parametr Koeficient | P-hodnota | Vyznamnost RZ,4j AIC
Konstanta 166801 < 0,001 oAk
Nezameéstnanost -9711,31 < 0,001 oAk 0,7989 890,1
Urokové sazba -6351,28 < 0,001 Aok

Zdroj: Vypocty v programu Gretl

Vtomto modelu se jiZ potvrdila statistickd vyznamnost vSech proménnych. P-
hodnota F-testu je mensi nez 0,05, tudiZ byla zamitnuta nulova hypotéza a model je
statisticky vyznamny. V tomto pripadé uz vySel i LM test (p-hodnota 0,1133) a RE-
SET test (p-hodnota 0,5004), takZe je model spravné specifikovan. Heteroskedasti-
cita se podle Whiteova a Breusch-Paganova testu v modelu nevyskytuje a Chi-
kvadrat test dobré shody potvrdil normalni rozdéleni chybového ¢lenu.

Konec¢ny model ma tedy nasledujici podobu:

Y =166801-9711,31X, —6351,28X, (6)

V ramci ekonometrické verifikace bude u tohoto modelu ovéreno splnéni predpo-
kladt klasického linearniho regresniho modelu.

1. Regresni model je linearni v parametrech, je spravné specifikovan a ma
aditivné pripojen chybovy clen.

Tento predpoklad je ovéfovan pomoci LM a RESET testu. JelikoZ p-hodnoty
téchto testl byly vétsi nez 0,05, byly potvrzeny nulové hypotézy a model je
spravné specifikovan.

2. Chybovy ¢len ma nulovou stiredni hodnotu.
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V pripadé pouziti metody OLS byva podminka nulové stfedni hodnoty chybo-
vého ¢lenu automaticky splnéna. Tento piredpoklad byl i presto ovéren pomoci
grafu rezidui, ktery ho potvrdil.
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Obr. 6 Graf rezidui v zavislosti na case

Zdroj: Vystup z programu Gretl

3. VSechny vysvétlujici proménné jsou nekorelované s chybovym ¢lenem

Tato podminka byla ovéfena pomoci korelacnich koeficientli mezi reziduem a
jednotlivymi proménnymi.

Tab.12  Korela¢ni koeficienty mezi reziduem a vysvétlujicimi proménnymi

Reziduum
Nezaméstnanost 0,0000
Urokova sazba 0,0000

Zdroj: Vypocty v programu Gretl

Z tabulky je ziejmé, Ze nulové hodnoty korelac¢nich koeficientli tento predpo-
klad potvrdily.

4. Pozorovani chybového ¢lenu jsou nekorelovana se sebou samymi, tj. v
chybovém ¢lenu se nevyskytuje sériova korelace.

Zda se v modelu nevyskytuje sériova korelace, se da ovérit pomoci Durbin-
Watsonovi statistiky, jejiZ hodnota by se idealné méla pohybovat kolem cisla
2.V tomto piipadé je hodnota DW statistiky 0,8106, coZ naznacuje vyskyt au-
tokorelace. Dals$i moZnosti, jak si tento predpoklad ovérit je korelogram rezi-
dui.
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Zdroj: Vystup z programu Gretl

V regresnim modelu byla objevena autokorelace prvniho radu, kterou jsem se
nasledné pokusila odstranit pomoci zobecnéné metody nejmensich ctverct,
coz je metoda korekce regresni rovnice o Cistou sériovou korelaci prvniho ra-
du, kdy poZzadujeme soucasné minimalni rozptyl odhadd.

K pouZiti této metody bylo vyuzito postupu podle Praise a Winstena
(PW), kterym se podarilo autokorelaci odstranit a korelogram rezidui ma na-
sledujici podobu:
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Zdroj: Vystup z programu Gretl
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5. Chybovy ¢len ma konstantni rozptyl, tj. vchybovém ¢lenu se nevyskytuje
heteroskedasticita.

P-hodnoty Whiteova a Breusch-Paganova testu byly 0,5038 a 0,5426, coZ ved-
lo k potvrzeni nulové hypotézy a chybovy ¢len ma tedy konstantni rozptyl.

6. Zadna vysvétlujici proménna neni perfektni linearni kombinaci jiné vy-
svétlujici proménné nebo proménnych. V modelu se nevyskytuje per-
fektni (multi)kolinearita.

Vyskyt kolinearity byl ovéfen pomoci testu faktori zvysujicich rozptyl - VIF
hodnot. Multikolinearita se povaZuje za pravdépodobnou, jestliZze koeficienty
VIF piekroci hodnotu 10.

Tab. 13  Hodnoty VIF vysvétlujicich proménnych

Proménna Hodnoty VIF
Nezaméstnanost 1,003
Urokové sazba 1,003

Zdroj: Vypocty v programu Gretl
Z tabulky je vidét, Ze v modelu se kolinearita nevyskytuje, a tak je predpoklad
splnén.

7. Chybovy ¢len ma normalni rozdéleni.

Chi-kvadrat test dobré shody potvrdil normdlni rozdéleni chybového clenu,
nebot jeho p-hodnota je 0,2062, a to je vétsi nez 0,05.

Model splnil vSech 7 predpokladi klasického linearniho regresniho modelu, takze
se jedna o tzv. BUE odhady.
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6.2 Budouci vyvoj

Jednorozmérné regresni analyzy potvrdily vliv vSech vybranych vysvétlujicich
proménnych na objem bankovnich dvérti domacnostem. Ve vicerozmérném re-
gresnim modelu se z ekonometrického hlediska potvrdily jako vyznamné jen mira
nezameéstnanosti a Urokova sazba tvért.

10

Procenta

== Mira nezameéstnanosti

Obr.9 Vyvoj miry nezaméstnanosti v letech 2004 az 2014
Zdroj: Cesky statisticky utad, 2015

VySe uvedeny graf zachycuje vyvoj miry nezaméstnanosti ve zkoumaném obdobi.
Je patrné, Ze pribliZné od roku 2010 mira nezaméstnanosti pozvolna klesa. Za rok
2014 byla primérna mira nezameéstnanosti 6,1 % a pro rok 2015 se oCekava i na-
dale jeji sniZovani. JelikoZ vicerozmérny model potvrdil, Ze se sniZujici se mirou
nezameéstnanosti porostou uvéry domacnostem, Ize na zakladé tohoto grafu rict, Ze
do budoucna zadluZenost domacnosti s nejvétsi pravdépodobnosti poroste.

Stejny vyvoj se ocekava i v pripadé urokovych sazeb. Nasledujici graf ilustruje
ctvrtletni vyvoj urokovych sazeb na bydleni, na spotifebu a také vazeny primér
téchto sazeb vyuzity pro potreby regresni analyzy.
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Obr.10  Vyvoj urokovych sazeb v letech 2004 az 2014
Zdroj: Databaze ¢asovych fad ARAD, CNB, 2015

Lze pozorovat odliSny vyvoj urokovych sazeb na bydleni, které klesaji a irokovych
sazeb na spotiebu, které spiSe stagnuji. Primérna trokova sazba kopiruje vyvoj
sazeb na bydleni, coZ je pochopitelné, nebot uvéry na bydleni maji mnohem vétsi
podil na celkové zadluZenosti domdacnosti nez uvéry spotrebitelské, jak bylo uve-
deno v literarnim piehledu. Proto lze odvodit, Ze celkové ivéry domacnostem bu-
dou i nadale taZeny predevsim uvéry hypotec¢nimi, jejichZ arokové sazby neustale
klesaji a podle serveru Fincentrum Hypoindex (2015) tomu nebude jinak ani
v budoucnu. D3 se tedy predpokladat, Ze diky klesajicim trokovym sazbam hypo-
teCnich avért porostou objemy téchto uvért a tim i celkové avéry domacnostem.

Vyse primeérnych realnych mezd se sice jako vyznamna proménnda nepotvrdi-
la, ale da se predpokladat, Ze jisté bude hrat také dilezitou roli pti rozhodovani
domacnosti o tom, zda si Uvér vezmou ci nikoliv. Pokud by byla naptiklad prove-
dena analyza pouze pro hypotec¢ni uvéry, s velkou pravdépodobnosti by i promén-
na Mzdy byla v takovém modelu vyznamna. To dokazuji nékteré prace zamérené
na regresni analyzu hypotecnich uvéra. (Langerova, 2012; Bajerova, 2014)

V ptipadé vysSe zkoumaného vicerozmérného modelu by mohla byt nevy-
znamnost tohoto parametru vysvétlena tak, Ze je zkoumdana celkova zadluZenost a
v té jsou zahrnuty i spotrebitelské uvéry, které nemusi byt mzdou az tak ovliviio-
vany. Pokud napftiklad domacnost ihned potiebuje penize na nakup nové pracky
nebo lednicky, nebude se pravdépodobné rozhodovat podle toho jaké ma momen-
talné prijmy. KdeZto u avért na bydleni jde o dlouhodobou investici a také dilezi-
téjsi rozhodnuti, kde lidé své prijmy samoziejmé vice zvaZuji.

[ objemy mezd by mély podle Ministerstva financi (2015) nadale rust, coz taky
muze nahravat dalSimu zadluzZovani domacnosti.



Vlastni prace 54

Nasledujici tabulka obsahuje makroekonomické predikce vybranych faktort
pro roky 2015 a 2016.

Tab.14  Makroekonomicka predikce

Makroekonomicky indikator 2014 2015 2016
Hruby domaci produkt (riist v %) 2,0 2,7 2,5
Mira nezaméstnanosti (primér v %) 6,1 5,7 55
Objem mezd a plati (riist v %) 3,1 4,0 4,1

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky, 2015

Z tabulky lze stejné jako z vySe uvedenych grafii posoudit budouci vyvoj uvéri
domacnostem. Rist ekonomiky doprovazeny Kklesajici nezaméstnanosti a rostou-
cimi mzdami bude pozitivné pisobit na finan¢ni situaci domacnosti a d4 se oceka-
vat, Ze spotrebitelé budou vice utracet, s ¢imz souvisi i cerpani uvéra.

6.3 Shrnuti vysledkii

Vysledny vicerozmérny regresni model byl vysvétlen na priblizné 80 %, a to vy-
svétlujicimi proménnymi priimérna trokova sazba a mira nezaméstnanosti. 80 %
je sice celkem vysoka hodnota, ale i tak lze tvrdit, Ze z 20 % by na objem uvért
domacnostem mohlo mit vliv plno dal$ich faktord.

Mezi tyto faktory by mohly byt zatazeny napftiklad ceny nemovitosti, které
maji urcité také vliv pri rozhodovani lidi o porizeni nemovitosti prostrednictvim
hypotéky.

Dal$im vyznamnym faktorem je bezpochyby reklama. Silny marketing posky-
tovatelli uvérd mize na spotiebitele vyvijet psychologicky tlak, kdy nemit urcity
spotfebni predmét znamend nebyt. Vmédiich i tisku se denné setkdvame
s reklamami, které lakaji spotrebitele na vyhodné podminky tvéru.

Stim miiZe souviset i neustdlé ulehCovani vytizeni Uvéru. Administrativa
s timto spojend je zjednodusovana a zkracuji se i doby od podani Zadosti o avér do
vyrizeni avéru. Cizi penize jsou domacnostem stale dostupné;jsi.

Vliv na Cerpani avért mohou mit i riizné legislativni zmény, demograficky vy-
voj, vliv piirodnich katastrof, ndlada na finan¢nich trzich a dalsi faktory nejen eko-
nomické ale i socialni a psychologické.

Zahrnout veskeré proménné do modelu by bylo naro¢né kviili nedostupnosti
nékterych dat a vyzadovalo by to hlubsi analyzy celé problematiky.

Na zakladé zjisténych vysledkli mohla byt provedena slovni predikce. Je pred-
pokladan i nadale rostouci trend zadluZenosti domacnosti.

S tim vSak miizou souviset i rizika uvedena v teoretické ¢asti, a to neschopnost
domacnosti dostat svym zavazkiim, které mohou vyustit v problémy jako je osobni
bankrot ¢i exekuce. Makroekonomicky vyhled totiZ vypada pozitivné, ale nékteré
domacnosti by mohly precenit své sily a Spatné vyhodnotit svou soucasnou financ-
ni situaci. Proto se nasledujici kapitola bude vénovat doporucenim tykajicich se
finan¢ni gramotnosti.
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6.4 Doporuceni pro zvysovani finan¢ni gramotnosti

Vliterarnim piehledu byl na zikladé zahrani¢nich odbornych ¢lankd vymezen
vztah mezi zadluZenosti a finanéni gramotnosti. Také byl uveden prehled témér
véech provedenych priizkumi finan¢ni gramotnosti v CR, kde bylo zjisténo, jak si
cesti obcané vedou v jednotlivych oblastech. Vysledky nebyly vétSinou pftilis uspo-
kojivé a poukazaly na velké rezervy financniho vzdélavani.

Proto se pokusim navrhnout doporuceni, ktera by mohla zvysit nejen financ¢ni
gramotnost ¢eské populace, ale i zajem o vyuku této problematiky.

e Zavedeni samostatného piredmétu do vyuky na stirednich $kolach
Vyuka finan¢ni gramotnosti je v soucasné dobé v reZii jednotlivych Skol a je
jen na nich, kdy a kam tuto oblast zaradi. VétSinou byva zarazena jako prire-
zové téma do predmétii jako je matematika, obcanska vychova, zaklady spole-
censkych véd, apod. To vsak vede k tomu, Ze probirana latka je rozkouskovana
do nékolika predmétti, probira se jen okrajové a neni na ni kladen takovy di-
raz.

Zavedeni predmétu, ktery by se plné vénoval finan¢ni gramotnosti, by tak
mohlo byt uzitetné predevsim na strednich Skolach. Nékteri starsi studenti se
depisovani dohod o provedeni prace, apod. Vyu€ovana problematika se tak da
vyuzit pfimo v redlném zivoté studentd.

Déle z vySe zminéného vyplyvj, Ze predmét by mél byt vyucovan na prak-
tickych ptikladech. Ty miiZe vyucujici ¢erpat napiiklad na strankach Ceské na-
rodni banky v sekci CNB pro viechny, kde jsou uvedeny riizné piibéhy zabyva-
jici se tématikou spotrebitelskych puajcek, leasingu, hypoték, ale i neschopnosti
splacet a vychodisky predluzené domacnosti. Ty si miiZze vyucujici nastudovat
a poté vysvétlovat problém studentlim a debatovat s nimi, kde udélal spotie-
bitel chybu.

e Skoleni pedagogii nebo vyuzivani externich lektori

Kritickym bodem pfi zvySovani urovné finan¢ni gramotnosti jsou pravé nedo-
state¢né znalosti a zkuSenosti téch, ktefi by méli o financich ucit, tedy vlast-
nich pedagogii $kol. Z posledniho uvedeného priizkumu Ceské bankovni aso-
ciace vyplynulo, Ze se feditelé skol shoduji na vyhodach externich lektord, kte-
1 maji pravé praktické zkusenosti z oblasti financi, ale naopak nemusi mit az
takové zkuSenosti se samotnou vyukou. Také obava z komerc¢nosti odrazuje
od zatazeni externistl do vyuky.

Proto bych doporucila vyuzivani sluzeb predevSim obecné prospésnych
organizaci, at' uz pro skoleni vlastnich pedagogti nebo poradani riznych pied-
nasek pro studenty. Napriklad spole¢nost Yourchance, o. p. s. provozuje portal
»2Finan¢ni gramotnost do skol“, na kterém nabizi kurzy, workshopy a seminare
pro skoly, firmy i détské domovy.

Také spolecCnost Financni gramotnost, o. p. s. je nestatni neziskova orga-
nizace, ktera ziskala v roce 2014 akreditaci od Ministerstva skolstvi, mladeze a
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télovychovy k provadéni vzdélavacich programi jako je Finan¢ni gramotnost
pro ucitele MS a Finan¢ni gramotnost pro pedagogy ZS a SS.

e ZvySovani interaktivity vyuky

0 vyuzivani priklada z praxe jiZ byla rec¢ vyse. Existuje vSak plno dalSich zpt-
sobt, jak vyuku ozivit, tak aby byla pro Zaky a studenty zabavna.

Pravé vySe zminény projekt Finan¢ni gramotnost do $kol nabizi na svych
strankach velmi mnoho zajimavych materialli jak pro zakladni tak i stfedni
Skoly. Veskeré materialy jsou verejné dostupné a jsou to napriklad riizné pra-
covni sety, které obsahuji pracovni listy, videa, prezentace a kvizy urcené vzdy
pro probirané téma. Pomoci téchto pomiicek jsou Zaci aktivné zapojovani do
vyuky a urcité bych doporucila tento material alespoii jako inspiraci.

Dal$i moznosti jsou hry, které mohou simulovat redlné situace v Zivoté.
Napriklad hra Finan¢ni svoboda je deskova hra, ve které se hraci v prtibéhu 30
let snazi splnit cile mladé rodiny. Jsou zde vyuzivany produkty jako stavebni
sporeni nebo hypotéky a musi se Celit nastraham realného Zivota jako je zvy-
Seni dani, ztrata zaméstnani nebo propady na burze. Nevyhodou této hry je
vSak jeji Casova narocnost, proto by bylo vhodné zaradit ji naptiklad do obdo-
bi pred prazdninami, pti rtiznych akcich Skoly nebo i na rtzné lyzarské vycvi-
Ky, vylety nebo se da vyuzit i na détskych taborech mimo skolu.

Za velmi uzitecné povazuji zadavani samostatnych domacich ukold ci
projektt, ve kterych by studenti méli za kol vyhledavat rtizné informace o fi-
nanc¢nich produktech, poplatcich bank, apod. a ndsledné by je na hodiné pre-
zentovali. Jednak by se naucili hledat si informace a zpracovat je, a také by si
tyto informace l1épe zapamatovali.

¢ Informovat o dalSich moZnostech rozvoje finan¢ni gramotnosti

Televizni porady, noviny, webové stranky, mobilni aplikace. Existuje mnoho
dalsich zptsobi jak se vzdélavat i mimo Skolu a hlavné po dokonceni Skoly.
Proto povazuji za dulezité informovat studenty o téchto moznostech.

Predevsim vyuZivani mobilnich aplikaci mi pripadne zajimavé a dalo by
se zaradit k tématu rozpoc¢tu domacnosti nebo napriklad zahrnout do vyuky
informacnich technologii. Aplikace vytvorené pro spravu osobnich financi
mohou byt v dnesnim svété chytrych telefont vybornym pomocnikem.

Napriklad aplikace Wallet, Money lover, Financisto nebo Spendee patii
mezi nejrozsifenéjsi a poskytuji spravu jednotlivych uctd, transakci, nakup-
nich seznam, prijml a vydajii, umozni ukladat vyfocené uctenky s polohou,
kde byla transakce uskutecnéna a navic dokazi vytvaret prehledné statistiky,
grafy, tabulky a generovat reporty za riizna obdobi, takZe ma uzivatel o svych
financich opravdu podrobny prehled. Aplikace jsou dostupné zdarma, avSak
néktera rozsireni jsou zpoplatnéna.

Podobnou moznosti je naptiklad vyuZzivani riznych funkci v programu
Excel, které se da také zaradit do predmétu informatika. A studenti se tak mo-
hou naucit naptiklad sestavovat rozpocet. Vhodnou pomiickou miize byt pu-
blikace Finan¢ni gramotnost: Vypocty v Excelu (Barta, 2014), ve které jsou vy-



Vlastni prace 57

svétlovany pojmy jako rodinny rozpocet, ro¢ni procentni sazba nakladi
(RPSN), urokové procento, zplsoby uroceni, doba splatnosti, atd. K témto
pojmim jsou v ni ndvody na zpracovani v programu Excel. Tato kniha je urce-
na pro Sirokou verejnost a neni tedy Skolni ucebnici. Proto by bylo dobré, aby
si pedagog nejprve sam problematiku nastudoval a vyzkousel v Excelu a po-
tom studentiim latku vysvétlit a zadaval jim riizné ukoly.
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7 Diskuze a zaver

Hlavnim cilem bakalatské prace bylo identifikovat faktory plisobici na zadluZenost
¢eskych domacnosti a dale posoudit iroveti finan¢ni gramotnosti ob¢ant CR a na-
vrhnout moznosti, jak tuto droven zvySovat.

Vztah mezi zadluZenosti a finan¢ni gramotnosti byl identifikovan na zakladé
zahranic¢nich studii a odbornych clankd, ze kterych vyplynula pri¢inna souvislost
mezi témito dvéma faktory. Tyto studie prokazaly, Ze zvySovani finan¢ni gramot-
nosti miize pozitivné ovlivnit chovani spotiebitelti a plsobit tak jako prevence
pied neuvazenym zadluzZovanim.

V empirické casti bakalarské prace byl zkouman vliv jednotlivych faktora na
zadluZenost domacnosti. Tyto faktory byly vybrany na zakladé literarni reSerSe a
ke zkoumani vztahii mezi proménnymi bylo vyuzito regresni analyzy.

Nejprve byly provedeny jednorozmeérné regresni analyzy, kde vysvétlovanou
proménnou byl vzdy objem uvéra poskytnutych bankami domacnostem a vysvét-
lujicimi proménnymi byly postupné HDP, priimérné mzdy, mira nezameéstnanosti a
primérna urokova sazba. U prvnich dvou proménnych byl predpokladan pozitivni
vztah a u dalSich dvou negativni.

V pripadé jednorozmérné regresni analyzy s vysvétlujici proménnou HDP byl
prokazan pozitivni vliv HDP na zadluZovani doméacnosti. Tim byl potvrzen i nazor
Svaciny (2009), Ze s rostoucim HDP roste i sklon lidi k zadluZovani.

Autori Bukac (2007) a Syrovy (2009) tvrdi, Ze na zadluZovani domacnosti ma
vliv vySe primérnych redlnych mezd. Proto byla i tato proménna zkoumana jed-
noduchou regresni analyzou. Vysledky potvrdily opét pozitivni vztah, tedy Ze po-
kud se priimérné mzdy zvysuji, roste objem uvéri domacnostem.

Dalsi vysvétlujici proménnou byla mira nezaméstnanosti. Pfedpokladem pro
zatazeni tohoto faktoru bylo, Ze v pripadé rostouci miry nezaméstnanosti roste i
obava lidi ze ztraty zaméstnani, takze jejich zajem o uvéry klesa. Naopak v pripadé,
Ze mira nezameéstnanosti klesa, roste objem uvéri poskytnutych domacnostem.
Tento vztah byl jednoduchou regresni analyzou také potvrzen, coz bylo v souladu i
s tvrzenim Svaciny (2011).

Poslednim zkoumanym vztahem byl vliv primérné urokové miry na uvéry
domacnostem. Predevsim Klesajici urokové sazby hypotecnich uvért motivuji do-
macnosti k ¢erpani avért. Po provedeni regresni analyzy byl potvrzen vyrok auto-
ri Hrusové (2015) a Zamecnika (2014), tedy Ze s Kklesajici urokovou sazbou roste
objem uvért domacnostem a opacné v pripadé, Ze bude urokova sazba rist, bude
zajem o tyto uvéry klesat, nebot se budou jevit drazsi a vice zatéZovat rozpocet
rodiny.

Po provedeni jednorozmérnych analyz jsem se rozhodla provést analyzu vice-
rozmeérnou, tedy zahrnout vSechny vyse zminéné proménné do jednoho modelu.

Hned v prvnim kroku se faktory HDP a priimérné mzdy projevily jako statis-
ticky nevyznamné a navic mezi nimi byla detekovana kolinearita. To se dalo oceka-
vat, nebot’ uz z literarniho prehledu vyplynulo, Ze HDP ovliviiuje uvéry praveé pro-
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strednictvim mezd, tedy neprimo. Proto byla tato proménna vynechana, avs§ak ani
poté se priimérné mzdy nepotvrdily jako statisticky vyznamné.

To muze byt vysvétleno dvéma zpisoby. Prvnim z nich je, Ze pri klesajicich
prijmech nedokaZe domacnost usetrit dostatek penéz a je nucena si vzit spotrebi-
telsky avér na necekané vydaje. Druhym vysvétlenim miize byt, Ze naopak p¥i ros-
touci redlné mzdeé si od urcité vyse této mzdy nemusi domacnost brat uvér vibec,
nebot’ na véci, které potiebuje, si nasetii ze svého prijmu. Vyznamnost tohoto pa-
rametru by se zrejmé potvrdila v modelu, kde by vysvétlovanou proménnou byly
pouze hypotecni uvéry.

Konec¢ny model byl tedy vysvétlen pouze mirou nezaméstnanosti a irokovou
sazbou, a to jen na 80 %. Z 20 % maji tedy na objem uvéri domacnostem vliv i jiné
faktory, kterymi mohou byt naptiklad ceny nemovitosti, nebot hypotecni uvéry
tvori nejvétsi ¢ast celkové zadluZenosti domacnosti. Dale také silny marketingovy
tlak poskytovatelli uvérq, riizné legislativni zmény, demograficky vyvoj obyvatel a
dalsi faktory nejen ekonomické, ale i socialni a psychologické.

Po provedené analyze a ziskani vysledkd se nabizela otazka, jak se tedy bude
zadluZovani domacnosti vyvijet do budoucna. Podle makroekonomického vyhledu
Ministerstva financi se bude ekonomika vyvijet pozitivné. HDP by mélo v letoSnim i
pristim roce rist, a s nim i primérné mzdy. Mira nezaméstnanosti by naopak méla
klesat. Podle finan¢niho serveru Hypoindex by se irokové miry hypotecnich avéri
mély i nadale vyvijet stejnym smérem, tedy klesat. Tyto predikce vedou k zavéru,
Ze objem uvért domacnostem poroste, tudiz zadluzenost domacnosti se bude i
nadale zvySovat. S tim vSak mizZe hrozit riziko zvySujiciho se poCtu exekuci a insol-
vencnich tizeni.

K eliminaci téchto negativnich disledkii zadluZenosti (exekuce, osobni ban-
kroty) byly v Ceské republice podniknuty kroky v podobé finan¢niho vzdélavani
jako nastroje pro zvySovani finan¢ni gramotnosti, které byly popsany v teoretické
casti prace. Tyto kroky vedly k tomu, Ze je v souc¢asné dobé povinnost vyucovat
finan¢ni gramotnost na vsech stiednich i zakladnich $kolach v CR. Avsak zpiisob
zatrazeni financ¢ni gramotnosti do vyuky je v rukou samotnych skol.

Cilem této prace bylo kromé identifikovani faktort plisobicich na zadluZenost
i stanoveni doporuceni, ktera by mohla troven finan¢ni gramotnosti zvySovat.

Prvnim z téchto doporuceni bylo zavedeni samostatného predmétu tykajictho
se finan¢ni gramotnosti na stredni Skoly, nebot by bylo mozné podat studentiim
uceleny vyklad o této problematice a vyuka by nebyla rozdélena napri¢ nékolika
predméty. Byl by tak na finan¢ni vzdélani kladen vétsi diiraz. Negativem tohoto
navrhu mize byt nedostatecna ¢asova dotace ve Skolach nebo zavedeni predmétu
na ukor jiného.

Z provedenych priizkumi vyplynulo, Ze Skolam déla starosti také nedostatek
vlastnich kvalifikovanych pracovniki. Posilat pedagogy na Skoleni miize byt na-
rocné casové a hlavné finan¢né. Vyuzivani externich lektorl zas mize vést ke ko-
mercnosti. Proto dalSim navrhem bylo vyuzZivat sluzeb obecné prospésnych spo-
le¢nosti. Jednak vyuzivanim jejich lektorid na skoleni apod., ale také tyto organizace
nabizeji na svych webovych strankach riizné volné dostupné materialy pro vyuku,
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coz souvisi s dalSim navrZzenym doporucenim. Tim bylo zvySovani interaktivity
vyuky, coz znamena vyuzivani praktickych prikladd, riznych pomfcek, kvizii a her.

Za velmi vhodné povazuji informovat studenty a zaky o dalSich moZnostech
rozvoje finan¢ni gramotnosti a celkové vyuku koncipovat tak, aby studentiim slou-
Zila do budoucna, vybudovat u nich napiiklad navyk vést si osobni rozpocet, s ¢imz
souvisi i tvoreni rezerv. Proto jsem navrhla vyuzivani zdarma dostupnych mobil-
nich aplikaci, které by mohly byt pro studenty zajimavé.

Aby bylo mozné sledovat, jak se uroven finan¢ni gramotnosti vyviji, navrhla
bych na zavér doporuceni pro kazdoro¢ni priizkumy, pricemz by mély byt prova-
dény vZdy stejnou organizaci a stejnou metodikou. Tyto vysledky by se pak daly
mezi sebou porovnavat, mohla by se tvorit statistika a sledovat, zda jsou podniknu-
té kroky v ramci rozvoje finan¢ni gramotnosti i¢inné ¢i nikoliv.
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Tab.15  Data vyuzita ve vlastni praci, neupraveno
Objem tGvéra | HDP ve stalych | Primérna Mira Primérna
Obdobi domacnostem cenach mzda nezameéstnanosti | urokova HICP*
(mil. K¢) (mil. K¢) (K¢) (%) sazba (%)

1Q/2004 26683,8 760240 16231 8,7 7,55 97,8
2Q/2004 36776,5 819661 17223 8,2 7,18 98,5
3Q/2004 34960,9 838305 17190 8,2 7,33 98,8
4Q/2004 37958,7 875699 19183 8,2 7,56 98,7
1Q/2005 32383,6 807050 17067 8,4 7,13 99,2
2Q/2005 49050,3 880376 18112 7,8 6,57 99,7
3Q/2005 44801,0 892702 18203 7,8 6,30 100,4
4Q/2005 571814 925979 19963 7,8 6,54 100,8
1Q/2006 52491,6 866925 18270 8,0 6,32 101,6
2Q/2006 69299,3 935345 19300 71 6,28 102,1
3Q/2006 66867,5 953086 19305 7,0 6,16 102,8
4Q/2006 791384 991850 21269 6,5 6,66 101,9
1Q/2007 70447,8 917754 19687 6,0 6,38 103,3
2Q/2007 94489,8 984685 20740 53 6,19 104,8
3Q/2007 81049,9 1004269 20721 51 6,58 105,5
4Q/2007 88932,1 1047691 22641 4,8 7,01 106,9
1Q/2008 71324,2 951328 21632 4,7 7,48 1111
2Q/2008 89331,7 1027182 22246 4,2 7,58 111,8
3Q/2008 84669,5 1043737 22181 4,3 7,56 112,3
4Q/2008 73401,1 1039354 24309 4,4 7,83 111,6
1Q/2009 59195,0 912042 22108 5,8 8,10 112,7
2Q/2009 73116,6 966052 22796 6,3 7,70 112,9
3Q/2009 62872,7 981688 23091 7,3 7,81 112,2
4Q/2009 60874,3 1005165 25418 7,2 7,82 111,6
1Q/2010 48977,5 916873 22738 8,0 7,86 113,1
2Q/2010 62553,2 995994 23504 7,1 7,03 113,9
3Q/2010 57689,5 1003777 23600 7,1 7,02 114,0
4Q/2010 59454,8 1037007 25591 6,9 6,87 113,8
1Q/2011 55594,1 947372 23372 7,2 6,94 1153
2Q/2011 70176,9 1018450 24116 6,7 6,39 116,0
3Q/2011 63635,7 1020983 24107 6,5 6,45 116,4
4Q/2011 73799,7 1044487 26211 6,4 6,01 117,0
1Q/2012 60228,7 952099 24131 7,1 6,20 119,9
2Q/2012 69039,6 1006796 24627 6,7 6,17 120,4
3Q/2012 62790,1 1007134 24439 7,0 6,21 120,4
4Q/2012 70859,0 1032674 27055 7,2 5,94 120,4
1Q/2013 60417,3 925925 24013 7,4 6,36 121,9
2Q/2013 85080,3 993141 24917 6,7 5,84 122,2
3Q/2013 79111,8 1010360 24778 6,9 5,83 121,8
4Q/2013 83670,6 1041220 26591 6,7 5,75 121,8
1Q/2014 75900,8 946859 24817 6,8 6,05 122,3
2Q/2014 94068,7 1014326 25492 6,0 5,53 122,5
3Q/2014 89286,4 1035330 25213 59 5,36 122,7
4Q/2014 90979,4 1053211 27200 58 5,33 122,3

Zdroj: Ceska narodni banka, Cesky statisticky tGiad, Eurostat, 2015
* Harmonizovany index spotiebitelskych cen
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