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Abstract

Konecna, A. Use of the corruption perception index in the investment decisions.
Bachelor thesis. Brno: Mendel University in Brno, 2015.

This bachelor thesis tries to prove or disprove an influence of a corruption
index on the investment. This will be derived from the particular values of the cor-
ruption perception index and foreign direct investment in to the European Union
countries. According to the obtained previous results will be performed deeper
analysis in three particular countries. On the base of these results [ am going to try
to explain found phenomenon. On the end of this thesis there will be a proof of the
influence of the corruption index in to the investment decision.

Keywords

Foreign direct investment, corruption perception index, corruption, measuring of
corruption, correlation coefficient, investment, regression analysis, time series
analysis, AIMM.

Abstrakt

Konecna, A. VyuZiti korup¢niho indexu pri investicnim rozhodovani. Bakalarska
prace. Brno: Mendelova univerzita v Brné, 2015.

Tato prace se snazi prokazat ¢i vyvratit vliv korup¢niho indexu na investice.
Tento vliv bude odvozen na konkrétnich veli¢inach indexu vnimané korupce
a primymi zahrani¢nimi investicemi mifticich do statli EU. Nasledné bude dle zis-
kanych vysledka provedena hlubsi analyza u trech konkrétnich statd, kde se poku-
sim vysvétlit nalezené jevy. Dle téchto analyz byl v zavéru prace potvrzen vliv ko-
rup¢niho indexu na investi¢ni rozhodovani.

Klicova slova

Piimé zahrani¢ni investice, index vnimani korupce, korupce, méteni korupce, koeficient
korelace, investice, regresni analyza, analyza €asové fady, AIMM.
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1 Uvod a cil prace

1.1 Uvod

Téma vyuziti korupcniho indexu pfri investicnim rozhodovani jsem si vybrala, jeli-
koZ korupci povazuji za stale vice aktualni téma dne$ni doby. Cim dal ¢astéji se
v novinach, televizi a v dalSich médiich setkdvdm s tématem korupce, at' uz v ramci
podezieni na korupci ¢i jejiho dokdzani anebo v ramci zavadéni ¢i projednavani
novych protikorupcnich opatreni.

Vnimdm oproti minulym letim zvySujici se apel samotnych obcant
i narodnich a nadnarodnich organizaci ke zmirnéni aktualni miry korupce, jejich
nasledki a hlavné snahu celkové omezit podminky k jejimu vzniku. Obecné je jiz
dobfe znamé, Ze korupce je jednou z pric¢in podryvani divéry obcanti ve statni
aparat a hlavné ve volené politiky. Mam za to, Ze o této nediivére svédci napfr. i ne
moc dobra volebni Gcast ob¢ani.

Ceska republika si je dobfe védoma vlivu korupce na nas$ stat a nazoru ob¢ant
na jeji vyskyt, v neposledni fadé o postoji EU ke korupci v CR, i proto se podle mé-
ho miizeme v poslednich letech setkavat s rliznymi navrhy nebo uz i novymi nor-
mami, které maji omezit prilezitost potencionalnich pachatelti ke korupénimu cho-
vani. Do této kategorie spadaji mimo jiné v ramci CR zékon o vefejnych zakazkach
a kladeny dtliraz na jejich transparentnost.

Je logické, Ze zahrani¢ni investofi se rozhoduji na zakladé aktudlni situace sta-
tu, zda v ném budou investovat nebo ne. Ve vysledném rozhodnuti potencionalniho
investora miize hrat vliv mimo ekonomickych faktor®, mezi které patii velikost
domaciho trhu, rast HDP?, piipadnych bariér mezinadrodniho obchodu, pravé tieba
i zkorumpovanost prislusné zemé.

V ramci investicniho rozhodovani se budu detailnéji vénovat prevazné pri-
mym zahrani¢nim investicim. Pfimé zahrani¢ni investice jsou podstatnou soucasti
domacich ekonomik, ke kterym se vazi i urcitd, at' uz kladnj, ¢i rizikova ocekavani
v ramci hospodarského riistu zemé, poklesu miry nezaméstnanosti, stability ceno-
vé hladiny a dalSich.

Ve své praci se pokusim na zakladé historickych dat zjistit, zda investori sku-
te¢né prikladaji vysi korupce pri rozhodovani, do kterého statu budou investovat,
vétsi vyznam. Na zakladé vysledkli se pokusim potvrdit nebo vyvratit teorii, Ze
méné zkorumpovaneé staty jsou pro investory atraktivnéjsi. V pripad€ nepotvrzeni
teorie se pokusim zddvodnit, proc teorie nebyla potvrzena. V zavéru prace prove-
du srovnani vysledkl s dalsSim méritkem poctivosti (AIMM?2) ve zkoumanych ze-
mich.

1 Hruby domaci produkt (HDP) je definovan jako soucet penéznich hodnot konec¢nych vyrobki a
sluzeb, které jsou vyprodukované béhem jednoho roku vyrobnimi faktory umisténymi v urcené
zemi (Jurecka, 2010).

2 Academic Integrity Maturity Model (AIMM) porovnava troven vyspélosti a poctivosti ve zkouma-
nych zemich (Surovec, 2014).
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1.2 Cil prace

V prvni ¢asti teoretické casti prace definuji korupci, jeji priciny, disledky a typy.
PoukdZu ina zplsoby méreni korupce aorganizace, které se korupci zabyvaji
v nadnarodnim méritku. V dalsi ¢asti teoretické Casti prace se budu zabyvat inves-
ticemi, jejich ¢lenénim, zplisobem rozhodovani investord, platebni bilanci, mezina-
rodnim pohybem Kkapitalu ahlavné zahrani¢nimi investicemi. V treti Ccasti
v metodice popiSu zakladni metody, které vyuziji pti zpracovani dat.

Cilem mé prace, kterym se budu zabyvat v praktické ¢asti, je zjistit, zda existu-
je vztah mezi Transparency International indexem korupce (CPI) ainvesticemi
(konkrétné primymi zahrani¢nimi investicemi) miricimi do stati Evropské unie.
Existenci vztahu si potvrdim nebo vyvratim vypocitanim koeficientu korelace, a to
nejprve celkové u vSech stati EU a nasledné u jednotlivych stati EU. Na zakladé
téchto srovnani si vyberu tfi konkrétni staty s odliSnymi hodnotami CPI, u kterych
pomoci regresni a casové analyzy provedu hlubsi zkoumani vyvoje hodnot CPI
a PZI a pokusim se nastinit pric¢iny vyskytlych jevi. Na zakladé téchto analyz se
pokusim potvrdit ¢i vyvratit u konkrétnich statd vliv korupcniho indexu na investi-
ce a vysledky se budu snazit zdGvodnit. Nakonec v diskusi provedu srovnani mych
vysledki spolu s dalSim méritkem poctivosti (AIMM).
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2 Teoreticka cast - korupce

2.1 Definice korupce

Vyraz ,korupce“ pochazi z latinského slova ,rumpere”, které znamena zlomit, roz-
lomit, pretrhnout a ze slova ,corroptus®, jenZ oznacuje nasledek takového zlomu,
ktery zptlisobuje, Ze doty¢na osoba je donucena prehodnotit své postoje, zasady
a nazory (PavliSova a Bures, 2013).

Dle Kotlanové (2012) je velmi obtiZzné vymezit vyznam slova korupce, o cemz
svédci uz samotny fakt, Ze prakticky kazda mezinarodni organizace, ktera se ji za-
byva, uziva odliSnou definici. Heidenheimer (1989) definuje korupci jako chovani
vefejnych Ciniteld, které se odchyluje od uznavanych norem tim, Ze slouzi soukro-
mym dceltim.

Korupci rozumime delikt, pti kterém v souvislosti se svym postavenim posky-
tuje jedna osoba za urcitou vyhodu jiné osobé vyhodu jinou, at' uz se jedna o osobu
plisobici jako cinitel nebo zaméstnanec orgdnu moci zakonodarné, vykonné ci
soudni, pripadné pravnickou nebo fyzickou osobu, na kterou byla urcita vykonna
prava delegovana (Roudny a Zilvar, 2001).

Kotlanova (2012) dodava, Ze korupce se zpravidla nachazi tam, kde se stieta-
va soukromy sektor s verejnym sektorem, kde zalezitosti celku spravuji jeho re-
prezentanti. PavliSova s BureSem (2013) upftesiiuji, Ze zakladnim rysem korupce
je, Ze se nékdo pri plnéni svérenych pracovnich povinnosti, které plynou z jeho
postaveni, zachova necestné. Piesnéji vysvétluji korupci jako zradu zavazki viaci
zajmim celku, verejnému blahu a moralnim zasadam. Dana osoba timto zneuzitim
svych pravomoci nékoho zvyhodni a sama tak ziska pro sebe urcitou vyhodu nebo
zisk. Roudny a Zilvar (2001) pripominaji, Ze kromé korumpujici a korumpované
osoby se zde nachazi i treti subjekt, kterym muze byt jednotlivec, skupina, nebo
komunita subjektt.

Korupce se podle Kotldnové (2012) nachazi ve vSech typech statnich utvari
a politickych ziizeni, a taktéZ ve vSech oblasti statni spravy. Heidenheimer (1989)
specifikuje, Ze korupce sice skutetné existuje ve vSech spolecnostech, avSak nékte-
ré spolecnosti spliuji predpoklady kvyskytu vétStho mnoZstvi korupce nez
v jinych. Dodava, Ze korupci se nejvice dati ve statech, které nemaji stabilni politic-
ky systém a ve spoleCnostech, v kterych zajmy jednotlivce, rodiny, pripadné skupi-
ny prevazuji.

V souvislosti s korupci je vhodné zminit i pojem korup¢ni hodnotu c¢lovéka,
jenz vyjadruje ¢astku, pri které miize byt zménéno zadouci chovani ¢lovéka (Roud-
ny a Zilvar, 2001).

2.2 Priciny korupce

Obecné Ize tvrdit, Ze touha Clovéka po materialnich statcich, ispésné kariére, pe-
nézich, postaveni atd. je primarni pri¢inou korupce. Nezanedbatelny vliv ma
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i korupc¢ni klima a struktura statniho aparatu. Je statisticky doloZeno, Ze ¢im kom-
plikovanéjsi je statni regulace a s ni spojeny administrativni proces, tim je snaha
o ziskani poZzadovaného stavu korup¢nim chovanim vyssi (Kotlanova, 2012).

2.3 Dusledky korupce

Jak prohlasil generalni tajemnik OSN Kofi Annan na jednani Valného shromazdéni
OSN pfti projednavani Globalniho programu proti korupci: ,,Korupce podminovdvd
demokratické instituce a vyvoldvd nestabilitu. Korupce napadd samy zdklady demo-
kratického stdtu, rozvraci roli prdva, zpomaluje ekonomicky vyvoj. Korupce stejné
tak jako organizovany zlocin prekracuje stdtni hranice, ovliviiuje mezindrodni ob-
chodni ijiné transakce, zakdzky avybérovd rizeni” (Dokumenty OSN ke korupci
a organizovanému zloc¢inu, 2008).

Disledky korupce Kotlanova (2012) rozdéluje na politické, spoleCenské
a ekonomické. Obecné pak lze naklady a diisledky korupce Clenit na pifimé, coz jsou
ty, které vyplivaji pro korumpujiciho a korumpovaného, nebo na primé, které jsou
zprostiedkované tretimi osobami.

Diisledkem korupce je, Ze verejné instituce jiZ neslouZzi verejnosti, naopak sta-
va se zakladnou pro uskute¢iiovani soukromych zajmut. Timto dochazi k poruseni
elementarnich funkci statu, jehoZ rozhodovani se jiz neridi zavaznymi pravidly, ale
Lkupni silou“ jednotlivych subjektt (PavliSova a Bures, 2013).

2.4 Formy korupce

Formy korupce jsou tfidény hlavné v ndvaznosti na intenzité, rozsahu a zavaZznosti
korup¢niho jednani. Jako dalsi dilezité hledisko pro rozdéleni korupce je povazo-
vano i tiidéni dle oblasti vyskytu korupce, v které jsou charakterizovani jednotlivi
Ucastnici korupce, typ vyhody nebo zdroj odmény. TaktéZ lze vyuzit i kritérium
podle ptivodu ucastnikii korupce, které se rozliSuje na korupci domaci (korupce
determinovana mistni kulturou, zvyky a tradicemi) a korupci importovanou (do-
vezenou z jinych statl a kultur) nebo lze uplatnit teritorialni kritérium, kdy hovo-
fime o mistni (regionalni) korupci, narodni (celostatni) korupci ¢i korupci mezina-
rodni (Volejnikova, 2007).

PavliSova s BureSem (2013) dodavaji, Ze pojem korupce obsahuje jevy, které
se od sebe diametralné liSi svym charakterem. OdliSuji se formou uplatku (spole-
Censké vyhody, protisluzby, vécné plnéni, penize), vysi prijatého uplatku (v ramci
stokorun az stovek miliéni), rozsahem zucastnénych osob (od dvou po desitky),
komplikovanosti (od prostého predani uplatku po spletité toky penéz), délkou
procesi (od jednorazové korupce po dlouhodobou organizovanou korup¢ni aktivi-
tu).

Mala (bagatelni) korupce souvisi spise s Uplatky nizSich statnich zamést-
nancti, policistli, sdrobnymi uplatky ve zdravotnictvi ajinych sluzbach, tedy
s kazdodennim Zivotem lidi specifikuje Kotlanova (2012). Roudny a Zilvar (2001)
zobecnuje, Ze mala korupce se zaklada na drobnych pozornostech, které jsou casto
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neSkodnou zvyklosti, kterou osoby vyjadruji vstiicnost, avSak ve vétSim mnozstvi
se mohou zménit v zavazny problém. Volejnikova (2007) dopliiuje, Ze nékteré po-
doby chovani se v urcitych situacich nepovazuji za korupci (spropitné) a Ze chapa-
ni toho, co se jizZ povazuje za malou korupci je podminéno spolecenskym klimatem
a postavenim dané osoby ve spolecnosti. Jako jeden z diileZitych divodd, pro¢ do-
chazi k tomuto typu korupce, je prehnana a neprehledna regulace, jeZ vede sou-
kromé subjekty k tomu, aby se pokusily pomoci uplatkii vytvorit jednodussi cestu
pro reSeni svych zaleZitosti, upresnuji PavliSova s BureSem (2013).

Velka (zavazna, organizovana) korupce se podle Roudného a Zilvara
(2001) spojuje s vysokym profitem piimych aktérii a velkymi ztratami zaintereso-
vanych tretich osob. Kotldnova (2012) definuje, Ze jde o organizovanou formu ko-
rupce, které se Ucastni vysoce postaveni verejni Cinitelé, coz zplisobuje, Ze tato
korupce je velmi obtizné zjistitelna. Dale dodava, Ze jeji eticky a ekonomicky vliv
na spole¢nost je mnohem vétsi nez u bagatelni korupce, jelikozZ mize kromé jiného
zhorsit kredibilitu dané zemé v zahranici. PavliSova s BureSem (2013) definuji, Ze
do malé korupce se radi aktivity, které se projevuji systémovym zneuzivanim ve-
Fejnych prostiedkl, kam patii zpronevéra, nehospodarné zachazeni s verejnymi
zdroji, zneuzivani privatizace, tunelovani a zneuzivani verejné moci pri udélovani
verejnych zakazek, tedy se jednda ozvyhodnovani jisté skupiny osobou nebo
osobami, kterym byla svéifena verejna moc.

Dale se mizZeme setkat s rozdélenim korupce na primou a neptrimou. O pri-
mou Kkorupci se jedna v okamZiku, kdy dojde k nabidce ¢i realizaci vyhody mezi
zainteresovanymi osobami, bez toho, Ze by se bral ohled na to, v kterém okamziku
bude vyhoda uskutecnéna pro nékterou ze zucastnénych osob. Nejedna se tedy
o bezprostiedni realizaci uZzitku, ale o jeji domluveni (napf. dotace politické strany
s budouci vyhodou po ukoncéeni jeji politické kariéry). Zatimco korupce neprima
se vyskytuje uvnitt urcité skupiny lidi (napft. politické strany, podnikatelského ok-
ruhu, rodiny), kde hraje roli udrzeni dobrych vztahi. Zainteresované osoby jednaji
ve prospéch skupiny, aniZ by se mezi sebou piimo dohodly. Jedna se zde o stret
zajm, coZ se sice da lehce vystopovat, ale velmi obtizné dokazat (Roudny a Zilvar,
2001).

2.5 Vliv korupce

Korupce dle Rose-Ackermanové (1999) tvoii velmi nejisté ekonomické prostiedi,
v kterém Kklesa ochota pripadnych investorli investovat, coz je zptisobeno nemoz-
nosti odhadnout ekonomické procesy spolec¢nosti, pravé diky nestabilnim podmin-
kam plisobicich v dané ekonomice. Ve zkorumpované oblasti si subjekty, které tak-
to obchazeji zakon, ziskavaji konkurenc¢ni vyhodu. Poté hrozi, Ze dana oblast miize
byt chycena v tzv. korup¢ni pasti, v které jedna korupce tvori dalsi korupci, coz
odrazuje pripadné legitimni obchodni investory.

Volejnikova (2007) upresnuje vliv korupce z pohledu tak, Ze firmy, které pod-
nikaji na uzemi s vysokou mirou korupce, resi velky problém a to, zda budou re-
spektovat zavedeny korupc¢ni systém a podplacet, riskovat odhaleni, vydirani nebo
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zda budou tohle jednani odmitat, avSak tim se pripravi o nelegalné ziskanou kon-
kurencni vyhodu, kterou si takto nepoctivé ziskaly ostatni firmy anebo zda viibec
v zemi budou néjakym zplsobem investovat. Pokud se tedy korupce v zemi zvySu-
je, podnikani vdané zemi se vaZe svySSimi dodatecnymi naklady, coZ ma
z dlouhodobého hlediska vliv na pokles pfimych zahrani¢nich investic nebo odliv

investora ze zemé.

2.6 Méreni korupce

Zplsoby méreni korupce miizeme diferencovat podle mnoha aspektli, napt. na
zakladé souhrnnych indikatort, u kterych je méreni korupce a jeji hodnoceni dilci
soucasti komplexniho indexu (praktikuje Svétova banka, WEF, PRS Group, Free-
dom House) a na indikatory, které se zabyvaji pouze ryzim mérenim trovni korup-
ce (vyuziva napt. Transparency International, GFK). Dale Ize tridit indikatory ko-
rupce na tzv. jedinecné (unitdrni) a kompozitni (sloZené). Jedinecné indexy jsou in-
dexy sestavené jen pro jediny ucel (napt. Index V4 nevladni neziskové organizace
Transparency CR), které se ale nedaji srovnavat v ¢ase, zatimco kompozitni indexy
(napf. index vnimani korupce CPI, Globalni barometr korupce) jsou systematicky
propracované, komplexni a lze je porovnavat v ¢ase (Kotlanova, 2012).

2.6.1 Index vnimani korupce (CPI)

Index vnimani korupce méri korupci ve verejném sektoru a to tak, Ze serazuje ze-
mé podle stupné vnimani korupce mezi politiky a dredniky vetejné spravy (Trans-
parency International, 2013a).

CPI je nejcastéji pouzivanym ukazatelem korupce na celém svété. Trans-
parency International (2014) vysvétluje, Ze je zaloZen na vnimané korupci pravé
proto, Ze korupce zahrnuje nelegalni aktivity, které jsou skryté a lze na né tedy pfri-
jit pouze az jejich odhalenim. Doplnuje, Ze pokud by se vychazelo pouze z dat
z poCtu nahlasenych uplatkl, podanych trestnich stihani apod., nejednalo by se
o spolehlivy indikator Urovné korupce, ale spiSe o indikator ukazujici efektivnost
soudli nebo médii v samotném prokazovani korupce. Pravé proto povazuje Trans-
parency International (2014) za prozatim nejpresnéjsi zptisob méreni miry korup-
ce podle stupné jejitho vnimani v zemi.

Tento index sefazuje zemé dle miry vnimané korupce tak, Ze vyuZziva stupnici
0-100, v které 0 znaci zemi s vysokou mirou korupce a 100 znamena zemi skoro
bez korupce (Transparency Internatinal; 2013b).

Na zakladé prazkumt Transparency International (2013b) sestavuje zebricek,
v kterych respondenti boduji schopnost vladnich instituci premahat a dopadat ko-
rupci, rozSireni korupce v institucich a oblastech verejné spravy, efektivitu proti-
korupc¢nich opatieni, miru transparentnosti fungovani instituci a miru zneuzivani
vetejnych prostredkil a funkci.

CPI se pocita na zakladé dat ziskanych od nezavislych instituci (napt. World
Bank - Country Policy and Institutional assessment, IMD World Competitiveness
Yearbook, Freedom House Nations,...), které se specializuji na spravu a analyzu


http://www.transparency.cz/cpi-2013/
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podnikatelského klimatu. Transparency International kontroluje, zda jejich meto-
diky ziskavani dat spliiuji vSechny potiebné normy pro zatrazeni jako zdroje do
vypoctu CPI (Transparency International, 2014).

SCORE

vary
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0@ 1010 20-20 20-30 4049 50-69 60-63 70-79 80-83 00100

Obrazek 1: Mapa CPI1 2014 (T1, 2014a).

2.6.2 Dalsi zptisoby méieni korupce

VySe vysvétleny Index vnimani korupce nenaznacuje nic bliz§iho o typu korupce
v zemi nebo o rozsifeni korupce napric jednotlivymi sektory. O téchto idajich ndm
mohou pribli-Zit situaci dal$i zplisoby méfeni korupce mezi které patii Globalni
barometr korupce (Global Corruption Barometr, GCB), Index platct uplatkt (Bribe
Payers Index, BPI), Global Corruption Report (GCR), National Integrity System as-
sessments (NIS), Transparency In Corporate Reporting (Transparency Internatio-
nal, 2010; Transparency International, 2014).

Globalni barometr korupce znaci prizkum verejného minéni o korupci,
v kterém se zjiStuji osobni zkuSenosti respondentli s korupci. Respondenti odpo-
vidaji na otazky, které odhaluji ndzor verejnosti na nejvice zkorumpované instituce
av kterych situacich se nejcastéji setkavaji s korupénim jednanim. Respondenty
zde je reprezentativni vzorek ob¢ant nad 15 let (Ministerstvo vnitra Ceské repub-
liky; 2009a). Transparency International (2013c) uvadi, Ze GCB se zkouma mezi
vice neZ 100 000 domacnostmi ve vice neZ stovce zemi.

Index platca uplatkii posuzuje hlavni exportni zemé na zakladé toho, jaké
maji mezinarodni spolecnosti z téchto zemi tendence k uplaceni vysoko postave-
nych verejnych Ciniteli v zemich s rozvijejici se trzni ekonomikou. Jinak receno,
tento index hodnoti nabidkovou stranu korupce v zemich, kde jsou uplatky placeny
atim serazuje exportujici zemé svéta podle jejich dispozici kuplaceni
(Ministerstvo vnitra Ceské republiky; 2009b).

Sborniky GCR jsou zamérené na problém korupce vzhledem ke specifickym
sektorim nebo oblastem a obsahuji nazory odborniki, jejich pripadové studie


http://www.mvcr.cz/clanek/faq-ukazatele-co-je-to-gbk-gcb.aspx
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a vypracované zpravy Transparency International (Transparency International,
2015).

Studie narodni integrity se orientuji na silné a slabé stranky instituci, které
jsou nepostradatelné pro fungujici protikorup¢ni politiku. Tyto studie jsou zpraco-
vavany v jednotlivych zemich uvadi Transparency International (2011).

Transparency In Corpotate Reporting definuje Transparency Internatio-
nal (2012) jako studii, kterd analyzuje uplatiiovani protikorupcnich opatireni
v svétovych nejvétsich nadnarodnich korporacich.

2.7 Boj s korupci

Boj proti korupci se podle Roudného a Zilvara (2001) zaméruje predevSim na pre-
venci korupce a na vyhledavani a reSeni existujici korupce. NiZe jsou zminény sté-
Zejni mezinarodni organizace, zabyvajici se korupci.

OSN (Organizace spojenych narodl) se orientuje na podvodné praktiky
v obchodnich transakcich, kam spada i korupce (Roudny a Zilvar, 2001). V roce
2003 byla ptijata Umluva OSN proti korupci, kterd obsahuje soubor opattent, pra-
videl a standardd, jejZ maji napomahat k ti¢innéjsimu premahani korupce na glo-
balni trovni (Dokumenty OSN ke korupci a organizovanému zlo¢inu, 2008).

OECD (Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj) se soustredi na vy-
rovnani podminek hospodarské soutéze a boj proti korupci. V roce 1999 zacala
platit Dohoda proti uplatkarstvi (Roudny a Zilvar, 2001).

Rada Evropy vytvorila GMC (Multidisciplinarni vybor pro korupci), ktery roz-
tridil rizna protikorupcni opatieni (Roudny a Zilvar, 2001).

Evropska komise téz praktikuje politiku boje proti korupcnimu jednani, a to
jak v mezinarodnich a evropskych organizacich, tak iv soukromém sektoru. Od
roku 2013 vydava Komise pravidelné kazdé dva roky zpravu o protikorupénim
boji v EU. Tato zprava ¢erpa z udajl ziskanymi z jinych organizaci (Rada Evropy,
OECD, OSN) a od nezavislych odbornikli (OLAF, Eurojustu, Europolu, ¢lenskych
statd,...). Zaroven Komise nabada clenské staty EU, aby do svych zakonli zakompo-
novaly pravni predpisy EU ohledné korupce v soukromém sektoru a aby ratifiko-
valy existujici mezindrodni protikorup¢ni nastroje (dmluvu OSN, OECD
a Trestnépravni a Ob¢anskou umluvu Rady Evropy o korupci). (Europa, 2011)

Transparency International je nejvyznamnéjsi mezinarodni organizaci, kte-
ra bojuje proti korupci. Jeji strategie se zaklada na zapojeni samotnych obcanti do
protikorupcniho boje (Roudny a Zilvar, 2001).

EPAC (Evropsti partnefi proti korupci) tvori neformalni sit narodnimi dohli-

zejicimi policejnimi organy a protikorupénimi organy z ¢lenskych statti EU a Rady
Evropy (Rada vlady pro koordinaci boje s korupci, c2013-2014).
IACA (The international Anti-Corruption Academy) patii mezi dal$i mezinarodni
organizaci bojujici s korupci, ktera se snazi zvySit pomoci vyuky, vyzkumu
a mezinarodni spolupraci mnozstvi znalosti a zkuSenosti ohledné korupce (Europa,
2013-2014).
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Y 4

3 Teoreticka ¢ast - investice

3.1 Investice

Rejnus (2014) uvadi, Ze investice miZeme obecné vnimat jako vkladani soucas-
nych prostiedk do urcitych aktivit, od kterych ocekdvame, Ze ndm v budoucnu
prinesou urcity vysledek. Také je miizeme chapat jako snahu o ziskan{ vyssi, i kdyz
ne uplné jisté hodnoty v budoucnu, za imyslné vzdani se ndmi momentalné piresné
znamé soucasné hodnoty.

Jako investice se dle Valacha (2005) znaci v ekonomii ta ¢ast ptijmu, kterou
investori vloZili do kapitalu. Ekonomicky subjekt (stat, podnik nebo jednotlivec)
timto zplisobem za vidinou ziskani budouciho pfinosu obétuje ¢ast své dnesni spo-
treby (Uspor). Ve své diplomové praci tvrdi Bednarik (2012), Ze budouci uZitek
nebo vynos mizZe byt ve formé penézniho nebo i nepenézniho typu.

Podle Rejnuse (2014) lze investice uskutecnovat bud’ podnikatelskou ¢innosti
se zamérem ziskani zisku, nebo s pomoci nakupu urcitych investi¢nich nastroji za
Ucelem jejich kratkodobé nebo dlouhodobé drzby s predpokladem toho, Ze zajisti
narok na z nich plynouci cash flow, ptipadné Ze jejich ceny postupem v Case se zvy-
$i ainvestori takto drZena aktiva poté vyhodné prodaji. UskutecCnitelna je
i eventualni kombinace obou vySe zminénych charakteristik.

3.2 Clenéni investic

Investice dle Rejnuse (2014) miliZeme rozdélit podle nékolika riznych hledisek.
Avsak nejcastéji jsou investice systematizovany na zakladé druhu instrumentg,
které jsou nakupovany investorem, ptipadné dle strategického zajmu investora.

Investice délime na investice realné a investice financ¢ni. Pfimé podnikani, na-
kup nemovitosti, ndkup movitych véci a ndkup komodit radi Rejnus (2014) pod
realné investice. Polach (2012) uptesiniuje jako realné investice hlavné zhmotnéné
soubory staveb, stroji, zarizeni, které néco v praxi produkuji a pomoci vyrobki ¢i
sluZeb reprodukuji. V kone¢né fazi chape realné investice jako cilovou stanici fi-
nancnich investic.

Naopak do finan¢nich investic patii dle RejnuSe (2014) penéZzni vklady, posky-
tovani uvérd a ptijcek, nakup cennych papirt a dalsi typy financ¢nich investic. Po-
lach (2012) dodava, Ze se jedna v podstaté o nakupy podili na majetku (akcie) ne-
bo doklady o poskytnuti ptijcky (dluhopisy) aostatni dokumenty kapitalovych
a penéznich trhi.
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INVESTICE —|

REALNE FINANCNI
| |

Pofizeni investi¢niho majetku Penézni vklady

Nemovitosti Dluhopisy

- Seky a sménky

Drahé kovy apod. - hypoteéni zastavni listy
- individualni vypujcky

- depozitni certifikaty

- pokladni poukazky

Akcie

Pojistky

Finanéni spoluti¢asti
Podilové listy
Finanéni derivaty

Obrazek 2: Rozdéleni investic (Polach, 2012).

3.3 Investi¢ni rozhodovani

Zakladni aktivitu kazdého investora reprezentuje investi¢ni rozhodovani. Bez oh-
ledu na to, o jaky typ investice jde (finan¢ni nebo redlna investice) zlstava postup
pfi investicnim rozhodovanim shodny. Pfi investovani posuzuje ptripadny investor
zakladni charakteristiky investice, tedy jeji vynosnost, rizikovost a likviditu (§0ba,
Sirticek a Ptacek, 2013).

Tyto zakladni charakteristiky dle Svobody (2009) ukazuje magicky trojuhel-
nik investovani, ktery demonstruje, Ze nelze dojit k situaci, v které by bylo vSech tri
cili - maximalniho vynosu, likvidity a minimalniho rizika dosdhnuto v rdmci jedi-
ného investicniho instrumentu. Z toho vyplyva, Ze investor si vZdy musi vybrat
specifickou jim preferovanou kombinaci mezi vySe vyjmenovanymi cili.

Vynosy zinvestic mizeme rozdélit na dva zdkladni druhy: bézny vynos
a kapitalovy vynos. Z vlastnictvi investi¢niho aktiva plyne jejimu vlastnikovi béZny
vynos, vétSinou je jim na zakladé typu investi¢niho aktiva pravidelna opakujici se
platba (uroky, kupodnové platby, dividendy, najemné, zisk). Z obchodovani
s investicnim aktivem plyne kapitalovy vynos, ktery je stanoven jako rozdil mezi
prodejni a ndkupni hodnotou aktiva (Soba, Sirti¢ek a Ptacek, 2013).

Likviditu povaZuje Rejnus (2014) za rozhodujici vlastnost penéz, protoze ho-
tovymi penézi mizeme bez nutnosti vynakladani jakychkoliv dodate¢nych nakladi
ihned platit. Obecné totiz plati, Ze ¢im mame méné likvidni aktivum, tim vice se
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pripadné transakcni naklady spojené s platbami, které jsou uskutecnitelné jeho
prostrednictvim, zvysuji.

Posledni zakladni charakteristikou investice je jeji rizikovost, ktera je defino-
vana jako nejistota investora ohledné oc¢ekavaného budouciho vynosu ze zvolené
investice vzhledem k investované ¢astce (§oba, Sirticek a Ptacek, 2013).

3.4 Platebni bilance

Platebni bilanci definuje Stérbova (2013) jako statisticky vykaz, jenZ zobrazuje
veSkeré ekonomické transakce, které se uskutecnily v urcitém ¢asovém obdobi
(kalendarni rok, c¢tvrtleti, mésic) mezi rezidenty a nerezidenty vybrané zemé. Dale
upresnuje, Ze platebni bilance nezachycuje kumulovany stav ke konci obdobi, ale
tok ekonomickych transakci za urcité obdobi, coZ se projevuje tak, Ze nenajdeme
v platebni bilanci celkovou hodnotu napft. primych zahrani¢nich investic, ale jejich
zménu oproti predchazejicimu obdobi. U Platebni bilance rozliSujeme vertikalni
a horizontalni strukturu.

Vertikalni struktura rozdéluje vsechny platebni operace do skupin kredit-
nich a debetnich. Kreditni operace piedstavuji devizovou nabidku na trhu, zatimco
debetni operace symbolizuji devizovou poptavku (Svoboda, 2009).

Jurecka (2010) vysvétluje, Ze platebni bilance je sestavovana na zakladé podvojného
ucetnictvi. Déle uptesiiuje, ze kreditni polozky jednoduse znamenaji pfiliv aktiv do
ekonomiky, kdezto debetni vyjadiuji jejich odliv do okolniho svéta.

kredit (nabidka) debet (poptavka)

export zbozi import zboZi

export sluzeb import sluZzeb

import diichodli export dichodii

import transferti export transfert

import kapitalu export kapitalu

sniZeni devizovych rezerv zvyseni devizovych rezerv

Tabulka 1: Vertikalni struktura platebni bilance (Svoboda, 2009).

Horizontalni struktura platebni bilance uspotradava jednotlivé operace do néko-

vivs

Bilance sluzeb
Bilance vynost

y

e Obchodni bilance

[ ]

[ ]

e BéZné jednostranné prevody

2. Kapitalovy ucet

3. Financ¢ni Gcet
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e Piimé investice
Portfoliové investice
Financni derivaty

e Ostatni investice

4. Saldo chyb a opomenuti, kurzové rozdily

5. Zména devizovych rezerv

Jurecka (2010) pod obchodni bilanci béZného uctu zarazuje export a import vy-
robkii a zbozi. Do bilance sluzeb prirazuje export (prijmy z turistiky, dopravy...)
a import (vydaje na turistiku, dopravu...) sluzeb a pod bilanci vynost definuje vy-
nosy (prijmy ze zahrani¢nich investic, pfijmy z prace v zahranici) a naklady (inves-
ticni piijmy cizinct, pracovni prijmy cizincti). Jednostranné transfery (dary) ptijaté
a jednostranné transfery dary poskytnuté zahrnuje k béZnym jednostrannym pre-
vodim.

Kapitalovy ucCet obsahuje kapitdlové transfery, které vymezuje Svoboda
(2009) jako souvisejici s migraci obyvatelstva, promijenim dluht, vlastnickymi
pravy k zakladnim prostiedkiim a prevody nevyrobnich hmotnych nefinanc¢nich
aktiv (podzemni bohatstvi, pozemky pro zastupitelské urady) spolu s nehmotnymi
pravy (autorska prava, patenty,...).

A konecné financ¢ni tcet pojima toky investic mezi zahrani¢ni a danou (doma-
ci) ekonomikou. Portfoliové (neptimé) investice reprezentuji nakup akcii (s podi-
lem vlastnictvi mensSim nez 10% v urcité spolecnosti) a nakup obligaci (vlad, za-
hrani¢nich podnikd, ...). Pfimé zahranicni investice jsou investice s podilem vlast-
nictvi vétsi nez 10%. Dlouhodobé a kratkodobé mezivladni a mezibankovni uvéry,
urcité kapitalové operace centrdlni banky jsou obsaZeny v ostatnich investicich
(Svoboda, 2009).

Piimé zahrani¢ni investice spolu s portfoliovymi podrobnéji vymezim v dalsi
podkapitole, jelikoZ je to mnou vybrany prvek, ktery bude slouzit jako ukazatel
miry investic v praktické casti bakalarské prace vzhledem k namérené korupci
v zemich EU.

Saldo chyb a opomenuti, kurzové rozdily definuje Jurecka (2010) jako rozdil
mezi kreditni a debetni ¢asti platebni bilance, ktery by mél byt tvofen nepresnost-
mi vytvorenymi pri sbéru dat, kurzovnimi rozdily a nezachytitelnymi platbami),
zapisujeme ho s opatnym znaménkem z diivodd ucetniho vyrovnani platebni bi-
lance.

Zmeéna devizovych rezerv souvisi s intervencemi centralni banky na trhu deviz
a zpravidla odpovida deficitu (prebytku) ekonomiky z transakci na kapitalovém
a bézném uctu (Svoboda, 2009).
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3.5 Mezinarodni pohyb kapitalu

KuneSova (2014) ve své knize rozliSuje nékolik druhti rozdéleni mozného investo-
vani v zahranici, a to dle hledisek typu, ¢asu a vlastnictvi. Primé zahrani¢ni investi-
ce, portfoliové investice a ostatni investice zarazuje pod hledisko typu. Hledisko
Casu reprezentuji kratkodobé (do jednoho roku) a dlouhodobé investice (investice
na dobu delsi nez rok) do kapitalu. Pod posledni rozdéleni dle vlastnictvi prifazuje
investice soukromého (investorem je soukromy subjekt), statniho (investorem je
stat) ¢i mezinarodniho (investuji mezinarodni subjekty) kapitalu.

Jako elementarni pricinu pohybu mezinarodniho kapitalu usuzuje KuneSova
(2014) odliSnou miru zhodnoceni kapitalu v jednotlivych zemich. Projevy vyssiho
zhodnoceni kapitalu jsou spjaté s vyssim ziskem, vy$Sim urokem nebo vyssich di-
vidend, coZ se projevuje ve vazbé na to, jaky druh kapitalu investor zvolil.

KuneSova (2014) zatazuje mezi prinosy volného pohybu mezinarodniho kapi-
talu efektivni globalni alokaci uspor, rist objemu potenciondlnich investi¢nich
zdrojd, usnadnéni vstupu domadcich subjektii na zahrani¢ni kapitalové trhy a priliv
novych finan¢nich technologii. TéZ ale upozornuje, Ze volny mezindrodni pohyb
kapitalu je spojen i s riziky, a to hlavné u méné rozvinutych a slabych ekonomik. Za
nejnebezpecnéjsi riziko povazuje pripadné financni krize.

3.6 Zahranicniinvestice

Jako zahrani¢ni investice je ¢asto podle Justové (2007) znacen transfer kapitalu
mezi zemémi.

TrebaZe cast ze ziskli zahrani¢nich investic putuje zpét k cizim akcionaitm,
maji zahrani¢ni investice velmi kladny vliv na ekonomicky riist zemé. Ekonomicky
rist zemé zahrani¢nimi investicemi je zplisoben tim, Ze zvysuji kapitadlovou vyba-
venost a diky tomu se zvySuje i produktivita, coZ nasledné prispiva k riistu mezd.
K tomu jeSté umoznuji chudym zemim vyuzivat z vyspélych zemi lepsi technologie.
Pravé proto se rozvijejicim zemim radji, aby se pokousely prilakat zahrani¢ni inves-
tory (Mankiw, 2000).

Zahranicni investice maji pozitivni a negativni dopady na ekonomiky zemi.
Mezi pozitivni efekty fadi mimo jiné napt. doplnéni chybéjiciho domaciho kapitalu,
nové moderni technologie a know-how, sniZeni nezaméstnanosti, zvySeni konku-
renceschopnosti ekonomiky, financovani pripadnych schodkii bézného uctu pla-
tebni bilance, zlepSeni podnikatelského prostredi,... Naopak k negativnim jeviim,
které mohou byt zplsobené zahrani¢nimi investicemi, se prifazuje vytésnéni do-
macich aspor zahrani¢nimi, vytésnéni domdcich firem, riist zahrani¢ni zadluzenos-
ti, neptiznivy vliv na ménovy kurz, cenovou hladinu, monetarni politiku,... (Stérbo-
va a Nezval, 2013).

Zahranicni investice se dle Mankiwa (2000) nachazi ve dvou podobach ato
primé zahrani¢ni investice a zahrani¢ni portfoliové investice.
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3.6.1 Portfoliové investice

Portfoliové investice (nepfimé investice) se realizuji koupi zahrani¢nich cennych
papirt (akcie, dluhopisy,...). Investori si vybiraji tyto investice, jelikoZ chtéji ziskat
vy$$i miru zhodnoceni svého kapitalu, ¢ehoz dosahnou diky jejich vy$$im vynosiim
z akcii ¢i dluhopisti, nebo prodejem jiZ nakoupenych akcii za vyssi trzni cenu. Tyto
investice oproti PZI nezakladaji vlastnikovi Zadny narok na kontrolu a ovladani
podniku. Portfoliové investice se mohou vyznacovat vysokou mirou volatility, coZ
znamena kolisdnim vynosu portfolia (KuneSova, 2014).

3.6.2 Primé zahranicni investice (PZI)

Mezinarodni pohyb kapitalu ve formé PZI se podle KuneSové (2014) uskutecnuje
firmy, nebo zfizenim nové firmy (tzv. na zelené louce).

Pifimé zahranicni investice definuje Jurecka (2010) jako investice, diky kterym
ziska investor Uplnou nebo ¢astecnou kontrolu nad domacim podnikatelskym sub-
jektem (jednda se napf. o zaloZeni zahrani¢ni spolec¢nosti v domaci ekonomice nebo
nakup jiz existujici spolec¢nosti, zvétSeni aktualniho podilt ¢i reinvestovany zisk).

Svoboda (2009) upresiuje, Ze pifimymi zahrani¢nimi investicemi jsou takové
investice, které umozni investorovi ziskat kontrolu nad zahrani¢nim podnikem, coz
by mélo zteorie byt 51% podilu na zdkladnim kapitalu. Vzapéti ale dodava, Ze
v praxi vétSina zemi zarazuje do pifimych zahrani¢nich investic pohyb kapitalu,
jenZz zajisti vlastnictvi alespont 10% podilu na celkovém akciovém kapitalu.

Kromé podilu na zadkladnim kapitalu je za soucast primych zahranic¢nich inves-
tic povazovan ireinvestovany zisk a také ostatni kapital, ktery zahrnuje prijaté
a poskytnuté uveéry, vysvétluje KuneSova (2014).

Zakladni kapital charakterizuje Dobrylovsky (2008) jako vklad nerezidenta
do zakladniho jméni spolec¢nosti, vklady dcefinych spole¢nosti a vklady pridruze-
nych podniki.

Reinvestovany zisk popisuje Kunesova (2014) jako podil piimého investora
(vzhledem k poméru k pfimé majetkové ucasti) na hospodarském vysledku, ktery
se sniZuje o dividendy.

Piimé zahranicni investice miiZzeme tedy vyjadiit vzorcem: PZI = zakladni ka-
pital + reinvestovany zisk + ostatni kapital (Dobrylovsky, 2008).

Pri investovani do primych zahranic¢nich investic maji investori zpravidla sna-
hu o ovladnuti a kontrolu konkrétnich firem, zatimco u vySe popsanych portfolio-
vych investic se jedna jen o poskytnuti potfebného finan¢niho kapitalu bez potreby
kontrolovat vybrané podniky. PZI se charakterizuji dlouhodobymi zaméry investo-
ri s urcitou firmou, kde ziskali podil, naopak u portfoliovych investic se jedna
o kratkodobou drzbu akcii, kde se investor orientuje na nejvyssi mozné zhodnoce-
ni investovaného kapitalu v navaznosti na vyvoji dividend a kurzti (Dobrylovsky,
2008).
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HLEDISKO VYMEZENI

TYP A HLAVNI ZNAK

Sméru pohybu investic

Ptimé zahrani¢ni investice V tuzemsku (pfiliv investic do
zeme)

Piimé tuzemské investice Vv zahranici (odliv investice ze
zeme)

Casového hledisko

Tok (pfiliv nebo odliv) za urcité obdobi

Stav (pfilivu nebo odlivu) K vybranému datu

Druhu investovaného ka-
pitalu

Zékladni kapital

Reinvestovany zisk

Ostatni kapital

Mira kontroly ze strany
investora

Zahrani¢ni pobocka - Soucast mateiské spolecnosti. Na-
klada jen s omezenymi rozhodovacimi pravomocemi.

Zahrani¢ni ptidruzena spole¢nost - Pravnicka osoba, od-
délend od matefské spolecnosti. RozliSuje se dcefina spo-
lecnost (podil investora 50% a vice) a filidlka (10 —
50%).

Specializace investora

Horizontalni - Investice mifi do odvétvi v podobné fazi
vyrobniho procesu.

Vertikalni - Investice v odvétvi v jiné fazi vyrobniho pro-
cesu.

Zpisob vstupu investora

Spole¢ny podnik — aliance s dohodou investora a firmy
0 spole¢né vyrobé ¢i poskytovani sluzeb

Investice na zelené louce - investice do nového podniku

Investice na hnédé louce - investice do existujiciho pod-
niku a restrukturalizace

Fuze - slouceni dvou a vice podniki vV novy

Akvizice — prevzeti, zaclenéni spole¢nosti pod jinou spo-
lecnost

Privatizace — prode;j statniho podniku do soukromého
vlastnictvi

Motivace investora

Investice vyhledavajici zdroje nebo aktiva (patenty, tech-
nologie, obchodni znackys,...)

Investice vyhledavaji nizké vyrobni ndklady

Investice vyhledavajici doplnéni sortimentu

Investice vyhledavajici trhy

Investice ptekonavajici obchodnépolitické bariéry

Tabulka 2: Riizn4 hlediska déleni PZI (Stérbova a Nezval, 2013).

Y4

Primé zahranic¢ni investice podle KuneSové (2014) prinasi vyhody jak investorovi,
tak hostitelské zemi, proto se hostitelské zemé snazi o prilakani novych investord.
Na druhou stranu PZI s sebou nesou i potencionalni rizika, jakym je napft. zptisobo-
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vany tlak na zhodnoceni narodni mény, ktery ma neprijemny dopad na exportéry
zemé.

NejvyznamnéjSimi vyhodami primych zahranic¢nich investic jsou vytvareni
novych pracovnich mist, umoznéni vstupi na nové trhy, stimulace rozvoje in-
frastruktury, zpristupnéni know-how, zvySeni produktivity pracovnich sil, rozsire-
ni kvalifikace, nové vyrobni technologie, navySeni exportu, zlepSeni platebni bilan-
ce, rist konkurenceschopnosti a riist konkurence. Za nevyhody se povazuje naru-
Seni mistniho trhu, dodate¢né naklady na investi¢ni pobidky, prevaha zahrani¢nich
vlastniki v hlavnich odvétvi, vétsi zavislost na zahrani¢nich investorech, antipatie
ze strany regiondlnich obyvatel (Pfimé zahrani¢ni investice, 2005).

Kinvesticnim zabrandm na statnich drovnich naleZi kuptikladu byrokracie,
neefektivni legislativni a dafiové poméry, politicka nestabilita, korupce, nevhodny
celni systém, ménova a ekonomicka nestabilita, kultura zemé, jazyk,...(Pfimé za-
hrani¢ni investice, 2005).
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Y 4

4 Teoreticka cast - metodika

4.1 Koeficient korelace, p-hodnota

Pearsontiv korelacni koeficient znazoriiuje smér atésnost linedrni zavislosti
mezi zavislou (Y) a nezavislou proménnou (X), pripadné nezavislymi proménnymi.
Parovy korela¢ni koeficient pri korela¢ni analyze pocitame ze vztahu:
Sx_r
*¥ 2.2

55,

kde s,,je kovariance a 52 s° jsou rozptyly ndhodnych velicin X a Y.

Dilezitymi vlastnostmi Kkoeficientu korelace r,, je, Ze se nachazi na interva-
lu <-1; 1> a zavislost plati symetricky r,,, = r,,. Déle to, Ze pokud jsou veli¢iny X a Y
nezavislé, hodnota korela¢niho koeficientu je nulova. Koeficient korelace ma vypo-
vidajici hodnotu jen v pripadé linearni zavislosti veli¢in (Adamec a Strelec, 2013).

Zaporné znaménko u korela¢niho koeficientu vyjadiuje nepifimou umérnost,
naopak kladné znaménko vyjadtuje pifimou dmérnost (Adamec a Strelec, 2013a).

Vyjde-li korelac¢ni koeficient nenulovy, neznamena to automaticky, Ze se mezi
zkoumanymi veli¢inami nachazi vztah pri¢inné povahy. Nenulovy koeficient kore-
lace mlze byt zapriCinén jinymi nezkoumanymi veli¢inami. Tato eventualita se
oznacuje jako tzv. neprava korelace (Adamec a Stielec, 2013).

U parového koeficientu korelace se da provést test priikaznosti. Tento test lze
realizovat t-testem, F-testem nebo z-testem nebo pomoci p-hodnoty. At uz je zvo-
len jakykoliv test, vychazi se z nulové hypotézy, Ze korelacni koeficient = 0 (Ada-
mec a Stielec, 2013a).

Ve své praci budu vychazet z p-hodnot. P-hodnota slouzi jako alternativni na-
stroj pro vyhodnoceni jakéhokoliv statistického testu a vysvétluje se, jako pravdé-
podobnost vyskytu extrémnéjsi hodnoty testovaci statistiky neZ jaka byla empiric-
ky diagnostikovana z dat, a to vzhledem k hypotéze Ho. Plati, Ze pokud je vypoctena
prikaznost testové statistiky mensi nez zvolend hladina vyznamnosti o (zpravidla
0,05), zamitame hypotézu Ho. Pokud je naopak vétsi, tak hypotézu Ho nemtzeme
zamitnout (Adamec a Strelec, 2013a).

V praktické ¢asti u casovych rad budu taktéZ vyuZzivat pro popis ziskanych dat
aritmeticky primér, ktery je definovan dle Blaskové (2009) jako soucet vSech
hodnot dat vydéleny rozsahem souboru.

4.2 Regresni analyza

Regresivni analyza objasnuje vykyvy vysvétlované (zavislé) proménné jako funkci
vykyvli jedné ¢i vice vysvétlujicich (nezavislych) proménnych. Jedna se
o statistickou metodu, ktera slouZi prevazné ke kvantitativnimu vyjadreni jedno-
smérnych zavislosti mezi veli¢inami.
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V této praci se setkdme slinearnim regresnim modelem (rovnice 1), pri-
padné s kvadratickym modelem (rovnice 2), kde Y oznacuje zavisle proménnou,

X nezavisle proménnou, Bo, B1, B2 znadi regresni koeficienty a € zna¢i stochasticky
chybovy c¢len. Parametry modelu odhaduji pomoci metody obyc¢ejnych nejmensich
Ctvercli (Adamec a Strelec, 2013a).

Y=p08,+F,X+ ¢ Y=0,+ B X+ B.X:+ ¢

Rovnice 1 Rovnice 2

Metoda obycejnych nejmensich ¢tverca (OLS) patii k jedné z nejpouzivanéjsich
metod, které slouzZi kodhadu numerickych hodnot linearniho modelu
a minimalizuje soucet c¢tvercli odchylek pozorovanych avypocitanych hodnot
(ESS). Tato metoda lze pouZit pouze uregresnich model, které jsou linedrni
v parametrech (Adamec a Stielec, 2013a).

Koeficient determinace se znaci R? a znazornuje zastoupeni modelem vy-
svétlované (regresni) slozZky proménlivosti zavislé veli¢iny k jeji celkové proménli-
vosti. Hodnota koeficientu determinace informuje o tom, kolik procent proménli-
vosti veli¢iny Y bylo regresivnim modelem vysvétleno (Adamec a Strelec, 2013a).

Adjustovany koeficient determinace se zavedl kviili tomu, Ze v pripadé koe-
ficientu korelace se pri pridani nové nadbyte¢né proménné do modelu jeho ¢iselna
hodnota nikdy nesniZi. Znaci se RZ%.q; . Pokles hodnoty RZ.4; po pridani nové pro-
ménné tedy znamend, Ze novy model neni je hors$i nez predchozi (Adamec
a Strelec, 2013).

4.3 Analyza casové rady

Casovou Fadu popisujeme jako posloupnost obsahové srovnatelnych pozorovani
a nesporné v ¢ase uspoi-adanych nejen ekonomickych ukazateld. K jejich analyze se
vyuziva soubor metod, které popisuji casové tady aeventudlné slouzi
k predpovidani jejich budouciho vyvoje. Pro znazornéni grafické rady se uplatiiuje
spojnicovy graf, kde osa X zobrazuje ¢as a osa Y zachycuje konkrétni hodnoty rady.
T urcuje délku casové rady, tedy pocet méreni, které ¢asovou radu vytvareji (Ada-
mec a Strelec, 2013a).
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5 Prakticka cast

5.1 CPIaPZIve statech EU

Jako prvni budu zkoumat vliv korupce na tok primych zahrani¢nich investic
v zemich EU. Zkoumani provedu na zakladé dat ziskanych ze stranek Transparency
International (TI) a Svétové banky (WB). Konkrétné se zamérim na vztahy mezi
indexem vnimani korupce (CPI) a ¢istym prilivem zahranic¢nich investic (PZI) do
konkrétnich statd.

Svétova banka definuje sva uverejnéna data Cistého prilivu zahranic¢nich in-
vestic jako investice, které zajistuji nejméné 10% podil na rizeni podniku, ktery se
nachazi vjiném staté, nez ve kterém Zije investor. Tato data reprezentuji soucet
vlastniho kapitalu, reinvestice zisku a kratkodobého kapitalu. Jedna se o cisty priliv
investic (priliv zahranic¢nich investic po odecteni desinvestic3) v tuzemsku od za-
hranic¢nich investort. Data prilivu PZI jsou uverejnéna v americkych dolarech.

JelikoZ hodnoty PZI za rok 2014 bohuzel nebyly v dobé psani této prace na
strankach Svétové banky uvedeny, budu povazZovat za nejaktualnéjsi rok 2013. Jak
miiZeme vidét v tabulce niZe, maximalni hodnota CPI (max. 100 bod{ = zemé bez
korupce, min. 0 bodii = zkorumpovana zemé) v roce 2013 je v Dansku 91 bodt ze
100 moZnych, kterd znaci zemi skoro bez korupce. Naopak nejvyssi hodnota vni-
mani korupce byla naméfena v Recku (41 bodii). Aritmeticky primér CPI v roce
2013 ¢inni 63,286 bodi, tedy mizZeme usuzovat, Ze primérné jsou staty EU vni-
many jako spiSe bezkorup¢ni.

Jiz pti prvnim pohledu na hodnoty prilivu PZI je zfejmé, Ze se od sebe velmi li-
$i. Aritmeticky primér zemi EU je 10,52 miliard americkych dolard, minimalni
hodnoty PZI dosahuje vroce 2013 Finsko (-5,3 mld. USD), maximalni Némecko
(51,27 mld. USD). V poslednim sloupci tabulky pro predstavu dopliiuji piepocet
PZI na pocet obyvatel konkrétniho statu.

3 Jedna se o odchod investora z podniku. Napt. prodej akcii/podilu v tuzemském podniku zahranic-
nim investorem.
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STAT CPl | PZIUSD | PZI STAT CPl | PZIUSD | PZI

MLD. K OBYV". MLD. K OBYV.
Belgie 75 -3,27 -291,81 | Madarsko 54 -4,30 -435,27
Bulharsko 41 1,89 260,85 Malta 56 -1,87 -4396,03
Ceska rep. 48 5,01 476,58 | Némecko 78 | 51,27 634,69
Dansko 91 1,6 284,33 | Nizozemsko 83 32,11 1907,98
Estonsko 68 0,96 729,58 Polsko 60 -4,59 -119,23
Finsko 89 -5,3 -972,25 | Portugalsko 62 7,88 755,71
Francie 71 6,48 98,4 Rakousko 69 13,84 1626,75
Chorvatsko 48 0,59 138,93 Rumunsko 43 4,11 206,09
Irsko 72 | 49,96 | 10851,37 | Recko 40 2,95 268,36
Italie 43 13,13 216,02 Slovensko 47 2,15 396,98
Kypr 63 0,61 710,96 | Slovinsko 57 -0,42 -203,78
Litva 57 0,71 241,21 | Spojené kral. 76 48,31 751,23
LotySsko 53 0,88 439,68 | Spanélsko 59 44,92 965,86
Lucembursko 80 30,08 54722,75 | Svédsko 89 -5,12 -530,85

Tabulka 3: Hodnoty PZI a CPI ve statech EU za rok 2013. Zdroj dat: pFiloha A.

Na zakladé nasbiranych dat ze stranek Svétové banky a Transparency Internatio-
nal jsem se v dalSich krocich pokusila pomoci koeficientu korelace zjistit pripad-
nou zavislost mezi indexem vnimani korupce a prilivem pifimych zahrani¢nich in-
vestic smérujicich do zemi EU, nasledné i do jednotlivych zemi EU. Podle vysledkt
si vyberu 3 staty, u kterych ziskana data rozeberu detailnéji v dalsi ¢asti prace.

V tabulce €. 4 jsou uvedeny vypocitané hodnoty koeficientu korelace statti EU
vjednotlivych letech. Primérny koeficient korelace za obdobi 1995 - 2013
je 0,349, tedy je zde potvrzena ekonomicka teorie, Ze veli¢iny CPI a PZI jsou pozi-
nejvyssi korelaci nachazime vroce 1999 (r=0,599). Vyvoj koeficientli korelace
v letech je nazorné vidét v grafu na obrazku ¢. 3.

Vyrazny propad koeficientu korelace v roce 2004 si vysvétluji hlavné zménou
v ptilivu PZI, jelikoZ hodnoty CPI zlistavaji u stati EU stabilni vzhledem k minulym
obdobim. Za zminku snad stoji jen to, Ze od roku 2004 zacala zaznamenavat hod-
noty CPI i Malta, ktera se do té doby vyzkumi neudcastnila. Dale urcity vliv na pro-
pad korelace by mohl mit pristup 7 stati soucasné EU do NATO (u vSech se zvysil
priliv PZI), dale rozsireni EU o dalsich 10 statt (s vyjimkou Malty téz u vSech navy-
Seni prilivu PZI) a v neposledni radé poprvé zaporné hodnoty prilivu PZI hned u 3
statd. Jsem presvédcena o tom, Ze kombinace téchto zmén hodnot PZI vzhledem

VIV

relace v daném roce.

4 Zdrojem poctu obyvatel jsou stranky Evropské unie (2015).
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1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004

STATY EU 1995 | 1996
koef.korelace | 0,289 | 0,213 | 0,257 | 0,537 | 0,599 | 0,46 | 0,492 | 0,36 | 0,409 | 0,154
STATY EU 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | pram.

koef.korelace | 0,423 | 0,323 | 0,415 | 0,24 | 0,304 | 0,337 | 0,336 | 0,202 | 0,275 | 0,349
Tabulka 4: Koeficient korelace statii EU v jednotlivych letech. Zdroj dat: pfiloha A.
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Obrazek 3: Graf koeficientu korelace stati EU Vv jednotlivych letech. Zdroj dat: tabulka 4.

Transparency International sbira data o indexu vnimani{ korupce az od roku 1995.
V tomto roce se vyzkumu zucastnilo pouze 41 zemi z celého svéta, z toho pouze 16
statii soucasné EU. Ddle, jak jsem uZ zminovala diive, Svétova banka dosud neuve-
Fejnila data primych zahrani¢nich investic za rok 2014.
Vzhledem k tomu, Ze ve své praci budu posuzovat ro¢ni data, rozhodla jsem se
tolerovat u soubori dat jednotlivych statli nejvyse tri chybéjici hodnoty CPI nebo
PZI v ramci ¢asové osy 1995 - 2013. Touhle podminkou bylo vyrazeno z blizSiho
zkoumani hned nékolik statli EU. Mezi vyrazené staty EU z diivodu nedostatku dat
patii Belgie, Chorvatsko, Kypr, Litva, Lucembursko, Malta, Slovensko a Slovinsko.
Naopak Polsku, Ceské republice a Recku chybi zdznam jen jediné hodnoty CPI nebo
PZI, tedy jsem u nich spolu se zbylymi staty EU vypocitala koeficient korelace mezi
prilivem primych zahranicnich investic a indexy vnimani korupce. U Bulharska,
Estonska, LotySska chybi vidy 3 hodnoty, u Rumunska chybi 2 hodnoty, koeficient
korelace u téchto statli taktéz vypocitam. Vysledky vypocta korelace jsou uvedeny
niZe v tabulce ¢. 5.
Vysledky vypocitanych koeficientli korelace znaci stiedni pozitivni zavislost
(¢im vySSi hodnota CPI, tim vysSi hodnota PZI) mezi hodnotami CPI a PZI celkem
v sedmi statech, a to v Dansku (r = 0,432), Estonsku (r = 0,661), Francii (r = 0,560),
Rakousku (r=0,400), Spanélsku (r = 0,419), Loty$sku (r=0,579) ave Svédsku
(r=0,486). Slaba pozitivni zavislost vychazi téZ v sedmi statech, konkrétné ve Fin-
sku (r=0,223), ve Spojeném kralovstvi (r=0,102) aItalii (r =0,220), Mad’arsku
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(r=0,231), Nizozemsku (r = 0,250), Rumunsku (r = 0,231), Bulharsku (0,300). Na-
opak na slabou negativni zavislost (¢im vyssi jedna veli¢ina, tim niZsi druha velici-
na) poukazuje koeficient korelace jen utfech statl, ato Ceské republiky
(r=-0,149), Némecka (r =-0,341), Polska (r = -0,264). Stfedni negativni zavislost
vysla pouze Irsku (r =-0,447). Velmi slaba (skoro nulova) korelace byla detekova-
na jen u Portugalska (r=-0,059) a Recka (0,051).

V dalsim sloupci tabulky jsou zaznamenany oboustranné p-hodnoty, pomoci
kterych se stanovuje statisticka vyznamnost vypoctu korelace, a to na zakladé testu
nulovosti korelacniho koeficientu. Pokud je p < a (a = 0,05), zamitam nulovou hy-
potézu o nulovosti korelace na hladiné vyznamnosti 95%.

STAT KOEFICIENT P-HODNOTY STATISTICKA
KORELACE VYZNAMNOST
Bulharsko 0,300 0,2574 ne
Ceska republika -0,149 0,5544 ne
Dansko 0,432 0,0647 ne
Estonsko 0,661 0,0053 ano
Finsko 0,223 0,3581 ne
Francie 0,560 0,0126 ano
Irsko -0,447 0,0551 ne
Italie 0,220 0,3646 ne
LotySsko 0,579 0,0187 ano
Madarsko 0,231 0,3417 ne
Némecko -0,341 0,1530 ne
Nizozemsko 0,250 0,3020 ne
Polsko -0,264 0,2899 ne
Portugalsko -0,059 0,8110 ne
Rakousko 0,400 0,0900 ne
Rumunsko 0,231 0,3719 ne
Recko 0,051 0,8404 ne
Spojené kralovstvi 0,102 0,6777 ne
Spanélsko 0,419 0,0744 ne
Svédsko 0,486 0,0347 ano

Tabulka 5: Vypo¢itany koeficient korelace a p-hodnoty v programu Gretl. Zdroj dat: priloha A.

Z logického pohledu na pripadny vliv korupce ve statu na PZI bych ocekavala, Ze
bude jednoznacné platit vztah, Ze ¢im vice bude korupce v urceném statu, tim mé-
né bude stat atraktivni pro zahranic¢ni investory, tedy tim méné primych zahranic-
nich investic bude do daného statu smérovat. Tento predpokladany vztah by byl
jednoznacné potvrzen, kdyby u vSech zkoumanych statti EU byl vypocitan koefi-
cient korelace znacici pozitivni zavislost. V naSem specifickém pripadé by pozitivni
zavislost znamenala, Ze ¢im vys$si by byl index vnimani korupce, tedy ¢im mensi by
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byla vnimana korupce ve staté (100b korupce = stat bez korupce), tim vice by byl
vybrany stat atraktivni pro zahrani¢ni investory, a tedy tim vyssi by byl priliv pri-
mych zahrani¢nich investic.

Zaroven bych mohla oc¢ekavat, Ze vliv korupce se na priliv PZI projevi aZ o rok
i dva pozdéji po uverejnéni CPI daného roku. Avsak vypocitané koeficienty kore-
lace pro zpozdéné hodnoty tento predpoklad nepotvrdily, tedy nebudu do svych
vypocti zahrnovat pripadné zpozdéni.

Na zakladé vypocitanych p-hodnot lze u Francie, Estonska, Loty$ska a Svédska
predpokladat, Ze na hladiné vyznamnosti 95% jsou skute¢né hodnoty korela¢niho
koeficientu nenulové. Avsak vzhledem k tomu, Ze se jedna o testy mérenych v 19
(v ptipadé CR a Polska jen 18, u Estonska a Loty$ska jen 16) piedchozich letech,
nebudu p-hodnotam prikladat v této Casti prace vétsi vyznam. V dalsi ¢asti prace
budu detailnéji rozebirat data u tiech stati. JelikoZ chci zkoumat riiznorodé situace
korupce, budu vybirat v prvni radé staty dle odliSnosti hodnot CPI namérenych
v roce 2013. Dale prihlédnu k vypocitanym koeficientiim korelace.

Jako prvni vénuji vét$i pozornost Svédsku, jelikoZ v roce 2013 mélo namére-
nou velmi vysokou hodnotu CPI (89) vzhledem k zemim EU, dale jeho koeficient
korelace znaci stredni pozitivni zavislost, ktera je v souladu s ekonomickou teorii,
a taktéZz vysla statisticka vyznamnost dle p-hodnoty (Estonsko ma sice vypocitanou
vyssi korelaci, avSak vzhledem k tomu, Ze se u néj vychazelo z mensiho mnozstvi
hodnot nez u Svédska, zvolim nakonec Svédsko).

Za druhy stat si vyberu Ceskou republiku, jelikoz hodnota CPI (48) se v roce
2013 nachazela skoro uprostied, avSsak v ramci zemi EU velmi nizko. TaktéZ proto,
ze koeficient korelace naznacuje slabou negativni zavislost a v neposledni radé,
protoZe se jedna o nas stat, tedy se chci pokusit zjistit, pro¢ vychazi negativni zavis-
lost.

Jako posledni stat jsem si zvolila Rakousko, kviili jeho v EU skoro primérné
hodnoté CPI za rok 2013 (69), zaroven je tato hodnota priblizné mezi hodnotami
CPI ostatnich vybranych statd, dale kviili pomérné vysokému koeficientu korelace
(0,400), ktery taktéz naznacuje pozitivni zavislost. Rakousko jsem si vybrala i kviili
jeho p-hodnoté, ktera byla vypocitana skoro v normé a v neposledni fadé, protoze
se mi zd4 zajimava moZznost srovnat sousedni stat Ceské republiky, u kterého vy-
chazeji natolik odliSné hodnoty.

5.2 Svédsko

V programu Gretl po vykresleni grafu X-Y je zjevné, Ze je mozné proloZit body bud’
primkou, nebo parabolou. Pomoci metody nejmensich ¢tverci (OLS) bylo ovéreno,
Ze o néco malo 1épe vychazi prolozZeni parabolou. V modelu proloZeni primkou vy-
chazi koeficient determinace 0,2365 a adjustovany koeficient determinace 0,1916,
parametr CPI dle p-hodnoty = 0,0347 je vyznamny. V modelu proloZeni parabolou
byl naméren koeficient determinace 0,2371 a adjustovany koeficient determina-
ce 0,1922, parametr druhé mocniny CPI je dle p-hodnoty 0,0345, tedy téZ zamita-
me hypotézu o nevyznamnosti parametru.
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Je zjevné, Ze koeficient determinace, at uz zvolime jakékoliv proloZeni dat, vy-
svétluje pouze necelych 24% modelu. Podobny vysledek jsem ocekavala, jelikoZ je
jisté, Ze pri rozhodovani investorti urcité nehraje roli pouze mnoZstvi korupce
v konkrétnim statu, ale i mnoho dalSich faktort, mezi které patii napt. inflace, mé-
nové kurzy, pravni prostiedi statu apod.

Na obrazku 4 je vidét, Ze i pres maly rozsah hodnot v datovém souboru (dopo-
rucuje se nejméné 20) a jejich relativné velké variabilité lze u prilivu PZI a CPI ve
Svédsku najit kvadratickou, piipadné linedrni (pokud bychom zvolili nakonec pro-
loZeni primkou) zavislost. Na zakladé tohoto grafu a vypocitaného koeficientu de-
terminace (vysvétlenych necelych 24 % modelu) jsem dosla k nazoru, Ze ptiliv PZI
do Svédska je do jisté miry zavisly i na hodnotach CPI, aviak tyto hodnoty nemohu
pokladat za rozhodujici faktor. Hodnoty indexu vnimani korupce tedy zaujimaji
v investi¢nim rozhodovani spiSe jen poradni roli.

FZI_miliardy_USD versus CFI (s lkvadratickou pfedpovédi)
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Obrazek 4: Graf X-Y zavislosti pfiliva PZI na CPI. Zdroj dat: p¥iloha B.

Konkrétni vyvoj indexu vnimani korupce ve Svédsku za ¢asové obdobi 1995-2013
nazorné ilustruje ¢asova fada CPI znazornéna na obrazku &. 5. Je zjevné, Ze Svédsko
se kazdoroc¢né drzi na pomyslné Spicce mezi staty EU, které se mohou chlubit velmi
hych 88 bodfi ze 100 zroku 2012. Naopak nejvyssi hodnoty Svédsko dosahlo
vroce 1998, a to celych 95 bodt. I kdyz se skoky v CPI mohou na obrazku zdat vel-
ké, rozdil mezi minimalni a maximalni hodnota CPI ¢ini jen 7 bodli CPI. Strméjsi
propad miiZzeme zaznamenat v roce 2001 (4 body CPI) a vroce 2012 (5 bodd CPI).
Jak je vidét na obrazku ¢. 5, ptiliv pfimych zahrani¢nich investic rok od roku
pomeérné kolisa. Vrchol nastava v roce 1999 (60,63 mld. USD), naopak nejvétsi po-
kles byl zaznamenan v roce 2013 (-5,12 mld. USD). Celkové tento propad viditelné
zapocal jiZz v roce 2008 a od té doby PZI prudce klesaly. Popsany vyvoj PZI byl nej-
pravdépodobnéji zpisoben pocatkem svétové financni krize (2008) ajejim pro-
hlubovanim. Dalsi vyrazny propad PZI miZeme zaznamenat od roku 1999 do roku
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2003. Asi neni nahoda, Ze tento interval presné koresponduje stzv. obdobim
splasknuti technologické bubliny, které v 90. letech predchazel vyrazny nartst in-
vestic. Primérny ro¢ni ptiliv PZI vychazi na 16,97 miliard USD.

Je ocividné, Ze obé casové rady (obrazek €. 5) maji v jistych bodech podobny
vyvoj. Pocatek ikonec Casovych fad dosahuje slabsich hodnot, téZ kolem roku
2001 maji spolecny pokles, i kdyz v pripadé ¢asové rady PZI pokles i nadale po ro-
ce 2001 pokracuje. I pies urcitou podobnost ale nemtliZeme s jistotou fict, Ze by se
priliv PZI odvijel dle zmén indexu vnimani korupce. Avsak pokud prihlédnu k drive
vypocitanému koeficientu korelace (r = 0,486) a taktéz zvazim zmény v prilivu PZI,
které byly nejspiSe zplisobeny vyse zminénymi vnéjsimi vlivy, lze usuzovat, Ze na-
mérené hodnoty CPI se do urcité miry podili na rozhodovani investora, avSak tento
vliv nepatii mezi prioritni ukazatele, takze v diisledku hraje pravdépodobné jen
poradni roli.
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Obrazek 5: Vyvoj CPI v ¢ase a vyvoj prilivu PZI v ¢ase. Zdroj dat: piiloha B.

5.2.1 Dil¢i zavér

Svédsko se dle naméfenych vysledki indexu vnimani korupce (CPI) za sledované
Casové obdobi radi mezi témér bezkorupcni zemé. Vykyvy hodnot CPI jsou relativ-
né malé, jelikoz rozdil extrémnich hodnot ¢inni pouhych 7 bodt CPI. Priliv piimych
zahrani¢nich investic (PZI) do Svédska za ¢asovy interval vykazuje nékolik relativ-
né vysokych extrému.

Koeficient korelace naznacuje, Ze by se ve Svédsku méla nachazet stfedni po-
zitivni zavislost mezi hodnotami CPI a PZI. AvSak na zakladé podrobnéjsiho zkou-
mani se pripadné spojitosti prilivu PZI s vyvojem hodnot CPI nedaji zcela jedno-
znacné obhdjit, jelikoZ nelze pouze na zakladé téchto dat posoudit, do jaké miry
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hraly roli vnéjsi vlivy (splasknuti technologické bubliny, svétova financni krize)
a do jaké miry mély na zmény hodnot PZI vliv zmény hodnot CPI.

S prihlédnutim k ptivodné vypocitanému koeficientu korelace a k ne zcela po-
tvrzené zavislosti PZI na CPI v podrobnéjsim priizkumu ¢asovych rad a k spise jed-
notkovym zméndam hodnot CPI za celé sledované obdobi se zda, Ze index vnimani
korupce zastupuje pouze poradni roli v investicnim rozhodovani.

5.3 Ceska republika

Po prozkoumadni dat prilivu prfimych zahrani¢nich investic a indexu vnimani ko-
rupce v letech 1997 - 2013 jsem dosla k nazoru, Ze model neni moZné jednoznacné
prolozit Zadnou krivkou, jelikoZ nejlepSi model ma koeficient determinace
jen 0,0274, tedy je vysvétlen z pouhych 2,74%. Tato nejednoznacnost se dala jizZ
CasteCné usuzovat na zakladé vypoctené relativné velmi slabé negativni zavislosti
(r=-0,149). Pokud bych se i piesto rozhodla u modelu hledat néjaky trend, spise
bych se priklanéla na zakladé koeficientu korelace k pfimce naznacujici nepfimou
zavislost.

Tahle vySe popsana nejednoznacnost mize byt zplisobena malym rozsahem
vstupnich dat (CR mé¥{ hodnoty CPI aZ od roku 1996) a hlavné jejich pomérné vel-
kou variabilitou, ktera je dobi'e zndzornéna na obrazku 6. Zaroveni by mohlo mit
vliv i to, Ze z urcitych divodl zde nemusi platit teorie, ¢cim vice je korupce ve statu,
tim méné do néj miri zahrani¢nich investic, a proto zde nelze najit Zadny jedno-
znacny trend.
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Obrazek 6: Bodovy graf zavislosti PZI na CPI. Zdroj dat: priloha C.

Jak miiZeme vidét na obrazku 7, vyvoj indexu vnimani korupce v CR dosahoval
v letech 1996 - 2013 nejvyssi hodnoty 54 CPI, a to vroce 1996, coZ neni pro nasi
republiku moc lichotivé, jelikoZ to znaci zemi, ktera se sotva prehoupla ze spiSe
prokorupc¢ni zemé mezi spiSe protikorup¢ni zemé, navic bylo této nejvyssi hodnoty
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dosahnuto témér pred 20 lety. Naopak minimalni hodnota se vyskytla v roce 2002,
ato pouhych 37 CPL. Vtomto roce se tedy nas stat délil spolu s LotySskem
a Slovenskem o misto jednoho z nejvice zkorumpovanych stat v ramci EU dle pri-
zkum Transparency International (hiii na tom bylo jen Rumunsko s 26 CPI). Roz-
tvrzuje to, Ze variabilita hodnot CPI je v Ceské republice skute¢né mnohem vyssi
nez ve Svédsku, které mélo rozdil mezi minimalni a maximalni hodnotou pouhych
7 bod.

Dale mlzZeme sledovat dlouholety propad hodnot CPI od roku 1996 do roku
2002. Tento propad byl zjevné zplisoben vzriistajici nedtivéru ob¢anti CR ve stat,
na které by mohly mit vliv nékteré velmi medializované korup¢ni aféry> danych let.
DalSich 6 let lze pozorovat pozvolné zvySovani hodnot CPI, které bylo zakonceno
vroce 2008 (52 CPI), po kterém nasledoval dalsi, ale tentokrat relativné mensi po-
kles a% na hodnotu 44 CPI v roce 2011. V nasledujicich letech zaznamenala CR ko-
lisdni hodnot kolem 48 CPI.

Jak je zjevné od prvniho pohledu na ¢asovou radu prilivu pfimych zahranic-
nich investic do CR za obdobi 1996 - 2013 (Obrazek 7), dochazi zde k mnoha lo-
kalnim extrémlm. Potésujici je, Ze za celé obdobi nekleslo PZI do zapornych hod-
not. Minimum se nachazi vroce 1997 (1,29 miliard USD), maximalni hodnota PZI
se vyskytovala vroce 2005 (11,6 miliard USD). Rozdil mezi témito hodnotami ¢ini
10,31 miliard USD, coZ v porovnani se Svédskem, které mélo rozdil extrémnich
hodnot 65,65 miliard USD, neni zdaleka Zadné drastické ¢islo. Je zjevné, Ze CR nenf
pro investory tak atraktivni jako Svédsko, kde je priliv PZI pravideln& ro¢né
o desitky miliard rozdilny.

Ceska republika vykazuje ro¢ni primérny ptiliv PZI 5,41 miliard USD. Pro
predstavu dodam, Ze po prepocteni této hodnoty aktudlnim kurzem® jsme na roc¢ni
prameérné ¢astce 132,3 miliard K¢. Hluboky pad byl zaznamenan i v roce 2003, a to
na pouhych 2,02 miliardy USD. Tento vyrazny propad by dle analyzy Ceského sta-
tistického uradu mél byt zplsoben hlavné odlivem reinvestovanych ziski?’
v daném roce. Po roce 2004 mizeme sledovat velmi strmy vzestup prilivu PZI, jenz
pokracoval az do roku 2005 na maximalni hodnotu za sledované obdobi. Tento
vzestup bude mit nejspie spojitost se zatraktivnénim Ceské republiky pro inves-
tory po vstupu do EU.

Dalsi zretelny jednoroc¢ni pokles se vyskytl v roce 2006 (z 11,6 miliard na 5,52
miliard USD), ktery byl nasledovan dlouhodobéjsim poklesem po roce 2007, jenz
byl nejspise stejné jako v piipadé Svédska zplisoben vypuknutim svétové hospo-
darské krize. Posledni vétsi pokles v nasi ¢asové radé byl zaznamendan v roce 2011
(z 6,12 miliard na 2,25 miliard). Dle vyjadreni ministerstva primyslu a obchodu
byl tento pokles prilivu PZI zptisoben tim, Ze zahrani¢ni investoii nachazeli lepsi

5 Napft. aféra gripent, kauza kolem D47 (Wikipedie, 2015).

6 Kurz dolaru platny k 30. 4. 2015 byl 24,460 K&/USD (CNB, 2015).

7 Mezi né pattil napf. nakup zbylych 49% spole¢nosti Eurotel zpét do vlastnictvi CR, stejné jako
prodej ¢asti zahrani¢niho Telecomu prevazné ¢eskym investoriim (Cesky statisticky urad, 2012).
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investi¢ni moznosti v jinych statech a také proto, Ze sviij investovany kapital méli
potirebu stahnout z CR a podporit jim potieby svych zahrani¢nich spole¢nostis.
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Obrazek 7: Vyvoj CPI v ¢ase a vyvoj prilivu PZI v ¢ase. Zdroj dat: piiloha C.

Pti celkovém pohledu na obrazek 7 je znat od roku 1996 - 2003 spiSe siln€jsi nega-
tivni zavislost CPI na PZI (v Gretlu za toto obdobi vychazi r = -0,666), protoze ve
chvili, kdy hodnoty CPI soustavné klesaly (1996 - 2002), priliv PZI se vétSinu ¢asu
zvySoval. Naopak vroce 2002 nastal prelom, ve kterém se hodnoty CPI zvysily
a priliv PZI se naopak sniZoval. Tato pomérné silna negativni zavislost se jiz ve zby-
lém casovém obdobi nevyskytuje, coZ je nejspiSe zplisobeno velmi ¢astymi skoky
v hodnotach prilivu PZI, kde se naopak €asova rada vyznacuje spiSe slabsi pozitivni
korelaci (ve zbylém ¢asovém intervalu r = 0,157). Pokud se poté podivame na ce-
lou ¢asovou radu, tak neni prekvapivé, proc¢ byla vypocitana velmi slaba negativni
korelace u CR (r = -0,149 z tabulky ¢&. 6).

Pozitivni korelace by potvrzovala logicky predpoklad, Ze ¢im méné zkorum-
povana je zemé, tim atraktivnéjsi je pro investory a tedy, Ze index vnimani korupce
ma urdity vliv na rozhodovani investorti. Av$ak v CR se prvnich osm let vyskytova-
la naopak pomérné silna negativni zavislost, ktera v daném obdobi vypovida spiSe
o tom, Ze ¢im vétsi byla namérena korupce ve statu (alias ¢im mensi byla hodnota
CPI), tim vice zahrani¢ni investoti investovali do CR (vétsi priliv PZI). Tahle na
prvni pohled az ,nelogicka“ negativni zavislost je vysvétlovana piimo tvircem in-
dexu TI profesorem Lambsdorfem?, ktery tvrdi, Ze velmi zaleZ{ na tom, jaky typ
korupce se v zemi vyskytuje, protoze velka/politicka korupce odrazuje primé za-
hrani¢ni investory méné, neZ mal4 dezorganizovana korupce na nizsich urovnich.
Vzhledem k vysvétleni profesora Lambsdorfa usuzuji, Ze v CR se zjevné vyskytova-
la v prvni ¢asti sledovaného obdobi relativné vysoka politicka korupce, ktera tedy
neméla o¢ekavany vliv na snizovani piilivu investic nebo tehdy CR méla natolik

8 Zdroj: (Hospodarské noviny, 2012).
9 Zdroj: (CEVRO, 2007).
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vyhodné ostatni podminky pro investovani, Ze pro investory prestala byt korupce
v danou chvili dileZita.

Tedy jsme zpét na zacatku, a to u vypocitané slabé celkové negativni zavislosti
(spiSe nulové), proto i zde nemiiZzeme jednoznacné tvrdit, Ze by hodnoty CPI mély
vliv na p¥liv PZI do CR (at’ uZ pozitivni ¢i negativni). Je zde velmi zpochybnén
i pripadny poradni faktor hodnot CPI pro investory, jelikoZ samotna metodika mé-
feni CPI nezohlednuje o jaky typ korupce se jednd, a taktéZ jak je zjevné z prvni
poloviny ¢asového intervalu, urcity typ korupce muze teoreticky pro jisté investo-
ry byt svym zptsobem atraktivni (mohou napft. pti vyssi politické korupci ovliviio-
vat legislativni tvorbu tak, aby to pro né v budoucnu bylo vyhodné i pres korup¢ni
naklady v dané zemi investovat).

5.3.1 Dil¢i zavér

Dle kazdoro¢niho méfeni Transparency International patii Ceska republika dlou-
hodobé mezi staty s nejvyssi mirou korupce v EU. Vyvoj ¢asovych fad indexu vni-
mani korupce (CPI) naznacuje, Ze se posledni roky pohybuje tésné pod pomyslnou
hranici mezi prokorup¢nim a protikorupcnim statem. Variabilita hodnot CPI je za
sledované obdobi velmi vysoka (17 bodi CPI). Pifimé zahranic¢ni investice (PZI) za
sledované obdobi nikdy neklesly do zapornych hodnot, avSak vykazovaly velmi
mnoho lokalnich extrémi.

Vypotitany koeficient korelace CR naznacuje, Ze by se zde méla nachazet vel-
mi slaba negativni zavislost mezi prilivem PZI a zménami hodnot CPI, avsak de-
tailnéjSi analyza ¢asovych rad PZI a CPI nalezla dvé velmi odliSnd obdobi vyvoje
hodnot, které jednou nabyvaji spiSe silné negativni zavislosti a v druhé ¢asti sledo-
vaného obdobi naopak slabé pozitivni zavislosti.

Vzhledem k nesourodym vysledk@im analyz nelze potvrdit u CR Zadny vliv
zmén hodnot CPI na priliv PZI. Zamitam i pfipadny poradni vliv CPI pfi investi¢nim
rozhodovani, protoZe podle analyzy ¢asovych fad nemaji namérené hodnoty CPI
dostatecnou vypovidajici hodnotu pro potencionalni investory, jelikoZ nerikaji

-----

5.4 Rakousko

Po vykresleni grafu X-Y se i u tohoto statu nabizi moZnost proloZeni bud’ linearni
regresni piimkou, nebo parabolou. U tohoto modelu oproti Svédsku vychazi jedno-
znacné lépe proloZeni parabolou, coZ jsem si ovérila pomoci metody nejmenSich
¢tvercd (OLS) v programu Gretl, ktery mi vypocital koeficient determinace 0,2646
a adjustovany koeficient determinace 0,1727 (primka: Rz = 0,1598, R2,4; =0,1107).
Na zakladé téchto vysledki volim taktéz kvadratickou predpovéd.

Mnou zvoleny model vysvétluje pouhych 26% variability proménnych. Pripa-
da mi zajimavé, Ze se jak u Rakouska, tak u Svédska (24%) témér shoduji % vysvét-
leného modelu, coZ potvrzuje teorii, Ze pti rozhodovani investort nehraje vliv pou-
ze vySe korupce v konkrétnim statu, ale jisté i mnoho dal$ich jednotlivych faktori.
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JiZ pti prvnim pohledu na graf X-Y zavislosti prilivu PZI na CPI (obrazek 8) je
znatelné, Ze izde se vyskytuje velmi vysoka variabilita hodnot (hodnoty PZI
vramci desitek miliard, hodnoty CPI téZ s velkym rozpétim). U Rakouska taktéz
vysla stredni pozitivni zavislost (r = 0,400), coz spolu s kvadratickou predpovédi
modelu naznacuje, Ze priliv PZI do Rakouska mtZe byt do urcité miry zavisly na
hodnotach CP], ale nejspiSe se ani zde nejedna o rozhodujici faktor pro rozhodova-
ni investort, ale spiSe jen o jeden z poradnich faktor.

PZI_miliardy_USD versus CPI (s kvadratickou pFedpovédi)
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Obrazek 8: Graf X-Y zavislosti pFilivu PZI na CPI. Zdroj dat: p¥iloha D.

Pii blizSim pohledu na ¢asovou rfadu hodnot CPI za obdobi 1995 - 2013 (obra-
zek 9) je ocividné, Ze by se tato ¢asova fada dala rozdélit na dvé obdobi. Prvni ob-
dobi od roku 1995 - 2005, ve kterém lze sledovat témér nepretrzity rostouci vyvoj
hodnot CPI a nasledné na zbyvajici ¢ast rady, ve které po roce 2005 Ize pozorovat
pozvolny pokles, ktery se po roce 2011 proménil ve strmy pad. NejvyS$si namérena
hodnota byla 87 CPI (2005) a nejnizsi ¢inila 69 CPI (posledni dva zaznamenané
roky). Rozdil mezi témito extrémy je 18 bodi CPI, coZ je vporovnani
k predchazejicim statlim srovnatelna hodnota k CR (17 CPI) a velmi vysoka hodno-
ta vzhledem ke Svédsku (7 CPI).

Piimo se nabizi otazka, co zpiisobilo v Rakousku po roce 2005 tento dlouho-
doby pokles hodnot CPI. Nejpravdépodobnéjsi odpovéd nejspise bude odhaleni
hned nékolika velkych politickych korupcnich kauz verejnosti, které na obcany
yutocCily“ ze vSech médiich po dlouhou dobu, a tedy se jejich zklamani a ztrata du-
véry projevila pravé drastickym poklesem hodnot CPI v priizkumu Transparency
International v danych obdobich. I pres tento strmy pad verejného minéni
o mnozstvi korupce se Rakousko stile umistuje v prizkumu Transparency Inter-
national na mnohem lepSich pozicich, nez na kterych se jiZ pomérné pravidelné
objevuje Ceska republika.

Jak je vidét na ¢asové radé vyvoje prilivu PZI (obrazek 9), vyskytuji se ve sle-
dovaném obdobi velké extrémy hodnot, o cemZ svédci to, Ze nejmensSi hodnota je -
25,3 miliard USD (2010), nejvyssi hodnota ¢inni 81,29 miliard USD (2005) a rozdil
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mezi témito extrémy vychazi na 106,59 miliard USD. [ u této Casové rady lze ¢asovy
interval pomyslné rozdélit na dvé velmi odliSné obdobi. Od roku 1995 - 2004 ne-
prekrocil priliv PZI 10 miliard USD, pohyboval se kolem primérné hodnoty
4,23 miliard USD. Casovy interval 2004 - 2013 se vyznacuje naopak mnoha str-
mymi pady a vzestupy. Konkrétné po roce 2004 nastal intenzivni zlom, ve kterém
doslo k narastu prilivu PZI az na 81,29 miliard USD, ale hned v dal$im roce priliv
PZI Kklesl na témér stejnou hodnotu, jakd tomuto extrému piedchazela. Totozny
pribéh ma i dalsi zlom, jenz vyvrcholil v roce 2007 (68,11 miliard USD). Za zminku
jesté stoji posledni upadek prilivu PZI, ktery zapocal po roce 2007 a skon¢il v roce
2010, kde se historicky poprvé ve sledovaném obdobi se dostal do minusovych
hodnot (-25,3 miliard USD). Tento odliv PZI bude stejné jako v ostatnich zkouma-
nych statech dlisledkem velké hospodarské krize.

KdyZ navzajem porovnam casovou ifadu CPI a ¢asovou fadu PZI (obrazek 9),
tak zde nemohu potvrdit Zddnou vétsi zavislost prilivu PZI na zménach hodnot CP],
avsak vzhledem k tomu, Ze po roce 2003 Ize pozorovat vyrazny narast hodnot CPI
a zaroven od toho obdobi dochazi k hned nékolika vyraznym narastim PZI (v le-
tech 2005 a 2007), 1ze zde po odmysleni vnéjsich vlivli (ekonomicka krize) spatio-
vat urcitou navaznost, kterd poukazuje na to, Ze mozna ani nehraje takovy vliv sa-
motny pozvolny nartist/pokles hodnot CPI, jako spi$ prekroceni urcité hranice CPI
(v Rakousku jde konkrétné o prekroceni hranice 80 CPI). Na zakladé téchto po-
znatkil jsem dosla k ndzoru, Ze zde mliZeme najit jistou slabsi zavislost prilivu PZI
na CPI, ktera zde hraje spiSe jen poradni roli v rozhodovani investora.
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Obrazek 9: Vyvoj CPI v ¢ase a vyvoj prilivu PZI v ¢ase. Zdroj dat: piiloha D.

5.4.1 Dil¢i zavér

Co se tyce indexu vnimani korupce (CPI) Rakousko se posledni roky umistuje pri-
blizné uprostred Zebricku stati EU a dle ¢asové rady hodnot CPI jej Ize povazovat
za pomérné malo korupcni stat. Casova rada vyvoje hodnot CPI znazornuje dlou-
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hodobé pomérné stabilni trendy v riistu a poklesu hodnot CPI a s tim spjatou vel-
kou variabilitou hodnot (rozdil 18 CPI). Extrémy pfrilivu primych zahranic¢nich in-
vestic (PZI) dosahuji taktéZ vysoké hodnoty a u ¢asové rady prilivu PZI lze pozoro-
vat jedno dlouhodobé pomérné stabilni obdobi nasledujici velmi proménlivym ob-
dobim, ve kterém dochazi k mnoha vyraznym lokalnim extrémutm.

V Rakousku byla vypocitana stredni pozitivni zavislost mezi daty. Po porov-
nani ¢asovych rad zmén CPI na prilivu PZI se ale nezd3, Ze by se zde vyskytovala
néjaka pravidelna reakce na jednotkové zmény pozorovanych veli€in. AvSak urcité
znaky vyvoje Casovych rad naznacuji, Ze se zde spiSe neZ reakce na jednotkové
zmény hodnot CPI projevuje jistd spojitost prilivu PZI pii prekroceni nékterych
meznich hodnot CPI. Vzhledem ktémto vysledkiim a k prihlédnuti k vypocitané
zavislosti usuzuji, Ze pokud se zde vyskytuje urcita zavislost, tak velmi slaba pozi-
tivni zavislost, a tedy se da tvrdit, Ze v Rakousku plni hodnoty CPI pouze poradni
roli v rozhodovani investort.

5.5 Diskuse

U statd EU vypocitany primérny koeficient korelace za obdobi 1995 - 2013 nazna-
¢il slabou pozitivni zavislost mezi hodnotami indexu vnimani korupce (CPI)
a pifimymi zahrani¢nimi investicemi (PZI), coZ by potvrzovalo teorii, Ze ¢im méné
korupce se ve statu vyskytuje, tim vice tam sméfuje zahrani¢nich investic. Vysled-
ky korelace jednotlivych stati EU, které maji dostatek zdznami méreni, jiz nejsou
tak jednoznacné, jelikoz se pohybuji od stfedni negativni korelace aZ po stredni
pozitivni zavislost.

V dalsi casti své prace jsem na zakladé predchozich vypoctl provedla podrob-
néjsi analyzu trech konkrétnich statd, a to Svédska, Ceské republiky a Rakouska.
Korelace ve Svédsku naznacuje stfedni pozitivni zavislost mezi CPI a PZI, avsak pfi
bliZ$im pohledu na ¢asové fady vyvoje hodnot nemiiZe byt tato stfedni zavislost
jednoznacné potvrzena. Dle téchto vysledki se zd4, Ze index vnimani korupce za-
stupuje jen poradni roli v rozhodovani investorti. Naopak v Ceské republice kore-
lace naznacovala velmi slabou negativni zavislost. Po detailnéjsim prizkumu dat se
v CR nasly dvé velmi odli$na obdobi s rozdilnou korelaci. Na zakladé téchto nesou-
rodych analyz uCR nelze potvrdit Zadnou zavislost mezi daty CPI aPZIL
V Rakousku byla piivodné vypocitana stiedni pozitivni zavislost mezi daty, avSak
po vzajemném porovnani ¢asovych fad CPI a PZI zde poukazuje spiSe na velmi sla-
bou pozitivni zavislost, ktera naznacuje, Ze zmény hodnot CPI zastupuji
v rozhodovani investort taktéz pouze poradni roli.

V Rakousku a ve Svédsku jsem tedy do$la k podobnému vysledku, a to spise
slabé pozitivni zavislosti. U CR jsem neprokazala zadny vliv zmén hodnot CPI na
PZI. Pivodni vypocitané koeficienty korelace u vSech zkoumanych zemi se po de-
tailnéjSim prizkumu casovych rad nepotvrdily ve stejné vysi, ale spiSe zeslabily
zjisténou zavislost. Je oc¢ividné, Ze vyvoj dat v CR je zcela opaény neZ ve zbyvajicich
zemich, at’ uz bych dala vétsi vahu ptivodné vypocitané korelaci, nebo vysledku po
prihlédnuti k vyvoji Casovych rad. Jak je vidét iz korelaci vypocitanych u dalsich
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stati EU, CR neni jedinym statem, ktery vykazuje opa¢nou korelaci neZ je o¢ekava-
na, presto ale primérny koeficient stati EU v jednotlivych letech naopak svédci
o stredni pozitivni zavislosti. VySe popsany nesoulad a nejednoznacnost vysledki
miZe dle mého byt zptisobena hned nékolika okolnostmi.

Jako prvni a podle mé nejvétsi problém této analyzy je nedostatek dat. Tento
nedostatek je zplisoben tim, Ze index vnimani korupce je ro¢ni ukazatel, ktery
Transparency International méri teprve od roku 1995. Stejné jako to, Ze Svétova
banka v dobé zpracovani mé prace neuverejnila hodnoty PZI za rok 2014. Diky
témto okolnostem, nedosahuji pouZita data doporu¢eného minimalniho poctu mé-
feni jednoho ukazatele, kterym je 20 méreni. Pokud by se podobny priizkum pro-
vedl aZ bude dostupnych vice méreni, nejspiSe by byly vysledky analyzy jiné.

TéZ by k utvrzeni ¢i vyvraceni pripadnému vlivu CPI na investi¢ni rozhodova-
ni pomohlo, kdyby byla provedena detailnéjsi analyza u vSech statli svéta a ne jen
u vybranych stati EU.

Jako dalsi prvek, ktery miiZe zplsobit nejednoznacnost Ci nepiesnost vysledki
povazuji to, Ze index vnimani korupce je zaloZen na dotaznikovém prizkumu mezi
respondenty daného statu, ktefi dle svého uvazeni boduji, jak oni sami vnimaji ve-
likost korupce ve své zemi. Tedy je otazkou, zda a jak moc presné tohle méreni je,
je-li zaloZeno na subjektivnim vnimani korupce vybranych jedincli pouze jednou
ro¢né provadéného priizkumu. Nepiresnosti pak mohou nastat, kdyz vybrana sku-
pina obyvatel je ke korupci odliSné vnimava neZ skupina minulého roku a zptisobi
tak ijednotkovou zménu hodnot CPI, ktera pak muze velmi ovlivnit vysledky po-
rovnani s jinymi veli¢inami, zvlast pokud se v rdmci sledovaného intervalu jedna
o jinak stabilni hodnoty, jako m@iZeme vidét napt. ve Svédsku, kde byl rozdil mezi
nejmensi a nejvyssi namérenou hodnotou CPI pouhych 7 bodii ze 100 moznych.

Dalsi neptesnosti mohou byt zplisobeny samotnou podstatou indexu vnimané
korupce, jelikoZ nezohlediiuje a neinformuje verejnost o tom, o jaky typ korupce se
jednad, tedy zda o malou korupci, velkou korupci, ptipadné jejich pomér. Tento pro-
blém uznava za zavazny i samotny tvilirce indexu Transparency International, pro-
toze tyto typy korupce se znac¢né odliSuji mirou odrazovani piipadnych investort.

Je jisté, Ze na rozhodovani investorli, kam budou investovat, ma vliv mnoho
riznych faktort (legislativni a dafiové poméry statu, politicka nestabilita, ménova
a ekonomicka nestabilita, kultura zemé,...). Stejné jako se zde projevuji i globalni
ekonomické problémy (financni krize), které zptsobuji, Ze I1ze jen obtizné odhad-
nout pripadné souvislosti mezi zménami dvou v relativné kratkém obdobi pozoro-
vanymi veli¢inami. Pokud bych chtéla najit presnou vazbu mezi CPI a PZI, nejspiSe
by bylo potieba zkoumat soubézné ivyvoj téchto dalsich faktord ve sledovaném
obdobi, aby se dalo 1épe odhadnout, do jaké miry se jedna o vliv CPI a do jaké miry
se jedna o zmény na PZI zplisobené jinymi vlivy.

Na zakladé vyzkumu, ktery provedl ve své bakalarské praci Surovec (2014),
bych zde jeSté rada porovnala jeho vysledky korelace CPI s méritkem akademické
poctivosti AIMM spolu s mymi vysledky vlivu CPI na PZI. AIMM je zkratka pro Aca-
demic Integrity Maturity Model, coZ znamena nastroj, ktery vyuziva dotaznikovy
prizkum pro zjiSténi a porovnavani urovné vyspélosti a poctivosti ve zkoumanych



Prakticka ¢ast 42

zemich. Konkrétné se AIMM sestavuje z deviti kritérii, kam patfi mimo jiné trans-
parentnost systému ve sféfe akademické poctivosti, strategie pro boj
s plagiatorstvim a akademické nepoctivosti, rozsahem postihli za plagiatorstvi
a akademickou nepoctivosti, prevenci.

Surovec (2014) ve své praci potvrdil stiedni pozitivni zavislost (r = 0,40) cel-
kové miry AIMM a CPI u statii EU, tedy to, Ze si studenti své poctivé ¢i nepoctivé
navyky prendsi ze Skoly do svého budouciho zaméstnani. Pro srovnani jsem jesté
vypocitala celkovou korelaci mezi PZI roku 2013 a AIMM10 statt EU. Vysledek na-
znacil slabou pozitivni zavislost (r=0,145) mezi zkoumanymi veliCinami. V mé pra-
ci byla taktéz vypocitana stiedni pozitivni zavislost mezi CPI a PZI ve statech EU,
tedy se muze zdat, Ze do urcité miry vSe souvisi se vSim.

V dil¢im prizkumu Surovce (2014) byl dokazan mimo jiné vztah stredni pozi-
tivni korelace mezi mirou korupce a mirou konkrétnich kritérii AIMM prevence,
softwaru a vyzkumu. Pfi pohledu na jeho vysledky ziskané u statd, které jsem de-
tailnéji zkoumala ve své praci i ja, je zde vidét jista souvislost, jelikoZ i v mé analyze
vychazi u Svédska a Rakouska dle koeficientu korelace stiedni zavislost mezi CPI
a PZI. Celkové se Svédsko déli o tieti pricku AIMM spolu s Rakouskem (vzhledem
ke statim EU), naopak CR je aZ nékde uprostied mezi zkoumanymi staty. Hodnoty
kritéria prevence asoftwaru dosahuji uSvédska vys$sich hodnoty nez uCR
a vétsinou i neZ u Rakouska. Toto srovnani naznacuje i moZnost, Ze CR zjevné ne-
vynaklada dostatecnou snahu na zvyseni akademické poctivosti studentd (v po-
rovnani se Svédskem a Rakouskem), ktefi si své nepoctivé tendence nasledné pre-
nasi i do bézného Zivota, a tim mohou ziskavat zkreslené predstavy o tom, co je
nepoctivé jednani v redlném Zivoté (coz by teoreticky taktéZ mohlo ¢astecné zmen-
$it vypovidajici hodnotu naméienych CPI v CR).

10 Hodnoty AIMM jsem Cerpala z vysledki prizkumu IPPHEAE (GLENDINNING, 2013).
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6 Zaver

Cilem mé prace bylo zjistit, zda existuje vztah mezi korup¢nim indexem
a investicemi, tedy obecné, zda lze vyuZit korup¢ni index pri investicnim rozhodo-
vani. Konkrétné jsem se v praktické ¢asti zamérila na index vnimani korupce (CPI)
a primé zahranic¢ni investice (PZI). Nalezeny vztah jsem se pokusila ovérit de-
tailnéjsi analyzou ¢asovych tad tfi zvolenych statt EU.

V teoretické casti prace jsem uvedla definici korupce, jeji priciny, disledky,
typy. Zabyvala jsem se okrajové i zplisoby méreni korupce a organizacemi zabyva-
jici se korupci v nadnarodnim méritku. TaktéZ jsem se pokusila shrnout zakladni
teorii ohledné investic, jejich Clenéni, zplisobu rozhodovani investort, platebni
bilanci, mezinarodnim pohybem kapitalu azahrani¢nimi investicemi. Nakonec
jsem v metodice zminila zakladni metody, které jsem vyuzila pti zpracovani dat
v praktické ¢asti prace.

Poté jsem v praktické casti prace prve informativné srovnala hodnoty CPI
a PZI namérené v roce 2013 ve vSech statech EU pro zjisténi ramcové piedstavy,
jaka je aktudlni situace. Nasledné jsem vypocitala korelaci mezi CPI a ptilivem PZI
ve statech EU v jednotlivych letech sledovaného intervalu. Tyto vysledKky stejné
jako primérna Kkorelace vEU jednoznacné potvrdily pozitivni zavislost mezi
zkoumanymi veli¢inami. Jinak fe¢eno by zde mél platit vztah, ¢im vice je korupce
v zemi, tim méné se stava konkrétni zemé atraktivni pro investory a tim méné za-
hrani¢nich investic se do ni bude soustredit.

Dal$im krokem jsem u jednotlivych stati EU, které splnily podminku dosta-
tecného poctu zaznamenanych dat, vypocitala koeficient korelace za celé sledova-
né obdobi. Zde jiz nebyly vysledky tak jednoznacné jako v predchozim kroku, jeli-
koZ bylo dosahovano u nékterych statii negativni i skoro nulové korelace. Na za-
kladé téchto konkrétnich vysledk jsem si vybrala pro bliz$i rozbor Svédsko, Ces-
kou republiku a Rakousko. V Rakousku a ve Svédsku se prokazala slaba pozitivni
zavislost. Naopak v CR nebylo moZné jednoznaéné potvrdit Zadnou zavislost.

Na nesoulad ve vysledcich konkrétnich statti vzhledem k celkové drive vypoci-
tané zavislosti u vSech stati EU mél pravdépodobné vliv nedostatek dostupnych
dat, dale to, Ze nebyla provedena detailnéjsi analyza vSech stati EU, taktéz samot-
na metodika méreni CPI, ktera nezohlednuje typ korupce a ktera je zaloZena jen na
subjektivnim nazoru respondenti. Také maji jisté nezanedbatelny vliv jiné faktory,
které ovliviiuji rozhodovani investort, jejichZ studium vyvoje ve sledovaném ob-
dobim nebylo predmétem této prace, ale které vyznamné ovlivni vyvoj investic
a zkomplikuje rozeznani velikosti vlivu CPI na PZI.

Pii komplexnim pohledu na dil¢i vysledky mé prace jsem dospéla k nazoru, Ze
hodnoty korup¢niho indexu, pripadné jeho aktualni vyvoj, vnimaji investori pri
svém investicnim rozhodovani spiSe jako dodatecnou informaci k celkové situaci
zemé, ktera ale v pripadé jinak velmi podobnych investi¢nich podminek do dané
ekonomiky miize svou jinak spiSe poradni roli ovlivnit rozhodnuti ve prospéch
dané ekonomiky.
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A DatakEU

data hodnot CPI aPZI ze stranek Transparency International a WB pouzité
k vypoctim v tabulce ¢. 4 aktabulce ¢ 5. Zdroje dat: (TI, 2013; TI:2012a; TI,
2011a; TI, 2010a; TI, 2009; TI, 2008; TI, 2007; TI, 2006; TI, 2005; TI, 2004; TI,
2003; TI, 2002; TI, 2001; TI, 2000; TI, 1999; TI, 1998; TI, 1997; WB, ©2015a).

CPI 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Belgie 69 68 53 54 53 61 66 71 76 75 74 73 71 73 71 71 75 75 75
Spojen.Kral. 86 8 82 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 77 77 76 78 74 76
Bulharsko * * * 29 33 3 39 40 39 41 40 40 41 36 38 36 33 41 41

CR * 54 52 48 46 43 39 37 39 42 43 48 52 52 49 46 44 49 48
Dansko 93 93 99 100 100 98 9 95 95 95 95 9 94 93 93 93 94 90 91
Estonsko * * * 57 57 57 56 56 55 60 64 67 65 66 66 65 64 64 68
Finsko 99 9 9 9% 98 100 99 97 97 97 9% 9% 94 90 89 92 94 90 89
Francie 70 70 67 67 66 67 67 63 69 71 75 74 73 69 69 68 70 64 68
Chorvatsko =~ * * * * 27 37 39 38 37 35 34 34 41 4 41 41 40 46 48
Irsko 86 8 8 8 77 72 75 69 75 75 74 74 75 77 80 80 75 69 72
Italie 30 3 50 46 47 46 55 52 53 48 50 49 52 48 43 39 39 42 43
Kypr * * * * * * * * 61 54 57 56 53 64 66 63 63 66 63
Litva * * * * 38 41 48 48 47 46 48 48 48 46 49 50 48 54 57
Lotyssko * * * 27 34 34 34 37 38 40 42 47 48 50 45 43 42 49 53

Lucemburske 69 * 86 87 8 8 8 90 87 8 8 8 8 8 82 85 85 80 80
Madarsko 41 49 52 50 52 52 53 49 48 48 50 52 53 51 51 47 46 55 54
Malta * * * * * * * * * 68 66 64 58 58 52 56 56 57 56
Nemecko 8 8 8 79 8 76 74 73 77 8 8 8 78 79 80 79 80 79 78
Nizozemsko 87 90 9 90 9 8 8 90 8 8 8 8 90 8 89 88 89 84 83
Polsko * 56 51 46 42 41 41 40 36 35 34 37 42 46 50 53 55 58 60
Portugalsko 56 65 70 65 67 64 63 63 66 63 65 66 65 61 58 60 61 63 62
Rakousko 71 76 76 75 76 77 78 78 8 8 87 8 81 81 79 79 78 69 69
Recko 40 50 54 49 49 49 42 42 43 43 43 44 46 47 38 35 34 36 40
Rumunsko * * 34 30 33 29 28 26 28 29 30 31 37 38 38 37 36 44 43
Slovensko * * * 39 37 35 37 37 37 40 43 47 49 50 45 43 40 46 47
Slovinsko * * * * 60 55 52 60 59 60 61 64 66 67 66 64 59 61 57
Spanelsko 44 43 59 61 66 70 70 71 69 71 70 68 67 65 61 61 62 65 59
Svedsko 89 9 94 95 94 94 90 93 93 92 92 92 93 93 92 92 93 88 89

Tabulka 6: Data hodnot CPI v EU.
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PZI 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Belgie ok * * % % x 181 3454 444 33,7 588 96,6 185 65,83 78,19 117,2 -30,8 -3,27
Spoj.Kral. 21,7 27,4 37,51 74,7 89,3 122 53,8 255 27,61 57,3 254 215 241 262 4,06 61,33 36,24 66,83 48,31
Bulharsko 0,09 0,11 05 054 082 1 081 09 21 266 41 7,87 139 103 3,9 1,87 212 1,58 1,89
CR 2,57 1,44 1,29 37 631 499 564 85 202 498 11,6 552 10,6 6,57 2,87 612 2,25 7,98 501
Dansko 414 077 2,79 667 169 36 929 443 1,18 -88 12,8 242 11,8 2,19 3,92 -11,8 1356 2,75 1,6
Estonsko 0,2 0415 0,27 0,558 0,31 0,39 0,54 0,28 0,92 0,97 3,13 2,21 3,43 1,87 1,87 2,05 0,51 1,59 0,96
Finsko 1,04 1,12 2,13 12 4,65 9,13 3,74 828 3,47 2,87 10,9 4,63 22 19,4 -883 12,23 -601 4,94 -53
Francie 23,7 22 23,05 29,5 46 43,4 50,3 49,6 43,06 32,8 88,8 83,7 93,1 64,1 26,88 39,04 40,83 30,89 6,48
Chorvatsko 0,11 0,49 0,554 094 1,45 1,11 1,58 1,1 2,05 1,08 1,78 3,22 495 581 3,4 085 1,24 134 0,559
Irsko 1,45 2,62 2,74 11 183 255 9,57 29,5 22,41 -11 47 22,1 59,9 23,3 53,94 37,76 23,66 40,96 49,96
Italie 4,84 3,55 3,7 2,63 694 132 14,9 14,7 1654 168 196 39 40 -25 40,35 -529 28 6,68 13,13
Kypr 0,24 0,23 0,555 0,35 0,81 0,85 0,94 1,1 091 1,12 1,16 1,87 2,3 1,02 2,18 0,07 208 1,23 0,61
Litva 0,07 0,15 0,35 0,93 0,49 0,38 0,45 0,71 0,18 0,77 1,19 2,05 2,33 1,91 0,02 086 1,44 0,57 0,71
Lotyssko 0,18 0,38 0,52 0,36 0,35 0,41 0,13 0,25 0,3 064 081 1,7 271 1,43 -004 043 15 1,08 0,88
Lucembursk¢ * = * * * % % x 406 291 519 656 31,8 -283 16,9 19,31 224,6 18,12 9,53 30,08
Madarsko 4,8 3,29 4,15 334 331 2,77 3,94 301 2,18 4,28 851 187 70,6 75 -2,97 -20,9 10,51 10,59 -4,3
Malta 0,13 0,29 0,08 0,28 0,86 0,6 0,24 -0,4 101 04 069 1,78 0,84 1,06 09 1,03 067 06 -1,87
Nemecko 12 6,43 12,8 23,6 559 210 26,2 53,6 30,93 -9,8 59,9 87,4 50,8 30,9 56,67 86,05 88,99 50,58 51,27
Nizozemsko 12,2 16,6 11,03 37,6 41,2 63,1 52 255 20,44 4,38 44,4 202 127 11,3 34,27 -7,67 21,46 4,74 32,11
Polsko 3,66 45 491 637 7,27 934 571 4,13 459 12,7 11,1 21,5 256 15 14,39 17,07 17,36 6,7 -4,59
Portugalsko 0,68 1,35 2,36 3 1,17 6,68 6,17 1,75 7,25 166 443 12,6 598 7,52 532 6,19 11,88 13,38 7,88
Rakousko 1,9 4,41 2,62 4,64 3,01 853 591 0,32 7,1 3,89 81,3 4,8 681 512 14,64 -253 23,68 1,01 13,84
Recko 1,05 1,06 098 * 0,57 1,08 1,58 0,05 1,33 2,1 0,69 541 1,9 573 2,76 053 1,09 1,66 2,95
Rumunsko 0,42 0,26 1,22 2,03 1,04 1,04 1,16 1,14 1,84 644 687 11,5 10,3 13,9 4,93 32 2,556 2,63 411
Slovensko 0,24 0,35 0,17 0,56 0,35 2,05 * 41 056 304 3 4,07 3,8 4,08 161 212 366 153 215
Slovinsko 0,15 0,17 0,33 0,22 0,11 0,14 0,5 166 0,3 0,83 097 069 1,88 1,8 -0,35 0,63 0,82 -0,23 -0,42
Spanelsko 809 9,62 894 14,3 185 388 28,2 40 2561 24,8 30,5 41,4 83,4 77,9 19,43 4538 34,1 33,23 44,92
Svedsko 14,9 549 10,27 20 60,6 23,9 11,2 12,4 501 12,1 20,3 22,7 44,4 41,5 9,09 2,29 6,52 4,77 -512

Tabulka 7: Data hodnot PZI v EU.
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B Data ke Svédsku

data hodnot CPI a PZI ze stranek Transparency International a World banky pouzité
k praci v Gretlu. Zdroje dat: (TI, 2013; T1:2012a; TI, 2011a; TI, 2010a; TI, 2009; TI,
2008; T1, 2007; T1, 2006; TI, 2005; T1, 2004; TI, 2003; TI, 2002; TI, 2001; TI, 2000;
TI, 1999; TI, 1998; TI, 1997; WB, ©2015a).

ROK CPI PZIV MLD. USD
1995 89 14,94
1996 90 5,49
1997 94 10,27
1998 95 20,02
1999 94 60,63
2000 94 23,88
2001 90 11,24
2002 93 12,39
2003 93 5,01
2004 92 12,12
2005 92 20,30
2006 92 22,67
2007 93 44,41
2008 93 41,49
2009 92 9,09
2010 92 2,29
2011 93 6,52
2012 88 4,77
2013 89 -5,12
Tabulka 8: Data CP1 a PZI ve Svédsku.

Vysledky modelu dat CPI a PZI ve Svédsku po proloZeni kvadratickou funkci v pro-
gramu Gretl.

Model: OLS, za pouziti pozorovani 1-19
Zavisle proménna: PZIvmiliardach

Koeficient | Smér. chy- | t-podil p-hodnota
ba
const —172,19 82,3618 —2,0907 0,0519 *
sg_CPI 0,0223392 | 0,00971861 | 2,2986 0,0345 *x

Stiedni hodnota zavisle 16,96895 Sm. odchylka zavisle | 16,30574
proménneé proménné
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kritétium

Soucet Ctverci rezidui 3651,055 Sm. chyba regrese 14,65496

Koeficient determinace 0,237105 Adjustovany koefi- 0,192229
cient determinace

F(1,17) 5,283547 P-hodnota(F) 0,034483

Logaritmus vérohodnosti | —76,91399 Akaikovo kritérium 157,8280

Schwarzovo kritérium 159,7169 Hannan-Quinnovo 158,1477

Tabulka 9: Vysledky regresniho modelu Svédska v Gretlu.
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C Datak Ceské republice

data hodnot CPI a PZI ze stranek Transparency International a World Banky pouZi-
té k praci v Gretlu. Zdroje dat: (TI, 2013; TI:2012a; TI, 2011a; TI, 2010a; TI, 2009;
TI, 2008; TI, 2007; TI, 2006; TI, 2005; TI, 2004; TI, 2003; TI, 2002; TI, 2001; TI,

2000; T1, 1999; T1, 1998; T1, 1997; WB, ©2015a).

ROK CPI PZI'V MLD. USD
1996 54 1,44
1997 52 1,29
1998 48 3,7
1999 46 6,31
2000 43 4,99
2001 39 5,64
2002 37 8,5
2003 39 2,02
2004 42 4,98
2005 43 11,6
2006 48 5,52
2007 52 10,61
2008 52 6,57
2009 49 2,87
2010 46 6,12
2011 44 2,25
2012 49 7,98
2013 48 5,01

Tabulka 10: Data CPl a PZI v CR.
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D Data k Rakousku

data hodnot CPI a PZI ze stranek Transparency International a World Banky pouZi-
té k praci v Gretlu. Zdroje dat: (TI, 2013; TI:2012a; TI, 2011a; TI, 2010a; TI, 2009;
TI, 2008; TI, 2007; TI, 2006; TI, 2005; TI, 2004; TI, 2003; TI, 2002; TI, 2001; TI,
2000; TI, 1999; TI, 1998; TI, 1997; WB, ©2015a).

ROK CPI PZI V MLD. USD
1995 |71 1,9
1996 |76 4,41
1997 |76 2,62
1998 | 75 4,64
1999 | 76 3,01
2000 |77 8,53
2001 |78 5,91
2002 |78 0,32
2003 | 80 7,1
2004 | 84 3,89
2005 |87 81,29
2006 | 86 4,83
2007 |81 68,11
2008 |81 5,12
2009 |79 14,64
2010 |79 -25,3
2011 |78 23,68
2012 | 69 1,01
2013 | 69 13,84
Tabulka 11: Data CPI a PZI v Rakousku.

Vysledky modelu dat CPI a PZI v Rakousku po prolozeni kvadratickou funkci v pro-
gramu Gretl.

Model 1: OLS, za pouziti pozorovani 1995-2013 (T = 19)
Zavisle proménna: PZI_miliardy _USD

Koeficient Smer. chyba t-podil p-hodnota
const 1358,16 994,866 1,3652 0,1911
CPI —36,7642 25,65 —1,4333 0,1710
sg_CPI 0,249179 0,164978 1,5104 0,1504

Stfedni hodnota zavisle 12,08158 | Sm. odchylka zavisle pro- 23,99633
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proménné meénné

Soucet ¢tverci rezidui 7621,929 | Sm. chyba regrese 21,82591
Koeficient determinace 0,264635 | Adjustovany koeficient de- 0,172715

terminace

F(2, 16) 2,878954 | P-hodnota(F) 0,085511
Logaritmus vérohodnosti —83,90612 | Akaikovo kritérium 173,8122
Schwarzovo kritérium 176,6456 | Hannan-Quinnovo kritétium | 174,2917
rho (koeficient autokorela- | —0,700204 | Durbin-Watsonova statistika | 3,388230
ce)

Tabulka 12: Vysledky regresniho modelu Rakouska v Gretlu.
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