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Finan¢ni analyza vybraného ekonomického subjektu

Abstrakt

Diplomova prace se orientuje na zhodnoceni finanéni a ekonomické situace
spole¢nosti Material & Technology s.r.o., ktera sidli v Dobrusce, v Kralovehradeckém kraji.
Finanéni analyza se zaméfuje na zvolené obdobi 2012 — 2019 a je provedena pomoci
vybranych pomérovych, rozdilovych, absolutnich a bonitnich a bankrotnich modelt.
Pottebna data jsou Cerpana z finan¢nich vykazl spolecnosti, mezi které patii rozvaha aktiv
a pasiv, vykaz zisku a ztraty a GCetni zdvérky. Krok finan¢ni analyzy jsou diskutovany

s generalnim feditelem firmy panem Ivo Ulichem.

Z vysledkt finan¢ni analyzy bylo zjiSténo, Ze rok 2015 byl pro spolec¢nost pomérné
kritickym rokem a vyslo nejvice zapornych vyslednych hodnot. Spole¢nost v tomto roce
investovala do nové haly, vybaveni administrativnich prostor, montazni haly a komplexni
vyrobni linky. Dale je ziejmé, Ze po této nakladné inovaci M & T s.r.o. vykazovala
progresivni rust trzeb, které zacinaly v roce 2012 na 51 958 tis. K¢ a v roce 2019 koncily
s celkovou castkou 121412 tis. K¢. Investicni akce pozitivné ovlivnila 1 vysledek
hospodareni za ucetni obdobi, ktery je zaznamenan v roce 2018 s castkou 19 961 tis. K¢.
Spolecnost si ve vétsSin€ let udrzovala dobré financni zdravi a bankrotem ¢i upadkem byla
ohrozena pouze v letech 2014 a 2015. Vysledky analyz nevykazuji kritické problémy, které

by mohly ohrozovat chod spole¢nosti ¢i jeji ptisobeni na trhu v letech budoucich.

Kli¢ova slova: finan¢ni analyza, bonitni a bankrotni modely, horizontdlni a vertikalni
analyza, hodnoceni podniku, vykonnost podniku, vykaz zisku a ztrat, rozvaha, pomérové

ukazatele



Financial analysis of a selected economic entity

Abstract

The diploma thesis focuses on the evaluation of the financial and economic situation
of'the company Material & Technology s.r.0., which is based in Dobruska city, in the Hradec
Krélové region. The financial analysis focuses on the selected period 2012 - 2019 and is
performed using selected ratio, difference, absolute and creditworthiness and bankruptcy
models. The necessary data is drawn from the company's financial statements, which include
a balance sheet of assets and liabilities, a profit and loss statement and financial statements.

The financial analysis step is discussed with the company's CEO, Mr. Ivo Ulich.

The results of the financial analysis revealed that 2015 was a relatively critical year
for the company and the most negative results came out. This year, the company invested in
a new hall, office equipment, assembly hall and a comprehensive production line.
Furthermore, it is clear that after this costly innovation, M & T s.r.o. showed a progressive
growth in sales, which began in 2012 to 51,958 thousand CZK and in 2019 ended with a
total amount of 121,412 thousand CZK. The investment project also had a positive effect on
the profit for the accounting period, which is recorded in 2018 with the amount of 19,961
thousand CZK. The company maintained good financial health in most years and was
threatened with bankruptcy only in 2014 and 2015. The results of the analyses do not show
critical problems that could jeopardize the company's operations or its operation on the

market in future years.

Keywords: financial analysis, credit models, bankruptcy models, horizontal and

vertical analysis, company evaluation, company performance, profit and loss statement
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file://///Users/KamilaHlavsova/Desktop/11.00Opraveno%20celá.docx%23_Toc57541298
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1 Uvod

Tato diplomova prace se zaméfuje na finan¢ni analyzu, ktera je velice vyznamnym
nastrojem slouzicim k fizeni podniku. Potfebou kazdé spolecnosti je tispéch a predevSim
stabilni postaveni na trhu. Spole¢nost je soucasti rozsahlého ekonomického, regionalniho,
narodniho ¢i celosvétového prostiedi. Tato prostredi ovliviiuji celkovy chod a fungovani a
zaroven udavaji rizné podminky. Aby spole¢nost dlouhodobé a ucinné fungovala bez
finan¢nich problémil, je nutné¢ jednotlivé negativni aspekty rozpoznat, spravovat a Vv
neposledni fadé eliminovat. Aby byla spolecnost v neustdle ménicim se konkurencnim

prostiedi Gspésna, je nutne, aby byla finanéni situace neustale vyhodnocovana.

Pravé finan¢ni analyza podava managementu podniku komplexni ptehled o celkové
finan¢ni situaci, o prosperit¢ a upadcich, ale 1 o pfednostech a nedostatcich analyzované
spole¢nosti. Posuzuje finan¢ni zdravi firmy, hodnoti ekonomickou vykonnost a poskytuje
informace o vyvojovém trendu, ktery se odehral v minulosti. Zaroven vS8ak umi nahlédnout

do budoucnosti a predikovat piipadny dalsi chod podniku.

Pro zpracovani informaci k finan¢ni analyze je nutné porozumét obsahové néaplni
ucetnich vykazi, které jsou stézejnimi zdroji informaci a dat. Tato data jsou Cerpana
piedevsim z vefejnych zdroji, internich udaji a informaci poskytnutych od vedeni
spole¢nosti. Mezi tyto zdroje patii vyro¢ni zpravy a finan¢ni vykazy spole¢nosti — rozvaha,
vykaz zisku a ztrat. Udaje ziskané pomoci finanéni analyzy jsou velice diilezité a
nepostradatelné nejen pro podnik ale i pro fadu dalSich uzivateld, kteti podle vyhodnocenych

dat zvazuji spolehlivost firmy, jeji platebni schopnost a dalsi rizika, ktera z nich plynou.

Finanéni analyza se od konce 19. stoleti vyvijela a pfinesla s sebou nespocet
ukazateld a metod potfebnych ke kvalitnimu vyhodnoceni situace. V dneSni dobé jsou
spole¢nostmi a odbornou literaturou doporuovany metody technické finan¢ni analyzy. Tyto
metody diferencuji podle pouzitych dat a Géelu rizné druhy analyz. Mezi nejcastéji
pouZzivané analyzy patii analyza ukazatelli absolutnich, pomérovych, rozdilovych a jejich

soustav a bankrotni a bonitni modely.
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Diplomova prace se zabyva problematikou uvedeného tématu a je rozdélena na dvé
hlavni ¢asti — literarni a praktickou. Literarni reSerSe definuje zakladni pojmy finan¢ni
analyzy, jejich zdroji, nastroji a metod. Praktickd Cast je zaméfena na charakteristiku
spole¢nosti Material & Technology s.r.o. a jeji finan¢ni zdravi, stabilitu v letech 2012 az

2019. Analyza je vyhotovena pomoci vybranych ukazateld, které se k dané problematice
vztahuji.
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2 Cil prace a metodika
2.1 Cil préace

Hlavnim cilem piedlozené diplomoveé préce je s pomoci ziskanych dat a poznatka
z finan¢ni analyzy zhodnotit finan¢ni a ekonomickou situaci vybraného subjektu Material &
Technology s.r.0. Finan¢ni analyza je tvofena v letech 2012 — 2019 na zakladé jednotlivych
ukazatelt, metod a soustav ukazateli. Dil¢imi cili této prace jsou: zpracovani literarni
reSerSe, seznameni se spoleCnosti Material & Technology s.r.o., analyza absolutnich
ukazatelli, pod kterou spada horizontalni a vertikdlni analyza aktiv a pasiv. DalSimi dil¢imi
cili jsou: analyza rozdilovych ukazateld, analyza pomérovych ukazateli (rentabilita,
likvidita, zadluZenost, aktivita) a analyza soustav ukazateli. Vystupem této diplomové prace
je celkové zhodnoceni finan¢ni situace podniku ve vybranych analyzovanych letech a

nasledné doporuceni.

2.2 Metodika

Diplomova préce je rozdélena na Cast teoretickou a ¢ast praktickou, obé Casti jsou
rozdéleny na konkrétni subkapitoly pro lepsi orientaci. Teoreticka ¢ast se zaméiuje na
definici zakladnich pojmi a déale na popis problematiky finan¢ni analyzy, jeji metody,
nastroje, zdroje a dals$i. Vychozim pramenem, ze kterého jsou Cerpana veskera fakta a

informace, je odborna literatura.

V Gvodni ¢asti vlastni prace je pfedstaven vybrany ekonomicky subjekt Material &
Technology s.r.o., ktery je podrobnéji rozebran ve zkoumanych letech 2012-2019. V dalsi
casti je provedena financni analyza, ktera je zpracovdna na zaklad¢ ziskanych dat
z podnikovych finan¢nich dokumentt. Mezi tyto dokumenty spada rozvaha a vykaz zisku a
ztraty. Veskera data jsou zpracovana do tabulek a vybrana i graficky. Dale je zhotovena

komparace vysledkt z vybranych analyz s priméry za odvétvi.

Popis jednotlivych analyz je podrobngji popsan V kapitolach teoretické casti,

konkrétni vypocty jsou vyobrazeny nize:
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Absolutni ukazatele:

Analyza absolutnich ukazateli zahrnuje v této diplomové préci vertikélni a
horizontalni analyzu rozvahy aktiv a pasiv a vykazu zisku a ztrat. Pomoci téchto ukazatelti

jsou zjistovany tendence a zékonitosti vybraného podniku.

Vertikalni analyza

Vzorec 1 - Vertikalni analyza

sledovana polozka
) 100

P i podil =
rocentni podil (Zékladnl'pdﬁka

Vyjadifuje procentni podil konkrétnich polozek k zakladni polozce. Vertikalni

analyza zkouma strukturu jednotlivych polozek aktiv, pasiv a vykazu zisku a ztrat.

Horizontalni analyza

Vzorec 2 - Vypocet absolutni zmény
Absolutni zména = hodnota v roce n — hodnota v roce (n — 1)

Vzorec 3 - Vypocet relativni zmény

absolutni zména

Relativni zména = ( )x 100

hodnota v roce (n — 1)

Horizontalni analyza zkouma, jak se zménily konkrétni polozky zrozvahy ¢i
z vykazu zisku a ztraty v daném roce v komparaci s rokem piedchozim. Zména mize mit

hodnotu bud’ absolutni, nebo relativni viz vzorce.
Analyza rozdilovych ukazatelii:

Ke zhodnoceni finan¢ni situace spole¢nosti slouZzi rozdilové ukazatele neboli fondy
finan¢nich prostiedki, jenZ prezentuji rozdil mezi vybranymi absolutnimi ukazateli. Pro tuto

préaci byl zvolen Cisty pracovni kapital a Cisté pohotové prosttedky.
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Cisty pracovni kapital (CPK)

Vzorec 4 - Vypoéet CPK
CPK = ob&ina aktiva (R037) — kratkodobé zavazky(R123)

Tento ukazatel informuje, kolik podniku zlstane penéznich prostiedkt poté, co
uhradi své kratkodobé zavazky. Informuje tedy spole¢nost o tom, kolik finan¢nich

prostredkil firmée zlstane po splaceni kratkodobych zavazk.

Cisté pohotové prostiedky (CPP)

Vzorec 5 - Vypoéet CPP
CPP = pohotové penéini prostiedky (R068 + R071) — kratkodobé zavazky(R123)

Vysledek toho ukazatele vyjadiuje okamzitou likviditu kratkodobych zavazkua

splatnych.
Pomérové ukazatele:

Analyza pomérovych ukazatelii umoziuje vyhodnotit riizné sektory finan¢ni situace
firmy. V ramci pomérovych ukazateli jsou v praci vyuzity ukazatele rentability, likvidity,

zadluzenosti a aktivity.

Ukazatele rentability

Vzorec 6 - Vypocet ROE
EAT (VZZ039)

ROE =
Vlastni kapital (R079)

- EAT = vysledek hospodareni za ucetni obdobi

Vysledek ukazatele ROE (rentabilita vlastniho kapitalu) hodnoti, kolik ¢istého zisku
spada na 1 K¢ investovaného kapitalu. Jinymi slovy hodnoti efektivnost pfi generovani zisku

prostrednictvim vlastniho kapitalu.

16



Vzorec 7 - Vypocet ROA
ROA = EBIT (VZZ034 + 030 + 036)
~ Celkova aktiva (R001)

- EBIT = Vysledek hospodareni pred zdanénim + nakladové uroky + spatna dan z prijmu

Ukazatel ROA (rentabilita aktiv neboli rentabilita vloZzeného kapitdlu) udava
vykonnost vlozeného kapitalu, u kterého se nehledi na zdroj. Vyjadiuje efektivnost pii

generovani zisku s pomoci celkovych aktiv.

Vzorec 8 - Vypocet ROCE
EBIT (VZZ034 + 030+ 036)

ROCE =
Dlouhodoby kapital (R079 + R108)

- EBIT = Vysledek hospodareni pred zdanénim + nakladové Uroky + splatna dan z prijmu

Ukazatel ROCE (rentabilita dlouhodobého kapitalu) svéd¢i o tom, jak je podnik
schopen vyuzivat vloZzeny dlouhodoby kapital (dlouhodobé cizi zdroje a vlastni kapital).

Vzorec 9 - Vypocet ROS
EAT (VZZ039)

ROS =
Trzby (VZZ001 + VZZ002)

- EAT = vysledek hospodareni za ucetni obdobi

Ukazatel ROS (rentabilita trzeb) tikd, kolik je podnik schopen vytvofit ¢istého zisku

na jednu K¢ trzeb.

Ukazatele likvidity

Vzorec 10 - Vypocet likvidity 1. stupné

kratkodoby finantni majetek (R068 + R071)
kratkodobé zavazky (R123)

Okamzita likvidita =
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Likvidita I. stupné neboli okamzita likvidita ukazuje, jak je podnik schopen hradit
své kratkodobé zavazky.

Vzorec 11 - Vypocet likvidity II. stupné

obé7na aktiva (R037) — zasoby (R038)

Pohotové likvidita =
ohotova likvidita kratkodobé zavazky (R123)

Likvidita II. stupné neboli pohotova likvidita vypovida o tom, jak je podnik schopen

dostavat svym kratkodobym zdvazkiim s vylou¢enim objemu zasob.

Vzorec 12 - Vypocet likvidity II1. stupné

obézna aktiva (R037)
kratkodobé zavazky (R123)

Bézna likvidita =

Ukazatel likvidity I11. stupn€ neboli bézna likvidita tika, kolikrat hodnota obéznych
aktiv pokryje objem kratkodobych zavazk.

Ukazatel zadluZenosti

Vzorec 13 - Vypocet celkové zadluZenosti

cizi zdroje (R101)
celkova aktiva (R001)

Celkova zadluZenost =
Tento ukazatel patfi mezi zdkladni ukazatele pfi vyhodnocovani zadluzenosti
podniku a ukazuje z kolika procent jsou podnikova aktiva hrazena cizim kapitalem.

Vzorec 14 - Vypocet miry zadluZenosti

cizi zdroje (R101)
vlastni kapital (R079)

Mira zadluzenosti =

Ukazatel mira zadluzenosti méfi, z kolika procent je tvoten vlastni kapital v poméru

ke kapitalu cizimu.
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Vzorec 15 - Vypocet koeficientu samofinancovani

vlastni kapital (R079)
celkova aktiva (R001)

Koeficient samofinancovani =
Koeficient samofinancovani je doplilkovym ukazatelem k ukazateli celkové
zadluzenosti. Soucet téchto ukazatelli by se mél rovnat 100 %.

Vzorec 16 - Vypocet urokového kryti

EBIT (VZZ034+ 030 + 036)
nakladové uroky (VZZ030)

Urokové kryti =

- EBIT = Vysledek hospodareni pred zdanénim + nakladové uroky + splatna dan z prijmu
Urokové kryti podava informace o schopnosti podniku spléacet Groky.

Ukazatele aktivity

Vzorec 17 - Vypocet obratu aktiv

trzby (VZZ001 + VZZ002)

Obrat aktiv = celkova aktiva (R001)

Vysledkem obratu aktiv je, kolik K¢ trzeb ptipada na 1 K¢ aktiv podniku.

Vzorec 18 - Vypocet obratu zasob

trzby (VZZ001 + VZZ002)
zasoby (R038)

Obrat zasob =

Ukazatel obrat zasob tesi, kolikrat za rok je podnik schopen preménit své zasoby na

trzby.
Vzorec 19 - Vypocet doby obratu zasob

Do obratu visol — zasoby (R038) % 365
oba obratu zasob = trzby (VZZ001 + VZZ002)
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Doba obratu zasob udava priumérny pocet dnii, po které se v podniku zdrzuji zasoby,

nez se spotiebuji nebo prodaji.
Vzorec 20 - Vypocet doby obratu pohledavek

Doba obratu vohledivek — KTatkodobé pohledévky (ROS7)
oba obratu pohledavex = trzby (V001 + V002)

Ukazatel, doba obratu pohledavek, vyjadiuje dobu, po kterou se majetek v podniku

drzi jako pohledavky.
Vzorec 21 - Vypocet doby obratu zavazki

Doba obratu sivagka — Kratkodobé zévazky (R123)
oba obratu zavazka = trzby (V001 +V002)

Tento vypocet udavd prumérny pocet dni, za které je podnik schopen svym

dodavatelim splatit zavazky. Vypovida tedy o platebni moralce ekonomického subjektu.
Analyza soustav ukazateli:

Pyramidové soustavy ukazatelu

Vzorec 22 - Rozklad ukazatele ROE

Cisty zisk Cisty zisk  triby aktiva
ROE = - — = v — X - —
vlastni kapital triby aktiva vlastni kapital

Piedchozi vzorec zobrazuje rozklad ukazatele ROE (rentabilita vlastniho kapitalu)
na konkrétni ¢asti, pfi¢emz dochézi k identifikovani jednotlivych faktorti, které plisobi na

ukazatel na vrcholu pyramidy.
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Bankrotni a bonitni modely:

Bankrotni modely

Vzorec 23 - Vypocet Altmanova Z-skdre pro podniky nevystupujici na kapitalovém trhu
Z =6,56X; +3,36X, + 6,72X; + 1,05X,

- Z = ZETA Z-skore

- X1= CPK / celkova aktiva

- X2 =zadrzené zisky / celkova aktiva
- X3 =EBIT / celkova aktiva

- Xa=vlastni kapital / cizi zdroje

- CPK = Cisty pracovni kapital
- EBIT = Vysledek hospodareni pred zdanénim + ndkladové uroky + splatna

dan z prijmu za béznou cinnost

Vysledek interpretuje finan¢ni zdravi vybraného podniku a doporuc¢ené hodnoty jsou

uvedeny Vv teoretické Casti prace.

Vzorec 24 - Vypocet Tafflerova modelu/indexu
T2 =0,53X;+0,13X, + 0,18X5;+0,16X,

- T2 = Tafflertv model

- X1= zisk pted zdanénim / kratkodobé zavazky
- X2 = obézna aktiva / cizi zdroje

- Xz = kratkodobé zavazky / celkova aktiva

- Xa= trzby / celkova aktiva

Taffleriv model/index udavad jak moc je pravdépodobné, ze podnik bankrotuje.

Vysledné doporucené hodnoty jsou sepsany v teoretické ¢asti této diplomové prace.
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Vzorec 25 - Vypocet Modelu IN05

INOS = 0,13X; + 0,04X, + 3,97X; + 0,21X, + 0,09X
- X, = celkové aktiva / cizi zdroje
- X, = EBIT / ndkladové Uroky
- X;=EBIT / celkova aktiva
- X, = vynosy / celkové aktiva

- X5 = bézna likvidita (ob&zna aktiva / kratkodobé zavazky a Gvéry)

Model/index INO5 je kombinaci bankrotniho i bonitniho modelu a vyhodnocuje

finan¢ni zdravi vybraného ekonomického subjektu prostfednictvim jednoho Cisla.

Bonitni modely

Vzorec 26 - Vypocet Kralickova Quicktestu (modifikovana verze Quicktest ,,Kislingerova)
KralickGv Quicktest = (R{ + R, + R; + R,) /4

o Ukazatele hodnotici finan¢ni stabilitu:
- Koeficient samofinancovani
R — vlastni kapital (R079)
1™ celkova aktiva (R001)

- Doba splaceni dluhi z cash flow

R = cizi kapital (R101) — penézni prostiedky(R068 + R071)
2= cash flow (VZZ039 + VZZ012 + VZZ024)

o Ukazatele hodnotici vynosovou situaci:

- Rentabilita aktiv

_ EBIT (VZZ034 + 030 + 036)
7 Celkova aktiva (R001)
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- Cash flow z trzeb

_ cash flow (VZZ039 + VZZ012 + VZZ024)
* vykony (VZZ001 + VZZ002)

Kralicktv Quicktest spada mezi bonitni modely a je zalozen na rychlém posouzeni
podnikové finan¢ni stability a vynosové situace. V teoretické ¢asti je vyobrazena bodova
tabulka vyslednych hodnot. Pro tuto diplomovou praci byla pouZzita modifikovana verze od

autorky Kislingerové, ktera Quicktest ptizptisobila prostiedi Ceské republiky.

23



3 Teoreticka vychodiska

V teoretické Casti jsou obsazeny postupy, zdkladni pojmy a ukazatele financni
analyzy. Veskeré informace o dané problematice jsou zpracovany na zakladé literarni reserse
odborné literatury. Tento ptehled bude nadale pouzit jako podklad k vypracovani a
pochopeni praktické ¢asti diplomové prace. Teoreticka Cast je vyClenéna na subkapitoly, kde
je popsan ucel, cil a uzivatel¢ finan¢ni analyzy. Dale jsou zde vypsany zdroje a vysvétleny
zakladni principy finanéni analyzy. Veskeré pouzité vzorce jsou popsany v metodice

diplomove prace.
3.1 Finan¢ni analyza

Diky konkuren¢nimu prostfedi dnesni doby je pro podniky velice dilezité¢ vyborné

ovladat obchodni stranku firmy a védet, jak si vede po finan¢ni strance.

Finan¢ni analyzu Ize oznacit za tzv. metodicky nastroj, ktery je dilezity k hodnoceni
ekonomickych vysledki a celkové finanéni situace konkrétni spole¢nosti. Proto tvoii tato
finanéni analyza dtlezitou soucast finanéniho fizeni spole¢nosti. Dale diagnostikuje, jak
podnik hospodaii a nasledné piispiva k identifikaci slabsich a silnych stranek firmy. Snazi
se predpovedét, se kterymi slabSimi strankami by mohl mit podnik v budoucnosti problém a
naopak, jaké silné stranky by mu mohly byt za ptipadné Spatné finan¢ni situace prospésné
(Rackova 2011).

Podle Holec¢kové (2015) zni nejvystizn€jsi definice finanéni analyzy takto: ,,finanéni
analyza pfedstavuje ohodnoceni minulosti, souc¢asnosti a doporuceni vhodnych feseni do
ptedpokladané budoucnosti finanéniho hospodateni podniku. Jejim cilem je poznat finan¢ni
zdravi podniku, identifikovat slabiny, které by mohly vést k problémim, a determinovat

silné stranky.*
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3.1.1 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Finanéni stav firmy a informace s tim spojené jsou velice dulezité nejen pro vlastniky
firmy jako takové, ale také pro finan¢ni zfizence a pro dalsi subjekty podniku, ktefi se
zajimaji predevs$im o prosperitu a finan¢ni zdravi celé spolecnosti. Podle vztahu k uréitému

podniku se uzivatelé finan¢ni analyzy déli na externi a interni (Kislingerova a kol., 2010).
. Externi uzivatelé finan¢ni analyzy

Uzivateli externi analyzy jsou banky a vétitelé, stat a jeho organy, investofi, obchodni

partnefi a konkuren¢ni podniky.
Banky a véritelé

Informace, které se tykaji finan¢ni analyzy, uzivaji véfitelé piedevsim proto, aby si
vytvofili pfedstavu o financnim zdravi stavajicitho ¢i budouciho dluznika. Véfitel se
Vv prvotni fazi rozhoduje, zda uvér podniku poskytne ¢i neposkytne. Dale si stanovi v jaké
vysi a za jakych podminek avér dluznikovi (podniku) udéli. Jednim z prvkia uvérovych
smluv byva opakované poskytovani zprav ze strany podniku o jeho finan¢ni situaci

(Vochozka, 2011).

Veétitelé se z Casového hlediska déli do dvou kategorii, a to na kratkodobé a
dlouhodobe (Valach a kol., 1997).

- Kratkodobi véFitelé: pro tyto uZivatele jsou podstatné ukazatele likvidity a
zaméfuji se pfedevsim na informace, které se tykaji zptsobilosti firmy dostat svym
zavazkam v brzkych terminech. Kratkodobymi zavazky jsou napiiklad kratkodobé
uvéry, zavazky vucéi dodavatelim apod.

- Dlouhodobi véfitelé: tato skupina véfiteli se zamétfuje predevSim na
ukazatele dlouhodobé likvidity spoleCnosti a ukazatele, které indikuji miru
zadluZenosti. K dlouhodobym vétitelim se fadi leasingové spolecnosti, banky

apod.
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Stat a jeho organy

Stat a jeho organy fesi pievazné problematiku spjatou s kontrolou vykazovanych
dani a informace, které o podniku ziska, dale zpracovava pro ruzné statistické Setfeni. Tyto
informace vyuziva na rozd€lovani finan¢nich ptispévkl (dotace, subvence, atd.). Organy
statu kontroluji podniky, kterym byly v ramci soutéze svéfeny statni zakazky (Vochozka,
2011).

Investori

Investory lze definovat jako poskytovatele kapitalu, kteti vyuzivaji zpravy o finan¢ni
produktivité spolecnosti. Tyto informace nasledné zpracovavaji pro rozhodovani o moznych
budoucich investicich. Investofi sleduji pfevazné miru rizika a vynosi spjatych s vlozenym
kapitalem. Dale také fesi informace, které se tykaji toho, jak podnik hospodati s finanénimi
prostiedky, které investoii sami do podniku vlozili. Toto se tyka predevSim akciovych

spole¢nosti, kde se kontroluje, jak hospodaii manazeii (Vochozka, 2011).
Obchodni partneri

Hlavnim pfedmétem k feSeni je pro obchodni partnery piedevSim solventnost,
zadluzenost a likvidita spolecnosti. Tato skupina uzivatell fesi zejména schopnost podniku

dostat svym zavazktm, které maji z ur¢itych obchodnich vztah (Vochozka, 2011).
Konkurenéni podniky

Pro konkuren¢ni podniky je dilezité ziskavat informace, které dale pouzivaji
K porovnani ukazatelt s vlastnimi vysledky (Kubickova, Jindtichovska, 2015). Informace
mohou vyuzivat 1 za Gcelem inspirace ¢i piimo kopirovani osvédcenych praktik ve své

vlastni firmé (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017).

J Interni uZivatelé finanéni analyzy (zaméstnanci, manaZetfi a vlastnici

podniku)
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Zaméstnanci

Zaméstnanci podniku se soustfedi na vysledky finan¢ni analyzy, které dale
zpracovavaji a vyuZivaji ke zhodnoceni celkové stability firmy. Resi perspektivnost

zaméstnavatele a mozny rist mezd (Kubic¢kova, Jindfichovska, 2015).
Manazeri

Finan¢ni analyza je pro manazery piinosna k efektivnimu kratkodobému a
dlouhodobému finan¢nimu rozhodovani a déle k planovani zakladnich cili podniku.
Manazefi jsou v mnoha podnicich i zpracovateli finan¢ni analyzy a to diky pfistupu
k informacim, které nejsou bézné vefejné pro externi uzivatele, mezi které patii napiiklad

stat, banky ¢i investofi (Vochozka, 2011).
Vlastnici podniku

Majitelé vkladaji do podniku vlastni kapital, a proto maji zajem o chod a finan¢ni
zdravi podniku. Kladou diraz na zhodnoceni rentability vlastniho kapitalu. Ne vzdy se

vlastnici podniku pfimo podileji na jeho fizeni (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017).
3.2 Zdroje financni analyzy

Uspé$na finanéni analyza je zalozena piedev§im na kvalitnich vstupnich
informacich, a proto je vysoka kvalita vstupnich dat a jejich komplexnost jednim z hlavnich
pozadavkil. Diky témto naroklim je velice dilezité zaznamenat vSechny informace a data,
ktera by mohla néjakym zptisobem ovlivnit vysledky hodnoceni finanéniho zdravi firmy.
V soucasné dobe¢ je diky pokrocilym technologiim a moznostem finan¢nich analytikli mozné
vyuzit vét§i pocet aspektil a to i téch vice problematickych (Ruckova, 2015). Vstupni data
ziskavaji analytici z G¢etnich vykazl, mezi které se fadi rozvaha, vykaz zisku a ztrét, ptiloha
k ucetni zaverce, prehled o penéznich tocich (cash flow) a piehled o zménach vlastniho

kapitalu (Kislingerova a kol., 2010).

Informace k finan¢ni analyze se daji Cerpat i z finan¢niho a manazerského Gcetnictvi.

Tyto podklady jsou kvalitni pro strategické a taktické rozhodovani. Data z manazerského
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ucetnictvi nejsou bézné k dispozici pro externi uzivatele. Podnik si je stfezi a ptistup k nim
maji pouze interni uzivatelé, mezi které patfi manazeti a zaméstnanci. Zdrojem pro finan¢ni
analyzu mohou byt i data, kterd nejsou vedena v uletnictvi a jsou nazyvana nefinan¢ni
informace. Tyto informace se tykaji podnikovych planid, podnikovych a ekonomickych
statistik, ndkladovych a cenovych kalkulaci, data o spotfebé energii, apod. (Hole¢kova,
2008).

3.2.1 Rozvaha

Rozvaha je zékladni ucetni vykaz kazdého podniku. Bilan¢ni formou zachycuje stav
majetku ve vlastnictvi podniku (aktiva), a dale stav zdroja (pasiva), které majetek podniku
financuji. Rozvaha se povétSinou sestavuje k poslednimu dni kalendainiho roku, tento den
se nazyva rozvahovym dnem. Vzdy musi platit zakladni vztah bilan¢ni rovnosti, to znamena,
ze se aktiva musi rovnat pasivim. Rozvaha piinasi zdkladni ptehled o majetkové situaci

podniku, finan¢ni situaci podniku a o zdrojich financovani (Ruckova, 2015).

o Majetkova situace podniku

o Konkrétni druhy majetku

o Formy ocenéni majetku

o Mira opotiebeni majetku

o Optimalnost slozeni majetku
. Financ¢ni situace podniku

o Vyse zisku

o Vyse ztraty

o Rozdé&leni zisku/ztraty
o Schopnost spole¢nosti hradit své zavazky
o Zdroje financovani
o Zdroje potizeni majetku
o Vyse vlastnich a cizich zdroji financovani a jejich struktura
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Tabulka 1 Clenéni rozvahy
A Pohledavky za upsany zakladni A. Vlastni kapitél
kapital
B. Dlouhodoby majetek Al Z&kladni kapital
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek  A. 1. Kapitalové fondy
B. II. Dlouhodoby hmotny majetek ~ A. Ill. Rezervni fondy a ostatni fondy tvofené
ze zisku
B. Il Dlouhodoby finan¢ni majetek ~ A. IV.  Vysledek hospodafeni minulych let
A. V. Vysledek hospodateni bézného ucetniho
obdobi
C. Obé&zna aktiva B. + Cizi zdroje
C.
C. L Zasoby Rezervy
B.
Zavazky
C.

C. 1l Dlouhodobé pohledavky C. L Dlouhodobé zavazky

C. L. Kratkodobé pohledavky C. Il Kratkodobé zavazky

C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek

D. Casové rozligeni D. Casové rozligeni
Aktiva celkem Pasiva celkem

Zdroj: Vlastni zpracovani podle (Kndpkova, Pavelkova, Steker, 2017)

Aktiva
Aktiva predstavuji majetkovou strukturu podniku a tfidime je dle doby
upotiebitelnosti, rychlosti a obtiZnosti jejich pfemény na finan¢ni prostfedky, do konkrétnich

skupin, viz tabulka uvedena vyse (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017).

Pohledavky za upsany zékladni kapitél: mezi tyto pohledavky se tadi

[ ]
nesplacené akcie a podily, pohledavky za akcionafi, ¢leny druzstva a spole¢niky.

Tato poloZzka byva ¢asto nulova.
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. Dlouhodoby majetek: zahrnuje dlouhodoby hmotny majetek (DHM),
dlouhodoby nehmotny majetek (DNM) a dlouhodoby financni majetek (DFM).
Dlouhodoby majetek je podstatou majetkové struktury podniku a slouzi mu déle nez
jeden rok. Postupné je dlouhodoby majetek opotiebovavan.
o DNM - ocenitelna prava (napi.: licence, know-how, autorska prava),
software, goodwill, nehmotné vysledky vyzkumné cinnosti apod. Tyto
polozky musi byt star§i nez 1 rok.
o DHM - budovy, pozemky, stavby a hmotné movité véci s dobou
pouzitelnosti delsi nez 1 rok s hodnotou prevysujici 40. tis. K¢.
o DFM - terminované vklady, dluhopisy, vkladové listy apod.
Dlouhodoby finan¢ni majetek musi mit dobu splatnosti vyssi neZ 1 rok a
neodepisuje se.
. ObéZna aktiva: tvoii kratkodoby majetek, ktery je neustale v pohybu. Cim
rychleji se obézny majetek obraci, tim vyssi zisk podniku ptindsi. Doba pouzitelnosti
je krat$inez 1 rok. Mezi obézna aktiva fadime:
o Zasoby
o Pohledavky
o Kratkodoby finan¢ni majetek
o Penézni prostfedky
. Casové rozliSeni: zobrazuje zistatky G&td &asového rozligeni nakladd
ptiStich obdobi a ptijmi ptfiStich obdobi. Mezi ndklady ptistich obdobi patii naptiklad
pfedem zaplacené ndjemné a do piijmu pfistich obdobi se fadi pro ptiklad zhotovené

a doposud nevyuctované préce.
Pasiva

Finan¢ni strukturu podniku ptedstavuji pasiva, kterd se ¢leni do nasledujicich tfech

skupin (Knépkové, Pavelkova, Remes, Steker, 2017).

J Vlastni kapital: je tvofen zakladnim kapitalem, kapitalovymi fondy a dal§imi
fondy, vysledkem hospodafeni z minulych let a vysledkem hospodateni b&ézného

ucetniho obdobi.
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. Cizi zdroje: obsahuji v rozvaze rezervy, zavazky (kratkodobé i dlouhodobé)
a bankovni uvéry. Cizi zdroje jsou nedilnou soucasti podnikové financ¢ni struktury.

o Casové rozlifeni: tvoii vydaje a vynosy piistich obdobi.
3.2.2 Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat, neboli ,,vysledovka‘‘, je piehled v pisemné formé, ktery udava
informace o vynosech a nakladech firmy za ur¢ité obdobi. Zaznamenava tedy pohyb vynost
a nakladd, ne pohyb pfijmi a vydajl, jak je Casto chybné tvrzeno. Tento ucetni vykaz se
nejcastéji sestavuje v rocnich intervalech, ale je mozné ho vytvoftit naptiklad i za mésic nebo

za Ctvrtleti (Rackova, 2015).

Vynosy predstavuji veSkeré penézni castky, kterych podnik dosahl ze vSech svych
¢innosti za urcité ¢asové obdobi. Na fakt, zda doSlo k inkasu téchto penéznich castek, se
ohled nebere. Vynosu jsou ve vykazu uvedeny a sefazeny podle konkrétniho zdroje, ze

kterého vznikaji (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017).

Naklady predstavuji financni prostfedky, které podnik ucelné vynalozil za ucelem
zisku v ur¢itém obdobi, bez ohledu na to, zda doSlo k jejich skuteénému zaplaceni. Naklady
se ve vykazu tadi podle ucelového ¢i druhového Clenéni (Knapkova, Pavelkova, Remes,

Steker, 2017).

Rozdil mezi vynosy a naklady ucetni jednotky vyjadiuje vysledek hospodafeni za
urcité obdobi. V piipadég, Ze jsou vynosy vétsi nez naklady, vykazuje vysledek hospodateni

zisk. Pokud je tomu naopak, jedna se ztratu (Vochozka, 2011).

Pro vSechny spolecnosti je vysledek hospodafeni zakladnim motivem podnikéni.
Vysledek hospodateni tvoii zaklad pro rozdélovani diichodii mezi vlastniky, investory
(z&kazniky) a stat a dale je pramenem tvorby finanénich prostfedk pro budouci vyvoj
podniku (Synek, 2011).

Vysledek hospodareni je ve struktute vykazu zisku a ztrat rozdélen na n¢kolik stupnid.
Dil¢éi stupné vysledku hospodateni se od sebe 1isi podle toho, jaké ndklady a vynosy do jejich
struktury vchazeji. Clenéni vysledku hospodateni je znazornéno ve schématu nize.
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Schéma 1 Clenéni vysledku hospoda¥eni

Zdroj: vlastni zpracovani podle (Ruckova, 2015)

V soucasnosti se uz nepracuje s mimoradnym vysledkem hospodateni, ktery zanikl

podle novelizace vyhlasky ¢. 500/2002 Sh. z roku 2016.

vvvvvv

¢innosti. Tento VH se tyka hlavni ¢innosti spolecnosti a pokud je kladny, je divodem pro¢

spolecnost podnika.
3.2.3 Prehled o penéZnich tocich (cash flow)

Vykaz cash flow zaznamenava vznik penéznich prostiedkt a jejich nasledné pouziti.
Jedna se tedy o prehled pfijml a vydaji za urcité obdobi a dopliuje rozvahu, vykaz zisku a

ztraty a slouzi k vyhodnoceni skute¢né finan¢ni situace podniku (Vochozka, 2011).

Rickova (2015) uvadi, Ze vykaz o penéznich tocich udava informace o struktufe
finan¢nich zdroju, které byly spole¢nosti v daném obdobi ziskany. Déle tento vykaz
poskytuje informace o finan¢né-hospodarské politice a o struktufe vyuzivani finanénich
prostiedkil ve spolecnosti. Autorka dale piSe, Ze tento vykaz ma vyhodu v tom, Ze neni
ovlivilovan metodou odepisovani majetku a nezkresluje ho ani systém a vyse Casového

rozliSeni.
cash flow = piijmy — vydaje

PenéZni prostiedky jsou tvofeny penézi, které mohou byt bud’ v hotovosti, nebo na

bankovnich uétech dale ceninami a piipadné penézi na cesté. Uetni jednotky si podle svého
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uvazeni definuji penézni ekvivalenty, které predstavuji kratkodoby likvidni majetek

(majetek, ktery je podnik schopen snadno a rychle pfeménit na penize).

Ptehled o penéznich tocich (cash flow) se skladd ztéchto casti (Knapkova,

Pavelkova, Steker, 2017):

. Provozni ¢innost — do této kategorie fadime zakladni vyd€le¢nou ¢innost
podniku.
. Investi¢ni ¢innost — obsahuje Cinnosti jako je nakoupeni a vytrazeni

dlouhodobeho majetku z titulu prodeje, ale i ¢innosti spojené s poskytovanim tvéru,
pujcek a dalsich vypomoci.
. Financ¢ni ¢innost — patii sem ¢innosti zplisobujici zmény ve velikosti a

struktufe vlastniho kapitalu a dlouhodobych zavazki.

Vykaz cash flow lze sestavit na zédkladé¢ dvou metod, a to metodou piimou nebo
nepiimou. U metody pfimé se pouzivaji realné platby pifijmi a vydaji a u nepiimé se

vysledek hospodafeni méni na tok penéznich prostiedk.
3.2.4 Priehled o zménach vlastniho kapitalu

Soucasti vykazli ucetni zaveérky je vedle rozvahy, vykazu zisku a ztraty a vykazu cash
flow 1 ptehled o zménach vlastniho kapitalu. Tento vykaz slouzi podnikiim jako klicovy
zdroj pro piedpovéd budouciho vyvoje. Podle (Knapkové a kol., 2017) se v rdmci jednoho
ucetniho obdobi celkové bohatstvi podniku bud’ zvysi, nebo snizi. To diky zménam, které
nastanou ve vlastnim kapitalu v prub&hu tohoto samého obdobi. Zmény vlastniho kapitalu
mohou vychazet bud’ ze zmény vyplyvajici z transakci s vlastniky (naptiklad: vybéry
formou dividend nebo vklady do vlastniho kapitéalu), nebo ze zmény vyplyvajici z ostatnich
operaci (napfiklad: pfesuny mezi fondy, které jsou tvofeny ze zisku nebo pomoci

dosazeného VH, zmény z pfecenéni n€jakych finan¢nich aktiv a zavazk).

Informace, které plynou z tohoto vykazu, jsou vyznamné piedev§im pro externi
uzivatele, jelikoZ mohou pfinést informace, které by zminénym uzivatelim mohli zustat

ukryté.
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3.2.5 Priloha k ucetni zavérce

DalSim hodnotnym zdrojem pro vypracovani finan¢ni analyzy je priloha k ucetni
zavéree, ktera obsahuje informace dopliujici vykazy: rozvaha a vykaz zisku a ztraty. V této
priloze je mozno nalézt dulezité informace tykajici se podniku (napt.: popis organizacni
struktury, zmény a dodatky provedeny v uplynulém obdobi, udaje o fyzické osobé a
pravnické osobé€, které maji vyznamny vliv v podniku atd.). Informace, které do piilohy
Vv Gcetni zavérce vstupuji, musi vstupovat ve stejném potadi, ve kterém vstupuji do rozvahy
a vykazu zisku a ztraty. Podle velikosti ucetni jednotky mize byt vykaz vytvofen bud’ ve
zkraceném, nebo plném rozsahu. Pokud je ucetni jednotka mikro nebo mala a nemusi mit
ucetni zavérku zkontrolovanou a schvalenou auditorem, mize si vykaz zhotovit v rozsahu
zkraceném. Zbyvajici uCetni jednotky vypracovavaji vykaz v plném rozsahu, podoba ptilohy
Vv ucetni zavérce je ale dale rozd€lena pro: velké ucetni jednotky, stiedni ucetni jednotky
a malé a mikro ucetni jednotky. Tyto jednotky musi mit zavérku odsouhlasenou auditorem
(Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017; Mace 2013).

Provazanost mezi uéetnimi vykazy

Ugetni vykazy jiz byly jednotlivé popsany vyse. Mezi vykazy viak existuje realna
provazanost a souvztaznost. Zakladnim ucetnim vykazem je rozvaha, ktera zobrazuje
majetkovou a finan¢ni strukturu spole¢nosti a zdroje, ze kterého je majetek financovan.
Provazanost spo¢iva v pievedeni vysledku hospodateni z VZZ do rozvahy — VH za bézné

ucetni obdobi, zarovei je rozvaha podkladem pro vypocet CF a to véetné VZZ.

Na nasledujicim schéma €. 2 je zachycena provazanost mezi ucetnimi vykazy.
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Schéma 2 Provazanost uéetnich vykazi

Vykaz cash flow Rozvaha Vykaz zisku a ztraty
/Poﬁétet‘fni \ , / \
stav o Dlouhodoby | Vlastni
pendinich | /Vdae majetek | kapital
prostfedkd
Naklady
Obéing [(Vysledek
aktiva hospodafeni Vynosy
Konegny Koneény
PHijmy stav stav Vysledek
penéinich |gffmlis penéinich Cizi kapital hospodafeni
\ prostfedki prostredki )

Zdroj

3.3

: vlastni zpracovani podle (Knapkovd, Pavelkovd, Remes, Steker, 2017)

Metody finan¢ni analyzy

V dnesni dob¢ je mozné, pro zpracovani finan¢ni analyzy a ke zhodnoceni celkového

finan¢niho zdravi firmy, aplikovat hned nékolik metod. Pfi realizaci je dulezité¢ dbat na

piimétfenost volby metod analyzy. Aby byla metoda vhodné a spravné zvolena, je nezbytné

brat ohled na nadchazejici faktory (Rtckova, 2015):

o ucelnost: u zvolené metody je nutné aby korespondovala s piedem zvolenym
specifikovanym cilem a ucelem.

o nakladnost: provedend analyza ssebou nese Casovou naro¢nost ale i
kvalifikovanou praci. Tento fakt je spojeny s vynalozenymi naklady, které by mély
byt pfiméfené navratné.

v

o spolehlivost: nelze vzdy uplné zajistit, ale ¢im kvalitngjsi jsou vstupni
informace, tim jsou spolehlivéjsi vysledky z plynouci analyzy. Pokud je zvolena
spravnd metoda, zavery jsou spolehlivé a hrozi mensi riziko hybného rozhodnuti a

roste moznost uspéchu (Rickova, 2015).

K finan¢ni analyze se vyuziva cela fada metod. V nasledujicim schema je

vyobrazeno je se Podle (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2017) ¢leni hlavni metody finanéni

analyzy.
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Schéma 3 Zakladni rozdéleni metod

Analyza
absolutnich
ukazatell

Analyza tokovych
ukazatell

Analyza

rozdilowvych
ukazatel(

Analyza
pomérovych
ukazatel(i

Analyza soustav
ukazatelli

Souhrnné
ukazatele
hospodafeni

Vertikalni analyza

Horizontalni
analyza

Analyza fond(
Analyza cash flow

Analyza Eistého
pracovniho
kapitalu

Likvidita
Rentabilita
ZadluZenost
Aktivita
Produktivita
atd.

Zdroje: Vlastni zpracovani podle (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2017).

3.3.1 Absolutni ukazatele

Absolutni ukazatele zkoumaji tidaje a data, ktera jsou obsazena ptimo ve finanénich
vykazech podniku. Prvnim krokem byva zhodnoceni vyse a struktury jednotlivych ukazateld
této analyzy. DalSim krokem je implementace dvou metod a to vertikalni a horizontalni
analyzy. Tyto metody zpiesiuji pocatecni odhady a vyjadiuji intenzitu zmén Ucetnich
vykazl. Diky zpusobilosti métit rychlost zmén ucetnich dat je mozné, aby tyto metody
odhalily prvni problémové aspekty (Ruckova, 2015).

Vertikalni analyza

Vertikalni analyza je také oznaovana jako analyza komponent ¢i procentni rozbor.

Analyza se vénuje vnitini struktufe absolutnich ukazateli a zkoumd objem jednotlivych
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polozek, které porovnava s celkovym zvolenym objemem. To znamena, Ze vyjadiuje
procentni podil jednotlivych polozek z finan¢nich vykazi k jednomu konkrétnimu
vybranému zakladu, ktery znazoriiuje 100%. Vypocet, ktery se pouziva k vertikalni analyze
je znazornén v nasledujicim vzorci a je uveden v metodice prace. (Kndpkova, Pavelkova,
2010).

Horizontalni analyza

Tato analyza je Casto oznaCovana i jako analyza trendli a zkouma vyvoj a zmény
jednotlivych polozek v Géetnich vykazech a to v ¢asové posloupnosti. Cilem je zméfit
intenzitu bud’ absolutni, nebo relativni zmény vybranych polozek. Analyzu je mozno
zhotovit v meziro¢nim srovnani coby fetézovy index, nebo lze zpracovat srovnani
s pocate¢nim obdobim jako index bazicky. Aby byla tato analyza spravné interpretovana, je
nezbytné pracovat nejen s dostate¢né rozsahlou ¢asovou fadou zdrojovych dat, ale bréat
V potaz i mozné ekonomické a politické zmény, které mohly ve sledovaném obdobi ovlivnit

zdrojova data (Rtackova, 2015).
3.3.2 Analyza rozdilovych ukazatelu

Podle (Knapkové, Pavelkova, Steker, 2017) se analyza rozdilovych ukazatelt
soustiedi na analyzu a fizeni likvidity v podniku ale i na celkovou finan¢ni situaci podniku.
Jako ty zésadni uvadi Cisty pracovni kapital a ¢isté pohotové prostfedky, které jsou popsany

nize.

. Cisty pracovni kapitil (CPK)

Literarnich reSersich je €isty kapital nékdy oznacovan i jako €isty provozni
kapital a fadi se mezi nejcastéji vyuzivana rozdilovy ukazatel. Ovliviiuje platebni
schopnost firmy a pfedstavuje fond, ktery obstarava plynulost provozni ¢innosti
Vv ptipad¢, Ze firma musi uhradit veskeré kratkodobé zavazky nebo jejich veétsi cast.
Da se tedy Fici, Ze tento ukazatel svédei o solventnosti podniku. Cisty pracovni
kapital je vyjadfen jako rozdil mezi ob&Znym majetkem a kratkodobymi cizimi

zdroji.
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. Cisté pohotové prostiedky (CPP)

V odborné literatute je tento rozdilovy ukazatel nazyvam i jako Cisté penézni
prostiedky a predstavuje rozdil mezi pohotovymi penéznimi prostiedky a okamzité
splatnymi zavazky. Vystupem ¢istych pohotovych prostiedku je vyjadiit okamzitou
likviditu podniku. Pod tento rozdilovy ukazatel spada zlstatek na béZném uctu,

hotovost a kratkodobé cenné papiry a terminované vklady.
3.3.3 Pomérové ukazatele

Pomoci analyzy pomérovych ukazatell, kterd je zakladnim a zaroven nejCastéji
uzivanym nastrojem pouzivanym k vyhotoveni finan¢ni analyzy, lze rychle zjistit finan¢ni

situaci podniku.

V komparaci s analyzou absolutnich ukazatelii, ktera se zabyva vyvojem konkrétni
polozky ve vztahu k zakladni polozce nebo v Case se pomérové ukazatele pocitaji jako
pomér singularnich polozek mezi sebou. Timto zptisobem dostaneme piehledné;si predstavu

a dal3i informace o finanéni situaci podniku (Knépkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017).

Pomérovych ukazateli bylo postupem ¢asu vytvoieno velké mnozstvi, nékteré z nich
Ize pouzit k posouzeni totozné charakteristiky. Podle (Ruckova, 2015) se tyto ukazatele daji
rozdélit do ti skupin. Radi se podle toho, ze kterého Gdetniho vykazu konkrétni informace

plynou. Rozdé¢leni je nasledovné:

o Ukazatele struktury majetku a kapitalu

Tyto ukazatele jsou konstruovany z dat rozvahy a vztahuji se piedevs§im
Kk ukazatelim zadluzenosti a likvidity.

o Ukazatele tvorby vysledku hospodareni

Data plynou z vykazu zisku a ztraty a jsou pouzita ke zkoumani struktury nakladt a
vynost a vysledku hospodareni.

J Ukazatele na bazi penéZnich toki

Zdrojem potiebnych informaci je cash flow a ukazatele fesi, jak se pohybuji penéZni

prostiedky.
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Ruckova (2015) uvadi i dalsi zptisob ¢lenéni téchto ukazateli:

. Rentabilita

o Likvidita

o Zadluzenost

. Aktivita

° TrZzni hodnota
J Cash flow

Ukazatele rentability

Rentabilita je jednim z nejvyznamnéjSich ukazateld, které méfi jak kondici podniku,
tak jeho finanéni zdravi a vyjadfuje schopnost podniku zhodnotit vloZené prostfedky formou
zisku. Rentabilita ¢asto byva oznaCovana i jako ukazatel vynosnosti nebo navratnosti
vlozeného kapitalu. Vychozim zdrojem potiebnych dat jsou zékladni Gcetni vykazy a to

rozvaha a vykaz zisku a ztraty (Ruckova, 2015).

Ukazatel rentability 1ze obecné vyjadiit pomérem zisku k riznym veli¢indm, které
jsou oznacovany jako vynaloZené prostiedky. Vysledkem je kolik K¢ zisku ptipada na 1 K¢
jmenovatele. Variant rentability je hned né€kolik a rozliSujeme je podle toho, co dosadime

jako vynalozené prostfedky (Kubickova, Jindfichovska, 2015).

Zisk lze roztiidit do n€kolika kategorii, které je nutné rozlisit, aby byl vypocet
rentability proveden spravné. Konkrétni zisky se daji vyéist z vykazu zisku a ztraty.

Kategorie ziski:

o EAT - zisk po zdanéni neboli &isty zisk z vykazu zisku a ztraty, ktery
odpovida vysledku hospodateni z bézného ucetniho obdobi. Pouziva se predevSim
k vyhodnoceni vykonnosti firmy.

J EBT - zisk pfed zdanénim, ktery je tvofen Cistym ziskem a dani z piijmu.

J EBIT - jednd se o zisk pfed zdanénim s nakladovymi uroky. Je vyuZivan

hlavné  k mezipodnikovému srovnani (Ruckova, 2015).
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o EBDIT — sklada se ze zisku pfed zdanénim, z trokti a z odpist (Prochazkova,

Jelinkova, 2018).

V nésledujici ¢asti jsou podle (Kubickova, Jindtichovska, 2015) rozdéleny nejcastéji

pouzivané ukazatele rentability:
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Rentabilita vlastniho kapitalu je také Casto oznaCovana jako rentabilita celkovych
aktiv, zkratka ROE vychazi z anglického nazvu Return on equity. Tento ukazatel méti
vykonnost vlastniho kapitalu, ktery byl vlozen vlastniky ¢i investory. Zkouma tedy, kolik
K¢ zisku po zdanéni ptipadd na jednu K¢ vlozeného kapitdlu. Vystupem pak neni trzni
hodnota investovaného kapitalu, ale Gc¢etni hodnota. DiileZité pro investory ¢i vlastniky
je, aby byl vyvoj hodnoty ROE ndleZité intenzivni s dostatenym vynosem, ktery
odpovida riziku investice. Ukazatel rentability vlastniho kapitalu se v praxi napriklad
pouziva k hodnoceni nakladii na cizi kapital ¢i pro rozhodovani o samofinancovani

investi¢nich projekti.
Rentabilita celkovych aktiv (ROA)

Tento ukazatel se nazyva také jako rentabilita celkového kapitalu a zkratku ROA
pievzal zanglického ndzvu Return on Assets. Ukazatel ROA pomahd managementu
K posuzovani vykonnosti investovaného kapitalu a nebere ohled na to, ze kterych zdroju
plyne. Resi kolik korun zisku pfipada na 1 K& vlozenym aktiv. Hodnota rentability vlastniho
kapitalu (ROE) by méla podle zavéra financni teorie byt vétsi, nez hodnota rentability
celkovych aktiv (ROA).

Rentabilita celkového vloZeného kapitialu (ROCE)

Byva také oznacovana jako rentabilita dlouhodobého kapitalu a nese zkratku ROCE
podle Return on Capital Employed. Zkouma vykonnost dlouhodobého kapitalu, ktery je

v podniku déle nez jeden rok (vlastni kapital + cizi zdroje). Ukazatel je vyznamny nejen pro
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vlastniky a investory ale i pro banky a to z davodu, Ze méfi jak je podnik schopen zhodnotit

vlozené zdroje.
Rentabilita trzeb (ROS)

Ukazatel ROS — Return on Sales také nazyvan jako ukazatel ziskovosti trzeb nebo
ziskového rozpéti méfi, jak je podnik zplsobily nabyvat zisku pii urcité Grovni trzeb neboli

kolik korun zisku pfipada na jednu korunu trzeb.

Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity zkoumaji, jak se podniku dafi dostat svych kratkodobych
zévazki, zobrazuje tedy platebni schopnost podniku. Likvidita je pro finan¢ni stabilitu
spole¢nosti velice dulezita, a jestlize podnik neni schopen svym zavazkiim dostate¢né rychle
dostat, pak ma problémy i s rychlym reagovanim na mozné dalsi ptileZitosti zisku. Pokud
vSak podnik vaze ptiliS mnoho finan¢nich prostfedki v podobé likvidni, je mozné, ze
zpusobi nedostacujici rentabilitu kapitalu. V Case se kapital vazany vysokou mirou v podobé
likvidni moc nezhodnocuje a je potieba najit ur¢ity balanc mezi pozadovanou rentabilitou

kapitalu a likvidnosti majetku (Ruckova, 2011).

Podle (Kislingerova a kol., 2010) je od platebni schopnosti odvozeno nékolik pojmi.
Patii mezi né jiz zminéna likvidita a dale likvidnost a solventnost. Solventnost charakterizuje
zpusobilost firmy tézit prosttedky pro ucely splaceni svych zavazkii. Mezi podminky
solventnosti spad4 likvidita, kterd znamend okamzitou zpusobilost podniku vyhovét
zavazkim a uhradit kratkodobé dluhy. Likvidnost uvadi, jak rychle jsou jednotlivé slozky
majetku pfeménény na penézni prostiedky. Cim efektivnéji a rychleji je tato preména
V podniku realizovana, tim likvidnéj§i aktivum je. Mezi nejcastéjsi ukazatele likvidity

V praxi patii prave tyto:

J Okamzita likvidita — likvidita I. stupné
Tento ukazatel poméfuje finanéni majetek kratkodoby s kratkodobymi
zavazky. Poskytuje informace o tom, kolikrat jsou kratkodobé zavazky pokryty

obéznymi aktivy, neboli kolikrat miize podnik uspokojit pii preméné vsech obéznych
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aktiv na hotovost své vétitele. Do kratkodobého finanéniho majetku fadime penize
na Uctech a v hotovosti, kratkodobé cenné papiry a sménky. Idealni hodnota toho
ukazatele by se méla pohybovat v intervalu od 0,2 do 0,7 (Vochozka, 2011).
Z pohledu dal$iho autora (Stankova, 2007) je vhodné, aby se ob&ézna aktiva a
kratkodobé zavazky udrzovaly v poméru 2:1. Déle uvadi, Ze ¢im vysS$i tento pomer

je, tim je siln€jsi 1 finanéni pozice podniku.

o Pohotova likvidita — likvidita 1. stupné

Ukazatel pohotové likvidity se zaméfuje na podnik a jeho schopnost splatit
své kratkodobé zavazky prodejem pohledavek, odevzdanim disponibilnich
prostiedki a prodejem kratkodobého finanéniho majetku. Stejné jako u pfedchoziho
ukazatele jsou doporu¢eny hodnoty, které by se mély pohybovat v intervalu 0,5 —
1,5. Tyto hodnoty mohou byt i trochu pozménény, dilezité vSak je, aby se vzdy
pohybovaly okolo 1 (Kubickova, Jindfichovska, 2015).

Knapkova, Pavelkova, Remes a Steker (2017) udavaji vysledné doporu¢ené
hodnoty v rozmezi 1 — 1,5. Pokud by byla hodnota poméru mensi nez 1, podnik bude
muset zvazit prodej svych zasob. V piipad¢€, ze je vysledna hodnota vétsi nez 1,

podnik je schopen hradit své zavazky bez nutnosti prodeje svych zasob.

o Bézna likvidita — likvidita I11. stupné

Likvidita III. stupné neboli ukazatel bézné likvidity uvadi, kolikrat hodnota
obéZnych aktiv pokryva objem kratkodobych zavazkl. Udava tedy pomér hodnot
obéZnych aktiv a hodnot kratkodobych zavazki (cizich zdroji). V pribchu vypoctu
je nutné, aby vstupujici hodnota zasob byla fadné promyslena. Hodnota zasob by
méla byt, pokud mozno, co nejvice realistickd a méla by od ni byt ode¢tena i hodnota
neprodejnych zasob, jelikoZ tyto zasoby nenesou podniku zadny pfinos co se tyce
vypoctu likvidity. Aby byl vypocet co nejpiesnéjsi, neni vhodné, aby do vypoctu
vstupovaly pohledavky, které jsou po splatnosti a neodbytné pohledavky (Knapkova,
Pavelkova, Remes, Steker, 2017).

V odborné literatufe autofi uvadéji rtizné idedlni intervaly hodnot b&zné

likvidity. Naptiklad Rackova (2015) uvadi, ze by se hodnota ukazatele b&ézné
42



likvidity méla pohybovat v intervalu od 1,5 do 2. Dale uvadi, ze je hodnota ovlivnéna
riiznymi néstroji financovani. Knapkova, Pavelkova, Remes a Steker (2017) ale
udavaji idealni hodnotu tohoto ukazatele v intervalu mezi 1,5 az 2,5. Podle
Kubickové a Jindfichovské (2015) je diilezité brat v potaz to, ze je hodnota ukazatele
ovlivnéna oborem vybraného podniku, hospodarskym cyklem ¢i finan¢ni strategii
managementu. Dale zminuji, ze hodnoty, které jsou vétsi nez 4, mohou byt znamkou

neefektivniho fizeni Cistého pracovniho kapitalu.

Ukazatele zadluZenosti

Dlouhodoba finan¢ni stabilita neboli ukazatel zadluZzenosti udava informace o tom,
jak je podnik uvéroveé zatizeny. Pométuje tedy cizi a vlastni zdroje firmy. Do urcité miry je
zadluzenost podniku zadouci, je ale dulezité, aby si management podniku nasel vhodny
pomér mezi zdroji cizimi a zdroji vlastnimi. V praxi neni mozné, aby podnik financoval sva
aktiva pouze z vlastnich zdroji, nebo naopak pouze z téch zdroju cizich. Pokud podnik
vyuziva k financovani pouze vlastni zdroje, mize dojit ke snizeni rentability. Na druhou
stranu, kdyby podnik chtél svou ¢innost financovat pouze z cizich zdrojt, nebylo by viibec

jednoduché tyto zdroje ziskat. Kazdopadné tato varianta neni ani zakonem povolena

(Vochozka, 2011).

Ukazatel zadluzenosti znaCi miru rizika, které podnik podstupuje pii konkrétnim
uspofadani a poméru mezi cizim a vlastnim kapitdlem. To znamena, Ze ¢im zadluzeng€jsi
podnik je, tim se zvySuje riziko nezpusobilosti podniku splacet své dluhy a zavazky.
Nekritictejsi jsou pak predevsim obdobi, kdy se podniku tolik nedati (Knapkova, Pavelkova,
Remes, Steker, 2017). Tito autofi ale dodavaji, Ze uréita zadluzenost miize byt i do jisté miry
pozitivni a to z divodu, Ze cizi kapital nebyva tak drahy jako ten vlastni, protoze tiroky

redukuji dafiové zatiZeni.

Zékladni a nejcasté&ji pouzivané ukazatele zadluZenosti jsou vypsany zde:

° Celkova zadluZenost
° Mira zadluZenosti
. Koeficient samofinancovani
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. Urokové kryti
Celkova zadluzenost

Tento ukazatel je také oznacovan jako ukazatel vetitelského rizika a patii mezi ty
zakladni ukazatele zadluzenosti. Vypovida o solventnosti firmy a vyjadiuje pomér kapitalu
ciziho k celkovym aktivim. Cim je hodnota celkové zadluZenosti vétsi, tim stoupa i
vétitelské riziko. Je vSak dulezité posuzovat vysledek i v souvislosti s celkovou vynosnosti

firmy a dale se stavbou ciziho kapitalu (Ruckova, 2015).

Preferovany jsou pfedevs§im nizké hodnoty ukazatele a vétSina autorii doporucuje

idealni hodnotu mezi 30-60%.
Mira zadluzenosti

Mira zadluzenosti navazuje na celkovou zadluZenost a feS$i pomér mezi cizim a

vlastnim kapitalem.

Pro spravnou interpretaci toho ukazatele je dulezity Casovy vyvoj, to znamena, jestli
se mezirocni podil cizich zdroji snizuje nebo zvySuje. Mira zadluZenosti vyjadiuje uroven
ohrozeni narokt vétiteli. Z toho divodu je tento ukazatel pfinosny pro banky v Case, kdy
provad¢ji analyzu a zda je pro né bezpecné poskytnout avér vybranému podniku (Knapkova,

Pavelkova, Remes, Steker, 2017).

Pomér ciziho kapitalu k vlastnimu kapitalu je doporucen na 50%. Bezpecna mira

zadluZenosti je pak uvadéna na zhruba 40% (Vochozka, 2011).
Koeficient samofinancovani

Tento ukazatel formuluje podil vlastniho kapitalu k celkovym aktiviim. Je velice
podstatny pii posuzovani samostatnosti a finanéniho zdravi a stability podniku. Je dilezité
ho posuzovat spole¢né s vykonnosti vybraného podniku. Koeficient samofinancovani udava

miru souvisejici s potfebami podniku, které jsou financovany vlastnimi zdroji (Rickova,
2015).
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Urokové kryti

Ukazatel urokového kryti je kliCovym ukazatelem zadluzenosti a pouziva se za
ucelem uréeni unosnosti Urokového zatizeni podniku. Do poméru se davaji nakladové troky
a zisk (EBIT). Dale fesi o kolik je vétsi zisk nez tirok (Rackova, 2015). Stejnd autorka uvadi
a doporucuje, aby byl zisk minimalné 3x vét§i nez je trok. Divodem je dostateCny a
uspokojivy efekt, ktery mohou akcionati po splaceni vSech trokt vidét. Znakem bliziciho se
upadku je, kdyz podnik neni schopen platit své urokové platby ziskem (Ruckova,

Roubickova, 2012).

Ukazatele aktivity

Ukazatel aktivity (obratovosti) podava informace o efektivnosti hospodatreni
S majetkem podniku. Na zéklad¢ téchto informaci se d4 posoudit, jestli jsou aktiva pfimétené

velka, ¢i nikoliv (Cernohorsky, Teply, 2011).
K zékladnim ukazatelim aktivity se fadi:

. Obrat aktiv

. Obrat zasob

. Doba obratu zasob

o Doba obratu pohledavek

° Doba obratu zavazku
Obrat aktiv

Obrat celkovych aktiv udava podil trzeb a aktiv. Podnik po vypoctu tohoto ukazatele
miiZe urcit, kolikrat za rok jsou celkova aktiva podniku pokryta trzbami. Hodnota, ktera je
pro tento ukazatel doporucena je 1 a neméla by klesnout. V piipadé, ze hodnota bude mensi
nez 1, znamena to neimérnou majetkovou vybavenost a také jeho neefektivni zuZitkovavani.
Z toho vyplyva, ze ¢im je vysledna hodnota vyssi, tim lepsi (Kubickovd, Jindtfichovska,

2015).
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Obrat zasob

Obrat zasob sd¢€luje intenzitu vyuziti jednotlivych polozek zasob za rok. To znamena,
ze méti kolikrat do roka jsou zasoby naskladnény a prodany. Porovnava trzby a stav zasob

jednoroc¢né (Sedlacek, 2011).

Podle autorky Kislingerové a kol. (2010) nemé& podnik nelikvidni zasoby, a to
v piipadé, kdyz je vyslednd hodnota v komparaci s priméry lepSi. Neproduktivnimi
zasobami jsou zasoby, které jsou piebyteéné. Ty musi byt profinancovany a to neni pro

podnik zadouci, jelikoz dochazi k vazbé¢ kapitalu netvotici vynos.
Doba obratu zasob

Tento ukazatel vychazi z vyse zminéného ukazatele obratu zasob a uréuje pramérnou
dobu (pocet dnli) jednoho obratu. Rickova (2015) uvadi, ze doba obratu zasob je
formulovana jako pomér trzeb, které jsou rozpocitané na konkrétni dny a pramér stavu
zasob. Pomér doby obratu zasob je 365 dni k obratovosti zdsob a doba obratu zasob uvadi,
jakou dobu jsou ob¢Zna aktiva vazana v zasobach. Pro podniky je co nejkrats$i doba obratu
vyhodna a efektivni, je vSak dulezité, aby podniky braly v potaz optimalni velikost
utvofenych zasob. Pokud je tato velikost markantné pifekroCena, nebyva to pro podnik

vhodne.
Doba obratu pohledavek

Tento ukazatel se vypocitd srovnatelné jako ptedchozi ukazatel doba obratu zasob a
muze byt oznacen i jako doba splatnosti pohledavek. Doba obratu pohleddvek urcuje dobu,
po kterou je podnikovy majetek vazan v pohledavkach. To znamena dny, které ub&éhnou od
vystaveni faktury aZz do doby, kdy jsou finanéni prostfedky pfipsdny na ucet firmy
(Vochozka, 2011). Ruckova (2015) doporucuje hodnotu stejnou, jako je doba splatnosti
faktur.

46



Doba obratu zavazkua

Ukazatel doby obratu zavazkt, neboli doby uhrady zavazki, svédéi o platebni
moralce firmy. Ukazuje za jakou dobu je podnik zpisobily splacet své zavazky vuci jeho
dodavatelim. Interpretace hodnoty je provedena ve dnech. Aby byla zachovéana finan¢ni
stabilita podniku, je dobré, aby byla doba obratu zavazkt del$i nez doba splatnosti
pohledavek (Rickova, 2015).

3.3.4 Analyza soustav ukazatela

Analyza soustav ukazateli fesi finan¢ni situaci v podniku komplexné. K hodnoceni
a vysvétleni vyuziva vzajemné souvislosti jednotlivych ukazatelti. Zobrazeni situace je tim
detailnéj$i, ¢im vice ukazateli vstupuje do souboru. Zaroven je ale celkové hodnoceni
slozit€jsi a hufe se v ném orientuje. Z toho diivodu se pouzivaji modely, které maji veétsi

pocet ukazatelli a modely, které sti do jednoho ¢isla (Kubickova, Jindfichovska, 2015).
Rackova (2015) rozdé€luje typy soustav na dva zékladni. DéEli se nasledovne:

. Hierarchicky usporadané soustavy ukazateli

Mezi hierarchicky uspofddanymi soustavami ukazateld existuji urcité
matematické vazby a jejich charakteristickym vykladem jsou pyramidové ukazatele.
Podstatou pyramidovych ukazateli je dopodrobna provedeny rozbor ukazatele,
stojiciho na vrcholu pyramidy. Prezentace rozkladi je vétSinové provedena v podobé
grafu, ktery napomahd piehlednéjSimu pozorovani dynamiky vyvoje kazdého
z ukazatelii. Tyto ukazatele se daji rozlozit dvéma riznymi zpiisoby: aditivné

(soucet, rozdil) a multiplikativné (soucin, podil).

J Uéelové vybrané skupiny ukazateli

Tento typ soustav je urcen k vyhodnoceni celkové finan¢ni situace podniku a
Kk pfedpovézeni dalsiho mozného vyvoje jen jednim ¢islem. K zastupcim ucelové
vybranych skupin ukazateld se fadi dva typy modelt: bonitni a bankrotni (Vochozka,
2011).
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Pyramidové soustavy ukazatelu

Jak uz bylo vySe popsano, pyramidové ukazatele jsou vykladem hierarchicky
usporadanych soustav ukazateli a jejich cilem je rozlozit ukazatele, ktery stoji na vrcholu
pyramidy na dalsi singularni ukazatele. Ukazatel, ktery by mél stat na samotném vrcholu
pyramidy, by mél vyjadiovat cil zkoumaného podniku. Nejcastéji se do ukazatelt, které
vystihuji cile podniku, fadi ROE ¢i ROA ukazatele. Vazby v pyramidé jsou slozité, a pokud

se do néjakého s ukazatelii zasahne, ovlivni to celou pyramidu (Ruckova, 2015).

Synek a kol. (2007) uvadi, ze kazdy ukazatel v grafu (pyramid¢€) ma své specifické
misto a vyznam. Dale uvadi, Ze ani jedna oblast, ktera souvisi s finan¢nim zdravim podniku,
nesmi byt opomenuta. Je povinnosti, aby byly ukazatele propojeny podle analyti¢nosti a

pti¢innosti.

Jelikoz je primarnim cilem vétSiny podnikd dosazeni zisku, tak K velmi casto
vyuzivanym rozkladiim patii rozklad Du Pont, ktery ma na vrcholu pyramidy ukazatel ROE.
Z vrcholu pyramidy se pomérovy ukazatel ROE dale d¢li na dalsi dva ukazatele, kterymi je
doba obratu aktiv a rentabilita trzeb. Nasledné¢ se rozklad Du Pont rozd€li na pravou a levou
cast, pricemz napravo je charakterizovan ukazatel pakového efektu a nalevo je vyvozovana
velikost ziskové marze. Diky témto ukazatelim je mozné ovlivnit ziskovost vlastniho

kapitalu (Kislingerova, Hnilica, 2008).

Vystup tohoto rozkladu by mél varovat management analyzovaného subjektu na
potencialni krizové okruhy, které by v ptipadé zlepseni mohly pozitivné plisobit na zvyseni
rentability (Sedlacek, 2011).

V odborné literatufe je mozné nalézt nékolik Grovni rozkladu ukazatele ROE.

V nasledujici ¢asti jsou znazornény dva rizné zpusoby tohoto rozkladu:

Cisty zisk Cisty zisk  triby aktiva

ROE = = X
vlastni kapital trzby aktiva vlastni kapital

V ptedchozi rovnici je vyjadien soucin tii dil¢ich ¢asti, ke kterym patii rentabilita

zisku, obrat aktiv a finan¢ni paka.
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V nésledujicim schéma je vyobrazena pyramida rozkladu ROE, ktera vyjadiuje

jakousi cestu od celku az k detailnéjSimu a podrobné¢jSimu porozuméni celé struktury.

Schéma 4 Du Pont - pyramidovy rozklad ROE

Finanéni
ROA ® paka
! !
A
Triby Triby ceﬁ'::_'
Kratk d by
Odpisy |+ | Dané |4 | Uroky |+ ﬁ;:::; Zasoby | # | Pohledavky | + rﬁnatr)];r)ﬂv
majetek

Zdroj: Vlastni zpracovani podle (Jindrichovska, 2013)

Bankrotni a bonitni modely

Bankrotni a bonitni modely jsou jedny z nejsofistikovanéjSich metod finan¢ni
analyzy a spadaji do soustav ucelové vybranych ukazatelli. Oba modely analyzuji finan¢ni
zdravi vybraného podniku na bazi jediné Ciselné charakteristiky, to znamend, ze podnik je
posuzovan kone¢nym koeficientem. Diference mezi modelem bankrotnim a bonitnim je
vV rozdilném tucelu, kvili kterému byly zhotoveny. Modely jsou ¢asto oznacovany i jako
modely v€asné vystrahy nebo predikéni modely a to z divodu, ze by mély sdélit informace
o moznych nezadoucich symptomech, které¢ znaci budouci nesolventnost firmy (Ruckova,

2015).
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Bankrotni modely

Jak uZz ndzev napovida, bankrotni modely se pouzivaji v podnicich, ve kterych
vV budoucnu hrozi krach ¢i bankrot. Pfedpokladem jsou urcité problémy a anomalie, které
budouci krach podniku uz pfedem signalizuji. Nejvice béznych problémi je zachyceno
Vv oblasti Cistého provozniho kapitdlu, rentabilité celkového kapitdlu ¢i v bézné likvidité

(Vochozka, 2011). Stejny auto uvadi tfi rizné bankrotni modely:

. Altmaniv model — Z-skore
° Tafflerdv model/index
. Model IN

Altmantiv model — Z-skore

Altmantiv model byl koncipovéan profesorem Altmanem roku 1968 a vypocitd se
souctem 5 hodnot pomérovych ukazateld, ke kterym je piifazena stanovena vaha. Podstatou
Altmanova Z-skore je odhalit, jestli je zkoumany podnik ohroZen bankrotem ¢i je jeho
finan¢ni zdravi v dobré kondici. K vypoctu se daji pouzit dvé formy a to podle toho, jestli je
firma vefejné obchodovatelnd na burze ¢i neni. V prostiedi Ceské republiky neni vyuziti
tohoto modelu uplné prevratné. A to z diivodu, ze schopnosti, které vypovidaji z vysledného
koeficientu jsou diskutabilni, a proto je doporuc¢eno v ¢eském prostiedi pouzit vypocet, ktery
neni ur¢en pro kapitalovy trh. Rovnice (Z-skore), ktera je piedstavena v metodice se pouziva
u firem, se kterymi se neda na burze vetfejné obchodovat a jeji hodnoty byly upraveny na
ceske prostiedi (Sedlacek, 2011; Rickova, 2015).

V nésledujici tabulce jsou uvedeny hodnoty a jejich interpretace (Ruckova, 2015):
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Tabulka 2 Podnik a jeho klasifikace dle Altmanova modelu

Vysledné hodnoty Interpretace
Z>2,6 Finanéni situace podniku je uspokojiva
1,1<Z<2,6 Podnik leii v ,,5edé zéné" nevyhranénych vysledki
Z<1,1 Podnik je v ohroZen vaznymi finanénimi problémy

Zdroj: Prepracovano podle (Riickova, 2015)

Tafflerav model/index

Roku 1977 byl profesorem Tafflerem, jako reakce na Altmantiv index zhotoven
Taffleriv model. Model existuje ve dvou odliSnych variantach, které jsou interpretovany
¢tyfmi pomérovymi ukazateli s ptidélenymi vahami. Tvary modelu (indexu) jsou: zakladni
neboli ptivodni a modifikovany. V metodice prace je popsan modifikovany tvar modelu
(Vochozka, 2011; Ruackova, 2015).

Nasledujici tabulka interpretuje vysledné doporucené hodnoty Tafflerova indexu

nasledovné (Vochozka, 2011):

Tabulka 3 Interpretace Tafflerova indexu

Vysledné hodnoty Interpretace

T2>0,3 Jde o podnik bonitni
0,2<T2>0,3 Podnik lezi v ,,5edé zéné"

T2<0,2 Podnik je bankrotni a mé finanéni problémy

Zdroj: Vlastni zpracovani podle (Vochozka, 2011)

Rickova (2015) na rozdil od Vochozky (2011) u modifikovaného modelu jiz
nepracuje se ,,Sedou zéonou‘‘. Hrani¢ni hodnotou v jeji publikaci je tedy hodnota 0,3 a to
znamena, ze presahuje-li vysledna hodnota hodnotu 0,3 je v podniku mala pravdépodobnost

mozného bankrotu.
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Modely IN

Modely IN vznikly za tcelem hodnoceni finan¢niho zdravi vybranych ceskych

ekonomickych subjektii a jsou ur€eny pro podminky v rdmei tuzemského prostiedi. Indexy

zpracovali manzelé Neumaierovi a jsou vyobrazeny ve ¢tyfech riznych formach (Ruckova,

2015; Véchal, Vochozka a kol., 2013):

- Index IN95: je prvnim sestavenym indexem a je také oznaCovan jako index
vétitelsky, jelikoz fesi hlediska véfitele a je schopen az s vice nez 70 % spolehlivosti
odhadnout moZnou platebni nezptisobilost (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013).
- Index IN99: je dopliikovym indexem indexu IN95 a diky svému charakteru
je soucasti bonitnich modeli. Analyzuje a feSi hlavné vykonnost firmy z pohledu
jejiho vlastnika (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013).
- Index INO1: tento index propojuje indexy IN95 a IN99 (bankrotni a bonitni
model) (Rickova, 2015).
- Index INO5: je poslednim aktualizovanym indexem manzZelit Neumaierovych
a byl zhotoven z pramyslovych dat, které plynou z roku 2004. Jeho vyhodou je, Ze
propojuje bankrotni model sbonitnim a feSi problém jak z véfitelovi tak
z vlastnikovi strany. Index INO5 vyhodnocuje schopnost podniku splacet své
zavazky a hodnoti, jestli je pro vlastniky tvofena n¢jaka hodnota. Rovnice indexu je
uvedena v metodice této diplomové prace (Sedlacek, 2011).

Viéchal a Vochozka (2013) interpretuje doporucené vysledné hodnoty

nasledujicim zplisobem:

Tabulka 4 Interpretace modelu INO5

Vysledné hodnoty Interpretace
INO5 > 1,6 Podnik je mimo ohroZeni bankrotem a ma dobré finanéni zdravi
0,9-1,6 Stav ,,5edé zény”, nelze o ohroZeni jasné rozhodnout
INO5 < 0,9 Podnik je ohroZen bankrotem a ma 3patné finanéni zdravi

Zdroj: Vlastni zpracovani podle (Vachal, Vochozka, 2013)
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Bonitni modely

Bonitni modely se pouzivaji ke vzajemné komparaci podnikl stejného oboru a
hodnoti, jestli je podnik schopen splacet své zdvazky. Bodovym hodnocenim udavaji bonitu
firmy, k tomu pouziji jeden koeficient. Modely tak na jednu stranu davaji podniky, které si
vedou Spatné a druhou ty, kterym se dafi 1épe. Bonitni modely jsou podstatné pro banky,
jelikoz jim napomahaji diagnostikovat, jak podnik bude splacet jistinu a uroky. Pro spravnou

analyzu je velice dilezité pracovat s kvalitné a vystizné zpracovanymi pomeérovymi

ukazateli (Rackova, 2015, Holeckova, 2008).

Zakladni nastroje bonitnich modeli jsou (Rackova, 2015):

. Soustava bilan¢nich analyz (dle R. Douchy)
. Kralickiv Quicktest
o Tamariho model

Kralicktiv Quicktest

Tento nastroj se sklada ze 4 rovnic (ukazateli podilovych) hodnoticich z vysledka
vynosovou situaci a finan¢ni stabilitu firmy. Ukazatele, které jsou vybrany k vyhodnoceni,
musi byt co nejvice informativni. Prvni dvé rovnice posuzuji finan¢ni stabilitu podniku a ty
zbylé dvé fesi vynosovou situaci podniku. Rovnice, které jsou potiebné k vypoctu tohoto

modelu, jsou uvedeny v metodické ¢asti prace (Rackova, 2015):

Po vypocitani a ziskani vyslednych hodnot z rovnic se dale pracuje s touto tabulkou

bodového hodnoceni (Kubickova, Jindtichovska, 2015):
Tabulka 5 Bodova tabulka Kralickova Quicktestu

R, <0 0-0,1 0,1-0,2 0,2-0,3 >0,3
R, <3 3-5 5-12 12 - 30 > 30
R, <0 0-0,08 | 0,08-0,12 | 0,12-0,15 >0,15
R, <0 0-0,05 | 0,05-0,08 | 0,08-0,1 >0,1

Zdroj: Vlastni zpracovani podle predlohy (Ruckova, 2015)
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Dalsi hodnoceni probihd ve ttech fazich. V prvni fazi se sou¢tem bodovych hodnot
R;a R, a naslednym vydélenim 2 zhodnoti finan¢ni stabilita. V druhé fazi se hodnoti
vynosova situace a to tak, ze se¢tou body R; a R,, které se stejné jako u prvni fize vydéli
¢islem 2. Kone¢nou fazi je celkové zhodnoceni podniku, pii které se sectou vysledné body

z prvni a druhé faze, vysledek znovu vydélime 2.

Interpretace vysledku je nésledujici: pokud celkova hodnota vyjde 3 a vice, finan¢ni
situace firmy je v potadku, hodnota od 1 do 3 znaci neurcitou zénu a je-1i hodnota mensi nez

1, zkoumany subjekt ma problémy s finan¢nim hospodafenim (Ruckova, 2015).
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4 Vlastni prace

Prakticka cast této diplomové prace se zamétuje na popis vybraného ekonomického
subjektu a jeho finan¢ni analyzu, kterd je provedena na zaklad¢ ekonomickych analyz
pospanych v teoretické ¢asti. Veskera data byla ziskdna z finanénich vykazi. Zdrojem jsou
tedy vykazy zisku a ztraty, rozvahy a ptilohy k ucetni zavérce. Finan¢ni zdravi této

spole¢nosti je hodnoceno v letech 2012 — 2018.
4.1 Predstaveni analyzovaného subjektu

Nazev spole¢nosti — Material & Technology  Obrazek 1 Logo M&T kliky

S.I.0.

Datum vzniku spole¢nosti — 13. listopadu 2006

Zakladni kapital — 32 820 000,- K¢& &
Identifikac¢ni Cislo — 27504522

manufacture 1997

Sidlo _spole¢nosti — Cs. odboje 1044, 518 01
Dobruska

Pravni norma — Spole¢nost s ru¢enim omezenym

Piedmét podnikdni — Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3 zivnostenského

zakona

Statutarni _orgdn — Ivo Ulich (spoluzakladatel, generalni fteditel), Roman Ulich

(spoluzakladatel, vyvojat), Petr Ulich (provozni feditel)
Obréazek 2 Sidlo firmy v Dobrusce na mapé CR

Dobruska

Zdroj: Upraveno podle obrazku z webové stranky (www.kurzy.cz)
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Obréazek 3 Manufaktura spoleénosti M & T s.r.o. v Dobrusce

Zdroj: Webova stranka (www.architectureweek.cz)
4.1.1 Stru¢na charakteristika spole¢nosti Material & Technology s.r.o.

Analyzovana spole¢nost se nachdzi v Dobrusce, ktera lezi Kralovehradeckém kraji v
podhuii Orlickych hor a zabyva se designovou vyrobou a naslednym prodejem dveinich a
okennich klik, které nesou vlastni znacku M&T. Vyrobky této spoleCnosti miizeme najit ve
znamych Ceskych sidlech firem, mezi které patii naptiklad Agrofert ¢i PPF. Kliky jsou
oblibené i v mnoha domacnostech, kancelafich ale i v riznych zahrani¢nich luxusnich

resortech na Seychelach, Maledivach, Mauriciu a v mnoha dalsich.

Historie Material & Technology s.r.o0. saha az do roku 1997, kdy Roman Ulich (bratr
momentalniho majitele Ivo Ulicha) dostal ndpad koupit veskeré odbératelské vztahy a
zasoby od jedné krachujici spoleCnosti, ktera se v té dob& zabyvala prodejem klik.
V prvopoéatcich se firma zabyvala pouze obchodni ¢innosti. Casem se viak pustila i do
vlastni vyroby a dnes na trhu figuruje pod svou vlastni znackou M&T, ktera disponuje jako

Cisté vyrobni spole¢nost s vlastnim vyvojem.

V soucasnosti firma nabizi dveini kliky, které s sebou nesou rtiznorodé povrchové
upravy a piislusenstvi. V roce 2018 piedstavila spole¢nost koncept neviditelnych zarubni.
Jejich kvalita, preciznost a nad¢asovy design byl v roce 2013 dokonce ocenén prestizni

svétovou Red Dot Design Award.

Tt1 bratti Ulichové udavaji smér spolecnosti M&T a plisobi na mistech generdlniho

feditele, vyrobniho feditele a kreativniho feditele.
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Tabulka 6 Vyvoj mzdovych nakladi v souvislosti s po¢tem zaméstnancia v letech 2012 - 2019
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Primérny pocet
14 16 15 15 23 30 34 36

zaméstnancu

Mzdové naklady
(v tis. K<)

4960 | 4394 | 4748 4748 6307 | 10081 | 13692 | 16 076

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladeé dat z financnich vykazu spolecnosti M & T s.r.o.

V ptechozi tabulce ¢. 6 je znazornén vyvoj poctu zaméstnancti za analyzované
obdobi 2012 —2019. Z tabulky je zfejmé, Ze se pocet zaméstnancii zacal v roce 2015 zvedat
a k poslednimu roku analyzy ma spole¢nost celkem 36 zaméstnancti. Mzdové naklady rostly
Vv zavislosti na poc¢tu zaméstnanych osob. Nejvétsi naklady na mzdy tedy byly v roce 2019,
kdy tvoftily celkem 16 076 tis. K¢.

4.1.2 Produktove portfolio

Dveini a okenni kliky

Portfolio obsahuje produkty, které jsou sestaveny z vice nez 40 modelovych fad.
V kazdé tad¢ je n€kolik modell s riiznorodymi povrchovymi Upravami, mezi které patii
naptiklad mosaz, chrom nebo nikl. Celkem tak nabidka ¢ita stovky produktd. Veskeré
vyrobky disponuji nadéasovym designem a piidanou hodnotou. Jak uz bylo zminéno, fada
Design 2013 dostala uznavané ocenéni Red Dot Award. Vyrazna byla i fada Design 2018,

které je inspirovana industrialni architekturou a kliky z této fady lze najit i v Praze na
Obrazek 4 Produkt z vitézné Fady na Red Dot Award  N4rodni tfidé a to konkrétné v budovée

-

'a Drn. Spole¢nost své produkty prodava
reddotdesignaware ygt§inoveé skrze B2B  kanaly (90%),

winner 2013

primarné to jsou vyrobci dveti. Zbytek je
prodavdm na rGznych showroomech a

pres e-shop.

Zdroj: Oficialni webova stranka M & T s.r.0. (www.kliky-mt.cz)
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Spole¢nost vynikd svym vlastnim vyvojem a vyrobou a ma celkem zaregistrovano
138 rlznych primyslovych patentti a vzort. Nejvyznamnéj$i podil a zodpovédnost za
navrhy klik ma vySe zminény Roman Ulich, ktery spolupracuje s vyraznymi osobnostmi
Ceského architektonického a designového prostiedi (naptiklad architekt Stanislav Fiala ¢i

designérka Barbora Skorpilova).

Obrazek 5 Kliky s podsvicenymi prvky Obrazek 6 Kliky Industry Squelette

= 3y
‘

Zdroj obrazku 5, 6: Oficialni webova stranka M & T s.r.o. (www.kliky-mt.cz)

Ostatni produkty

Spolecnost také vyrabi dalsi ptislusSenstvi souvisejici s klikami. Toto pfislusenstvi
tvofi témef téetinu trzeb. Majoritou vSak zistavaji trzby z prodeje klik (70%). V portfoliu lze

nalézt napiiklad novinku neviditelné zarubné nebo magneticky systém zavirani dvefi.

Obrazek 7 Neviditelné zarubné

¢«

Zdroj: Oficialni webova stranka M & T s.r.0. (www.kliky-mt.cz)
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4.2 Financ¢ni analyza

V nésledujici ¢asti této prace jsou vyuzity analyzy popsané v teoretické ¢asti, které

jsou dale aplikovany na vybrany ekonomicky subjekt M & T kliky s.r.o.
4.2.1 Analyza absolutnich ukazateli

V nasledujici kapitole je provedeno prvotni seznameni s Géetnimi vykazy
spolec¢nosti, mezi které patii rozvaha a vykaz zisku a ztraty. Jednotlivé polozky z téchto
vykazl jsou hodnoceny na zakladé horizontalni a vertikalni analyzy, jejimz cilem je zachytit
trend vyvoje konkrétnich polozek v tcetnich vykazech a rozpoznat jak vyznamné tyto
polozky pro vybranou spole¢nost jsou. Polozky a jejich zmény jsou uvedeny v absolutnim a
relativnim vyjadieni. K vyhotoveni horizontalni a vertikalni analyzy byly pouzity finan¢ni
vykazy spole¢nosti M & T kliky s.r.o. z let 2012 — 20109.

Horizontalni analyza a vertikalni analyza aktiv

V této Casti je pfedmétem horizontdlni analyza. Nejprve je hodnocena horizontalni
analyza aktiv neboli majetkova ¢ast firmy. Poté horizontalni analyza pasiv, kde je zkoumano
kapitalové kryti majetku firmy. Data pouzita k vyhotoveni tohoto rozboru jsou ziskana

z rozvah spole¢nosti v letech 2012 — 20109.
Horizontalni analyza aktiv

Tabulky ¢islo 7 a 8, které je vyobrazena nize, uvadi meziro¢ni zmény konkrétnich
polozek aktiv v absolutnim a relativnim vyjadieni v letech 2012 — 2019. Vysledné hodnoty
jsou spocitany na zakladé vzorct €. 2 a 3, které jsou uvedeny v metodické ¢asti této

diplomove préace.
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Tabulka 7 Horizontalni analyza aktiv - absolutni zména (v tis. K¢)

Horizontalni analyza - absolutni 2013/ | 2014/ | 2015/ | 2016/ | 2017/ 2018/ | 2019/
2ména 2012 2013 2014 2015 2016 2017 | 7018
(v tis. K&)

Aktiva celkem 7338 62051 -27012 | 6755 -4856 | 46224 |141319
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 4814 34908 @ 3182 4980 -1397 : -5897 1087
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 178 -24 -2 -33 -294 -87 51
B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek 4636 | 34932 3184 5013 -1102 -5 810 1035
B.IIl. Dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0 0 0
C. Obézna aktiva 3480 27227 -29782 @ 1763 -3505 51878 |134919
C.l. Zasoby 3438 6 305 -9 456 1748 -1175 6 209 3227
C. Il. Pohledavky 119 21054 :-21013 566 -2278 45716 | 64149
C.II.1 Dlouhodobé pohleddvky 0 0 0 0 0 0 0
C.II.2 Kratkodobé pohleddvky 119 21054 :-21013 566 -2278 45716 | 64149
C.lIl. Kratkodoby finan¢ni majetek -77 -132 0 0 0 0 0
C.IV. Penézni prostredky 0 0 687 -551 -140 42 67 543
D. Casové rozliseni aktiv -956 -84 -412 12 46 242 5314

Zdroj: Vlastni zpracovani podle uicetnich vykazii spolecnosti Material & Technology s.r.o.

Tabulka 8 Horizontalni analyza aktiv - relativni zména (v %)

Horizontélni analyza - relativni 2013/ | 2014/ | 2015/ | 2016/ |2017/ | 2018/ | 2019/
2ména 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017 | ,0.0
(v%)
Aktiva celkem 11,25 85,5 -20,06 6,28 -4,25 42,21 90,74
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 16 100,03 4,56 6,82 -1,79 -7,70 1,54
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek 59,53 -5,03 -0,44 -7,32 -70,33 -70,16 | 137,84
B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek 15,63 101,85 4,56 6,92 -1,42 -7,61 1,47
B.lII. Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0 0 0
C. Obézna aktiva 10,42 73,84 -46,46 5,14 -9,71 159,25 | 159,75
C.l. Zasoby 13,73 22,14 -27,18 6,90 -4,34 23,97 10,05
C. Il. Pohledavky 1,48 258,49 | -71,96 6,91 -26,03 706,15 | 122,91
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C.II.1 Dlouhodobé pohleddvky 0 0 0 0 0 0 0
C.II.2 Kratkodobé pohleddvky 1,48 258,49 | -71,96 6,91 -26,03 706,15 | 122,91
C.lIl. Kratkodoby finanéni majetek -23,77  -53,44 0 0 0 0 0
C.IV. Penézni prostredky 0 0 597,39 -68,7 -55,78 37,84 [44145,75
D. Casové rozliseni aktiv -54,35 | -10,46 -57,3 3,91 14,42 66,3 875,45

Zdroj: Vlastni zpracovani podle ucetnich vykazii spolecnosti Material & Technology s.r.o.

Z horizontalnich analyz, které jsou provedeny v piedeslych dvou tabulkach je patrné,
ze po celé sledované obdobi byl meziro¢ni vyvoj aktiv prevdzné kolisajiciho charakteru.
Celkova aktiva spole¢nosti zaznamenala nejvétsi propad v roce 2015, kdy oproti roku 2014
klesla o vice nez 27 000 tisic K¢, a to v relativni zméné¢ ¢ita pokles o vice nez 20 %. Tento
fakt zaptiCinil vyrazny pokles u mnoha sledovanych polozek, napiiklad pohledavky
se Vtomto roce propadly o témét 72 %. Naopak vyrazny vzrust celkovych aktiv
je zaznamenam v roce 2014, kdy oproti pfedeslému roku aktiva vzrostla o vice nez 62 000
tisic K¢ (85,5% relativni zména). Nejvetsi nartst celkovych aktiv probéhl mezi roky 2018
a 2019, aktiva vzrostla o téméf 91 %. Takto velky narist zpusobil dlouhodoby majetek
a obézna aktiva. Dlouhodoby majetek je kromé let 2017 a 2018 rostouciho charakteru.
Nejvetsi nartst je zaznamenam v roce 2014, kdy vzrostl oproti roku 2013 o témér 35 000
tisic K&. V roce 2015 se dlouhodoby majetek propadl o téméi 8 %. Dlouhodoby nehmotny
majetek ma v ramci analyzovanych let klesajici charakter s vyjimkou roku 2013 a 20109.
V roce 2013 narostl oproti prvnimu sledovanému roku (2012) o skoro 60 %. V poslednim
sledovaném roce se DNM zvedl o 137,84 %. Oproti tomu dlouhodoby hmotny majetek
v ramci sledovaného obdobi pievazné rostl. V roce 2014 je v tabulce zaznamenan narGst
o témét 35 000 tisic K&, coz predstavuje takika 102 %. Dlouhodoby hmotny majetek zacal
lehce klesat v roce 2017, kdy oproti roku 2016 poklesl o bezméla 2 %, v roce 2018 Klesl
o dalsich skoro 8 %. V roce 2019 je v tabulce opét uveden narist DHM o 1,47 %.
Dlouhodoby finanéni majetek vykazuje v horizontalnich analyzéach po celou dobu sledovani
hodnotu 0, stejné tak na tom jsou i pohledavky za upsany zakladni kapital. Obézna aktiva
méla na celkovy stav aktiv v letech 2012 — 2019 vyrazny vliv. Po celou dobu sledovani méla
kromé let 2015 a 2017 rostouci tendenci. V roce 2015 byl zaznamenan pokles ob&znych

aktiv o skoro 47 % ve srovnani s piedchozim hodnocenym rokem. V roce 2017 byl Gpadek
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zna¢né mensi (pouze 0 10 % oproti roku 2016). Tento propad v obou letech (2015, 2017)
ovlivnily pfedevS§im zasoby a kratkodobé pohledavky. V roce 2017 pak jesté penézni
prostiedky. Kratkodobé pohledavky vykazuji v roce 2014 nartst o vice nez 21 000 K¢&, coz
Vv relativni zméné dela vice nez 258 % oproti roku 2013. V roce 2015 klesly o vice nez 71 %
a vroce 2017 o 21 %. Velky posun zaznamenaly pohledavky v ptedposlednim roce
analyzy, kdy se zvedly proti roku 2017 o bezméala 707 %. Kratkodoby finan¢ni majetek prvni
dva hodnocené roky klesa a poté je v tabulce az do konce obdobi uvedena hodnota 0. Opa¢na
situace je vyobrazena u penéznich prostiedkt, kdy se prvni dva roky z analyzované etapy
vykazuje hodnota 0. PenéZni prostiedky zaznamenaly nejvétsi nartst v roce 2015 (skoro
598%) a 2010 (44 145,75%). Naopak nejvetsi pokles je zaznamenam v roce 2016 (-68,7 %).
Casové rozlieni je v prvni poloving horizontalni analyzy klesajiciho charakteru, v roce 2016
ale za¢ina stoupat, a to nejprve o takika 4 %, v ndsledujicim roce o vice nez 14 % a v roce
2018 0 66,3 %. V roce 2019 se vSak casové rozliSeni aktiv zvedlo oproti roku 2018 o bezmala

876 %.
Na nasledujicim grafu je znazornén podrobnéjsi vyvoj stalych aktiv.
Vyvoj stalych aktiv

Graf 1 Vyvoj stalych aktiv v letech 2012 — 2019 (v tis. K¢)

1,000,000
100,000 e ———— o
10,000
1,000
100
10
1
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
==@=—D|ouhodoby majetek Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek Dlouhodoby finanéni majetek

Zdroj: Vlastni zpracovani podle ucetnich vykazii spolecnosti M & T s.r.o.
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Vertikalni analyza aktiv

V nasledujici tabulce ¢. 9 je provedena vertikdlni analyza aktiv, kterd
zndzorfiuje procentni zastoupeni konkrétnich polozek v rozvaze na hodnoté celkovych aktiv.

Vysledné hodnoty byly vypocitany podle vzorce ¢islo 1 uvedeného v metodické ¢asti prace.

Tabulka 9 Vertikalni analyza aktiv (v %)

Vertikalni analyza aktiv (v %) 2012 2013| 2014 2015/ 2016/ 2017| 2018| 2019
Aktiva celkem 100% : 100% : 100% : 100% : 100% : 100% : 100% | 100%
A. Pohledavky za upsany zakladni

0 0 0 0 0 0 0 0
kapital
B. Dlouhodoby majetek 46,12 48,09 51,85 67,82 68,17 69,92 : 45,38 | 24,16

B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek | 0,46 0,66 0,34 0,42 0,37 0,11 0,02 0,03

B.ll. Dlouhodoby hmotny majetek 45,46 47,26 51,42 67,29 @ 67,7 69,69 @ 45,28 |24,09

B.lll. Dlouhodoby finanéni majetek 0,19 0,17 0,09 0,12 0,11 0,12 0,08 0,04

C. Obézna aktiva 51,19 50,81 : 47,61 : 31,89 @ 31,55 @ 29,75 54,23 | 73,85
C.1. Zasoby 38,39 139,24 2584 23,54 | 23,68 | 23,65 | 20,62 |11,90
C. Il. Pohledavky 12,3 11,22 21,69 | 7,61 7,65 591 33,51 | 39,16
C.II.1 Dlouhodobé pohleddvky 0 0 0 0 0 0 0 0

C.1l.2 Kratkodobé pohleddvky 12,3 11,22 21,69 | 7,61 7,65 591 33,51 | 39,16
C.1lI. Kratkodoby finanéni majetek 0,5 0,34 0,09 0 0 0 0 0

C.IV. Penézni prostredky 0 0 0 0,75 0,22 0,1 0,1 22,79
D. €asové rozli$eni aktiv 2,7 1,11 0,53 0,29 0,28 0,33 0,39 1,99

Zdroj: Vlastni zpracovani podle ucetnich vykazii spolecnosti Material & Technology s.r.o.

Z vertikalni analyzy zobrazené vySe je ziejmé, ze jsou celkova aktiva v letech
2014 — 2017 tvotena pievaznou ¢asti z dlouhodobého majetku, ktery ma po celou tuto dobu
rostouci charakter. Svého vrcholu dosahl dlouhodoby majetek v roce 2017, kdy tvofil téméf
70 % z celkovych aktiv. Oproti tomu je nejmensi podil zaznamenam v poslednim roce
zhotovené analyzy (2019), kdy dlouhodoby majetek tvoftil z celkovych aktiv pouze 24,16 %.

V roce 2012 a 2013 bylo procentni zastoupeni dlouhodobého majetku na celkovych aktivech
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v pruméru 47,1 %. Nejvétsi podil na dlouhodobém majetku ma podle tabulky dlouhodoby
hmotny majetek, ktery ma vyjma let 2018 a 2019, rostouci charakter. Nejvétsi procentni
podil dosahoval v letech 2015 — 2017, kdy byla jeho primérna hodnota bezmala 69 %.
Hodnota dlouhodobého hmotného majetku je tvofena piedevsim polozkou pozemky
a stavby, kterd v roce 2017 tvofila téméf 51 000 tisic K& z celkové hodnoty téméF 77 000
tisic K¢. Velice podobné jsou na tom i roky 2014, 2015 a 2016. Obézna aktiva maji nejveétsi
procentni podil v roce 2019, kdy tvotily néco pies 73 %. V obdobi 2012 - 2017 vykazuji
zéasoby, které v prvnich dvou letech sledovaného obdobi tvoti v praméru 39 % z celkovych
aktiv. V nasledujicich letech ¢ini hodnoty v rozmezi od 20,62 % do 25,84 %. Polozky
kratkodoby finan¢ni majetek a penézni prostiedky nepfesahly v ani jednom sledovaném roce
hodnotu 1 %. Casové rozliseni se také pohybovalo ve velice malém procentnim zastoupent,

nejvyssi byla hodnota v roce 2012 (2,7 %) a nejnizsi pak v roce 2016 (0,28 %).,

V nasledujicim grafu je vyobrazen pomér jednotlivych poloZzek obéZnych aktiv za
analyzované obdobi 2012 — 20109.

Graf 2 Struktura obéZnych aktiv v letech 2012 — 2019 (v%6).
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle ucetnich vykazii firmy M & T s.r.o.
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Horizontalni a vertikalni analyza pasiv

V tabulkach ¢. 10 a 11 jsou vyjadfeny mezirocni zmény jednotlivych polozek

rozvahy ve vybranych letech 2012 — 2019. Nejprve jsou polozky pasiv vyjadieny

Vv absolutni zméné (tabulka ¢. 9) a poté v relativni zméné (tabulka ¢. 10). Veskeré hodnoty

byly vypocitany podle vzorcti uvedenych v metodice prace (vzorec €. 2 a 3).

Tabulka 10 Horizontalni analyza pasiv - absolutni zména (v tis. K¢&)

Horizontalni analyza - absolutni 2013/ | 2014/ | 2015/ | 2016/ |2017/ | 2018/ | 2019/
zména (v tis. KE) 2012 2013 2014 | 2015 | 2016 2017 2018

Pasiva celkem 7338 62051 :-27012 6755 @ -4856 46224 [141319
Vlastni kapital 246 3486 -6440 @ 7198 12018 19961 |12 552
Zakladni kapital 0 0 0 0 0 0 0
Kapitalové fondy -3 000 0 0 0 0 0 0
Vysledek hospodareni minulych let 3025 3246 | 3486 | -6440 6291 12925 |19961
Vysledek hospodareni bézného
deetniho obdobi (+/-) 221 240 -9926 13638 | 5727 7036 |-7410
Cizi zdroje 6727 58489 -20508 @ -718 -16427 26 072 |128 982
Rezervy 0 0 0 0 0 0 450
Dlouhodobé zavazky -2000 {38678 20359 :-13733 -45123 55116 |103 103
Kratkodobé zadvazky 4598 @ 6338 1-18232 13014 | 28697 -29044 |25429
Bankovni Uvéry a vypomoci 4129 13473 i-22635 0 0 0 0
Casové rozliseni 365 76 -64 275 -447 191 -214

Zdroj: Vlastni zpracovani podle ucetnich vykazii spolecnosti Material & Technology s.r.o.

Tabulka 11 Horizontalni analyza pasiv - relativni zména (v %)

Horizontalni analyza — relativni 2013/ | 2014/ | 2015/ | 2016/ |2017/ |2018/ | 2019/
zména (v %) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Pasiva celkem 11,25 ' 85,50 : -20,06 6,28 -4,25 42,21 | 90,74
Vlastni kapital 0,58 8,16 -13,94 : 18,10 25,59 33,84 | 15,90
Zakladni kapital 0 0 0 0 0 0 0
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Kapitalové fondy -100 0 0 0 0 0 0

Vysledek hospodareni minulych let 83,22 48,74 327,94  -48,09 : 90,49 97,60 | 76,28

Vysledek hospodareni bézného
7,31 7,39 -284,74 :1-211,77 = 79,56 54,44 |-37,12
ucetniho obdobi (+/-)

Cizi zdroje 29,66 198,89 @ -23,33 @ -1,07 @ -24,64 | 51,89 |169,01
Rezervy 0 0 0 0 0 0 100
Dlouhodobé zavazky -58,93 12774,61 50,81 @ -22,73 | -96,63 :3499,43|181,87
Kratkodobé zavazky 32,26 | 33,62  -72,38 187,04 143,69 | -59,68 |129,58
Bankovni Uvéry a vypomoci 82,04 147,05 | -100 0 0 0 0
Casové rozliseni 480,26 | 82,77 : -12,38 : 60,71 . -61,40 : 67,97 |-45,34

Zdroj: Vlastni zpracovani podle uicetnich vykazii spolecnosti Material & Technology s.r.o.

Z ptedchozich tabulek ¢. 10 a 11, které zobrazuji vypocty horizontalni analyzy pasiv
absolutni a relativni zmény je ziejmé, Ze celkova pasiva byla stejné jako u aktiv pievazné
kolisajiciho charakteru. U celkovych pasiv byly minusové hodnoty zaznamenany pouze
v letech 2015 a 2017. Nejvétsi procentni nartst je pak v letech 2019, kdy se celkova pasiva
navysila o téméf 91 % oproti predchozimu sledovanému roku. Vlastni kapital ma vyjma let
2015 a 2019 rostouci tendenci. V roce 2015 nastal v porovnani s rokem minulym propad o
témei 6 500 tis. K&, coz je bezmala -14 %. Zakladni kapital ma po celou dobu hodnoceni
hodnotu 0, jelikoz m¢l vzdy celkovou hodnotu 32 820 tis. K¢&. Podobné je to i s kapitalovymi
fondy, kdy byla hodnota vyjma roku 2013 na 0. V roce 2012 byla hodnota této polozky 3000
tis. K&, coz znamena, ze v roce 2013 nastal propad o 100 %. Vysledek hospodaieni minulych
let m& v prub¢hu analyzy kolisavou tendenci. V roce 2016 se hodnota snizila o téméf 6 500
tis. K¢. Oproti tomu se hodnota v roce 2018 zvedla o vice nez 12 000 tis. K¢ a s¢ita tak
Vv pritbé¢hu sledovanych let nejvétsi narist. Vysledek hospodateni béZného ucetniho obdobi
ma za sledovane obdobi také kolisavy trend. V absolutni zméné jsou zaporné hodnoty
zaznamenany Vv letech 2015 a 2019. V roce 2015 klesl vysledek hospodatfeni béZzného
ucetniho obdobi o téméf 10 000 tis. K& a v roce 2019 o vice nez 7 000 tis. K&. Zaporny
vysledek ovlivnila hodnota VH béZného ucetniho obdobi, ktera byla -6 440 tis K¢ v roce

2015, to se promitlo i v relativni zmén¢, kdy doslo oproti roku 2014 k propadu o bezmala
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285 %. Propad nastal i v nasledujicim obdobi 2016/2015, kdy byl VH b&ézného ucetniho
obdobi o 211,77 % nizsi. Cizi zdroje vykazuji v absolutni i relativni zméné zapornou
hodnotu v letech 2015, 2016 a 2017. V ostatnich letech je zaznamenan spise kolisavy trend.
Rezervy maji v obou tabulké&ch vyjma roku 2019 uvedenou hodnotu 0. Dlouhodobé zavazky
v prub¢hu let kolisaly, vyznamny posun nahoru je vykazan v roce 2018, kdy oproti roku
ptredchozimu stouply o takika 3 500 %. V tabulkach lze pozorovat i vyvoj bankovnich avéra
a vypomoci, kterych spolecnost M & T s.r.0. vyuZivala pouze v prvnich tfech letech analyzy.
Od 2012 do roku 2014 rostly a v roce 2015 byla hodnota této polozky v rozvaze opét 0.
Casové rozliSeni také v predchozich dvou tabulkach kolisa. Nejvétsi nartst Ize postiehnout

v roce 2013 (o 480 %) a naopak pokles v roce 2017 (-61%).
Vertikalni analyza pasiv

V tabulce ¢. 12 je zhodnocena vertikalni analyza pasiv, kterd zobrazuje procentni
podil jednotlivych polozek pasiv v rozvaze, k hodnoté celkovych pasiv. Pro tento vypocet

byl pouzit vzorec Cislo 1, ktery je uveden v metodické ¢asti diplomové prace.

Tabulka 12 Vertikalni analyza pasiv (v %)

Vertikalni analyza pasiv 2012| 2013| 2014| 2015 2016| 2017| 2018] 2019
Pasiva celkem 100% @ 100% @ 100% : 100% : 100% @ 100% @ 100% | 100%
Vlastni kapital 65,12 ' 58,87 34,33 36,96 41,07 53,86 : 50,69 |30,80
Zakladni kapital 50,31 45,22 24,38 @ 30,5 28,7 29,97 21,07 | 11,05
Kapitalové fondy 4,6 0 0 0 0 0 0 0

Vysledek hospodareni minulych let | 5,57 9,18 736 12,44 @ 6,08 12,09 i 16,8 | 15,53

Vysledek hospodareni bézného
4,64 | 4,47 2,59 | -5,98 6,3 11,8 112,82 | 4,23
ucetniho obdobi (+/-)

Cizi zdroje 34,77 40,52 65,29 | 62,62 | 58,3 @ 45,88 49 69,11
Rezervy 0 0 0 0 0 0 0 0,15
Dlouhodobé zavazky 5,2 1,92 29,77 56,16 40,83 @ 1,44 | 36,4 |53,79
Kratkodobé zavazky 21,85 2598 18,71 | 6,47 17,46 44,44 | 12,6 |15,17
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Bankovni Uvéry a vypomoci 7,71 12,62 16,81 0 0 0 0 0

Casové rozliseni 0,12 0,61 0,38 0,42 0,64 0,26 0,3 0,09

Zdroj: Vlastni zpracovani podle ucetnich vykazii spolecnosti Material & Technology s.r.o.

Z ptedeslé tabulky lze vyc€ist, Ze v roce 2012 mél na celkovych pasivech nejvétsi
podil vlastni kapital, ktery tvofil vice nez 65 %. Tato hodnota je ovlivnéna predevsim
zakladnim kapitalem s vice nez 50 %. Kapitalové fondy, v jako jediném sledovaném roce
(2012), tvotily skoro 5 % z celkovych pasiv, v nasledujicich letech byla hodnota 0 %. Cizi
zdroje tvotily v roce 2012 pouze 34,77 % z celkovych pasiv, coz je nejmensi procentni
zastoupeni za sledované obdobi. Z tabulky je ziejmé, Ze nejvétsi polozkou cizich zdroji byly
kratkodobé zavazky, které tvotily celkem 63 %, v poméru s celkovymi pasivy pak 21,85 %.
V roce 2013 mél opét nejveétsi zastoupeni vlastni kapital, ktery tvofil témét 59 % z celkovych
pasiv. Nejrozsahlejsi polozku vlastniho kapitalu tvoii v kazdém roce analyzy zakladni
kapital. Pomér zakladni kapitalu vaci celkovym pasivam je 30,15 % v prub¢hu let 2012 —
2019. Dalsi vyznamnou polozkou vlastniho kapitalu je vysledek hospodateni minulych let,
Ktery tvofi za sledované roky v praméru 10,63 % vSech pasiv. Nejvétsi zastoupeni této
poloZky je zaznamenano v roce 2018, kdy byla hodnota 16,8 %, to znamena 26 168 tis. K¢.
Vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi ma od roku 2012 do roku 2015 klesajici
trend vaci celkovym pasivim. V roce 2015 je jako v jediném roce zaznamenana zaporna
hodnota, a to -5,98 %. V tomto roce sé¢ital VH b&zného udetniho obdobi -6 440 tis. K¢&.
V roce 2016 zacal pomér polozky opét stoupat. V roce 2018 jsou tedy celkova pasiva tvofena
z témét 13 % VH béZného ucetniho obdobi. Cizi zdroje dosdhly vii¢i celkovym pasiviim
svého vrcholu v roce 2014, kdy tvotily 65,29 %, coz je 87 897 tis. K¢. Spole¢nost M & T
s.r.0. netvofila do roku 2018 zadné rezervy, ty maji v disledku toho 0% zastoupeni. Rezervy
byly vytvotfeny az v poslednim roce analyzy, kdy mély celkovou sumu 450 tis. K&, coz je
0,15 % z celkovych pasiv. Dlouhodobé zavazky mély od pocatku analyzy rostouci tendenci,
kterd vyvrcholila v roce 2015 s 56,16 %. Nejméné dlouhodobych zavazkti méla spole¢nost
v roce 2017, kdy tvotily pouze 1,44 % vici vSem pasiviim, to je 1 575 tis. K¢&. Kratkodobé
zavazky po celou dobu kolisaly, ale byly stejné vyrazné jako zavazky dlouhodobé. Nejvice
jich vuci celkovym pasiviim bylo v roce 2017, kdy tvotily 44,44 %, to je 48 669 tis. K¢.

Naopak nejmensi pomér 1ze vycist v roce 2015, kdy tvofily bezmala 7 % vSech pasiv.
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Kratkodobé zavazky byly tvofeny z velké Casti zavazky z obchodnich vztahd. Bankovni
uvéry a vypomoci vyuzila spoleénost pouze v prvnich téech letech analyzy, v téchto letech
vykazovaly rostouci trend. Nejvétsi procentni zastoupeni je zaznamenano v roce 2014, kdy
tvotily témetr 17 % ze vSech pasiv a 26 % jako polozka cizich zdroji. Posledni polozkou
tabulky je Casové rozliSeni, které vykazovalo kolisavy trend. Ani Vv jednom roce vSak

nepiekrocilo hranici 1 % v poméru k celkovym pasivim.

Na nésledujicich grafech ¢. 3 a 4 je vystizena struktura jednotlivych polozek

vlastniho a ciziho kapitalu v letech 2012 — 2019.
Struktura jednotlivych poloZek vlastniho a ciziho kapitalu v letech 2012 - 2019

Na grafu ¢. 3 je znazornéno procentni zastoupeni konkrétnich polozek vlastniho
kapitalu. V letech 2012 — 2017 vétSinové pievazoval zakladni kapital, a tvofil tak
nejvyznamnéjs$i polozku vlastniho kapitalu. V obdobi 2017 — 2019 vykazovalo jeho
procentni zastoupeni klesajici trend. Nejméné ho tedy bylo v poslednim roce analyzy (2019),
kdy tvofil pouze 36 % z celkového vlastniho kapitalu. V pribéhu let analyzy lze pozorovat
témef nulové zastoupeni kapitalovych fondu, ty jsou vyjadieny jen v roce 2012, kdy se na
VK podilely 7%. Vysledek hospodaieni minulych let spise kolisal. Nejvice se na VK podilel
vroce 2019, kdy tvofil 50 %. Naopak nejméné procent je v tabulce za tuto polozku
vyobrazeno v roce 2012, kdy tvotil pouhych 9 %. V grafu €. 3 je posledni polozkou vlastniho
kapitalu VH bézného ucetni obdobi. Ten v roce 2015 vykazoval zapornou hodnotu. Nejvice
se na VK podilel v roce 2018, a to 25 %.
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Graf 3 Struktura polezek vlastniho kapitalu v letech 2012 — 2019 (v%b)
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklade financnich vykazii spolecnosti M & T s.r.o.

Graf 4 Struktura polozZek ciziho kapitalu v letech 2012 - 2019 (V%)
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé financnich vykazii spolecnosti M & T S.r.0.

V grafu €. 4 je zndzornéno procentni zastoupeni konkrétnich poloZek ciziho kapitalu.
Jako u pfedchozi grafu lze pozorovat kolisani jednotlivych poloZek v pribéhu sledovanych
let. Polozka rezervy se na cizich zdrojich podilela pouze v roce 2019. Spole¢nost M & T
S.r.0. si vtomto roce vytvotila rezervy na zaruéni opravu vyrobki v hodnoté 450 tis. K¢,
které se na cizich zdrojich promitly 0,2%. Dlouhodobé zavazky byly nejvyraznéjsi v roce
2015, kdy tvotily 90 % cizich zdroji, naopak nejmin jich bylo v roce 2017. Kratkodobych
zavazkll méla spole¢nost nejvice v roce 2017. V tomto roce ¢inily celkem 48 669 tis. K¢ a

tvofily bezmala 100 % vSech cizich zdroji. V tomto roce se na vysokych kratkodobych
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zavazcich podepsaly predev§im zdvazky ke spolecnikiim. Polozka bankovni uvéry a
vypomoci participovaly na cizim kapitalu pouze v letech 2012, 2013 a 2014, kdy tvotily

V priméru 26 %.
4.2.2 Analyza rozdilovych ukazateli

Nésledujicim krokem pro vytvofeni finan¢ni analyzy je analyza rozdilovych
ukazatelli. Tyto ukazatele jsou efektivnim nastrojem v ramci finan¢niho fizeni ve firmé.

Vysledné hodnoty byly zjistény na zakladé vzorce 4 a vzorce 5 — viz metodika.
Cisty pracovni kapital a Cisté pohotové prostiedky

V nasledujici tabulce &. 13 je spoéitan &isty pracovni kapital (CPK) a v tabulce &. 13

&isté pohotové prostiedky (CPP).

Vysledné hodnoty CPK byly spoéitany jako rozdil mezi ob&znymi aktivy a
kratkodobymi zavazky. CPP se vypoéitaly odeétenim kratkodobych zavazki od pohotovych

penéznich prostiedku.

Tabulka 13 Analyza rozdilovych ukazateli — ¢isty pracovni kapital (v tis. K¢)

%

CPK 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Obézn4 aktiva 33393 | 36873 | 64100 | 34318 | 36081 | 32576 | 84454 | 219 373
Kratkodobé

’ 14254 | 18852 | 25190 | 6958 | 19976 | 48669 | 19625 | 45053
zavazky

Cisty pracovni

) 19139 | 18021 | 38910 | 27360 | 16105 |-16093 | 64829 | 174 320
Kapital (CPK)

Zdroj: Vlastni zpracovani podle ucetnich vykazii spolecnosti Material & Technology s.r.o.

Prvnim ukazatelem tabulky je Cisty pracovni kapital, ktery vypovida o solventnosti
neboli platebni schopnosti vybrané firmy M & T kliky s.r.0. Spole¢nost v analyzovaném
obdobi nabyvala, vyjma roku 2017, kladnych hodnot. To znamena, ze kratkodobé zavazky
byly po vétSinu let mensi neZ obéZzny majetek. Spole¢nost tedy disponovala dostacujicimi

penéZznimi prostiedky, diky kterym byl zajiStén hladky chod firmy.
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Hodnoty maji v prabéhu sledovanych let kolisajici tendenci. V roce 2012 byla
naméfena celkova hodnota CPK 19 139 tis. K&, nasledujici rok klesla o 1 118 tis. K&. Od
roku 2014 do roku 2017 mél Cisty pracovni kapital klesajici tendenci. Zaporna hodnota
nastala v roce 2017, a to s ¢astkou -16 093 tis. K¢&. Tento fakt ovlivnila nejvyssi hodnota
kratkodobych zavazkii za zkoumané obdobi. Nejvetsi hodnota byla naopak naméfena v roce
2019, kdy byl CPK 174 320 tis. K& Ob&zna aktiva v tomto roce vyrazné stoupla na 219 373
tis. K¢ a riziko neschopnosti splaceni zavazku je, az na rok 2017, pomérné nizké. Platebni

schopnost spole¢nosti je podle vysledku ¢istého pracovniho kapitalu pomérné vysoka.

Podrobny piehled vyvoje ¢istého pracovniho kapitalu je vyobrazen na nasledujicim

grafu ¢. 5.

Graf 5 Vyvoj ¢istého pracovniho kapitalu v letech 2012 — 2019 (v tis. K¢)
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklade cetnich vykazii spolecnosti M & T kliky s.r.o.

Tabulka 14 Analyza rozdilovych ukazateli — ¢isté pohotové prostitedky (v tis. K¢)

v

CPP 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Pohotové penézni

prostiedky

324 247 115 802 251 111 153 67 696

Kratkodobé

zavazky

14254 | 18852 | 25190 | 6958 | 19976 | 48669 | 19625 | 45053
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Cisté pohotové

-13930 | -18 605 | -25075 | -6 156 | -19725 | -48558 | -19 472 | 22 643
prostiedky (CPP)

Zdroj: Vlastni zpracovani podle ucetnich vykazii spolecnosti Material & Technology s.r.o.

Dal§im rozdilovym ukazatelem jsou &isté pohotové prostiedky (CPP), které navazuji
na predchozi ukazatel CPK. Vysledné hodnoty jsou spoditany v predchozi tabulce ¢. 14 a
vypovidaji o likvidité¢ podniku stejné, ale berou v potaz pouze penézni prostifedky. Penézni
prostiedky jsou tou nejlikvidnéjsi ¢asti obéznych aktiv a skladaji se z penéz na bankovnich

uctech, kratkodobych cennych papirti a hotovosti.

Ukazatel CPP vysel vyjma roku 2019 v zapornych hodnotéach, to znamena, Ze firma
v obdobi 2012 — 2018 disponovala nedostatkem pohotovych penéznich prosttedkt. Pokud
by tedy spole¢nost méla v urCity moment uhradit vice kratkodobych zdvazka najednou,
musela by prodat néjakou ¢ast svych obéznych aktiv. Hodnoty nachazejici se v zapornych
Cislech nejsou pozitivnim kritériem pro finanéni stabilitu firmy. Od roku 2012 do roku 2014
hodnoty klesaly. Nejmensi vysledek CPP je zaznamenam stejné jako u piedchoziho
ukazatele v roce 2017. Hodnota vtomto roce byla -48 558 tis. K¢. V tomto roce bylo
penéznich prostiedku, ato 111 tis. KE. V roce 2015 byla naméfena mezi zapornymi vysledky
nejvyssi hodnota CPP s &astkou -6 156 tis. K& Rok 2016 a 2018 byl témét shodny a hodnoty
se pohybovaly okolo — 19000 tis. K¢&. V poslednim roce analyzy byly vrozvaze
zaznamenany pendzni prostiedky s celkovou &astkou 67 696 tis. K&, CPP v tomto roce tedy
tvorily 22 643 tis. K&. Spolecnost M & T s.r.o. byla schopna splacet své kratkodobé zavazky

zZ prostfedka na bankovnich uctech.

Podrobnéjsi vyvoj CPP od roku 2012 do roku 2019 je vyobrazen na néasledujicim

grafu ¢islo 6.
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Graf 6 Vyvoj ¢istych penéznich prostiedki v letech 2012 — 2019 (v tis. K¢)
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zdkladeé ucetnich vykazit spolecnosti M & T kliky s.r.o.
4.2.3 Pomérové ukazatele

V nésledujici kapitole budou v ramci analyzy pomérovych ukazateli hodnoceny
ukazatele rentability, likvidity, zadluzenosti a aktivity. Tyto ukazatele jsou povazovany za
zaklad kvalitni finan¢ni analyzy a jsou pouzivany ke zhodnoceni hospodaiského stavu

podniku a charakteristice jeho finanéni stability.
Ukazatele rentability

V nasledujici tabulce ¢. 15 jsou vyobrazeny a zhodnoceny ¢tyfi zakladni ukazatele
vynosnosti vlozeného kapitalu do podniku. Tyto ukazatele jsou vice definovany v teoretickée
Casti diplomové prace. Zkoumanymi ukazateli jsou: rentabilita celkovych aktiv (ROA),
rentabilita vlastniho kapitalu (ROE), rentabilita celkového vlozeného kapitalu (ROCE) a
rentabilita trzeb (ROS). Vysledné hodnoty byly spocitany podle vzorci €islo 6, 7, 8 a 9, které

jsou k dohledani v metodické ¢asti prace.

Tabulka ¢. 16 zobrazuje hodnoty vysledkli hospodarfeni ve form¢ EBIT, ktery je
souctem vysledku hospodateni pfed zdané€nim, ndkladovych uroki a splatné dané z ptijmu.
Druhym ukazatelem tabulky je vysledek hospodatfeni za ucetni obdobi, ktery nese nazev

EAT. V metodice této diplomové prace jsou ukazatele podrobnéji rozebrany.
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Tabulka 15 Ukazatele rentability (v%6)

Ukazatele
. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
rentability
ROA 8,05 8,23 4,66 -2,83 9,15 20,10 | 23,85 9,09
ROE 7,12 7,60 7,54 -16,19 | 15,32 | 21,91 | 25,28 | 13,72
ROCE 11,45 | 13,62 7,27 -3,03 11,17 | 36,34 | 27,38 | 10,74
ROS 5,82 5,87 6,07 -8,80 8,12 11,47 | 16,73 | 10,34

Zdroj: Vlastni zpracovani podle uicetnich vykazii spolecnosti Material & Technology s.r.o.

Tabulka 16 Vysledek hospodai‘eni ve formé EBIT a EAT v letech 2012 - 2019 (v tis. K¢)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
EBIT 5254 6008 6269 -3041 10463 22007 37140 26998
EAT 3025 3 246 3 486 -6 440 7198 12925 | 19961 | 12552

Zdroj: Vlastni zpracovani podle uicetnich vykazii spolecnosti Material & Technology s.r.o.

Tabulka €. 15 zobrazuje vysledky hodnot ukazatelt rentability mezi lety 2012 — 2019.
V roce 2015 jsou hodnoty vSech ukazateli zaporné, a to z davodu ztraty cca 6 529 tis. K¢,
kterou spole¢nost v tomto roce zaznamenala. Tento fakt dokazuje, ze vysledky v tabulce
zobrazené vyse jsou pfimo zavislé na hospodarskych vysledcich spole¢nosti, které béhem
analyzovanych let dokazovala. V prubéhu roku 2015 byla do uzivani zavedena nové
vybudovana hala, dale zprovoznéna montazni hala a byly také vybaveny administrativni
prostory. Duvodem zaporného vysledku hospodateni v roce 2015 byly faktory, mezi které
se fadi narGst mzdovych prostredkil, zvySené ndklady na materidl (pfechod z kooperaéni
vyroby na vyrobu vlastni), nartst odpisi zprovoznénych investic, narust nakladi na

financovani investic a naklady na sluzby pfi nabéhu nové vyroby.

V ostatnich letech vysledky kolisaly. K nejvyssimu nartastu hodnot doslo z roku 2015
na rok 2016, kdy mela spolecnost tieti nejvyssi hodnotu vysledku hospodafeni pied
zdanénim v celkové Castce 7 422 tis. KE. V tomto roce byla do provozu uvedena dalsi
vyrobni hala, ale ztrata z roku 2015 byla i pfes rozsahlé investi¢ni naklady piekonana.
Vysledek hospodaieni pfed zdanénim ma tedy od roku 2016 do roku 2018 rostouci tendenci.

V roce 2018 byl zaznamenan v celkové sumé 25 006 tis. K&, v tomto roce je tedy i dosazeno
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nejvyssiho nardstu za celé sledované obdobi, zaroven byl rok 2018 dal$im Gsp&Snym rokem
V nastoupeném obdobi intenzivniho rozvoje spolecnosti, ktery je doprovdzen zvySenym
zajmem na trhu. VH roce 2019 pied zdanénim opét lehce klesl na celkovou ¢astku 16 906
tis. K¢.

Prvnim vypodéitanym ukazatelem v tabulce je ukazatel ROA neboli rentabilita
celkovych aktiv, ktera je ovlivnéna vysledkem hospodaieni ve formé¢ EBIT (vysledek
hospodateni pied zdanénim + nakladové troky + splatna dan z ptijmu) a celkovymi aktivy.
Hodnoty ROA udéavaji v letech 2012 — 2019 kolisavy trend. Nejvyssi hodnota ROA je

zaznamenana V piedposlednim analyzovaném roce, kdy spole¢nost dosahovala nejlepsiho

Mrwe

Cvwvr

hodnotu ROA vykazuje rok 2015 s -2,83 %. V tomto roce byl pravé zaporny vysledek
hospodatfeni EBIT s hodnotou -3 041 tis. K& Rok 2015 byl pro spole¢nost ve vSech
ukazatelich kriticky, z jiz zminéného duvodu, tj. vybudovanim novych administrativnich
prostor a hal. Oproti tomu doslo v nasledujicim roce 2016 k nartastu na 9,15 %, coz zpusobil
narist vysledku hospodafeni EBIT na 10 463 tis. K¢ Tento fakt ovlivnily pfedevs§im
vysledky hospodaieni pied zdanénim, mezi kterymi byly v téchto konkrétnich letech (2015
—2016) nejvetsi rozdily. V roce 2015 se rovnal -6 529 tis. K¢, v roce nasledujicim stoupl na
7 422 tis. K¢&. Prvni dva roky sledovaného obdobi dosahuji podobnych hodnot ROA, kdy
v roce 2012 vykazuje 8,05 % a v roce 2013 8,23 %. Pfi¢inou je i témé&f identicky VH pied
zdanénim V téchto letech (2012: 3 025 tis. K¢, 2013: 3 246 tis. K¢). Hodnoty EBIT byly
v téchto letech rovnéz velice podobné ato 5 254 tis. K& a 6 008 tis. K¢. Rok 2017 ptedstavuje
druhou nejvyssi hodnotu ROA s 20,10 %. Celkova aktiva v tomto roce nabyla ¢astku
109 513 tis. K¢. Vysledek hospodatfeni pted zdanénim mél od roku 2016 do konce
zkoumaného obdobi rostouci tendenci, coz zpusobilo i rostouci hodnoty ROA. V roce 2017

dosahoval VH pied zdanénim celkové ¢astky 16 451 tis. K¢.

Dalsim sledovanym ukazatelem rentability v tabulce je ukazatel ROE (rentabilita
vlastniho kapitalu). Hodnota ROE vykazuje rostouci trend s kladnymi hodnotami kromé
roku 2015, kdy je hodnota opét zaporna a to -16,19 %. Zaporna hodnota byla opét zptisobena

vysledkem hospodateni, tentokrat vysledkem hospodateni za tcetni obdobi neboli EAT.
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EAT byl vroce 2015 -6 440 tis. K¢ Nejlepsi vysledek rentability vlastniho kapitalu byl
dosazen v roce 2018, kdy tvoftil 25,28 %. Tato hodnota uvadi, ze 1 K¢ vlastniho kapitalu
generuje zisk ve vysi 0,25 K¢&. Pozitivni rast vyvoje ROE v analyzovanych letech byl

Mrw e

v rozmezi od 42 480 tis. K& do 78 949 tis. K¢&.

Piedposlednim ukazatelem rentability v tabulce je ROCE neboli rentabilita
dlouhodobého kapitalu, ktera vypovida o schopnosti podniku vyuzivat sviij vlozeny
dlouhodoby kapital (dlouhodobé cizi zdroje-zdvazky a vlastni kapital). V porovnani
s ostatnimi ukazateli patii ROCE mezi ty slozit&jsi, jelikoz se do jeho struktury v¢lenuje vice
polozek nez uz ostatnich ukazatel rentability. Stejné¢ jako u ostatnich ukazateli dosahuje
ROCE zaporné hodnoty v roce 2015 s -3,03 %. Maximum neni dosazeno v roce 2018 jako
u ostatnich ukazateli, ale vyjime¢né uz v roce 2017, kdy je v tabulce vyobrazena hodnota
36,34%. Ostatni roky hodnoty ROCE velice kolisaly.

Ukazatel ROS neboli rentabilita trzeb je v roce 2015 jako u ptedeslych ukazatelt
rovnéz zaporna (-8,80 %), a to z divodu zaporného vysledku hospodaieni ve formé EAT.
Druhy nejhorsi vysledek je v tabulce zaznamenam v roce 2012, kdy byla hodnota ROS
pouze 5,82 %, témét identicka hodnota je vyobrazena v roce 2013 (5,87%). Oproti dal$im
sledovanym rokdm jsou tyto hodnoty pomérné nizké. Tyto hodnoty byly ovlivnény nizkym
vysledkem hospodaieni ve formé EAT, ktery je vyobrazen v tabulce ¢. 15. Oproti tomu
nejvyssi hodnotu vykazuje jako ve vétSing predposledni studovany rok 2018, kde je v tabulce
dolozeno 16,73%. Trzby v tomto roce byly nejvyssi za celé sledované obdobi s celkovou
sumou 123 871 tis. K¢&, v tomto roce byla i nejvyssi hodnota EAT. Od roku 2016 1ze opét
pozorovat rostouci charakter hodnot, jako to bylo i v pfipadé piedchozich ukazateli
rentability. V roce 2019, hodnota EAT klesla na ¢astku 12 552 tis. K¢, coz zapfiCinilo i
pokles ukazatele ROS.

V nasledujicim grafu ¢. 7 je vyobrazen podrobny vyvoj vyse popsanych ukazatelt

rentability.
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Graf 7 Vyvoj ukazateli rentability v analyzovaném obdobi 2012 - 2019 (v %)
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklade ucetnich vykazu spolecnosti M & T kliky s.r.0.
Ukazatele likvidity

V tabulce ¢. 16 jsou zachyceny vysledné hodnoty bézné, pohotové a okamzité
likvidity, které informuji o schopnosti podniku M & T kliky s.r.o. dostat svym kratkodobym
zavazkum s pomoci kratkodobého majetku. To znamena, Ze se tyto ukazatele zabyvaji
posouzenim platebni schopnosti. Pokud je likvidita dostatecnad podnik predchazi platebni
neschopnosti, ktera s sebou nese mnoho dalSich problému. Pouzité vzorce jsou vypsany

v metodické ¢asti prace a nesou ¢isla 10,11 a 12.

Tabulka 17 Ukazatele likvidity

Ukazatele
L 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

likvidity
Bé&Zna 2,34 1,96 2,50 4,93 1,81 0,67 4,30 4,87
Pohotova 0,56 0,45 1,16 1,29 0,45 0,14 2,67 4,08
Okamzita 0,02 0,01 0,005 0,12 0,01 0,002 0,008 1,50

Zdroj: Vlastni zpracovani podle ucetnich vykazii spolecnosti Material & Technology s.r.o.

Prvnim ukazatelem tabulky je b&ézna likvidita, ktera udava, Kkolikrat by byla
spole¢nost M & T s.r.0. schopna dostat svym zavazkim v piipad¢, ze by proménila vSechna
sva ob&zna aktiva na penize. Podle Knapkové, Pavelkové, Remese a Stekery (2017) se

idedIni hodnota tohoto ukazatele pohybuje v intervalu mezi 1,5 az 2,5. Spole¢nost téchto
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hodnot dosahla hned v nékolika letech a to konkrétné v roce 2012, 2013, 2014 a 2016.
V téchto letech se spoleCnosti datilo tispéSné dostat vSem svym kratkodobym zavazkim.
Hranice byla naopak ptekrocena v roce 2015, kdy vysla hodnota 4,93, v tomto roce je
hodnota zaroven nejvyssi za celé pozorované obdobi. V roce 2015 Klesly kratkodobé
zavazky 0 18 232 tis. K¢&. V roce 2017 je v tabulce zaznamenana naopak hodnota 0,67, ktera
roky. Tento fakt je zplsoben vzrustem kratkodobych zavazkt, které jsou v rozvaze
zaznamenana s ¢astkou 48 669 tis. K¢&. V roce 2018 hodnota opét vzrostla na 4,30 a je tak
velice podobna hodnoté v roce 2015. Klesla opét i ob&ézna aktiva na ¢astku 32 576 tis. K¢.
Kratkodobé zavazky také klesly na 19 625 tis. K¢, z toho nejvétsi podil mély zavazky
Z obchodnich vztahii s 9 953 tis. KC. Posledni rok analyzy vySla hodnota 4,87, ktera je témét
stejna jako v roce 2018.

Druhym zkoumanym ukazatelem je pohotova likvidita. Knapkova, Pavelkovd,
Remes a Steker (2017) udavaji doporudenou hodnotu pro podnik mezi 1 — 1,5, v ptipadg, ze
je hodnota mensi nez 1, je nutné, aby podnik zvazil prodej svych zasob. Pokud je hodnota
vyS$i nez 1, je podnik schopen dostat svych zavazkia bez piipadného prodeje zasob.
Spole¢nost M & T kliky s.r.o. splnila doporu¢enou hodnotu pohotové likvidity pouze
v letech 2014 a 2015. V roce 2012 a 2013 byl vysledek pod hranici doporuc¢ené hodnoty, to
bylo zptisobeno vysokou hodnotou kratkodobych zavazki v téchto letech. Z rozvahy je
jasné, ze v roce 2012 byla hodnota kratkodobych zavazkl 14 254 tis. K¢ a 18 852 tis. K¢
v roce 2013. Na tomto piikladu lze vidét, Ze rostoucimi kratkodobymi zavazky klesa hodnota
pohotové likvidity a diky tomu mohla mit spole¢nost v téchto letech problém se splacenim
svych dluhi. Stejny problém nastal i dalSich letech analyzovaného obdobi (2016, 2017), kdy
byla vysledna hodnota pod doporuc¢enou hranici. I v téchto letech jsou v rozvaze v pasivech
zaznamenany pomérné vysoké kratkodobé zavazky a oproti tomu jsou v aktivech pomérné
mala ob&Zna aktiva a zasoby. Napiiklad v roce 2017, ktery ma vyslednou hodnotu pouze
0,14, byly kratkodobé zavazky 48 669 tis. K¢, obézna aktiva 32 576 tis. K¢ a zasoby 25 903
tis. K¢. Po odecteni zasob od ob&znych aktiv nastava zna¢na prevaha kratkodobych zavazki.
V roce 2018 je v tabulce zaznamenana hodnota 2,67 a je 0 1,17 nad idealni hranici. V tomto

roce silné pievazuji obézna aktiva, zasoby se pohybuji stejné jako v ostatnich sledovanych
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letech, ale vyrazné klesly kratkodobé zavazky. V roce 2019 je stejné jako u piedchoziho

ukazatele zanesena nejvyssi hodnota za veskeré zkoumané roky.

Poslednim sledovanym ukazatelem tabulky je okamzitd likvidita, ktera ma
doporuc¢ené idealni hodnoty v rozmezi od 0,2 do 0,7 (Vochozka, 2011). Téchto hodnot
nedosahla spole¢nost ani v jednom analyzovaném roce. Doporucené hranici se nejvice
piiblizila hodnota v roce 2015, kdy vysla 0,12. V tomto roce mél kratkodoby finan¢ni
majetek druhou nejvy$si hodnotu za celé sledované obdobi, s celkovou sumou 802 tis. K¢.
Naopak nad doporu¢enou hranici 0,7 se ukazatel okamzité likvidity dostal v poslednim
analyzovaném roce, kdy vySlo 1,50. Penézni prostfedky byly v rozvaze za tento rok 67 696

tis. K¢, coZ je oproti ostatnim roklim obrovsky nartst.

Na nésledujicim grafu ¢. 8 lze pozorovat vyvoj vSech vySe popsanych ukazateli
v letech 2012 - 2019.

Graf 8 Vyvoj ukazateli likvidity v letech 2012 - 2019
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklade ucetnich vykazii spolecnosti M & T kliky s.r.o.
Ukazatele zadluZenosti

V niZze uvedené tabulce cislo 18 jsou vyjadiené vysledné hodnoty vybranych
ukazateli zadluzenosti. Ukazatele udavaji stupen rizika firmy M & T Kliky s.r.o., které na

sebe bere kvili potfebé splacet zavazky, a to bez brani zietele na financni situaci, ve které
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se momentalné nachazi. Vzorce, které byly pouzity k témto vypoctim, jsou predstaveny pod

Cisly 13 — 16 v metodické ¢asti.

Tabulka 18 Ukazatele zadluZenosti (v %0)

Ukazatele
2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

zadluZenosti

Celkova zadluZenost
34,77 | 40,52 | 65,29 | 62,62 | 58,30 | 45,88 | 49,00 | 69,11

(v %)

Koeficient

samofinancovani 65,12 | 58,87 | 34,33 | 36,96 | 41,07 | 53,86 | 50,69 | 30,80
(v %)

Urokové kryti 21,27 | 16,97 | 586 | -085 | 3,71 8,16 4,82 4,26

Mira zadluZenosti

53,39 | 68,83 | 190,20 | 169,44 | 141,94 | 85,18 | 96,66 | 224,37
(v %)

Zdroj: Vlastni zpracovani podle uicetnich vykazii spolecnosti Material & Technology s.r.o.

Ukazatel celkové zadluZenosti je prvnim bodem tabulky ¢. 18 a udava vyuzivany
podil cizich zdroju spole¢nost v analyzovaném obdobi. S celkovou zadluZenosti tizce souvisi
koeficient samofinancovani neboli vlastnickeé riziko. Soucet téchto dvou ukazatelt by se mél
a tvorila tak 34,77 %, oproti tomu byl v tomto roce logicky nejvyssi 65,12% koeficient
samofinancovani. Spole¢nost tedy byla v tomto roce schopna financovat celkova aktiva
vyhradné z vlastnich zdroji. V tomto roce firma zahgjila provoz nového robotického
pracovisté, které potidila formou finan¢niho pronajmu. Robotické pracovisté, které ovlivnilo
vyrobu, mélo ptredpoklddanou dobu prondjmu 59 mésicti v kone¢né castce 3 317 tis. K&.
V roce 2013 sice vzrostla celkova zadluzenost o 5,75 %, ale firma se stale nachazela pod
hranici 50 % a sva celkova aktiva z vétsi ¢asti hradila vlastnimi zdroji. V roce 2014 vzrostla
celkova zadluZenost na 65,29 % a postupné se do roku 2017 snizovala, méla tedy klesajici
tendenci. Tak vysoké procento v roce 2014 zpisobil vzrist cizich zdrojt, které se oproti
roku 2013 zvétsily o 58 489 tis. K&. Vzrostla i celkova aktiva na celkovou ¢astku 134 626
tis. K¢ (0 62 051 tis. K¢ vice nez v r. 2013). Koeficient samofinancovani v obdobi 2014—

2017 naopak rostla M & T kliky s.r.o. pomalu zvySovaly financovani z tad vlastnich zdroju.
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V roce 2018 celkova zadluZzenost mirné vzrostla na 49 % a v poslednim roce na 69,11 %,
coZ je nejvetsi hodnota za celé sledované obdobi. V roce 2019 byly cizi zdroje podniku
205 297 tis. K¢, které zahrnovaly vydané dluhopisy v hodnoté 100 000 tis. K¢.

Na nasledujicim grafu ¢. 9 je zndzornén vyvoj vySe zminénych ukazatelt
zadluzenosti v letech 2012-2019. Celkova zadluzenost piimo ovliviiuje koeficient

samofinancovani.

Graf 9 Vyvoj celkové zadluZenosti a koeficientu samofinancovani v letech 2012 — 2019 (v %)
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle ucetnich vykazii spolecnosti M & T kliky s.r.o.

Z dalsich ukazateli zadluzenosti bylo sledovano i trokové kryti, které udava kolikrat
zisk pfed zdanénim s uroky spole¢nosti pievySuji placené troky. Podle Knapkove,
Pavelkové a spol. (2017) by méla byt hodnota minimaln€ 5, aby byla spole¢nost schopna
hradit naklady na cizi kapital ze své provozni Cinnosti. Doporu¢ena hodnota vysla pii
analyzovani v letech 2012, 2013, 2014 a 2017. V roce 2015 vysla zaporna hodnota -0,85,
coz bylo zplisobeno vyraznym poklesem zisku pied zdanénim, ktery byl v tomto roce také
zaporny (-6 529 tis. K¢). Nékladové aroky oproti roku 2014 vzrostly z 1 069 tis. K¢ na
¢astku 3 577 tis. K¢. V tomto roce tedy nebyla spolecnost M & T kliky s.r.o. schopna splacet
své Uroky z provozni ¢innosti. Diivodem byla nakladna investice do nové vybudované haly,
montazni haly a administrativnich prostorti v Dobrusce. V roce 2016 vysla hodnota 3,71,

ktera byla ovlivnéna nizkym VH pied zdanénim a nakladovymi uroky v hodnot¢ 2 818 tis.
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K¢&. Vroce 2018 vySla hodnota 4,82, kterd se doporu¢ené minimalné¢ hodnoté velice
priblizila. V tomto roce byl sice nejvyssi zisk ve form¢ EBIT, ,ale zaroven byly nejvyssi
nakladové Uroky za celé sledované obdobi. Vysoké hodnoty v prvnich dvou sledovanych

letech byly naopak zptisobeny velice nizkymi nakladovymi troky.

Posledni sledovanou polozkou tabulky je mira zadluZenosti, ktera vyjadiuje, jak moc
jsou ohrozeny naroky véfiteltl a z toho divodu je velice dulezita predevsim pro bankovni
instituce. Podle Vochozky (2011) je mira zadluZenosti v bezpeci, pokud se pohybuje cca nad
40 %. Cizi kapital by pak m&l byt v poméru 50 % ke kapitalu vlastnimu. Jak lze vy¢ist z grafu
¢. 4, nejvice se doporucené hodnoté piiblizil rok 2012 a 2013. V roce 2014 dosahovala mira
zadluzenosti 190,20 %, coz je oproti pfedchozimu roku o vice nez 121 % vice. Cizi zdroje
vtomto roce vyrazné prevySovaly vlastni kapital firmy. Takto vysoka hodnota byla
zpusobena cizimi zdroji, které v tomto roce nabyly ¢astky 87 897 tis. K¢, to je 0 58 489 tis.
K¢ vice nez v roce predchozim. Az do roku 2017 méla mira zadluzenosti klesajici tendenci,
to znamena, ze se vlastni kapital spole¢nosti pomalu zvySoval. Cizi zdroje byly v letech
2015, 2016 témér identické, v roce 2017 pak Kklesly na 50 244 tis. K¢. V roce 2018 mira
zadluzenosti opét lehce vzrostla na 96,66 % a v rostouci tendenci pokracovala i v roce 2019.
Graf 10 Vyvoj miry zadluZenosti v letech 2012 — 2019 (V %)
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle ucetnich vykazii spolecnosti M & T kliky s.r.o.
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Ukazatele aktivity

Tabulka ¢. 19 ukazuje vysledné hodnoty vybranych ukazateli aktivity za sledované
obdobi 2012 — 2019. Tyto ukazatele vypovidaji o schopnosti firmy M & T kliky s.r.o.
vyuzivat svilj majetek. Doby obratl jsou vyjadieny ve dnech. K vypoctim byly pouzity

vzorce €. 17 -21 z metodické ¢asti.

Tabulka 19 Ukazatele aktivity
Ukazatele aktivity | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

Obrat aktiv 0,80 0,76 0,43 0,68 0,78 1,04 0,76 0,41
Obrat zasob 2,07 1,94 1,65 2,88 3,27 4,38 3,86 3,44
Doba obratu zasob

(dny) 175,92 | 188 | 221,16 | 126,36 | 148,51 | 83,93 | 98,24 | 106,24
ny

Doba obratu

56,38 | 53,75 | 185,64 | 40,84 | 35,02 | 20,97 | 159,45 | 349,75
pohledavek (dny)

Doba obratu
100,13 | 124,41 | 160,15 | 34,71 | 82,21 | 157,69 | 60,04 | 135,44

zavazku (dny)

Zdroj: Vlastni zpracovani podle ucetnich vykazii spolecnosti Material & Technology s.r.o.

Prvnim ukazatelem aktivity v tabulce ¢. 19 je obrat aktiv, ktery uvadi podil trzeb a
aktiv. Spole¢nost podle tohoto vypoctu urc¢i, kolikrat jsou za rok celkova aktiva firmy
pokryta trzbami. Podle Kubickové, Jindfichovské (2015) je idealni hodnota 1, v piipadé nizsi
vysledné hodnoty disponuje spolec¢nost neimérnou majetkovou vybavenosti. Za sledované
obdobi vysla doporuc¢ena hodnota pouze jednou a to v roce 2017 s vysledkem 1,04. V tomto
roce jsou Vrozvaze zaznamenana celkova aktiva v hodnoté 109 513 tis. K¢. Dalsim
faktorem, ktery v roce 2017 ovlivnil vyslednou hodnotu, byly trzby s celkovou sumou 112
646 tis. K¢. Hodnota 1,04 tedy znamend, Ze se celkova aktiva za rok 2017 obratila 1,04x

V trzby. Ostatni roky se pohybuji pod doporucenou idealni hranici 1 a maji kolisavy trend.

a celkové trzby 121 412 tis. K¢.

DalSim ukazatelem je obrat zasob, ktery udava kolikrat za rok se polozky zésob

preméni na trzby neboli kolikrat se prodaji a opét naskladni. Podle Synka a kolektivu (2011)
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se idedlni hodnota pro strojirensky prumysl pohybuje okolo 5. Hodnoty spolecnosti M & T
vroce 2014. Nejvyssi byla naopak hodnota vroce 2017. Ostatni hodnoty v prubéhu

analyzovanych let kolisaly.

Doba obratu zasob je v tabulce &. 19 vyobrazena ve dnech. Cim vice dnii doba obratu
zasob scita, tim vice finanCnich zdroji spole€nost M & T kliky s.r.o. potfebuje. Nizsi
hodnoty vykazuji vétSi vyuZivani zdsob. Doba obratu zasob ma za sledované obdobi
dnd v roce 2014. V ostatni letech se doba obratu zasob pohybovala v rozmezi od téméi 98,24
dnti do 175,92 dnti. Od roku 2012 se doba obratu zasob prodluzovala a nasledné az do konce

analyzovaného obdobi kolisala.

Dobra obratu ¢i splatnosti pohledavek je v tabulce také uvedena ve dnech. | v tomto
piipadé 1ze podle grafu uvedeného nize, ¢iptedeslé tabulky pozorovat kolisavy trend hodnot.
Nejkratsi dobu splatnosti pohledavek vykazuje rok 2017, kdy vysla splatnost 20,97 dnt.
Podobné si vedla i hodnota v roce 2016 s 35,02 dny. Naopak nejdelsi obrat pohledavek
zaznamenaly M & T kliky s.r.0. v roce 2019, a to 349,75 dnd. Témét identické hodnoty vySly
Vv letech 2012 a 2013, kdy se doba pohybovala okolo 50 dnli. Pro spole¢nost je vyhodna co
nejkrat$i doba obratu pohledavek jelikoz ziskava penize vazané v pohledavkach a muze je

dale pouzit na jin¢ nakupy.

Posledni poloZzkou grafu €. 11 a tabulky €. 19 je doba obratu zavazkd, které jsou také
vyjadieny ve dnech. Tento ukazatel ur€uje dobu, po kterou zlstavaji nesplaceny kratkodobé
zavazky spolecnosti. Z grafu lze vycist, Ze spole¢nost si penézni prostfedky zadrzovala ve
svij prospéch a faktury hradila vcelku pozd€, a to v pruméru po 106 dnech. Nejkratsi
splatnost zavazkl je zaznamenana v roce 2015 s téméf 35 dny. Naopak nejdéle si penézni

prostiedky firma drZela v roce 2014, kdy vysla doba splatnosti 160 dni.

Na nasledujicim grafu ¢islo 11 jsou podle dat z pfedchozi tabulky ¢. 19 detailnéji
vyobrazeny ukazatele aktivity a to konkrétné¢ doba obratu zasob, doba obratu pohledavek a

doba obratu zavazku.

85



Graf 11 Vyvoj vybranych ukazateld aktivity v letech 2012 — 2019 (ve dnech)
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle ucetnich vykazii spolecnosti M & T kliky s.r.o.
4.2.4 Bankrotni modely a bonitni modely

Posledni ¢asti finan¢ni analyzy jsou bankrotni a bonitni modely. Bankrotni modely
byly vybrany z dtivodu ovéfeni, zda je spole¢nost M & T kliky s.r.o. ohrozena bankrotem.
Jako zastupce bankrotnich modela byl v této praci zvolen Tafflertiv model. Bonitni modely
maji s pomoci bodového hodnoceni a nasledného piitazeni do odpovidajici kategorie,
zhodnotit finan¢ni zdravi spole¢nosti. Jako zastupce bonitnich modelt byl vybran Kralicktiv
Quicktest. Posledni model vybrany vramci analyzy je model INO5 neboli model

diavéryhodnosti, ktery je kombinaci bankrotné-bonitnich modelii.
Taffleriiv model

Prvnim ukazatelem této kapitoly je Tafflerav model, ktery spadd do skupiny
bankrotnich modeld. Jeho ukolem je vyhodnotit pravdépodobnost, zda je spolecnost M & T
s.r.0. ohrozena bankrotem ¢i nikoli. Tento model byl zvolen z divodu relativné vysoké
Gisp&snosti v ramci podminek Ceské republiky. Vysledné hodnoty jsou uvedeny v nasledujici
tabulce ¢islo 19. Hodnoty byly vypocitany podle vzorce 24, ktery je uveden v metodickée

¢asti prace. Doporuc¢ené hodnoty jsou interpretovany v teoretické casti.
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Tabulka 20 Taffleriv model, vysledné hodnoty v letech 2012 - 2019

Tafflertiv model 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
X1 0,15 | 0,13 | 0,09 | -05 | 0,20 | 0,18 | 0,68 | 0,20
X, 0,19 | 0,16 | 0,09 | 0,07 | 0,07 | 0,08 | 0,14 | 0,14
X3 0,04 | 005 | 003 | 0,01 | 0,03 | 0,08 | 0,02 | 0,03
X, 0,15 | 0,13 | 0,07 | 0,11 | 0,22 | 0,17 | 0,13 | 0,07

Vyslednd hodnota

o 053 | 047 | 0,28 | -0,31 | 0,42 | 0,51 | 0,97 | 0,44

Zdroj: Vlastni zpracovani podle uicetnich vykazii spolecnosti Material & Technology S.r.0.

W

V piedchozi tabulce ¢. 20 jsou zobrazeny vysledné hodnoty Tafflerova modelu
v letech 2012 —2019. Od roku 2012 do roku 2015 lze v tabulce pozorovat klesajici tendenci
vyslednych hodnot, od roku 2015 az po rok 2018 maji hodnoty naopak tendenci rostouci.
Podle Vochozky (2011) jde o bonitni podnik, jestlize je hodnota T2 > 0,3. Hodnota T2 byla
vétsinez 0,3 témét ve vSech analyzovanych letech, a to v roce 2012, 2013, 2016, 2017, 2018
a 2019. To znamend, ze v téchto letech byla velice mald pravdépodobnost, Ze by u
spole¢nosti Material & Technology s.r.o0. nastal ipadek neboli bankrot. Nejvyssi hodnota T2
je vtabulce zaznamenana v roce 2018, kdy vysla 0,97. Takto vysoky vysledek ovlivnila
Vv prvni fade vysledna hodnota x1, kterd vysla 0,68. Vyslednd hodnota X; byla zpiisobena
vysokym vysledkem hospodaieni pied zdanénim s celkovou sumou 25 006 tis. K¢. V roce
2014 spada vysledna hodnota 0,28 do intervalu 0,2 < T2 > 0,3 a je interpretovana jako tzv.
,Sedd zona®“. V tomto roce se tedy spolecnost nachizela v Sedé zoné a pravdépodobnost
bankrotu byla o néco vétsi nez v letech, kdy byla vysledna hodnota vyssi nez 0,3. Hodnotu
0,28 v roce 2014 ovlivnily naptiklad kratkodobé zavazky, které v tomto roce dosahovaly
celé analyzované obdobi byla namétena v roce 2015, a to -0,31. Vochozka (2011) hodnoti
jako problémové vysledné hodnoty T2, které jsou mensi nez 0,2. Podnik v tomto roce tedy
mél problémy a hrozilo vysoké riziko bankrotu. Stejn€ jako u ostatnich ukazatelti financni
analyzy se podnik do zapornych hodnot v roce 2015 dostal diky vysledku hospodateni pied

zdanénim s ¢astkou -6 529 tis. K&.
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Na nasledujicim grafu ¢. 12 je zachycen podrobny vyvojovy trend Tafflerova modelu
v letech 2012 — 2019. Modra kiivka v grafu znaéi vysledné hodnoty T2, horni hranice je
vyobrazena oranzovou piimkou a posledni Seda ptimka ptedstavuje dolni doporu¢enou

hranici 0,2.

Graf 12 Vyvoj Tafflerova modelu v letech 2012 - 2019
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Zdroj: Vlastni zpracovani podle financnich vykazu spolecnosti M & T s.r.o.
Kralickiv Quicktest

Jako zastupce bonitnich modeli byl zvolen Kralickiv Quicktest, ktery spéSné
posuzuje finan¢ni stabilitu spole¢nosti s pomoci ¢tyt ukazatelti R1, R2 , Rz a R4, kde R1znaci
koeficient samofinancovani, R> dobu splaceni dluhi z cash flow, Rz rentabilitu aktiv a R4
cash flow z trzeb. R1 a Rz jsou ukazatele, které hodnoti finané¢ni stabilitu a ukazatele Rz a Ra
hodnoti vynosovou situaci. Tyto ukazatele zabezpecujici vyvazenost z hlediska finan¢ni
stability a byly vypocitany podle vzorce ¢. 26, ktery je uveden v metodické casti této
diplomoveé prace. V této praci byla zvolena modifikovana verze prof. Kislingerové, ktera
upravila model pro prostiedi Ceské republiky. Modifikace spoéiva v rozdilném zptisobu
pocitani hodnoty cash-flow. Podle Kislingerové (2010), se pocitd cash-flow jako soucet

vysledku hospodaieni za ucetni obdobi, odpist a zmény stavu rezerv.

V nasledujici tabulkach je zhotoven vypocet Kralickova Quicktestu. V prvni tabulce

Cislo 21 jsou uvedeny vysledné hodnoty tohoto bonitniho modelu a v tabulce ¢. 21 jsou podle
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prvni tabulky obodovéany hodnoty R. V posledni fazi testu je spo¢itana finanéni a vynosova
stabilita. Vysledné hodnoty Kralickova Quicktestu jsou podle let zobrazeny v poslednim

radku tabulky bodového hodnoceni.

Tabulka 21 Vysledné hodnoty Kralickova Quicktestu v letech 2012 - 2019

Kralickav Quicktest | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
R, 0,65 0,59 0,34 0,37 0,41 0,54 0,51 0,31
R, 4,18 5,25 15,49 | -26,10 | 5,26 2,70 3,00 7,83
R; 0,08 0,08 0,05 -0,03 0,09 0,20 0,24 0,09
R, 0,10 0,10 0,10 -0,3 0,14 0,17 0,21 0,14

Zdroj: Vlastni zpracovani podle uicetnich vykazii spolecnosti Material & Technology s.r.o.

Tabulka 22 Bodové hodnoceni Kralickova Quicktestu

Bodové hodnoceni
. . 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Kralickova Quicktestu
R, 4 4 4 4 4 4 4 4
R, 1 2 3 0 2 0 1 2
R, 1 1 1 0 2 4 4 2
R, 3 3 3 0 4 4 4 4
Finan¢ni stabilita:
2,5 3 3,5 2 3 2 2,5 3
(R +Ry)/2
Vynosova stabilita:
2 2 2 0 3 4 4 3
(Rz3 +Ry)/2
Vysledna hodnota:
(financni stabilita 2,25 2,5 2,75 1 3 3 3,25 3
+ vynosova stabilita)/2

Zdroj: Vlastni zpracovani podle ucetnich vykazii spolecnosti Material & Technology s.r.o.

Z ptedchozich tabulek ¢. 21 a 22 lIze vypozorovat vysledné hodnoty Kralickova
Quicktestu, které podrobnéji vyobrazuje i graf ¢.13 s kone¢nymi vysledky finan¢ni stability,
vynosové stability a celkové vysledné hodnoty. Ruckova (2015) interpretuje vysledné
hodnoty, které jsou pod hranici 1, jako dikaz Spatného finan¢niho zdravi analyzované

ekonomické subjektu. Pod hranici 1 se spole¢nost M & T s.r.0. ve finalni vysledné hodnoté
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ani jednou nedostala. Prvni tfi roky méla vysledna hodnota Kralickova Quicktestu rostouci
tendenci a pohybovala se mezi 2,25 — 2,75. V tomto obdobi se spole¢nost nachazela
Vv neur¢ité zon¢, kdy si nevedla prili§ dobte, ale zaroven nebyla ohrozena velkymi problémy
Tento fakt ovlivnily hodnoty Rz, Rs a R, které v roce 2015 vySly zaporné. Do minusu se
dostaly diky zdpornému vysledku hospodateni. Jako u vSech predchozich ukazatelti finan¢ni
analyzy, 1ze pozorovat, Ze nejkriti¢téjsi tedy byl rok 2015. Naopak nejlepsi finanéni zdravi
vykazovala spole¢nost v obdobi 2016 — 2019. V téchto letech spole¢nost prosperovala a
vysledné hodnoty znaci, ze finanéni zdravi firmy je v pofadku a miize se svym podnikanim
nadale a bez problémi pokracovat. K nejvétsimu bodovému ohodnoceni doslo v roce 2018
s vyslednou hodnotou 3,25. V tomto roce byly hodnoty vyjma Rz maximalné obodovany
hodnotou 4. Rz zna¢i dobu splaceni dluhti z cash flow.

Graf 13 Kralickiiv Quicktest - vysledné hodnoty v letech 2012 - 2019
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Zdroj: Vlastni zpracovdni podle ucetnich vykazii spolecnosti Material & Technology s.r.o.

Z ptedchoziho grafu ¢.13 je patrné, Ze financni stabilita po celou dobu vykazovala
kolisavy trend. Nejvyssi hodnoty dosahla v roce 2014. Maximalni ohodnoceni dostal
ukazatel Ry, ktery znaci koeficient samofinancovani. Naopak pouze 1 bod dostal ukazatel R3

— rentabilita aktiv.
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Vynosova stabilita je v prvnich tfech letech analyzy téméf identicka. V roce 2015
vykazuje hodnotu 0, kterd je ovlivnéna zépornym vysledkem hospodaieni. V tomto roce,
byla spolec¢nost sice finann¢ stabilni, ale vynosové nikoli. Od roku 2016 az po konec
sledovaného obdobi vykazovala stabilita spiSe rostouci trend. V roce 2017 a 2018 se

spole¢nost dokonce vymanila z ,,Sedé zony* a jeji vynosova stabilita byla vynikajici.
Index INO5

Jako posledni ukazatel v ramci analyzy soustav ukazateli byl vybran index INO5
neboli index diivéryhodnosti. Tento index je specificky svym propojenim bankrotnich a
bonitnich modeld a fesi tak problém z vlastnikovi i vétitelovi strany. Tento konkrétni model
byl pro diplomovou praci vybran, protoZe je poslednim aktualizovanym indexem autort

Inky a Ivana Neumaierovych. Vysledky indexu INO5 jsou vypocitany podle vzorce 25.

Tabulka 23 Vysledné hodnoty indexu INO5 v letech 2012 - 2019

Model INO5 | Vaha | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
X 0,13 | 0,37 | 0,32 | 0,19 | 0,22 | 0,22 | 0,28 | 0,27 | 0,19
X, 0,04 | 08 | 068 | 0,23 | -0,08 | 0,45 | 0,33 | 0,19 | 0,17
X3 397 | 032 | 033 | 0,19 | -0,11 | 0,36 | 0,80 | 0,95 | 0,36
X, 0,21 | 0,17 | 0,16 | 0,09 | 0,24 | 0,6 | 0,22 | 0,16 | 0,09
Xs 0,09 | 0,21 | 0,18 | 0,23 | 0,44 | 0,16 | 0,06 | 0,39 | 0,44

Hodnota -

INOS 192 | 167 | 093 | 0,65 | 1,05 | 169 | 196 | 1,25

Zdroj: Vlastni zpracovani podle ucetnich vykazu M & T s.r.o.

V ptedchozi tabulce €. 23 je vypocitana hodnota INO5 za celé sledované obdobi.
Hodnoty maji v prvni poloviné klesajici trend a od roku 2016 zacinaji znovu rust. Podle
Viachala a Vochozky (2013) je spolecnost mimo ohroZeni bankrotem a ma dobré financni
zdravi v ptipadé, ze hodnota INOS je vétsi nez 1,6. Pies doporucenou hranici se spole¢nost
M & T s.r.o. dostala v 2012, 2013, 2017 a 2018. V téchto letech vykazovala firma dobré
finan¢ni zdravi a nebyla ohroZena bankrotem. Podle stejnych autort se spole¢nost nachazi

Vv tzv. ,,Sedé zone“ pohybuje-li se hodnota v intervalu 0,9 — 1,6. V Sedé zoné se firma M &
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T s.r.0. ocitla v letech 2014, 2016, a 2019. V téchto letech neslo o ohroZeni bankrotem zcela
rozhodnout. Hodnota mensi nez 0,9 vysla pouze v roce 2015. V tomto roce byla firma
jednoznacéné¢ ohrozena bankrotem. Na kone¢nou hodnotu INOS ma v ramci vypoctu nejveétsi
vliv ukazatel Xas, ktery interpretuje vysledek hospodaieni ve form¢ EBIT/celkova aktiva.
Napiiklad v roce 2018 byla hodnota ukazatele X3 0,95 a tvotila tak 48 % vysledku IN05
vtomto roce. Druhym vyraznym ukazatel indexu je ukazatel Xas ktery ma vahu 0,21.
Ukazatel Xs piedstavuje podil vynost a celkovych aktiv. Nejvy$si hodnotu v ramci
sledovanych let Ize vy¢ist v roce 2017, kdy se ukazatel X4 rovnal 0,22. Nejmens$i vahu
naopak predstavuje ukazatel X», ktery se v ramci analyzy pohyboval mezi hodnotami 0,19 —
0,37.

Vyvoj hodnoty INO5 v analyzovanych letech 2012 -2019 je vyobrazen na

nasledujicim grafu ¢. 14.

Graf 14 VVyvoj hodnoty IN0O5 v letech 2012 - 2019
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle financnich vykazii spolecnosti M & T s.r.0. a vypoctu z tabulky
¢.22
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5 Srovnani s odvétvim a budouci vyvoj

Kapitola 5 je rozdélena do dvou podkapitol, které se zabyvaji porovnanim vybrané

spole¢nosti s odvétvim a piedpokladanym budoucim vyvojem v oblasti vyroby a investic.
5.1 Finan¢ni analyza odvétvi

Kapitola ¢. 5.1 se zabyvad problematikou zhodnoceni spole¢nosti Material &
Technology s.r.o0. v porovnani s vybranymi ukazateli finan¢ni analyzy. K porovnani jsou
Vv tabulce 24 pouzita pfistupna data z internetové stranky Ministerstva primyslu a obchodu
(MPO). Spole¢nost Material & Technology se zabyva vyrobou dvetniho a okenniho kovani
a z tohoto davodu byla vybrana sekce B — TéZba a dobyvani a odvétvi ¢. 25 - Vyroba
kovovych konstrukci a kovodélnych vyrobkl, kromé stroji a zafizeni. Srovnani je

provedeno Vv nasleduji tabulce ¢. 24.

Tabulka 24 Finanéni analyza odvétvi v porovnani se spole¢nosti M & T s.r.o. v letech 2012 - 2019

Srovnini v odvétvi 2012 | 2013 | 2014 | 2015| 2016 | 2017 | 2018 | 2019
ROA (%)

M&TSro. 805 | 823 | 466 | -283 | 915 | 20,10 | 23,85 | 9,09
Za odvétvi 833 | 805 | 1155| 1095| 931 | 1111| 994 | 10,17
ROE (%)

M&TSro. 712 | 760 | 754 |-16,19] 1532 | 21,91 | 2528 | 13,72
Za odvétvi 11,83 | 11,38 16,92 1520 12,39 | 14,60 | 13,97 | 14,45
Obrat aktiv

M&TSro. 080 | 076 | 043 | 0,68 | 0,78 | 1,04 | 0,76 | 0,41
Za odvétvi 118 | 117 | 118 | 115 113 | 1,13 | 1,08 | 116
Bézna likvidita

M&TSro. 234 | 196 | 254 | 493 | 181 | 067 | 430 | 487
Za odvétvi 168 | 172 1,76 | 187 1,80 204 | 186 1,97
Pohotova likvidita

M&Tsro. 056 | 045 | 1,16 | 129 | 045 | 014 | 2,67 | 4,08
Za odvétvi 103 | 116 | 1,15 118 113 124 | 114] 1,19
Okamzita likvidita

M&TSro. 0,02 | 0,01 | 0,005 | 012 | 001 | 0,002 | 0,008 | 1,50
Za odvétvi 024 | 024 023 026] 026 028 | 026| 028

Vlastni kapital/aktiva (%)
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M &Tsro. 6512 | 58,87 | 34,33 | 36,96 | 41,07 | 53,86 | 50,69 | 30,80

Za odvétvi 49 48,08 | 49,94 | 5152 | 52,88 | 55,08| 5357 | 52,31

Zdroj: Vlastni zpracovani podle financnich vykazii spolecnosti M & T a podle webové

stranky Ministerstva priimysiu a obchodu (WWw.mpo.cz)

V piipad¢€ ukazatele ROA (rentabilita aktiv) je spole¢nost M & T s.r.o0. v letech 2013,
2017 a 2018 nadpriimérna. V ostatni letech byly hodnoty podprimérné. Ukazatel rentability
vlastniho (ROE) kapitalu vykazoval v obdobi od 2012 — 2015 podprimérné hodnoty
Vv porovnani s odvétvim. V letech 2016 — 2018 vysly vysledné hodnoty nadprimérné. V roce

2019 byla hodnota ve srovnani s odvétvim téméi identicka.

Obrat aktiv zastupuje skupinu ukazateli aktivity v mezipodnikovém srovnani.
Vysledné hodnoty spolecnosti M & T s.r.o. byly po celé sledované obdobi pod hranici
odvétvového priméru. Doporucend minimalni hodnota je 1, tohoto minima dostala
spole¢nost pouze vroce 2017. Primér za odvétvi ve vSech letech obstal v doporucené

hodnoté a nespadl pod hranici 1.

Podle ukazatelii likvidity bylo zjisténo, ze se v ramci bézné likvidity spolecnost
nachazela, vyjma roku 2017, nad pramérem. Tyto hodnoty znaci, ze ani odvétviani M & T
s.r.o. nem¢lo v analyzovaném obdobi problém pokryt své kratkodobé zavazky obéznymi
aktivy. Pohotova likvidita v komparaci s hodnotami za odvétvi pomérné kolisala. V letech
2012, 2013, 2016 a 2017 vykazovala firma podprimérné hodnoty, ve zbylych letech byla
nad primérem, a to vrozmezi od 1,16 — 4,08. Ukazatelt likvidity vSak nejhtie obstala
okamzitd likvida, ta byla kromé& roku 2019 zna¢né pod primérem. Nad primérem se
s hodnotou 1,50 ocitl pouze rok 2019. Spole¢nost by méla navysit své penézni prostredky,

odvétvi doporuc¢ené hodnoty opét splituje.

Poslednim ukazatelem mezipodnikového srovnani je pomér vlastniho kapitalu a
celkovych aktiv. Az na rok 2012 a 2013 se hodnoty firmy pohybuji pod primérem za
odvétvi. Stejné jako u ostatnich ukazatel za odvétvi se vysledné hodnoty za sledované

obdobi zasadné neménily a dodrzovaly idealnich a doporu¢enych hodnot.
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5.2 Predpokladany budouci vyvoj a aktivity v oblasti ochrany Zivotniho

prostredi

Spole¢nost Material & Technology s.r.o. prochdzela v pribéhu roku 2019 auditem
Ceské narodni banky a chystala se na vystaveni emise dluhopisti pro ziskani finanénich
prostiedkil. Prosttedky ma v planu vyuzit na svilj dal$i rozvoj a refinancovani momentalnich
uvéri. Dluhopisy byly vydany v prosinci 2019 a maji splatnost az do roku 2024. Objem
dluhopist s pevnym trokovym vynosem s¢itd 100 000 000 K¢&.

Do budoucnosti ma firma v planu klast duraz na dalsi postupné zkvalitiiovani vyroby.
Bylo zprovoznéné dalsi robotické pracovisté, které systematicky testuje kvalitu vyrobki
zavadénych do vyroby. Pozornost bude vénovana i logistice pro rychlejsi a komplexnéjsi tok
vyrobk, ktery snizi rozpracovanost ve vyrob¢. V planu je takeé automatizace rutinnich praci,
a to nakupem modernich robotl. V roce 2020 ziskala spole¢nost nové investi¢ni pozemky
k dalSimu intenzivnimu rozvoji vyroby a byla podepsana smlouva na nakup dalSich dvou

robotickych pracovist.

Mimo jiné bude i nadale pokracovano v investicnich c¢innostech, jenz vedou

Kk vytvareni podminek v ramci zavadéni novych vyrobkd.

V prubéhu analyzovanych let byla pozornost vénovana i aktivitam v oblasti
zivotniho prostiedi, které nejsou firm¢ Material & Technology cizi. V roce 2019 bylo
S partnerem smluvné zajisténo pravidelné kontrolovani kvality odpadnich vod. Ve vSech
vyrobnich halach v Dobrusce jsou zajistény nadoby na sbér odpadu, ktery se nasledné t¥idi
a uklada. Duraz je kladen ptedevs§im na odpady z vyroby, které se daji dale zpracovat. Mezi

tyto odpady patii piliny a prach po lesténi a brouseni, kovovy odpad a hlinikové odfezky.
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6 Zavér

Hlavni cilem diplomové préace bylo za pomoci dat z finan¢nich vykazi firmy a
internich informaci, zhodnoceni financni a ekonomické situace subjektu Material &
Technology s.r.o. Finan¢ni analyza byla provedena na zéklad¢ vybranych ukazatelf, soustav
ukazateli a metod za zvolené obdobi 2012 — 2019. V ramci teoretické ¢asti byla popsana
problematika analyzy absolutnich ukazatell, rozdilovych ukazateli, pomérovych ukazatel
a bonitnich a bankrotnich modelt. Tyto konkrétni ukazatele byly nasledné v praktické casti
diplomové prace aplikovany na spole¢nost M & T s.r.o., ktera byla v Uvodu vlastni prace

charakterizovana.

Rozvahy spolecnosti za sledované roky byly analyzovany v ramci analyzy

absolutnich ukazatel, kdy byla provedena horizontalni a vertikalni analyza aktiv a pasiv.

Jako prvni byla provedena horizontalni analyza aktiv, ze které je patrné, Ze meziro¢ni
vyvoj aktiv mél po celé sledované obdobi kolisajici charakter. Aktiva zaznamenala nejvétsi
propad v roce 2015, kdy vykazovalo o 20,06 % mén¢ nez v roce piedchozim. Oproti tomu
aktiva prudce vzrostla v poslednim roce analyzy o bezmala 91 %, coz bylo 141 319 tis. K¢&.
Dlouhodoby majetek mél rovnéz kolisavou tendenci. V roce 2014 byla zaznamenan nartst
0 100 %, tento fakt byl zpisoben zafazenim nové komplexni technologické linky. Zaporné
hodnoty vysly v roce 2017 a 2018. V roce 2018 klesl dlouhodoby majetek o 7,70 % (5 897
tis. K¢). Obézna aktiva také vykazovala kolisavy trend a po celou dobu kopirovala vyvoj
celkovych aktiv. V roce 2015 nastal propad o 46,46 %, tedy o 29 782 tis. K& v absolutni
zmén¢. Dal$i zapornd hodnota nastala stejné jako u dlouhodobého majetku v roce 2017.
Poklesy obéznych aktiv ovlivnily pfedevs§im zasoby a kratkodobé pohledavky. V poslednich
dvou letech zacala ob&zna aktiva opét rust. Casové rozliseni aktiv bylo v letech 2013, 2014

a 2015 v minusovych hodnotach, v roce 2016 vykazovalo az do roku 2019 rostouci trend.

Z vertikalni analyzy aktiv je zfejmé, Ze celkova aktiva byla v letech 2014, 2015, 2016
a 2017 tvotfena ptevazné dlouhodobym majetkem, ktery v téchto letech vykazoval rostouci
tendenci. Dlouhodoby majetek byl nejvice ovlivnén dlouhodobym hmotnym majetkem.

Nejvétsi procentni podil dosahoval v letech 2015 — 2017, kdy byla jeho primérna hodnota
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bezmala 69 %. Hodnota dlouhodobého hmotného majetku byla tvofena predevsim polozkou
pozemky a stavby. V ostatnich letech analyzy ptfevazovala ob&zna aktiva, kterd dosahla
nejvétsiho poméru vici celkovym aktivam v roce 2019, a to témét 73,85 %. V obdobi 2012
- 2017 maji obézna aktiva klesajici charakter. Nejvyraznéjsi polozkou obéznych aktiv byly
v ramci analyzy v prvni fadé zasoby a dale kratkodobé pohledavky. Dlouhodobé pohledavky
mély po celou dobu hodnotu 0 %. Kratkodoby financni majetek a penézni prostiedky se
vyjma roku 2019 podilely na struktuie ob&znych aktivech okolo 1 %. Casové rozliseni mé&lo

A4

v roce 2016 (0,28 %).

Z horizontalni analyzy pasiv je ziejmé, Ze méla pasiva stejné jako aktiva kolisajici
tendenci. Vlastni kapital mél v obdobi 2013 — 2019, vyjma roku 2015, rostouci tendenci.
V roce 2015 byl naméien pokles o 13,94 %, ktery zpusobil vysledek hospodateni bézného
ucetniho obdobi. Zakladni kapitdl mél po celou dobu sledovani hodnotu nula, jelikoz mél
vzdy celkovou hodnotu 32 820 tis. K¢. Kapitalové fondy vykazovaly, vyjma roku 2013, téz
hodnotu 0. Vysledek hospodatreni minulych let mél rostouci tendenci, kromé roku 2016, kdy
se promitla ztrata z roku 2015. Cizi zdroje mély klesajici tendenci v letech 2015 — 2017.
V roce 2018 a 2019 zacaly opét nabyvat na hodnoté. Narusty cizich zdroju v poslednich
dvou letech poznamenaly piedev§im dlouhodobé zavazky. V roce 2019 byly dlouhodobé
zavazky ovlivnény nebankovnim tvérem v hodnoté 57 000 tis. K¢ a vydanymi dluhopisy

s ¢astkou 100 000 tis. K¢.

Nasledovala vertikalni analyza pasiv, ktera prokazala, ze hodnota poméru vlastniho
kapitalu udavala kolisavy trend. Nejvice se vlastni kapital na celkovych pasivech podilel
vroce 2012, kdy tvofil 65,12 %. Oproti tomu V roce 2019 tvotil VK pouze 30,80 %.
Struktura vlastniho kapitélu byla v obdobi 2012 — 2017 tvote z vétSinové casti zakladni
kapitalem, a to v priméru 72 %. Vysledek hospodateni minulych let zaznamenal pozitivni
vyvoj v obdobi 2012 — 2015, v roce 2016 se propadl 0 6 640 tis. K¢, ale nasledné zacal opét
rast. Vysledek hospodaieni bézného Géetniho obdobi ovlivnil strukturu pasiv nejvice v roce
2018 (bezmala 13 % vSech pasiv), v zaporné hodnoté -5,98 % byl promitnut v roce 2015.
Spole¢nost vtomto roce vykazovala ztratu -6 640 tis. K¢. Cizi zdroje se z vétSinovou

pfevahou na celkovych pasivech projevily v roce 2014, 2015, 2016 a 2019. Rezervy na
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pripadné zaru¢ni opravy vyrobku si v hodnot¢ 450 tis. K¢ spole¢nost vytvoftila pouze v roce
2019. Na celkovych pasivech se podilely minimalné. Pasiva byla polozkou dlouhodobé
zavazky nejvice ovlivnéna v letech 2015 (56,16 %), 2016 (40,83 %) a 2019 (53,79 %).
Kratkodobé z&vazky v prubéhu let kolisaly, ale v porovnani s dlouhodobymi zavazky nikdy
nepiekrocily pomér 50% na celkovych pasivech. Bankovni Givéry a vypomoci mély od roku
2012 do roku 2014 rostouci charakter. Nejvice se na pasivech projevily s témét 17 % v roce
2014. Ztohoto uvéru byly casteéné financovany investi¢ni aktivity, které zahrnovaly
vystavby novych hal a vyrobnich linek. Pomér ¢asového rozliseni nepiekrocil v zadném roce

1%.

Dalsi analyzou, ktera v této diplomové préci nasledovala, byla analyza rozdilovych
ukazatelli. Nejprve byl za kazdy rok sledovaného obdobi spocitan Cisty pracovni kapital,
ktery ndm podal informace o solventnosti spole¢nosti Material & Technology s.r.o. Cisty
pracovni kapital nabyval, vyjma roku 2017, kladnych hodnot, na zéklad¢ ¢ehoz soudit, ze

spole¢nost méla dostatek financi, ktery zajistoval plynulost provozni ¢innosti.

Na cisty pracovni kapital dale navazovaly Cisté pohotové prostiedky, které naopak
vykazovaly, aZ na rok 2019, zaporné hodnoty. Jelikoz se v rdmci této analyzy operuje
s nejlikvidn€jsi ¢asti obéznych aktiv, a to s pohotovymi penéznimi prostiedky, které méla
spole¢nost v obdobi 2012 — 2018 minimalni. Zaporné hodnoty v téchto letech vypovidaly o
pomérné velké platebni neschopnosti uhradit okamzité splatné zdvazky. Nejhiife na tom
firma se splacenim kratkodobych zévazkl formou pohotovych penéznich prosttedkii byla
pouze 111 tis. K¢, zaroven vsak byly nejvyssi kratkodobé zavazky s celkovou sumou 48 669
tis. K& Kladné hodnoty CPP dostéla spole¢nost M & T s.r.o. v roce 2019, s vysledkem
22 643 tis. K¢.

Dale byla provedena analyza pomérovych ukazatelli, ke které se fadi ukazatelé
rentability, likvidity, zadluzenosti a aktivity. Témito ukazateli byl zhodnocen hospodaisky

stav podniku a jeho finan¢ni stabilita.
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Analyza rentability byla vypracovana pomoci rentability celkovych aktiv, vlastniho
kapitalu, dlouhodobého kapitalu a rentability trzeb. Rentabilita celkovych aktiv a vlastniho
kapitalu byla v kapitole ,,Vysledky a doporuceni“ porovnana s odvétvovymi praméry.
Vysledné hodnoty prokazaly, Ze spole¢nost byla, kromé roku 2015, rentabilni. V tomto roce
byly zjistény zaporné vysledky vSech hodnot, z divodu minusového vysledku hospodateni
pred zdanénim a za bézné ucetni obdobi. Z vysledkli hospodatreni ve formé EBIT a EAT
totiz vychazi vzorce na vybrané ukazatele. Ztrata v prub&hu roku byla zpisobena faktory
souvisejicimi s vybudovanim nové montdzni haly v Dobrusce a vybavenim
administrativnich prostor. Déle se v tomto roce zavedla nova komplexni linka. Mezi faktory,
které ztratu ovlivnily, patii zvySené materialové naklady souvisejici s odklonem od
kooperacni vyroby a zavadénim vyroby vlastni. Naopak nejlepSich vysledkti v ramci analyzy
spole¢nost dosahovala v letech 2012 a 2018. V téchto letech nadale pokracoval progresivni

vyvoj spolec¢nosti.

Analyza likvidity byla zhotovena ve vSech tfech stupnich: b&Zzna, pohotova,
okamzita. Bézna likvidita udava, kolikrat by byla spoleénost M & T s.r.o. schopna dostat
svym zavazkiim v pfipad€, Ze by proménila vSechna sva obézna aktiva na penize. Idealni
doporucena hodnota se pohybuje v intervalu od 1,5 do 2,5. Spole¢nost v bézné likvidité
obstéala v letech 2012, 2013, 2014 a 2016 a byla tak schopna tspé$né dostavat svym
kratkodobym zavazki. V letech 2015, 2018 a 2019 byla hranice doporucené hodnoty
piekroCena a pohybovala se okolo priméru 4,7. Nejmensi hodnota byla oproti tomu
naméfena v roce 2017, ato 0,67. Hodnotu ovlivnily vysoké kratkodobé zavazky s celkovou
castkou 48 669 tis. K¢ a pomérné nizkou hodnotou aktiv (109 513 tis. K¢) za tento rok.
Dal$im sledovanym ukazatelem byla pohotova likvidita, kterda m4 doporuc¢enou hodnotu
mezi 1 — 1,5. Spole¢nost se v rozmezi doporu¢enych hodnot ocitla pouze v letech 2014 a
2015. Pod idealni hranici se spole¢nost dostala v letech 2012, 2013, 2016 a 2017, diky tomu
mohla mit spole¢nost v téchto letech problém se splacenim svych dluhd. V téchto letech se
prokazalo, ze s rostoucimi kratkodobymi zavazky v poméru s malymi obéznymi aktivy a
zasobami klesa hodnota pohotové likvidity. Nad doporu¢enou hodnotu se dostaly posledni
dva roky analyzy (2018, 2019), coz bylo zptusobeno riistem obéznych aktiv, hodnoty zasob
se stale pohybovaly okolo 30 000 tis. K¢. Poslednim ukazatelem likvidity byla likvidita
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okamzita, kterd ma doporuc¢ené hodnoty od 0,2 do 0,7. Téchto hodnot firma Material &
Technology s.r.o. nedoséhla v zadném roce analyzy. Nejvice se vSak piiblizila v roce 2015
s hodnotou 0,12. Kratkodoby finan¢ni majetek mél v tomto roce druhou nejvyssi hodnotu za
celé sledované obdobi, s celkovou sumou 802 tis. K&. Naopak nad doporuc¢enou hranici 0,7
se vysledna hodnota okamzité likvidity dostala v poslednim analyzovaném roce, kdy vySlo
1,50. Penézni prostfedky byly v rozvaze za tento rok 67 696 tis. K¢, coz je oproti ostatnim
rokiim obrovsky ndrlst. Pro spolecnost by bylo pfinosné, aby své penézni prostiedky
zvySovala. Pokud bude mit dostatek financi bude stavu fesit rizné neocekavané situace,

které by za absence téchto prostfedkt mohly byt problémove.

Dal§im krokem finan¢ni analyzy byly ukazatele zadluZenosti, mezi které se tfadi
celkovd zadluzenost, koeficient samofinancovani, trokové kryti a mira zadluzenosti.
Celkova zadluZenost spole¢nosti se v analyzovaném obdobi pohybovala v rozmezi 34,77 —
69,11 %. Spole€nost byla schopna financovat celkova aktiva vyhradné ze svych vlastnich
zdroju v letech 2012, 2013, 2017 a 2018, kdy se celkova zadluzenost pohybovala pod hranici
50 %, a to v praméru 42,54 %. Naopak nad hranici 50 % dosahovala spole¢nost v obdobi
2014 — 2016, a to vpraméru 62,07 %. Nejvétsi procento celkové zadluZenosti bylo
svysledkem 69,11 % zaznamenano vroce 2019. V téchto letech spole¢nost hradila
podnikova aktiva pfevazné cizim kapitalem, ktery ovlivnily vydané dluhopisy v ¢astce
100 000 tis. K& Urokové kryti se se v letech 2012, 2013, 2014 a 2017 pohybovalo nad
minimalni doporuc¢enou hodnotou 5, coZ znamena, ze spole¢nost v téchto letech neméla
problémy hradit ndklady na cizi kapitdl ze své provozni Cinnosti. Zaporna hodnota
urokového kryti nastala v roce 2015, a to -0,85 %. Jak jiz bylo zminéno v piechozich
analyzach a ukazatelich, spole¢nost vtomto roce vykazala ztratu v ramci vysledku
hospodateni. Dlivodem byla investice do noveé vybudované haly, vybaveni mont4zni haly a
administrativnich prostort.. S touto investici souvisely ndklady na financovani investic,
materialové naklady na odklon od kooperacni vyroby a zavedeni své vlastni a nardst odpist
zprovoznénych investic. V tomto roce se do vyroba zavadéla také nova komplexni linka,
ktera se taktéz podilela na ztraté. V roce 2016 se urokové kryti stdle nachédzelo pod
doporucenou hodnotou 5, ale doslo k poklesu vyrobnich nakladi a nékladovych urokt a

spolecnost prekonala ztratu z roku 2015. V letech 2018 a 2019 se urokové kryti tésné
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ptiblizilo k minimalni hranici 5. Hodnoty miry zadluZzenosti se pohybovaly v rozmezi od
53,39 — 224,37 %. Nejméné byla spole¢nost zadluzena v prvnich dvou letech analyzy,
naopak nejvyssich hodnot, které piekrocily 100 %, dosahla v letech 2014, 2015, 2016 a
2019. V obdobi 2014 — 2017 vykazovala mira zadluZenosti klesajici charakter, ktery se
zastavil na 85,18 %. V roce 2018 zacala hodnota opét stoupat a v roce 2019 dosahovala
224,37 %. Podle této analyzy je zfejmé, ze cizi zdroje firmy nejvice pfesahovaly vlastni

kapital v letech 2014 a 2019.

Poslednim hodnocenym pomérovym ukazatelem v rdmci této finanéni analyzy byly
ukazatele aktivity. Z obratu aktiv je ziejmé, Ze je vyvojovy trend v obdobi 2012 — 2019
kolisavy, na ¢emz mély podil zmeény v polozkach trzen a celkovych aktiv. Spole¢nost, vyjma
roku 2017, disponuje spiSe neimérnou majetkovou vybavenosti. Jelikoz je uvadéna
doporucena hodnota 1, firma obstala s vyslednou hodnotu pouze v roce 2017, kdy se aktiva
1,04x proménila v trzby. Naopak v roce 2014 a 2019 se aktiva v priméru proménila na trzby
pouze 0,42x. Od roku 2014 do roku 2017, mél obrat aktiv rostouci tendenci. Vykony
komplexni vyrobni linky a odklonem od kooperacni vyroby. Idedlni hodnoty obratu zasob
spole¢nost nedostala ani v jednom roce analyzy. Nejvice se hodnot¢ 5 ptiblizila v roce 2017,
kdy byla za rok schopna pfeménit 4,28x zasoby na trzby. V ostatnich letech se hodnoty
pohybovalo v rozmezi 1,65 — 3,86. Doba obratu se zasob se v prub¢hu let pohybovala
v pomérné dlouhych casovych tsecich, jelikoz se s delSimi tseky poji vétsi financni zdroje.
nabyla v roce 2017 a naopak nejvyssi 221,16 dni v roce 2014. V ostatni letech se doba
obratu zdsob pohybovala v rozmezi od téméf 98,24 dni do 175,92 dnt. Doba splatnosti
pohledavek také kolisala. Nejrychleji byly pohledavky spole¢nosti splaceny v obdobi 2015
—2017, ato v priméru 32 dnd. Nejhiie na tom byly roky 2018 (159,45 dnit) a 2019 (349,75
dnit). V rdmci doby obratu zavazk je ziejmé, ze si spolecnost zadrzovala penéZni prostredky
ve svij prospéch a faktury hradila veelku pozdé€, a to v priméru po 106 dnech. Nejkratsi
doba splatnosti zavazkii byla zaznamenana v roce 2015 s bezméala 35 dny. Naopak nejdéle

si penézni prostiedky firma drzela v roce 2014, kdy vy$la doba splatnosti 160 dni.
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Posledni ¢asti financni analyzy byly bankrotni a bonitni modely, které zahrnovaly
Taffleriv model, Kralickiv Quicktest a Index INO5. Na zakladé Tafflerova modelu bylo
zjisténo, Ze vramci analyzovanych let byla pravdépodobnost ohroZzeni spole¢nosti
bankrotem velmi mal4, a to vyjma let 2014 a 2015. V roce 2014 se spole¢nost nachazela
Vv takzvané ,,Sed¢ zon¢*, a bylo tézké urcit, zda se blizila tipadku, ¢i nikoliv. Rok 2015 byl
pro spole¢nost, jako v kazdé z analyz, kriticky a i v Tafflerové modelu dosahl zaporné

hodnoty. Podnik mél v tomto roce problémy a hrozilo mu vysokeé riziko bankrotu.

Podle modifikované verze Kralickova Quicktestu, mély vysledné hodnoty v obdobi
2012 — 2014 rostouci tendenci a pohybovaly se v rozmezi 2,25 — 2,75. V téchto letech se
tedy spolecnost nachazela v neurcité zon€, kdy si nevedla ptili§ dobfe, ale zaroven nebyla
ohrozena velkymi problémy s finan¢nim zdravim. Propad vysledné hodnoty opé€t nastal
v ramci analyzy 0 bodi za vynosovou stabilitu. Nejlep$im finanénim zdravim disponovala
spole¢nost v obdobi 2016 — 2019. V téchto letech se na vynosové stabilité projevil
progresivni rast vykonti, spolecnost prosperovala a vysledné hodnoty obhdjily finan¢ni
zdravi firmy. K nejvétsimu bodovému ohodnoceni doslo v roce 2018 s vyslednou hodnotou

3,25.

Jako posledni nastroj financni analyzy byl zvolen index INOS5, neboli index
duvéryhodnosti, ktery je specificky propojenim bonitnich a bankrotnich modeld. V prvni
poloving sledovaného obdobi mély vysledné hodnoty INOS5 klesajici charakter, nasledné
zacaly vroce 2016 rist a v poslednim roce 2019 opét lehce klesly. Podle indexu INOS5
vykazovala spolecnost M & T s.r.o. dobré financni zdravi a nebyla ohroZena bankrotem
Vv letech 2012, 2013, 2017 a 2018. Klasicky nejniz$i hodnota byla zaznamenana v roce 2015,
kdy méla spolecnost nejvyssi investi€ni ndklady, které se do vysledkli promitly. Ztraty byly
pfekonany a nastal progresivni rist spole¢nosti, ktery dokazuje, Ze finan¢ni zdravi firmy je

Vv poradku.
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Priloha A - Struktura rozvahy aktiv v letech 2015 — 2019 (v tis. K¢)
OZNACENI AKTIVA AR 2015 2016 2017 2018 2019
AKTIVA CELKEM (¥. 02 + 03 + 37 + 74) 001 | 107614 | 114369 | 109513 | 155737 | 297 056
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (. 04 + 14 + 27) 003 72990 | 77696 | 76572 | 70675 | 71762
B | Dlouhodoby nehmotny majetek (f. 05 + 06 + 09 004 450 218 104 . 68
az 11)
B. 1.1 Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005 58 0 37 19 8
2 Ocenitelna prava 006 392 419 87 18 0
2.1 Software 007 52 79 30 18 0
2.2 Ostatni ocenitelna prava 008 340 340 56 0 0
3 Goodwill 009 0 0 0 0 0
4 Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny
c majetek a nedokonceny dlouhodoby nehmotny 011 0 0 0 0 80
majetek
1 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny 012 0 0 0 0 80
majetek
5.2 Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 013 0 0 0 0 0
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek (f. 13 + 18 a2 20 014 72414 | 77425 | 76323 | 70513 | 71548
+24)
B. 1.1 | Pozemky a stavby 015 42381 | 48745 | 50330 | 47916 | 48140
11 Pozemky 016 2 694 2 694 2 694 2 656 3766
1.2 Stavby 017 39687 | 46051 | 47636 | 45260 | 44374
2 Hmotné movité véci a jejich soubory 018 20294 | 19939 18226 | 15890 15 004
3 Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 019 9795 8736 7677 6618 5559
4 Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020 57 -170 0 0 0
4.1 Pestitelské celky trvalych porostii 021 0 0 0
4.2 Dospéla zvirata a jejich skupiny 022 0 0 0 0 0
4.3 Jiny dlouhodoby hmotny majetek 023 -7 -170 0 0 0
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Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny

. majetek a nedokonéeny dlouhodoby hmotny 024 0 175 89 89 2845
majetek
51 Pos-,kytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny 025 0 0 6 6 » 788
majetek
5.2 Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 026 0 175 0 0 57
B. . Dlouhodoby finanéni majetek (¥. 28 az 34) 027 126 126 126 126 126
B. lll. 1 | Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 028 126 126 126 126 126
) Zapujcky a avéry - ovladana nebo ovladajici 029 . . . . .
osoba
3 Podily - podstatny vliv 030 0 0 0 0 0
4 Zapujcky a Gvéry - podstatny vliv 031 0 0 0 0 0
5 Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032 0 0 0 0 0
6 Zapujcky a avéry - ostatni 033 0 0 0 0 0
7 Ostatni dlouhodoby finan¢ni majetek 034 0 0 0 0 0
7.1 Jiny dlouhodoby financni majetek 035 0 0 0 0 0
7 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby financni 036 0 0 0 0 0
majetek
C. Obézna aktiva (f. 38 + 46 + 68 + 71) 037 34318 36 081 32576 84 454 | 219 373
C. 1 Zasoby (. 39 az 41 + 44 az 45) 038 25330 27078 25903 32112 35338
C.l.1 Material 039 18 314 18 454 20110 23962 27 352
2 Nedokonéena vyroba a polotovary 040 6741 8410 5523 7710 7281
3 Vyrobky a zbozi 041 274 213 270 441 560
3.1 Vyrobky 042 274 213 270 441 560
3.2 Zbozi 043 0 0 0 0 0
4 Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 044 0 0 0 0 0
5 Poskytnuté z&lohy na zasoby 045 0 0 0 0 145
C. Il Pohledavky (f. 47 + 57) 046 8186 8752 6474 | 52190 | 116339
C.1.1 Dlouhodobé pohledavky (t. 48 az 52) 047 0
11 Pohledavky z obchodnich vztahi 048 0 0 0 0 0
1.2 Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 049 0 0 0 0 0
1.3 Pohledavky - podstatny vliv 050 0 0 0 0 0
14 Odlozena daniova pohledavka 051 0 0 0 0 0
15 Pohledavky - ostatni 052 0 0 88 0 0
151 Pohledavky za spolecniky 053 0 0 0 0 0
152 Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054 0 0 88 0 0
153 Dohadné ucty aktivni 055 0 0 0 0 0
154 Jiné pohledavky 056 0
C. 1.2 Kratkodobé pohledavky (&. 58 az 61) 057 8186 8752 6474 | 52120 | 116339
2.1 Pohledavky z obchodnich vztaht 058 7654 6410 6 189 7524 7080
2.2 Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 059 0 0 0 0 0
2.3 Pohledavky - podstatny vliv 060 0 0 0 0 0
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2.4 Pohledavky - ostatni 061 533 2342 285 44666 | 109 259
24.1 Pohledavky za spolecniky 062 0 0 0| 43459 78 143
24.2 Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisteni 063 0 0 0 0 0
24.3 Stat - dariové pohledavky 064 0 0 0 0 2
244 Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 486 2265 274 1034 98
24.5 Dohadné ucty aktivni 066 0 0 0 0 0
2.4.6 Jiné pohledavky 067 47 77 11 173 | 31016
C. 1 Kratkodoby finan¢ni majetek (¥. 69 az 70) 068 0 0 0 0 0
C. llIl. 1 | Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 069 0 0 0 0 0
2 Ostatni kratkodoby finan¢ni majetek 070 0 0 0 0 0
C.IV. Penézni prosttedky (f. 72 az 73) 071 802 251 111 153 67 696
C. IV.1 | Penézni prostfedky v pokladné 072 45 227 39 54 9
2 Penézni prosttedky na uctech 073 756 24 72 99 67 687
D. I. Casové rozliseni aktiv (t. 75 az 77) 074 307 319 365 607 5921
1 Naklady pristich obdobi 075 307 385 298 445 5921
2 Komplexni naklady pfistich obdobi 076 0 0 0 0 0
3 Piijmy pfistich obdobi 077 0 -66 67 163 0
Priloha B - Struktura rozvahy pasiv v letech 2015 — 2019 (v tis. K¢)
OZNACENI PASIVA RADEK | 2015 2016 2017 2018 2019
PASIVA CELKEM (¥. 79 + 101 + 141) 078 107 614 | 114369 | 109513 | 155737 | 297 056
A. Vlastn kapital (7. 80 + 84+ 92+ 95 +99 - 079 39772 46 970 58 988 78 949 91501
100)
Al Zakladni kapital (¥. 81 az 83) 080 32820 32820 32820 32820 32 820
1 Zakladni kapital 081 32820 32820 32820 32820 32 820
2 Vlastni podily (-) 082 0
3 Zmeény zakladniho kapitalu 083 0 0 0 0 0
Al Azio a kapitalové fondy (t. 85 az 86) 084 0 0 0 0 0
A llL.1 | Azio 085 0 0 0 0 0
2 Kapitélové fondy 086 0 0 0 0 0
2.1 Ostatni kapitalove fondy 087 0 0 0 0 0
25 Oceriovaci rozdily z precenéni majetku a 088 0 0 0 0 0
zavazku
23 Ocernovaci rozdily z precenéni pri preméndch 089 0 0 0 0 0
obchodnich korporaci
2.4 Rozdily z premén obchodnich korporact (+/-) 090 0 0 0 0 0
s Rozdily z ocenéni pri preméndach obchodnich 091 0 0 0 0 0
korporaci (+/-)
AL Fondy ze zisku (¥. 93 az 94) 092 0 0 0 0 0
A.11l. 1 | Ostatni rezervni fondy 093 0 0 0 0 0
2 Statutarni a ostatni fondy 094 0 0 0 0 0
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Vysledek hospodafeni minulych let (+/-) (¥. 96

A. V. 095 13392 6 952 13243 26 168 46 129
az 98)
A. V.1 | Nerozdéleny zisk minulych let 096 13392 | 13392 14150 | 27075 46 129
2 Neuhrazena ztrata minulych let (-) 097 0 -6 640 0 0 0
3 Jiny vysledek hospodateni minulych let (+/-) 098 0 0 -907 -907 0
AV Vysledek hospodatreni bézného ucetniho 099 6440 7108 12925 19961 1255
obdobi (+/-)
A VI Rozhodnuto o zalohach na vyplaté podilu na 100 0 0 . . .
zisku (-)
B.+C. Cizi zdroje (f. 102 + 107) 101 67 389 66 671 50 244 76 316 | 205297
B. I Rezervy (f. 103 az 106) 102 0 450
B.l.1 Rezerva na dichody a podobné zavazky 103 0 0 0 0 0
2 Rezerva na dan z ptijmi 104 0 0 0 0 0
3 Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 105 0 0 0 0 0
4 Ostatni rezervy 106 0 450
C. Zavazky (f. 108 + 123) 107 67389 | 66671 | 50244 | 76316 | 204847
C. L Dlouhodobé zavazky (. 109 + 112 az 119) 108 60431 | 46698 1575 | 56691 | 159 794
C.lL.1 Vydané dluhopisy 109 0 100 000
11 Vymenitelné dluhopisy 110 0 0 0 0 0
1.2 Ostatni dluhopisy 111 0 0 0 0 | 100000
2 Zavazky k avérovym institucim 112 0 0 0 0 0
3 Dlouhodobé pfijaté zalohy 113 0 0 0 0
4 Zavazky z obchodnich vztaha 114 0 0 0| 54500 | 57000
5 Dlouhodobé sménky k uhradé 115 0 0 0
6 Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 116 60431 | 46698 0 0 0
7 Zavazky - podstatny vliv 117 0 0 0
8 Odlozeny danovy zavazek 118 0 0 1575 2191 2794
9 Zavazky - ostatni 119 0 0 0 0 0
9.1 Zavazky ke spolecnikiim 120 0 0 0 0 0
9.2 Dohadné ucty pasivni 121 0 0 0 0 0
9.3 Jiné zavazky 122 0 0 0
C. 1L Kratkodobé zavazky (f. 124 + 127 az 133) 123 6 958 19972 48 669 19 625 45053
C. 1.1 | Vydané dluhopisy 124 0 0 0 0
11 Vymeénitelné dluhopisy 125 0 0 0 0 0
1.2 Ostatni dluhopisy 126 0 0 0 0 0
2 Zavazky k uvérovym institucim 127 0 0 0 0 0
3 Kratkodobé prijaté zalohy 128 122 73 160 111
4 Zavazky z obchodnich vztaht 129 6 436 17 863 16 843 9953 20474
5 Kratkodobé sménky k thradé 130 0 0 0 0 0
6 Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 131 0 0 0 0 0
7 Z&avazky - podstatny vliv 132 0 0 0 0 0
8 Zavazky - ostatni 133 522 1987 31754 9512 24 468
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8.1 Zavazky ke spolecnikium 134 5 2 25734 7 10
8.2 Kratkodobé financni vypomoci 135 0 0 0 4000 22100
8.3 Zavazky k zaméstnanciim 136 383 417 709 855 1033
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a
8.4 137 200 455 794 477 571
zdravotniho pojisténi
8.5 Stat - dariové zdavazky a dotace 138 -264 1062 4478 4136 617
8.6 Dohadné ucty pasivni 139 8 8 8 8 126
8.7 Jiné zavazky 140 191 44 31 28 11
D. I. Casové rozlideni pasiv (. 142 az 143) 141 453 728 281 472 258
1 Vydaje pristich obdobi 142 453 728 281 472 258
0
2 Vynosy pristich obdobi 143 0 0 0 0
Priloha C - Struktura vykazu zisku a ztrat v letech 2015 — 2019 (v tis. K¢&)

OZNACENI DRUHOVE CLENENTI RapEK | 2015 2016 2017 2018 2019

l. Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 001 72979 88675 | 112567 | 119277 | 121412
I Trzby za prodej zbozi 002 186 0 79 29 0
A Vykonova spotieba 003 | 64006 | 65558 | 70128 | 73830 | 74540
Al Naklady vynaloZena na prodané zbozi 004 80 0 79 24 0
2. Spotieba materilu a energie 005 47 181 46 197 52239 52 157 49612
3. Sluzby 006 16 745 19 361 17 811 21649 24928
B. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 007 0 -1589 2888 8142 572
C. Aktivace 008 0 0 0 0 0
D. Osobni naklady 009 7531 8 753 14 082 18 826 21545
D. 1L Mzdové naklady 010 5452 6 307 10081 13692 16 076
D.2 Néklady na SZ a ZP a ostatni naklady 011 2079 | 2446 4000 | 5134 | 5469
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 012 3889 5434 5665 5456 4581
E. 1 Odpisy DM 013 3889 5434 5565 5456 4596
E.2 Odpisy pohledavek 014 0 0 100 0 -15
E.3 Odpisy zasob 015 0 0 0 0 0
M. Ostatni provozni vynosy 016 319 548 721 4565 1757
1. Trsby z prodeje materidlu 017 159 209 218 284 248
2. Trzby z prodeje dlouhodobého 018 453 279 487 | 4118 145

majetku
3. Jiné provozni vynosy 019 -293 60 16 163 1364
F. Ostatni provozni naklady 020 867 499 1046 2180 1440
F.1 Zustatkova cena prodaného DM 021 102 6 383 1403 94
F. 2. Prodany material 022 126 231 218 284 248
F. 3. Dané a poplatky 023 52 53 37 108 28
E. 4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady 024 0 0 0 0 450
pristich obdobi

F.5 Jiné pI‘OVOZI']I' néklady 025 587 210 409 385 620
* 026 -2 809 10 568 19558 31721 20491

Provozni vysledek hospodateni
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Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku -

V. 027 0 0 0 0 0
podily
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho 028 0 0 0 0 0
majetku
VL. Vynosové Giroky a podobné vynosy 029 0 0 1] 1129 | 3015
G Nakladové roky a podobné naklady 030 3577 | 2818 | 2697 | 7706 | 6341
vil. Ostatni finaneni vynosy 031 126 204 90 96 63
H. Ostatni finanéni naklady 032 269 532 500 236 322
- Finanéni vysledek hospodateni 033 -3720 -3146 -3 106 6716 -3585
> Vysledek hospodafeni pred zdangnim 034 | 6529 | 7422 16451 | 25006 | 16906
I Dan z piijmi 035 -89 223 3527 5045 4354
I 1. Daf 7 piijmi splatna 036 -89 223 | 2859 | 4428 | 3751
.2 Dai z prijmii odlozena (+/-) 037 0 0 668 616 603
* Vysledek hospodafeni po zdanéni 038 6440 | 7108 | 12925 | 19961 | 12552
o VBl nesped A 22 s 039 | 6440 | 7198 | 12925 | 19961 | 12552
obdobi
Cisty obrat za i¢etni obdobi (L+11.+111.+ IV.+ 040 73610 | 89428 | 113458 | 125097 | 126 247

V. +VI.+ VIL)
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