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Kolektivni investovani a kapitalové trhy v CR

Collective investment and capital markets in the Czech Republic

Souhrn

Bakalarska prace je zaméfena na moznosti investovani volnych penéznich
prosttedkll na ¢eském finan¢nim trhu.

V uvodu teoretické c¢asti prace jsou uvedeny zékladni pojmy kolektivniho
investovani, jeho vyhody, nevyhody a také po&atky kolektivniho investovani v CR. Déle
jsou zde podrobné popsany subjekty kolektivniho investovani a neméné dilezitd pravni
uprava, ktera v posledni dobé¢ prosla velkymi zménami.

Prakticka &ast prace je vénovana moznostem investovani v Ceské republice. Jsou
zde uvedeny informace o zasadach investovani, ale hlavné o vyhodach a rizicich pti vybéru
urcitého typu fondu.

V zavéru prace jsou porovnany konkrétni typy fondi nejvétSiho cCeského
zprosttedkovatele, skupiny CSOB, do kterych je mozno investovat.

Kli¢ova slova: Investovani, kolektivni investovani, investi¢ni spolecnost, investi¢ni fond,
podilovy fond, Ceské republika

Summary

This bachelor’s thesis is focused on investment opportunities of free funds in the
Czech financial market.

Introduction of the theoretical section describes a basic concept of a collective
investment, its pros and cons and start of the collective investment in the Czech Republic.
In additional there are explained subjects of the collective investment and the latest
appreciable adjustment of the legislation.

The practical section is engaged in the investment opportunities in the Czech
Republic. This includes information about principles of investing, especially about benefits
and risks associated with selection of a particular type of fund.

In conclusion the thesis compares some particular funds available for investments
of a major Czech broker - CSOB group.

Keywords: investment, collective investment, investment company, investment fund,
mutual fund, Czech Republic
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1. Uvod

VeétSinu zivota téméf kazdy Cloveék vydélava a utraci své penize. Vyse vydélanych
penéz ale ne vzdy dostacuje jeho aktualnim potfebam. Tento diivod miize vést k tomu, ze
zacne spofit nebo investovat své volné penézni prostfedky a tim se je snazi 1épe zhodnotit.
Pod pojmem investice si kazdy vybavi néco jiného. At uz se jedna o nemovitost, vklad
v bance, akcii, dluhopis nebo podilovy fond. VSechny tyto investice v sobé nesou vyhody,
nevyhody, ale i rizika.

Zpisob kolektivniho investovani nam umoznuje investovat volné finanéni
prosttedky na penéznim trhu. Dulezité je si rozmyslet jakého cile a v jakém casovém
horizontu chceme pozadovanych vynost dosahnout a jaké riziko pii investovani jsme
schopni akceptovat.

Tato prace podrobnéji popisuje problematiku kolektivniho investovani spojenou
s jeho riziky, vyhodami a nevyhodami. Zaméfi se také na aktualni pravni upravu, ktera

V posledni dobé zaznamenala fadu zmén. 19. srpna 2013 nabyl Gc¢innosti novy zékon

(@]

. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ktery nahradil zakon

Cx

. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani. Tato zména mé dopad nejen na spravce fondd,
ale také na ty, ktefi do fondl investuji. Podnétem pro pfijeti nového zdkona byla povinna
implementace evropskych ptedpisli, dostat pod evropskou regulaci vSe, co pfipomina
shromazd’ovani penéz od osob s bydlistém nebo podnikajicich v EU za ucelem jejich
investovani.

Praktickd cast je zaméfena na samotného investora. Jsou zde popsany moZzZnosti
investovani na c¢eském trhu a porovnany tii konkrétni fondy, do kterych je mozZno
investovat na ¢eském penéznim trhu.

Prace mulze pomoci tomu, kdo se chce seznadmit se zdkladnimi principy

kolektivniho investovani a nasledn€ proniknout do tohoto oboru jiz jako investor.



2. Cil a metodika prace

2.1 Cil prace

Cilem této bakalaiské prace je vyuziti poznatkt z prostudované literatury zabyvajici
se investovanim v Ceské republice Prace ma poradit potencialnim investorim, jak
postupovat pii rozhodovani o investicich do fondi kolektivniho investovani a jakym
zpusobem lze své volné penézni prostiedky investovat.

Prace je zamétena na charakteristiku fondl vyskytujicich se na ¢eském finanénim
trhu @ ma objasnit moznosti investovani na tomto trhu. Dil¢im cilem bylo ukazat vyhody,
nevyhody a pfipadna rizika spojena s investovanim, popsat potencialnimu investorovi co
vSechno by m¢l znat predtim, nez se rozhodne investovat do nékterého z fondd.

Zjisténé informace byly v praktické ¢asti vyuzity pii komparaci konkrétnich fonda.
2.2 Metodika prace

Zdrojem pro vypracovani bakalafské prace byla odborna literatura, internetové
zdroje zabyvajici se danou tématikou a platnd pravni Uprava, ktera byla velmi dulezita
v zavislosti na velkych zméndch v zdkonu o investiCnich spole€nostech a investi¢nich
fondech, ktery nabyl u¢innosti 19. srpna 2013 a nahradil tak stavajici zakon o kolektivnim
investovani.

Teoretickd ¢ast prace popisuje zakladni pojmy kolektivniho investovani, co pojem
kolektivni investovani znamena a jaké jsou vyhody, nevyhody a piipadna rizika spojena
s investovanim. Zabyva se také historickym vyvojem kolektivniho investovani v CR
od roku 1993, ktery byl spjaty s kuponovou privatizaci, az do roku 2004, kdy Ceska
republika vstoupila do Evropské unie. Dalsi ¢ast této kapitoly je zaméfena na subjekty
kolektivniho investovani. Jsou zde popsany fondy dle investi¢ni strategie a skladby
portfolia a uvedeny vyhody a nevyhody investovani do téchto fondii. V zavéru kapitoly
jsou popsany instituce kolektivniho investovani a jejich fungovéni na ceském trhu.

Analyticka Cast prace je zamétfena na praktické rady pro potencialni investory.
Popisuje jak zacit investovat, jaky zvolit investi¢ni plan, cil investovani, investi¢ni horizont
a jaké jsou moznosti investovani v CR. Zavér kapitoly je zaméfen na komparaci
konkrétnich fond. Fondy jsou porovnany v zéavislosti na vynosnosti a stupni rizika.

U kazdého z fondi je zhodnoceno, pro jakého investora je dany typ fondu urcen.
10



3. Teoreticka vychodiska

3.1 Zakladni pojmy kolektivniho investovani

Kolektivni investovani se zabyvd nepfimym investovanim, tj. investovanim
s vyuzitim spolecnosti, které se specializuji na zprostiedkovani investic na finan¢nim trhu.
Tyto spolecnosti shromazduji uspory a buduji portfolia s produkty, které jsou na trhu. Jde
o zvlaStni formy zhodnoceni uspor domécnosti. Prevladajici formou takovychto

spoleCnosti jsou nejruznéj$i druhy fondd, pficemz nejrozsifenéjsi formou fondi jsou

oteviené podilové fondy.*

3.1.1 Kolektivni investovani

Kolektivni investovani je zalozeno na myslence sdruzeni finan¢nich prostredkil
jednotlivych drobnych investorii.? Spo¢iva ve shroméazdéni dostateéného objemu majetku,
ktery je nasledné investovan na zdklad¢ principu rozlozeni rizika (diverzifikace), ¢imz je
dosahovano uspor z rozsahu. Jinymi slovy naklady na provedeni investice a rozlozeni
rizika jsou obvykle menSi neZ v pfipadé€, kdy by investor prostiedky takto investoval

samostatng.’

Kolektivni investovani probihd na kapitdlovém trhu. Podstatou kolektivniho
investovani jakoz to podnikatelské c¢innosti je shromazd’ovani penéznich prostredkt
od pfedem neurcitého a neomezené¢ho okruhu pravnickych a fyzickych osob za ufelem
jejich pouziti na podnikani na zaklad¢ principu rozlozeni rizika zptsoby, které dovoluje

z4kon.*

Vyhody kolektivniho investovani
- investor nemusi mit zddné znalosti v jednotlivych oborech podnikdni, vlozi své
penézni prostiedky zvlastnimu druhu obchodni spolecnosti, kterd investuje do akcii

riznych oborh

YLISKA, V., GAZDA, J., Kapitalové trhy a kolektivni investovani, str. 310
2LISKA, V., GAZDA, J., Kapitalové trhy a kolektivni investovani, str. 310
3K ol. autorti Kancelate finanéniho arbitra [online]. 2013. Cit. 15.7.2013. Dostupné z WWW:
<http://www.finarbitr.cz/cs/oblasti/kolektivni-investovani/co-je-kolektivni-investovani.html>
4 LI§KA, V., GAZDA, 1., Kapitalové trhy a kolektivni investovani, str. 311
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- investovani soustiedénych penéznich prosttedki se déje na zaklad¢ principu
rozptyleni rizika

- pfipadny nezdar v jedné oblasti nema za nasledek ztratu vSech prostredk,
soustiedénych pro kolektivni investovani

- podnikatelskd ¢innost mize byt vykonavana jen specidlné ur€enymi pravnickymi
osobami, které soucasn¢ nesméji vykonavat jinou cinnost nez tu, kterd souvisi
s kolektivnim investovanim

- kolektivni investovani podléha zvlastnimu dozoru a musi probihat v souladu se
zakony a na zakladé licencniho povoleni

- niz$i naklady na koupi cennych papirti ve formé poplatkti maklétrské firme
za zprostfedkovani nakupu

- moznost ovlivilovat fizeni akciovych spole¢nosti

Nevyhody kolektivniho investovani
- placeni spravnich poplatkti fondd, coz je poplatek za spravu kapitalu
- ztrata moznosti pro investora ovliviiovat vyrazngji zaméfeni investic — ztrata
investicni volnosti
- kapitalovy trh je trhem a ceny utvareji na zakladé nabidky a poptavky

- mohou se vyskytnout spolecnosti, které¢ nemaji s investory Cestn¢ imysly

3.2 Historie kolektivniho investovani v CR

Vyvoj odvétvi kolektivniho investovani v Ceské republice byl ovlivnén tiemi
zasadnimi faktory. Prvnim a zcela zasadnim impulsem pro vznik a rozvoj kolektivniho
investovani jakozto celého kapitalového trhu byla kuponova privatizace, ktera stala u zrodu
prvnich fondi.”

Po ustaveni zékladnich instituci kolektivniho investovani byl jejich dalsi vyvoj ovlivnén
nedostatky v legislativé a deformacemi cCeského kapitalového trhu v dasledku
nedostatecného vykonu statniho dozoru.

Zejména v CR vzniklo po roce 1989 velké mnozstvi investiénich fondd a

investicnich spolecnosti, nékteré znich vSak bohuzel neplnily svd poslani a penize

5 LISKA, V., GAZDA, J., Kapitalové trhy a kolektivni investovani,, str. 338
12



zpronevéftily. Z toho diivodu byla nutna vétsi kontrola, kterad piiSla zejména po roce 1998

v- . ., . ; . ;76
pfi novelizaci zdkona o kolektivnim investovani.

3.2.1 Periodizace vyvoje kolektivniho investovani v CR

Prvni etapou byly roky 1993 — 1995. Tato etapa znamenala extenzivni rozvoj
od pocatku kuponové privatizace pies naprosty vrchol v roce 1995 az do roku ukonceni
2. viny kuponové privatizace. Kuponova privatizace znamenala velky impuls pro rozvoj
fondtl a kolektivniho investovani v Ceské republice. Vznikly velké a silné spravcovské
investi¢ni spolecnosti, disponujici rozsahlym technickym i lidskym zazemim. Privatizace
S sebou pfinesla 1 zapory. Proces kuponové privatizace piipoustél nadkup pouze akcii
Z kuponové privatizace, vznikala tedy velmi uzk4 portfolia. Byla nutna investice maxima
ziskanych investicnich bodu, kterd vedla spravce fondd k nakupu v podstaté jakychkoli
akcii. Béhem obdobi kuponové privatizace vznikaly predev§$im uzaviené typy fondu,

s nimiZ je spjata nemoznost odchodu investort z fondu.”

Druha etapa pfichazi v roce 1996. Objevuje se prvni krize v oblasti kolektivniho
investovani a dochdzi k poklesu majetku ve fondech diky transformaci 89 investi¢nich

fondt na tzv. holdingy.8

Treti etapou je rok 1997. Situace se ponckud stabilizovala — krize divéry sice
pokracuje, ale pokles majetku ve fondech je ukoncen. Je legislativné znemoZznéna preména

dalSich investi¢nich fondl na holdingy.

V roce 1998 prichazi druhd krize a sni Ctvrtd etapa. Pokracuje krize duvéry
investorti a s tim padaji ceny cennych papiri na ceském kapitdlovém trhu v dasledku
otfesli v mezindrodnim finanénim systému. Sviij vliv také mély probihajici krachy a
likvidace ne€kterych fondu.

Ptes pokles vSech veli¢in pramyslu fondl se zac¢inaji prosazovat tzv. ,,korunové® oteviené

podilové fondy, které nejsou spojeny s kuponovou privatizaci.

® Kol. autorii Rodina-finance, Kolektivni investovani v CR [online]. 2013. Cit. 15.7.2013. Dostupné z WWW:
< http://www.rodina-finance.cz/finance.201/kolektivni-investovani-v-cr.23400.html>

"TLISKA, V., GAZDA, J., Kapitdlové trhy a kolektivni investovani, str. 346

8 LISKA, V., GAZDA, J., Kapitalové trhy a kolektivni investovani, str. 339
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Patad etapa vroce 1996 ssebou pifindsi prvni stabilni riist majetku v otevienych
podilovych fondech. Tento rast je vyvolan jednak vynosnéj$im zhodnocenim
investovanych penéz nez na terminovanych vkladech v bankach, zejména pak ve fondech
penézniho trhu.’ Zacaly ptevazovat nakupy novych podilovych listti nad odkupy.

V roce 2000 nastal konec kuponové privatizace v primyslu fondl. Zac¢ina proces
nucené premény uzavienych forem fondid na oteviené podilové fondy a majetek

Vv otevienych podilovych fondech roste.

Vyvoj poctu investi¢nich a podilovych fondi zobrazuje néasledujici tabulka:
Tabulka 1: Piehled vyvoje poctu investi¢nich spole¢nosti, investi¢nich a podilovych

fondi v letech 1994 — 2000

Celkovy pocet
) 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
(ke konci roku)

Investi¢ni spolecnosti 158 159 153 117 99 79 71
Investi¢ni fondy 280 258 173 117 84 50 9
Podilové fondy 275 272 296 233 186 93 94

- Z toho oteviené PF - 164 174 92 47 19 7

- Z toho uzaviené PF - 108 122 141 139 74 87

Pramen: Vlastni zpracovani na zékladé LISKA, V., GAZDA, J. Kapitdlové trhy a kolektivni investovdni, str. 339

V oblasti investovani byl vyznamny rok 2004 a to predeviim kvili vstupu CR
do Evropské unie a harmonizaci Ceské legislativy s evropskou. Nastalo sniZzeni dani

u fondi, zvySeni ochrany investorii a roz$ifeni nabidky investicnich moznosti.

3.3 Subjekty kolektivniho investovani

V této kapitole jsou popsany zakladni subjekty kolektivniho investovani v Ceské
republice. Jsou jimi investi¢ni spole¢nosti, jejich investi¢ni fondy a podilové fondy. Témto

subjektim se podrobnéji vénuji dalsi kapitoly.

V zavéru kapitoly jsou uvedeny dal$i formy kolektivniho investovani.

o LI§KA, V., GAZDA, J., Kapitalové trhy a kolektivni investovani, , str. 341
14



3.3.1 Fondy

Fondy jsou nejrozsitenéjsi formou pouzivanou investory v kolektivnim investovani.
Tyto subjekty spravuji podily kolektivniho investovani a jednaji jako zprostfedkovatelé.
Déli svoje portfolia na akcie nebo podily, které prodavaji investorim a potom investuji
do finan¢nich produktt. Portfolia mohou byt rozdilnd a diverzifikovana v zavislosti

na cilech managementu organizace a miry rizika, kter¢ jsou na sebe ochotni vzit.

3.3.2 Investicni spolecnost

Na pocatku vzniku kazdého fondu stoji skupina investi¢nich profesionald, ktefi se
rozhodnou nabidnout své sluzby ke zhodnocovani tGspor. Tito manazefi vytvoii za timto
ucelem podnikatelsky subjekt — investicni spolecnost. Investicni spolecnost odpovida
za volbu a skladbu investi¢nich instrumentt v portfoliu fondu, jak jsou stanoveny
v prospektu  fondu.’® Investiéni spole¢nost nese odpovédnost za obchodovani
S investicnimi instrumenty z portfolia fondu, jejich spravnou realizaci i za celkovou
vykonnost fondu. Podléha silné regulaci ze strany statnich orgdnd, kterd upravuje zejména
obchodni vztahy mezi investi¢ni spolecnosti a fondem, ktery spravuje.

Za své ¢innosti potom investi¢ni spolecnost inkasuje odménu, ktera byva obvykle
stanovena jako procentualni ¢ast z celkového objemu aktiv fondu, kterd jsou pod spravou
investi¢ni spolecnosti. Procentualni ¢ast se liSi v zavislosti na zvyklostech a zakonech,
na typu, druhu fondu a jeho velikosti.'’ Muze se pohybovat v rozmezi n&kolika setin

procenta az k jednotkam procent.

3.4 Jiné formy kolektivniho investovani

Fondy nejsou jedinym zplsobem, jak lidé sdruzuji své financni prostfedky
za ucelem jejich zhodnoceni.

Stru¢né charakterizuji dvé dalsi pouzivané formy, které maji s fondy nékteré shodné rysy.

1 ISKA, V., GAZDA, J., Kapitdlové trhy a kolektivni investovani, str. 312
= LISKA, V., GAZDA, J., Kapitalové trhy a kolektivni investovani, str. 313
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3.4.1 Investi¢ni klub

Investi¢ni klub je sdruzeni skupiny lidi, ktefi se navzdjem dobie znaji a maji
spole¢ny cil, kterym je spole¢né zhodnocovani vlastnich uspor prostiednictvim investic
na kapitalovém trhu.* Clenové investi¢niho klubu maji dokonaly piehled o majetku klubu,
rozhoduji o tom, kolik a kam budou investovat. Majetek, soustiedény ve fondech, je
spravovan profesiondlnimi manazery. Podilnici fondli nemaji moznost ovliviiovat
rozhodovani o vlozeni investic.

Investi¢ni kluby nejsou v Cesku moc roziifenou moznosti kooperace drobnych
investorti. Cesky pravni ¥ad pojem investi¢ni klub nezné a &innost investi¢nich klubii tedy
pfimo neupravuje. Plati pro né pravidlo, Zze co neni explicitné¢ zakazano, je povoleno.
Vlastné jedinou zasadou, kterd nesmi byt poruSena, je, ze v ramci klubu nesméji byt

, vz r s s v v ’ v 13
poskytovany zadné investi¢ni sluzby za Gcelem vydélku.

3.4.2 Venture fondy

Venture fondy jsou fondy rizikového a rozvojového kapitalu. Rizikovy a rozvojovy
kapital je prostfedkem k financovani zahajeni ¢innosti spole¢nosti, jejiho rozvoje, expanze
nebo odkupu celé spolecnosti, kdy investor rizikového kapitalu ziskavd za poskytnuti
potiebného kapitalu dohodnuty podil na zdkladnim jméni spole(:nosti.14
Rizikovy kapital miZe byt vitanou pomoci predev§im pro malé a stiedni podniky.

Mezi investory nejvyznamngjsi podil na ¢eském trhu zaujimaji bankovni instituce a
penzijni fondy, pojistovny, korporatni investofi a soukromi investofi.

K zabezpeceni vlastni investi€ni Cinnosti si fond najiméd profesiondlni manaZerskou
spolecnost, ktera posuzuje investi¢ni prilezitosti, provadi jejich vyber, monitorovani a
spravu portfolia a nakonec zabezpecuje odprodej drzenych podilii v jednotlivych cilovych
spole¢nostech.’® Rozhodovani o investicich fondu naleZi investoriim, ktefi do fondu vlozili

své prostiedky.

121 ISKA, V., GAZDA, J, Kapitalove trhy a kolektivni investovani, str. 341
¥ BOHUTINSKA, J., Investi¢ni kluby: Cesta pro drobné investory [online]. 2013. Cit. 18.7.2013. Dostupné z WWW:
<http://trhy.mesec.cz/clanky/investicni-kluby-cesta-pro-drobne-investory/I>
¥ LISKA, V., GAZDA, ., Kapitdlové trhy a kolektivni investovani, str. 314
5 LISKA, V., GAZDA, I., Kapitalové trhy a kolektivni investovani, str. 315
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Toto odvétvi je zalozeno na mnohem vys$$i hladiné rizika, které investofi
dobrovolné akceptuji, a proto tito investofi nejsou chranéni specialni pravni upravou jako

investofi do béznych fondu kolektivniho investovani.

3.5 Clenéni fondi dle investi¢ni strategie a skladby portfolia

Toto ¢lenéni je zékladnim ukazatelem pro investory pii vybéru fondu.

3.5.1 Fondy penézniho trhu

Fondy penézniho trhu investuji do kratkodobych dluhovych instrumentl, jakymi
jsou terminované vklady, pokladni¢ni poukézky, depozitni certifikaty, dluhopisy, komer¢ni
papiry, aj., na zaklad¢ predem stanovenych investi¢nich cili. Fondy ziskéavaji z téchto
cennych papirG urity Urok, ktery bud’ reinvestuji, nebo mésicné vyplaceji svym
akcionaitim. Urokova sazba placena investorim denné kolisa, protoze uréita ast portfolia
je splatnd kazdy den a je nutno ji reinvestovat za prevladajici urokovou miru.'®
V investi¢ni strategii fondid penézniho trhu obvykle pievazuji investice s maximalni
splatnosti do jednoho roku. Riziko spojené s témito fondy je velmi malé. Tyto fondy jsou

v

nejkonzervativnéjsi investici, protoze kolisavost ceny jejich podilového listu je velice
nizka.'” To se poté odrazi na nizkém potencialu vynosu.
Vzhledem k bezpecnosti, stabilité a vynosim jsou fondy penézniho trhu ptitazlivé
pro investory, ktefi poiaduji:18
e Mit ¢ast svych investovanych prostredkt ulozenych ve form¢ hotovosti.
e Mit tento typ fondu jako formu spofeni
Pad kratkodobych urokovych sazeb téméf na nulu vSak zptisobil prudké ochlazeni zdjmu

o fondy pen&zniho trhu.® V sougasné dobé jsou tyto fondy v hlubokém utlumu a patrnd

jeste néjakou dobu budou, vzhledem ke skute¢nosti, Ze jsou prodélecné.

B PAVLAT V. A KOLEKTIV, Kapitdlové trhy, str. 192

" URBANEK, D., Finance.cz, Fondy pen&zniho trhu [online]. 2013. Cit. 18.7.2013. Dostupné z WWW:
<http://www.finance.cz/zpravy/finance/201402-fondy-penezniho-trhu/>

18 STEIGAUF, S., FONDY:Jak vydeélavat pomoci fondii, , str. 57

¥ KOHOUT, P., INVESTICNI STRATEGIE PRO TRETI TISICILETI, str. 19
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3.5.2 Dluhopisové fondy

Dluhopisové fondy investuji prostiedky do dluhopisti, pfedev§im do statnich
dluhopist, poptipadé i do jinych bonitnich dluhopist.
Dluhopisové fondy jsou nashromazdéné penize od investorii, které jsou pouzity na nakup
dluhopisti nebo jinych dluhovych nastroji na zakladé pfedem stanovenych investi¢nich
cilt a investi¢ni politiky fondu. Dluhopisy slibuji pevné kuponové platby béhem doby,
na kterou jsou vydany. Kromé ptipadu, kdy dluznik neni schopen dostat svym zavazklim,
se vynosy dluhopisii neméni spolu se ziskovosti ﬁrmy.20

Existuji tf1 zékladni druhy dluhopisovych fondd, rozdéleny podle druhu dluhopist,
které ve svém portfoliu drzi:**

e Dluhopisové fondy s vladnimi (statnimi) dluhopisy — investuji do dluhovych
pokud se nejedna o dluhopisy vlad s nizkym uvérovym ratingem.

e Dluhopisové fondy s komunalnimi dluhopisy — investuji do dluhopisti vydavanych
mesty na financovani vetejnych projekti. Tyto dluhopisy jsou obvykle vyhodné
z danového hlediska. Presto jsou povazované za rizikovéjsi nez fondy s vladnimi
dluhopisy.

e Dluhopisové fondy s firemnimi dluhopisy — investuji prostfedky do dluhovych
cennych papirti vydavanych firmami. Nejsou zde vladni garance. Pokud se firma
dostane do finan¢nich problémi, vznika zpozdéni splaceni zavazku.

Kromé téchto zakladnich typi existuje mnoho smisenych dluhopisovych fondd,

kteti investuji do vice druhti dluhopisii (napt. do vladnich a zaroven i do firemnich).

Hlavnim cilem t&chto fondi je bezpe&nost jistiny.?? Jsou §iroce vyuZivany

pro zhodnoceni penéznich prostfedkd na stiednédoba obdobi. Z pohledu

investi¢niho zaméteni mohou byt tyto fondy zamétreny na jednu ménu nebo mohou

byt slozeny zdluhopisi denominovanych v n&kolika riznych ménach.?
Dluhopisové fondy jsou vhodné pro opatrnéjsi investory k napliiovani jejich sttednédobych
a dlouhodobych cili. Jejich vynosy byvaji dlouhodobé vyS$i nez u spoficich uctl,

terminovanych vkladi nebo fondt penézniho trhu.

 JEREMY, S., INVESTICE DO AKCIi — BEH NA DLOUHOU TRAT, str. 123
A STEIGAUF, S., FONDY:Jak vydélavat pomoci fondii, str. 62
2 PpAVLAT, V. A KOLEKTIV, Kapitdlové trhy, str. 190
2 LISKA, V., GAZDA, J. Kapitilové trhy a kolektivni investovan, str. 317
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Vyhody dluhopisového fondu:

e Pravidelné ptijmy — vyplaceni podilnikiim piijaté troky z drzenych dluhopist jako
dividendu

e Nizké investi¢ni sumy — nizsi pocatecni investice v dluhopisovém fondu nez
u individudlniho dluhopisu (jiz od nékolika tisic korun pii pravidelném spoteni).
Moznost dokoupit dalsi podily ve fondu v mnohem menSich objemech nez
u individualniho dluhopisu.

e Diverzifikace — dluhopisovy fond muze mit v drzbé dluhopisy od mnoha emitentd,
coz poskytuje dostate¢nou diverzifikaci investice.

e Profesiondlni sprava — o nakupu ¢i prodeji dluhopisi se stard profesiondlni
investicni manazer, ktery je zkuSenym obchodnikem a ma pfistup k velkému
mnozstvi informaci.

e Denni likvidita — investor mize kdykoliv nakupovat nebo prodavat podily

v dluhopisovém fondu.?*

Nevyhody investovani do dluhopisového fondu:
e dividenda vyplacena fondem neni pevné stanovena

¢ nefixovand soba splatnosti investic

3.5.3 Akciové fondy

Akcioveé fondy jsou zaméteny vyluéné na investice do akcii. Nékteré z nich sméji
¢as od ¢asu — s ohledem na nutnost diverzifikace portfolia — nakupovat také kratkodobé

v . W . r ~ 4 2
sménky nebo dluhopisy, aviak jen v omezeném mnozstvi.”>

Akciové fondy Ize z pohledu investi¢ni strategie rozd&lit na dva zakladni typy:*®
e rustové — pfijem fondu je rozdil mezi nakupni a prodejni cennou
e dividendové — piijem fondu je primarn¢ orientovan na investice do emisi akcii
s vysokou dividendou
Z pohledu zaméteni investic mohou byt akciové fondy zaméfeny na regionalni

investice, sektorove, pripadné tematicky.

2 STEIGAUF, S., FONDY:Jak vydélavat pomoci fondii, str. 64
B PAVLAT, V. A KOLEKTIV, Kapitdlové trhy, str. 190
% LISKA, V., GAZDA, J. Kapitilové trhy a kolektivni investovani, str. 317
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Z pohledu vztahu investi¢ni strategie a srovnavaciho indexu portfolia délime dale
akciové fondy na:*’

e pasivné spravované fondy (indexové fondy) — kopiruji slozeni srovnavaciho indexu
e aktivn¢ spravované fondy — struktura portfolia je nezavisla na srovndvacim indexu

a je vysledkem svobodné tivahy manazera fondu.

Cilem akciovych fondii je dosazeni kapitdlového vynosu. Vzhledem k tomu, ze
ceny kmenovych akcii kolisaji, jsou ceny akcii akciovych fondi riiznorodéjsi. Tyto fondy
se lisi ve stupni rizika i ristového potencidlu. Nékteré¢ z nich maji siln€¢ diverzifikované
portfolio a investuji hlavn& do nejbonitn&jsich akcii a do akcii s vysokou dividendou.?
Tyto fondy jsou konzervativnéj$i. Jiné fondy se zaméfuji na agresivnéj$i strategii a
nadprimérné zhodnoceni akcii.

Investovani do akcii je spojeno s nejvétSim rizikem, ale potencidlné i s nejveétsim
vynosem. Na rozdil od vyplaty dluhopisovych kupdoni neni budouci vyplata dividend nijak

zarucena.?®

3.5.4 SmiSené fondy

SmiSené fondy jsou kombinaci investic do dluhopist, ale i1 do akcii. Jsou to obvykle
sttednédobd portfolia pro investory, kteti hledaji vyvaZenou investi¢ni strategii. ProtoZe
akciové trhy se vyznacuji Castymi a nékdy velmi vyraznymi poklesy (daleko vétSimi a
CastéjSimi nez jsou vykyvy urokovych sazeb na dluhopisovém trhu), je podstupované
riziko z investic do téchto fondl ve srovnani s ptedchozimi typy Vyéﬁi.30
S délkou investice roste pravdépodobnost, Ze investice do téchto fondil pfinese vyssi vynos
nez pii investicich do fondi piedchoziho typu.

Vedle standardnich fondt penézniho trhu, dluhopisovych fondt, smiSenych fondi a
akciovych fondil existuji jest¢ dalsi typy specializovanych fondd. Tyto fondy kombinuji

definované produkty kapitalového trhu za riznymi tcely.

2 LISKA, V., GAZDA, J. Kapitalové trhy a kolektivni investovan, str. 318

ZPAVLAT, V. A KOLEKTIV, Kapitdlové trhy, str. 190

> KOHOUT, P., INVESTICNI STRATEGIE PRO TRETI TISICILETI, str. 26

% Kol. autorti Finandnivzdslavéni.cz, Smisené fondy [online]. 2013. Cit. 18.7.2013. Dostupné z WWW:
<http://www.financnivzdelavani.cz/webmagazine/page.asp?idk=371>
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Fondy pak nabizeji napf. garantovany vynos, ochranu kapitalu, spekulace na mény atd.*

Radime mezi n& napf. fond cennych papirt, fond nemovitostni, fond fondd, fondy

kvalifikovanych investort.

Tabulka 2 : Rozdéleni trhu podle domicilu fondi

Typ fondu Domaci fondy Zahrani¢ni fondy Celkem

Fondy penézniho trhu 1828 661 860 K¢ 10 179 365 597 K¢ | 12 008 027 457 K¢
Zajisténé fondy 1264 579 537 K¢ 35634 126 838 K¢| 36 898 706 375 K¢
Akciové fondy 18208 936 311 K¢ 34 044570 630 K¢| 52 253 507 240 K¢
Dluhopisové fondy 54 430 130 768 K¢ 33985473896 K&¢| 88415604 664 K¢
Fondy smisené 26 305 004 307 K¢ 25167 391 031 K&| 51472 395338 K&
Fondy fondu 24 020 792 005 K¢ 458 596 929 K¢ | 24 479 388 934 K¢
Fondy nemovitostni 3401977 292 K¢ 914 851920 K¢| 4316829212 K¢
Celkem 129 460 082 381 K¢| 140 384 376 840 K& | 269 844 459 220 K¢

Zdroj: Zpracovano podle akatcr.cz [online] 2013. Cit. 22.2.2014. Dostupné z WWW: <
http://www.akatcr.cz/download/2879-tk 20140211 - prezentace roku 2013 final.pdf>

Graf 1: Vyvoj majetku ve fondech (v mld. K¢)
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Zdroj: Zpracovano podle akatcr.cz [online] 2014. Cit. 22.1.2014. Dostupné z WWW: <
http://www.akatcr.cz/download/2879-tk_ 20140211 - prezentace roku 2013 final.pdf >

Obyvatelstvo a instituce drzi v domacich a zahrani¢nich podilovych fondech

nabizenych v Ceské republice celkem 269,72 miliard K¢, pii¢emz 73 % objemu majetku je

drzeno fyzickymi osobami a 27 % je drzeno pravnickymi osobami.

SLLISKA, V., GAZDA, J. Kapitalové trhy a kolektivni investovani, str. 318
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Mezi pétici nejvetsich zprostiedkovatelt domécich a zahrani¢nich podilovych fondt

v Ceské republice patii k 31. 12. 2013 skupina CSOB (76,1 mld. K¢&), skupina Ceské
spofitelny (64,4 mld. K¢), skupina Komer¢ni banky (32,2 mld. K¢), skupina UniCredit
Bank (19,6 mld. K&) a CP Invest (18 mld. K¢).*?

3.6 Pravni uiprava kolektivniho investovani v CR

V této Casti prace je popsand pravni Uprava kolektivniho investovani v Ceské
republice se zaméfenim na soucasné pravni predpisy tykajici se kolektivniho investovani a

na instituce kolektivniho investovani.

3.6.1 Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a dalSi pravni
predpisy
Oblast kolektivniho investovani je v Ceské republice upravena zejména zdkonem

¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
Zakon o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech je rozdélen do Sestnacti casti:

e Cast prvni: Uvodni ustanoveni

o Cast druha: Obhospodaiovatel

o (Cast tieti: Administrator

o Cast étvrta: Depozitaf

e Cast pata: Hlavni podpirce

o (Cast Sesta: Investiéni fondy

e (Cast sedma: Fondy kolektivniho investovani

o Cast osma: Fondy kvalifikovanych investorii

%
4

e (ast devata: Nabizeni investic

o Cast desata: Pfeshraniéni obhospodafovéni

e (Cast jedenacta: Zru$eni, zmény a jiné majetkové dispozice
e (Cast dvanacta: Oznamovaci povinnosti

o (Cast tiindcta: Rizeni o zadostech

o Cast ¢trnacta: Dohled Ceské narodni banky

32 MICHALIKOVA, )., Tiskové zprava AKAT - vyvoj ve 3. &tvrtleti 2013 [online] 2013. Cit. 2.1.2014. Dostupné z
WWW: <http://www.akatcr.cz/download/2843-tz20131114 3g_2013.pdf>
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Cast patnacta: Spravni delikty

Cést Sestnacta: Spolecnd, prechodnd a zavérena ustanoveni

Na tento zdkon navazuji dalsi provadéci predpisy:

242/2013 Sb. Natizeni vlady o sdé€leni klicovych informaci specidlniho fondu a

o zpusobu poskytovani sdéleni a statutu specidlniho fondu v jiné nez listinné
podobé

243/2013 Sh. Nafizeni vlady o investovani investicnich fondd a o technikach
k jejich obhospodarovani

spole¢nostech a investi¢nich fondech

245/2013 Sb. Vyhlaska o kontrolnich povinnostech depozitare standardniho fondu
246/2013 Sb. Vyhlaska o statutu fondu kolektivniho investovani

249/2013 Sb. Vyhlaska o oznamovani Udaji  obhospodafovatelem a
administratorem investi¢niho fondu a zahraniéniho investiéniho fondu Ceské
narodni bance

Dohled nad &innosti subjektii kolektivniho investovani v Ceské republice vykonava

Ceska narodni banka podle zédkona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance a zikona
¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu.

V rozsahu, vjakém jsou subjekty kolektivniho investovani opravnény poskytovat

investi¢ni sluzby podle zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu, se na né vztahuje také

tento zakon a predpisy jej provadgjici (vyhlasky Ceské narodni banky).33

Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech €. 240/2013 Sb. vstoupil

Vv platnost dne 19. 8. 2013 a nahradil Zakon o kolektivnim investovani ¢. 189/2004 Sb.

Tento zdkon ptinesl dilezité zmény v ramci kolektivniho investovani se zohlednénim

smérnic EU. Jedna se napfiklad o nové rozdéleni investi¢nich fondd, zmény v oblasti

fondu kvalifikovanych investort, zjednoduseni pravidel pro investi¢ni spole¢nosti a mnohé

dalsi zmény.

V dalsi ¢asti prace budou podrobnéji popsany i instituce kolektivniho investovani.

%8 Kol. autords Kanceléfe finanéniho arbitra, Pravni uprava [online] 2013. Cit. 18.7.2013. Dostupné z WWW:
<http://www.finarbitr.cz/cs/oblasti/kolektivni-investovani/pravni-uprava.html>
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3.6.2 Investicni spolecnost

Investi¢ni spole¢nost je upravena v § 7 a nasl. zakona o investi¢nich spolecnostech
a investicnich fondech. Investicni spolecnost je tedy obchodni spolecnost, jejimz
predmétem podnikani je kolektivni investovani spocivajici ve vytvaieni a obhospodatrovani
podilovych fondl, nebo v obhospodaifovani investi¢nich fondi na zakladé smlouvy
o obhospodatovani, poptipad¢ provadét administraci investi¢niho fondu.
Je zakladatel a spravce (obhospodatovatel) fondt. Podléha zvlastni regulaci dané zdkonem
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a dohledu Ceské
narodni banky. Jeji ¢innost je kontrolovana také depozitafem a auditorem.
Jinou nez takto vymezenou podnikatelskou ¢innost miize investi¢ni spolecnost vykonévat,
jen pokud souvisi s ¢innostmi uvedenymi vyse. Miize se jednat o rizné administrativni
¢innosti, které s kolektivnim investovanim souviseji. Nesmi ale vykonavat jiny druh
podnikatelské ¢innosti.
Pro investi¢ni spole¢nosti v Ceské republice plati zésada, Ze jejich pravni postaveni
se Tidi ustanovenimi obchodniho zakoniku. Ptesto vSak zdkon o investi¢nich spolecnost a
fondech (€. 240/2013 Sb.) vytvafi specidlni pravni upravou odchylky od akciové
spole¢nosti.
Nejvyznamngj§i odchylky od obecnych ustanoveni obchodniho zakoniku se tykaji
nasledujicich oblasti:
e vzniku spolecnosti (zvlaStnosti obsahu stanov, zakladatelsk¢ smlouvy ¢i
zakladatelské listiny)
e struktury spolecnosti (zvlastnosti v organech spole¢nosti nebo jejich slozeni)
e cCinnosti spolecnosti (pfedmét Cinnosti je omezen jen na kolektivni investovani a
¢innosti s tim bezprostfedné souvisejici)
e hospodafeni spolecnosti (ve spoleCnosti existuji dva majetkové okruhy a je
omezena dispozice s majetkem)
e zanik spole¢nosti (spole¢nost se nemiZze usnést na svém slouceni, splynuti nebo
rozd&leni bez souhlasu p¥islusného regulaéniho organu)®*
Investi¢ni spolecnosti jsou podniky, které emisi cennych papirG soustied’uji

v zakladanych a spravovanych fondech financ¢ni zdroje s cilem jejich spolehlivého,

3 Esipa.cz, Zakon o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech [online] 2014. Cit. 20.2.2014. Dostupné z WWW:
< http://www.esipa.cz/shirka/shsrv.dll/sb?DR=SB&CP=2013s240>
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vynosné¢ho a rizikové rozlozeného investovani zejména do cennych papir. Investicni
spolenosti se na finanénim trhu stavaji prostfedniky, jejichz sluzby oceiiuji finan¢ni
investofi subjekty, do nichz investicni spole¢nosti vkladaji svij kapital. K 2.3.2014

evidovala CNB celkem 25 investi¢nich spole¢nosti.
3.6.2.1 Vznik investi¢ni spole¢nosti

Pti vzniku investi¢ni spolecnosti stoji skupina investicnich odbornikt, ktefi nabizeji
své znalosti kapitalového trhu lidem, ktefi disponuji volnymi finan¢nimi prosttedky, které
chtéji pokud mozno bezpecné investovat. Podminky pro vznik investi¢ni spole¢nosti se fidi
zakony.

Zadost o povoleni ke vzniku investiéni spoleénosti musi obsahovat:

e obchodni jméno a sidlo investi¢ni spole¢nosti

e vysi zdkladniho jméni a jeho ptivod

e véené piedpoklady pro ¢innost investi¢ni spole¢nosti — jak vyse zakladniho jméni

zajisti fadny vykon investovani

e personalni ptedpoklady — pocet pracovnikil a kvalifika¢ni strukturu

e organizacni predpoklady pro ¢innost investi¢ni spolecnosti nebo investicniho fondu

e odbornou zpisobilost navrhovanych statutarnich organt

e bezuhonnost statutarnich orgént a jejich ¢lent

e oznaceni banky, kterd bude plnit funkci depozitéfe35
Piilohu Zadosti tvofi notarsky zapis z ustavujici valné hromady akciové spolecnosti,
stanovy akciové spole€nosti a statut podilovych fonda. Investi¢ni spole¢nost vznika dnem
zapisu do obchodniho rejstiiku, musi splatit ¢ast zakladniho jméni ur€enou obchodnim
zakonikem a nesmi zacit vykonavat kolektivni investovani dfive, nez bude splaceno celé

zakladni jméni spolecnosti.

3.6.2.2 Statutarni organy a 0soby v organech investi¢ni spole¢nosti

NejvyssSim organem je valnd hromada spolecnikli podle ustanoveni obchodniho

zakoniku o valné hromad¢ akciové spolecnosti. DalSimi dulezitymi organy investicni

» Esipa.cz, Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech [online] 2014. Cit. 20.2.2014. Dostupné z WWW:
< http://www.esipa.cz/sbirka/sbsrv.dll/sb?DR=SB&CP=2013s240>
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spoleCnosti jsou statutarni a dozor¢i orgdny (statutdrni organ a dozorci rada). Je dulezita
jejich bezthonnost a odbornd zplsobilost. Osoby nesmi zastavat funkce neslucitelné
s funkcemi v organech investi¢ni spole¢nosti (funkce poslance, ¢lena vlady, zaméstnance
CNB, zaméstnance burzy cennych papiri, zaméstnance jiné investi¢ni spole¢nosti).
Pozdéji byla jesté pridana funkce prokuristy, protoze ptes tuto funkci byl do té doby zdkon

obchazen.

3.6.2.3 Podnikatelska ¢innost investi¢ni spole¢nosti

Investi¢ni spole¢nost muze provozovat podnikatelskou cinnost pouze V oblasti
kolektivniho investovani (investovani penéznich prostiedki do cennych papiri, spravovani
majetku investi¢niho fondu). Zminéné ¢innosti nesmi vykonavat nikdo jiny nez investi¢ni
spole¢nost. Investi¢ni spolecnost soustfed’'uje penézni prostiedky od vetejnosti tim, Ze
prodava zvlastni druh cennych papiri — tzv. podilové listy.*® Pen&zni prostiedky, ziskané
z téchto listl, soustfed’uje v podilovych fondech, které jsou organizacnimi jednotkami bez
pravni subjektivity. Majetek v podilovych fondech zistdvd majetkem investoril, kteti ho
svetuji investicni spolecnosti pouze do spravy. Investi¢ni spole¢nost miize tento majetek
investovat jen do cennych papird stanovenych zékonem. Cenné papiry nakoupené
z podilového fondu se oznacuji jako portfolio podilového fondu. Do tohoto portfolia lIze
nakupovat pouze cenné papiry obchodované na hlavnim a vedlej§im trhu tuzemské burzy
cennych papirti, obchodované na jiném tuzemském trhu cennych papiri, jejichz kurz je
na tomto trhu zvetfejiiovan, obchodované na hlavnim nebo obdobném trhu urcenych
zahrani¢nich burzach cennych papirt.

Pfislusny organ mulze stanovit nejvyssi mozny podil cennych papird,
obchodovanych jinde nez na hlavnim trhu tuzemské burzy cennych papirii. Kromé urceni
druhu cennych papirli a oblasti trhu, kde 1ze tyto cenné papiry nakupovat, omezuje zadkon
investi¢ni spolec¢nosti 1 pokud jde o mnozstvi cennych papirti, vydavanych jednotlivymi

emitenty.37 Investicni spolecnosti a investi¢ni fondy nesméji vydavat dluhopisy.38

3 LISKA, V., GAZDA, J. Kapitilové trhy a kolektivni investovdni, str. 470
7 LISKA, V., GAZDA, J. Kapitilové trhy a kolektivni investovdni, str. 470

3 Esipa.cz, Zakon o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech [online] 2014. Cit. 20.2.2014. Dostupné z WWW:
< http://www.esipa.cz/shirka/sbsrv.dll/sh?DR=SB&CP=2013s240>
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3.6.2.4 Hospodafreni investi¢ni spole¢nosti

Investicni spoleCnost hospodafi jednak se svym vlastnim majetkem a jednak
s majetkem cizim soustfedénym v podilovych fondech. Vlastnim majetkem se rozumi
jednak vklady zakladatelii do zakladniho jméni spolecnosti a dale pfijmy za spravu
majetku podilového fondu. O vlastnim majetku vede spolecnost samostatné ucetnictvi a
sestavuje samostatnou uzaveérku. Majetek soustiedény investi¢ni spolecnosti v podilovém
fondu neni jeji majetkem, pouze ho spravuje. Podilnici nesmi udilet zadné pokyny
pii sprave jejich majetku. Za spravu majetku ma spole¢nost pravo na odmeénu, jejiz vyse je
obsazena v mandatni smlouv€. Vynosy z majetku v podilovém fondu jsou majetkem
podilnika.* Majetek investori, soustiedény v podilovém fondu, muze investi¢ni
spole¢nost pouzit pouze ke koupi bezpecnych cennych papird, jinak jej musi ulozit na ucet
u svého depozitare. Pokud vysledek hospodatreni v podilovém fondu skoncéi ziskem, rozdéli
se zisk podle pravidel, ktera jsou uvedena ve statutu. Pokud skon¢i ztratou, snizi se o tento
schodek hodnota majetku v podilovém fondu. Investiéni spole¢nost je povinna pravidelné

zvetejiiovat zpravy o svém hospodaieni.

3.6.2.5 ZruSeni a zanik investi¢ni spole¢nosti

Investi¢ni spolecnost mliZe byt zruSena zpisoby, které upravuje obchodni zdkonik
pro zruSeni akciové spolecnosti. Zanika dnem vymazu z obchodniho rejstiiku. Investi¢ni

spole¢nost mtize zaniknout s likvidaci, bez likvidace nebo z rozhodnuti soudu.

ZruSeni investi¢ni spolec¢nosti s likvidaci

O zruSeni investi¢ni spolecnosti miize rozhodnout:

e valna hromada (pokud valna hromada rozhodne o zruSeni investi¢ni spole¢nosti
nebo investiéniho fondu s likvidaci, navrhne zéroven likvidatora spolecnosti.
Rozhodnuti o zruSeni investi¢ni spolec¢nosti nebo investi¢niho fondu s likvidaci a
navrh na jmenovani likvidatora spolecnosti museji byt bez zbytecného odkladu

doruceny Ceské narodni bance; rozhodnuti o zruSeni investi¢ni spolec¢nosti, ktera

¥ LISKA, V., GAZDA, J. Kapitdlové trhy a kolektivni investovani, str. 470
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obhospodaiuje podilovy fond, s likvidaci nabude ucinnosti uplynutim 30 dni
ode dne jeho prijeti*. Likvidatora odvolava a jmenuje CNB.

e soud — CNB navrhne likvidatora, kterého jmenuje soud
Pokud je investicni spolecnost zrusena s likvidaci obchodniho jméni, muze
depozitat podilnikim podilové listy nebo CNB miZe na navrh depozitaie
rozhodnout, Ze majetek v podilovych fondech piejdou pod jinou investi¢ni

spole¢nost.

ZruSeni investi¢ni spolecnosti bez likvidace

Zruseni spole¢nosti bez likvidace obchodniho jméni byva nejcastéji v situaci, kdy
dosavadni obchodni jméni spole¢nosti ptejde na jejiho pravniho nastupce. Jedna se o fuzi
nebo rozde€leni investi¢ni spolecnosti. K fizi nebo rozdéleni investi¢ni spolecnosti, ktera
obhospodaiuje fond kolektivniho investovani, nebo k pfevodu jméni na spolecnika, jimz je
investi¢ni spolecnost, kterd obhospodaiuje fond kolektivniho investovani, je tieba povoleni
Ceské néarodni banky. Ceskd narodni banka nepovoli fiizi nebo rozdéleni investi¢ni
spole¢nosti nebo prevod jméni na spolecnika, jimz je investicni spoleCnost, kterd
obhospodatuje fond kolektivniho investovani, neni-li zajisténa ochrana zajmt akcionaii a
podilnikt fondi kolektivniho investovani, které investi¢ni spole¢nost obhospodaiuje.*!

Je-li spolecnost zrusena v dasledku prohlaseni konkurzu, nemtze nakladat
s majetkem v podilovém fondu. O jeho uzavieni a vyplaceni podild z podilovych listi se

stara spravce konkurzni podstaty.

3.6.3 Investi¢ni fond

Investicni fond je pravnicka osoba, jejimz predmétem podnikani je kolektivni
. oy vy , . r v - 42 I . v
investovani. Investi¢ni fond mé formu akciové spolecnosti.” Jedna o akciovou spolecnost,
ktera ziskava prostfedky pro investovani z upisii akcii, které nakupuji investofi. Investor je

tedy akcionarem.

40 Esipa.cz, Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech [online] 2014. Cit. 20.2.2014. Dostupné z WWW:
< http://www.esipa.cz/shirka/sbsrv.dll/sh?DR=SB&CP=2013s240>
41 Esipa.cz, Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech [online] 2014. Cit. 20.2.2014. Dostupné z WWW:
< http://www.esipa.cz/shirka/sbsrv.dll/sh?DR=SB&CP=2013s240>
2 Esipa.cz, Zakon o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech [online] 2014. Cit. 20.2.2014. Dostupné z WWW:
< http://www.esipa.cz/shirka/sbsrv.dll/sh?DR=SB&CP=2013s240>
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3.6.3.1 Rozdéleni investi¢nich fondu

Podle zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

se investi¢ni fondy d¢li na:

fondy kolektivniho investovani

fondy kvalifikovanych investort

Fondy kolektivniho investovani se rozumi:

pravnickd osoba, ktera je oprdvnéna shromazdovat penézni prostiedky
od vefejnosti vydavanim akcii a provadét spole¢né investovani shromazdénych
penéznich prosttedkl na zakladé urcené investini strategie na principu rozlozeni
rizika

podilovy fond, jehoz ucelem je shromazd’ovani penéznich prostiedkl od vetejnosti
vydavéanim podilovych listl

podilovy fond nebo akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem, které
shromazd’'uji penézni prostfedky alespoii od jednoho fondu kolektivniho
investovani, investuje-1i takovy fond do jim vydanych cennych papirt vice nez 85%

hodnoty svého majetku®®

Fondem kolektivniho investovani mize byt podilovy fond nebo akciové spole€nost.

Fondy kvalifikovanych investori miiZe byt:

pravnické osoba, kterd je opravnéna shromazd’ovat penézni prostfedky nebo penézi
ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investori vydavanim ucastnickych
cennych papiri nebo tak, ze se investofi stavajici jejimi spolecniky, a provadeét
spolecné investovani shromazdénych penéZznich prostiedkii na zékladé urcené
investicni

strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investorti a dale spravovat tento
majetku

podilovy fond, ktery shromazd’uje penézni prostiedky nebo penézi ocenitelné veci

2 SABOLOVA, L., LISKA L., Novy zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech v kontextu [online] 2013.
Cit. 29.10.2013. Dostupné na WWW: < http://www.stavebni-
forum.cz/diskuse2013/prezentace/0605_Pastikova_Sabolova.pdf >
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od vice kvalifikovanych investorti vydavanim podilovych listi
e Svéfenecky fond vytvoreny vyc¢lenénim majetku z vlastnictvi vice kvalifikovanych
investorl a zfizeny za G€elem investovani na zaklad¢ urcené investicni strategie
ve prospéch zakladatell
¢ Investi¢ni fond uvedeny v ¢l. 3 pism a) evropského nafizeni o fondech rizikového
kapitalu a investi¢ni fond uvedeny v ¢l. 3 pism b) EN o fondech socidlniho

podnikani

Fondem kvalifikovanych investori mize byt pouze podilovy fond (pokud nemé pravni
osobnost), svétenecky fond, komanditni spole¢nost, spoleCnost s rucenim omezenym,

akciova spolecnosti, druzstvo, evropska spolecnost nebo, evropska druzstevni spolecnost.

3.6.3.2 Vznik investi¢niho fondu

Cinnost investiéniho fondu povoluje Komise pro cenné papiry a vznika dnem
zapisu do obchodniho rejstiiku.

Zakladnimi dokumenty investicniho fondu jsou zakladatelskda smlouva ¢i listina,

stanovy fondu a jeho statut. Zakladatelskd smlouva musi obsahovat obchodni jméno
investi¢éniho fondu, sidlo spole¢nosti, pfedmét podnikani, navrhované zakladni jméni,
pocet akcii a jejich jmenovitou hodnotu, vklady jednotlivych zakladatela.
Aby mohl byt investiéni fond zaloZzen, musi byt zvoleny organy investi¢niho fondu
(¢lenové predstavenstva, dozor¢i rada, zameéstnanci investicniho fondu) a schvaleny
stanovy a statut. Statut je doplitkem stanov a spolu se stanovami plni funkci spoleCenské
smlouvy mezi spoleCnosti a akcionafi.

Investicni fond je zaklddan na dobu urcitou, béhem niZ nema fond povinnost
od investora - akcionafe tyto akcie odkupovat. Investor — akcionai vSak muze akcie
investicniho fondu prodat jinému investorovi (podobné jako o investi¢nich fonda
uzavienych) a ziskat tak finan¢ni prostfedky jesté pifed ukoncenim Cinnosti investi¢niho
fondu. Likvidita investic do investi¢nich fondG je proto také mensi nez u investic

do otevienych podilovych fondi.**

* Kol. autorti Finanénivzdélavani.cz, Investi¢ni fond [online]. 2013. Cit. 29.10.2013. Dostupné z WWW:

<http://www.financnivzdelavani.cz/webmagazine/page.asp?idk=371>
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3.6.3.3 Podnikatelska ¢innost

Investi¢ni fond muze obhospodaiovat sviij majetek sam nebo muize jeho majetek
obhospodaiovat investi¢ni spolecnost na zakladé¢ smlouvy o obhospodafovani majetku
investi¢niho fondu.* Obhospodafovat investiéni fond vSak nesmi nikdo bez povoleni
udéleného Ceskou narodni bankou.

Mnozstvi akcii investi¢nich fondi se v prib¢hu existence fondu vétSinou neméni.
Ceny akcii investicniho fondu podléhaji zpravidla vétSim vykyvim nez podilové listy
otevienych podilovych fondt, protoze se v nich odrazi nazor investor na uspésnost jejich
investi¢ni ¢innosti. Rizikovost investic do investicnich fondi je proto vys$i nez
u otevienych podilovych fonda.

Nejdulezitéjsi obchodni informace o investiénim fondu Ize nalézt v tzv. prospektu,
tedy stru¢ném shrnuti nejdilezitéjSich informaci o fondu a jeho zaméfeni. Informace
o aktualni hodnoté¢ akcii investi¢niho fondu je fond povinen uvetejiiovat nejméné jedenkrat

za dva tydny zplisobem, ktery umoziuje dalkovy pistup.*

3.6.3.4 ZruS$eni a zanik investi¢niho fondu

Investi¢ni fond mize byt zrusen vSemi zpusoby, které jsou uvedeny v obchodnim
zakoniku pro zruseni akciové spolecnosti. Zanikd dnem vymazu z obchodniho rejstiiku.
Investiéni fond, stejné jako investi€ni spole¢nost muize zaniknout s likvidaci nebo
bez likvidace. Ke zruSeni investicniho fondu dochédzi za stejnych podminek jako
u investi¢ni spole¢nosti. Tyto diivody jsem jiz popsala vyse.

Valnd hromada muZe rozhodnout o zruSeni investi€niho fondu s likvidaci
obchodniho jméni i bez souhlasu pfisluSného statniho organu, ktery vydal povoleni
ke vzniku spole¢nosti.*’ Valna hromada miZe jmenovat likvidatora, ale nemtize ho sama

jmenovat. Likvidatora jmenuje CNB. Investiéni fond miize zrusit i soud.

 PAVLAT, V. A KOLEKTIV, Kapitdlové trhy, str. 209
6 Kol. autorti Finan¢nivzdélavani.cz, Investicni fond [online]. 2013. Cit. 18.7.2013. Dostupné z WWW:
<http://www.financnivzdelavani.cz/webmagazine/page.asp?idk=371>
v LISKA, V., GAZDA, J. Kapitdlové trhy a kolektivni investovani, str. 506
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3.6.4 Podilovy fond

Podle zakona je podilovy fond souborem majetku, ktery nalezi v§em vlastnikiim

podilovych listi podilového fondu. Podilovy fond neni pravnickou osobou, tj. nemé pravni
subjektivitu. Vydavanim podilovych listi shromazd'uje investi¢ni spole¢nost penézni
prostiedky v podilovém fondu.*® Podilovy list je majetkovy cenny papir neboli doklad
o vlastnictvi nebo spoluvlastnictvi majetku v otevieném nebo uzavieném podilovém fondu.
Jedna se o prostiedek kapitalového trhu.* Podilovy list musi byt hrazen pen&znimi
prostfedky, které investi¢ni spolenost neprodlené pievede na ucet vedeny u depozitaie
pro ptislusny podilovy fond.
V Ceské republice se investovani a fungovani podilovych fondi fidi zakonem ¢&. 240/2013
Sb., investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech a zakonem ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikéni na kapitdlovém trhu. Na dodrzovani legislativy a konkrétnich statutti dohlizi
CNB, ktera také vydava povoleni k jeho distribuci.

Kazdy podilovy fond ma manaZera portfolia nebo investi¢éniho poradce, ktery fidi

e jistota, zabezpeceni hodnoty majetku,
® Vynos,

e dlouhodoby riist majetku.>

3.6.4.1 Druhy podilovych fondu

Zakon rozeznava dva zakladni typy fondi a to oteviené a uzaviené.
Oteviené podilové fondy jsou charakteristické tim, Ze pocet vydavanych podilovych listl
neni limitovan. Oteviené podilové fondy svym podilnikim vyménou za vloZené penize
vydavaji podilové listy, jejichz hodnota odpovidd podilu investovanych prostredkil
na vlastnim jméni fondu. Kurz podilového listu tak vzdy dava presnou informaci o tom, jak

se meéni zhodnoceni portfolia fondu a pfi prodeji podilovych listd investor ziskava sviyj

8 Esipa.cz, Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech [online] 2013. Cit. 29.10.2013. Dostupné z
WWW: < http://www.esipa.cz/sbirka/sbsrv.dll/sb?DR=SB&CP=2013s240>

9 Wikipedie oteviena encyklopedie, Podilovy list [online] 2013. Cit. 29.10.2013. Dostupné z WWW:
<http://cs.wikipedia.org/wiki/Pod%C3%ADIov%C3%BD_list>

* STEIGAUF, S., FONDY:Jak vydélavat pomoci fondii, str. 10
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podil na majetku fondu, nikoliv fiktivni cenu vzniklou na burze.”* Majetek fondi je tieba
udrzovat v takové podobg, aby byl obhospodatovatel schopen pribézné uspokojovat
pozadavky na zpétny odkup.

Pro uzavieny podilovy fond je prodej podilovych listii limitovan a to bud’ v poctu
vydavanych listli (stanoven pocet, kolik mize byt podilovych listi vydano), nebo je
ohrani¢ena doba jejich prodeje (po uplynuti této doby musi spolecnost prodej ukoncit).
U uzavienych podilovych fondi mohou podilnici prodat své podilové listy fondu az
po skonCeni doby, na kterou bylo do podilového fondu investovano. Mohou ale s
podilovymi listy uzavienych fondi obchodovat na burzovnich nebo mimoburzovnich

trzich.>?

3.6.4.2 Zanik podilového fondu

Podilovy fond se zrusuje:
a) odnétim povoleni k vytvorfeni podilového fondu,
b) splynutim nebo slou¢enim podilovych fondd nebo splynutim nebo sloucenim
standardniho fondu a zahrani¢niho standardniho fondu,
¢) uplynutim doby, na kterou byl vytvofen, ledaze se jednd o uzavieny podilovy fond,
ktery se po uplynuti doby, na kterou byl zalozen, pfeméni na otevieny podilovy fond nebo
d) zrusenim investi¢ni spolenosti s likvidaci, jestlize Ceska narodni banka nerozhodne
o pfevodu jeho obhospodatfovéni na jinou investi¢ni spolecnost.
Ke dni zruseni podilového fondu je investi¢ni spole¢nost povinna sestavit mimotfadnou
ucetni zavérku tohoto fondu podle zakona upravujiciho GiGetnictvi.>®

Pokud je podilovy fond zruSen s likvidaci, likvidator investi¢ni spole¢nosti proda
majetek v podilovém fondu a vypotada jeho pohledavky a zadvazky do 6 mésicii ode dne,
kdy investi¢ni spolecnost vstoupi do likvidace. Investi¢ni spolecnost, kterd obhospodatuje
podilovy fond vytvofeny splynutim, je povinna vyménit podilnikiim podilové listy
zruSenych podilovych fonda za nové vzniklé. Pii slouceni podilového fondu se stavaji

podilnici slu¢ovaného podilového fondu podilniky piejimajiciho podilového fondu.

> Kol. redakce Penize.cz, Co jsou oteviené podilové fondy [online] 2013. Cit. 29.10.2013. Dostupné z WWW:
<http://www.penize.cz/80276-co-jsou-otevrene-podilove-fondy>
> Kurzy fondt, Oteviené a uzaviené podilové fondy [online] 2013. Cit. 29.10.2013. Dostupné na WWW:
<http://www.kurzyfondu.cz/otevrene-a-uzavrene-podilove-fondy/ >
> Esipa.cz, Zakon o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech [online] 2013. Cit. 29.10.2013. Dostupné z
WWW: < http://www.esipa.cz/sbirka/sbsrv.dll/sb?DR=SB&CP=2013s240 >
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ZruSeni podilového fondu dochazi vymazem emise podilovych listl z Centralniho
depozitafe cennych papirt. Tim podilové listy pfestavaji existovat jako cenné papiry a

podilovy fond je definitivné zrusen.

3.6.5 Depozitar

Depozitar — z italského depozitum = ptivodné véc movita, svéiena do l'lschovy.54 Je
to osoba, ktera zajistuje uschovu majetkovych hodnot, plni piikazy investicni spolecnosti
tykajici se dispozic se svéfenymi hodnotami a kontroluje dodrzovani zékonnych i
statutarnich pravidel.

Depozitaiska smlouva je zdkladnim depozitdfovym ndstrojem, ktery mu umoznuje plnit
jeho povinnosti a funce. Depozitaiskou smlouvou se depozitat investi¢niho fondu zavazuje
vykondavat ¢innost depozitafe tohoto fondu a obhospodatovatel tohoto fondu se zavazuje
plnit povinnosti plynouci mu v souvislosti s vykonem ¢innosti depozitafe z tohoto zékona a
platit depozitati tohoto fondu za jeho &innost Gplatu.>
Depozitaiska smlouva by méla zejména obsahovat:°
e mechanismus ziskdvani informaci (obsah, forma, lhlty) o cinnosti investicni
spole¢nosti nebo investi¢niho fondu
e mechanismus konzultaci a schvalovani pokynl investicni spolecnosti nebo
investi¢niho fondu

e postu pro feSeni situace, kdy depozitat neprovede pokyn.

3.6.5.1 Depozitar investi¢niho fondu

Depozitaiem investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu je pravnicka
osoba, kterd na zaklad¢ depozitatské smlouvy opatruje majetek investicniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, zfizuje, vede a eviduje pohyb vesSkerych penéznich
prosttedkt nalezicich do majetku investicniho fondu. Kontroluje soulad pokynil

k nakladani s majetkem v podilovych fondech (zejména na uctech vedenych pro podilovy

> LISKA, V., GAZDA, J. Kapitilové trhy a kolektivni investovdni, str. 293

> Esipa.cz, Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech [online] 2013. Cit. 29.10.2013. Dostupné z
WWW: < http://www.esipa.cz/sbirka/sbsrv.dll/sb?DR=SB&CP=2013s240 >

> LISKA, V., GAZDA, J. Kapitilové trhy a kolektivni investovdni, str. 297
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fond), s majetkem investi¢nich fondl (zejména na uctech vedenych pro investi¢ni fond). Je
povinen ¢innost depozitdfe vykonavat v nejlepSim zajmu investi¢niho fondu, jehoz je
depozitafem a tim chranit podilniky a spolecniky.

Depozitafem investi¢niho fondu nesmi byt obhospodarovatel tohoto fondu.

3.6.5.2 Depozitar fondu kolektivniho investovani

Kazdy fond kolektivniho investovani musi mit pouze jednoho depozitare.
Depozitaiem fondu kolektivniho investovani miize byt pouze:
e banka se sidlem v Ceské republice,
e zahraniéni banka, ktera ma pobocku umisténou v Ceské republice,
e obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou a ktery je povinen dodrzovat
kapitdlovou pifiméfenost podle § 9 a 9a zdkona wupravujiciho podnikéni

na kapitalovém trhu

V ramci ¢innosti depozitare fondu kolektivniho investovani depozitaf zfizuje nebo vede

e penézni ucty na jméno tohoto fondu,

e penézni UCty na jméno obhospodatovatele tohoto fondu ziizené ve prospéch tohoto
fondu, nebo

e penézni Uty na svoje jméno ziizené ve prospéch tohoto fondu; v takovém piipadé
depozitat specialniho fondu zajistuje, aby na takovém uctu nebyly vedeny jeho

penézni prostiedky.

Penézni Ucty je depozitat opravnén ziidit u

o Ceské narodni banky nebo centralni banky jiného statu,

e banky se sidlem v Ceské republice,

e zahraniéni banky, kterd ma pobo¢ku umisténou v Ceské republice,

e zahrani¢ni banky, kterd ma sidlo v jiném cClenském staté a ktera nema pobocku

umisténou v Ceské republice,

e spofitelniho a iivérniho druzstva,
Depozitat eviduje vSechny penézni UCty zfizené pro tento fond a kontroluje pohyb
penéznich prostiedkil tohoto fondu na téchto uctech.
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V ramci Cinnosti depozitafe musi kontrolovat, zda byly vydavany a odkupovany
podilové listy nebo investi¢ni akcie, byla vypocitavana aktualni hodnota podilového listu
nebo investicni akcie, byl ocenovan majetek a dluhy tohoto fondu, byla vyplacena
protiplnéni z obchodli s majetkem tohoto fondu v obvyklych lhttach, jsou pouzivany

vynosy plynouci pro tento fond, a zda je majetek tohoto fondu nabyvan a zcizovan.

3.6.5.3 Depozitar fondu kvalifikovanych investori

Fond kvalifikovanych investord musi mit alespoii jednoho depozitate.”’

Depozitatem fondu kvalifikovanych investori mize byt i notaf, ale to pouze v ptipadé
splnéni ptisnych kritérii podle § 84 Zdkona o investicnich spole¢nostech a investi¢nich

fondech.

> Esipa.cz, Zakon o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech [online] 2013. Cit. 29.10.2013. Dostupné z
WWW: < http://www.esipa.cz/sbirka/sbsrv.dll/shb?DR=SB&CP=2013s240 >
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4. Analyticka ¢ast

Tato Cast prace bude zamétena na praktické rady pro potencidlni investory. Popise
jak zalit investovat, jaky zvolit investi¢ni plan, cil investovani, investicni horizont.
Dilezita pro investora je také investicni strategie a zadsady investovani.

V zavéru prace budou popsany moznosti investovani v Ceské republice a

porovnany tii konkrétni fondy a to fond akciovy, dluhopisovy a fond penézniho trhu.

4.1 Investicni plan

Pted samotnou investici do néjakého fondu, je tieba mit stanoveny investicni plan.
Investi¢ni planovani je soucasti $ir§iho finanéniho planovani jednotlivcd, rodin ¢i firem.
V investi¢nim planovani bychom méli znat:
e Situaci investora — urceni velikosti investice, investi¢niho horizontu, vztahu k riziku
a pozadovaného vynosu
e Soucasné investi¢nich prilezitosti — zjisténi minulého vyvoje a souc¢asného stavu
v nabidce investi¢nich nastroji
e Budoucich investi¢nich pfilezitosti — odhad budouciho vyvoje, ocekavané¢ho
vynosu a rizika jednotlivych néstroji
e Rozhodnuti — vybér investi¢nich néstrojii a volba investicni strategie
e Realizaci — nakup vybranych investi¢nich nastrojl, vytvoreni investi¢niho portfolia
e Pribézné vysledky — sledovani investice a hodnoceni dosahovanych vysledka

e Rozhodnuti o dal$im investi¢énim chovani — reinvestice vynosi, uprava portfolia

Investi¢ni plan 1ze napliiovat vyuzitim jedné nebo vice investicnich strategii. Vybér
strategie z velké ¢asti urCuje charakter chovani investi¢niho portfolia z hlediska vynost,
rizik a odolnosti vici inflaci. Jednotlivé strategie se od sebe li§i investi¢nimi cili a
investiénimi omezenimi. Cile se tykaji vynosu a rizika. Mezi omezeni patfi Casovy

horizont, regulatorni a zdkonna omezeni, zdanéni a pozadavky na likviditu.
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4.1.1 Rozdéleni investoru

Pasivni investori

Mezi pasivni investory patfi ti, ktefi své jméni ziskali pasivné. Jednd se naptiklad
o dédictvi, dlouholeté spofeni celé rodiny anebo rizikovymi operacemi s kapitalem, ktery
patfil nékomu jinému. Pfevazuje u nich potfeba vyssi bezpecnosti nad potiebou
zhodnoceni kapitalu.

Pasivni investofi radi deleguji rozhodovani na poradce. Tim, ze nejsou tolerantni
vuci riziku, preferuji konzervativni a Siroce diverzifikovana portfolia.
Mezi pasivni investory patii podnikovy fidici pracovnici, pravnici z velkych pravnickych
firem, dédici velkého bohatstvi, bankéfi a Zzurnalisti. Velka ¢ast stfednich a nizSich
socioekonomickych tfid patii také do této skupiny. Tito investofi preferuji velmi

konzervativni pfistup k investovani.

AKktivni investori

Patii k nim zejména ti, ktefi si své bohatstvi vyd¢lali sami. Jsou aktivné zapojeni
do procesu tvorby majetku, a aby dosahli svych cilli, riskovali vlastni kapital. Prevlada
U nich zajem o vyssi vynos nad potiebou bezpeci. Jsou ochotni riskovat, ale neradi se
vzdavaji kontroly nad svymi investicemi. Maji vyS$$i sebedlvéru, véfi, Ze svoji Cinnosti
mohou snizit Groven rizika. Aktivni investor rad vi, kde jsou jeho penize. Chce se aktivné
podilet na rozhodovani o svych investicich.

Mezi aktivni investory ¢asto patii Zivnostnici, ktefi si svilj podnik sami zalozili, soukromi
1€kati, podnikatelé, nezavisli poradci.

Pfed volbou investi¢ni strategie je potieba si ujasnit, zda patfime mezi aktivni ¢i

pasivni investory.

4.1.2 Castka k investovani

Pfed samotnym investovanim je nutné se rozhodnout, jakou ¢astku je potencidlni
investor ochoten investovat jednorazoveé a ptipadné jaka castky chce postupné ptidavat,

naptiklad formou meési¢nich vklada. Tato informace hraje velmi podstatnou roli.
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4.1.3 Cil investovani

Cilem investovani je dosazeni co nejvyssiho vynosu v budoucnosti z penéz, které
investujete v pfitomnosti. To, jaky vynos bude z investice v budoucnosti realizovan, zavisi
na.

e vysi vyplacenych dividend (u akcii) a urokovych vynost (u dluhopisi)

 rustu (budoucnosti) spolecnosti, ktera je emitovala - vydala

e rizicich, kterd jsou s investici spojena

e vyvoji trokové miry na finan¢nich trzich

e dobétj. délce investice
Jak tyto faktory vynos investice ovlivni, je vzdy nejisté. Z tohoto divodu je
nejcharakteristi¢téjsim znakem kazdé investice riziko ztraty, kterou u zadné investice nelze
zcela vyloucit. Tato rizika se mohou tykat riznych hledisek investice a mohou mit riznou
podobu.
I kdyz je jednotlivé nelze nikdy zcela vyloucit, nékdy jsou zanedbatelnd a pak se jich neni
tieba obavat, jindy jsou velmi vyznamna a pak je dilezité si jejich mozné dusledky plné
uvédomit.
Finan¢ni cile musi byt vzdy splnitelné.

Stanoveni finan¢nich cili:

e Investor by m¢l vzit v ivahu vSechny rizika

e Mit jasno v ¢asovém horizontu kdy bude potiebovat hotovost

e Rozhodnout se zda patii mezi pasivni nebo aktivni investory

e VEdét, co Ize od finan¢nich investic ocekavat

4.1.4 Investi¢ni horizont

Investiéni horizonty se pouzZivaji pro stanoveni délky samotné investice. Jde
o minimalni dobu, po kterou je vhodné ponechat finan¢ni prostiedky v ramci jedné
investice.

Pro investovani do akciovych podilovych fondt se doporucuje nejméné pétilety

investi¢ni horizont. Cim je investice rizikovéjsi, tim by mél byt investi¢ni horizont delsi.
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Naopak pro investice do méné¢ rizikovych néstrojti, napiiklad do dluhopisovych podilovych
fondl nebo smiSenych fondd, jsou investi¢ni horizonty stanoveny na dobu tfi az pét let.

Do fondii penézniho trhu je vhodné investovat na dobu alespon jednoho roku.

Podle investi¢niho horizontu se strategie ¢leni (pohybuje se obvykle od 1 do 3 let,
resp. od 3 do 7 let):

e kratkodobé — do 1 roku (terminované vklady, spofici ucty, penézni fondy)

V horizontu 1 — 3 roky jsou nejlépe hodnoceny investice do kratkodobych
dluhopisii a dluhopisovych fondd.

o stfednédobé — 3 — 5 let (akciové fondy, sttednédobé dluhopisy, penzijni fondy)

e dlouhodobé — vice nez 5 let (akcie, dlouhodobé dluhopisy)

4.2 Investi¢ni strategie

Investi¢ni strategie je investortv plan umisténi finan¢nich prostfedkd do rtznych
investi¢nich instrumentll, zaloZzeny na investi¢énim horizontu, finan¢nich cilech, toleranci
k riziku, danovém zatiZeni a dalSich faktorech.
Jde o zpusob, jakym investor zhodnocuje svilj majetek. Usiluje pfitom o maximalizaci

vynosl a minimalizaci rizika, zvazuje dostupnost investovanych prostredki aj.

4.2.1 Typy investi¢ni strategie

1) Konzervativni strategie
V ramci této strategie nepozadujeme vysoky vynos. Dilezitd je minimalizace
vykyvl hodnoty naseho portfolia. Konzervativni strategie dava daraz na dluhopisy a na
nastroje penézniho trhu. Je mélo vynosna.
Tato strategie je vhodna pro ty investory, ktefi budou potiebovat penize v kratkém

horizontu.
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Zakladni struktura:

Hotovost

0-10%

Dluhopisy

90 - 100%

Pramen: Amcico.cz [online] 2013 dostupné na WWW:

<http://strategie.amcico.cz/amcico_invest2/graf vykonnosti_strategii/strategie-investicni/vyvazena-strategie/>,[cit.

22.2.2014]

2) VyvaZena strategie

Vyvazena strategie je kombinaci investovani do konzervativnich dluhopisovych

fondl, smiSenych fondi a dynamickych akciovych fondi. Strategie fondu poskytuje
investorim stabilitu i moznost zajimavého zhodnoceni investice pii optimalni mife rizika.
Spojuje vyhody urokového vynosu u dluhopisti s potencidlem kapitdlového zhodnoceni

investic  do akcii vyznamnych zahrani¢nich spole¢nosti.

Zakladni struktura:

Hotovost 0-10%

Dluhopisy 40 - 60%
Globalni akcie 20 — 40%
Regionalni akcie 10 - 30%

Pramen: Amcico.cz [online] 2013 dostupné na WWW:
<http://strategie.amcico.cz/amcico_invest2/graf vykonnosti_strateqgii/strategie-investicni/konzervativni-strategie/>,[cit.
22.2.2014]

3) Dynamicka strategie
Strategie se zaméfuje na dosazeni maximalni vynosnosti pfi optimalizaci rizika. Je
vhodna pro investory, ktefi jsou schopni akceptovat vyssi miru rizika s moZnosti vyssiho
ristu, ale i1 poklesu hodnoty investice. Cilem strategie je dosdhnout dlouhodobého

zhodnoceni kapitalu dynamickymi investicemi do podilovych listli a akciovych fondd.

Zakladni struktura — dynamicka strategie Evropa

Hotovost 0-10%
Dluhopisy 0%
Globalni akcie 20 — 40%
Regionalni akcie 50 - 80%

Pramen: Amcico.cz [online] 2013 dostupné na WWW:
<http://strategie.amcico.cz/amcico_invest2/graf vykonnosti_strategii/strategie-investicni/dynamicka-strategie-evropa/
> [cit. 22.2.2014]
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4) Agresivni strategie
Investor podstupuje vysokou miru rizika a snazi se maximalizovat svoje vynosy.

Investi¢ni horizont je dlouhodoby a portfolium se sklada jen z akciovych fonda.

Vynosové-rizikovy profil

Investor by mél vzdy mit piesné informace o investicich. Zavisi na tom mira
vynosu, které muizeme dosdhnout, ale také urcité riziko, které musime podstoupit,
abychom mohli vynosu dosdhnout. Cim vysii je potencialni vynos, tim vétsi je riziko

ztraty. Vysoce rizikové investice jsou spojeny s velkymi nejistotami o budoucim vynosu.

Nasledujici graf ukazuje vztah vynosu a rizika. Z n€j vyplyva, Ze ¢im je investor

ochoten nést vyssi riziko, tim vEétsi mize byt jeho vynos.

Graf 2: Vztah vynosi a rizika
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Pramen: Zpracovino podle akatcr.cz [online] 2013 dostupné na WWW: <http://www.akatcr.cz/download/2879-
tk_20140211 - prezentace roku_2013 final.pdf>,[cit. 22.2.2014]

Likvidita n&jakého investi¢niho instrumentu vyjadiuje pohotovost, s jakou miize
byt bez vynaloZeni dodatecnych ndkladl prodan. O vysoké likvidité investi¢niho produktu
hovotime v piipadé€, ze je snadné jej na trhu prodat nebo koupit. V takovém piipad¢e je
likvidni riziko investi¢niho produktu malé.
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Pojem likvidni trh oznacuje situaci velkych obratii (velky objem prodeji-nakupit)
na tomto trhu. Trh malo likvidni je trh, na kterém se obchoduje malo, protoze chybi
poptavka. V takovém ptipad¢ je likvidni riziko produktu, ktery mtizete prodat jen na malo
likvidnim trhu, velké, protoze hrozi nebezpeci, ze pfi poklesu ceny tohoto instrumentu ho

nebudete moci odprodat a zamezit dal$Simu rastu ztraty z dané investice.

Vztah vynosu, rizika a likvidity 1ze téz vyjadfit tzv. magickym trojihelnikem investovani.

likvidita

i

Obr. 1 magicky trojuhelnik investovani

<http://www.penize.cz/investice/15570-investice-stredni-horizont-aneb-nejtezsi-rozhodnuti>,[cit. 20.2.2014]

4.3 Zasady investovani

Pro dosaZeni tspéchu a snizeni rizika neuspéchu pfi investovani je dobré dodrzet
nekolik pravidel.

O fondu, do kterého chceme investovat penize, musime znat co nejvice informaci.
Dtlezité jsou zejména informacni materialy a statut fondu. Dal$i udaje, které bychom méli
znat, jsou vysledky, které fond dosahuje, podminky investovani a mozna rizika.

Nakup podilovych listli se uskuteciiuje na zakladé¢ smlouvy o prodeji podilovych
listd.

Po vloZeni penéznich prostredkil na ucet vybraného fondu jsou doruceny podilové
listy na ucet investora ve Stfedisku cennych papir, se stavate jednim z investori
Vv podilovém fondu. Emise podilovych listi otevienych fondl je neomezend, proto ma

podilnik moznost nakoupit kdykoliv dalsi podilové listy.
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Zakladnim ukazatelem pti hodnoceni vykonnosti otevienych podilovych fondl je
Cisté obchodni jméni (kurs, NAV). NAV piedstavuje hodnotu investicniho majetku
pripadajici na jeden podilovy list. Pokud je naptiklad 1. ledna hodnota NAV 1 000K¢ a
31.prosince 1075K¢, pak investi¢ni fond za jeden rok zhodnotil vloZené prostiedky o 7,5%.
Tento vynos neni drziteli podilovych listti vyplacen. Zisku investor dosahne az tehdy, kdyz
proda své podily ve fondu. Skute¢na hodnota vynosu je dana nakupni a prodejni cenou a
poplatky investi¢niho fondu. Aktualni hodnotu Cistého obchodniho jméni 1ze nalézt v tisku
nebo na internetu. Podilnik by mél tyto informace sledovat.

Investi¢ni spolecnost je vzdy povinna podilové listy odkoupit. Investi¢ni spole¢nost
uhradi finan¢ni ¢astku odpovidajici mnozstvi prodavanych podilovych listd vyndsobenych

aktudlnim kurzem. Jedna se vétSinou o dobu od nékolika dni po dva tydny.

Pro¢ investovat?

Chybou domécnosti a firem je nechat lezet penize ladem, at’ uz na uétech v bance,
nebo v hotovosti doma. Nejen ze dochazi k znehodnoceni jejich kupni sily diky inflaci, ale
zejména dochazi k uslému vynosu, ktery by mohl byt v souvislosti s investovanim
realizovan. Lidé by si m¢li uvédomit, Ze penize mohou pracovat pro né.

Zde je uvedeno n¢kolik duvodu, pro¢ by kazdy z nas mél alespon ¢ast volnych zdroja
investovat:

e Vynos

e Ochrana pted inflaci

e Ochrana jiz nabytého majetku

e ZvySeni budoucich ptijmi

e Vytvoteni pasivniho ptijmu (Groky, dividendy)

o Zajisténi na stafi, nezavislost na socidlni politice statu

e Zajisténi rodiny

« Diverzifikace majetku a portfolia aktiv

e Daiové vyhody

o Penize pracuji za Vas (neznaji nemoc, dovolenou ani vikendy)

o Investice pfinasi svobodu a finanéni nezavislost

e Penize v bance je jistota ztraty (poplatky, urok nepokryje vysi inflace)

o Nizké trokové sazby na spoficich/terminovanych uctech
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o Investice domécnosti jsou zdkladem ekonomického ristu, riistu zivotni tirovné a

blahobytu celé spole¢nosti

4.4 Moznosti investovani v CR

V soudasné dobé je mozné investovat v Ceské republice do 1 291 fondd, z nichZ je
117 domacich (z toho 20 akciovych, 28 dluhopisovych, 29 fondy fondii, 3 nemovitostni, 2
penézni, 35 smiSenych) a 1 174 zahrani¢nich. Z uvedeného vyplyva, Ze je vyssi zijem
o investice do zahrani¢nich fondi.

Za poslednich pét let vzrostl pocet akciovych a dluhopisovych fondd, naopak
poklesl pocet penéznich fondd. Pocet fondi nemovitostnich a fondy fondl se témét

nezménil.

Tabulka 3: Rozdéleni podle zprostiedkovatela

Spravce — finanéni skupiny Fondové mandaty (CZK)
CSOB (skupina) 76 107 222 945
Ceska spofitelna (skupina) 69 432 598 973
Komeréni banka (skupina) 32 237 694 490
UniCredit Bank Czech Republic, a.s. + Pioneer

Investment, a.s. 19608535 703
Generali PPF AM + CP INVEST Investi¢ni

spolecnost, a.s. 16089 827550
ING (skupina) 15 371 100 909
Conseq Investment Management, a.s. 14 278 590 568
Raifeisenbank a.s. 10 544 734 055
AXA Investi¢ni spolecnost a.s. 7035 457 944
J&T (skupina) 2541770 135
Citibank Europe plc, org. slozka 1611 568 327
PROSPERITA Investi¢ni spolecnost, a.s. 1051714 973
OSTATNI 1963 597
CELKEM 269 844 459 220

Pramen: Zpracovino podle akatcr.cz [online] dostupné na WWW: < http://www.akatcr.cz/download/2879-
tk_20140211 - prezentace roku 2013 final.pdf >,[cit. 22.2.2014]
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Tato &ast prace je zaméfena na konkrétni fondy, které v Ceské republice nabizi
nejvétsi finanéni skupina CSOB. Popise zakladni informace o jednotlivych fondech, jejich
investicni zaméfeni, jejich vyvoj a mozna rizika investovani. Fondy jsou sefazeny

od nejvynosnéjsiho, ale také nejrizikovejsiho, po nejméné vynosny s nizkou mirou rizika.

Prvnim fondem je fond akciovy.

CSOB akciovy mix

Zakladni informace o fondu:

Typ: otevieny akciovy fond

Vlastni kapitél (mil.): 1451,8

Datum vzniku: 14. 10. 1999

Ména: CZK

Typ vynosu: Kapitaliza¢ni

Vstupni poplatek: max. 3% z aktualni hodnoty podilového listu fondu
Vystupni poplatek: 0%

Minimalni investice: jednorazové od 5 000K ¢ nebo pravidelné od S00K¢
Poplatek za obhospodatovani: 2% rocné (poplatek je vyplacen z majetku fondu)
Stupen rizika: 6 (vysoké)

Uvérové riziko: vysoké

M¢nové riziko: nizké

Trzni riziko: vysokeé

Riziko likvidity: nizké

Jedna se o fond rlstovy.

Podilové listy fondu jsou vydavany a odkupovany obvykle kazdy pracovni den
za aktualni hodnotu stanovenou k obchodnimu dni uréenému podle statutu fondu.

Depozitdfem fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Fond investuje do téchto aktiv:
a) Tuzemské akcie a obdobné cenné papiry
b) Zahrani¢ni akcie a obdobné cenné papiry

¢) Cenné papiry fondl kolektivniho investovani
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d) Vklady v bankach
e) Finan¢ni derivaty v podob¢ derivati piijatych k obchodovani na regulovaném trhu i

uzaviranych mimo regulovany trh.

Tabulka 4 : Struktura portfolia fondu podle typu aktiv

Akcie 99,03%

Hotovost 0,97%

Pramen: Zpracovino podle csob.cz [online] 2014 dostupné na WWW: < http://www.csob.cz/cz/Fondy/Akciove-
fondy/Stranky/historie.aspx?Isin=770000001170&Currency=CZK & Guid=5d354329-e4fc-4e98-8203-f38ca83c2cdc>,
[cit. 22.2.2014]

Historicky vyvoj fondu
Historicky vyvoj fondu zobrazuje nasledujici graf, ktery ukazuje vyvoj fondu

Vv prub¢hu predchozich 11 let.

Graf 3: Historicky vyvoj fondu CSOB akciovy mix
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Pramen: Zpracovino podle csob.cz [online] 2014 dostupné na WWW: < http://www.csob.cz/cz/Fondy/Akciove-
fondy/Stranky/historie.aspx?Isin=770000001170&Currency=CZK & Guid=5d354329-e4fc-4e98-8203-f38ca83c2cdc
> [cit. 22.2.2014]

Z grafu je patrné, ze nejvetsi vynosnost vykazoval fond v roce 2007. Naopak velmi
strmy propad nastal v prvni poloviné roku 2009, ktery byl dan obecnou nestabilitou jak
na tuzemském, tak i1 zahrani€nim akciovém trhu. Zacatek roku 2014 také nebyl pro akcie
pfiznivy. Hlavnim divodem bylo patrné vybirdni ziska z ptedchoziho roku. Urcitou roli

mohlo sehrat i koncici kvantitativni uvoliiovani americké centralni banky. Hodnota
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podilového listu fondu se v lednu snizila o 4,4 %. V soucasné dobé by mély akcie opét

stoupnout.

Pro koho je tento fond urcen?

Cilem fondu je dosahovat vynosu investovanim svého majetku do akcii
obchodovanych na svétovych trzich, a to zejména na trzich USA, Evropy a Asie s aktualni
ptevahou USA (vice nez 62%).
Investorem fondu by mé¢l byt investor s nadpramérnymi zkusenostmi s investovanim
na kapitdlovém trhu, ktery chce dosahnout pozadovanych investicnich cild a to
v dlouhodobém investi¢énim horizontu, nejméné po dobu 7 let.

Fond je urcen pro investory, ktefi vyhledavaji moznost vysokého zhodnoceni a jsou

obeznameni s riziky akciovych trhti.
Dalsim typem fondu, ktery bude ptfedstaven, je fond dluhopisovy.

CSOB bond mix

Z:ikladni informace o fondu
Typ: dluhopisovy

Vlastni kapitél (v mil.): 598,82
Datum vzniku: 1.12.1990

Ména: CZK

Typ vynosu: kapitalizacni
Vstupni poplatek: 0,5%

Vystupni poplatek: 0%
Minimalni investice: jednorazové od 5 000K¢, pravidelné od 500K ¢
Poplatek za obhospodatovani: 1%
Stupen rizika: 3 (vyssi)

Uvérové riziko: nizké

Ménové riziko: nizké

Trzni riziko: stfedni

Riziko likvidity: nizké

Jedna se o fond vyvazeny.
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Podil ve fondu mutzete zpétné¢ odprodat za aktudlni hodnotu kterykoliv obchodni den.

Penize jsou dostupné za 5 pracovnich dnil od stanoveného obchodniho dne.

Fond investuje do téchto aktiv:
o tuzemské dluhové cenné papiry denominované v CZK

e zahrani¢ni dluhové cenné papiry denominované v CZK

nastroje penézniho trhu denominované v CZK

e cenné papiry fondu kolektivniho investovani denominované v CZK

vklady v bankach na ¢ty vedené v CZK

Tabulka 5 : Struktura portfolia podle splatnosti

do 1 roku 3,73%

1 -3 roky 10,58%
3-5let 36,04%
5 a vice let 49,65%

Pramen: Zpracovano podle csob.cz [online] 2014 dostupné na WWW: < http://www.csob.cz/cz/fondy/Dluhopisove-
fondy/Stranky/770000001147.aspx >,[cit. 22.2.2014]

Historicky vyvoj fondu
Historicky vyvoj fondu zobrazuje nasledujici graf, ktery ukazuje vyvoj fondu

Vv pribehu predchozich 11 let.

Graf 4: Vyvoj fondu CSOB bond mix
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Pramen: Zpracovano podle csob.cz [online] 2014 dostupné na WWW: < http://www.csob.cz/cz/fondy/Dluhopisove-
fondy/Stranky/770000001147.aspx >,[cit. 22.2.2014]
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Z grafu vyplyvé, ze dluhopisovy fond ma dlouhodobé stoupajici tendenci az

ke konci lofiského roku, kde nastal mirny propad. V soucasné dobé opét zacal stoupat.

Pro koho je fond urcen?

Aktiva fondu jsou investovana vyhradné do ceskych dluhopisit s vysokym
ratingem.
Dluhopisové fondy jsou vhodné pro opatrnéjsi investory k napliiovani jejich stiednédobych
a dlouhodobych cili. Jejich vynosy byvaji dlouhodobé vys$i nez u spoficich uctl,
terminovanych vkladi nebo fonda penézniho trhu.

Rizika, kterd investor podstupuje pfi investovani do tohoto fondu, jsou spojena
zejména s nedodrZzenim zdvazkl emitentii dluhopisii nebo nastrojit penézniho trhu nebo se
sniZzenim diveryhodnosti téchto emitentii nebo se zménou celkového urokového prostredi.

Hodnota investice mize klesat i stoupat. Navratnost investice neni zarucena.

Fond doporucujeme s délkou investicniho horizontu minimalné 3 roky.

Tteti fond patii mezi fondy penézniho trhu. Jedné se o investice do kratkodobych
dluhopisti, kratkodobych pokladni¢nich poukézek, terminovanych vkladl, u kterych lze

diky velkému objemu investic dosdhnout vyhodnych investi¢nich podminek.

KBC Multi Interest Cash CSOB CZK
Zikladni struktura fondu:

Typ: penézniho trhu

Vlastni kapitél (mil.): 2851,6

Datum vzniku: 3. 4. 2000

Ména: CZK

Typ vynosu: kapitalizacni

Vstupni poplatek: 0,1%

Minimalni investice: jednorazove od 5 000K¢, pravidelné od 500K¢
Poplatek za obhospodatrovani: 0,7%

Stupen rizika: 2 (vyssi)

Uvérové riziko: nizké

Ménové riziko: nizké
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Riziko likvidity: nizké

Jedna se o konzervativni fond.

Podil ve fondu Ize zpétn€ odprodat za aktudlni hodnotu kterykoliv obchodni den. Penize

jsou dostupné za 3 pracovni dny od stanovené¢ho obchodniho dne.

Historicky vyvoj fondu
Historicky vyvoj fondu zobrazuje nasledujici graf, ktery ukazuje vyvoj fondu

Vv prub¢hu predchozich 9 let.

Graf 5: Historicky vyvoj KBC Multi Interest Cash CSOB CZK
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Pramen: Zpracovano podle csob.cz [online] dostupné na WWW: < http://www.csob.cz/cz/fondy/Fondy-penezniho-
trhu/Stranky/BE0173476400.aspx >,[cit. 22.2.2014]

Z grafu je patrné, Ze obliba tohoto fondu za posledni rok znaéné¢ poklesla. Hlavnim
divodem jsou ptredev§im velmi nizké vynosy. V budoucich mésicich 1ze oc¢ekavat trvani

tohoto stavu.

Pro koho je fond urcen?

Tento fond smétuje své investice do instrumentli s pevnym tro¢enim. Jedna se
o konzervativni portfolio s nizkou kolisavosti vynosu a maximalni dobou do splatnosti 1
rok. Tento investi¢ni fond investuje predevSim do kvalitnich euroobligaci s kratkou dobou

splatnosti, statnich pokladniénich poukézek a depozit.
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Fondy penézniho trhu jsou vhodné pro konzervativni investory a pro vSechny, ktefi chtéji
ulozit své penize na krat$i dobu. Dosahuji stabilnich vynost pfi velmi nizkém riziku. Jejich

vynosy byvaji obvykle vyssi nez troky na spoficich uctech a terminovanych vkladech.

5. Zhodnoceni vysledkii

V zavéru kapitoly jsou shrnuty zjisténé poznatky z této prace.
Byly porovnany tii druhy fondi, které nabizi nejvétsi zprostfedkovatel
na ¢eském trhu, skupina CSOB.
Prvni fond byl fondem akciovym. Tento fond je zaméfen na investovani do akcii
na svétovych trzich, a to zeyjména na trzich USA, Evropy a Asie s aktudlni pfevahou USA.
Investice do tohoto fondu muze pfinést vysoky vynos, ale je také spojen s nejvétSim
rizikem.
Druhym fondem byl fond dluhopisovy. Aktiva fondu jsou investovdna vyhradné
do ceskych dluhopisti s vysokym ratingem. Fondy jsou vhodné pro opatrnéjsi investory
K napliovani jejich stiednédobych a dlouhodobych cili. U téchto fondi kalkulujeme
S vys8im rizikem. Vynosy byvaji dlouhodobé vyssi nez u spoficich uctii, terminovanych
vkladii nebo fondii penézniho trhu.
Tietim fondem byl fond penézniho trhu. Jedna se o konzervativni portfolio s nizkou
kolisavosti vynosu. Fondy penéZniho trhu jsou vhodné pro konzervativni investory a
pro vSechny, kteti cht€ji uloZit své penize na kratSi dobu. Dosahuji stabilnich vynosi
pfi velmi nizkém riziku. Jejich vynosy byvaji obvykle vy$si nez Groky na spoficich tctech

a terminovanych vkladech.
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6. Zavér

Ztéto prace vyplyva, ze kolektivni investovani je jednim z moznych forem
ukladani volnych penéznich prostfedki na finanénim trhu. Prace popisuje zékladni pojmy a
principy spojené s touto formou investovani. Zaméiuje se na zhodnoceni vyhod, nevyhod a
piipadnych rizik spojenych s investovanim a na moznosti investovani na finan¢nim trhu
v Ceské republice. Dilezitou &asti byla také pravni uprava kolektivniho investovani, ktera
prosla vV minulém roce velkymi zménami a to diky implementaci evropskych pravnich
predpist do zédkona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.

Prakticka Cast prace byla zaméfena na samotného investora, na moznosti, kterd ma
na finanénim trhu. Zaméfila jsem se na tfi konkrétni druhy fondd, které nabizi nejvétsi
zprostiedkovatel na Geském trhu, skupina CSOB. Jednalo se o fondy akciové, dluhopisové
a fondy penézniho trhu. Konkrétné to byl CSOB akciovy mix, CSOB bond mix a KBC
Multi Interest Cash. Na téchto tfech fondech byly ukazany rozdilnosti ve vynosnosti fonda
a stupni rizika, které pfi investovani do fondd podstupujeme. Obecné plati, ze vyssiho
vynosu Ize dosahnout pouze za cenu vyssiho rizika a naopak na malo rizikové investicCi se
moc nevydé¢la. Dulezité také je, aby si potencidlni investor stanovil takovy cil, ktery je
splnitelny a ur¢il si casovy horizont, kdy chce pozadovaného cile dosahnout.

U akciového fondu bylo zjisténo, ze dosahuje nejvyssi vynosnosti, ale také investor
podstupuje vysoky stupen rizika. Investorem fondu by mél byt investor s nadprimérnymi
zkuSenostmi s investovanim na kapitdlovém trhu, ktery chce dosdhnout pozadovanych
investi¢nich cilti. Dluhopisové fondy jsou vhodné pro opatrnéjsi investory k napliovani
jejich stfednédobych a dlouhodobych cili. Jejich vynosy byvaji dlouhodobé vyssi nez
u spoficich Uctd, terminovanych vkladi nebo fondl penéZniho trhu. Fondy penézniho trhu
jsou vhodné pro konzervativni investory a pro vSechny, ktefi chtéji uloZzit své penize
na krat$i dobu. Dosahuji stabilnich vynost pfi velmi nizkém riziku.

V soucasné dobé obliba fondl penézniho trhu znac¢né poklesla. Hlavnim diivodem
jsou predevsim témet nulové urokové sazby a tim také velmi nizké vynosy.

Podle finan¢nich experti se v roce 2014 ma dafit akciovym fondim, akcie by mély dale
rist, i kdyZ ne tak rychle jako diive. Urokové vynosy dluhopisii by mély na dlouhodobém
horizontu riist a jejich trzni cena klesat.

Bakalafska prace mize slouzit jako voditko pro toho, kdo se chce seznamit se

zékladnimi principy kolektivniho investovani a nasledné se stat aktivnim investorem.
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