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Analyza akcie spole¢nosti Philip Morris, a.s. CR

Analysis of the Company's Shares Philip Morris, a. s. CR

Souhrn

Diplomova prace se vénuje technické analyze akcie spolecnosti Philip Morris, a.s.
CR. Pomoci této analyzy je mozné piedpovidat nejvhodnéjsi dobu pro nakup & prode;
daného obchodovaného instrumentu. V teoretické Casti jsou popsany dvé metody v ramci
technické analyzy, které pomadhaji investoriim nalézt urcité signaly. Jedna se o metodu
pozorovani grafickych formaci ¢i pouziti technickych indikatort. Prakticka cast se zabyva
pouze testovanim vybranych technickych indikatort, jejichz vysledky jsou zakresleny do
grafu vyvoje kurzu akcie Philip Morris. V ramci kazdého grafu jsou pozorovany jednotlivé
signaly, upozornujici k uréitému druhu obchodu. Déle je v praktické €asti porovnavan
vyvoj ceny akcie za mésic prosinec roku 2014 na vybranych burzach. Také se hodnoti
celkovy trh pomoci zvoleného indexu. Konkrétné se jedna o Prazskou burzu s indexem
PX, Newyorskou burzu a index NYSE Composite a v posledni fad¢ o Frankfurtskou burzu
S vybranym indexem DAX.

Summary

The thesis is dedicated to the technical analysis of the company's shares of Philip
Morris, a.s. of the CZECH REPUBLIC. Using this analysis, it is possible to predict the
best time for buying or selling of the traded instrument. In the theoretical part of the two
methods are described in the context of technical analysis to help investors find certain
signals. This is the method of the observation of the graphic formations or using technical
indicators. The practical part deals only with technical indicators selected for testing,
whose results are drawn to chart the development rate of the shares of Philip Morris.
Within each chart are observed individual signals, indicating some kind of trade.
In addition, the practical part compared the evolution of the share price for the month of
December 2014 on selected exchanges. Also assesses the overall market by using the
selected index. Specifically, the Prague stock exchange, with the index PX, of the New
York Stock Exchange, the NYSE Composite and the last row on the Frankfurt Stock
Exchange, with the DAX index selected.

Klic¢ova slova:
Akcie, technicka analyza, stop-loss, finan¢ni pédka, technické indikatory, grafické formace,
investi¢ni strategie, kurz, graficka analyza.

Keywords:
Share, technical analysis, stop-loss, financial leverage, technical indicators, graphic
formation, investment strategy, course, graphical analysis
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1 Uvod

Neustale se docitame o dalSim vyvoji informacni technologie, jejiz fungovani
a budoucnost si neumime ani piedstavit. Tento rozvoj se promitnul také do oblasti
obchodovani s cennymi papiry, kde pomaha investorim Iépe a v¢as se rozhodnout. Nam
znamé obchodovani na burzach, kdy se v chaotickém prostfedi museli investoii na zaklad¢
svych vypoctl, psychologického citéni a svazani ¢asem, rozhodnout o uzavieni obchodu,
se tak posunulo i do nasich domovi.

Jelikoz bylo a je pro kazdého obchodnika dulezité, jak se bude cena akcie vyvijet
vV budoucnu, snazili se nalézt metodu, kterda by jim umoznila pifedvidat alespon
pravdépodobny vyvoj cen. Zpocatku hledali v grafech znameni mozného vyvoje cen
pomoci ruznych obrazci. Nasledné srozvojem vypocetni techniky se vyvijely rtzné
matematické pfistroje obsahujici matematické postupy a vypocty, které¢ jsou napomocny
k zachyceni vyvoje ceny.

Avsak tyto nastroje technické analyzy mohou byt spravné vyuzity tehdy, zna-li
kazdy, kdo chce vstoupit do svéta obchodovani s akciovymi instrumenty, podstatné pojmy.
V ptipad¢ grafickych metod je dulezit¢ umét spravné definovat trendy, rozpoznat hlavni
signaly a vhodné na né obchodné reagovat. Trend ndm definuje smér vyvoje ceny
(oteviraci, uzaviraci, denniho maxima ¢i denniho minima), to znamena, ze bud’ roste, klesa
nebo se pohybuje bezcilné nahoru a dolu, takzvané beztrendové, V relativné uzkém
cenovém rozpéti. V beztrendovém koridoru se pohybuji tradingové ceny, nazvany podle
tradertl, jelikoz pouze oni dokazi vystihnout vrcholy a dna v ramci takto tésného cenového
rozpéti a za velmi kratkého casového Useku profitovat. Dalsi dalezitou schopnosti
ucastnika na finan¢nich trzich je spravn€ a vcas identifikovat vznik a vyvoj grafickych
obrazcli a zaujmout spravnou obchodni pozici pii odhaleni novych vrcholi ¢i minim.
Rozeznavame dvé hlavni skupiny téchto obrazcti. Tou prvni jsou konsolidované obrazce,
které vysilaji signal o potvrzeni pokra¢ovani stavajiciho trendu do budoucnosti (z hlediska
minut, hodin, dnd, tydnd, mésicti nebo i let). Druhou skupinu ptedstavuji takzvané reverzni
obrazce, které naopak signalizuji zménu stavajiciho trendu. Pro oba typy vSak plati jeden
zaver, ¢im déle trva vytvotreni daného grafického obrazce, jez se stava pravidelnéj$im, tim
je 1 pfesnéjsi vysilany signal.

Obchodnici, ktefi pfiliS nezastavaji techniku grafickych obrazcl, se vénuji

metoddm matematicko-statistickym, které vychdzeji zejména z Ciselnych hodnot,
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ziskanych na daném trhu. V této praci se budu zabyvat technickou analyzou aplikovanou
na spole¢nost Philip Morris CR, a.s. Technickou analyzu jsem si vybrala z toho divodu, Ze
K uzavirani obchodid neni zapotiebi znat ekonomickou situaci, politickou situaci ¢i
danovou politiku statu, vyuziva pouze udaje tvofené trhem, jako je naptiklad cena
a mnozstvi uzavienych transakci. A pro¢ pravé spolec¢nost tabdkového primyslu? Protoze
zbozi vyrabéné v tomto sektoru si vzdy najde svého kupce, napiiklad i v dobé zvySovani
cen. A jelikoz techniéti analytici jsou piesvéd¢eni o tom, ze fundamentalni informace jsou
jiz zahrnuty v cené daného instrumentu, zajima mé vyvoj ceny a zda na grafech s dennimi

daty budou viditelné néjaké signaly k nakupu ¢i prode;ji.

2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem diplomové prace je investorské doporudeni pro akcie Philip Morris CR, a.s.
Tohoto zdméru bude dosazeno na zaklad¢ aplikace technické analyzy, to znamend, Ze se
VvV ramci této akciové spolecnosti budou testovat vybrané technické indikatory. Dosazené
vysledky (znameni) ziskané z testovanych indikatorG v odvétvi tabdkového primyslu,
budou uvedeny v zavéru a na zakladé¢ nich stanoveny jejich vyuziti a dopady. Zda
poskytuji investorim vcasné a jasné signaly pro uskutecnéni obchodnich operaci.
V piipadé, Ze u né&jakych indikator budou zaznamenany falesné signaly, doporuéi se
feSeni, které by vyskyt téchto signalli eliminoval.

Tato prace bude také obsahovat srovndni vyvoje ceny akcie PM na vybranych
burzach, konkrétné¢ Prazské, Newyorské a Frankfurtské burze a s nimi spojeny vyvoj
vybran¢ho reprezentativniho indexu. S timto tématem tudiz souvisi dalsi cil, tykajici se

zhodnoceni a vybéru burzy, na které byly uskutecnény nejziskovéjsi obchody.

2.2 Metodika

Na zéklad¢ prostudovani a shromazdéni dat z odbornych literatur byla pro analyzu
akcii Philip Morris vybrana metoda, pomoci niz ziskavaji investofi obchodni doporuceni
bez znalosti makroekonomickych udajt ¢i politické situace. Jednd se o technickou analyzu,
kterd umoznuje uzavirat transakce diky znalostem a schopnostem rozpoznat v historickém
vyvoji cen grafické obrazce. Tato metoda je bliZze popsana v reSersni Casti prace, konkrétné

na strankach c¢islo 21 — 26. Dale je mozné signaly pro nakup ¢&i prodej ziskat pomoci
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aplikace technickych indikatort, jejichz stru¢na charakteristika a vzorce pro vypocet jsou
zaznamenany na strankach 31 — 40. Pomoci téchto udaji jsou vypocteny a jejich hodnoty
zaneseny do grafu vyvoje kurzu akcie PM trendové indikatory, oscilatory a indikatory
volatility. K vybéru jednotlivych technickych indikatorti je pouzita odborna literatura,
¢lanky publikované na internetovych strankach, jez jsou uvedeny v seznamu literatury
a investorska doporuceni, ktera tvoii soucast urcitych publikaci. Z trendovych indikatort
jsou tedy v praktické ¢asti diplomové prace testovany klouzavé pruméry (jednoduchy,
vazeny a exponencidlni), Parabolic SAR a MACD. Ve skupin¢ oscilatorii jsou vybrany
Momentum, Stochasticky oscilator, Williams %R a RSI. Indikatory volatility pro tuto praci
tvoii Boolingerova pasma a Smeérodatnd odchylka. Veskeré vybrané indikatory jsou
zakresleny do grafi pomoci programu XTB a diky ziskanym znalostem zachyceny mnou
vidéné signdly doporucujici ndkup ¢i prodej akcie Philip Morris.

Druha cast praktické ¢asti je vénovana porovnani vyvoje kurzii akcie PM na
vybranych Evropskych burzach. Kromé Prazské burzy jsou tak data za prosinec roku 2014
sledovana na Newyorské a Frankfurtské burze, zejména ztoho divodu, ze patii
K nejvétsim akciovym burzam. Jejich porovnani i z hlediska vyvoje vybranych indexu je
proto zajimavé sledovat a posoudit. Hodnoti se, na jakych burzich obchodnik nakoupi

akcie spolecnosti Philip Morris levnéji a kde dosahne vétsiho zisku.

2.2.1 Metodicky postup:
1. Kompilace a nasledna komparace poznatkii z odbornych prament.

Pred tim, nez bude vénovana pozornost danému tématu, tedy technické analyze
akcii, je potieba pfiblizit si zdkladni pojmy, jeZ jsou podstatou této prace a bez nichZ neni
mozné dale pokracovat. Nejprve je tedy zapotiebi charakterizovat pojem akcie, dale podle
jakych pravidel je vhodné investovat na kapitdlovém trhu a podle jakych investi¢nich
strategii by se mél obchodnik rozhodovat.

2. Charakteristika technické analyzy akcii.

V této Casti prace je struéné vysvétlen vyznam technické analyzy, na jakych
principech funguje. Soucasti analyzy je znalost grafickych formaci, které se objevuji
v grafu vyvoje ceny dané¢ho instrumentu, proto jsou zde znazornény a popsany. Déle jsou
vysvétleny typy grafli, které lze pii zobrazeni vyuzit a co vSe je mozné z nich vycist.
Naptiklad svickové grafy umoziuji pfi testovani technickych indikatort zuzitkovat pro

vypocet nejen zaviraci cenu, ale také oteviraci cenu, denni minim ¢i maximum. Tento tsek
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zakoncuji technické indikatory a jejich rozdéleni. Kazdému z nich je vénovana stru¢na
charakteristika a postup vypoctu. VSechny zminéné idaje tvofi zékladni stavebni kdmen
pro tvorbu praktické ¢asti.

3. Stanoveni indikétori pro analyzu akcie Philip Morris CR.

Na zaklad¢é prostudovani odborné literatury a doporuceni investorti jsou Vybrany
technické indikatory, u nichz je testovana schopnost poskytovat investorim signaly pro
nakup ¢i prodej akcii Philip Morris. Také je porovnavano, které¢ z indikatort jsou
nejucinnéjsi, reaguji rychleji, sami o sob¢ jsou vhodnym nastrojem, ¢i neposkytuji fale$né
signaly.

4. Analyza dané akcie.

Pro analyzu akcie Philip Morris jsou rizné pouzity typy grafli — carovy, carkovy
a svickovy avSak na vSech je zobrazen vyvoj ceny pomoci zaviracich cen. Technické
indikatory, které napomahaji k ur€ovani signall, jsou testovany za cely rok 2014, ve dnech
a vypocCty provadény v programu Microsoft Excel. Jejich zakresleni do grafu vyvoje ceny
akcie Philip Morris je provadéno pomoci programu XTB. Prave tento program mi umoznil
bezplatn€, na zaklad¢ zalozeni demo uctu, zakreslit akcie PM obchodované na Prazské
burze a testovat vybrané indikatory, podle svych nastavenych parametri. Jedinou
nevyhodou je nemoznost nastaveni a zobrazeni Casového useku od 2. ledna 2014 do
30. prosince 2014, ve kterém jsou data testovana. Z tohoto divodu obsahuje prace vzdy
dva grafy umisténé pod sebou, z nichz prvni je vzdy pro obdobi od 2. ledna do 30. zafi
2014 a druhy zachycuje dobu od 14. dubna do 30. prosince 2014. Druhy graf nezacina
obdobim, kterym konc¢i prvni graf z divodu lepsi ndvaznosti a hledani znameni, které
pomahaji investorovi Iépe se rozhodnout, zda setrvat na trhu, ¢i nikoliv.

5. Porovnani vyvoje kurzii dané akcie na vybranych evropskych burzach cennych
papiru.

Kazdy burzovni trh mé svilj vlastni index pro jednotlivé cenné papiry, ktery
predstavuje vyvoj daného trhu jako celku. V této praci se sleduje vyvoj kurzu akcie Philip
Morris na Prazské burze za mésic prosinec roku 2014 a porovnava se s burzami
Newyorskou (NYSE) a Frankfurtskou. Na zaklad¢ tohoto srovnani Ize vidét, na kterém
trhu se vice obchoduje s tabakovymi vyrobky spole¢nosti PM. K témto pozorovanim jsou
vzdy pfipojena grafickd vyobrazeni indexd, pfislusici danému trhu. Konkrétné je sledovan

index PX na Prazské burze, index NYSE Composite na Newyorské burze a v posledni fade
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index DAX charakterizujici Frankfurtskou burzu. Vysledkem tohoto zkoumani je, jakym
smérem se dany trh v prosinci roku 2014 udéval, zda rostl, ¢i klesal. Grafy jsou v tomto
piipadé tvotfeny v programu Microsoft Excel na zaklad¢ dat, ziskanych z webovych stranek
prislusné burzy.

6. Vyhodnoceni a investorské doporuceni.

V posledni c¢asti prace je zhodnoceno fungovani jednotlivych testovanych
technickych indikatorii, zejména jejich plisobi ve vysoce likvidni spolecnosti Philip Morris.
Které zindikatori poskytuji investorim nejvice doporuceni a které znich vydavaji
1 faleSné signaly a je tedy zapotiebi rozhodovat se na zdklad¢ vice pouzitych indikatort,

které tyto signaly eliminuyji.
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3 Prehled reSené problematiky

3.1 Dilezité pojmy
3.1.1 Charakteristika akcie

wAkcie predstavuje podil na majetku spolecnosti, ktera tento cenny papir vydala.
Drzitel akcie md nejriznéjsi prdva vlastnika: napriklad pravo podilet se na zisku
spolecnosti formou dividendy, pravo ucastnit se valné hromady akcionarii a hlasovat na ni

nebo se podilet na likvidacnim zistatku spolecnosti v pripadé jeji likvidace.**

Tabulka 1 Clenéni akcii

Podle priv kmenovi prioritn{ zaméstnaneckd
- s vysokym kurzem s primérnym s nizkym kurzem
Podle trini ceny Y }r N P v}' . Y .
(1&Fkid) kurzem (stiedni) ilehka)
Podle terminu emise stard novi
Podle puvodu domiic] zahraniéni
Podle . . .
- na dorucitele na jmeno na fad
prevoditelnost
materializovani ) .
Podle podoby o zaknihovand
{listinnd)

Zdroj: POLOUCEK, S. a kol. 2009

3.1.2 Pravidla investovani na kapitalovych trzich
»VSechna pravidla, zdasady a nastroje pro rozhodovani na kapitalovych trzich jsou
ve své podstaté koncentrovana mezi faktory cas, vynos a riziko. Tyto faktory se zobrazuji

, gy ., , . o 2
pomoci tzv. magického trojuhelniku v investicnim prostoru. *

! http://www.maklerska-zkouska.cz
2POLACH, J., Redlné a financni investice, S. 138
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Obrazek 1 Magicky trojuhelnik

Dneini hodnota //y]k Budouci hodnota

Bezpecnost Likvidita

Nejisiota
Cus

Zdroj: Polach a kol. 2008

3.1.3 Investi¢ni strategie

Vybér investiéni strategie zavisi v prvni fadé na finan¢nich cilech jednotlivce.
Nem¢él by se podcenovat, jelikoz bude urCovat charakter chovani zvolené¢ho portfolia
z hlediska vynost, rizik a odolnosti vii¢i inflaci.> Dobrym néstrojem k rozhodnuti, kde
zhodnocovat své penize, miize byt prehled minulych hodnot investic, ukazujici mozny
vynos za urcité obdobi. Nejvyssi zhodnoceni vloZenych penéz 1ze ocekavat u akcii, kde je

vSak nutné pocitat se zna€nym rizikem.

3.2  Charakteristika technické analyzy akcii

Ptfedstavuje metodu oceniovani akcii, ktera na zaklad¢ znalosti vyvoje ceny
a objemii obchodi s akcii v minulosti odvozuje odhad budouciho vyvoje ceny akcie.”
»lechnickda analyza predpoklada, Ze skutecnd cena akcie je urcena vyhradné vztahem
nabidky a poptavky* a zajima se 0 10, co se stane s cenou akcie po zménach v nabidce

a popta’tvce.5

¥ KOHOUT, P., Investicni strategie pro tieti tisicileti, s. 203
*VISKOVA, H., Technicka analyza akcii, S. 6

5 VISKOVA, H., Technickd analyza akcii, s. 12
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Technickd analvza funguje na principu dvou druht informaci:

a) ,, Fundamentdalni informace — veskeré informace o firmé a o jejim hospodarent,
o makroekonomické situaci vzemi, o politice, o zahranicnim obchodé
a kursech, apod. “
b) ,, Informace o chovani trhu — veskeré informace o chovani investori, o jejich
reakcich v urcitych situacich v minulosti, o trendech, apod.*
nwlechnicka analyza se snazi vyuzit toho, jakym zpiisobem investori postupné zahrnuji do
ceny akcie informace typu a), a predpoklidad, Ze tento zpiisob postupného zahrnovani

informace typu a) vytvari na trhu stejné situace, na néz pak investori stejne reaguji.*

Priklad: Firma Philip Morris nahle vyplati o 20% nizsi dividendu, ceteris paribus (za jinak
neménnych okolnosti — to znamend, ze se neobjevi zddné jiné informace). Tato
fundamentélni informace zptsobi zménu v budoucim chovani investori a i chovani
celkového trhu. Tim se utvorila urCita situace na trhu, kterd je zaroven informaci typu
b) pro budoucnost. Pokud tedy v budoucnu dojde u né&jaké firmy k neoéekavané vyplaté

v g e . . R o 6
niz8i dividendy (ceteris paribus), chovani investori a trhu se bude opakovat.

3.3  Technické metody
Technickd analyza skytd fadu nejriznéjSich indikéatord, pomoci nichz je mozné
identifikovat vhodné okamziky pro vstup ¢i opusténi akciového trhu.
1) Technické ukazatele, které slouzi pro stanoveni spravnosti ocenéni akciového trhu.
a) Indikator implikované volatility

Indikator spravnosti ocenéni akciového trhu na bazi implikované volatility:

Indikator spravnosti ocenéni = B — MA(B)
B... je podil trzniho indexu a pfisluSného indexu implikované volatility
MA()... funkce klouzavého priméru

Hodnotu indikatoru 1ze porovnat pouze s jeho historickym vyvojem

b) Podil kumulovanych vynosii trznich indext’

® VISKOVA, H., Technicka analyza akcii, S. 13
7 TREGLER, K., Ocernovani akciovych trhi, s. 104
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»Technicka analyza se zabyva studiem nabidky a poptavky po akciich a vyuziva

K tomu cenu akcii a objem obchodii.”“ Mezi nejlepSimi obchodniky svéta je uspésna

zejména proto, ze vSechny informace o spoleCnosti, které ovliviiuji ceny akcii, se vzdy

v grafu promitnou diive, nez vetejnost zareaguje.8

Hlavnim ptedpokladem technické analyzy je, Zze se kurzy akcii pohybuji v trendech (byci

a medvédi), nebo jdou bokem — sideways market.

Predmétem této analyzy jsou graficky zndzornéné Casové fady:

e trznich cen
e objemt obchodil

e rlznych indexda.

VSechny metody technické analyzy se odvijeji od péti hlavnich principii:

., Kurzy akcii jsou urcovany pouze nabidkou a poptavkou

Nabidka a poptavka je ovlivnéna racionalnimi i iraciondlnimi Ciniteli

Kurzy akcii maji tendenci pohybovat se v trendech po vyznamné casové useky
Zmény v trendech jsou zpiisobovany posuny poptavky a nabidky a lze je vcas
identifikovat studiem historickych cen a objemu obchodii

Mnoho grafickych formaci v grafech a diagramech ma tendenci se opakovat,

coz umoznuje prognozovat budouct vyvoj kurzii akcii

Zkoumani klouzavych primért a indikatorti — cilem je ziskat informace o situaci na

trhu, rozhodovaci signaly pro nakup ¢i prode;j. ,,Tyto signaly maji upozornit na situaci, kdy

je trh nasycen a lze ocekavat brzky pokles, nebo naopak, kdy je trh nenasycen a lze

ocekavat oZiveni na trhu spojené s rustem kurzii. ‘

(9

8 TUREK, L., Prvni kroky na burze, 5.54
o TUREK, L., Prvni kroky na burze, .55
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3.4  Grafické formace

ZNACENI

Pro kontinuélni obchodovani:

O zahajovaci denni cena

H: maximalni denni cena

L¢ minimalni denni cena

Ci uzaviraci denni cena

Vi objem obchodii za cely den t

Vot objem obchodii za denni zahajovaci cenu
to aktualni obchodni den

t1, o, ..., tn  Casové okamziky (obchodni dny)

Pro fixing:

at cena Vv obchodni den t

Vi objem v obchodni den t, tedy za cenu a;
to aktualni obchodni den

t1, o, ..., tn  Casové okamziky (obchodni dny)10

3.4.1 Analyza grafickych formaci
Pfedstavuje rozpoznani konkrétniho obrazce, ktery vznika na grafu ceny akcie
a vyvozeni zavéru z jeho existence. Grafické formace jsou aplikovatelné hlavné na trzich
s kontinualnim obchodovéanim (na trzich, kde se cena akcie a objem obchodl vyviji béhem
celého dne). SlouZi k odhadu budouciho vyvoje ceny akcie.
Typy grafickych formaci:
1) reverzni formace — signalizuji zménu v trendu ceny akcie
2) konsolida¢ni formace — naznacuji pokra¢ovani prvotniho trendu po jeho do¢asném
preruseni
3) mezery — generuji rizné signaly'
SloZeni grafu:

- vodorovnd osa predstavuje Cas a svisla osa cenu a objem

1OVI’SKOVA, H., Technicka analyza akcii, s. 15
1 VISKOVA, H., Technickd analyza akcit, s. 16
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- linie ohranicujici pfislusnou grafickou formaci, poptipad¢ trendové linie ¢i hladiny
podpory nebo odporu
Obrazek 2 Ukazka sloZeni grafu

vyvoj akciového kurzu

pomocné¢ linie

objem obchodii

3.4.2 Reverzni grafické formace - priklady

Obrazek 3 Vrchol )
a) Jedna-li se o vrchol vytvofeny béhem dvou

obchodnich dnl, je na grafu vyjadiena cena, kterd
vyroste nad maximum piedchoziho dne a uzavie

nejvyse stejné jako predchozi den.

b) Jde-li o vrchol utvofeny béhem obdobi, uzaviraci

cena roste, dosahne maxima a opét klesé k ptivodni vysi
13

Obrazek 4 Dno

peme Plati to samé jako u Vrcholu, avSak obracené. Tedy

cena klesne na minimum a pak vzroste.

14

12 VISKOVA, H., Technicka analyza akcii, S. 17
13VI’SKOVA, H., Technicka analyza akcii, s. 17
14 VISKOVA, H., Technickd analyza akcit, s. 18
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Obrazek 5 Hlava a ramena - vrchol

15

Po kratkém poklesu ceny z vrcholu levého ramena
dojde k vytvofeni nového cenového maxima (hlava-
vyjadfuje cenovy vrchol), poklesu a dalSimu rastu,
ktery jiz nedosdhne maxima hlavy (vznik pravého
ramena). Dna mezi rameny a hlavou spojuje linie krku
a Vpfipad¢, ze se tato linie piekroci, znamena to

prokézani zvratu trendu.

Obrazek 6 Hlava a ramena - dno

16

Obriazek 7 Zaobleny vrchol

U obou ramen a hlavy pfibyvaji objemy s kazdym
ozivenim cen, nejvetsi vSak nalézame u zakonceni
pravého ramene. Piekroc€i-li se linie krku pfi relativné

nizkém objemu, miiZe to znacit faleSny signal.

Zaoblené dno

~_ -
L B

>

Takovéto grafické formace se objevuji prilezitostné a to u akcii citlivych na

obchodni z4jem (na vztah nabidky a poptavky) a u akcii s nizkou volatilitou,

kde jsou vétsi cenové vykyvy neobvyklé.

Vyuzivaji se diky schopnosti signalizovat zménu trendu.

17

15 VISKOVA, H., Technickd analyza akcit, s. 19

16 VISKOVA, H., Technickd analyza akcii, S. 19

17 VISKOVA, H., Technickd analyza akcit, s. 20
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Obrazek 8 Vzestupny trojuhelnik

18

Obrazek 9 Sestupny trojuhelnik

19

Obrazek 10 Obdélnik

Cena osciluje mezi vodorovnou horni hranici a rostouci

wrwe

se neustale stietava s nabidkou na stejné cenové urovni.

,»Objemy klesaji v dobé, kdy se cena pohybuje smérem

K vrcholu trojithelnika. *

Mezi vodorovnou spodni hranici a klesajici horni
hranici nalezneme fluktuujici cenu.
,,Objemy klesaji v dobé, kdy se cena pohybuje sméerem

K vrcholu trojuhelnika. “ PiekroCeni vodorovné hranice

je spojeno s ristem objemd.

W

Tyto grafické formace vznikaji v ptipad¢ shody nabidky akcie za urCitou cenu (horni

hranice) s poptavkou za ur€itou nizsi cenu (dolni hranice).

Investofi jsou ochotni kupovat akcie za predpokladu, Ze cena dosdhne dolni hranice.

Tento jev vede ke zvySeni ceny az do okamziku, kdy cena dosdhne horni hranice.

20

18 VISKOVA, H., Technickd analyza akcii, S. 21
¥ VISKOVA, H., Technicka analyza akcil, S. 22
2 viSKOVA, H., Technicka analyza akcii, S. 22,23
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3.4.3 Konsolidacni grafické formace — priklady
Obrazek 11 Viajky

klesajici vlajka rostouci vlajka

Pfed vznikem a po opusténi formace vlajka jsou objemy extrémné vysoké, béhem
formace se vSak snizuji na relativné nizkou uroven. Zpravidla se vyskytuji v pilce
prudkého ristu ¢i poklesu ceny. Po skonceni vlajky se ocekava pokracovani v plivodnim

trendu.
21

Obrazek 12 Praporky

praporek v rostoucim trendu praporek v klesajicim trendu

Praporek ptredstavuje obdobu vlajky, stim rozdilem, Ze tato formace je ohrani¢ena
dvéma sbihajicimi se pfimkami. V rostoucim trendu je praporek naklonén dold,

v klesajicim trendu se naklani nahoru.
22

21 VISKOVA, H., Technicka analyza akcii, S. 28
22 ViSKOVA, H., Technicka analyza akcii, S. 29
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3.4.4 Mezery — priklady

Obrazek 13 Prolamujici mezera
prolamujici mezera

K prolomeni dochézi pii vysokém objemu obchodl. Prolamujici mezera v rostoucim

23a klesajicim trendu Casto signalizuje prudky cenovy pohyb ve sméru prolomeni.

Obrazek 14 Padici mezera
padici mezera

Objevuje se béhem prudkého ristu ¢i poklesu ceny. Ukazuje na velkou silu rostouciho

k2
y

trendu a zpravidla se vyskytuje v jeho poloving. S padici mezerou je spojen relativné
vysoky objem, ,ktery zvysuje pravdépodobnost pokracovani trendu v drive zapocatém

sméru a sile.
24

3.5 Typy grafa
Kazdy technicky graf je zobrazovdn pomoci osy Y, kterd znaci cenu a osy X
vyjadiujici ¢asové obdobi. Jednotlivé grafy obsahuji rlizné grafické obrazce ve tvaru rizné

velkych ¢arek, svicek, ¢ar, kolecek, ktizki, obdélnika, ctverct, jez zobrazuji pohyby cen.

Carovy graf
Spojuje jednotlivé koncové ceny a diky tomu mizeme na grafu pozorovat pohyb

< . NIV . . 25
ménového paru v ur¢itém ¢asovém obdobi.

2 VISKOVA, H., Technicka analyza akcii, S. 34
% VISKOVA, H., Technicka analyza akcii, S. 35
B TUREK, L., Prvni kroky na burze, 5.66
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Graf 1 Priklad ¢arového grafu spole¢nosti Philip Morris:

10 500,00
K&

10 273,00

2842014 5.5.2014 1252014 16.5.2014 2252014

Zdroj: http://www.penize.cz/burza-cennych-papiru-praha/6150-philip-morris-cr#graf

Carkovy (sloupcovy) graf

V tomto grafu Carky ilustruji nabidku a poptavku po cennych papirech, kde kazda
¢arka je charakterizovéana ¢tyimi cenami: OPEN, HIGH, LOW a CLOSE. Vzdalenost mezi
HIGH a LOW cenou nazyvame RANGE (rozsah). Pro ureni pravdépodobnosti pohybu
cen v budoucnu je tieba vzajemné porovnani téchto p&ti hodnot®.
Obrazek 15

High

— Close

Open

Low

Zdroj: http://www.forexfriends.cz/3-3-24-pruvodce-.aspx

2 TUREK, L., Prvni kroky na burze, $.66
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Vyznam znacek:
e , OPEN — Oteviraci cena vyjadrena horizontalni carkou na leve strané.
o  HIGH — Nejvyssi cen, kterou kupci behem dne dosahli.

cvvr

o LOW — Nejnizsi cena, kterou prodejci behem dne dosahli.
e CLOSE - Zaviraci cena vyjadiend horizontdlni ¢darkou na pravé strané. “*’
Je pravdépodobné, Ze obchodnici véfi titulu a nakupuji ho v ptipade, ze CLOSE je

0 poznani vyse neZ OPEN cena.

Graf 2 Priklad ¢arkového grafu spole¢nosti Philip Morris:

10 493,89 - _[

10033611 ~|7
10 304,56

10 273,00

28.04.2014 05.05.2014 12.05.2014 16.05.2014 22.05.2014
Zdroj: http://www.penize.cz/burza-cennych-papiru-praha/6150-philip-morris-cr#graf

Svickovy graf

Svicky maji své uziti zejména v kratkodobém obchodovani, predevSim diky

vvvvvv

vzhled svicek poskytuje detailni ndhled na psychologii u¢astnik trhu.

' TUREK, L., Prvni kroky na burze, s.67
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Obrazek 16 Svicka

A — stin svicky
B — télo svicky

—
B\
—5

Zdroj: TUREK, L., Prvni kroky na burze, s. 67

Obrazek 17 Svicka
Close
Wgh T gn
open”
_Close
Open___—
Low
Low

Zdroj: http://www.czechwealth.cz/jak-obchodovat/prvni-kroky/vse-najdete-na-grafu

Na obrazku je vidét, Ze pokud je close cena vySe nez open cena, télo svicky bude
bilé nebo zelené, coz signalizuje, Ze kupci byli silngj$i nez prodejci. Na pravém obrazku je
télo svicky Cerné, (mlze byt i Cervené) to znamena, Ze close cena je pod open cenou

a prodejci dominuji nad nakupujicimi. 8

BTUREK, L., Prvni kroky na burze, 5.68
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Graf 3 Priklad svickového grafu spole¢nosti Philip Morris:
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Zdroj: http://www.penize.cz/burza-cennych-papiru-praha/6150-philip-morris-cr#graf

Trend

Trendem rozumime smér pohybu ceny cenného papiru a rozeznavame uptrend
a downtrend. Terminen uptrend se oznacuje rist ceny akcie a v ptipadé, ze cena akcie
klesa, jde o downtrend. Na trhu rozeznavame také netrendovou fazi, ktera nam fika, Ze se

cena akcie pohybuje mirn& dolii nebo mirn& nahoru.?

Trendové ¢ary

Trendové ¢ary neurcuji trend, ale poméhaji zanalyzovat silu a pomér zmény ceny
béhem daného ¢asového obdobi. PouZiti téchto ¢ar ma svoji vyhodu v tom, Ze ndm naznaci
ochabovani trendu.

Ke spravnému urceni trendline (trendové kiivee) je zapotiebi:

e . Platny trend (krdtkodobé trendy se vyznacuji jednotlivymi c¢arkami — highs a lows,
dlouhodobé pak jednotlivymi vzristy a propady — peaks a troughs).

e Schopnost zakreslit rovnou caru.

eV uptrendu se kresli trendline pod cenami, v downtrendu nad cenami.

o Trendoveé cary se kresli pod, nad nebo primo na presné body dotyku.

e Dotkne-/i se cara dvou bodii, zakresli se provizorni ¢ara.

¥ TUREK, L., Prvni kroky na burze, .73
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3.6

Jakmile se dotkne cara tii a vice bodu, jde o platnou trednline. «30

Technické indikatory

Pouze doplnuji to, co je na grafu jiz viditelné v podobé¢ ceny.

Rozdéleni indikatora na dvé nejzakladnéisi skupiny:

Trend following indikatory (Indikatory doprovazejici trend) - tyto trendy slouzi
k rychlému stanoveni trendu, vyuzivaji k tomu néjaké matematické vzorce, pomoci
nichz se zkalkuluji data a nésledné vytvoii kiivku. Smér, tvar, délka, hodnota a jiné
parametry kiivky slouzi ke zhodnoceni kvality trendu. Mezi nejpouzivanéjsi
trendové indikatory patii rizné variace klouzavych praméru.

Oscilatory — jedna se o skupinu indikatorti, pomoci nichZ se urcuje sila a rychlost,
jakymi se ceny pohybuji. Rychlost nebo smér cenové zmény je mozné stanovit a to
diky principu, ze sila pohybu (momentum) miize byt zmétena. Oscildtory jsou tzv.
leading indikatory, to znamena, Ze nam pftinaseji indikaci zmény ceny pied tim, nez

se stane. Pouzivaji se zejména pro trhy v obchodnim rozpéti bez vyrazného trendu.

Aby pouzivani grafii a indikatord technické analyzy bylo efektivni, je dilezité znat jejich

rozdeleni podle zptuisobu uziti na ptislusnych fazich trhu na skupiny.

Trendové indikatory

Mohou byt pouzity k méfeni trznich trendi nebo dlouhodobych smérovych pohybu.

Prehled téch nejznaméisich:

31

Moving Average — klouzavy pramér
Parabolic SAR

Directional Movement — smérovy pohyb
M.A.C.D.

Indikatory volatility

Slouzi pro méfeni volatility, tedy velikosti dennich (tydennich, mési¢nich apod.)

cenovych vychylek bez ohledu na jejich smér. V pfipadé€, Ze dojde ke zméné ve volatilité,

zméni se také zpravidla ceny.

%0 TUREK, L., Prvni kroky na burze, .77
1 TUREK, L., Prvni kroky na burze, 5.88
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e Bollinger Bands

e Standard Deviation — smérodatna odchylka

Indikatory hybnosti
Vyuzivaji se pro meéfeni hybnosti (momenta), tedy rychlosti, kterou se ceny
pohybuji ve zvoleném ¢asovém useku. Takové to zmény obvykle vedou k pfechodu cen.
e MAC.D.
e Momentum Indicator
e Price Oscillator — cenovy oscilator
e Stochastic Oscillator

e Williams % R*

Klouzavy priomér (MA)

Klouzavé pruméry se opiraji o matematické porovnani cen a predstavuji pramérnou
hodnotu cen za zkoumané obdobi. Jejich vypocet se provadi ze zaviracich cen a je
povazovan za obvykly, nebo se pro vypocet vyuziji vysoké, ¢i nizké ceny. Napiiklad 300
denni klouzavy pramér je primérem zaviracich cen za minulych 300 dni.

Takovéto indikatory maji sviij handicap, jsou totiz tzv. lagging indikatory, neboli zpozdéné
indikatory, které na pohyb ceny reaguji az poté, kdy se ceny pohnou.*® Klouzavy pramér je
ucelny spise pro udrzeni investora v souladu s cenovym trendem — to znamena nakup poté,

o cena klesla velmi nizko a prodej poté, co cena vzrostla velmi Vysoko.34

3.6.1 JEDNODUCHY KLOUZAVY PRUMER (Simple Moving Avarage).
Pro vypocet simple moving avarage slouzi prosty aritmeticky primér dan¢ho poctu
minulych zaviracich cen akcie nebo indexu. ,,Pro kazdy novy obchodni den je nejstarsi

. o o o, .o Lo 35
cena odejmuta a do vypoctu priimeru je pridana zaviraci cena minulého dne. *

32TUREK, L., Prvni kroky na burze, $.88

3 TUREK, L., Prvni kroky na burze, $.89

¥ VISKOVA, H., Technicki analyza akcii, s. 51
® SIEGEL, J., Investice do akcii, s. 237
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[

S:(n) = Qi

Sm

Il
(=]

i
S;(n) = jednoduchy klouzavy primér délky n v ¢ase t pocitany z ceny akcie
n = d¢lka klouzavého priiméru

Doporudéeni z hlediska kratkodobého horizontu:

a1 <S_1(n) a a; > S;(n) — nakup akcie (cena vzroste nad svij klouzavy primér)
a1 = S;_.1(n) a a; <S;(n) — prodej (cena klesne pod sviij klouzavy pramér)

Z hlediska dlouhodobého horizontu — piektizeni kratkodobého a dlouhodobého klouzavého

praméru ceny

Se—1(y) £ S51(ny) a S¢(ny) > S¢(ny), ny <n, — nakup (kraitkodoby klouzavy
primér ceny vzroste nad dlouhodoby klouzavy primér ceny)

Si—1(ny) = Si21(np) a Si(ny) < S¢(ny), ny <n, — prodej (kratkodoby klouzavy

primér ceny klesne pod dlouhodoby klouzavy primér ceny)

St (ny) = kratkodoby klouzavy primér

S¢(n,) = dlouhodoby klouzavy pramer®

3.6.2 TRIANGULARNI KLOUZAVY PRUMER (Triangular MA)

Jedna se o dvakrat za sebou provedeny jednoduchy klouzavy primér, kde nejveétsi
vahu maji data lezici uprostied periody, smérem ke krajim vahy stejnou mérou linearné
klesaji.>’

Pro n = 2k -1 (n sudé):

k-1 k-2
T = | D @+ Da i+ ) k—i-Da, 4
i=0 i=0

Pro n = 2k (n liché):

k-1

k-1
1 . .
T,(n) = m ;(l +1)a,_4 + ;(k —Dag_g_;

T,(n) = triangularni klouzavy pramér délky n v &ase t pocitany z ceny akcie®

% VISKOVA, H., Technicka analyza akcii, S. 52
8 VISKOVA, H., Technicka analyza akcii, S. 53
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3.6.3 VAZENY KLOUZAVY PRUMER (Weighted MA)
Data v period¢ jsou rozlozena linearné. ,,Nejvetsi vahu maji soucasnad data, sméerem
do minulosti vahy linearné klesaji.* Zpravidla se nejstarSi hodnoté ptidéli vaha 1, druhé

hodnoté vaha 2 az do soucasnosti.

n—-1
2 ,
W.(n) = m;(n —ia,_;

W, (n) = vaZeny klouzavy primér délky n v &ase t pocitany z ceny akcie®

3.6.4 EXPONENCIALNI KLOUZAVY PRUMER (Exponential MA)

Je formou vazeného klouzavého priméru, avSak vahy jsou zde rozdéleny
exponencialné. Nejveétsi vaha je pfipisovana aktualnim datim a nejmensi vahu maji
nejstarsi data (smérem do minulosti). Vyhodou je zvlasté to, ze bere v tivahu veskera data

Z minulosti a neni omezen délkou periody.

- _ 2
E(n) =Y Zjal-a)a,;+(1-a)'a;, kde a=—
E;(n) = exponencialni klouzavy pramér délky n v ¢ase t pocitany z ceny akcie
a = vyrovnavaci konstanta
n = délka klouzavého priméru, zde vSak slouZi k ur€eni vySe vyrovnavaci konstanty a 40

Suma vah exponencialniho klouzavého priméru je rovna jedné:

t-2
z a(l— )i+ (1—a)t! = 14
i=0
3.6.5 VARIABILNi KLOUZAVY PRUMER (Variable MA)
Je specifickym ptipadem exponencionalniho klouzavého praméru, ktery dopliuje
o dv€ vyrovnavaci konstanty. Hodnota druhé vyrovnavaci konstanty se méni v Case podle
volatility ceny akcie. Piinosem je, Zze v obdobi vysoké volatility se stava citlivéj$im

a indikator dava signaly ve vétsi mife a rychleji.

%8 VISKOVA, H., Technicka analyza akcii, s. 54
¥ VISKOVA, H., Technicka analyza akcii, s. 54
0 VISKOVA, H., Technickd analyza akcii, s. 55
" VISKOVA, H., Technicka analyza akcii, S. 56
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L, Variabilni klouzavy prumeér obsahuje t7'i parametry:

1. délku n, ktera udava vysi prvni vyrovnavaci konstanty a zavisi pouze na nasi
volbe

2. délku obdobi m pro vypocet konstanty ¢, ktera udava casovou vzdalenost
mezi dvema porovnavanymi hodnotami indikatoru VHF a ktera ma
preddefinovanou velikost 12

3. délku k, ktera je parametrem indikatoru VHF, zprostiedkované ovliviiuje
velikost druhé vyrovnavaci konstanty ¢, a ma preddefinovanou velikost

28 42

3.6.6 KLOUZAVA REGRESE (Time Series Forecast)
Vyuziva klouzavého prokladani piimky poslednimi n pozorovanimi metodou

nejmensich ¢tvercd. Jde tedy o regresni model y = X + ¢, kde

1 t—n+1 Ai_n+1 Et-n+1
/1 t—n+ 2\ /at—n+2\ £t—n+2\ 0
X=|: o Ly=| F L e= E ﬂ=<fn)
1 t—1 / a;_q / €1 / t
1 t a; &t

Odhad parametri B ma tvar b= (X7 X)"1XTy, tedy

nn

1 n-1 n-1
i=0 i=0

n-1 n-1

1
b = sz 12 ) (= Da — 601+ D) ) @)
i=0 i=0

Potom se klouzava regrese definuje jako:

TS,(n) = b + b (n + 1)

3.6.7 PARABOLIC STOP-AND-REVERSE
Vyuziva se pro stanoveni sméru trendu investi¢niho instrumentu a pro predpovidani
pravdépodobného otoceni trendu. Na grafu je zobrazen ve formé tecek, které jsou zatazeny

pod nebo nad kurz investi¢niho instrumentu. Umisténi tecek indikatoru SAR je dileZzité pii

*2 VISKOVA, H., Technickd analyza akcii, S. 58
B VISKOVA, H., Technicka analyza akcii, S. 59
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ur¢ovani sméru signalu vydavaného indikatorem. Jsou-li teCky umistény pod kurzem, znaci
to by¢i signal, kdy bychom mé¢li o¢ekavat nastoupeni nebo pokraovani rostouciho trendu.
V piipadé umisténi teCek nad kurzem investicniho instrumentu, ocekavame nastoupeni

nebo pokracovani klesajiciho trendu a jde tedy o medvédi signél.44

3.6.8 SMEROVY POHYB (Directional Movement)

Slouzi k ohodnocovani sily trendu a definovani period nevyznamnych pohybt za
pomoci pozitivniho a negativniho Directional Indexu.
[+DI——DI|
(+DI + —DI)
KdyzZ se +DI pohne nad —DI, jedna se o signal k nakupu a v piipadé, Ze se —DI hne nad

DMX = 100

+DI je to znameni k prodeji.

3.6.9 M.A.C.D. Moving Average Convergence Divergence
K vypoctu vyuziva kratkodoby a dlouhodoby exponencidlni klouzavy primér,

jejichz rozdil dava hodnotu MACD.

MACDt(nl,nz) = Et(nl) — Et(nz), kde ny = 12 n,; = 26
MACD, = indikator MACD v Case t

E.(n;) = exponencialni klouzavy pramér délky n; v Gase t po¢itany z ceny akcie, i = 1,2*°

3.6.10 BOOLINGEROVA PASMA (Bollinger Bands)

Jedna se o indikator, ktery se zbavuje zdvazného nedostatku procentnich pasem,
tedy jejich konstantni $iiky. ,,Sika pdsma se méni v zavislosti na volatilité akcie a lze ji
ovliviiovat zadanim nasobku smérodatnych odchylek. V obdobi extrémni zmény cen (tj.
omezuji obsahujici ceny.46 Pro konstrukci Bollingerova padsma je doporufeno pouZivat

jednoduchy klouzavy primeér.

h _ lyn-1 1yn-1 1yn-1 2
fi= io @e—i + k\/;Z?=o (@ —~ j=0 Q¢—j)

* http://www.patria.cz
*® VISKOVA, H., Technickd analyza akcii, S. 76
% ACHELIS, S., Technical Analysis from Ato Z, s. 82
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d _ lyn-1 1gn-1 1gn-1 2
ft = —Xico Qi — k\/; i=0 (@¢—i — =220 Arj)

f* = horni hranice pasma

f& = dolni hranice pasa

k = parametr urcujici $ifku pasma, udava nasobek smérodatné odchylky ceny akcie za

obdobi délky n*’

3.6.11 SMERODATNA ODCHYLKA (Standard Deviation)

n—1 n—1
1 1 2
Std,(m) = |~ (@—— Y @)
i=0 i=0

Std;(n) = smérodatna odchylka ceny v Case t poc¢itana za obdobi délky n

Vysoké hodnoty Std;(n) znaci vysokou volatilitu akcie, takze cena akcie kolisa daleko od
svého klouzavého priméru a doporucuje se prodej. Nizkéd volatilita ceny akcie souvisi
s nizkymi hodnotami Std,(n) a vtom to ptipadé se doporucuje nakup, jelikoz nizké

hodnoty smérodatné odchylky se objevuji pfed vyznamnym rlstem ceny.

Nizké hodnoty Std;(n) — cenové dno — nakup

Vysoké hodnoty Std,(n) — cenovy vrchol — prodej*®

3.6.12 MOMENTUM

Tento indikator zobrazuje rychlost zmény ceny akcie. Je vhodné kupovat akcie,
kdyz indikator roste a prodavat v ptipad¢, Ze indikator klesa.* Jeho piednosti je, Ze obcas
dokéze upozornit na moznou zménu trendu diive, neZ se zméni samotny cenovy trend
podkladového aktiva. Konfrontuje dneSni cenu akcie s cenou pied zvolenym poctem
obchodnich dnli. Srovnani ceny mtize byt absolutni nebo relativni.

a) Absolutni:
MoOM(n) =a;, — a;_,

" VISKOVA, H., Technickd analyza akcii, S. 63
*® VISKOVA, H., Technickd analyza akcii, S. 87
* ACHELIS, S., Technical Analysis from Ato Z, s. 188
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., Hodnoty indikatoru osciluji kolem nuly. Doporucena hodnota: n = 10. Vyssi n dava
vyrovnanéjsi krivku s méné vykyvy a tedy i méné signaly. Momentum s nizsim n je citlivejsi,

‘

dava vice signalu.

b) Relativni:

a;

MOM,(n) = ——100

t—n

»~Hodnoty indikatoru osciluji kolem 100.

n = ,parametr indikdtoru, udava casovou vzddlenost mezi dnesni cenou a srovndvanou
cenou

MOM;,(n) = cenové momentum délky n v ¢ase t

Pouziti Momenta:

a>a_4, a MOM;,_ (n)<0 a MOM,(n)>0 — nakup (cena vzrostla
a Momentum vyrostlo nad nulovou hranici)
a<a_, a MOM;,_ (n)=0 a MOM,(n)<0 — prodej (cena Klesla

a Momentum kleslo pod nulovou hranici)®

3.6.13 CENOVY OSCILATOR (Price Oscillator)
Pomoci exponencialniho klouzavého priméru porovnava vyrovnané hodnoty ceny
akcie.
a) Absolutni:

PO.(ny,ny) = Ex(ng,a¢) — Ex(ny,ar) mny <mny

b) Relativni:

PO,(ny,n,) = Ef(”lﬁt()r;’f;g‘”“” 100 n, <n,

PO;(nq,n,) = cenovy oscilator v ¢ase t s parametry n,,n,
ny,n, = parametry indikatoru, udéavaji délky pouzitych exponencialnich klouzavych

primeéra

¥ ViSKOVA, H., Technicka analyza akcii, S. 66
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Pouziti cenového oscilatoru:

PO;_1(n4,ny;) <0 a PO.(ny,n,) >0 — mnakup (PO vyroste nad nulovou hranici)
PO;_1(n;,n;) 20 a PO;(ny,ny) <0 — prodej (PO poklesne pod nulovou

hranici)®*

3.6.14 STOCHASTIKA (Stochastic Oscillator)

Tento indikator srovnava uzaviraci cenu akcie Vv posledni den periody vzhledem
K jejimu obchodnimu rozmezi za stanovené obdobi. Existuje zde piedpoklad, jestlize cena
roste, ma uzaviraci cena tendenci byt blizko dennimu maximu a v ptipadé, Ze cena klesa,
uzaviraci cena sméfuje blizko dennimu minimu.>?

Ukazatel pracuje v rozmezi 0 az 100, pticemz hodnoty 20 a 80 slouzi jako zakladni
hrani¢ni ¢ary pro zbystfeni nasi pozornosti. V grafu Stochastic nalezneme dva ukazatele
Ka D zobrazujici se jako dvé témeét soubeézné cary, které svym grafem a piipadnym
kfizenim naznacuji smér a silu trhu. Presdhne-li trh hranici 80, jedna se o piekoupeny trh
a mizeme o&ekavat korekei.>

1) Fast Stochastic:

ar—min; ag_;

%K, (m) = 100% 1=0,...,m-1

max; Ag_j—Mmin; as_;
%D, (n) = MA,(n, %K,(m))
2) Slow Stochastic:

k-1 :
Y=o (ar—j—min;ar_;_j)

k-1 -
YjZo(max; ap_;j—min; ar_;_j)

%K, (m, k) =

100% 1=0,...,m-1

%D, (n) = MA,(n, %E(m, k))

%K, (m), %K, (m) = indikator v ¢ase t délky m

%D, (n), %D, (n) = exponencialni klouzavy primér indikatoru %K, (m), %K, (m, k) délky
N pocitany v Case t

m = parametr indikatoru, udava délku obdobi, v némz se hledd minimdlni a maximalni

cena

St viISKOVA H., Technicka analyza akcii, S. 68
52 VISKOVA, H., Technicka analyza akcii, S. 72

5 STYBR, D., Zaginame investovat a obchodovat na kapitalovych trzich, s. 87
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k = parametr zpomalujici indikdtor Slow Stochastic oproti indikatoru Fast Stochastic,
udava délku obdobi, pies n&jz se pocita praimér cenovych rozpéti, k > 2

n = parametr indikatoru, délka klouzavého prﬁméru‘r’4

3.6.15 WILLIAMS PERCENT R
Jeho nejvétsi silou je urcovani prekoupenych a preprodanych trhi. Chceme-li tento
indikator zobrazit na méfitku upside-down, vyuzivame k tomu zapornych hodnot, avsSak
pro G&ely analyzy tento negativni znak jednoduse ignorujeme.>
(HHV,, — C)

Williams%R = ~100
illiams%R = gy, —1Lv, <7100

HHYV,, = nejvyssi dosazend cena za poslednich n obdobi

C = aktualni hodnota uzaviraci ceny

Vysledné hodnoty indikatoru spadaji do intervalu 0 az -100. Pieprodany trh je
charakterizovan hodnotami od -100 do -80, oproti tomu piekoupeny trh signalizuji hodnoty
od -20 do 0. Nejcastéji se pro vypocet indikatoru Williams %R pouZziva perioda nastavena

na 14 (data za poslednich 14 obdobi).*

4 Prakticka cast

4.1  Charakteristika spole¢nosti Philip Morris CR a.s.

Spolegnost Philip Morris CR a.s. je pfednim vyrobcem a prodejcem tabakovych
vyrobktl v Ceské republice. Historie této spole¢nosti sahd do roku 1987, kdy poskytla
licenci na vyrobu cigaret Marlboro spolecnosti Tabdk a.s. a vroce 1992 ziskala jeho
vétSinovy podil. O osm let pozdé€ji byla spole¢nost Tabak a.s. pfejmenovéana na Philip
Morris CR a.s. >’

Dospélym zékazniklim nabizi Siroké portfolio slozené z mezinidrodni a domaéci
znacky cigaret, jako jsou Marlboro, L&M, Red & White, Philip Morris, Chesterfield, Petra

Klasik a Sparta, pohybujici se v rtiznych cenovych relacich.

¥ VISKOVA, H., Technicka analyza akcii, S. 74
% ACHELIS, S., Technical Analysis from A to Z, s. 329
% http://www.patria.cz

> http://www.pmi.com
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Je spolecnosti ve skupiné Philip Morris International Inc. a vlastni 99% podil
v dcefiné spolecnosti registrované na Slovenku — Philip Morris Slovakia s.r.o. Jeji vyrobky

se prodavaji p¥iblizné ve 180 zemich.®

Obrizek 18 Konsolidované iidaje (CR + Slovensko) v mil. K¢

Obdobi kongici 30. cervna 2013 Zména v %

Triby baz spotiabni dang

a OFH B 400 6 028 6,2
Provozni zisk 1298 1 066 218
Fisk pred zdanénim 1294 1 066 214
Cisty zisk 1 050 851 234
Fisk na akcii (KE) 382 30

Odbyt podle segmentu
(v milionech ekvivalentnich jednotelk)!

Ceska republika 4102 3908 5.0
Slevensko 1 BOG 173 5.4
Vyvoz B Bar 8470 46,1
Celkem 14805 15081 -1.8

Zdroj: Pololetni zprava 2014 Philip Morris CR
Z tabulky je zfejmé, ze konsolidované trzby bez spotiebni dan¢ a DPH vzrostly

wrwe

zastoupeni jednotlivych znadek v prodejich v Ceské republice a na Slovensku a také diky
priznivému vyvoji ménového kurzu. Nardst byl vsak ¢asteéné eliminovan niz§im objemem
vyvozu jinym spole¢nostem ve skupiné Philip Morris International Inc. Zisk z provozni
¢innosti se v prvnim pololeti roku 2014 zvysil o 21,8 % v porovnani se stejnym obdobim
roku 2013. Duvodem byl opét vyssi objem prodejii, mira zastoupeni jednotlivych znacek,
ptiznivy vyvoj ménoveho kurzu a mimo né také nizsi provozni naklady.

Od 1. dubna 2014 se spole¢nost miize pysnit rozsifenim portfolia o znacku RGB,

nad kterou ziskal plnou manaZerskou rozhodovaci prawomoc.59

% Pololetni zprava 2014 Philip Morris CR
% Pololetni zprava 2014 Philip Morris CR
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Tabulka 2 Ceny vyplacenych dividend za rok 2006 — 2014

rok jmenoviicé hovdnota hruba di\v/idenda kurz (KE)
akcie (Kc) (K<)
2014 1000 820 11459
2013 1000 900 10790
2012 1000 920 20477
2011 1000 1260 12 580
2010 1000 780 10 240
2009 1000 560 8796
2008 1000 880 6 026
2007 1000 600 7933
2006 1000 1112 10 840

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklade zprav pro akcionare vydavané spolecnosti PM

4.2  Charakteristika tabakového trhu v Ceské republice

Celkovy trh cigaret v Ceské republice klesl v prvnim pololeti roku 2014 oproti
porovnavanému stejnému obdobi roku 2013 o 0,7% na 9,5 miliardy kust cigaret. Tento
propad zplsobilo zvySeni prodejnich cen a rozmach kategorie jemné fezan¢ho tabaku
S niz§im danovym zatizenim.

U trzniho podilu spole¢nosti Philip Morris CR a.s. zjisténého na zakladd
maloobchodniho priizkumu spole¢nosti ACNielsen Czech Republic s.r.o. doslo v prvnim
pololeti 2014 k poklesu o 3,3% ze 49,6 % V roce 2013 a to zejména v disledku ubytku
trzniho podilu mistnich znacek a znacky Red & White.

V ¢lenskych statech Evropské Unie musi byt od 1. ledna 2014 dodrzovana
minimalni vySe spotfebni dané na tabakové vyrobky 90 eur na 1 000 kust cigaret. Zvysila
se tedy pevna ¢ast o 30 K¢ na 1 190 K¢ na 1 000 kusii cigaret, minimalni spotiebni dan
0 70 K¢ na 2 250 K¢ na 1 000 kust a také minimalni spotiebni dan jemné fezané¢ho tabaku
vzrostla o 165 K¢ na 1 800 K& za 1 kg, coz vede k postupnému sbliZovani jiz zminéné

dané z jemné fezaného tabaku a ci garet.60

4.3  Testovani technickych indikatori
V praktické casti diplomové prace jsou testovany vybrané technické indikatory
a zvoleny ty, které na trhu akcii Philip Morris dokazi nejlépe vyhodnotit situaci. Pro

vypocet téchto indikatord je zvolen program Microsoft Excel a vysledky jsou zachyceny

% pololetni zprava 2014 Philip Morris CR

42



Vv Priloze 2 a Priloze 3. Dale je kazdy indikator zobrazen v grafu spolu s vyvojem zaviraci

ceny akcie PM za rok 2014. Piehled jednotlivych cen je uveden v Priloze 1.

4.3.1 Jednoduchy klouzavy primér (SMA)
Pii propoctu klouzavych primért se vychazi ze zaviracich cen akcii Philip Morris

a jsou zvoleny jednotlivé periody vypoctu.

V piipadé jednoduchého klouzavého priméru jsou hodnoty testovany ve tiech riznych
cyklech a doporucen ten, ktery bude mit nejvétsi vypovidaci schopnost.

1) kratkodoby cyklus n = 20 dni

2) sttednédoby cyklus n =50 dni

3) dlouhodoby cyklus n = 200 dni
Vysledky vypoéti SMA jsou uvedeny v Priloze 2 — Prehled vysledki SMA pro
jednotlivé periody a pro lepsi interpretaci jsou zakresleny v grafech SMA 4.1, 4.2, 4.3
add.
Graf 4.1 SMA zobrazen v obdobi od 02.01.2014 do 30.09.2014

TABAK.CZ D1 — SMA 20
SMA 50
SMA 200 | 111615

0997.0

11326.1

2014 Mar 11 2014 Apr 14 2014 May 22

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB
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Graf 4.2 SMA zobrazen v obdobi od 14.4.2014 do 30.12.2014

10660.7

10450.1

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB

Na grafech jsou zachyceny zaviraci ceny akcie Philip Morris a do né&j zakresleny
jednoduché klouzavé priméry pro jednotlivé periody. Zlutou barvou je znazornén
kratkodoby cyklus, ktery, jak je zfejmé, nejlépe kopiruje vyvoj ceny akcie a bude tedy
investorovi poskytovat davéryhodnéjsi informace nez vyuziti stfednédobého ¢i
dlouhodobého cyklu.
Graf 4.3 SMA zobrazen v obdobi od 02.01.2014 do 30.09.2014

TABAK.CZ D1 N7 — SMA 20
SMA 50
SMA 200

10659.0

nakup
10450.7

prodej

nakup

2014 Jan 02 2014 Feb 05 2014 Mar 11 2014 Apr 14 2014 May 22 2014 Jun 25 2014 Jul 28 2014 Sep 01

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB
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Graf 4.4 SMA zobrazen v obdobi od 14.4.2014 do 30.12.2014

“TABAK.CZ D1

\

nakup

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB

Na grafech 4.3 a 4.4 je zaviraci cena zakreslena pomoci ¢arkového grafu. Signaly
K prodeji Ize na grafech spatfit u bilych Sipek smétujicich dolu, jelikoz cena akcie protina
kratkodoby klouzavy primér (20) shora. Naopak modrd Sipka sméfujici nahoru, kde
hodnota akcie protina kratkodoby klouzavy primér (20) zespod smérem nahoru, dava
investorovi znameni K nakupu. Pfi vyuziti SMA 50 dostaneme méné odpovédi nez s SMA
20, jelikoz reaguje pomaleji. Pro pfehlednost jsou v grafu mozné reakce na zménu ceny
akcie zakresleny pomoci krouzku. Dal$im upozornénim miiZze byt situace, kdy SMA 20
protne SMA 200. V grafech vidime naznaceni, kdy se jedna o ndkup a kdy o prode;.
Jestlize kratkodoby klouzavy primér vzroste nad dlouhodoby klouzavy pramér, jde
o popud k nakupu akcii a v ptipadé, ze klesne pod dlouhodoby MA, signalizuje okamzik
prodeje.

4.3.2 Vazeny klouzavy primér (WMA)
Vzhledem k néaro¢nosti vypoctu je tento indikator testovan pouze v kratkodobém

cyklu dvaceti dni. Veskeré vysledky jsou uvedeny v Priloze 3.
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Priklad vypoctu vazeného klouzavého pruméru za 20 dni:

zaviraci kurz
v K¢

10 539,19

10 539,19

10517,31

10 539,19

10 499,42

10 489,47

10 539,19

10 539,19

10 539,19

10 479,53

10 499,42

10 637,62

10 826,53

10 887,18

10 827,52

10 837,47

10 787,75

10 660,49

10 658,50

10 769,86

Vaha
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Zaviraci
kurz * vaha

10 539,19

21 078,38

31551,93

42 156,76

52 497,10

62 936,82

73774,33

84 313,52

94 852,71

104 795,30

115 493,62

127 651,44

140 744,89

152 420,52

162 412,80

173 399,52

183 391,75

191 888,82

202 511,50

215 397,20

w

_ (10539,19x1)+---+(10 769,86 X20)
o 14+2+-+19+20 -

10 684,80

Graf 5.1 Porovnani indikatoru SMA a WMA v obdobi od 02.01.2014 do 30.09.2014

TABAK.CZ D1

2014 lan 02

2014 Feb 05

2014 Mar 11

2014 Apr 14

2014 May 22

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB

2014 Jun 25 2014 Jul 28

2014 Sep 01
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Graf 5.2 Porovnani indikatoru SMA a WMA v obdobi od 14.4.2014 do 30.12.2014

“TABAK CZ D1

~ 10840.3

10668.4

10496.5

10324.6

10152.7

9980.78

2014 Apr 14 2014 May 22 2014 Jun 25 2014 Jul 23 2014 Sep 01 2014 Oct 03 2014 Nov 07 2014 Dec 12

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB

Do grafi jsou opét zakresleny modré a bilé Sipky signalizujici dobu, kdy je vhodné
realizovat nakup ¢i prodej. Prestoze 20 denni vaZeny klouzavy primér témet kopiruje linii
jednoduchého klouzavého priméru, dava doporuceni k nakupu ¢&i prodeji diive nez
20 denni SMA. Umoziuje tedy investorovi realizovat své zisky diive. Bohuzel klouzavé
priméry maji nevyhodu vtom, zZe obcas vydavaji falesné signaly, jak je tomu vidét
V obdobi mezi kvétnem a cervnem roku 2014, kdy se vytvofilo mnoho prisecikli mezi
uzaviraci cenou akcie a klouzavym primérem. Avsak obchodovani s akciemi Philip Morris

bylo v tomto ¢ase velmi malé.

4.3.3 EXPONENCIALNI KLOUZAVY PRUMER (EMA)

Podobné jako u jednoduchého klouzavého priméru jsou hodnoty testovany v ramci
kratkodobé, stiednédobé a dlouhodobé periody, jejichz vysledky jsou zaneseny do tabulky,
umisténé v Priloze 3.

Priklad vypocétu EMA:

e n=20,ep=2/(20+ 1) =0,0952381
EMA = 10769,86 x 0,0952381 + 10658,50 x (1 — 0,0952381) = 10 669,11
e n=50,ep=2/(50+1)=00392157

EMA = 10769,86 x 0,0392157 + 10658,50 x (1 — 0,0392157) = 10 662,87
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e n=200,ep=2/(200+ 1) = 0,0099502
EMA = 10769,86 x 0,0099502 + 10 658,50 X (1 — 0,0099502) =10 659,608

Graf 6.1 EMA v obdobi od 02.01.2014 do 30.09.2014

TABAK Cz D1 o — EMA 20
| EMA 50

EMA 200

10827.2

Wy 10659.0
nakup

S Q —'--"—""_’-'-:6‘ prodej 10490.7

2014 Jan 02 2014 Feb 05 2014 Mar 11 2014 Apr 14 2014 May 22 2014 Jun 25 2014 Jul 29 2014 Sep 01
Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB
Graf 6.2 EMA v obdobi od 14.4.2014 do 30.12.2014

/X

11163.0
10992.5
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10485.0
10315.4
10145.9
9976.44
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB

Stejné jako u jednoduchého klouzavého priméru Ize u exponencidlniho klouzavého
pruméru nastavené¢ho pro tfi rizné délky cykld, konkrétné, kratkodoby, stiednédoby
a dlouhodoby sledovat tii rizné signaly. Jde o protnuti klouzavého primeéru shora nebo
zdola cenou akcie a porovnani, zda poskytuje lepsi informace kratkodoby ¢i dlouhodoby

EMA. Opét zde bilé Sipky zndzoriiuji prodej a modré Sipky nakup. Poslednim signalem,
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ktery mize investor sledovat je protnuti kratkodobého a dlouhodobého exponencidlniho

praméru. Sleduji se dva sméry: 1) EMA 20 protne EMA 200 smérem dolu — prodej
2) EMA 20 protne EMA 200 smérem nahoru - nakup

Graf 6.3 Porovnani indikatoru EMA a SMA v obdobi od 02.01.2014 do 30.09.2014

— EMA20
— SMA 20

106559.0

10430.7

2014 Jan 02 2014 Feb 05 2014 Mar 11 2014 Apr 14 2014 May 22 2014 Jun 25 2014 Jul 29 2014 Sep 01

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB
Graf 6.4 Porovnani indikator EMA a SMA v obdobi od 14.4.2014 do 30.12.2014

FI 3
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10148.9
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB

4.3.4 PARABOLIC STOP-AND-REVERSE
wParabolic SAR vykresluje jeden bod pro kazdou svicku na grafu. “ Umisténi téchto

bodl je mozné spatfit nad nebo pod svickou a fikd nam, zda se jedna o byci nebo medveédi
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signal. By¢i trend odhaluji body zobrazené pod svickou, nad svickou se pak objevuje
medvédi signal.”!

Graf 7.1 Parabolic SAR v obdobi od 02.01.2014 do 30.09.2014

TABAK.CZ D1 “
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medvedi signal

byci signal

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB
Graf 7.2 Parabolic SAR v obdobi od 14.4.2014 do 30.12.2014

medvédi signal

byci signal

2014 Apr14  2014May22 2014 Jun25  2014ul20  20145ep0i  20140ct03 2014 Nov 07
Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB

Pokud se jedna o rostouci trend, mtizeme na grafech vidét, ze jednotlivé body se
nachazeji pod aktudlni cenou akcie Philip Morris, v ptipad¢ klesajiciho trendu se tyto
teCky, predstavujici body piipadného zvratu aktudlniho sméru vyvoje trhu, nachazeji nad

cenou. JelikoZ umisténi bodii odraZzi dynamiku aktualniho trendu, je moZné fici, Ze husté

®1 http://www.investujeme.cz
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umisténi vedle sebe znamena nepatrné zmény v cené, avSak ¢im je fid¢i, tim dynamictéjsi
a siln&jsi jsou pohyby trendu.®

Indikator Parabolic SAR je také mozné vyuzit pro urceni urovné stop-loss béhem
trendujiciho trzniho prostiedi, ilustrované na grafu 7.3.

Graf 7.3 Parabolic SAR v obdobi od 05.08.2014 do 30.12.2014

TABAKC CZ [

Longpozice __

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB

Obchodni prilezitosti jsou ziejmé, kdy zasazeni stop-lossu je mozné povazovat
zaroven za bod vstupu do opacné pozice. Na grafu jsou zachyceny vstupy do long a short
pozice a nastaven stop-loss, ktery se posouva vzdy na aktualni hodnotu Parabolic SAR.
Investorim poskytuje signal k nakupu v dobé zasazeni stop-lossu, kdy je ukoncena short

pozice a zacina vstup do long pozice.

4.3.5 M.A.C.D. Moving Average Convergence Divergence
Tento indikator vynika v rychlejSim sledovani nejaktualnéjSich zmén v cené diky

exponencialnimu vyhlazeni. Pro zakresleni MACD je pouZito nejcastéj$i nastaveni

12-26-9, tedy:
Ny =12 dni
n, = 26 dni

signal line = 9 dni

82 https://www.highsky.cz
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Hodnota MACD je kladna v piipadé, Ze exponencialni klouzavy priamér s periodou

12 je vétsi nez hodnota exponencialniho klouzavého priméru s periodou 26 a znamena to

tedy pravdépodobnost, zZe cena poroste a pro investory tak znaci signal k nékupu.63

Mezi vyhody tohoto oscilatoru lze uvazovat nepotiebnost vkladani priméru do

grafu, jelikoz MACD samo o sob¢ ukazuje, jestli je trend rostouci nebo klesajici a za

pomoci signal line, je mozné filtrovat i dlouhodobéjsi trendy. Hodnota signal line vznika

z exponencialniho priméru, vypodteného z MACD, obvykle v periodé devat.

Umoznuje také zobrazeni formou histogramu, to znamend, ze indikator je

zobrazovén pod grafem, kde osciluje kolem nuly® a predstavuje vzdalenost mezi MACD

a signalni linii.

histogram = MACD — signal
Graf 8.1 MACD v obdobi od 02.01.2014 do 30.09.2014

signal k prodeji

MACD
Signal (MA 9)
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB

%3 http://www.markets.com/cz/
% http://www.klubinvestoru.com/cs/

% http://daytrade.cz/
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Graf 8.2 MACD v obdobi od 14.4.2014 do 30.12.2014
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Zdroj: Viastni zpracovani v programu XTB

Na téchto grafech mlizeme pozorovat tfi typy signdlli. Prvnim signalem muize byt
situace, kdy indikdtor MACD protne klouzavy primér. Bily kruh pfedstavuje medvédi
signal, tedy protnuti signdlni linky indikatorem MACD shora dolu. By¢i signal neboli
signal K nakupu, lze vidét v protnuti signalni linky zdola nahoru oznaceny Cervenym
kruhem a predpoklada dalsi rist ceny. Druhym typem je pozorovani protnuti stfedové
(nulové) linie. Funguje na stejném principu jako prvni typ, rozdil je pouze v tom, jakou
linii indikator MACD protind. Na grafech jsou jednotlivé signaly zobrazeny zlutou Sipkou.
Poslednim znamenim mutize byt pozitivni ¢i negativni divergence,66 ktera je vysvétlena na
grafech 8.3 a 8.4. Piekoupeny trh existuje tam, kde se MACD a signalni linie objevuji nad
nulovou hladinou (tvofen signal k prodeji) a pieprodanost je charakterizovana umisténim
obou linii pod nulovou hladinou (tvofen signal k ndkupu) a jsou znazornény bilymi

sipkami.®’

% http://www.patria.cz

*7 http://www.ifcmarkets.cz
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Graf 8.3 MACD v obdobi od 02.01.2014 do 30.09.2014
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB
Graf 8.4 MACD v obdobi od 14.4.2014 do 30.12.2014
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB
Signal divergence je povazovan za nejsilngj$i v technické analyze s vysokou
pravdépodobnosti uspéchu. Jeho princip spo€iva v hleddni nesouladu mezi cenou akcie

Philip Morris a tim, co nam ftika indikator MACD. Nejsilnéjsi signél je pozorovan tam,
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kde ceny vytvafi nova maxima, ale indikator produkuje niz$i maximum nez dfive. To
znamend, ze predchozi by¢i pohyb je ukoncen a trhy se obrati smérem dolu. Takovéato
reakce neni na grafech 8.3 a 8.4 pozorovana. Naopak jestlize cena vytvaii nova minima,
ale indikator vys$i minimum nez diive jednd se o ukonceni ptedchoziho medvédiho
pohybu a ocekdva se odvraceni trhu smérem vzhiru. Tento jev lze pozorovat na
piiblizeném grafu 8.5 znazornény Eervenymi Garami.®®

Graf 8.5 MACD v obdobi od 25.07.2014 do 30.12.2014
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Zdroj: Viastni zpracovani v programu XTB

4.3.6 BOOLINGEROVA PASMA (BB)

Boolingerovo pasmo nelze vyuzivat k ureni sméru budouciho vyvoje kurzu
cenné¢ho papiru, av§ak ma schopnost pfispét k vytvareni ndkupnich nebo prodejnich
signalt. Jeho zdkladnimi funkcemi jsou identifikace obdobi vysoké a nizké volatility
(funguje jako upozornéni, kdy je tfeba zacit monitorovat cenovy vyvoj cenné¢ho papiru)
a identifikace obdobi, kdy jsou ceny na extrémnich, pravdépodobné nezvladnutelnych
urovnich.

K ur¢eni nakupnich nebo prodejnich signalt slouzi kombinace boolingerova pasma
a klouzavého prﬁméru.69 Nastane-1i obdobi vysoké volatility, boolingerova padsma se

roz§ifuji a naopak béhem nizké volatility se zuiuji.70

% http://www.investujeme.cz
%9 https://www.patria.cz

" http://www.finapracapital.cz
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Graf 9.1 BB v obdobi od 02.01.2014 do 30.09.2014
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB
Graf 9.2 BB v obdobi od 14.4.2014 do 30.12.2014
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB
Stitedova cara v grafu boolingerovych péasem reprezentuje klouzavy primér.
Boolingerovi ¢ary nam umoznuji predpokladat otoceni trhu, nebot’ dojde-li k prorazeni této

cary, trh se diive ¢i pozdé&ji vrati zpét k primérné cené. Tento indikator, jak je mozné vidét,
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dava znameni k ndkupu tam, kde cena prorazi boolingerovo padsmo smérem nahoru,
konkrétn¢ v obdobi bfeznu a prosinci. Signal k prodeji je zaznamenam ve zkoumaném
obdobi roku 2014 pouze jeden a to v meésici dubnu. Z grafit mizeme také vidét, ze tento
indikator skyta i1 faleSné signaly, které jsou zaznamenany v piipadé, Ze cena akcie prorazi
boolingerovo pasmo smérem dolu a v tomto sméru dale nepokracuje, zacne opét stoupat,
nebo toto pasmo prorazi smeérem nahoru a jeji smér se dale udava dolu. V ptipadé testovani
tohoto indikatoru na akciich Philipa Morrise dostavame nejméné osm falesSnych signalt.
Z toho tedy vypliva, Ze ptfi obchodovani je vhodné k BB vyuzit jest¢ dalsi indikatory,

K ur¢itému prokazani a piesné€jSimu nacasovani koupé ¢i prodeje.

4.3.7 SMERODATNA ODCHYLKA (SO)

womerodatnd odchylka je statistickym ukazatelem volatility, tj. zachycuje, jak
dalece se ceny odchyluji od priumérnych cen. Vysokd hodnota smérodatné odchylky bude
tedy naznacovat dynamictéjsi pohyby cen za dany casovy usek, zatimco nizsi hodnoty

v s rv 294 v oy ’ 71
odrazeji spise stalé trzni podminky.

n : 2
_ i-1(Xi — X)
SO = \/ N1

Xj ... vynosy za jednotliva i-t4 obdobi

X...primérny vynos

N...pocet zkoumanych obdobi

Ptiklad vypoctu smérodatné odchylky v obdobi od 3.1.2014 do 22.1.2014

=123,43

n 2
B n (479,25 — 34,23)
50 = j 14 — 1

™ https://www.highsky.cz
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Graf 10.1 SO v obdobi od 02.01.2014 do 30.09.2014

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB
Graf 10.2 SO v obdobi od 14.4.2014 do 30.12.2014
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB

4.3.8 MOMENTUM

Vyhodou tohoto indikatoru je schopnost informovat o moZzné zméné trendu
s relativné dostate¢nym piedstihem. Hodnoty Momenta jsou uvedeny v Piiloze 3.
Ptiklad vypoc¢tu momenta v obdobi od 2.1.2014 do 15.1.2014:

10 479,53
10 539,19

Cim menS$i periodu pii zobrazovani momenta zvolime, tim vét§i pocet signalti ziskdme.

Aktudlni MOM = ( ) % 100 = 99,43

Jestlize ziskdme kladnou hodnotu vypocteného indikatoru, jednd se o rostouci trend,

v piipadé zaporného hodnoty se jedné o klesajici trend.”

"2 https://www.highsky.cz
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Graf 11.1 Momentum s periodou 10 dni v obdobi od 02.01.2014 do 30.09.2014
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB
Graf 11.2 Momentum s periodou 10 dni v obdobi od 14.4.2014 do 30.12.2014
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB

Na grafech jsou zachyceny zaviraci ceny akcie Philip Morris formou svickového
grafu a pod nim je vidét indikator momentum s nastavenou periodou 10 dni. Tento
indikéator hybnosti se pohybuje kolem hodnoty 100 a podle toho lze upozornit na mozny
nakup ¢i prodej. Sleduje se okamzik, kdy cena klesne pod své minimum a zaroven
momentum vykazuje opaény stav, tedy vzroste od minima ¢i naopak. Situace, kdy cena
klesa pod své minimum a momentum roste od svého minima, znacici signal k prodeji, se
objevila v dubnu roku 2014. Dale dv¢ divergence zobrazené Cervenymi Sipkami v obdobi

na prelomu listopadu a v prosinci davaji znameni k nakupu, jelikoz ceny vzrostly od
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minima a zaroven momentu kleslo. V souhrnu lze fici, Ze vyuziti momenta piineslo v roce

2014 investorim jen jedno doporuceni k prodeji a dvé k nédkupu.

4.3.9 Williams Percent Range
Ukazka vypoctu Williams Percent Range s periodou 14
data: od 2.1.2014 do 22.1.2014

_ (10897,12-10 887,17)
(10 897,12-10 419,88)

%R x (—100) = —2,08

Hodnota vypocteného oscilatoru signalizuje ptekoupeny trh, coz znamena, Ze cena
na trhu roste pfiliS rychle ve srovnani s historickym vyvojem. V takovéto situaci je vysoce
pravdépodobné, Ze na trhu dojde bud’ ke kratkodobé korekci, nebo K zastaveni riistu ceny
a tlumeni tempa na n&jakou dobu.”

Graf 12.1 Williams Percent Range v obdobi od 02.01.2014 do 30.09.2014
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB

7 http://infip.cz
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Graf 12.2 Williams Percent Range v obdobi od 14.4.2014 do 30.12.2014
{ TABAK.CZ D1

h : I,
T ;1"‘_n[]n_|ln_n_uujnu S

S I
&qln bl n OIH ! Tl ! Iﬂ‘i 4..!Hjnu-|]-||-1'— —{t "uinﬂnT‘r[l- I]ui

T

by

by

2014Apr14 2014 May22  20141un25  20141ul29  2014Sep0l 20140003 2014NovQ7 2014 Dec 12
Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB

Indikator Williams Percent Range také pomaha stanovit oblast piekoupenosti ¢i
pteprodanosti trhu a dava signaly k nakupu nebo prodeji. Hodnoty, na zakladé kterych se
urcuji jednotliva znameni, se pohybuji v rozmezi -80 a -20. Signal k prodeji je mozné vidét
tam, kde dochazi k ptekoupenosti trhu, to znamena tam, kde se hodnoty %R pohybuji od
-20 vyse, tedy smérem nahoru. Naopak prodej je vhodné uskutecnit v piipadé, Ze se
hodnoty %R pohybuji od -80 niZe, na trhu totiZ nastala situace preprodanosti. FaleSné

signaly jsou odbourany tim, Ze je zaroveil sledovan smér trendu.

4.3.10 Stochastic Oscilator

Jedna se o netrendovy indikator, ktery mize pouze upozornit na to, kde by mohl
trend skoncit.
Ukézka vypoctu Stochastic Oscilator s periodou 10,3,3:

_(10887,18 — 10 419,88)
~ (10897,12 — 10 419,88)

42,75
223,70

Smyslem je urcit, kde se nachéazi aktudlni cena vzhledem k cenovému spektru,

X 100 =97,92

%K

%D = X100 =19,11 %

pomoci dvou car, které tento indikator tvofi. Existuji dvé verze stochasticu — fast
stochastics a slow stochastics. Pro tuto praci byla zvolena varianta slow stochastics, ktera
vychazi z aritmetického primeéru obou ¢ar. Vzhledem k naro¢nosti vypoctu, jsou v Priloze

3 uvedeny pouze vysledky D linky (%D).
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Graf 13.1 Stochastic Oscilator v obdobi od 02.01.2014 do 30.09.2014
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Graf 13.2 Stochastic Oscilator v obdobi od 14.4.2014 do 30.12.2014
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Zdroj: Vlastni zpracovani v programu XTB

Pfi obchodovani s vyuzitim stochastického oscilatoru se pouzivaji téi rizné metody
rozpoznani signalu. Prvni se tyka takzvanych piekoupenych &i pieprodanych zon, tedy
extrémnich hodnot, kterych oscilator dosahuje. Pfekoupenou zénou se rozumi oblast mezi
hodnotou 80 az 100 a pifeprodanou oblasti rozmezi mezi 20 a 0. Na grafech jsou
vykresleny situace, kdy se indikator dostal pod hodnotu 20, jaka existuji v té dobé
dosahovana minima a zaroven signal k nakupu, ktery pfichazi v tdobi protnuti hodnoty 20.
V nékterych situacich 1ze pozorovat jeho uspéSnost, to znamend, ze cena zacala ruist,
konkrétné se jednalo o obdobi konce dubna, cervenec a listopad. Zbylé tfi signaly
reprezentuji minimalni narusty cen. V piipadé posunuti hranice na hodnotu 30, by se
odkrylo vice znameni k nakupu, kdy ceny akcie v grafu stoupaji. Signal k prodeji investor

ziska v situaci, kdy se stochasticky oscilator dostane do oblasti pfekoupenost a protne linii
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80ti bodt. Uspé&sny byl zejména na konci biezna, kdy je mozné spatfit vyrazny propad.
Ostatni znameni ukazuji pouze malé zmény v poklesu ceny.

Druhou metodou je protina K linky s D linkou, kterou povazuji investofi za
nejrizikovéjsi. Signal pro nakup tak prfichdzi tam, kde K linka protne D linku smérem
nahoru a naopak signal k prodeji nastava v bodé¢, kde K linka protne D linku smérem dolu.
Na grafech je ndkup zobrazen pomoci zlutého kruhu a prodej s pouzitim bilého kruhu,
av8ak pro zachovani pichlednosti, nejsou do grafu zakresleny v§echny.

Posledni vyuzitelnou techniku pfedstavuji divergence, konkrétné se jedna o dvé
byc¢i (znadzornéné cervenou Sipkou) a dvé medvedi divergence (zakresleny modrou Sipkou):
1.1 byc¢i divergence se tvoii v pfipadé, ze minimalné cena klesne pod své minimum

a zaroven u stochastického oscildtoru pozorujeme, Ze low vytvoftilo vétsi low — nakup
1.2 skrytd byc¢i divergence, kdy naopak minimdalni cena roste a oscildtor naopak klesa
— nakup
2.1 medvédi divergence vznika pii vytvoreni high a k tomu vyssiho high, zatimco oscilator
ukazuje high a k tomu nizsi high — prodej
2.2 skrytd medvédi divergence tedy zachycuje cenu, vytvarejici nizsi high, kdeZto oscilator

vyssi high — prodej.”™

4.3.11 Relative strenght index (RSI)

Cilem indexu relativni sily je vyvarovat se tfem nedostatkiim jednoduchych oscilatoru,
kterymi jsou:

o zavislost vysledku pouze na dvou cislech ve vypoctu,

o nestandardizovanym hladinam prekoupenosti a preprodanosti kurzu,
«T5

e nutnosti dlouhych casovych rad pro spolehlivé vypocty.

Vzorec:
100 >
(1+RS)

prumérny denni rist ceny )

RSI = 100—(

Rs -
primérny denni pokles ceny

™ http://www.novinky.cz

™ http://www.patria.cz
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Piiklad vypoctu RSI pii periodé 14 dni:

100
+(2,51))
Zbylé hodnoty RSI (14) jsou soucasti Prilohy 3.
Graf 14.1 RSI s periodou 14 dni v obdobi od 02.01.2014 do 30.09.2014
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Zdroj: Viastni tvorba v programu XTB
Graf 14.2 RSI s periodou 14 dni v obdobi od 14.4.2014 do 30.12.2014
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Na grafickém zobrazeni Ize vidét dva ptipady, kdy se indikator RSI dostal pod
hranici 30 bodl a doslo tak k signdlu pro nakup. Dikazem je také vyvoj ceny zobrazen
pomoci ¢arkového grafu, ktery zna¢i a potvrzuje rast kurzu zobrazeného rostouci zlutou
Sipkou. Znameni pro prodej pfichazi, jestlize index relativni sily ptekroc¢i hranici 70 bodda,
smérem nad linii, jak je tomu vidét v grafu 14.1 Také je mozné fici, jestlize RSI piesahne
linii nad hodnotu 70, sd€luje, Ze cena akcie Philip Morris se dostava do takzvané¢ho pasma
piekoupenosti, coz znamend, ze ji v blizkém budoucnu hrozi vyraznéjsi pokles. Naopak

pokud klesa pod linii 30, informuje investora o stavu pieprodanosti.

4.4  Porovnani vyvoje kurzi dané akcie na vybranych evropskych burzach
cennych papira

Tato ¢ast prace je vénovadna srovnani vyvoje cen akcie Philip Morris na Prazské
(P¥iloha 1), Newyorské (PFiloha 5) a Frankfurtské burze (P#iloha 6) v mésici prosinec
roku 2014. Také v ramci jednotlivych trhi jsou vybrany indexy obchodujici se na dané
burze. Konkrétné na Prazské burze je sledovan index PX, na Newyorské burze, neboli
NYSE vybran index NYSE Composite a Vv posledni fad¢ je hodnocen vyvoj zvoleného
indexu DAX, obchodujici se na Frankfurtské burze. Jejich vyvoj ukazuje, jak se dafi
danému trhu, zda ma rostouci ¢i klesajici tendenci. Hodnoty indexdi jsou uvedeny

v Priloze 4.

4.4.1 Burza cennych papiri Praha

,,BCPP je clenem Federace evropskych burz (FESE) a americkou Komisi pro
cenné papiry a burzy (US SEC), je zarazena do prestizniho seznamu burz bezpecnych pro
investory (status tzv. , Designated Offshore Securities Market”).” Obchodovani zde
probihd prostfednictvim licencovanych obchodnikli s cennymi papiry, ktefi jsou zaroven

&leny burzy. Reprezentativnim indexem je PX."

"® http://www.bcpp.cz
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Graf 15.1 Vyvoj indexu PX v prosinci 2014
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zdklade ziskanych dat 7 Prazské burzy

Index PX v prosinci roku 2014 vykazuje Klesajici trend a ptesto na grafu 15.2 je
sledovéana rostouci cena akcie Philip Morris. Je tedy mozné fici, ze se investofi nefidili
predpovédi celkového trhu a rozhodli se zejména dne 16.12.2014 ke koupi akeii, kterd by

jim pfi prodeji na konci mésice ptinesla zisk kolem 600 K¢ na 1 akcii.

Graf 15.2 Vyvoj ceny akcie Philip Morris na Prazské burze v prosinci 2014
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Zdroj: Viastni zpracovani na zdklade poskytnutych dat spolecnosti Patria

4.4.2 New York Stock Exchange
Newyorska burza funguje na principu aukce a to proto, ze veSkeré obchody se
uskuteciiuji na jednom misté, zvaném burzovni parket. Reprezentativni index je pro

srovnani vybran NYSE Composite.
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Graf 16.1 Vyvoj indexu NYSE Composite v prosinci 2014
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zdklade ziskanych dat z Newyorské burzy

Jelikoz se tato prace zabyva pouze technickou analyzou, 1ze pouze konstatovat jev,
ktery nastal a je patrny z grafu, tedy ze na burze NYSE dochazelo k poklesu indexu do
pulky prosince a od té doby index zacal opét rust.

Graf 16.2 Vyvoj ceny akcie Philip Morris na Newyorské burze v prosinci 2014
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Zdroj: Viastni zpracovani na zaklade ziskanych dat z Newyorské burzy

Cena akcie Philip Morris v tomto pfipadé nejprve kopirovala smér vyvoje indexu,
avSak od druhé poloviny mésice srpna se graf ustalil, nevykazoval velké zmény v trendu,
to znamena, ze investofi v této dob¢ nerealizovali ptilis obchodl a nedosahovali tak svych
ziskli. Na Prazské burze tomu bylo vSak naopak, pravé od druhé poloviny mésice méli
obchodnici pfilezitost nakupovat akcie PM a realizovat tak své zisky, jelikoZ cena poté

zacala rust.
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4.4.3 Frankfurtska burza
Na této burze se sakciemi obchoduje bud’ to prezencné¢ nebo na zikladé
elektronické platformy Xetra. Pro srovnani byl vybran reprezentativni index DAX.

Graf 17.1 Vyvoj indexu DAX v prosinci 2014
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklade ziskanych dat 7 Frankfurtské burzy

Tento index je v porovnani s indexem PX a NYSE Composite nejrozkolisanéjsi.
Jedinym spole¢nym znakem na vSech tiech sledovanych burzach je doba po 19. dni mésici,
kdy se hodnota indext ustélila.

Graf 17.2 Vyvoj ceny akcie Philip Morris na Frankfurtské burze v prosinci 2014
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Zdroj: Viastni zpracovani na zaklade ziskanych dat 7 Frankfurtské burzy
Graf akcie PM obchodované na Frankfurtské burze nejvice kopiruje vyvoj indexu
DAX ze tii sledovanych burz. Je mozné fici, Ze investofi obchodujici na Frankfurtské

burze uskuteciiuji své transakce na zéklad¢ sledovani vyvoje indexu DAX.
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5 Zhodnoceni vysledkii a doporuceni

Jednotlivé metody technické analyzy poskytly pomérné¢ odlisné vysledky. Jelikoz
cilem diplomové prace je investorské doporuéeni akcie PM, je zapotiebi nejprve shrnout
vysledky, jaké ptinesly vybrané testované indikatory.

Prvni typ pfedstavovaly klouzavé priméry (SMA, WMA, EMA), které jsou
u investorti oblibené z hlediska jednoduchosti vypoctu. Zde plati pravidlo, ¢im kratsi
perioda je nastavena, tim vice signali je mozné spatfovat. Pro tuto praci byly stanoveny tii
intervaly, kratkodoby (20), sttednédoby (50) a dlouhodoby (200). Ptiznivci praktického
vyjadieni se mohou piesvédcCit na grafickém znazornéni, ze vyuziti kratkodobého intervalu
poskytlo obchodnikiim nejvice signalti. Pro piesnéj$i vyhodnoceni situace bylo vsak
vhodné soucasné sledovat rtizné délky period, jez napomahaly K potvrzeni rozhodnuti
o koupi ¢i prodeji akcie PM. Z téchto tfi druhl klouzavych priméri byl nejvhodngjsi
exponencialni, jelikoz daval obchodnikim signaly o néco dfive a umoznil tak vyssi
dosazeni zisku. Investoii vSak v netrendovych situacich doporucuji ke klouzavym
prumértm piidat oscilatory, které napomahaji eliminovat falesné signaly.

Dal$imi testovanymi trendovymi indikatory byly Parabolic SAR a MACD. Vyhodu
Parabolic SAR predstavuje umisténi stop-lossu, ktery se presouva pii dokonceni kratké
nebo dlouhé pozice a umoziuje zafixovat urcitou dosazenou uroven zisku. Pokud by se
tedy akcie PM nachazely v trendu, mohl by tento indikator pfinést investorovi velmi
kvalitni znameni. Kdezto indikditor MACD ma schopnost upozornit na tfi typy signali
a snizuje tak riziko Spatného obchodniho rozhodnuti.

Pro méfeni volatility slouzi Boolingerova pasma a Smérodatna odchylka.
Boolingerova pasma davaly skvély signal k pfichazejicimu oto€eni trhu, ale také
poskytovaly mnoho falesnych signali. Obchodovani pouze na zakladé prorazeni horni ¢i
dolni linky nemusi vZdy pfinést ocekdvany uspéch a je proto vhodné k presnéjSimu
nacasovani vyuzit dalsi indikator. Druhou moZnosti eliminace rizik je pfidani podminky,
ze dany pitikaz bude zadan pouze v ptipad¢, kdy 1 usecka, kterd se dotkla nebo prorazila je
tzv. "bullish"nebo "bearish"a potvrzuje tak mozny smér. Pokud tedy nastane situace, kdy
bude proraZzena horni ¢ara BB, musi se zaroven utvofit usecka, jejiZ close je niZe neZ open
a u prorazeni dolni linky musi byt close vySe nez open.

Indikatory hybnosti byly v této praci testovany Momentum, Stochasticky oscilator,

Williams %R a RSI. Nejoblibengj$im se stal indikdtor Momentum, jelikoz ¢asto dokaze
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investory informovat o mozné zmén¢ trendu s relativné dostateCnym piedstihem. Také je
zde moznost hledani signalu podle vice metod. Zbyl¢ tii indikatory osciluji okolo urcitych
hodnot a urcuji, kdy je trh pieprodany c¢i prekoupeny. Nejsiln€jsim byl Stochasticky
oscilator, ktery na trhu akcie Philip Morris signalizoval nejvice obchodnich pfileZitosti.
Vsechny testované indikatory na akciovém trhu spolecnosti Philip Morris
vykazovaly urcité signaly, které mohou pomoci investoriim snizit rizika obchodovani
a uskutecnovat vice ziskovych transakci. Na kazdém z nich je, jaky nastroj k tomu vyuziji,

se kterym se jim lépe pracuje a jak je dokazi kombinovat, aby eliminovali faleSné signaly.

6 Zaveér

Diplomova prace byla vénovana technické analyze akcie spole¢nosti Philip Morris,
a.s. CR, jejimz zamérem bylo zprvu seznameni se zakladnimi pojmy z oblasti akciového
trhu a dale poskytnout informace tykajici se charakteristiky technické analyzy. Na zaklad¢
téchto udaji mohla byt vypracovdna prakticka C¢ast, zabyvajici se jiz konkrétnim
testovanim vybranych technickych indikétorit ve spolecnosti Philip Morris. Jak jiz bylo v
uvodu zminéno, testovani probihalo v rdmci celého uplynulého roku 2014 na dennich
datech kurzu akcie PM, poskytnutych spole¢nosti Patria. Mozné signaly byly vzdy
zakresleny do grafii a jejich postup nalezeni umistén pod daném grafickém znazornéni.
Jednotlivé ucinky poté popsany v kapitole 5 Zhodnoceni vysledki.

Posledni ¢ast diplomové prace tvofila analyza cen akcie PM a indexu za prosinec
roku 2014 na Prazské (PX), Newyorské (NYSE Composite) a Frankfurtské burze (DAX).
Vysledkem tohoto porovnani bylo zjisténi, Ze nejvice kopiroval kurz akcie index na
Frankfurtské burze. Nejvétsich ziskli vSak dosahovali investofi obchodujici s akciemi
Philip Morris na Prazské burze, kdy od druhé poloviny mésice prosince cena akcie
zaznamenala rostouci trend. Jak je patrné z grafu 15.1, ktery zachycuje vyvoj indexu PX,
se investofi pfi obchodovani nefidili celkovym stavem trhu. Tento index PX zahrnuje
13 titultl, mezi nimiz je také spole¢nost Philip Morris, a.s. CR. Podil trzni kapitalizace
spole¢nosti PM piedstavoval za prosinec roku 2014 na Prazské burze hodnotu 2,49%. Da
se fici, ze tvoii pomérné zanedbatelnou ¢ast baze daného indexu a proto obchodnici volili

Dale bylo mozné diky jednotlivym datim kurzu akcie urcit, na jaké burze by

pfiznivci tabakového primyslu, obchodujici s akciemi PM, nakoupili akcie nejlevnéji.
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Nejprve bylo pro porovnani zapotiebi prepocist jednotlivé mény na ¢eskou ménu. Pokud
by investofi nakupovali akcie PM 1.prosince 2014, musel by se Americky dolar (USD)
prepocitat kurzem 22,10 K¢, to znamend, ze by za jednu akcii zaplatili 1 908,78 Kc.
Kdezto obchodnici, ktefi by se rozhodli nakoupit tyto akcie na Prazské burze, museli by
sahnout hloubéji do kapsy. Oteviraci cena ve stejny den ¢inila 10 300 K¢, tedy o 8 081,22
K¢ vice nez na Newyorské burze. To znamena, ze za cenu 1 akcie zakoupené na Prazské
burze, by mohli investofi na burze NYSE vlastnit 5 akcii spolecnosti Philip Morris.
V piipadé Frankfurtské burzy je zapotiebi propocet kurzem 27,50 KE/EUR, z ¢ehoz
vyplyva hodnota daného instrumentu 1917,88 Ké&/lakeii. Castka se tedy pohybuje na
stejné hlading jako pti obchodovani na Newyorské burze.

Krom¢ toho, Ze z porovnani oteviracich cen k 1. prosinci 2014 vyplynulo, na jaké
burze by obchodnici nejlevnéji nakoupili akcie, je zapotiebi zjistit, kde by dochazelo
k nejziskovéj§im operacim. Pro porovnani byl vyuzit mési¢ni interval, kdy prodej daného
titulu se uvazoval ke konci mésice prosince a hodnoty byly jiz ptepocteny danym kurzem.
Na Newyorské burze by investofi 30. prosince 2014 prodali jednu akcii v hodnoté 1 864,50
K& (22,60 K&/USD), tedy v ramci obchodu prodélali cirka 44 K&. Castku 1 874,24 K¢&
(27,50 K¢/EUR) by ziskali obchodnici na Frankfurtské burze za prodej akcie Philip Morris
a dostali se tak do minusu 44 K¢. Nejlépe by v tomto piipad¢ dopadli investofi na Prazské
burze. I ptesto, Ze zde zakoupeni akcie vyjde petkrat drdz, nez na ostatnich porovnavanych
burzach, zisk s prodejem na konci mésice by ¢inil 307 K¢ na jednu akcii.

V posledni fadé je mozZné fici, v jakém obdobi bylo dosahovano nejvyssich ziskl na
piislusné burze. Na Prazské burze byl nejvhodné&jsi den k nakupu 17.12.2014, kdy hodnota
klesla na 10 202 K¢ a s prodejem 30.12.2014 by zisk dosahoval 618 K¢. Vynosové obdobi
bylo na burze NYSE od 16.12.2014 do 18.12.2014, kdy by investofi ziskali 83,65 K¢ na
jedné akcii. V rdmci investovani na Frankfurtské burze by nejvhodnéjSim obdobim pro
nakup byl den 17.12.2014, kdy castka dosahovala nejnizSich hodnot a pifi prodeji
29.12.2014 by obchodnik inkasoval zisk 87,62 K¢.

V zavéru lze diky témto srovnanim fici, Ze nejvyssich ziskli bylo dosahovédno na
Prazské burze, ale zéaroven je tfeba pfipomenout vysoky vstupni kapital. Nejniz§i cena
akcie Philip Morris byla zaznamenana ve stejny den 17. prosince na Prazské a Frankfurtské
burze a pouze o jeden den diive na Newyorské burze. Stejnou castku by obchodnici

prodélali, pokud by své akcie koupené 1. prosince, prodali 30. prosince
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8 Prilohy
Priloha 1 Vstupni data

oteviraci

minimalni

maximalni

zaviraci

Datum zména zména zména zména
kurz v K¢ kurz v K¢ kurz v K¢ kurz v K¢

2.1.2014 | 10539,19 10 529,25 10 638,61 10539,19
3.1.2014 | 10539,19 | 0,00 | 10524,27 | -4,98 | 10598,84 | -39,77 | 10539,19 | 0,00
6.1.2014 | 10539,19 | 0,00 | 10499,42 | -24,85 | 10539,19 | -59,65 | 10517,31 | -21,88
7.1.2014 | 10539,19 | 0,00 | 10529,25 | 29,83 | 10539,19 | 0,00 | 10539,19 | 21,88
8.1.2014 | 10635,63 | 96,44 | 10487,49 | -41,76 | 10635,63 | 96,44 | 10499,42 | -39,77
9.1.2014 | 10559,07 | -76,56 | 10459,65 | -27,84 | 10559,07 | -76,56 | 10489,47 | -9,95
10.1.2014 | 10519,30 | -39,77 | 10419,88 | -39,77 | 10539,19 | -19,88 | 10539,19 | 49,72
13.1.2014 | 10617,73 | 98,43 | 10489,47 | 69,59 | 10617,73 | 78,54 | 10539,19 | 0,00
14.1.2014 | 10538,19 | -79,54 | 10525,27 | 35,80 | 10590,89 | -26,84 | 10539,19 | 0,00
15.1.2014 | 10525,27 | -12,92 | 10479,53 | -45,74 | 10539,19 | -51,70 | 10479,53 | -59,66
16.1.2014 | 10529,25 | 3,98 | 10489,47 | 9,94 | 10539,19 | 0,00 | 10499,42 | 19,89
17.1.2014 | 10539,19 | 9,94 | 10521,29 | 31,82 | 10637,62 | 98,43 | 10637,62 | 138,20
20.1.2014 | 10638,61 | 99,42 | 10618,73 | 97,44 | 10837,47 | 199,85 | 10 826,53 | 188,91
21.1.2014 | 10826,53 | 187,92 | 10 826,53 | 207,80 | 10897,12 | 59,65 | 10887,18 | 60,65
22.1.2014 | 10837,47 | 10,94 | 10701,25 |-125,28| 10881,21 | -15,91 | 10827,52 | -59,66
23.1.2014 | 10852,38 | 14,91 | 10819,57 | 118,32 | 10852,38 | -28,83 | 10837,47 9,95
24.1.2014 | 10875,25 | 22,87 | 10787,75 | -31,82 | 10886,19 | 33,81 | 10787,75 | -49,72
27.1.2014 | 10787,75 | -87,50 | 10660,49 |-127,26| 10837,47 | -48,72 | 10660,49 |-127,26
28.1.2014 | 10756,93 | -30,82 | 10658,50 | -1,99 | 10757,93 | -79,54 | 10658,50 | -1,99
29.1.2014 | 10762,90 | 5,97 | 10762,90 | 104,40 | 10769,86 | 11,93 | 10769,86 | 111,36
30.1.2014 | 10728,10 | -34,80 | 10 728,10 | -34,80 | 10827,52 | 57,66 | 10787,75 | 17,89
31.1.2014 | 10801,67 | 73,57 | 10787,75 | 59,65 | 10836,47 | 8,95 | 10836,47 | 48,72
3.2.2014 | 10705,23 | -96,44 | 10705,23 | -82,52 | 10787,75 | -48,72 | 10787,75 | -48,72
4.2.2014 | 10692,30 | -12,93 | 10692,30 | -12,93 | 10827,52 | 39,77 | 10728,10 | -59,65
5.2.2014 | 10701,25 | 8,95 | 10675,40 | -16,90 | 10811,62 | -15,90 | 10678,38 | -49,72
6.2.2014 | 10689,32 | -11,93 | 10668,44 | -6,96 | 10730,09 | -81,53 | 10678,38 | 0,00
7.2.2014 | 10689,32 | 0,00 | 10678,38 | 9,94 | 10738,04 | 7,95 | 10708,21 | 29,83
10.2.2014 | 10708,21 | 18,89 | 10678,38 | 0,00 | 10708,21 | -29,83 | 10678,38 | -29,83
11.2.2014 | 10683,36 | -24,85 | 10674,41 | -3,97 | 10733,07 | 24,86 | 10728,10 | 49,72
12.2.2014 | 10688,33 | 4,97 | 10663,47 | -10,94 | 10717,16 | -15,91 | 10 708,21 | -19,89
13.2.2014 | 10698,27 | 9,94 | 10668,44 | 4,97 | 10698,27 | -18,89 | 10 668,44 | -39,77
14.2.2014 | 10683,36 | -14,91 | 10638,61 | -29,83 | 10727,10 | 28,83 | 10678,38 | 9,94
17.2.2014 | 10638,61 | -44,75 | 10638,61 | 0,00 | 10688,33 | -38,77 | 10668,44 | -9,94
18.2.2014 | 10688,33 | 49,72 | 10688,33 | 49,72 | 10797,70 | 109,37 | 10738,04 | 69,60
19.2.2014 | 10738,04 | 49,71 | 10689,32 0,99 10754,94 | -42,76 | 10708,21 | -29,83
20.2.2014 | 10771,85 | 33,81 | 10708,21 | 18,89 | 10771,85 | 16,91 | 10738,04 | 29,83
21.2.2014 | 10777,81 | 596 | 10698,27 | -9,94 | 10777,81 | 5,96 | 10738,04 | 0,00
24.2.2014 | 10777,81 | 0,00 | 10700,26 | 1,99 | 10777,81 | 0,00 | 10708,21 | -29,83
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25.2.2014 | 10777,81 | 0,00 | 10714,18 | 13,92 | 10777,81 | 0,00 | 10714,18 | 5,97
26.2.2014 | 10787,75 | 9,94 | 10723,13 | 8,95 | 10787,75 | 9,94 | 10777,81 | 63,63
27.2.2014 | 10782,78 | -4,97 | 10740,03 | 16,90 | 1084542 | 57,67 | 10817,58 | 39,77
28.2.2014 | 10837,47 | 54,69 | 10757,93 | 17,90 | 10837,47 | -7,95 | 10817,58 | 0,00
3.3.2014 | 10758,92 | -78,55 | 10737,05 | -20,88 | 10876,24 | 38,77 | 10867,29 | 49,71
43.2014 | 10867,29 | 108,37 | 10770,85 | 33,80 | 10867,29 | -8,95 | 10827,52 | -39,77
5.3.2014 | 10807,64 | -59,65 | 10787,75 | 16,90 | 10887,18 | 19,89 | 10887,18 | 59,66
6.3.2014 | 10877,24 | 69,60 | 10810,62 | 22,87 | 10887,18 | 0,00 | 10887,18 | 0,00
7.3.2014 | 10887,18 | 9,94 | 10833,49 | 22,87 | 10935,90 | 48,72 | 10862,32 | -24,86
10.3.2014 | 10887,18 | 0,00 | 10887,18 | 53,69 | 10980,64 | 44,74 | 10935,90 | 73,58
11.3.2014 | 10976,66 | 89,48 | 10866,30 | -20,88 | 10976,66 | -3,98 | 10 887,18 | -48,72
12.3.2014 | 10887,18 | -89,48 | 10787,75 | -78,55 | 10898,12 | -78,54 | 10 807,64 | -79,54
13.3.2014 | 10837,47 | -49,71 | 10837,47 | 49,72 | 10985,61 | 87,49 | 10985,61 | 177,97
14.3.2014 | 10897,12 | 59,65 | 10897,12 | 59,65 | 10986,61 | 1,00 | 10976,66 | -8,95
17.3.2014 | 10925,96 | 28,84 | 10837,47 | -59,65 | 10 944,85 | -41,76 | 10 935,90 | -40,76
18.3.2014 | 10887,18 | -38,78 | 10847,41 | 9,94 | 10935,90 | -8,95 | 10935,90 | 0,00
19.3.2014 | 10887,18 | 0,00 | 10887,18 | 39,77 | 10995,55 | 59,65 | 10995,55 | 59,65
20.3.2014 | 10936,89 | 49,71 | 10936,89 | 49,71 | 11037,31 | 41,76 | 11037,31 | 41,76
21.3.2014 | 10942,86 | 5,97 | 10942,86 | 597 | 11352,49 | 315,18 | 11352,49 | 315,18
24.3.2014 | 11294,83 | 351,97 | 11 038,31 | 95,45 | 11334,60 | -17,89 | 11 038,31 |-314,18
25.3.2014 | 11184,46 |-110,37| 11 135,75 | 97,44 | 11334,60 | 0,00 | 11234,18 | 195,87
26.3.2014 | 11323,66 | 139,20 | 11235,17 | 99,42 | 11323,66 | -10,94 | 11 265,00 | 30,82
27.3.2014 | 11304,77 | -18,89 | 11246,11 | 10,94 | 11304,77 | -18,89 | 11 294,83 | 29,83
28.3.2014 | 11304,77 | 0,00 | 11294,83 | 48,72 | 11389,28 | 84,51 | 11384,31 | 89,48
31.3.2014 | 11334,60 | 29,83 | 11288,86 | -5,97 | 11382,32 | -6,96 | 11324,66 | -59,65
1.4.2014 | 11334,60 | 0,00 | 11314,71 | 25,85 | 11383,32 | 1,00 | 11383,32 | 58,66
2.4.2014 | 11374,37 | 39,77 | 11235,17 | -79,54 | 11402,21 | 18,89 | 11393,26 | 9,94
3.4.2014 | 11393,26 | 18,89 | 11294,83 | 59,66 | 11393,26 | -8,95 | 11384,31 | -8,95
4.4.2014 | 11382,32 | -10,94 | 11294,83 | 0,00 | 11382,32 | -10,94 | 11365,42 | -18,89
7.4.2014 | 11334,60 | -47,72 | 11235,17 | -59,66 | 11354,48 | -27,84 | 11 284,89 | -80,53
8.4.2014 | 11284,89 | -49,71 | 11233,18 | -1,99 | 11333,60 | -20,88 | 11 233,18 | -51,71
9.4.2014 | 11255,06 | -29,83 | 11185,46 | -47,72 | 11344,54 | 10,94 | 1121529 | -17,89
10.4.2014 | 11318,69 | 63,63 | 1121529 | 29,83 | 11318,69 | -25,85 | 11235,17 | 19,88
11.4.2014 | 11225,23 | -93,46 | 11135,75 | -79,54 | 11302,78 | -15,91 | 11 135,75 | -99,42
14.4.2014 | 11184,46 | -40,77 | 11135,75 | 0,00 | 1123517 | -67,61 | 11135,75 | 0,00
15.4.2014 | 11145,69 | -38,77 | 11135,75 | 0,00 | 1121529 | -19,83 | 11215,29 | 79,54
16.4.2014 | 10532,00 |-613,69 | 10 410,00 |-725,75 | 10 570,00 |-645,29 | 10 410,00 |-805,29
17.4.2014 | 10 430,00 |-102,00 | 10 400,00 | -10,00 | 10570,00 | 0,00 | 10570,00 | 160,00
22.4.2014 | 10580,00 | 150,00 | 10429,00 | 29,00 | 10590,00 | 20,00 | 10499,00 | -71,00
23.4.2014 | 10505,00 | -75,00 | 10480,00 | 51,00 | 10557,00 | -33,00 | 10 500,00 | 1,00
24.4.2014 | 10550,00 | 45,00 | 10452,00 | -28,00 | 10550,00 | -7,00 | 10460,00 | -40,00
25.4.2014 | 10 450,00 |-100,00| 10 429,00 | -23,00 | 10 500,00 | -50,00 | 10 500,00 | 40,00
28.4.2014 | 10500,00 | 50,00 | 10360,00 | -69,00 | 10500,00 | 0,00 | 10488,00 | -12,00
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29.4.2014 | 10 488,00 | -12,00 | 10470,00 | 110,00 | 10 500,00 | 0,00 | 10500,00 | 12,00
30.4.2014 | 10411,00 | -77,00 | 10411,00 | -59,00 | 10520,00 | 20,00 | 10450,00 | -50,00
2.5.2014 | 10450,00 | 39,00 | 10420,00 | 9,00 | 10489,00 | -31,00 | 10420,00 | -30,00
5.5.2014 | 10450,00 | 0,00 | 10351,00 | -69,00 | 10454,00 | -35,00 | 10389,00 | -31,00
6.5.2014 | 10370,00 | -80,00 | 10350,00 | -1,00 | 10440,00 | -14,00 | 10 350,00 | -39,00
7.5.2014 | 10400,00 | 30,00 | 10350,00 | 0,00 | 10400,00 | -40,00 | 10350,00 | 0,00
9.5.2014 | 10320,00 | -80,00 | 10310,00 | -40,00 | 10379,00 | -21,00 | 10 340,00 | -10,00
12.5.2014 | 10 335,00 | 15,00 | 10321,00 | 11,00 | 10350,00 | -29,00 | 10 350,00 | 10,00
13.5.2014 | 10 360,00 | 25,00 | 10300,00 | -21,00 | 10 360,00 | 10,00 | 10329,00 | -21,00
14.5.2014 | 10 340,00 | -20,00 | 10 273,00 | -27,00 | 10350,00 | -10,00 | 10 273,00 | -56,00
15.5.2014 | 10 301,00 | -39,00 | 10291,00 | 18,00 | 10380,00 | 30,00 | 10330,00 | 57,00
16.5.2014 | 10340,00 | 39,00 | 10291,00 | 0,00 | 10340,00 | -40,00 | 10300,00 | -30,00
19.5.2014 | 10 300,00 | -40,00 | 10 300,00 | 9,00 | 10386,00 | 46,00 | 10380,00 | 80,00
20.5.2014 | 10380,00 | 80,00 | 10301,00 | 1,00 | 10400,00 | 14,00 | 10399,00 | 19,00
21.5.2014 | 10400,00 | 20,00 | 10280,00 | -21,00 | 10420,00 | 20,00 | 10280,00 |-119,00
22.5.2014 | 10 300,00 |-100,00| 10300,00 | 20,00 | 10405,00 | -15,00 | 10 380,00 | 100,00
23.5.2014 | 10318,00 | 18,00 | 10316,00 | 16,00 | 10397,00 | -8,00 | 10362,00 | -18,00
26.5.2014 | 10351,00 | 33,00 | 10351,00 | 35,00 | 10400,00 | 3,00 | 10400,00 | 38,00
27.5.2014 | 10400,00 | 49,00 | 10261,00 | -90,00 | 10 440,00 | 40,00 | 10308,00 | -92,00
28.5.2014 | 10 369,00 | -31,00 | 10 300,00 | 39,00 | 10400,00 | -40,00 | 10 374,00 | 66,00

29.5.2014 | 10 399,00 | 30,00 | 10260,00 | -40,00 | 10399,00 | -1,00 | 10379,00 | 5,00
30.5.2014 | 10 350,00 | -49,00 | 10 250,00 | -10,00 | 10375,00 | -24,00 | 10 250,00 |-129,00
2.6.2014 | 10281,00 | -69,00 | 10281,00 | 31,00 | 10390,00 | 15,00 | 10350,00 | 100,00
3.6.2014 | 10303,00 | 22,00 | 10303,00 | 22,00 | 10395,00 | 5,00 | 10395,00 | 45,00
4.6.2014 | 10389,00 | 86,00 | 10389,00 | 86,00 | 10497,00 | 102,00 | 10425,00 | 30,00
5.6.2014 | 10450,00 | 61,00 | 10350,00 | -39,00 | 10473,00 | -24,00 | 10370,00 | -55,00
6.6.2014 | 10467,00 | 17,00 | 10391,00 | 41,00 | 10480,00 | 7,00 | 10480,00 | 110,00
9.6.2014 | 10480,00 | 13,00 | 10407,00 | 16,00 | 10486,00 | 6,00 | 10485,00 | 5,00
10.6.2014 | 10485,00 | 5,00 | 10406,00 | -1,00 | 10485,00 | -1,00 | 10475,00 | -10,00
11.6.2014 | 10333,00 |-152,00| 10 300,00 |-106,00| 10 395,00 | -90,00 | 10 330,00 |-145,00
12.6.2014 | 10375,00 | 42,00 | 10360,00 | 60,00 | 10440,00 | 45,00 | 10440,00 | 110,00
13.6.2014 | 10401,00 | 26,00 | 10301,00 | -59,00 | 10450,00 | 10,00 | 10445,00 | 5,00
16.6.2014 | 10 351,00 | -50,00 | 10351,00 | 50,00 | 10447,00 | -3,00 | 10351,00 | -94,00
17.6.2014 | 10352,00 | 1,00 | 10352,00 | 1,00 | 1044500 | -2,00 | 10425,00 | 74,00
18.6.2014 | 10439,00 | 87,00 | 10383,00 | 31,00 | 10440,00 | -5,00 | 10440,00 | 15,00
19.6.2014 | 10448,00 | 9,00 | 10380,00 | -3,00 | 10449,00 | 9,00 | 10440,00 | 0,00
20.6.2014 | 10449,00 | 1,00 | 10314,00 | -66,00 | 10475,00 | 26,00 | 10 314,00 |-126,00
23.6.2014 | 10 385,00 | -64,00 | 10314,00 | 0,00 | 10400,00 | -75,00 | 10 350,00 | 36,00
24.6.2014 | 10 400,00 | 15,00 | 10400,00 | 86,00 | 10420,00 | 20,00 | 10420,00 | 70,00
25.6.2014 | 10438,00 | 38,00 | 10400,00 | 0,00 | 10450,00 | 30,00 | 10440,00 | 20,00
26.6.2014 | 10400,00 | -38,00 | 10352,00 | -48,00 | 10450,00 | 0,00 | 10380,00 | -60,00
27.6.2014 | 10400,00 | 0,00 | 10385,00 | 33,00 | 10454,00 | 4,00 | 10435,00 | 55,00
30.6.2014 | 10 450,00 | 50,00 | 10380,00 | -5,00 | 10450,00 | -4,00 | 10425,00 | -10,00
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1.7.2014 | 10450,00 | 0,00 | 10350,00 | -30,00 | 10450,00 | 0,00 | 10350,00 | -75,00
2.7.2014 | 10440,00 | -10,00 | 10419,00 | 69,00 | 10454,00 | 4,00 | 10450,00 | 100,00
3.7.2014 | 10460,00 | 20,00 | 10353,00 | -66,00 | 10479,00 | 25,00 | 10479,00 | 29,00
4.7.2014 | 10479,00 | 19,00 | 10400,00 | 47,00 | 10479,00 | 0,00 | 10440,00 | -39,00
7.7.2014 | 10440,00 | -39,00 | 10 350,00 | -50,00 | 10480,00 | 1,00 | 10352,00 | -88,00
8.7.2014 | 10357,00 | -83,00 | 10276,00 | -74,00 | 10 357,00 |-123,00 | 10 276,00 | -76,00
9.7.2014 | 10280,00 | -77,00 | 10 254,00 | -22,00 | 10 406,00 | 49,00 | 10406,00 | 130,00
10.7.2014 | 10 405,00 | 125,00 | 10 281,00 | 27,00 | 10406,00 | 0,00 | 10281,00 |-125,00
11.7.2014 | 10291,00 |-114,00| 10 285,00 | 4,00 | 10350,00 | -56,00 | 10 301,00 | 20,00
14.7.2014 | 10428,00 | 137,00 | 10317,00 | 32,00 | 10430,00 | 80,00 | 10317,00 | 16,00
15.7.2014 | 10428,00 | 0,00 | 10316,00 | -1,00 | 10429,00 | -1,00 | 10400,00 | 83,00
16.7.2014 | 10430,00 | 2,00 | 10400,00 | 84,00 | 10450,00 | 21,00 | 10450,00 | 50,00
17.7.2014 | 10450,00 | 20,00 | 10418,00 | 18,00 | 10488,00 | 38,00 | 10455,00 | 5,00
18.7.2014 | 10413,00 | -37,00 | 10413,00 | -5,00 | 10650,00 | 162,00 | 10 650,00 | 195,00
21.7.2014 | 10 649,00 | 236,00 | 10 600,00 | 187,00 | 10 650,00 | 0,00 | 10610,00 | -40,00
22.7.2014 | 10 634,00 | -15,00 | 10 530,00 | -70,00 | 10 634,00 | -16,00 | 10 593,00 | -17,00
23.7.2014 | 10 600,00 | -34,00 | 10470,00 | -60,00 | 10 600,00 | -34,00 | 10 470,00 |-123,00
24.7.2014 | 10333,00 |-267,00| 10333,00 |-137,00| 10 450,00 |-150,00 | 10 407,00 | -63,00
25.7.2014 | 10 420,00 | 87,00 | 10350,00 | 17,00 | 10445,00 | -5,00 | 10417,00 | 10,00
28.7.2014 | 10 445,00 | 25,00 | 10445,00 | 95,00 | 10550,00 | 105,00 | 10 550,00 | 133,00
29.7.2014 | 10530,00 | 85,00 | 10530,00 | 85,00 | 10575,00 | 25,00 | 10575,00 | 25,00
30.7.2014 | 10510,00 | -20,00 | 10500,00 | -30,00 | 10574,00 | -1,00 | 10500,00 | -75,00
31.7.2014 | 10 500,00 | -10,00 | 10 400,00 |-100,00 | 10 500,00 | -74,00 | 10 400,00 |-100,00
1.8.2014 | 10354,00 |-146,00 | 10 350,00 | -50,00 | 10 450,00 | -50,00 | 10 350,00 | -50,00
4.8.2014 | 10400,00 | 46,00 | 10360,00 | 10,00 | 10 400,00 | -50,00 | 10 360,00 | 10,00
5.8.2014 | 10400,00 | 0,00 | 10400,00 | 40,00 | 10400,00 | 0,00 | 10400,00 | 40,00
6.8.2014 | 10400,00 | 0,00 | 10360,00 | -40,00 | 10400,00 | 0,00 | 10360,00 | -40,00
7.8.2014 | 10370,00 | -30,00 | 10 330,00 | -30,00 | 10400,00 | 0,00 | 10330,00 | -30,00
8.8.2014 | 10430,00 | 60,00 | 10350,00 | 20,00 | 10430,00 | 30,00 | 10350,00 | 20,00
11.8.2014 | 10390,00 | -40,00 | 10390,00 | 40,00 | 10425,00 | -5,00 | 10400,00 | 50,00
12.8.2014 | 10400,00 | 10,00 | 10323,00 | -67,00 | 10 400,00 | -25,00 | 10 400,00 | 0,00
13.8.2014 | 10400,00 | 0,00 | 10380,00 | 57,00 | 10499,00 | 99,00 | 10415,00 | 15,00
14.8.2014 | 10415,00 | 15,00 | 10360,00 | -20,00 | 10 415,00 | -84,00 | 10 400,00 | -15,00
15.8.2014 | 10400,00 | -15,00 | 10399,00 | 39,00 | 10500,00 | 85,00 | 10437,00 | 37,00
18.8.2014 | 10450,00 | 50,00 | 10383,00 | -16,00 | 10 450,00 | -50,00 | 10 385,00 | -52,00
19.8.2014 | 10465,00 | 15,00 | 10387,00 | 4,00 | 10558,00 | 108,00 | 10 483,00 | 98,00
20.8.2014 | 10484,00 | 19,00 | 10436,00 | 49,00 | 10500,00 | -58,00 | 10 500,00 | 17,00
21.8.2014 | 10500,00 | 16,00 | 10485,00 | 49,00 | 10500,00 | 0,00 | 10485,00 | -15,00
22.8.2014 | 10500,00 | 0,00 | 10480,00 | -5,00 | 10561,00 | 61,00 | 10490,00 | 5,00
25.8.2014 | 10550,00 | 50,00 | 10491,00 | 11,00 | 10550,00 | -11,00 | 10491,00 | 1,00
26.8.2014 | 10500,00 | -50,00 | 10492,00 | 1,00 | 10510,00 | -40,00 | 10 500,00 | 9,00
27.8.2014 | 10491,00 | -9,00 | 10491,00 | -1,00 | 10559,00 | 49,00 | 10499,00 | -1,00
28.8.2014 | 10492,00 | 1,00 | 10450,00 | -41,00 | 10 500,00 | -59,00 | 10 450,00 | -49,00
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29.8.2014 | 10529,00 | 37,00 | 10411,00 | -39,00 | 10 560,00 | 60,00 | 10411,00 | -39,00
1.9.2014 | 10499,00 | -30,00 | 10450,00 | 39,00 | 10499,00 | -61,00 | 10450,00 | 39,00
2.9.2014 | 10503,00 | 4,00 | 10455,00 | 5,00 | 10570,00 | 71,00 | 10 550,00 | 100,00
3.9.2014 | 10648,00 | 145,00 | 10553,00 | 98,00 | 10648,00 | 78,00 | 10557,00 | 7,00
4.9.2014 | 10639,00 | -9,00 | 10531,00 | -22,00 | 10639,00 | -9,00 | 10531,00 | -26,00
5.9.2014 | 10600,00 | -39,00 | 10570,00 | 39,00 | 10 600,00 | -39,00 | 10570,00 | 39,00
8.9.2014 | 10560,00 | -40,00 | 10513,00 | -57,00 | 10 570,00 | -30,00 | 10513,00 | -57,00
9.9.2014 | 10570,00 | 10,00 | 10555,00 | 42,00 | 10580,00 | 10,00 | 10570,00 | 57,00
10.9.2014 | 10 565,00 | -5,00 | 10513,00 | -42,00 | 10570,00 | -10,00 | 10 519,00 | -51,00
11.9.2014 | 10553,00 | -12,00 | 10490,00 | -23,00 | 10553,00 | -17,00 | 10 500,00 | -19,00
12.9.2014 | 10 560,00 | 7,00 | 10485,00 | -5,00 | 10560,00 | 7,00 | 10500,00 | 0,00
15.9.2014 | 10495,00 | -65,00 | 10439,00 | -46,00 | 10 495,00 | -65,00 | 10455,00 | -45,00
16.9.2014 | 10 445,00 | -50,00 | 10 376,00 | -63,00 | 10470,00 | -25,00 | 10 381,00 | -74,00
17.9.2014 | 10439,00 | -6,00 | 10360,00 | -16,00 | 10439,00 | -31,00 | 10375,00 | -6,00
18.9.2014 | 10 389,00 | -50,00 | 10370,00 | 10,00 | 10400,00 | -39,00 | 10 390,00 | 15,00
19.9.2014 | 10390,00 | 1,00 | 10310,00 | -60,00 | 10 390,00 | -10,00 | 10310,00 | -80,00
22.9.2014 | 10 350,00 | -40,00 | 10 290,00 | -20,00 | 10 356,00 | -34,00 | 10 290,00 | -20,00
23.9.2014 | 10 290,00 | -60,00 | 10210,00 | -80,00 | 10 350,00 | -6,00 | 10280,00 | -10,00
24.9.2014 | 10295,00 | 5,00 | 10131,00 | -79,00 | 10300,00 | -50,00 | 10 136,00 |-144,00
25.9.2014 | 10 200,00 | -95,00 | 10 190,00 | 59,00 | 10 200,00 |-100,00| 10 200,00 | 64,00
26.9.2014 | 10 200,00 | 0,00 | 10171,00 | -19,00 | 10 200,00 | 0,00 | 10176,00 | -24,00
29.9.2014 | 10200,00 | 0,00 | 10179,00 | 8,00 | 10200,00 | 0,00 | 10200,00 | 24,00
30.9.2014 | 10 200,00 | 0,00 | 10190,00 | 11,00 | 10200,00 | 0,00 | 10200,00 | 0,00
1.10.2014 | 10 200,00 | 0,00 | 10193,00 | 3,00 | 10200,00 | 0,00 | 10195,00 | -5,00
2.10.2014 | 10200,00 | 0,00 | 10166,00 | -27,00 | 10200,00 | 0,00 | 10170,00 | -25,00
3.10.2014 | 10199,00 | -1,00 | 10161,00 | -5,00 | 10280,00 | 80,00 | 10161,00 | -9,00
6.10.2014 | 10 200,00 | 1,00 | 10027,00 |-134,00| 10200,00 | -80,00 | 10090,00 | -71,00
7.10.2014 | 10 100,00 |-100,00| 10002,00 | -25,00 | 10 142,00 | -58,00 | 10015,00 | -75,00
8.10.2014 | 10 020,00 | -80,00 | 9851,00 |-151,00| 10020,00 |-122,00| 9 877,00 |-138,00
9.10.2014 | 9950,00 | -70,00 | 9950,00 | 99,00 | 10050,00 | 30,00 | 10039,00 | 162,00
10.10.2014 | 10 040,00 | 90,00 | 9950,00 0,00 | 10045,00 | -5,00 | 9980,00 | -59,00
13.10.2014 | 9900,00 |-140,00| 9850,00 |-100,00| 9901,00 |-144,00| 9887,00 | -93,00
14.10.2014 | 9890,00 | -10,00 | 9880,00 | 30,00 | 9900,00 | -1,00 | 9 890,00 3,00
15.10.2014| 9900,00 | 10,00 | 9850,00 | -30,00 | 9925,00 | 25,00 | 9881,00 | -9,00
16.10.2014 | 9 900,00 0,00 9 880,00 | 30,00 | 10000,00 | 75,00 | 10000,00 | 119,00
17.10.2014 | 10 050,00 | 150,00 | 9930,00 | 50,00 | 10050,00 | 50,00 | 9969,00 | -31,00
20.10.2014 | 10049,00 | -1,00 | 9912,00 | -18,00 | 10049,00 | -1,00 | 9951,00 | -18,00
21.10.2014| 9990,00 | -59,00 | 9950,00 | 38,00 | 10030,00 | -19,00 | 10 000,00 | 49,00
22.10.2014 | 10 000,00 | 10,00 | 9978,00 | 28,00 | 10010,00 | -20,00 | 9999,00 | -1,00
23.10.2014| 9999,00 | -1,00 | 9976,00 | -2,00 | 10010,00 | 0,00 9998,00 | -1,00
24.10.2014 | 10 000,00 | 1,00 9998,00 | 22,00 | 10020,00 | 10,00 | 10000,00 | 2,00
27.10.2014| 9999,00 | -1,00 | 9898,00 |-100,00| 9999,00 | -21,00 | 9945,00 | -55,00
29.10.2014 | 10 030,00 | 31,00 | 9900,00 2,00 | 10030,00 | 31,00 | 9949,00 4,00
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30.10.2014 | 9960,00 | -70,00 | 9850,00 | -50,00 | 9969,00 | -61,00 | 9897,00 | -52,00
31.10.2014 | 9905,00 | -55,00 | 9840,00 | -10,00 | 9905,00 | -64,00 | 9851,00 | -46,00
3.11.2014 | 9900,00 | -5,00 | 9851,00 | 11,00 | 9900,00 | -5,00 | 9870,00 | 19,00
4.11.2014 | 9872,00 | -28,00 | 9777,00 | -74,00 | 9900,00 0,00 9777,00 | -93,00
5.11.2014 | 9888,00 | 16,00 | 9670,00 |-107,00| 9888,00 | -12,00 | 9670,00 |-107,00
6.11.2014 | 9705,00 (-183,00| 9700,00 | 30,00 | 9800,00 | -88,00 | 9740,00 | 70,00
7.11.2014 | 9770,00 | 65,00 | 9750,00 | 50,00 | 9848,00 | 48,00 | 980500 | 65,00
10.11.2014| 9900,00 | 130,00 | 9850,00 | 100,00 | 9990,00 | 142,00 | 9980,00 | 175,00
11.11.2014| 9980,00 | 80,00 | 9940,00 | 90,00 | 9980,00 | -10,00 | 9 980,00 0,00
12.11.2014| 9975,00 | -5,00 | 9950,00 | 10,00 | 10016,00 | 36,00 | 10 000,00 | 20,00
13.11.2014 | 10 060,00 | 85,00 | 10 002,00 | 52,00 | 10 250,00 | 234,00 | 10 250,00 | 250,00
14.11.2014| 10 270,00 | 210,00 | 10 230,00 | 228,00 | 10 320,00 | 70,00 | 10231,00 | -19,00
18.11.2014 | 10 231,00 | -39,00 | 10 015,00 |-215,00| 10319,00 | -1,00 | 10 050,00 |-181,00
19.11.2014 | 10 050,00 |-181,00| 10 002,00 | -13,00 | 10 149,00 |-170,00| 10 003,00 | -47,00
20.11.2014 | 10050,00 | 0,00 | 10013,00 | 11,00 | 10122,00 | -27,00 | 10013,00 | 10,00
21.11.2014| 9923,00 |-127,00| 9923,00 | -90,00 | 10150,00 | 28,00 | 10101,00 | 88,00
24.11.2014 | 10 150,00 | 227,00 | 10 150,00 | 227,00 | 10270,00 | 120,00 | 10 270,00 | 169,00
25.11.2014| 10 135,00 | -15,00 | 10 135,00 | -15,00 | 10 250,00 | -20,00 | 10 150,00 |-120,00
26.11.2014 | 10 199,00 | 64,00 | 10164,00 | 29,00 | 10209,00 | -41,00 | 10 164,00 | 14,00
27.11.2014 | 10 215,00 | 16,00 | 10211,00 | 47,00 | 10 289,00 | 80,00 | 10 250,00 | 86,00
28.11.2014 | 10 250,00 | 35,00 | 10250,00 | 39,00 | 10309,00 | 20,00 | 10309,00 | 59,00
1.12.2014 | 10310,00 | 60,00 | 10240,00 | -10,00 | 10399,00 | 90,00 | 10300,00 | -9,00
2.12.2014 | 10 280,00 | -30,00 | 10250,00 | 10,00 | 10 369,00 | -30,00 | 10 350,00 | 50,00
3.12.2014 | 10350,00 | 70,00 | 10301,00 | 51,00 | 10399,00 | 30,00 | 10350,00 | 0,00
4.12.2014 | 10390,00 | 40,00 | 10351,00 | 50,00 | 10400,00 | 1,00 | 10385,00 | 35,00
5.12.2014 | 10 400,00 | 10,00 | 10385,00 | 34,00 | 10450,00 | 50,00 | 10385,00 | 0,00
8.12.2014 | 10 363,00 | -37,00 | 10320,00 | -65,00 | 10 400,00 | -50,00 | 10 370,00 | -15,00
9.12.2014 | 10371,00 | 8,00 | 10320,00 | 0,00 | 10390,00 | -10,00 | 10350,00 | -20,00
10.12.2014 | 10 360,00 | -11,00 | 10 350,00 | 30,00 | 10450,00 | 60,00 | 10430,00 | 80,00
11.12.2014 | 10 400,00 | 40,00 | 10351,00 | 1,00 | 10449,00 | -1,00 | 10351,00 | -79,00
12.12.2014 | 10 400,00 | 0,00 | 10370,00 | 19,00 | 10420,00 | -29,00 | 10 380,00 | 29,00
15.12.2014 | 10381,00 | -19,00 | 10 364,00 | -6,00 | 10434,00 | 14,00 | 10364,00 | -16,00
16.12.2014 | 10 378,00 | -3,00 | 10202,00 |-162,00| 10378,00 | -56,00 | 10202,00 |-162,00
17.12.2014| 10 251,00 |-127,00| 10 251,00 | 49,00 | 10350,00 | -28,00 | 10 300,00 | 98,00
18.12.2014 | 10 301,00 | 50,00 | 10301,00 | 50,00 | 10399,00 | 49,00 | 10399,00 | 99,00
19.12.2014 | 10 399,00 | 98,00 | 10399,00 | 98,00 | 10540,00 | 141,00 | 10 540,00 | 141,00
22.12.2014 | 10 540,00 | 141,00 | 10473,00 | 74,00 | 10650,00 | 110,00 | 10 615,00 | 75,00
23.12.2014| 10 607,00 | 67,00 | 10540,00 | 67,00 | 10680,00 | 30,00 | 10630,00 | 15,00
29.12.2014 | 10 540,00 | -67,00 | 10 600,00 | 60,00 | 10679,00 | -1,00 | 10679,00 | 49,00
30.12.2014 | 10 607,00 | 67,00 | 10650,00 | 50,00 | 10 840,00 | 161,00 | 10 820,00 | 141,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé poskytnutych udaji spole¢nosti Patria

81




Piiloha 2 Prehled vysledki SMA pro jednotlivé periody

ke dni n=20 n=50 | n=200 ke dni n=20 n=50 n =200
29.1.2014 | 10630,66 15.7.2014 | 10384,8|10376,02
30.1.2014 | 10643,09 16.7.2014 | 10385,3|10378,02
31.1.2014 | 10657,95 17.7.2014 | 10386,05 | 10380,12
3.2.2014 |10671,47 18.7.2014 | 10402,85 | 10386,32
4.2.2014 |10680,92 21.7.2014 |10415,85 | 10391,52
5.2.2014 |10689,87 22.7.2014 | 10424,5| 10396,8
6.2.2014 |10699,31 23.7.2014 10426 | 10400,74
7.2.2014 |10707,76 24.7.2014 | 10427,35|10402,28
10.2.2014 | 10714,72 25.7.2014 |10426,45 | 10404,62
11.2.2014 | 10724,17 28.7.2014 | 10432,7 {10408,02
12.2.2014 | 10735,6 29.7.2014 | 10443,95|10411,54
13.2.2014 | 10744,05 30.7.2014 |10446,45|10415,94
14.2.2014 | 10746,09 31.7.2014 | 10442,5|10416,34
17.2.2014 | 10738,19 1.8.2014 10438 | 10416,1
18.2.2014 | 10730,73 4.8.2014 10438,4 | 10415,3
19.2.2014 | 10724,77 5.8.2014 | 10444,6|10417,14
20.2.2014 | 10719,79 6.8.2014 | 10442,3|10416,86
21.2.2014 |10717,31 7.8.2014 |10444,75|10415,88
24.2.2014 | 10719,69 8.8.2014 | 10447,2|10417,88
25.2.2014 |10722,48 11.8.2014 |10451,35|10418,88
26.2.2014 | 10722,88 12.8.2014 | 10451,35|10418,98
27.2.2014 |10724,37 13.8.2014 | 10449,6|10418,78
28.2.2014 |10723,42 14.8.2014 |10446,85|10419,38
3.3.2014 | 10727,4 15.8.2014 | 10436,2|10418,52
4.3.2014 |10732,37 18.8.2014 |10424,95|10416,52
5.3.2014 |10742,81 19.8.2014 | 10419,45|10416,68
6.3.2014 |10753,25 20.8.2014 |10420,95 | 10420,08
7.3.2014 |10760,96 21.8.2014 |10424,85 |10420,98
10.3.2014 | 10773,83 22.8.2014 | 10428,5|10421,88
11.3.2014 | 10781,79 25.8.2014 |10425,55 |10424,68
12.3.2014 | 10786,76 | 10713,36 26.8.2014 | 10421,8|10426,18
13.3.2014 [ 10802,62 | 10722,29 27.8.2014 |10421,75|10427,36
14.3.2014 | 10817,53|10731,04 28.8.2014 |10424,25 |10427,56
17.3.2014 | 10830,9|10739,41 29.8.2014 | 10427,3| 10429,5
18.3.2014 | 10840,8|10747,35 1.9.2014 | 10431,8| 10431,5
19.3.2014 | 10855,16 | 10757,27 2.9.2014 10439,3 | 10434,1
20.3.2014 | 10870,13 | 10768,23 3.9.2014 |10449,15|10436,44
21.3.2014 | 10900,85 | 10784,49 4.9.2014 | 10459,2|10439,46
24.3.2014 | 10917,35|10794,47 5.9.2014 | 10470,2|10442,16
25.3.2014 | 10943,35 | 10808,37 8.9.2014 |10475,85|10443,92
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26.3.2014 | 10967,71|10824,08 9.9.2014 |10484,35|10448,32
27.3.2014 | 10991,58 | 10839,99 10.9.2014 | 10489,55| 10449,7
28.3.2014 (11019,91 | 10854,92 11.9.2014 |10494,55|10450,12
31.3.2014 | 11042,78 | 10864,89 12.9.2014 | 10497,7|10451,32
1.4.2014 |11070,57|10874,81 15.9.2014 | 10501,2|10453,38
2.4.2014 |11095,88 | 10886,13 16.9.2014 | 10496,1|10455,48
3.4.2014 |11120,73 | 10897,06 17.9.2014 | 10489,85 | 10454,86
4.4.2014 |11145,89|10908,62 18.9.2014 | 10485,1|10457,04
7.4.2014 |11163,34| 10921,1 19.9.2014 | 10476,1|10457,22
8.4.2014 |11180,64 | 10932,6 22.9.2014 | 10466,05 | 10456,68
9.4.2014 |11201,02 | 10941,51 23.9.2014 |10455,05 | 10454,28
10.4.2014 | 11213,5|10950,45 24.9.2014 | 10436,9 10448
11.4.2014 | 11221,45|10956,44 25.9.2014 | 10424,4| 10442,9
14.4.2014 | 11231,44| 10963,4 26.9.2014 |10412,65 | 10433,42
15.4.2014 | 11245,41|10973,14 29.9.2014 |10400,15 | 10425,22
16.4.2014 | 11216,14 | 10967,78 30.9.2014 |10382,65|10417,36
17.4.2014 | 11192,77 | 10965,61 1.10.2014 | 10364,55|10411,86
22.4.2014 | 11150,1|10961,42 2.10.2014 | 10346,5|10407,12
23.4.2014 |11123,18|10957,86 3.10.2014 | 10326,05 10402
24.4.2014 |11084,47|10952,49 6.10.2014 | 10304,9| 10392,8
25.4.2014 | 11046,22 | 10948,33 7.10.2014 |10277,15| 10381,6
28.4.2014 | 11005,88 | 10944,72 8.10.2014 |10245,05|10369,14
29.4.2014 |10961,66 | 10941,15 9.10.2014 10222 |10361,92
30.4.2014 | 10917,93 | 10936,78 10.10.2014 10196 | 10354,52
2.5.2014 |10869,77 | 10930,42 13.10.2014| 10167,6|10345,06
5.5.2014 |10819,55 | 10924,04 14.10.2014 | 10143,05 | 10334,86 | 10561,64
6.5.2014 |10767,84 |10916,28 15.10.2014 | 10118,35| 10325,28 | 10558,35
7.5.2014 |10717,07 | 10908,52 16.10.2014 | 10098,85 | 10318,68 | 10555,65
9.5.2014 |10669,82 |10901,15 17.10.2014 | 10081,8|10311,06 | 10552,91
12.5.2014 | 10625,66 | 10893,87 20.10.2014 | 10064,85 | 10302,08 | 10549,97
13.5.2014 | 10581,35 | 10884,89 21.10.2014 | 10050,85 | 10294,08 | 10547,47
14.5.2014 | 10533,24 10874 22.10.2014 10044 |10285,76 | 10545,02
15.5.2014 | 10492,95 | 10864,25 23.10.2014 | 10033,9|10277,72|10542,31
16.5.2014 | 10451,16 | 10852,91 24.10.2014| 10025,1|10268,98 | 10539,62
19.5.2014 | 10409,4 |10843,95 27.10.2014 | 10012,35 | 10260,18 | 10536,65
20.5.2014 | 10408,85|10834,19 29.10.2014| 9999,8| 10249,5|10533,99
21.5.2014 |10394,35|10822,05 30.10.2014 | 9984,9|10237,44|10530,98
22.5.2014 | 10388,4| 10812,4 31.10.2014 | 9968,95|10224,76|10527,05
23.5.2014 | 10381,5|10800,92 3.11.2014 9954,4110212,36 | 10522,27
26.5.2014 | 10378,5|10791,18 4.11.2014 | 9938,75|10198,08 | 10516,71
27.5.2014 | 10368,9|10781,19 5.11.2014 9921,5(10181,48 | 10510,93
28.5.2014 | 10363,2 | 10768,95 6.11.2014 | 9914,65| 10166,3 | 10505,44
29.5.2014 | 10357,15 10757 7.11.2014 | 9902,95| 10153,4|10500,53
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30.5.2014 | 10347,15 | 10743,28 10.11.2014| 9902,95|10144,78 |10497,12
2.6.2014 |10343,65|10731,57 11.11.2014| 9907,6|10135,38 | 10493,73
3.6.2014 |10343,95|10719,55 12.11.2014| 9913,1|10124,38|10489,88
4.6.2014 | 10347,7|10707,31 13.11.2014| 9931,55|10118,24 |10487,19
5.6.2014 | 10348,7 | 10687,66 14.11.2014| 9943,1|10112,24|10484,17
6.6.2014 | 10355,7 |10676,49 18.11.2014| 9947,15|10101,84 | 10480,48
9.6.2014 |10362,45|10661,51 19.11.2014 | 9949,75|10091,64 | 10476,85
10.6.2014 | 10369,75 | 10645,71 20.11.2014| 9950,4| 10080,5|10473,52
11.6.2014 | 10372,6|10626,41 21.11.2014| 9955,5|10072,14|10470,64
12.6.2014 | 10378,1|10607,53 24.11.2014| 9969,1|10067,54 | 10468,45
13.6.2014 | 10385,35|10589,93 25.11.2014| 9976,6 |10060,54 | 10465,8
16.6.2014 | 10383,9|10569,29 26.11.2014 | 9987,55|10054,72 | 10462,98
17.6.2014 | 10385,2|10549,92 27.11.2014 | 10002,6| 10052,1|10460,69
18.6.2014 | 10393,2|10531,03 28.11.2014 | 10023,2|10050,78| 10458,9
19.6.2014 | 10396,2|10512,53 1.12.2014 | 10045,65 | 10048,98 10457
20.6.2014 | 10393,8 |10493,11 2.12.2014 |10069,65 | 10049,78 | 10455,41
23.6.2014 | 10391,3|10475,45 3.12.2014 | 10098,3 | 10050,98 | 10453,47
24.6.2014 | 10396,9 |10459,54 4.12.2014 |10134,05 | 10053,08 | 10451,85
25.6.2014 | 10400,2 | 10443,64 5.12.2014 | 10166,3 | 10058,06 | 10450,09
26.6.2014 | 10400,25 | 10428,52 8.12.2014 |10194,55|10061,46 | 10448,25
27.6.2014 | 10409,5|10414,51 9.12.2014 |10213,05 | 10064,94 | 10446,46
30.6.2014 | 10413,25| 10398,7 10.12.2014 | 10235,55 | 10069,54 | 10445,04
1.7.2014 10411| 10397,5 11.12.2014| 10253,1|10072,56| 10442,9
2.7.2014 |10412,25| 10395,1 12.12.2014 | 10259,6 | 10076,26 | 10440,72
3.7.2014 | 10417,7| 10394,7 15.12.2014 | 10266,25 | 10080,14 | 10438,45
4.7.2014 | 10415,7| 10393,5 16.12.2014 | 10273,85 | 10080,96 | 10435,12
7.7.2014 |10409,05 | 10391,34 17.12.2014| 10288,7|10085,16 | 10432,48
8.7.2014 | 10399,1|10386,86 18.12.2014 10308 |10092,84 | 10430,04
9.7.2014 | 10402,9|10385,22 19.12.2014|10329,95| 10106,1 | 10428,31
10.7.2014 | 10394,95 | 10380,84 22.12.2014 | 10347,2|10117,62|10427,07
11.7.2014 | 10387,75 | 10377,86 23.12.2014| 10371,2|10130,62 | 10425,54
14.7.2014 | 10386,05| 10375,8 29.12.2014 | 10396,95 | 10146,46 | 10424,5

30.12.2014 | 10425,45 | 10165,06 | 10424,56

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Microsoft Excel
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Piiloha 3 Prehled nékterych vypocétenych indikatora

datum WMA 20 | EMA 20 EMAS50 | EMA 200 | MOM 10 %D 3 RSI

6.1.2014 19,11%

7.1.2014 34,40%

8.1.2014 20,10%

9.1.2014 20,07%

10.1.2014 43,90%

13.1.2014 57,31%

14.1.2014 58,42%

15.1.2014 99,43| 25,10%

16.1.2014 99,62 | 13,64%

17.1.2014 101,14| 55,95%

20.1.2014 102,73| 86,82%

21.1.2014 103,69 | 94,85%

22.1.2014 103,22 | 84,11% 71,51
23.1.2014 102,83 | 72,28% 71,93
24.1.2014 102,36 | 46,33% 69,10
27.1.2014 101,15| 5,81% 57,46
28.1.2014 101,71| 0,00% 60,26
29.1.2014 | 10684,80| 10669,11 102,58 | 2,46% 65,99
30.1.2014 | 10699,76 | 10771,56 101,41 32,36% 64,71
31.1.2014 | 10718,18| 10792,39 100,09 | 74,36% 66,63
3.2.2014 10730,54| 10831,83 99,09| 82,76% 63,19
4.2.2014 10 735,93 | 10782,07 99,08| 62,69% 63,19
5.2.2014 10735,69| 10723,36 98,53 | 34,27% 59,20
6.2.2014 10734,60| 10678,38 98,99| 14,63% 52,44
7.2.2014 10 735,44 | 10681,22 100,45| 16,60% 41,24
10.2.2014 | 10732,65| 10 705,37 100,19| 26,31% 33,80
11.2.2014 | 10733,92| 10683,12 99,61| 56,38% 42,16
12.2.2014 | 10732,40| 10 726,21 99,26 | 69,23% 39,97
13.2.2014 | 10726,00| 10 704,42 98,45| 69,23% 40,60
14.2.2014 | 10719,75| 10 669,39 98,99| 49,13% 51,73
17.2.2014 | 10712,35| 10677,43 99,44 | 41,42% 50,95
18.2.2014 | 10712,34| 10675,07 100,56 | 48,19% 46,71
19.2.2014 | 10710,19| 10735,20 100,28 | 43,80% 41,97
20.2.2014 | 10711,46| 10711,05 100,28 | 41,25% 39,67
21.2.2014 | 10713,20| 10 738,04 100,56 | 42,38% 44,19
24.2.2014 | 10712,33| 10735,20 99,81| 35,13% 47,50
25.2.2014 | 10711,80| 10 708,78 100,06 | 21,62% 55,06
26.2.2014 | 10717,07| 10720,24 101,03| 30,43% 61,90
27.2.2014 | 10726,09| 10 781,60 101,30| 56,60% 62,79
28.2.2014 | 10734,97| 10817,58 101,40| 76,89% 67,50
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3.3.2014 | 10748,67| 10822,31 101,20 82,51% 67,50
43.2014 | 10758,21| 10 863,50 101,11| 78,23% 64,29
5.3.2014 | 10772,95| 10833,20 101,39| 85,46% 75,00
6.3.2014 | 10786,70| 10 887,18 101,39| 85,40% 74,42
7.3.2014 | 10797,09| 10 884,81 101,44 | 73,57% 71,91
10.3.2014 | 10813,75| 10 869,33 102,07| 56,57% 72,16
11.3.2014 | 10824,54| 10931,26 101,01| 32,14% 69,23
12.3.2014 | 10827,01| 10879,60| 10 884,06 99,91| 28,48% 56,76
13.3.2014 | 10845,95| 10824,59 | 10 814,62 101,55| 51,21% 67,86
14.3.2014 | 10862,52| 10984,76| 10 985,26 101,01| 71,14% 69,97
17.3.2014 | 10873,79| 10972,78| 10 975,06 101,00| 94,52% 65,68
18.3.2014 | 10883,79| 10935,90| 10 935,90 100,45| 93,38% 62,29
19.3.2014 | 10898,53| 10941,58 | 10 938,24 101,00| 97,06% 63,42
20.3.2014 | 10915,88 | 10999,53| 10 997,19 101,61| 100,00% | 65,59
21.3.2014 | 10961,82| 11067,33| 11 049,67 103,81 100,00% | 75,00
24.3.2014 | 10974,91| 11322,57| 11 340,17 101,39| 63,25% 58,47
25.3.2014 | 11005,08 | 11056,96| 11 045,99 103,95| 56,15% 62,56
26.3.2014 | 11035,72| 11237,12| 11 235,39 102,54 | 21,98% 63,38
27.3.2014 | 11066,87 | 11267,84| 11 266,17 102,90| 51,15% 65,26
28.3.2014 | 11104,27 | 11303,35| 11 298,34 104,10| 69,55% 65,65
31.3.2014 | 11133,30| 11378,63| 11 381,97 103,55| 70,57% 65,15
1.4.2014 | 11165,73| 11330,25| 11 326,96 103,53 | 75,58% 70,23
2.4.2014 | 11196,46| 11384,27| 11383,71 103,22 | 79,76% 66,24
3.4.2014 | 11223,93| 11392,41| 11392,91 100,28 | 94,64% 66,24
4.4.2014 | 11247,24| 11382,51| 11 383,57 102,96 | 90,14% 67,42
7.4.2014 | 11260,47| 11357,75| 11 362,26 100,45 | 68,73% 63,29
8.4.2014 | 11267,13| 11279,97| 11 282,86 99,72| 39,16% 59,10
9.4.2014 | 11270,43| 11231,48| 11232,48 99,30| 21,00% 56,94
10.4.2014 | 11273,68| 11217,18| 11 216,07 98,69| 13,70% 44,05
11.4.2014 | 11266,27 | 11225,70| 11 231,27 98,33| 11,57% 56,31
14.4.2014 | 11258,11| 11 135,75 11 135,75 97,83| 5,38% 41,45
15.4.2014 | 11256,57 | 11 143,33 | 11 138,87 98,44 | 22,99% 46,02
16.4.2014 | 11177,01| 11138,60| 11 183,71 91,44| 23,47% 18,40
17.4.2014 | 11115,47 | 10425,24| 10 416,27 93,00| 60,93% 22,31
22.4.2014 | 11049,40| 10563,24| 10567,22 93,04| 48,88% 22,14
23.4.2014 | 10987,49| 10499,10| 10 499,04 93,47| 63,73% 18,99
24.42014 | 10924,33| 10496,19| 10 498,43 93,27| 29,17% 17,91
25.4.2014 | 10868,66 | 10463,81| 10461,57 93,46| 40,24% 20,23
28.4.2014 | 10815,50 | 10498,86| 10499,53 94,18 | 66,99% 20,32
29.4.2014 | 10767,32| 10489,14| 10 488,47 94,29| 95,02% 22,16
30.4.2014 | 10718,59| 10495,24| 10 498,04 93,18| 70,61% 22,19
2.5.2014 | 10671,17 | 10447,14| 10 448,82 100,10| 33,17% 22,00
5.5.2014 | 10625,38| 10417,05| 10 418,78 98,29| 27,40% 20,44
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6.5.2014 10 580,66 | 10 385,29 | 10 387,47 98,58 | 14,50% 21,34
7.5.2014 10 540,87 | 10350,00| 10 350,00 98,57| 15,64% 21,34
9.5.2014 10 504,96 | 10349,05| 10349,61 98,85| 14,35% 16,37
12.5.2014 | 10474,50| 10340,95| 10 340,39 98,57| 39,86% 44,07
13.5.2014 | 10446,24| 10348,00| 10 349,18 98,48 | 55,70% 17,17
14.5.2014 | 10416,88| 10323,67| 10 326,80 97,84| 34,94% 17,90
15.5.2014 | 10397,52| 10278,43 | 10 275,24 98,85| 30,09% 29,17
16.5.2014 | 10379,14| 10327,14| 10 328,82 98,85| 22,33% 29,90
19.5.2014 | 10372,37| 10307,62| 10303,14 99,91| 57,14% 36,30
20.5.2014 | 10371,38| 10381,81| 10380,75 100,47 | 79,91% 40,00
21.5.2014 | 10359,10| 10387,67| 10394,33 99,32| 54,77% 30,07
22.5.2014 | 10357,74| 10289,52 | 10 283,92 100,39 | 51,74% 44,19
23.5.2014 | 10355,22 | 10378,29| 10379,29 100,12 | 38,65% 45,08
26.5.2014 | 10356,99| 10365,62 | 10 363,49 100,69 | 74,47% 50,92
27.5.2014 | 10350,27| 10391,24| 10 396,39 100,34| 45,95% 46,77
28.5.2014 | 10350,76| 10314,29| 10 310,59 100,43| 51,83% 51,68
29.5.2014 | 10352,26| 10374,48 | 10 374,20 100,77 | 57,42% 52,74
30.5.2014 | 10342,06| 10366,71| 10373,94 98,75| 53,02% 43,98
2.6.2014 10342,33| 10259,52| 10 253,92 99,53 | 50,40% 51,16
3.6.2014 10347,22| 10354,29| 10351,76 101,12| 49,39% 56,79
4.6.2014 10354,94| 10397,86| 10 396,18 100,43 | 63,75% 55,45
5.6.2014 10357,06| 10419,76| 10422,84 100,08 | 45,82% 53,91
6.6.2014 10 369,57 | 10380,48| 10374,31 100,77 | 45,31% 55,40
9.6.2014 10381,88| 10480,48 | 10480,20 101,72 | 64,26% 54,71
10.6.2014 | 10392,60| 10484,05| 10484,61 100,97 | 95,55% 62,14
11.6.2014 | 10388,81| 10461,19| 10469,31 99,53| 69,96% 47,05
12.6.2014 | 10395,23| 10340,48| 10334,31 101,85| 70,47% 54,15
13.6.2014 | 10401,60| 10440,48 | 10 440,20 100,92 | 78,40% 52,48
16.6.2014 | 10398,33| 10436,05| 10441,31 99,58 | 68,92% 52,37
17.6.2014 | 10402,25| 10358,05| 10 353,90 100,00| 64,20% 52,78
18.6.2014 | 10407,47| 10426,43 | 10425,59 100,68 | 52,85% 53,29
19.6.2014 | 10411,92| 10440,00| 10 440,00 99,62 | 86,76% 61,90
20.6.2014 | 10404,10| 10428,00| 10 435,06 98,37| 40,77% 47,82
23.6.2014 | 10399,92| 10317,43| 1031541 98,81| 30,38% 47,24
24.6.2014 | 10402,66 | 10356,67| 10352,75 100,87 | 20,97% 49,71
25.6.2014 | 10406,76| 10421,90| 10420,78 100,00| 61,54% 54,27
26.6.2014 | 10404,84 | 10434,29| 10437,65 99,38| 52,38% 43,51
27.6.2014 | 10408,15| 10385,24 | 10 382,16 100,81 | 54,38% 46,95
30.6.2014 | 10409,62 | 10434,05| 10434,61 100,00| 51,90% 46,95
1.7.2014 10403,60| 10417,86| 10422,06 99,14| 39,75% 51,33
2.7.2014 10407,31| 10359,52| 10 353,92 100,10| 37,07% 50,68
3.7.2014 10413,67| 10452,76| 10451,14 101,60| 60,15% 52,23
4.7.2014 10415,80| 10475,29| 10477,47 100,87 | 82,08% 56,28
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7.7.2014 10409,73 | 10431,62| 10436,55 99,35| 50,15% 44,95
8.7.2014 10397,06 | 10344,76| 10 349,02 98,43 | 14,48% 39,54
9.7.2014 10397,71| 10288,38| 10 281,10 100,25| 42,42% 48,14
10.7.2014 | 10386,10| 10394,10| 10401,10 98,52 | 42,46% 48,19
11.7.2014 | 10377,16| 10282,90| 10 281,78 98,81| 49,12% 47,27
14.7.2014 | 10370,42| 10302,52| 10 301,63 99,68| 5,28% 43,89
15.7.2014 | 10371,75| 10324,90| 10 320,25 99,52 | 34,36% 47,79
16.7.2014 | 10377,96| 10404,76| 10401,96 99,72| 48,55% 53,91
17.7.2014 | 10384,60| 10450,48 | 10450,20 100,14| 73,39% 51,18
18.7.2014 | 10409,73 | 10473,57| 10462,65 102,88 | 90,76% 60,91
21.7.2014 | 10429,46| 10646,19| 10648,43 103,25| 79,55% 63,05
22.7.2014 | 10446,33| 10608,38 | 10 609,33 101,80| 79,28% 57,83
23.7.2014 | 10450,67 | 10581,29| 10 588,18 101,84| 25,70% 49,55
24.7.2014 | 10448,86| 10464,00| 10467,53 101,03| 39,03% 48,40
25.7.2014 | 10447,87| 10407,95| 10407,39 100,97 | 41,23% 53,41
28.7.2014 | 10459,64| 10429,67 | 10422,22 101,44\ 77,60% 63,56
29.7.2014 | 10473,19| 10552,38 | 10 550,98 101,20| 88,57% 59,34
30.7.2014 | 10478,53 | 10567,86| 10572,06 100,43 | 66,96% 62,81
31.7.2014 | 10474,10| 10490,48| 10 496,08 97,65| 20,55% 55,29
1.8.2014 10 465,30 | 10395,24| 10 398,04 97,55| 0,00% 51,70
4.8.2014 10457,87| 10350,95| 10 350,39 97,80| 0,00% 47,77
5.8.2014 10454,21| 10363,81| 10361,57 99,33| 0,00% 47,18
6.8.2014 10 446,15| 10396,19| 10 398,43 99,55| 0,00% 44,84
7.8.2014 10435,46 | 10357,14| 10 358,82 99,16| 0,00% 28,84
8.8.2014 10426,43| 10331,90| 10330,78 98,10| 0,00% 32,34
11.8.2014 | 10421,94| 10354,76| 10351,96 98,35| 5,41% 37,45
12.8.2014 | 10417,05| 10400,00| 10400,00 99,05| 45,31% 44,58
13.8.2014 | 10413,59| 10401,43| 10 400,59 100,14| 52,81% 50,67
14.8.2014 | 10408,86| 10413,57| 10414,41 100,48 | 60,56% 48,59
15.8.2014 | 10407,92| 10403,52| 10401,45 100,74 | 41,09% 38,86
18.8.2014 | 10403,05| 10432,05| 10434,96 99,86 | 35,87% 32,21
19.8.2014 | 10408,58| 10394,33| 10 388,84 101,19| 40,12% 48,47
20.8.2014 | 10416,25| 10484,62 | 10 483,67 101,65| 53,64% 60,55
21.8.2014 | 10422,35| 10498,57| 10499,41 101,30| 64,00% 65,38
22.8.2014 | 10428,55| 10485,48| 10485,20 100,87 | 46,25% 64,98
25.8.2014 | 10434,50| 10490,10| 10490,04 100,88 | 6,45% 61,52
26.8.2014 | 10441,60| 10491,86| 10491,35 100,82 | 11,39% 69,23
27.8.2014 | 10448,95| 10499,90| 10 499,96 100,95| 11,03% 75,22
28.8.2014 | 10451,64| 10494,33| 10497,08 100,12 | 11,76% 63,74
29.8.2014 | 10450,38| 10446,29| 10448,47 100,25| 3,00% 51,56
1.9.2014 10452,54| 10414,71| 10412,53 99,69| 0,00% 56,38
2.9.2014 10463,80| 10459,52| 10453,92 100,48 | 30,35% 64,15
3.9.2014 10475,00| 10550,67| 10550,27 100,69 | 38,22% 66,74
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4.9.2014 | 10482,80| 10554,52| 10 555,98 100,39| 31,13% 60,26
5.9.2014 | 10493,35| 10534,71| 10532,53 100,75| 1,72% 70,79
8.9.2014 | 10497,43| 10564,57| 10567,76 100,12| 0,00% 53,71
9.9.2014 | 10506,40| 10518,43 | 10 515,24 100,68 | 13,39% 57,88
10.9.2014 | 10509,70| 10 565,14 | 10 568,00 100,66 | 15,11% 53,54
11.9.2014 | 10510,69| 10517,19| 10518,25 100,85| 21,38% 51,01
12.9.2014 | 10511,21| 10500,00| 10 500,00 100,48 | 15,90% 50,91
15.9.2014 | 10507,14 | 10495,71| 10 498,24 99,10| 21,13% 45,75
16.9.2014 | 10495,70| 10447,95| 10 452,10 98,33| 16,00% 40,20
17.9.2014 | 10484,16| 10380,43 | 10 380,76 98,52 | 15,72% 43,29
18.9.2014 | 10474,65| 10376,43| 10 375,59 98,30| 19,70% 48,04
19.9.2014 | 10457,98| 10382,38| 10 386,86 98,07| 18,52% 37,85
22.9.2014 | 10440,25| 10308,10| 10 309,22 97,35| 11,36% 23,79
23.9.2014 | 10422,53| 10289,05| 10 289,61 97,73| 24,48% 22,24
24.9.2014 | 10392,15| 10266,29| 10 274,35 96,53| 20,00% 17,99
25.9.2014 | 10369,59 | 10142,10| 10 138,51 97,14| 26,65% 21,18
26.9.2014 | 10345,93| 10197,71| 10 199,06 97,33| 9,62% 22,33
29.9.2014 | 10325,68| 10178,29| 10176,94 98,26 60,00% 17,88
30.9.2014 | 10306,61| 10200,00| 10 200,00 98,31| 60,00% 19,62
1.10.2014 | 10288,74| 10199,52 | 10 199,80 98,12 | 86,84% 20,16
2.10.2014 | 10270,21| 10192,62| 10 194,02 98,64| 31,37% 19,22
3.10.2014 | 10252,55| 10169,14 | 10 169,65 98,75| 3,75% 20,60
6.10.2014 | 10230,07 | 10 154,24 | 10 158,22 98,15| 20,55% 20,72
7.10.2014 | 10202,46 | 10082,86| 10 087,06 98,81| 17,59% 18,20
8.10.2014 | 10164,35| 10001,86| 10 009,59 96,83 | 21,16% 12,77
9.10.2014 | 10144,72| 9892,43| 9883,35 98,65| 31,30% 32,43
10.10.2014 | 10121,68 | 10033,38| 10 036,69 97,84| 39,84% 30,86
13.10.2014 | 10092,25| 9971,14| 9976,35 96,93| 63,41% 28,00
14.10.2014 | 10065,81| 9887,29| 9887,12| 9887,03 97,01| 46,39% 33,64
15.10.2014 | 10040,85| 9889,14| 9889,65| 9 889,91 97,16| 53,42% 27,12
16.10.2014 | 10029,58| 9892,33| 9885,67| 9882,18 98,42 | 74,88% 38,89
17.10.2014 | 10017,21| 9997,05| 9998,78| 9999,69 98,80 | 60,32% 35,54
20.10.2014 | 10004,76 | 9967,29| 9968,29| 9 968,82 99,36| 52,52% 34,76
21.10.2014 | 9998,58| 995567 9952,92| 9951,49 101,25| 37,98% 38,68
22.10.2014 | 9993,64| 9999,90| 9999,96| 9 999,99 99,60 | 44,18% 39,78
23.10.2014 | 9989,26| 9998,90| 9998,96| 9 998,99 100,18 | 63,70% 40,17
24.10.2014 | 9986,03| 9998,19| 9998,08| 9 998,02 101,14 | 51,14% 44,08
27.10.2014 | 9978,40| 9994,76| 9997,84| 999945 100,56 | 45,22% 45,27
29.10.2014 | 9972,37| 994538 994516| 994504| 100,69| 38,74% 55,94
30.10.2014 | 9962,58| 9944,05| 9946,96| 9948,48 98,97 | 40,86% 35,69
31.10.2014 | 9949,83| 9892,62| 9895,20| 989654 98,82| 34,08% 36,65
3.11.2014 | 9940,40| 9852,81| 9851,75| 9851,19 99,19| 33,05% 47,92
4.11.2014 | 9923,51| 9861,14| 9866,35| 9869,07 97,77| 12,66% 38,68
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5.11.2014 | 9897,91| 9766,81| 9772,80| 9775,94 96,71| 4,87% 32,33
6.11.2014 | 9880,63| 9676,67| 9672,75| 9670,70 97,42 9,07% 26,28
7.11.2014 | 9870,19| 9746,19| 9742,55| 9 740,65 98,05| 22,84% 35,91
10.11.2014 | 9877,52| 9821,67| 9811,86| 9806,74| 100,35 66,57% 51,96
11.11.2014 | 9884,86| 9980,00| 9980,00| 9980,00/ 100,31| 80,94% 48,55
12.11.2014 | 9893,66| 9981,90| 9980,78| 9980,20| 101,04| 89,43% 50,07
13.11.2014 | 9925,75| 10023,81| 10009,80 | 10 002,49 104,05| 95,48% 63,15
14.11.2014 | 9954,27| 10248,19| 10249,25| 10 249,81 103,66 | 74,01% 61,85
18.11.2014 | 9964,45| 10213,76| 10223,90| 10229,20|  102,79| 44,24% 54,77
19.11.2014 | 9969,77| 10045,52 | 10 048,16 | 10 049,53 103,44 | 6,84% 52,36
20.11.2014 | 9975,79| 10003,95| 10003,39| 10003,10| 102,80 6,43% 55,26
21.11.2014 | 9990,13 | 10021,38| 10016,45| 10013,88|  103,02| 37,06% 60,93
24.11.2014 | 10020,09| 10117,10| 10107,63| 10102,68| 102,91| 65,35% 65,46
25.11.2014 | 10037,31| 10258,57 | 10265,29| 10 268,81 101,70| 67,75% 64,12
26.11.2014 | 10055,16| 10151,33| 10150,55| 10150,14| 101,64| 48,21% 70,11
27.11.2014 | 10080,16 | 10172,19| 10167,37| 10164,86|  100,00| 22,69% 70,50
28.11.2014 | 10109,34 | 10255,62 | 10252,31| 10 250,59 100,76 | 53,85% 70,36
1.12.2014 | 10135,70| 10308,14 | 10308,65| 10 308,91 102,49| 53,38% 64,93
2.12.2014 | 10164,69| 10304,76| 10301,96 | 10300,50| 103,47 | 64,99% 66,49
3.12.2014 | 10191,39| 10350,00| 10350,00| 10350,00|  103,37| 55,59% 65,88
4.12.2014 | 10218,69| 10353,33| 10351,37| 10350,35 102,81| 68,80% 57,61
5.12.2014 | 10242,59| 10385,00| 10385,00| 10385,00| 101,12| 39,15% 58,87
8.12.2014 | 10261,99| 10383,57 | 10384,41| 10 384,85 102,17 | 43,30% 72,79
9.12.2014 | 10276,80| 10368,10| 10369,22| 10369,80| 101,83| 37,21% 75,70
10.12.2014 | 10297,46 | 10357,62| 10353,14| 10350,80| 101,76| 64,00% 77,99
11.12.2014 | 10308,45| 10422,48| 10426,90| 10 429,21 100,41 | 41,04% 66,98
12.12.2014 | 10320,54 | 10353,76| 10352,14 | 10 351,29 100,78 | 36,29% 59,23
15.12.2014 | 10330,48 | 10378,48| 10379,37| 10379,84| 100,14 4,59% 71,75
16.12.2014 | 10324,36| 10348,57| 10357,65| 10 362,39 98,57 | 3,38% 52,97
17.12.2014 | 10326,85| 10211,33 | 10205,84 | 10 202,98 99,18| 14,20% 53,83
18.12.2014 | 10337,36| 10309,43| 10303,88| 10 300,99 100,13 | 39,41% 56,50
19.12.2014 | 10359,45| 10412,43| 10404,53| 10400,40| 101,64| 85,21% 64,56
22.12.2014 | 10386,60 | 10547,14 | 10542,94| 10 540,75 102,56 91,59% 65,61
23.12.2014 | 10413,53 | 10616,43 | 10615,59| 10 615,15 101,92 | 81,44% 66,20
29.12.2014 | 10442,85| 10634,67 | 10631,92| 10 630,49 103,17 | 78,54% 66,74
30.12.2014 | 10483,14 | 10692,43 | 10684,53| 10680,40|  104,24| 82,89% 71,34

Zdroj: Vlastni zpracovani v programu Microsoft Excel
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Priloha 4 Prehled vyvoje indexi za prosinec 2014

Zdroj: Vlastni zpracovani na zdklade ziskanych dat

Priloha 5 Vyvoj ceny akcie Philip Morris (USD) v prosinci 2014 na burze NYSE

index PX (CZK) index NYSE Composite (USD) index DAX (€)
1.12.2014 |1007,24 1.12.2014 10,881 1.12.2014 9,963
2.12.2014 |1007,83 2.12.2014 10,94 2.12.2014 | 9,934
3.12.2014 |1019,75 3.12.2014 10,987 3.12.2014 9,971
4.12.2014 |1001,39 4.12.2014 10,952 4.12.2014 | 9,851
5.12.2014 |1006,25 5.12.2014 10,970 5.12.2014 | 10,087
8.12.2014 |1008,10 8.12.2014 10,863 8.12.2014 | 10,014
9.12.2014 | 992,21 9.12.2014 10,847 9.12.2014 | 9,793
10.12.2014 | 994,75 10.12.2014 10,662 10.12.2014 | 9,799
11.12.2014 | 983,91 11.12.2014 10,690 11.12.2014 | 9,862
12.12.2014 | 970,97 12.12.2014 10,500 12.12.2014 | 9,594
15.12.2014 | 961,38 15.12.2014 10,411 15.12.2014 | 9,334
16.12.2014 | 944,83 16.12.2014 10,390 16.12.2014 | 9,563
17.12.2014 | 940,62 17.12.2014 10,603 17.12.2014 | 9,544
18.12.2014 | 951,19 18.12.2014 10,831 18.12.2014 | 9,811
19.12.2014 | 944,56 19.12.2014 10,890 19.12.2014 | 9,786
22.12.2014 | 956,97 22.12.2014 10,919 22.12.2014 | 9,865
23.12.2014 | 951,59 23.12.2014 10,951 23.12.2014 | 9,922
29.12.2014 | 946,27 24.12.2014 10,955 29.12.2014 | 9,927
30.12.2014 | 946,71 26.12.2014 10,985 30.12.2014 | 9,805
29.12.2014 10,988
30.12.2014 10,932

Datum OPEN

LOW HIGH CLOSE

VOLUME

1.12.2014 | 86.37

85.70 87.03 86.50

3554 112,00

2.12.2014 | 86.58

86.52 87.43 87.39

4 089 859,00

3.12.2014 | 87.15

86.77 87.68 87.65

3 867 038,00

4.12.2014 | 87.27

86.37 87.48 87.15

4117 767,00

5.12.2014 | 87.28

86.71 87.33 87.14

4236 647,00

8.12.2014 | 86.42

86.33 87.16 86.79

3270 598,00

9.12.2014 | 86.05

85.25 86.58 86.56

3467 792,00

10.12.2014| 86.49

85.27 86.59 85.60

4 625 562,00

11.12.2014| 85.63

85.60 86.81 85.97

4182 667,00

12.12.2014| 85.59

84.39 86.37 84.42

4922 833,00

15.12.2014| 84.53

82.38 84.88 82.45

7 286 877,00

16.12.2014| 82.20

81.35 82.96 81.39

8405 214,00

17.12.2014| 81.81

81.16 82.26 81.85

6 673 355,00

18.12.2014| 82.70

82.39 84.05 84.02

6 701 820,00
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19.12.2014| 84.17 82.63 84.39 83.05 | 9128011,00
22.12.2014| 82.48 82.16 83.16 82.97 | 5951664,00
23.12.2014| 83.22 83.01 83.58 83.30 | 4436 850,00
24.12.2014| 83.40 83.06 83.57 83.15 | 1748 302,00
25.12.2014| 83.15 83.15 83.15 83.15 0,00

26.12.2014| 83.10 83.03 83.69 83.34 | 1709 071,00
29.12.2014| 83.03 82.74 83.53 83.20 | 2628992,00
30.12.2014| 83.15 82.39 83.48 82.50 | 2708 092,00

Zdroj: Vlastni zpracovani na zdklade udajii z Newyorské burzy

Piiloha 6 Vyvoj ceny akcie Philip Morris v prosinci 2014 na Frankfurtské burze

Datum OPEN LOW HIGH LAST

1.12.2014 69.741| 69.112| 69.793| 69.421

2.12.2014 69.484| 69.200| 70.248| 70.123

3.12.2014 70.439| 70.439| 71.170| 70.863

4.12.2014 71.130| 70.000| 71.454| 70.000

5.12.2014 70.140| 70.140| 70.628| 70.458

8.12.2014 70.773| 70.299| 70.773| 70.300

9.12.2014 70.000| 68.986| 70.218| 69.068

10.12.2014| 69.782| 69.110| 69.921| 69.110

11.12.2014| 68.670| 68.563| 68.877| 68.750

12.12.2014| 69.002| 68.100| 69.002| 68.100

15.12.2014| 67.730| 66.944| 68.330| 66.969

16.12.2014| 66.240| 65.592| 66.266| 66.266

17.12.2014| 65.284| 65.284| 65.620| 65.493

18.12.2014| 66.182| 66.182| 67.328| 67.244

19.12.2014| 68.500| 67.602| 68.888| 67.822

22.12.2014| 67.499| 67.155| 67.700( 67.350

23.12.2014| 67.760| 67.760| 68.272| 68.272

29.12.2014| 68.299| 67.886| 68.563| 68.560

30.12.2014| 68.379| 68.154| 68.379| 68.154

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklade udaju z Frankfurtské burzy
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