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Anotace

Tato diplomova prace je zamétfena na dopady dluhové krize na ¢lenské zemé EU, eurozony
a na jejich podnikatelské subjekty. Ukolem je dokazat, ze oblast eurozény je dluhovou
krizi zasazena vice nez zbytek Evropy a stejné¢ tak vSechny subjekty v této oblasti

hospodarici.

Celad prace se sklada z nckolika Casti. V prvni, teoretické Casti, je popisovana historie
a vyvoj eurozony. Tato Cast také seznamuje Ctenare se zdkladnimi pojmy s EU a eurozénou
souvisejicimi. Dal$i Cast textu se vénuje samotnému vzniku dluhové krize, jejim pti¢indm,
moznym scénaiiim ¢i feSenim, kterd je nezbytné pro zachranu eura provést. Ve druhé casti
je také kladen daraz na vyvoj vefejnych financi zemi eurozony v porovnani s ostatnimi
zemémi EU a na samotné dopady dluhové krize na podnikatelské subjekty. Tteti a zaroven
posledni ¢ast diplomové prace zahrnuje pozorovani zalozené na zjiStovani rozdili
Vv piispévcich podnikatelskych subjektt eurozony a zbytku EU do statnich rozpocti a jejich

zmén zpusobenych dluhovou krizi.

Kli¢ova slova
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Annotation

This Diploma Thesis is focused on impact of the debt crisis on member states of the EU,
member states of the euro area and business subjects. The main target is to demonstrate

that the debt crisis affected the euro area and its companies more than the rest of the EU.

The whole Thesis consists of several parts. The first (theoretic) part describes the history
and development of the Eurozone. This part also introduces main terms related to EU and
euro area. The next part includes the emergence of the debt crisis, causes, consequences
and necessary solutions. In second part is emphasized the development of public finances
in member states of the EU and euro area. This part also consists of impact of the debt
crisis on business subjects. The last part of the Thesis includes detection of differences
between tax payments from businesses in the euro area and businesses outside the euro

area.

Key words
Debt crisis, Euro, Eurozone (euro area), Publice finances, Government deficit, Government
debt
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Uvod

Novodoba historie si prosla jiz celou fadou hospodarskych krizi. Nékteré se podaftilo
prekonat, disledky jinych si s sebou neseme dodnes. Moderni svét se zrovna nachazi
Vv takzvané globalni krizi. Jeji prvni fazi byla finan¢ni krize, ktera se poprvé projevila na
podzim roku 2008 na hypote¢nim trhu USA a okamzité¢ pokracovala do celého svéta.
V dusledku piedeslych udalosti na sebe nenechala dlouho ¢ekat krize ekonomicka, v jejimz
disledku doslo kpropadu HDP vmnoha zemich EU ¢&i kobrovskému rustu
nezamé&stnanosti. Dnes zazivame dal$i rozmér globalni krize, ktery je oznaovan jako krize

vetejnych financi ¢i dluhova krize.

Do dluhové krize jiz zabtfedlo velké mnozstvi zemi z celého svéta. Krizi vefejnych
rozpoctl je ale nejvice zasazena Evropa. EU se s problémem vysokého zadluZeni, které
v nékterych piipadech néckolikandsobné pirekracuje hranice stanovené evropskymi
smlouvami, potyka jiz od roku 2009. Za hlavniho vinika vzniku nelichotivé situace
v podobé balancovani nad dluhovou propasti je povazovano Recko, které se jako prvni ze
stath EU platicich eurem pfiiblizilo stitnimu bankrotu. Vysoké zadluzovani postupné
dolehlo i na ostatni Clenské staty ,,sedmnéctky* platici eurem a proto se zcela opravnéné

stala eurozona v ocich zbytku svéta hlavnim zdrojem nakazy dluhové nemoci.

Vysoké dluhy netvoii vrasky na cele pouze ptedstavitellim jednotlivych zasazenych zemi,
ale také subjektim podnikové sféry. S ptichodem dluhové krize pocitila velka ¢ast podnikt
zemi eurozony ale 1 EU strach o svou existenci. Pokles vykonnosti nékterych odvétvi se
projevil v mensim poctu zakazek, nizsich ziscich a celkové v mensi podnikatelské pohodé
firem. S vétsimi problémy se opét potykaji podniky zemi platicich eurem. Paradoxem
zustava, zZe S prohlubovanim dluhové krize se prohlubuji i problémy podnikl pfinéasejici
niz8i vynosy coz znamena niz$i odvody dani do statnich pokladen a zpétné prispiva

k dal$imu nartstu deficitd statnich rozpocti.
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Zacarovany kruh dluhové krize se bude muset jesté n¢jakou dobu rozplétat. Zemée, které
zatim zUstavaji vné eurozony, ale svym vstupem do EU se zavazaly k piijeti spole¢né
mény, se v tomto okamziku do zavadéni eura ptili§ nehrnou. Sledovat piipravenost zbylych

stati EU na jejich vstup do eurozony ale neni pfedmétem prace.

Problematika dluhové krize je v soucasnosti stale jeste velice aktudlnim tématem a piinasi
spoustu nevyfeSenych otazek a neuspokojivych odpovédi. Nejzakladnéjsi nezndmou
zustava, zda piicinou vzniku krize verejnych financi je skute¢né spolecna ména. Cilem této
diplomové prace je tuto skute¢nost dokazat nebo alespon potvrdit, Ze kvili uzivani eura
jsou ekonomiky zemi eurozony napadeny oproti zbytku Evropy dluhovou krizi vyrazngji.
Zkoumani bylo provadéno porovndvanim velikosti pfispévkil podnikatelskych subjektii

zemi eurozony a zbylych ¢lenti EU do statnich rozpocti v podobé dani z jejich piijma.

Diplomova prace je zamétfena na dopady dluhové krize na staty eurozony a EU véetné
dopadli na evropské podnikatelské subjekty. Je sledovan vznik a vyvoj eurozény jako
mozného zarodku krize. Prace se rovnéz zabyvé pocatky a pribéhem dluhové krize vcetné
jejich moznych scénait a feSeni. V druhé Casti textu jsou zkoumany rozdily v ukazatelich
vetejnych financi a makroekonomického vyvoje ¢lenskych stati EU a eurozony. Na zaveér
je provedeno pozorovani hospodarského vyvoje podnikatelskych subjektt a jejich nerovné

pfispivani do statnich rozpocti sledovanych zemi.
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1 Eurozona — historie, vyvoj

Prvni kapitola celé prace je zaméfena predevsim na vyvoj ménové unie. Od uplnych
pocatki ménové integrace, pies postupné zdokonalovani fungovani spoleéné mény a cestu
evropskych stath za vstupem do eurozony az po samotné zavedeni eura v nékterych
zemich. Ptijeti nové ménové jednotky pfineslo ¢lenskym statliim vcetné jejich domacnosti
a firem jak pfinosy, tak naklady se vstupem do eurozény souvisejici. I o vyhodach

a nevyhodach vstupu do ménové unie je v této kapitole zminka.

Eurozoéna je nazev pro Clenské staty Evropské unie (EU), které pouzivaji spole¢nou ménu
euro. Cleny eurozony jsou tedy staty, které vstoupily do posledni faze Evropské ménové
unie. V soucasné dob¢ patii do eurozony 17 stata — Belgie, Finsko, Francie, Irsko, Italie,
Lucembursko, Némecko, Nizozemsko, Portugalsko, Rakousko, gpanélsko, Recko,
Slovinsko, Kypr, Malta, Slovensko a Estonsko. Z pivodnich stata EU zistaly mimo tzemi
eurozony Velké Britanie a Dansko, kterym byla ve smlouvé o EU ud¢lena vyjimka, diky
které se nemusely zuCastnit tfeti faze realizace Hospodarské a ménové unie (HMU).
Ostatni staty, které se staly &leny EU v roce 1995 (Finsko, Rakousko, Svédsko),
2004 (Ceské republika, Estonsko, Litva, Loty$sko, Kypr, Madarsko, Malta, Polsko,
Slovensko, Slovinsko) a 2007 (Bulharsko, Rumunsko) musi po splnéni konvergenénich
kritérii euro piijmout. V celé eurozéne funguje jednotna ménova politika, na kterou dohlizi

Evropska centralni banka (ECB) (online, Zavedeni eura, 2010).

Byt cClenem eurozony znamena pro jednotlivée stity upevilovani miry vzdjemné
hospodarské zavislosti. Z diivodu této vzajemné provazanosti s€ clenové eurozony potykaji
S riznymi spole¢nymi hospodarskymi problémy. Proto byla vytvofena tzv. Euroskupina,
kterd se skladd z ministrll financi ¢lenskych stath eurozony. Jejim ukolem je jednat
o zalezitostech, které jsou spojené¢ s odpovédnosti za spoleCnou ménu. Spravné
a bezproblémové fungovani eurozony je zadouci, jak z hlediska zucastnénych ekonomik,
tak i z hlediska celé EU. Divodem nalezitého fungovani eurozony je fakt, ze tispéSnost

jejiho fungovani vyrazné urcuje hospodarskou vykonnost celé¢ EU. Zakladnim pozadavkem
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tedy je, aby se eurozona stala ,kotvou* hospodaiské stability v Evropé a zaroven hnaci

silou reforem v ¢lenskych statech EU (online, Evropska komise a), 2011).

[ Clenské staty eurozony
[ Clenské staty s ustanovenim o vyjimce

Clenské staty EU s trvalou vyjimkou na

! zavedeni eura (tzv. ,opt-out")

- * Madeira Guadeloupe
Canary Istands o t
‘.v
o o Martinique
2 %

Reunion

Obrdzek 1 Eurozéna
Zdroj: Evropska komise: Hospodatské a finan¢ni véci [online], 2011 [vid. 2011-11-24]. Dostupné

z: http://ec.europa.eu/economy_finance/euro/index_cs.htm#top

Bezproblémové fungovani eurozony je dilezité nejen z pohledu jednotlivych clenskych
stath EU nebo eurozdny, ale velky zdjem na hladkém pribéhu veskerych udélosti
probihajicich v mé€nové unii maji také samotni obyvatelé evropskych zemi a v neposledni
fad¢ vSechny podnikatelské subjekty. Hospodaisky vyvoj v EU at’ uz ovlivnény problémy
eura ¢i jakymikoliv jinymi skute¢nostmi se totiz ptimo odrazi v hospodaiskych vysledcich
podnikil a celkové v jejich zivotaschopnosti. D4 se tedy konstatovat, ze na hospodarském

vyvoji celé unie je zavislé velké mnozstvi subjektii a tim padem nesou predstavitelé EU
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a eurozény na svych bedrech velkou zodpovédnost, protoze jejich rozhodnuti se

v kone¢ném souctu dotykaji kompletné vsech.

1.1 Historie ménové spoluprace v Evropé

Me¢énova integrace je proces, jehoz cilem je sjednoceni ménové politiky vSech zemi
spoleCenstvi a vytvoreni spolecné mény. Zavedeni jednotné mény trvalo evropskym statim

vice nez Ctyficet let (Lacina, 2007, s. 191).
., Evropskou ménovou integraci miizeme rozdeélit na ctyri zakladni etapy:

1. Obdobi meziviadni spoluprdce (1958-1970), kdy dochdzelo pouze ke koordinaci
meénovych politik v ramci fungovani Bretton-Woodského ménového systému.

2. Obdobi uzsi kooperace (1971-1990), kdy doslo k novym integracnim aktivitam
— ndvrhu prvniho planu na vytvoreni spolecné mény a vytvoreni Evropského
meénoveho systému.

3. Obdobi pripravy na zavedeni jednotné evropské meény (1990-1998),
charakteristické definovanim zakladni koncepce celého projektu HMU a nasledné
jeho postupnou, ale rychlou realizaci.

4. Obdobi vzniku HMU a dovrseni ménové integrace (1999-dosud), kdy byla
zavedena jednotna meéna nejprve bezhotovostne, nasledné jako platidlo a veskeré
kompetence ohledné menové politiky clenskych statii HMU prevzala Evropska
centrdlni banka (Lacina, 2007, s. 192).*
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1.1.1 Pocatky ménové integrace

Zakladajicich Sest stati Evropského hospodaiského spolecenstvi (EHS)1 zpocatku
pouzivalo systém pevnych ménovych kurzi z Bretton Woods z roku 1944, ale po jeho
rozpadu v roce 1971 zacaly podnikat riizné pokusy o vytvofeni fungujici ménové unie

(Lacina, 2007, s. 192).

Prvnim pldnem, ktery mél vézt k vytvofeni mé€nové unie, byla Wernerova zprava z pocatku
70. let. WernerGv plan se vyznacoval opatrnosti. Jeho cilem bylo naptiklad sjednotit
meénové a fiskalni politiky ¢i omezit vykyvy mén evropskych zemi vii¢i dolaru. Wernerova
zprava pies vSechny snahy nakonec neuspéla a to i diky ztroskotani systému kurzové
politiky nazyvané Had v tunelu. Ten urcoval hodnoty jednotlivych ménovych kurzd
ve vazb¢ na americky dolar (Lacina, 2007, s. 196).

Dal$im pokusem o integraci byl v roce 1978 vznik Evropského ménového systému (EMS).
Cilem EMS bylo hlavné vytvoteni ménové stability v Evropé. Mezi zékladni prvky, které
tvorily EMS, patii spolecnd bezhotovostni ména — Evropskd ménova jednotka (ECU),

mechanismus ménovych kurzii a ivérovy mechanismus (Lacina, 2007, s. 201-202).

ECU byla tvofena ménovym koSem zucastnénych statl. Tato ménova jednotka méla
stanovenou fixni hodnotu, kterd se skladdala z podild danych mén. ECU méla pouze
bezhotovostni podobu a plnila funkci rezervni mény SpoleCenstvi (Kucerova, 2006,
s. 196).

Mechanismus ménovych kurzi (ERM) byl nejdalezitéjsi soucasti EMS. Tento
mechanismus fungoval tak, Ze mény jednotlivych zemi byly svdzany ve dvojicich a tvoftily
tzv. paritni mfizku. Paritni mfizka je tabulka sménnych kurzii zacastnénych zemi, kde se
mény mohly pohybovat v rozpéti + 2,25 % od centralni parity kurzu ECU (Lacina, 2007,
s. 203).

1V roce 1957 byly podepsany tzv. Rimské smlouvy zakladajici Evropské hospodatské spoledenstvi. Mezi

zakladajici staty pattily Francie, SRN, Belgie, Nizozemi, Lucembursko a Italie.
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Tteti a zaroven posledni ¢asti EMS byl Gvérovy mechanismus, kterym se evropské zemé
chtély chranit proti moznym problémim. Slouzil k poskytovani uvéri za rtznych
podminek. Tento nastroj napiiklad pokryval naklady z devizovych intervenci anebo slouzil

jako pomoc v piipadé deficitu platebni bilance (Lacina, 2007, s. 203).

Vyvoj EMS byl zpocatku pomérné€ Uspésny, coz bylo dikazem, ze hlubsi integrace
integraci, jeho dlouhodobé fungovani nebylo mozné a to z divodu masivniho piesouvani
kapitalu ¢i neschopnosti c¢lenskych stati udrzet kurz mény ve fluktuacnim pasmu

(Kucerova, 2006, s. 198-200).

Snaha o hospodaiskou a ménovou integraci nepolevila ani po nezdaru EMS. V dubnu 1989
byla komisi ES piedloZzena Delorsova zprava. Tento dokument obsahoval zhodnoceni
situace okolo vzniku hospodaiské a ménové unie, analyzu posledni faze vytvotfeni unie
a dale pak konkrétni néavrhy, kterych by mélo byt vbudoucnu dosaZzeno
(Lacina, 2007, s. 209).

1.1.2 Zavadéni jednotné mény

S piijetim Smlouvy o EU 7. unora 1992? se stala HMU jednim ze zékladnich cili nové
vzniklé Evropské unie. Dle smlouvy obsahuje HMU ,, neodvolatelné stanoveni ménovych
kurzu vedouci k zavedeni jednotné mény — ECU, jakoZ i vymezeni a provadeni jednotné
ménové a devizoveé politiky, jejimz prvoradym cilem je udrzet cenovou stabilitu, a aniz je
dotcen tento cil, podporovat obecnou hospodadrskou politiku ve Spolecenstvi v souladu se

zasadou otevieného trzniho hospodarstvi s volnou soutezi““ (Lacina, 2007, s. 211).

Budovani HMU je ve Smlouvé o EU oznaceno jako vicestupiiovy proces, ktery ma tfi

etapy obsahujici konkrétni postupy vedouci k vytvofeni HMU. Jednotlivé etapy byly rizné

o 24

2 Smlouva o EU vstoupila v platnost a7 1. listopadu 1993.
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HMU, kdy byly fixovany ménové kurzy jednotlivych mén, nez je nahradila oficialni
spole¢na ména (Lacina, 2007, s. 211-213).

Etapy HMU:

1. etapa — pripravna a startovaci faze

Prvni etapa zahrnovala obdobi od 1. ¢ervence 1990 do 31. prosince 1993. Startovaci faze
zapocala jesté¢ pred vznikem EU. Zahrnovala ptipravné kroky pro vznik HMU. Do tohoto
obdobi spadd dokonceni jednotného vnitiniho trhu, konvergence hospodaiskych politik,
koordinace rozpoctovych politik jednotlivych statd, vstup do ERM 1. ¢i zmrazeni

ménového kose ECU (Lacina, 2007, s. 215).

2. etapa — prechodna a kli¢ova faze

Druha etapa zacala 1. ledna 1994 a skoncila 31. prosince 1998. Etapa konsolidace byla
vytvoien Evropsky ménovy institut (EMI) jako pfipravny organ Evropské centralni banky.
EMI byl zaloZen jako organizace, kterd méla na starosti spoustu ukoll centralni banky, ale
zaroven byl obdaten jen minimalnimi kompetencemi. Hlavni povinnosti EMI byla pfiprava
na zahajeni EMU, coZ znamenalo jednak stabilizaci ECU, stabilizaci ménovych vztaht, ale
i kontrolu konvergencnich procesu Clenskych statt, vytvafeni pravidel pro cinnost
narodnich centralnich bank ¢i dohled nad ptipravou bankovek evropské mény

(Kucerova, 2006, s. 202).

Déle klicova faze zahrnovala vytvofeni ESCB, coZz je oznacCeni pro Evropsky systém
centralnich bank, jehoz soucasti byly ndrodni centrdlni banky clenskych statd EU
a Evropska centralni banka. Ukolem ESCB bylo provadét ménovou politiku, uskuteéiovat
devizové operace, starat se o oficidlni rezervy cizich mén a kontrolovat hladky chod
platebnich systémul. Vznikl také novy mechanismus ménovych kurzi ERM II, ktery se

tykal zemi nezahrnutych do eurozony (Lacina, 2007, s. 215).
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Na konci druhé etapy bylo na zékladé plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii
(viz Tabulka 1) rozhodnuto, ze k 1. lednu 1999 do HMU vstoupi jedenact ¢lent: Belgie,
Finsko, Francie, Irsko, Italie, Lucembursko, Némecko, Nizozemi, Portugalsko, Rakousko
a Spanélsko. Mimo eurozénu zistaly dobrovolnd Velka Britanie a Dansko, které piestoze
plnily konvergenéni kritéria, vyuzily moznosti vyjimky (opt-out) ve Smlouvé o EU

a spole¢nou ménu odmitly (Lacina, 2007, s. 218).

Tabulka I Maastrichtska konvergencni kritéria®

. nizky deficit vefejnych rozpocta,
Fiskalni .
nizkd mira celkového vefejného dluhu,
udrzeni cenové stability,
Ménové stabilita dlouhodobé nominalni trokové sazby,
schopnost udrzet stabilitu ménového kurzu.

Zdroj: vlastni

3. etapa — zavérecna a cilova faze

Tteti etapa zacala 1. ledna 1999 a pokracovala do 30. ¢ervna 2002. Rozhodovani o ménové
politice na sebe kone¢né pievzala ECB. Byla zahajena tvorba bankovek a minci spolecné
s tvorbou planu pro budouci fungovéani bankovniho a finan¢niho sektoru. Postupné byla
ECU v bezhotovostnim styku nahrazena eurem a vSechny bankovni a finan¢ni instituce se
zacaly nové méné piizplsobovat. Na pfichod eura se pfipravovaly i vSechny podnikatelské
subjekty, které musely feSit spoustu administrativnich otazek souvisejicich

s obchodovanim v nové jednotné mén¢ (Kucerova, 2006, s. 205).

Se zacatkem treti etapy doSlo ke vzniku HMU a vznikly pevné vztahy mezi ménovymi

kurzy narodnich mén a eurem. Hodnoty zafixovanych kurzu ilustruje tabulka Tabulka 2.

% Konkrétni charakteristiky kritérii jsou popsany v podkapitole 1.2.1 Maastrichtska konvergenéni kritéria.
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Od 1. ledna 2002 bylo zavedeno euro Vv hotovostni formé a soucasné byly stahovany

vSechny narodni bankovky a mince ¢lenskych statt (Lacina, 2007, s. 217 — 220).

Tabulka 2 Prepocitaci koeficienty mezi ménami zemi HMU a eurem

Irsko IEP irska libra 0,787564
Némecko DEM némecka marka 1,955830
Nizozemi NLG gulden 2,203710
Finsko FIM finskd marka 5,945730
Francie FRF francouzsky frank 6,559570
Rakousko ATS Silink 13,760300
Belgie/Lucembursko | BEF/LUF belgicky/lucembursky frank 40,339900
Spanglsko ESP peseta 166,386000
Portugalsko PTE escudo 200,482000
Italie ITL italska lira 1936,270000

Zdroj: LACINA, L., Ménova integrace: Naklady a ptinosy ¢lenstvi v ménové unii, s. 219.

Na pfijeti eura se Clenské staty eurozony pripravovaly, jak z uvedeného vyplyva, fadu let.
Musely dosahnout Zadanych hodnot konvergencnich kritérii, preorientovat centralni banky
na novou ménu a celkové zajistit hladky pfechod na euro ve vsech aspektech. Jak se ale na

piijeti nové mény chystaly podniky a jak se s pfijetim nové mény vyporadaly?

Firmy, stejné jako ¢lenské staty eurozony, musi pfipravam na pfechod na novou ménu
vénovat dost Casu, protoze jak se fikd, Stésti pieje pfipravenym. Cilem vSech
podnikatelskych subjektti zacinajicich pouzivat euro je samoziejmé bezproblémovy
a rychly pfechod s minimalnim vlivem na jejich podnikdni a s maximalni efektivitou
nakladt. Pii v€asném provedeni piiprav mohou podniky rychle Cerpat vyhody plynouci
Z rychlého zavedeni jednotné meény. Pfed samotnym zavedenim eura musely podniky
podstoupit mnoho piipravnych krokd. Nejprve planovaly vsSechny postupy nutné
k ptfechodu na novou ménu, dale provadély potiebné interni upravy souvisejici se zménou

mény a v neposledni fadé musely poupravit obchodni strategie a cenové politiky vztahujici
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se k obchodovani se zakazniky a dodavateli. Pokud firmy zvladnou véas naplanovat
bezproblémovou cestu vedouci k zavedeni nové mény, potom samotny zacatek jejiho

pouzivani pro né nemusi piedstavovat zadné riziko (online, Evropska komise, 2008).

1.1.3 Pakt stability a ristu

Fiskalni politika statd, které vstoupili do zavérecné faze HMU, i1 nadéle zistava
v kompetenci ndrodnich vlad. Z toho divodu hrozilo velké nebezpeci neovladatelného
zhorSovani fiskdlnich kritérii a pfipadné negativni dopady na dalS$i makroekonomické
ukazatele. Proto, pro zajisténi plnéni fiskalnich kritérii i po vstupu do eurozony, byl
vytvoien Pakt stability a ristu. Pakt stability a rdstu byl pfijat v Amsterodamu v ¢ervnu
1997. Na zaklad¢ ustanoveni Paktu predkladaji ¢lenské staty rocni programy ukazujici, jak
chtéji v blizké dobé dosahnout zdravé fiskalni politiky. Tento nastroj zabezpecuje, Ze pfi
prekro¢eni povolené hranice dostane dana zemé penézni pokutu (Lacina, 2007,

5. 217-220).

Dle Evropské komise ma Pakt stability a ristu v zasad€ dvé funkce:

— preventivni systém vcéasného varovami, coz znamend, ze diky
provadénému dohledu lze zjistit a odstranit nedostatky dfive, nez staci
vzniknout schodek rozpoctu,

— varovna opatfeni s odrazujicim ucinkem, jelikoz je Pakt stability a rlstu
zavazny, lze Cclenské staty pfinutit krychlym opatfenim nutnym

k odstranéni schodku nebo nadmérného zadluzeni.

Pakt musi dodrzovat vSichni ¢lenové EU, nejen ¢lenové EMU. Pokud se néktera ze zemi
EU dostane pod hranici doporu¢ovanych hodnot, bude ji na zakladé programu stability
a konvergenénich programii poskytnuta pomoc v podob& doporu¢eni od Rady. Casto se
stava, Ze Clenové eurozony Pakt opakované poruSuji a naproti tomu staty EU, které euro
nemaji, rozpoétové ukazatele dodrzuji (Velka Britanie, Dansko, Svédsko). Zemé, které

pravidla porusi, maji moznost Rad¢ vysvétlit ditvody vzniku jejich deficitu. V prabéhu
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fungovani Paktu stability a ristu doSlo na popud nekterych zemi (Francie, Némecko) ke
zmirnéni pravidel. Upravend verze Paktu dovoluje clenskym zemim provézt nutné
strukturdlni reformy, aniz by jim hrozil jakykoliv postih. Otazkou zlstava, jestli této
moznosti budou c¢lenské staty vyuzivat nebo se jejich fiskalni kazen jesté zhorsi

(Hamernikova a Maaytova, 2007, s. 305-308).

1.2 Clenské stity eurozony

VSechny clenské zemé¢ EU maji povinnost zavést euro, jakmile budou splilovat
maastrichtskd kritéria. Diky splnéni téchto kritérii staty prokazuji vysoky stupeni udrzitelné
hospodarské konvergence s hospodafenim celé eurozony (online, Evropska komise b),

2011).

Evropska rada 3. kvétna 1998 rozhodla, ze maastrichtska konvergenéni kritéria splituje
jedenact ¢lenskych zemi Evropské unie. Od 1. ledna 1999 se stalo vSech téchto jedenact
stati Cleny eurozony. Jednalo se o staty: Belgie, Finsko, Francie, Irsko, Italie,
Lucembursko, Némecko, Nizozemi, Portugalsko, Rakousko a Spanélsko. V soucasné dobé

ma eurozoéna 17 ¢lent (online, Business Info, 2008).

Prvnim statem, ktery rozsitil eurozonu, bylo Recko v roce 2001, coZ je rok pied zavedenim
eura Vv hotovostni podob¢é do ob&éhu. Tfinactym ¢lenskym statem se stalo Slovinsko a to
pouhé tii roky po jeho vstupu do EU. Pavodni slovinskd ména byla nahrazena eurem
1. ledna 2007. O rok pozdé&ji, tj. v roce 2008 do eurozony piistoupily Kypr a Malta. V roce
2009 se eurozona rozrostla jesté o Slovensko. Poslednim, sedmnéctym ¢lenem eurozény se

stalo v roce 2011 Estonsko (online, Zavedeni eura v CR, 2011).

Pti pfechodu na jednotnou evropskou ménu se musi nova €lenska zemé drZet narodniho
planu zavedeni eura. Tento dokument obsahuje konkrétni opatfeni, kterda musi byt
v souvislosti s pfijimanim eura splnény. Pro bezproblémovy pfechod na spole¢nou ménu
jsou vdokumentu zpracovany plany jednotlivych technickych, organiza¢nich

a legislativnich krokll. Narodni plan zavedeni eura si kazda zem¢ zpracovava sama. Kromé
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tohoto dokumentu existuji 1 dalsi plany, které fesi specifické oblasti jako
napt. zaokrouhlovani penéznich ¢astek ¢i ptrechod malych a stiednich podnikii na zavedeni

eura a dal3i (online, Zavedeni eura v CR, 2011).

1.2.1 Maastrichtska konvergenéni kritéria

Maastrichtska smlouva urcuje pét kritérii, ktera je nutné splnit, aby ¢lenska zemé¢ EU
mohla vstoupit do eurozény. Zminéna kritéria se nazyvaji konvergencni kritéria a jsou
rozdélena na dvé fiskalni a tfi ménova. Jejich hlavnim cilem je zajistit, aby rizny vyvoj
Vv jednotlivych ¢lenskych zemich neohrozoval ménovou stabilitu ménové unie. Plnéni
kritérii ma za nasledek sblizovani ekonomik stath EU a jejich hospodaiskych politik,
prispiva k tvorbé stabilniho ekonomického prostiedi, které vede k dlouhodobému
hospodéiskému ristu. Pokud se ¢lenskym stathm EU podaii tato kritéria splnit, mohou
podle Smlouvy o EU vstoupit do posledni etapy HMU a zavést spolecnou ménu euro

(Urban, 2000, s. 122).

1. Fiskalni konvergenéni Kritéria

Stat  spliujici fiskalni  kritéria, nedosahuje nadmérného rozpoctového deficitu
a nadmérného vefejného dluhu. Zdkladnim smyslem téchto kritérii je udrzet vetejné
finance na pfijatelné urovni schodku, aby nebyla ohroZena cenova stabilita v dané zemi

atimiv celé EU (Urban, 2000, s. 122).
Charakteristika jednotlivych fiskalnich konvergenénich kritérii:
— Deficit vefejnych rozpocti — Rozpoctové deficity V trznich cendch nesmi podle
Maastrichtské smlouvy piekrocit 3 % HDP.

Do vefejnych financi se zahrnuji ustfedni vlada, regionalni ¢i mistni vlada a fondy

socialniho zabezpeceni.
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— Verejny dluh — Celkovy vetejny dluh nesmi dlouhodobé piekrocit 60 % HDP.
Vetejnym dluhem je konsolidovany dluh danych odvétvi statniho sektoru uvedeny

v nominalnich hodnotach ke konci roku (Baldwin a Wyplosz, 2008, s. 399).

2. Ménova konvergencni Kritéria

Aby evropska zem¢ mohla vstoupit do eurozony, musi plnit i nasledujici tfi ménova

konvergen¢ni kritéria:

— Cenova stabilita — Mira inflace ¢lenského statu nesmi presdhnout béhem jednoho
roku ptfed rozhodnutim o jeho vstupu do posledni faze HMU primér tfi nejnizSich
m¢ér inflace ¢lenskych statl o vice nez 1,5 procentniho bodu.

— Stabilita dlouhodobych urokovych sazeb — Dlouhodoba Urokova sazba nesmi
prevysSovat béhem jednoho roku primér ve tfech nejstabilnéjsich ¢lenskych zemich
o0 vice nez 2 procentni body.

— Stabilita ménového kurzu — Ména musi byt udrzovana ve stanoveném rozpéti
mechanismu ménovych kurzit (ERM) a to bez devalvace vici jinym ménam po
dobu poslednich dvou let pied vstupem do HMU (Baldwin a Wyplosz, 2008,
s. 398-399).

1.3 Piinosy a naklady spojené se ¢lenstvim v ménové unii

Zavedenim jednotné mény vznikd clenskym zemim mnoho piinost, ale také néakladd.
Zména na euro potiebuje rozsahlou piipravu ze strany bank, ale i v oblasti sluzeb
a produktu. Euro je vyhodné&jsi pro podniky nez pro banky. To co podniky usetii diky vyssi
efektivnosti vyroby, na snizeni provozniho kapitalu ¢i na nakladech za kurzové rozdily,

banky nevydélaji (Drdla a Rais, 1999, s. 96).

Vsechny piinosy a néklady spojené s ménovou unii nejde ptresné kvantifikovat. Existuji

vSak nazory, které tvrdi, ze v delSim casovém obdobi pievladaji pfinosy. Ve vétsing
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Clenskych zemi HMU se totiz snizuje mira inflace, odpadavaji spekulace o ménach
Clenskych stati a mizi také negativni disledky kolisdni sménnych kurzii mén clent

eurozony (Urban, 2000, s. 123).

1.3.1 Prinosy ménové unie

Analyza pfinost spojenych se zavedenim eura vychazi oproti nakladim

Z mikroekonomické Grovné.

Existuji dva dulezité faktory ptedstavujici pfinosy:

— odstranéni transak¢nich nékladi, které jsou spojené s existenci narodnich mén,
— sniZeni nejistoty spojené s neocekavanym kolisanim ménovych kurzii (kurzové

riziko).

Ptijeti jednotné mény je pozitivni pfedevsim pro podnikatelské subjekty, které obchoduji
na jednotném vnitinim trhu a také pro obCany ¢lenskych zemi eurozoény. Za vyhodou
plynouci z ptechodu na spolecnou ménu se u podnikatelskych subjektl povazuje naptiklad
neexistence kurzovnich rozdild pfi podnikani se zahrani¢nimi podnikatelskymi subjekty
(Lacina, 2007, s. 71).

Kromé pfinost plynoucich z mikroekonomické roviny existuji i pfinosy ménové unie
na makroekonomické trovni. Mezi takové patii napt. zvySovani vzajemného obchodovani,
riast pfilivu pfimych zahranicnich investic ¢i1 zprostiedkované vyS§i dynamika
ekonomického ristu. Zminéné piinosy na mikroekonomické a makroekonomické tirovni
jsou ovsem tuzce propojeny. Samotné klasifikace jednotlivych ptinost ¢lenstvi v ménové
unii neni viibec jednoducha. Dilezité je také brat v uvahu, jak rychle se dafi naplhovani

o¢ekavanych piinost v ¢ase (Lacina, 2007, s. 71).
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Vroce 1990 vznikla z podnétu Evropské komise studie Jeden trh, jedna ména, ktera
shrnuje potencialni pfinosy a mozna rizika spojena se zavedenim jednotné mény (Lacina,

2007, s. 71).

vvvvvv

1. Odstranéni transakénich nakladu

Vyhodou pro podnikatele obchodujici v ramci HMU je, ze jim odpadaji naklady spojené
s prevodem mén. Dalsi pozitivum pro podniky plisobici v ramci mé€nové unie je odstranéni
nakladli na vedeni vnitropodnikového ucetnictvi v nékolika ménach a také nemuseji

udrzovat pohotovou zasobu mén vazanych na euro (Urban, 2000, s. 123).

Uspora vznikla diky zavedeni spoleéné mény neni ve viech zemich stejna. P¥inosy spojené
S pfijetim jednotné mény budou vys§i u malych otevienych ekonomik (Belgie,
Lucembursko, Déansko atd.) a také u ekonomik s mén¢ rozvinutymi finan¢nimi trhy
(Recko, Portugalsko, Spanélsko). Vy$e piinosti z eliminace transakénich poplatki je
zéavisla na objemu pouziti narodni mény jako mezinarodni platebni jednotky, otevienosti
ekonomiky, efektivnosti sménarenskych sluzeb a v neposledni fadé na variabilité
ménového kurzu narodni mény. U velkych ekonomik se podle odhadd hovoti o usporach
vrozpéti 0,1 az 0,2 % HDP a u malych otevienych a méné rozvinutych ekonomik

az 0 0,9 % HDP (Lacina, 2007, s. 75).

Eliminace transak¢énich poplatki sice znamena uSetfeni nakladd, jak obyvatel, tak
podnikatelskych subjektl, ale banky tak pfijdou o jeden ze zdroji svych piijmi. Logicky
se banky téchto finan¢nich prostfedkd nechtéji vzdat. Snazi se proto usly zdroj piijmu

nahradit pfijmem jinym anebo transak¢ni poplatky udrzet co nejdéle (Lacina, 2007, s. 77).

2. Transparentnost cen

Celkova transparentnost cen a nakladl je znaénym piinosem pro ¢lenské zemé eurozony.

Pro srovnavéani cen identického vyrobku spotiebitel uz nemusi znat hodnotu ménového
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kurzu, coz ptredstavuje velké zjednoduSeni. Vyjadiovani cen v jednotné méné usnadnuje
jejich mezinarodni srovnatelnost a ma pozitivni G¢inky na zdravou hospodaiskou soutéz

v Unii (Urban, 2000, s. 123).

I kdyz zavedeni jednotné mény piindsi zjednoduseni v podobé snadnéj$iho porovnavani
cen, nedokaze odstranit nékterd vyznamna omezeni, ktera pochazeji z narodnich ekonomik
a s tim spojenych trznich specifik. Mezi takova specifika mtize patfit neochota spotiebiteli
ménit své nakupni zvyklosti (napiiklad preferuji pfimy ndkup pred nakupem
V internetovém obchod¢). Proto piinosy z této oblasti jsou oproti ofekavani ponékud

omezené (Lacina, 2007, s. 81-82).

Pii pfechodu na novou ménu maji podnikatelské subjekty po urcitou dobu povinnost
uvadét ceny nejen v eurech ale i v méné staré. Prevedeni vSech penéznich ¢astek na novou
ménu podle oficidlniho prepocitaciho koeficientu piinasi podnikiim samoziejmé néjaké
souvisejici ndklady. Firmy musi zvazit, jak vhodné upravit ceny svého zbozi a sluzeb
a pfitom si nesmi dovolit poskodit své zakazniky. Naopak podniky mohou vyuzit této
prilezitosti ke zlepSeni své marketingové strategie a ceny upravit ve prospéch zakaznika.
Oznameni o takto upravenych cenach ve vhodnych reklamnich prostiedcich mizou ptinést

podniku urcitou konkurencni vyhodu (online, Zavedeni eura, 2012).

3. Prinosy spojené s odstranénim kurzového rizika

Za dal$i pifinos spojeny se vznikem ménoveé unie je povaZzovana eliminace kurzového
rizika. Tim, ze se v n¢kterych ¢lenskych zemich EU zavedla spole¢na ména, definitivné
skoncilo vzajemné kolisani sménnych kurzi mén. Diky tomu podnikiim nevznikaji
naklady na zajisténi vi¢i neocekdvanému pohybu sménnych kurzl. Podnikatelskym
subjektim se rovnéz zlepSuji mozZnosti investovat i v zemich mimo eurozonu. Pfi

definitivnim stanoveni sménnych kurzii mizi prostor pro spekulace se sménnymi kurzy

(Urban, 2000, s. 123).
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Odstranéni kurzového rizika podporuje vzajemny obchod a zprostiedkované i ekonomicky
rist. Vytvofenim ménové unie lze odstranit jenom variabilitu nominalnich kurzt, vyvoj

realného kurzu je ovlivnén pouze z ¢asti (Lacina, 2007, s. 86).

Riziko neni spojené pouze snefekanymi zménami ménovych kurzli, ale také
s dlouhodobym zhodnocovanim ¢i znehodnocovanim jednotné mény vii€i americkému
dolaru. Pokud dochazi ke zhodnocovani, potom se projevuje ztrata konkurenceschopnosti
evropskych vyvozct na trhy, u kterych probihaji platby v USD nebo v ménach na USD
vazanych. V ptipadé znehodnocovani eura k USD naristaji ceny importi, coz dale plisobi

na rust naklada firem, které jsou ¢leny HMU (Lacina, 2007, s. 89).

4. Rist vzajemného obchodu a ekonomicky riist

Diky ¢lenstvi v ménové unii sleduji ¢lenové narast vzajemného obchodu az o 100 % oproti
zemim, které zlstavaji vné unie. OvSem podle nékteryh studii se tento efekt v eurozoné
projevuje pouze ¢astecné, napt.: Micco et al. (2003), Willett, Permpoon, Wihlorg (2006),
Tavlas (2004), Baldvin (2006) (Lacina, 2007, s. 92-93).

Vétsina ptinost se projevuje az po samotném prijeti spoleéné mény a vyznamné souvisi
sjejim uzivanim. Tento proces je nazyvan procesem endogenity a vyrazné pusobi na

velikost pfinosi spojenych s piijetim jednotné mény (Lacina, 2007, s. 95).

Vliv na velikost pfinosti ma také mira otevienosti ekonomiky. Ekonomika s vysokou mirou
otevienosti dosdhne vyraznéjSich Uspor transakénich ndkladi a 1 nédkladl spojenych
s kurzovym rizikem, protoZe provadi velky objem transakci v jiné neZz domaci meéné.
Vysledkem rlstu vzdjemného obchodu je posileni obchodu uvnitt eurozoény, snizeni
investi¢nich rizik, efektivnéjsi alokace zdroji, pfiliv pfimych zahrani¢nich investic a vyssi
dynamika ekonomického ristu. I kdyz se zavedenim spolecné mény pfichdzi mnoho

pfinost, cela fada z nich se zatim v eurozoné plné neprojevila (Lacina, 2007, s. 96-99).
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1.3.2 Naklady ménové unie

Pii vstupu do HMU vznikaji ¢lenskym zemim samoziejmé také urcité ,,naklady*. Jako
ndklady ménové unie jsou oznacovany negativni dopady na ekonomiku vyvolané
zavedenim spole¢né mény. Se vstupem do HMU hrozi prohlubovani regionalnich rozdilii
v ramci EU. VIady ¢lenskych zemi s piijetim spole¢né mény ztraceji nastroj k ovliviiovani
doméci ménové politiky ¢i moznost pouzit devalvaci mény ke zlepSovani
konkurenceschopnosti zemé¢. Dale se objevuje riziko ptresouvani finan¢nich zdroji ze zemi
s niz§i produktivitou a niz§imi vynosy do zemi s vys$si produktivitou, a to kvili neomezené
mobilité¢ kapitalu. Dal§im negativnim dopadem jsou i administrativni a technické naklady
pfechodu na jednotnou ménu euro. Pfijeti eura piindSi podnikim 1 ndklady spojené
s adaptaci na novou ménu a to véetné nakladl na zaSkoleni managementu a zamé&stnancil,
na informovani klientd, naklady na informaéni materialy ¢i zpracovani dat (Urban, 2000,

s. 123).

1.4 Fungovani eurozony

Posledni podkapitola prvni casti bude stru¢né analyzovat, co se po zavedeni eura pro

¢lenské staty zménilo a jak si nové vznikla eurozona vedla.

Samotné zavedeni jednotné mény prob&hlo bez vétsich problémi jak v obchodni a finanéni
oblasti, tak pro jednotlivce. OvSem co se tyce ekonomického rlistu, ten se ve vétSine zemi
eurozony po roce 2001 vyrazné zpomalil. Se stejnym problémem se potykal 1 rlst celkové
produktivity vyrobnich faktorii. Inflace v €lenskych statech eurozony se drzela blizko cile
stanoveného Evropskou centralni bankou. VSechny velké zemé eurozony se potykaly
s vyznamné zhorSenou fiskdlni pozici, naopak malym stath se jejich fiskalni pozice
zlepsila. Je nutno piipomenout, ze zhorSovani hospodaiského ristu a nékterych dalSich
charakteristik mohly spolecné se zménou mény zapiicinit i dalsi faktory (Lacina a Rusek,
2007, s. 66).
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Po vzniku eurozény rovnéz pokracovala integrace financnich trhi, ale velmi pomalym
tempem. Konkurence v bankovnim sektoru vzrostla a to diky domacim a pteshrani¢nim
fazim, ale také v dusledku rastu pieshrani¢niho uvéru. Velice dulezitou oblasti pro
fungovani eurozony je vyvoj vnitini konkurenceschopnosti. Tento faktor ovliviiuje, zda se
eurozéna v dalSich letech pfiblizi smérem k OCA (spole¢né ménové oblasti) nebo jestli

budou narustat jeji vnitini problémy (Lacina a Rusek, 2007, s. 69-71).

Kratce po zavedeni eura v Clenskych stitech eurozony se tamnim podnikatelskym
subjekttim dafilo relativné dobte. Obchodovani uvnitt trhu s jednotnou ménou je pro firmy
vyrazn¢ jednodus$i. Se zavedenim eura spousta podnikatelskych subjektt ziskala
ptiznivéjs$i podminky dodévek. Lepsi cenova priihlednost a odstranéni kurzovych rizik
pomohly fad€ firem nalézt nové a i levnéjsi alternativy. Zaroven se zacala rozSifovat
I jejich zakaznicka zakladna. Tento zvrat k leps$imu ovSem trval pouze prvnich nékolik let,
v dal$ich letech se na hospodatreni podniki sidlicich v eurozoné podepsala krize v Evropé

probihajici (online, Evropska komise, 2008).
Vyse zminéné charakteristiky eurozony se tykaji obdobi do roku 2007. Jak se daii

Clenskym stathm HMU a samotné eurozoné dnes bude podrobnéji rozebirat nasledujici

kapitola.
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2 Krize verejnych financi v ¢lenskych statech

EU

Clenské staty EU dnes zaZzivaji krizi, ktera je nazyvana krizi vefejnych financi &i krizi
dluhovou. Ohniskem dluhové krize se staly jizni staty eurozony, které jako prvni zacaly

vykazovat vysledky o pfili§ vysokém zadluzeni a hlubokych deficitech.

Mrwe

kombinaci nékolika faktoru:

— dlouhodobé neudrzitelnost dosavadnich systému vetejnych financi,

— naklady (vynalozené v minulosti, soucasnosti i budoucnosti) na boj s finan¢ni
a ekonomickou krizi a jejich dopady, 1éceni nadmérného dluhového biemene
riznych ekonomickych subjekti,

— zeStihlovani vefejnych piijml v obdobi krize,

— nechut’ vlad a obyvatel pfijmout nezbytné€ nutn4, i kdyZ bolestiva opatieni

(Maly a Nemec, 2011, s. 9).

Jak z uvedeného vyplyva, eurozona jiz né¢jakou dobu prochazi velmi nestabilnim obdobim
a budoucnost ménové jednotky euro je ponckud nejistd. Jak se potvrdilo, hned prvni
opravdova zkouska eura ukézala, Ze eurozona neni natolik stabilni, aby byla schopné obstat
bez krizovych opatieni, zachrannych balickt ¢i zasadnich zmén v samotnych pravidlech
jejiho fungovani. Dluhova krize probihajici v eurozon€ negativné plisobi nejen na zeme
Evropy, ale také na jeji obyvatele a dopady krize silné pocituji také podnikatelské
subjekty.

Tato kapitola pojednava o tom, jak krize vefejnych financi vznikla, jak pokracuje, které
staty zasahla ¢i jaka opatfeni musi byt jednotlivymi zemémi a celou EU pfijata, aby se

eurozona od nyné&jSich problémil odprostila a dal$im dluhovym krizim pfedesla. Ve druhé
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kapitole se jiz podrobnéji zabiedne i do problematiky podnikové sféry, kdy je vénovana

pozornost dopadiim dluhové krize na podniky.

2.1 Dluhova krize eurozény v kostce

Eurozoéna se potyka s dluhovou krizi jiz od roku 2009. Hlavni podstatou téchto problémt je
velky vefejny dluh nékterych stati eurozény. Zadluzeni zasazenych statl, predevSim
Recka, je diisledkem jejich nezodpovédného provadéni fiskalni politiky. Oviem na chyby
zemi jako je Recko doplaceji i zemé& fadné hospodaiici a to kvili znaénym rozdilim ve
vykonu a konkurenceschopnosti jednotlivych ekonomik ¢lenti eurozény. Recko jiz
n¢kolikrat pozédalo Evropskou unii a Mezinarodni ménovy fond o finan¢ni pomoc.
Dluhova krize visi nad hlavou vSech statd Evropy a je nutné si uvédomit, Zze problém
zadluzeni se preléva mezi jednotlivymi zemémi jako ,,voda mezi zaplavovymi komorami
potapéjiciho se Titanicu™ a nezélezi na tom, zda dal$i zasazeny stat je ¢lenem eurozony
nebo pouze EU. Nyné&jsi problémy spojené s eurem se tykaji nejen celé Evropy, ale

dokonce ohrozuji i zemé jako jsou Japonsko, Cina &i USA (online, Denik, 2012).

Jak jiz bylo né€kolikrat zminéno v ptedeslém textu, dluhova krize ptisobi i na podnikatelské
subjekty. S pfichodem dluhové krize zacaly firmy pocitovat mensi zajem zakaznikd a tim
padem méné zakazek. S nedostateCnou poptavkou a sniZenim vyroby se samoziejmeé
podnikatelskym subjektim sniZovaly i zisky. V nékterych pifipadech se dokonce firmy
zacaly potykat S platebni neschopnosti a celé fad¢ z nich hrozil zanik. Dopady dluhové
krize na podniky jsou ruzné podle odvétvi, ve kterém firmy puasobi. V obdobi krize
z divodu nedostateCnych finan¢nich prostfedkii podniky neprovadéji tolik investic.
S problémy podnikli vzniklych kvili dluhové krizi je rovnéZ spojeno zvySovani

nezaméstnanosti.
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2.1.1 Priciny vzniku dluhové krize

Dluhova krize je zapfi¢inénd zejména nedisciplinovanosti nékterych evropskych stati.
Kvalitu vefejnych financi v jednotlivych zemich unie Ize hodnotit podle velikosti podilu
vetejného dluhu zemé k HDP a také podle velikosti podilu bilance rozpoctu k HDP.
Bilance rozpoc¢tu k HDP podava obraz o stavu vefejnych financi v daném roce, naproti
tomu vefejny dluh k HDP vyjadifuje celkovou sumu pohledavek vSech subjektd vici
danému statu a povazuje se za ukazatel velikosti celkového zadluzeni zemé. Staty si musi
uvédomit, Ze mezi zminénymi ukazateli existuje velmi Uzky vztah. Pfi dlouhodobém
hospodafeni se schodkem statniho rozpoctu dochdzi k prohlubovani vefejného dluhu.
Problémy vznikajici v souvislosti s rostoucim vefejnym dluhem se pak projevuji jako
nartistajici naklady na obsluhu dluhu, které navySuji vydajovou stranku statniho rozpoctu
a tak vyvijeji tlak na neustaly rist deficitu statniho rozpoctu. Z logiky véci vyplyva, ze
roste-li vetejny dluh urcité zemé, tak s nim roste i riziko, ze stat svym zévazkiim nebude
schopen dostat. V dasledku této skutecnosti se navysuje rizikova prémie a s ni i urokova
sazba, kterou musi stat platit za vSechny dal§i emitované dluhopisy. Casto dochazi
k situaci, kdy investofi z divodu znac¢ného rizika pozaduji pfilis vysoky vynos a tim
prakticky znemozinuji zasazené zemi dluh splacet. V takovém ptipad¢ musi zadluzeny stat
hledat pomoc né&kde jinde, naptiklad si p@jéi od ostatnich zemi (online, Cernikova,

Finance, 2011).

Skutecnost, ze dluhy jednotlivych stati dramaticky nartstaji, zapficinily i ohromné objemy
protikrizovych vydajii realizovanych v obdobi, kdy kvilli snizenému zékladu pro vybér
dani klesaly vefejné piijmy. Na narGstu deficiti a vladnich dluhii se podileji i snahy
o zachrany zadluzenych bank, kdy v pribéhu finanéni krize mnoho zemi piebiralo jejich
dluhy na sebe. Na vysokych dluzich mnoha zemi se v podstatné mife také projevuji az
prili§ $tédré socidlni systémy a Spatné nastavené diichodové systémy, které jsou moc

kiehké a nepocitaji se starnutim populace (Maly a Nemec, 2011, s. 11).
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Prvnim statem zasazenym dluhovou krizi bylo Recko?, od n&j se nakaza rozsifila do celé
eurozény a ne jen tam. Byvaly prezident Evropské centralni banky Jean-Claude Trichet
dokonce nazval eurozénu ,.epicentrem celosvétové dluhové krize®. SkuteCnost, Ze se
dluhova krize rozSifuje pravé zeurozony, ukazuje na jeji systémové problémy
a nedokonalosti. Tudiz mizeme samotny vznik ménové unie a zavedeni spole¢né mény
povazovat za jednu z pfi¢in vzniku probihajici dluhové nemoci. Zjisténi, ze ménova
integrace celou dluhovou krizi mozna odstartovala, bude v textu jesté vénovana pozornost.
V této souvislosti bude porovnavano hospodateni podnikatelskych subjekti a zkoumano,

zda podniky eurozony jsou v horsi kondici nez podniky zbytku EU.

2.1.2 ZadluZena Evropa

Problémy eurozény spojené s dluhovou krizi lze registrovat uz nékolik let. Situace
Vv eurozoné se vyhrotila kvili neschopnosti ,.jiznich zemi“ v ¢ele s Reckem financovat
jejich statni dluh. Celda Evropska unie obvinila tyto staty z lehkomyslného zadluzovéni
a z nedostateéné discipliny. Recko je uz dlouhou dobu odsuzovano za jeho sklony
kK vladnim dluhiim. Kdo by ale ¢ekal, ze se situace kolem zadluzeného ,,jihu* vyhroti az do
dnesni podoby. Dnes ohromné vladni dluhy zemi jako je jiz zmifiované Recko ale také
Portugalsko, Ttalie &i Spanélsko piimo ohroZzuji stabilitu jednotné mény euro. Recko je
dokonce z divodu problematického umistovani svych dluhopisti na trhu za niz$i nez

prohibitivni sazby ohroZeno statnim bankrotem (Janackova, 2010, s. 77).

Statistika zvefejnéna Eurostatem® v fjnu 2012 vypovida o tom, e celkovy vladni dluh
eurozony dosahuje na konci druhého ctvrtleti roku 2012 hodnoty 90 % HDP. Coz je
vysoko nad hranici maastrichtskych kritérii a dokazuje, Vv jak ohromné krizi se ted’
eurozona nachazi. V celé Evropské unii dosahuje potom vladni dluh témér 85 %. | dluh EU
jako celku je alarmujici. Porovnat, na zakladé vySe uvedenych Cisel, ktera oblast si vede

v v

hif, se da jen stézi, protoze EU v sobé zahrnuje celou eurozonu plus dalsi zemé. Tudiz se

* Podrobnéji se k problematice Reckého zadluzeni vraci podkapitola 2.2.1.
® Eurostat je statisticky ufad EU, ktery je piimo podiizeny Evropské komisi. Jeho ekonomicka data slouzi

jako oficialni podklad pro rozhodovani ECB a dalSich unijnich instituci.
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V obou oblastech ¢lenské staty podileji na celkovém zadluzeni rizné velkym dilem (online,

Eurostat, 2012).

Tabulka 3 zobrazuje vyvoj vladniho dluhu v eurozéné a EU v obdobi od druhého ¢&tvrtleti

roku 2011 do druhého ctvrtleti roku 2012. Zajimavym fadkem tabulky je piehled

o mezivladnich ptjc¢kach. Tento ukazatel se ve statistice objevuje z toho divodu, ze se

vlady cClenskych stath EU jiz n€kolikrat zapojili do finan¢ni pomoci tém clenskym stattim,

které to kvuli krizi potfebovaly. S mezivladnimi piij¢kami se ve statistice pocita také proto,

aby bylo dosazeno kompletni pfedstavy o stavu vladniho dluhu (online, Eurostat, 2012).

Tabulka 3 Porovnani viadniho dliuhu eurozény a Evropské unie v letech 2011 a 2012

Obdobi
IL. Ctvrtleti L. ctvrtleti II. Ctvrtleti

Eurozona Jednotka 2011 2012 2012

miliony EUR 81273240 83419200 8517 187,0
Vladni dluh % HDP 87,1 88,2 90,0
Z toho: miliony EUR 227 358,0 235 810,0 234 140,0
Obéziva a depozita % HDP 2,8 2,8 2,8

miliony EUR 65040810 66099850 6 695 342,0
Cenné papiry jiné nez akcie % HDP 80,0 79,2 78,6

miliony EUR 1 395 885,0 1496 126,0 1587 705,0
Pujcky % HDP 17,2 17,9 18,6
Pozn.: Mezivladni pajeky miliony EUR 50 000,0 10 026,0 155 866,0
souvisejici s finanéni krizi % HDP 0,5 1,2 1,6
Evropska unie

miliony EUR| 10164 783,0| 10600837,0/ 10840 198,0
Vladni dluh % HDP 81,4 83,5 84,9
Z toho: miliony EUR 384 271,0 412 043,0 405 285,0
Obéziva a depozita % HDP 3,8 3,9 3,7

miliony EUR 82276310, 8529 369,0 8 684 946,0
Cenné papiry jiné nez akcie % HDP 80,9 80,5 80,1

miliony EUR 1 552 880,0 1659 426,0 1749 977,0
Pujcky % HDP 15,3 15,7 16,1
Pozn.: Mezivladni ptjcky miliony EUR 50 000,0 112 476,0 158 005,0
souvisejici s finan¢ni krizi % HDP 0,4 0,9 1,2

Zdroj: Europa, Eurostat: Second quarter of 2012 compared with first quarter of 2012 Euro area
government debt up to 90.0% of GDP EU27 debt up to 84.9% [online], 2012 [vid. 2012-10-30].
Dostupné z: http://europa.eu/rapid/press-release_ STAT-12-150_en.htm
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To, ze se v dluzich utdpi nejen eurozoéna, ale celd Evropskd unie dokazuje i zhorSeni
vyhledu tvérového hodnoceni EU provadéného ratingovou agenturou Moody's Investors
Service. Vyhled ratingu EU je nyni povaZzovan za ,negativni“. Negativni vyhled ratingu
EU neznamena nic jiného, nez Ze Clenské staty EU, které jsou hlavnimi piispévateli do
rozpoc¢tu EU (tj. Némecko, Francie, Velka Britanie, Nizozemsko), maji negativni vyhledy
ratingll také. Jelikoz se tyto Ctyfi staty podileji témét 45 procenty na celkovych
rozpoctovych piijmech EU, je mozné ptredpokladat, Ze ivérova spolehlivost EU se bude
vyvijet stejnym smérem jako uveérova spolehlivost téchto klicovych c¢lenskych stath

(online, Novinky/Ekonomika a), 2012).

Tabulka 4 Vyvoj viddnich dluhii vybranych zemi eurozony v letech 2008-2012

Obdobi
Clenska zems II. CGtvrtleti r.
eurozony Jednotka r. 2008 r. 2009 r. 2010 r.2011 |2012
mil. EUR 263 284,01 299682,0] 329513,0| 355658,0 300 807,0
Recko % HDP 112,9 129,7 148,3 170,6 150,3
mil. EUR| 1670993,0|1 769 226,0|1851217,0|1906738,0| 1982239,0
Italie % HDP 106,1 116,4 119,2 120,7 126,1
mil. EUR 123 302,0| 140226,0/ 161530,0| 184699,0 198 136,0
Portugalsko % HDP 71,7 83,2 93,5 108,1 117,5
mil. EUR| 1318601,0|1493441,0|1595034,0|1716966,0| 1832599,0
Francie % HDP 68,2 79,2 82,3 86,0 91,0
mil. EUR| 1652 261,0|1768585,0|2058955,0|2087998,0| 2169 354,0
Némecko % HDP 66,8 74,5 82,5 80,5 82,8
mil. EUR 18 624,0 22 331,0 26 998,0 29911,0 35 307,0
Slovensko % HDP 27,9 35,6 41,0 43,3 50,1
mil. EUR 8 180,0 12 449,0 13737,0 16 954,0 17 334,0
Slovinsko % HDP 22,0 35,0 38,6 46,9 48,1
mil. EUR 5395,0 5527,0 7673,0 7 804,0 9148,0
Lucembursko % HDP 14,4 15,3 19,2 18,3 20,9
mil. EUR 737,0 991,0 957,0 975,0 1197,0
Estonsko % HDP 4,5 7,2 6,7 6,1 7,3

Zdroj: vlastni, data z: European Commission/Eurostat: Selected Principal European Economic
Indicators — General government gross debt [online], 2012 [vid. 2012-10-31]. Dostupné z:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/cache/ITY_PUBLIC/2-22102012-AP/EN/2-22102012-AP-EN.PDF

Vyvoj vladnich dluhii nékterych Elenskych zemi (vybrany jsou nejvice a nejméné

zadluzené zemé) eurozony od roku 2008 znazoriuje Tabulka 4. Ze zvefejnovanych
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statistickych udaju je zfejmé, ze fada zemi eurozony se potyka s vysokymi dluhy jiz od
roku 2008. Konvergencni kritérium vefejného dluhu pfitom jiz v roce 2008 neplnila cela
polovina zemi eurozény. Tabulka uvedena vySe zobrazuje vyvoj vefejného dluhu jen
zlomku ¢lenskych zemi eurozony. PfiCemz staty zvyraznéné riizovou barvou jsou prave ty
¢leni eurozony. Navic je nutné uvézt, ze tyto Ctyfi zelené oznacené zemé (Slovensko,
Slovinsko, Lucembursko a Estonsko) jako jediné ze vSech sedmnacti ¢lenu eurozdny
1 nadale plni dluhové kritérium stanovené Maastrichtskou smlouvou. V tabulce jsou navic
sledovany vladni dluhy Francie a Némecka. Tyto dvé zem¢ jsou zminovany z toho diivodu,
ze jejich ekonomiky patfi k nejsilnéjsim v Evropé a vyrazné se podileji na hledani fesent,

jak eurozonu zachranit (Janackova, 2010, s. 89).

Prvni pozici ve velikosti poméru vladniho dluhu k HDP ve druhém ctvrtleti 2012 opét
zaznamenalo Recko (150,3 %). V ,zavésu“ za Reckem se drzi Italie (126,1 %)
a Portugalsko (117,5 %). Naopak nejnizs§i pomér vladniho dluhu k HDP na konci druhého
Ctvrtleti roku 2012 byl zaznamenan v Estonsku (7,3 %), Lucembursku (20,9 %)
a Slovinsku (48,1 %). Prehled o vyvoji vladnich dluhd vSech ¢lenskych stati EU do roku
2011, je umistén v Priloze A (online, Eurostat, 2012).

Z pohledu na velikosti deficitii vetfejnych rozpoctl at’ uz samotné eurozony, EU nebo
nékterych ¢lenskych stati platicich eurem je zfejmé, Ze ani kritérium deficitu vetejnych
rozpocti nejsou staty schopné dodrzovat. Hodnoty deficitii rozpoétdi uvedenych
v Tabulce 5 jen potvrzuji fakt, ze Evropa se potyka s velkymi problémy. Mezi sledovanymi
zemémi se opét nachdzeji ty, které se pySni nejniz§im deficitem (Némecko) a na druhé
stran& staty s nejvyssimi deficity (napf. Recko). Nejvyssi hodnoty schodkii zaznamenaly
vSechny zemé& v roce 2009, kdy dluhova krize propukla v plné své sile. Provadénim
uspornych opatieni se postupné dafi vSem zemim deficity snizovat, ale presto se velka
vétsina z nich jesté nedostala pod hodnotu 3 % HDP. Nejlépe se daii hospodatit Némecku,
které se nad hodnotu pozadovanou maastrichtskymi kritérii dostalo pouze v letech 2008
(-3,1 %) a 2009 (-4,1 %). Recko, Italie a Portugalsko jsou opét sledovany z toho diivodu,
ze jejich deficity patii k nejvétSim a jsou to pro véfitele nejvice rizikové zeme. Zameérne je

Vv tabulce zobrazen vyvoj Slovenského deficitu, na kterém se d4 demonstrovat, jak se jeho
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schodek rozpocti razantné zhorSil az po vstupu do eurozédny. Slovensko zacalo euro
pouzivat v roce 2009. Pted vstupem do EU se mu né¢kolik let po sob¢ dafilo drzet deficit
kolem hranice mezi -2 az -3 %, ale spfijetim eura se jeho schodek zvysil skoro
0 6 procentnich bodl, coz je ohromny propad. Podobny zvrat zaznamenalo vice statd.
S timto zjiSténim se znovu nabizi tvrzeni, ze zdpornd salda vetfejnych rozpocti a velké
zadluzeni mé na svédomi predevs§im euro. Vyvoj deficitl vefejnych rozpoctl zbylych stath

EU jsou k dispozici v Priloze B.

Tabulka 5 Salda verejnych rozpoctii vybranych zemi eurozény Vv letech 2008-2011

Rok
Oblast Jednotka 2008 2009 2010 2011
mil. EUR| -196 366,0 | -566 498,0 | -569 469,0 | -390 708,0
Eurozéna % HDP -2,1 -6,3 -6,2 -4,1
mil. EUR| -303 470,0 | -806 992,0 | -800 906,0 | -560 834,0
EU % HDP -2,4 -6,9 -6,5 -4.4
mil. EUR| -22880,0| -36125,0| -23732,0| -19686,0
Recko % HDP -9,8 -15,6 -10,7 -9,4
mil. EUR| -42700,0| -82752,0| -69270,0| -61758,0
Italie % HDP -2,7 -5,4 -4,5 -3,9
mil. EUR -6 236,0| -17103,0| -16950,0 -7525,0
Portugalsko % HDP -3,6 -10,2 -9.8 -4.4
mil. EUR| -64299,0| -142223,0| -136 966,0 | -103 324,0
Francie % HDP -3,3 -7,5 -7,1 -5,2
mil. EUR -1860,0| -73180,0| -103440,0| -20230,0
Némecko % HDP -0,1 -3,1 -4,1 -0,8
mil. EUR -1 397,0 -5022,0 -5047,0 -3414,0
Slovensko % HDP -2,1 -8,0 -7,7 -4.9

Zdroj: vlastni, data z: European Commission/Eurostat: Selected Principal European
Economic Indicators — Government deficit/surplus [online], 2012 [vid. 2012-10-31].
Dostupné z: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/cache/ITY_PUBLIC/2-22102012-AP/EN/2-
22102012-AP-EN.PDF

Nemalé hodnoty zadluzeni stati poukazuji na oblibu Evropanti zit na dluh. Dne$ni

vvvvvv

vladnich nepatfilo k nej$tastnéjSim feSenim. Dluhova past, kterd visela nad hlavami
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soukromé a bankovni sféry se nyni totiz pfenesla na stat. Vysledné masivni deficity se
pohybuji vysoko nad ramcem maastrichtskych konvergencnich kritérii. S pifihlédnutim
k dluhové¢ krizi bylo opusténo i od dalSich stézejnich pravidel fungovani eurozony. Prvnim
takovym je pravidlo, kdy kazda zem¢ sama ruci za své zavazky a tudiz zadna jina ¢lenska
zem¢ nebude nucena platit za jeji dluhy. Toto kritérium bylo poruseno v okamziku, kdy se
vrcholni predstavitelé EU a eurozony dohodli na zachranném bali¢ku pro Recko. A kvili
rozhodnuti ignorovat dals§i ze zdkladnich principti eurozény ztraci bohuzel na
davéryhodnosti uz i Evropskd centralni banka, kterd se nechala piimét k nakupovani
vladnich dluhopist velice zadluzenych zemi a tim jim pomahat vzniklé dluhy financovat

(Janackova, 2010, s. 69).

Clenové Evropské unie uz del$i dobu vedou debatu o tom, jak budoucnost eurozény
a Evropské unie jako takové zachranit. Je totiz ziejmé, ze i zemé¢, které drzi své deficity
pod kontrolou, doplati na ty vice rozhazovaéné. Clenské staty jako Francie a Némecko
spole¢n¢ pfemysleji nad zplsobem jakym donutit ostatni zemé k fiskédlni discipling,
protoze vylouc€eni zadluzenych ¢lend kvili neplnéni pravidel neni podle stavajicich smluv
mozné a podle mnohych ekonomt by toto feSeni nebylo ani ucinné. Jako nejkrajnéjsi
situace, ktera by mohla nastat je uvadén bankrot Recka, jeho vystoupeni z ménové unie
a navrat k vlastni méné, coz by vyznamné ohrozilo vSechny véfitele Recka, zejména

zahrani¢ni banky. Uz ted je tedy jisté, ze Zadnd cesta z této krize nebude bezbolestna

(Janackova, 2010, s. 77).

Bezbolestny prubeh a zazehnavani dluhové krize nezaziji ani subjekty podnikatelské sféry.
I na podniky totiZz tvrdé dopadaji problémy souvisejici s vysokym zadluzenim stati.
Naptiklad avizovany bankrot Recka by mohl zapii¢init existenéni problémy nejedné fecké
firm¢, ale 1 zahrani€nim podnikatelskym subjektim s feckymi podniky obchodujicimi.
S pokracujici dluhovou krizi a vysokym zadluzenim nemohou fecké subjekty ocekavat od
zahrani¢nich subjektti podporu a tudiz se zahraniéni investice mifici do Recka rapidné

snizuji. Dluhova krize vytvaii pii obchodovani mezi podniky nejisté a rizikové klima.
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2.1.3 Jak z toho ven

Evropska unie se samoziejmé snazi situaci vyresit co nejrychleji a nejefektivnéji a zabranit
tak rozpadu ménové unie. To, Ze nalé¢havé problémy je EU schopna fesit bez prodleni jiz
n&kolikrat ukazala, naposledy okamzitym schvalenim pomoci pro Spanélsko. Ale viechny
Clenské zemé se musi také zamyslet nad stfednédobymi a dlouhodobymi mozZnostmi, aby
se podobnym situacim v budoucnu vyhnula. Evropska integrace v téchto dnech prochazi
pro ni rozhodujicim obdobim a tak by se na unijnich summitech podle $éfa Evropské
komise Jos¢ Barrosa mély pfijmout konkrétni zavazky zarucujici jeji dalsi a lepsi

fungovani.

Kli¢ovou roli pti rozhodovani predstavitelit EU o dalSich potiebnych krocich hraji Francie
spolu s Némeckem. Neni divu, ze tyto dvé silné evropské zemé spolu hodné komunikuji
a to, co vymysli, se snazi ,,vnutit“ celému zbytku Evropy. Vzdyt pravé Némecko za
zachranu eura zaplati nejvic a tak chce mit naprostou kontrolu nad tim co se Vv eurozoéné
déje a jakym smérem se zavadénd opatfeni ubiraji. Samoziejmé ani spoluprdce Francie
a Némecka neni stoprocentni. Napftiklad, kdyz Francie navrhovala feSit situaci pfijetim
spole¢nych dluhopisti pro celou eurozonu, tak u Némecka pochopitelné nepochodila.
zavazky a rizika, ale chybély by mu prostfedky ke kontrole a vynucovani odpovédnosti od
ostatnich zemi. Je mozné, ze i z toho divodu se uz Némecko nebrani zapojeni MMF do
pomoci zadluzenym zemim jako je Italie nebo Spanélsko. Okrajové zde miizeme sledovat,
jak plivodné€ rovna prava k rozhodovani o EU $la v krizové situaci Upln€é bokem. V této
souvislosti se naskyta otazka, jestli slibovana rovnopravnost nebyla celou dobu spise
formalni zalezitosti. Ukazuje se, ze ne vSe co evropska integrace slibovala, se dafi plnit a je
docela mozné, ze samotné smlouvy o EU jsou plné chyb (online, Novinky/Ekonomika,
2011).

Eurozona je pod tlakem financnich predstavitelti ale i podnikatelskych subjekti z celého
sveta, ktefi na ni nal€haji, aby zamezila Sifeni feckych dluhovych problémi do dalSich
zemi. Krize se totiz rozristd na globalni troven.. Pro samotnou Evropu miize praveé

probihajici dluhova krize znamenat krizi existen¢ni. EU je proto pevné rozhodnuta kvuli
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nepftichazely v potaz. I kdyby to mélo znamenat zmény zakladnich smluv EU. K tomu by
ale podle predstaviteltt EU dojit nemélo. Krokem K uspéchu je tvorba a realizace planu, na
kterém se Clenské zemé shoduji, ktery bude schopen vyvézt eurozonu z krize ven a zabrani

Siteni dluhové nékazy jesté dal.

Nez bude pfistoupeno k samotnym opatienim, je nutno piipomenout, nékteré situace, které

bez v€asného a spravného zasahu mohou nastat.

Ve vSech komunikaénich médiich jsou na nas chrleny rizné nezadouci scénare zapticinéné
dluhovou krizi. Nejéast&ji se objevuje nazor, 7¢ Recko bude muset opustit eurozénu.
Nékteré ze Clenskych statd tuto myslenku bez rozmyslu podporuji. Jenze upfimné feceno
na ,,vystipani“ Recka z eurozony je ted’ uz dost pozdé. Evropa neni na tak razantni krok
piipravena, vzdyt' cena za vystoupeni Recka z eurozony by se vy$plhala miniméalné na
bilion eur (vice nez 25 bilionl korun). Doufejme, ze vSichni pfedstavitelé evropskych stati
jiz pochopili, jaka katastrofa v podob¢ fetézové reakce by nastala, kdyby skute¢né doslo

k bankrotu Recka nebo jeho vystoupeni z eurozony.

Ve velkém ohrozeni insolvence by se okamzité vyskytla ECB, jejiz objem finanénich
prostfedkl poskytnuty Recku dvakrat pfesahuje velikost jejiho zakladniho kapitalu.
V ptipadé bankrotu Recka by se tak ECB poticela v obrovskych problémech.
V problémech by se razem ocitly 1 jiné evropské banky, které drzi dluhopisy zadluzenych
zemi ve svych uletnictvich jako dlouhodobou investici. Pokud by Recko vystoupilo
Z eurozony a zacalo pouzivat svoji ménu, musely by tyto banky veskeré jeho dluhopisy
pfecenit, coz by sice Recku mohlo pomoci jeho dluh snizit, ale bankam by to pfi jejich
nyné&jsich slabych rezervach ptisobilo znaéné nepfijemnosti. Recké opusténi eura by ziejmé
v dobré vife snizeni zadluzenosti nasledovaly i1 dal§i zem¢ a na zahrani¢ni banky by se
sesypala lavina problému, protoze na takto masové preceiiovani dluhopisii by jim

samoziejmé chybél kapital.

Upusténi od eura by jistd piineslo problémy i zahrani¢nim firmam, které s Reckem

obchoduji. Pfedevsim by se jednalo o nepfijemnosti vzniklé pti pieceiiovani pohledavek za
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feckymi dluzniky, pfecenovani novych objednavek ¢i né&jaké administrativni naklady
ucetnictvi spojené se zavedenim analytického G¢tu pro novou ménu Recka. (online,

Novinky/Ekonomika b), 2012).

Dalsi chmurnou predikci je samotny rozpad eurozény. Tuhle moznost ale nechtéji
predstavitelé a ortodoxni zastanci eura pfipustit. Za prvé je toto feSeni velice nakladné,
podle odhadu by rozpad eurozény mohl pfijit az na tfi biliény eur. Na druhou stranu, se ma
za to, ze naklady pottebné na jeji sanaci pi1 snaze udrzet euro pii zivoté jsou témet stejné.
Vedeni EU ale nechce od mé€nové unie upustit a tak bude i dal shanét penézni prostredky
potifebné na podporu eurozény i s védomim, ze potize postihujici evropskou ménu ted’,
nezmizi ani pfisti rok. Clenové unijnich organizaci a i nékteii predstavitelé &lenskych statd
podporujici udrZeni eura, jsou piesvédceni, Ze za rok bude euro zase o néco stabilnéjsi

a cela situace kolem zadluzené eurozony se bude postupné zlepSovat.

Aby se eurozona vyhnula uvedenym cCernym scénaiim, neustdle diskutuje o riznych
zpusobech feSeni celé situace. Nékterymi diskutovanymi feSenimi se bude zabyvat

nasledujicich par stranek prace.

Navrhované plany na zachranu eura a lécbu dluhové nemoci:

1. Zachranné bali¢ky a Skrtani dluhi

Jednim =z prvnich opatieni, provedenych za tcelem zachrany Recka ale i dalsich
zadluZenych statli, bylo vytvofeni tzv. zachranného bali¢ku. V kvétnu roku 2010 poskytla
Evropska unie spole¢né s Mezinarodnim ménovym fondem Recku prvni uvér. Recko se
tim zavazalo ke snizeni vysokého rozpoctového deficitu a K piijeti celé fady reforem. Ale
ani poskytnuty zachranny bali¢ek problémy zemé nevyftesil a evropsti politici se v fijnu
2011 po dlouhych jednanich dohodli na seskrtnuti Reckého dluhu o polovinu. To, ze EU
neni osud Recka lhostejny, dokazuje druhy zichranny bali¢ek, ktery dostalo Recko letos.
Recko se musi pokusit zase nastartovat jejich ekonomiku tak, aby v nejbliz§i dob& dosahla
alespont slabého ristu a pfiméla tim véfitele poskytnout Recku jesté dalsi slibovanou

pomoc (online, Finanéni noviny, ekonomicky server CTK, 2012).
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Mezi dalsi zemé, které jiz pozadaly o pomoc, patii napiiklad Irsko, Portugalsko
a Spanélsko. Spandlsko se v sou¢asné dob& potyka s vysokou nezaméstnanosti, ma
problém s bankami a jeho ekonomika se nachazi v recesi, kvuli vysoké zranitelnosti
Spanélska spadl i jeho hlavni uvérovy rating. V Gervnu 2012 Spanélsko dostalo piislibeno
100 miliard eur, které poputuji do $panélského bankovniho sektoru. Jestli bude Spanélsko
potiebovat pomoci i se splacenim svych dluhti zatim ztstava ve hvézdach (online, Hartman

a), FXstreet, 2012).

2. Protikrizova opatieni jednotlivych ziucastnénych zemi

Na vzniklé problémy se zadluzovanim evropskych zemi, musi samoziejmé reagovat i staty
jako takové. Opatteni provadénd Evropskou unii stait nebudou. Kazda ze zemi se musi
V prvni fad¢ soustiedit na snizovani vlastnich rozpo¢tovych deficitti a vladnich dluhi, aby
nedospéla do situace, kdy ji bude hrozit statni bankrot nebo pfili§ vysoka inflace. S riistem
zadluzenosti bude samoziejmé stoupat tlak na jednotlivé centralni banky, aby se uvolily
K odepsani ¢asti dluhd infla¢ni cestou. Podobnym feSenim je nakupovani vladnich
dluhopisti centralnimi bankami, které vede ke zvySovani penézni zasoby a vyvolava
inflaéni tlaky. Ukolem kazdé z vyspélych zemi je nyni pfehodnocovani vlastni fiskalni
politiky a dirazné Setfeni na vydajich. Vlady jednotlivych zemi €asto reaguji na dluhovou
krizi zvySovanim dani a to i pfesto, Ze mnoho ekonomickych smérti povazuje zvySovani
dani v dobé konce recese za nevhodny nastroj. Kli¢ovou pomickou, kterou predstavitelé
zasazenych zemi pouzivaji, jsou samoziejm& rozpoctové Skrty predstavujici uspory na

stran¢ vetejnych vydaji (Maly a Nemec, 2011, s. 11).

Pii problémech s vysokym zadluzenim by se kazda chytra vlada méla predev§im snazit
0 podporu podnikatelského prostiedi, protoze zvySovani ekonomické prosperity pomaha
sniZzovat dluhy. OvSem s podporou podnikil se statim opét zvysSuji vydaje €i snizuji piijmy
a tudiz prohlubuji i deficity a stat se miize ocitnout v zacarovaném kruhu, proto je pfi
sestavovani navrhu rozpoctu nutné uvazovat racionalné¢ a najit tu spravnou rovnovahu mezi

piijmy a vydaji.
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Pti prijimani aspornych opatteni se naskyta otazka, zda se nebude Evropa muset rozloucit
se socialnimi systémy V podobé, v jaké je doposud znala. Je docela mozné, ze zbytecné
Stédré socialni systémy vykonnost evropskych ekonomik snizuji. A proto se v mnohych
statech zaGina krtat pravé tam. Clenové vlady to s prosazovanim reforem a $krtdl viibec
nemaji jednoduch¢ a ve svych zemich se CcCasto setkavaji s neporozuménim
a nespokojenosti obyvatelstva. Nékde se situace vyhrotila dokonce natolik, ze se v ulicich
objevuji demonstranti, kteifi nejsou pfipraveni a ani ochotni jak se fika ,,utahovat si

opasky*“. Nic jiného nez uskromnit se ale dnesni Evrop¢ nezbyva.

3. NavySovani zachrannych fondi

Na pomoc zemim, které se blizi bankrotu, nechali ministfi financi EU vzniknout Evropsky
fond financni stability (EFSF) o objemu 440 miliard eur. Fond zacal fungovat
4. srpna 2010. Jiz o rok pozdéji ale bylo nutné navysit garance EFSF za uvéry na
780 miliard eur. JelikoZ se evropskym zemim stdle nedafilo vymanit se z dluhli, byla
podepsana dohoda o vzniku Evropského stabilizacniho mechanismu (ESM). ESM pocita se
zarukami 700 miliard eur. Zadluzenym statim ale muze byt poskytnut uvér maximalné ve
vysi 500 miliard eur. Do zachranného fondu ESM pfispivaji pouze zemé platici eurem

(online, Hartman, FXstreet, 2012).

Pro zajimavost je uvadéno, Ze celych 27 % zakladniho kapitdlu ESM tvofi némecky
ptispévek. Piehled o velikosti pfispévkll 1 ostatnich zemi eurozony do fondu poskytuje
Obrazek 2. V budoucnu se na fondu ESM bude podilet také Ceska republika, protoZe se
zavazala ke vstupu do eurozony a tudiz se ji budou tykat i povinnosti souvisejici
s ¢lenstvim v ESM. Kontrolu nad obéma fondy, které zatim funguji paralelné, ma

Evropska centralni banka (online, Némec, Byznys.ihned, 2012).
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Prispévky zemi eurozdny do ESM

[pfispévelk v mild. eur)
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Obrazek 2 Prispevky clenskych zemi eurozony do ESM

Zdroj: Byznys.ihned: Cesko mize zaplatit do zachranného fondu eurozony az
350 miliard korun [online], 2012 [vid. 2012-11-07].
Dostupné z: http://byznys.ihned.cz/zpravodajstvi-cesko/c1-57595390-ekonom-

cesko-muze-zaplatit-do-zachranneho-fondu-eurozony-az-350-miliard-korun

O navySovani fondu Ize hovofit také v souvislosti s ptjckou do MMF. EU se rozhodla
navysit zachranny ucet MMF o 200 miliard eur a to za G¢elem dostatecné kapacity MMF
pro boj s krizi. O pijcku pro MMF byli pozadani vSichni ¢lenové EU. Dvéstémiliardovym
balikem chtéla EU pfesvédcit zemé jako je Rusko, Japonsko i ropné velmoci, aby se
Kk ptjcce ptidaly a uchranily finan¢ni trhy pted panikou. Nakonec se ale EU dohodla, ze
penize poskytnou jen €lenové eurozény a to ve vysi 150 miliard eur. Ne vSechny zemé
pijcku do MMF podpotily, mezi odplrci se opét objevila Velka Britanie, ktera odmitla
»Sypat” penize do MMF jen z diivodu feSeni soucasné krize eurozony. Naopak hned od
zadatku se k pijéce do MMF stavély kladné zemé jako Polsko & Svédsko. Co se Ceské

republiky tyce, tak ta si ponechala ¢as na rozmyslenou. I kdyZ podle Ceskych politika

48


http://byznys.ihned.cz/zpravodajstvi-cesko/c1-57595390-ekonom-cesko-muze-zaplatit-do-zachranneho-fondu-eurozony-az-350-miliard-korun
http://byznys.ihned.cz/zpravodajstvi-cesko/c1-57595390-ekonom-cesko-muze-zaplatit-do-zachranneho-fondu-eurozony-az-350-miliard-korun

pujcka nic moc nefesi, rozhodla se naSe vlada nakonec poskytnout pujcku ve vysi
1,5 miliardy eur jako znameni solidarity a ukazku dobrého stavu ¢eské ekonomiky (online,

CT/Ekonomika, 2011).

Z ,,vynucovani“ penéz od riznych zemi EU mizeme odvodit jasny zavér, ze EU opét
hledala jen kratkodobé feSeni. Copak se zadluzenost da teSit dalSimi ptjckami? Timto
zpusobem se rozhodné¢ Evropa jen tak z dluhii nedostane, pfece nelze do nekonecna
,vytloukat klin klinem* a ¢ekat, Ze jednoho dne prosté vSechny problémy zmizi. Naopak
kumulace vSech neduhti v kombinaci spouhym kupovanim c¢asu a oddalovanim

skute¢nych feseni je cestou do zahuby.

4. Rekapitalizace evropskych bank

Dalsim jiz schvalenym krokem, ktery ma pomoci zlepsit situaci kolem dluhové krize, je
povinnost velkych evropskych bank posilit sviij kapitdl na Uroveil devitiprocentni
kapitalové piiméfenosti. S timto feSenim pfisla Evropska unie a pocita, ze tato akce
,»Spolkne* nejméné 106 miliard eur pricemz alespon 30 miliard skonci v feckych bankach.
V prvni fadé se banky musi pokusit sehnat penéZni prosttedky na trzich nebo od
soukromych investorti. Pomoc od narodnich vlad by pfisla v ivahu az pokud by se bankam
nepodafilo ziskat potfebné mnozstvi penéz jinde. S dal§imi jednanimi evrop$ti lidfi
ptislibili, ze za ur€itych podminek bude mozné rekapitalizovat banky i pfimo pomoci
zadchranného fondu eurozény, aniz by zemé dal zvySovaly vlastni rozpoctovy deficit.
Mozna rekapitalizace zasazenych bank ze zdroji evropského zachranného fondu je ale
podminéna vznikem jednotného bankovniho dohledu. Po takovém feSeni se ozyvalo volani
zejména ze zemi, jako je Italie, Spané&lsko &i Francie. Naopak staty ,,némeckého bloku*
tzn. Némecko, Nizozemsko, Finsko se tomuto postupu brani, se¢ mohou, protoze v praxi
by to znamenalo, Zze pravé oni budou témi kdo Spanélské a dalS§i banky budou
rekapitalizovat. Jestli se rekapitalizace evropskych bank pomoci evropského zachranného
fondu bude realizovat v plném rozsahu, jest¢ neni jasné. Kone¢nému rozhodnuti bude

ur€ité predchazet jesté spousta jednani eurozony (online, Mf/E15 a), 2012).
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5. Institucionalni zmény

V ramci protikrizovych opatieni se uz delsi dobu projednéavaji rizné zmény upeviujici
regulaci v celé EU. Od prosince 2011 napiiklad plati zpfisnéni rozpoctovych pravidel.
Mezi dal$i zminovand opatfeni patii predkladani rozpoct jednotlivych zemi do Bruselu,
zptisnéni sankci za nadmérné schodky rozpocti a zavadéni novych sankci jako tfeba
vylouceni neposlu$nych zemi z rozhodovacich procesi v EU. V bieznu 2012 byl téméf
viemi zemémi EU (kromé& VB a CR) podepsan novy pakt rozpoétové kazng, podle kterého
musi zem¢ eurozoény vméstnat do svého prava pravidlo o vyrovnanych ¢i prebytkovych

rozpoctech.

Ve fazich pfipravy jsou nové centralni instituce. Mluvi se naptiiklad o Vyboru pro
systémova rizika, o Evropském systému finan¢niho dohledu ¢i o novém nezavislém organu
majici na starost dohled nad fiskalni politikou ¢lenskych zemi a ud€lovani pokut. Zménadm
se nevyhnou ani banky, které budou podléhat piisnéjsi regulaci a chysta se i bankovni dan,
kterd mé slouzit jako pojistka pro budouci krize. Mezi protlacované ndvrhy patii
1 vytvofeni ministerstva financi EU nebo Evropské ekonomické vlady, ktera by méla mit
na starost fizeni fiskalni politiky zemi eurozony a starala by se o celkovou koordinaci

hospodaiské politiky vSech ¢lenti (Janackova, 2011, s. 88).

Nejvice skloiovanym feSenim v posledni dobé& zlstava vytvofeni tzv. bankovni unie®,
ktera by méla fungovat od pfistiho roku. Podstatou bankovni unie je spole¢né pojisténi
vkladii vSech zemi EU, spole¢nd regulace bank, spolecné kryti ztrat evropskych bank
a kvili financovani krizi v bankovnim sektoru bude muset mit kazd4 c¢lenskd zemé
zachranny bankovni fond. Zasadnim krokem pii vytvafeni bankovni unie je v prvni fadé
uveézt do provozu jednotny mechanismus dohledu. Jednotny bankovni dohled si komise
predstavuje tak, ze klicové ukoly a dohled nad bankami ¢lenskych statii eurozony ke svym

povinnostem piibere ECB spolecné s vnitinimi organy dohledu. Jak jiz bylo uvedeno vyse,

® Plan o vzniku bankovni unie predneseny Evropskou komisi v Bruselu v zaii 2012 k nalezeni na

http://ec.europa.eu/internal_market/finances/docs/committees/reform/20120912-com-2012-510_en.pdf.
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vznik jednotného bankovniho dohledu je rovnéz podminkou pro moznost rekapitalizace
evropskych bank s moznosti ¢erpani zdroji z ESM (online, Europa/European commission,
2012).

Tento navrh podporuji i ECB a MMF jejichz cilem je udrzet euro nadéle pii Zivoté.
Smyslem bankovni unie by m¢lo byt i to, ze do zachrany bank nebudou tolik zapojovany
penize danovych poplatnikli, v disledku toho, Ze se na ztratach budou vice podilet
akcionaii a véfitelé bank. Staty, které se s bankovni unii piili§ neztotoznuji, si 1 nadale
kladou otazku, odkud presné by penézni prostiedky slouzici k zachrané bank pochazely.
Dalsim faktorem, ktery pesimistickym statim EU v jejich rozhodovani zrovna nepomaha,
je skutecnost, ze bankovni unie soucasnou situaci ziejm¢ nevyieSi a jednd se spise

o prevenci vzniku podobné krize v budoucnu (online, Novinky/Ekonomika c), 2012).

Vstup do bankovni unie zasadné odmita Velka Britanie, ale naptiklad i nase vlada. Na tom,
ze bankovni unie by Ceskou republiku poskodila, se shoduje jak guvernér CNB Miroslav
Singer, tak premiér Petr Necas. Hrozbou pro ceské banky je zejména zmiilované
presouvani penéznich prosttedkll na pomoc jejich zahrani¢nich matek. Dalsim obrovskym
rizikem by pro nas byl fakt, Ze Evropska komise bere v tvahu moznost vzniku bankovni
unie bez ucasti viech ¢lenskych zemi EU. Ceska vlada se boji toho, Ze vznik bankovni unie
by mohl mit za nasledek konec jednotného vnitiniho evropského finan¢niho trhu nebo, Ze
EU ziskd pravomoci k pfepisovani narodnich rozpoc¢tl zemi eurozony. K nékterym
navrhim tykajicich se bankovni unie neni ochotné pfistoupit ani Némecko, které odmita
platit dluhy ostatnich. Navic podle kancléfky Angely Merkelové musi v prvni tfade
vzniknout silna politicka unie (online, Mf/E15 b), 2012).

Nekteré staty eurozony v Cele s Némeckem si pieji co nejveEtsi integraci eurozony a snazi
se prosadit fungovani fiskalni unie. Tato moZnost by znamenala ptfesunuti ¢asti fiskalni
politiky na Uroven celé eurozony. Vznikla unie by zarovenn méla kontrolu nad ¢lenskymi
zemémi, jejichz fiskalni politiky zlstanou na narodni urovni. Pod dohled unie by spadaly
rozpoCty vSech Clenskych stath véetné toho naseho. V konecné fazi by mohl vzniknout
spole€ny rozpocet pro celou eurozonu. Proti slouceni fiskdlnich politik vystupuje mnoho

evropskych politikii véetné naseho prezidenta Véclava Klause. Z Némecka také proudi
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zpravy 0 navrzich na dal$i zpfisnovani rozpoctovych pravidel, které by mély platit pouze
pro zemé& pouzivajici euro. Clenové, ktefi by nové nastaveny Pakt stability nedodrzovali,
by museli vystoupit z ménové unie, coz by byla cesta k rozdéleni eurozony. Proti tomuto
napadu uz se vyjadiilo mnozstvi politikii v negativnim slova smyslu. OvSem podle jinych
by to mohla byt posledni Sance jak zabranit uplnému rozpadu eurozény (online,

iDnes/Ekonomika, 2012).

Dlouholety zastance tizké evropské integrace némecky ministr financi Wolfgang Schauble
dokonce navrhuje vytvofeni funkce ménového komisare. Funkci takového komisafe by
mimo jiné byl dohled nad rozpoéty ¢lenti eurozoény, jejichz navrhy by mohl i odmitat.
Schiuble se nebrani ani mySlence zménit systém hlasovani Evropského parlamentu, tak,
aby o nov¢ vznikajicich opatfenich hlasovali pouze ¢lenové eurozény. Dal§im krokem,
ktery hodla Némecko dovézt do zdarného konce je prosazeni politického sjednoceni EU
a to 1 bez souhlasu nékterych zemi. To, Ze na zemé, které s politickou unii nechtéji mit nic
spole¢ného, nebude bran v budoucnu ohled, znamena vznik tzv. Evropy dvou rychlosti

(online, Novinky/Ekonomika d), 2012).

6. V hlavni roli ECB

Prezident ECB Mario Draghi jiz nékolikrat slibil, Ze pro zachranu eura udéla vse, co bude
Vv jeho silach. Jako ditkaz mlze slouzit i rozhodnuti o spusténi nového programu nakupu
statnich dluhopisi zemi s vysokymi naklady na tuvéry tzv. Outright Monetary
Transaction (OMT). Povinnosti ECB bude zvefejiiovani zprav o nakupovaném objemu
dluhopist. Pokud néktera ze zemi, jejiz dluhopisy ECB nakoupila, zkrachuje, bude banka
celit stejnym ztratdm jako soukromi véfitelé. Zemée majici zajem aby jejich dluhopisy ECB
nakoupila, budou nejprve zadat o pomoc EFSF nebo ESM a zavazi se k plnéni piisnych
rozpoctovych pravidel. Potom, pokud nebudou zemé plnit stanovené podminky, bude moci
ECB nakupovani dluhopisti ukoncit. S nakupovéani dluhopisit zadluZenych zemi souhlasi
1 MMF, ktery ECB pfislibil spolupraci. Staty, kterym se toto feSeni nelibi, uklidiiuje
Draghi tim, Ze ndkupy dluhopist prostfednictvim ECB jsou v zajmu celé eurozony a navic
pomohou uklidnit finanéni trhy a investory a bezpochyby neptivodi vétsi inflaci. V ramci

nového programu jesté¢ zadné dluhopisy zadluZenych evropskych zemi ECB nakupovany
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nebyly. Nejzhavéjsim kandidatem na tento zptisob pomoci je Spanélsko, jehoZ vlada se
v soucasné dob¢é dohaduje o tom, zda ESM oficialn¢ pozada o pomoc (online,
CT/Ekonomika, 2012).

Poslednim fesenim pro zachranu eurozoény by mohlo byt tisténi penéz Evropskou centralni
bankou. Praxe by vypadala tak, ze ECB za vlastni nati§téné penize nakoupi dalsi evropské
dluhopisy. Toto feSeni by ale znovu znamenalo jen docasné feSeni s moznymi
nekontrolovatelnymi nasledky. Mnoho odbornikti doporucuje se tisténi penéz vyhnout, a to
z dvodu dalSiho prohlubovani cel¢ dluhové krize. S timto napadem pfisli evropsti
predstavitelé po vzoru americké centralni banky, ktera tak ucinila jiz dvakrat za posledni tfi

roky.

ECB by mé¢la mit pod taktovkou i zavedeni eurobondii. Eurobondy jsou vladni dluhopisy
emitované spole¢n¢ vSemi zemémi eurozoény. I tato varianta zachrany eurozony ma své

ptiznivce (Francie) a odpurce (Némecko) (Cline, 2012, s. 218).
Spolec¢né evropské dluhopisy jsou navrhovany ve tfech variantach:

1. Eurobondy nahradi vladni dluhopisy.

2. Eurobondy nahradi jen ¢ast vladnich dluhopist.

3. Eurobondy, u kterych by kazdy stat rucil jen do vySe svych pujéek (online,
Horacek, iDnes/Ekonomika, 2011).

2.2 Stav verejnych financi stati eurozony

Podkapitola vénovana statim eurozony (Recko, Némecko) se zaméfi na vyvoj jejich
vetejnych financi, na hlavni problémy souvisejici s dluhovou krizi, na pozici jakou
V eurozon€ zaujimaji, na nepiijemnosti, které domacim firmam dluhova krize ptinesla a na
vyhodnoceni nékterych makroekonomickych ukazatelt. Jsou zkoumany dva extrémy.
Prvnim bude Recko, které balancuje nad propasti predstavujici bankrot zemé a které je

V soucasné dobé nejméné veérohodnym statem pro véfitele. Druhou predstavenou zemi
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uzivajici euro bude Némecko. Némecko jako nejsilngjsi evropska ekonomika se sice jiz
také nakazilo dluhovou nemoci, ale stale je diky vzité¢ discipliné Némct povazovano za
jakéhosi tahouna cel¢ eurozony a mnoho dilezitych rozhodnuti je zavislych pravé na

némeckych predstavitelich.

2.2.1 Recko

Recko je v pravé probihajici situaci chapano za nejvice problémovou zemi celé eurozony
a je povazovano za zarodek vzniku dluhové krize. Recko je svym rozhazovaénym stylem
hospodafeni znamé a je dlouhodobé odsuzovano za jeho sklon k vladnim dluhtim. Pfi¢in
vysokého zadluzeni Rekd je hned nékolik. Dobie se vede tamni korupci &i $edé
ekonomice. Vzdy zde bylo zaméstnavano ohromné mnozstvi vladnich tfedniki, ktefi byli
placeni mnohonasobné 1épe nez zaméstnanci v soukromém sektoru. Rekové maji velice
Stédré socialni systémy a navic nejsou zvykli moc pracovat, coz dokazuje fakt, Ze

pramérny Rek jde do diichodu o deset let difve neZ tieba Némec (Janackova, 2011, s. 74).

Velké zadluzeni Recka lze sledovat jiz od druhé poloviny 90. let 20. stoleti, kdy snahy
o vysokou Zivotni troveil navySovaly vetejné vydaje. Hlavni polozkou vysokych vladnich
dluhti byly piedrazené statni zakazky. Recku se dlouho nedafilo splnit konvergenéni
kritéria nutna pro pfijeti eura a tak si pomohli upravenymi statistikami o velikosti
rozpoctového deficitu a optickym sniZovanim zadluZeni statu. Diky témto praktikdm
zagalo Recko v roce 2001 pouzivat euro jako svoji ménu. Pfijeti eura znamenalo pro Reky
cestu k levngjsim ptjckam a k provadéni velkého mnozstvi investic. V prvnich letech
svého pusobeni v eurozoné se feckd ekonomika fadila k nejrychleji rostoucim (rocni
ptiristek HDP okolo 4 %). V roce 2004 poprvé Evropska komise spolu s Eurostatem
napadly feckou fiskélni politiku. V dalsich letech se Recko potykalo s ohromnymi rozdily
mezi piijmy a vydaji, coz v roce 2009 vyustilo v plné propuknuti dluhové krize v Recku

(online, Novinky/Zahrani¢ni, 2009).

Recko nezvladlo zplisob svého fungovani ukorigovat a v roce 2010 bylo svymi dluhy

dohnano k zadosti EU a MMF o finan¢ni pomoc. Pfijeti prvni pomoci ve vysi 110 miliard
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eur bylo dusledkem pfedev§im nedivéry investort a rastu urokl z novych dluhopist do
neunosné vyse. Vyménou za poskytnuti financni pomoci se Atény zavazaly piijimat
Gisporna opatieni, ale ani ta fecké problémy nevyiesila. Reckd dluhova krize pokraovala
I Vv pfistim roce a tudiz v fijnu 2011 padlo Evropskou radou rozhodnuti odepsat ¢ast
hodnoty feckych dluhopisti (v celkové hodnoté 266 miliard eur), jez vlastnily soukromé
subjekty. V roce 2012 byl Recku poskytnut druhy zichranny balik ve vy3i 130 miliard eur
(online, Hartman b), FXstreet, 2012).

Reformy provadéné za ucelem snizeni vefejného dluhu a piedejiti dalSimu zadluzeni
pasobi v Recku politicky chaos. Mnoho Reki s reformami, které znamenaji zvySovani dani
a snizovani dichodl a mezd, nesouhlasi. Sviij negativni postoj vyjadfili nejen mnoha
stavkami ale i ve volbach, kde politici prosazujici Gisporna opatieni utrpéli pofadny zasah
neddvéry. Nakonec se ale k moci piece jenom strany, které budou podporovat usporny
plan navrzeny Evropskou komisi, MMF a ECB, dostaly. Zakonodarci jiz rozhodli
o n€kolika uspornych baliécich a také o privatizaci nékterych statnich podnikt (online,

Houska, Cesky rozhlas, 2012).

To, Ze se Recko opravdu snazi ze zadluZeni se dostat, potvrzuje i skutecnost, ze se mu za
deset mésict podafilo snizit deficit rozpoctu z vice jak 19 miliard eur na 12,3 miliardy eur
1 kdyZ ptivodni odhad byl 13,6 miliardy eur. I pfes dalsi stavky jiz fecky parlament schvalil
usporny rozpocet na rok 2013, ktery pocitd s pokracovanim v utahovani feckych opaski.
Schvalenim tohoto rozpodtu si Recko zajistilo uvolnéni dalsi slibené puijcky ve vysi
31,5 miliardy eur. Vyménou za vsechny poskytnuté pijéky musi Recko do roku 2020
splnit sjednané podminky, naptiklad snizit fecké zadluzeni na 113 % HDP. Uz dnes ale
spousta piedstaviteltt EU pochybuje o tom, Ze se tento cil podaii Recku splnit (Cline, 2012,
s. 199).
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1. VefFejné finance Recka v grafech

Vyvoj vefejného dluhu Recka v letech
2001 - 2012
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Obrazek 3 Vyvoj verejného dluhu Recka v letech 2001-2012

Zdroj: vlastni, data z: European Commission/Eurostat; General government gross debt
[online], 2012 [vid. 2012-11-14]. Dostupné z:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&plugin=0&language=en&pcode=tips
gol0

Jak se Recko v priib&hu let ¢im dal vice zadluzovalo, mizeme sledovat na Obrdzku 3. Graf
zobrazuje vysi vefejnych dluhi vyjadienych v % HDP v jednotlivych letech od roku 2001.
Z kiivky je ziejmé, Ze aby si Rekové Zili na vysoké noze, ptijéuji si uz spoustu let. Zlom
vV nartistu zadluZeni nastava v jiz uvadéném roce 2009, kdy vefejny dluh Recka narostl za
rok témét o 17 procentnich bodi. Nejvyssiho zadluZeni dosihlo Recko v roce 2011 a to
170,6 %. S pomoci od Evropské komise a MMF a ptedevsim s piijimanim zminovanych
reforem se v roce 2012 podafilo vladni dluh stlacit na 150,3 % a dalSi snizovani feckého

zadluzeni se ocekéava v nasledujicich letech.

Vyvoj prohlubovani deficitu feckych rozpocti v letech je vykreslen na Obrdzku 4.

Skokovy naruast deficitu vetejnych rozpoctil je z grafu patrny na prvni pohled. Jelikoz jsou
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statni dluhy a salda vefejnych rozpoctli na sebe piimo napojeny, tak v roce 2009 krome
nariistu zadluzeni zemé narostl i deficit rozpoctu zemé. Jeho hodnota se v roce 2009
vysplhala na neuvéfitelnych 15,6 % HDP. V dalsich letech uz se ale Recku dafilo s takto
obrovskym deficitem zatocit a jeho hodnoty se 1 nadale snizuji. Konkrétné v pfistim roce

se oCekava pokles deficitu rozpocti z 6,6 % na 5,2 %.

Vyvoj deficitu verejnych rozpocti
Recka v letech 2001 - 2012
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Obrazek 4 Vyvoj deficitu verejnych rozpoctii Recka v letech 20012012

Zdroj: vlastni, data z: European Commission/Eurostat: Government deficit/surplus [online],
2012 [vid. 2012-11-14]. Dostupné z:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=0&language=en&pco
de=teina200&tableSelection=2

Jestli se fecké vladé podaii splnit vSechny podminky zéchranného balicku je otdzkou.
Jejich tikolem bude do roku 2014 snizit kumulativné deficit vefejnych rozpocti o 17 %
HDP, pticemz 10 % HDP zaplati jen na trocich. Citelngjsiho riistu by mohlo Recko
doséhnout teprve v letech 2013 nebo 2014. Pro Recko to bude, zda se, témé&f nesplnitelny
ukol. Ze strany eurozény se ziejm¢ jednd pouze o ziskavani Casu na ustdleni vladnich

rozpoctd, posileni konkurenceschopnosti podnikli ¢i zlepSeni regulace financnich trhi.
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Vétsi zmény v ristu ekonomiky se od Recka oekavaji do roku 2020. Jedno je tedy skoro

jisté, fecko se restrukturalizaci svych dluhti nevyhne (Janackova, 2011, s. 91).

2. Problémy Feckych podniki

Recka dluhova krize netladi jenom na vladu, ale své dosavadni chovani musi ménit také
ob¢ané a podniky. V Recku ted” panuje nejistota a tak viechny subjekty rad&ji jen Seti
a vyckavaji, co nastane. Kazdou chvili se objevuji nové a nové zpravy obsahujici dalsi
opatfeni a rizné scénafe. Lidé i investoii jsou zmateni a nov¢ prichdzejicim informacim
prestavaji duvefovat. V praxi to potom vypada tak, ze i piesto, Ze ulice jsou plné
dramatickych vyprodeju, lidé a firmy své penize drzi pod dohledem a do utraceni se
nepoustdji. Zajem nakupovat a investovat se vytraci i kviili neochoté bank ptjéovat. Recké
podniky ve velkém pfichazeji o své zakazky, coz se odrazi v jejich klesajicich
hospodaiskych vysledcich. Tato situace fecké ekonomice samoziejmé neprospiva, spise
naopak. Bez vydélkl neptichdzeji do statni kasy dané, které tvofi vyznamnou Cast
piijmové stranky rozpoctu a ze kterych stat plati své dluhy (online, Chlupaty, Lidé a zemé,
2011).

Pfestoze primyslova vyroba v Recku tvoii pouze pfiblizné 14 % HDP nelze si neviimnout,
ze V poslednich letech klesa. Stejnou tendenci ma 1 konkurenceschopnost feckych vyrobki
na domadcich 1 zahrani¢nich trzich. Hluboka recese potkala i fecké stavebni firmy a to
z divodu nedostatku finan¢nich prostfedkli jak na vefejné projekty, tak na soukromou
stavebni Uvery. Velké a silné stavebni firmy s dostateCnym vlastnim kapitalem se o své
zakazky bat nemusi, a to diky rozsdhlym vefejnym projektim infrastruktury. Mohutné
Skrty vefejnych vydaji se vice dotknou menSich stavebnich firem, na které dluhova krize
siln¢ doléha v podob¢ snizeni bytové vystavby a vyrazného omezeni investi¢ni ¢innosti
podnikd. NejdileZitéjsi zdroj tvorby HDP v Recku piedstavuji sluzby a cestovni ruch.
Bohuzel po Recko i tyto dvé oblasti jsou zasazeny dluhovou krizi. Od zagatku krize podet
zahrani¢nich turisti vyrazné poklesl. Kviili socidlnimu napéti v zemi bylo Recko

Vv zahrani¢i poznamenano negativni medidlni reklamou. Od roku 2011 se ale zahrani¢ni
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navitévnici do oblibené turistické destinace opét zaginaji vracet (online, MZV CR, Recko,

2012).

Dluhova krize dokonce dohnala nékteré restaurace a dalsi podniky k pozadovani plateb
V jinych ménéch nez je euro. Cilem je chranit se pfed piipadnymi ztratami zptisobenymi
vystoupenim Recka z eurozony. Jak se fiké, zoufalé situace vyzaduji zoufalé ¢iny. Jedn4 se
sice o ojedinély piipad, ve kterém figuruji zejména zahrani¢ni vlastnici nekterych feckych
restauraci, ale zaroven tato situace poskytuje ditkaz 0 tom, Ze se Recko skuteéné nachazi

Vv existencéni krizi (online, Novinky/Ekonomika e), 2012).

3. Makroekonomické ukazatele

Fakt, ze se fteckd eckonomika zmitd v problémech, je mozné sledovat i na
makroekonomickych ukazatelich. Pro piedstavu a pro pozd¢€jsi porovnani s dalSimi
zemémi jsou nize umistény grafy zobrazujici vyvoj HDP, inflace a nezaméstnanosti od

roku 2001 do soucdasnosti.

Na Obrdzku 5 je zakreslena kiivka realného HDP Recka od roku 2001 do roku 2012. Lze
si v§imnout, zZe v prvnich letech po vstupu do eurozony se fecké ekonomice dafilo pomérné
dobte, protoZe jeho ro¢ni pfirtistky HDP se pohybovaly kolem 4 %. Nejlépe se fecké
ekonomice vedlo v roce 2003, kdy dosahla téméf Sestiprocentniho ristu HDP. Nahly zvrat
Ize zaznamenat v roce 2008, kdy se rast HDP zménil v pokles, a fecké hospodaistvi se
dostalo do recese. Nejvétsiho poklesu HDP se Recko dockalo vroce 2011, kdy jeho
hodnota odpovidala -7,1 %. Zapornych hodnot riistu HDP dosahuje Recko dodnes.
Posledni Eurostatem zveiejnénou hodnotou je letosnich -6 %. Jak se zda, Recku se letos
podafilo odrazit se ode dna. Recko i celd Evropa mohou jen doufat, Ze lofiska hodnota

presahujici -7 % uZ se nikdy opakovat nebude. V piistim roce odekava Recko pokles HDP
04,2 %.
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Meziroc¢ni priristky realného HDP
v letech 2001 - 2012

Pfirtstek HDP v %

Rok

Obrazek 5 Pririistky redlného HDP v Recku 2001-2012

Zdroj: vlastni, data z: European Commission/Eurostat: Real GDP growth rate — volume
[online], 2012 [vid. 2012-11-15] Dostupné z:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pc
ode=tec00115

Obrdzek 6 obsahuje graf zobrazujici meziroéni piiristky inflace v obdobi od vstupu Recka
do eurozény po letosni rok. V prvnich letech &lenstvi v ménové unii se inflace Recka
vySplhala do nadprimérnych hodnot a to predevsim kvili spole¢né ménové politice.
Nértist miry inflace byl v Recku zfejm& zplisoben snahou vyrovnat ceny S ostatnimi
ekonomikami v eurozoné ¢i ristem spotiebitelské poptavky a jisté by se naSly i dalsi
divody. Az do roku 2008 se rust cenové hladiny pohyboval mezi 3 a 4 procenty. Od roku
2009 se mira inflace ménila jak na houpacce a posledni dobou vytrvale klesa. Za poklesem
indexu spotiebitelskych cen v n¢kolika predeslych letech stoji rozsédhla Gsporna opatieni
provadéna vladou. Nejvyssi mira inflace Recka po jeho vstupu do eurozény byla naméfena
v roce 2010 a to ve velikosti 4,7 %. Od té doby se mira inflace jenom snizuje. V roce 2011

to bylo 3,1 % a v fijnu letosniho roku pouze 0,9 %.
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Obrdazek 6 Mezirocni pririistky inflace v Recku, 2001-2012

Zdroj: vlastni, data z: European Commission/Eurostat: HICP - inflation rate [online], 2012
[vid. 2012-11-15] Dostupné z:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&language=en&pcode=tec00118&tab
leSelection=1&footnotes=yes&labeling=labels&plugin=1

I posledni graf na Obrdzku 7 znadzorfiujici miru nezameéstnanosti dokazuje, jak mohutny
propad zaznamenala fecka ekonomika po roce 2008. Neni tézké si v§imnout, ze v disledku
dluhové krize a provadénych Uspornych opatfeni fecky trh prace trpi. Nezaméstnanost
v Recku roste jiz nékolik mésicti po sobé, coz je hodné znepokojivé. Na vyobrazené kiivce
si Ize pozorovat, Ze za poslednich pét let se nezaméstnanost v Recku vice jak ztrojnasobila.
V srpnu tohoto roku dokonce dosahla nového rekordu a to 25,4 %. Naopak nejnizs$i mira
nezameéstnanosti za poslednich 12 let byla naméfena v roce 2008 ve vysi 7,7 %. Podle

statistik provadénych Eurostatem jsou nejvice zasazenou skupinou mladi lidé ve véku mezi

15 a 24 lety.
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Obrazek 7 Mira nezaméstnanosti v Recku v letech 2001-2012

Zdroj: vlastni, data z: European Commission/Eurostat: Unemployment rate - annual data
[online], 2012 [vid. 2012-11-15] Dostupné z:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=0&language=en&pc
ode=tipsun20&tableSelection=1

2.2.2 Némecko

Problém dluhové krize zasahl i1 staty, které se zdaji byt na takové situace piipravené.
Dutkazem toho je Némecko, které je v eurozon€ povazovano za zemi s nejlépe hospodafici
ekonomikou. I kdyz se krize, dalo by se fici, do vzorné vedené fiskalni politiky Némecka
zakousla také, Némecko stale zlstava hlavnim tahounem celé eurozony. Némecka
kanclétka Angela Merkelova se snaZi eurozonu v zajmu svém i ostatnich zemi od rozpadu
zachréanit’. Vzhledem Kk tomu, Ze Né&mecko zastava V eurozoné Ustfedni pozici, krize
ostatnich vice zadluzenych stati se ho velice dotykd. Vzdyt’ penize z némecké kasy jsou

napumpovany do mnoha problémovych zemi. Jen v pfipadé bankrotu Recka by podle

’ Vice o navrhovanych fesenich piichazejicich z Némecka Ize &ist v podkapitole 2.1.3.
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vypoctl analytika némecké banky Dekabank Carstena Liidemanna piislo Némecko celkem
0 83 miliard eur. Do celkové castky je zahrnuta pujcka Aténam ve vysi 37 miliard eur,
piipadné kryti ¢asti ztrat ECB ve vysi 13 miliard eur a piispévek 3 miliardy eur MMF,
ktery Recku také pujéil. S posledni téicetimiliardovou sumou by se mohlo Némecko
rozloucit v disledku pohledavky za feckou narodni bankou v platebnim systému
evropskych centralnich bank Target 2. Smutnou skute¢nosti je, Ze uvadéna ¢isla jsou jen
vysledkem odepsani dluht. Jaké Skody by piinesly problémy vzniklé v souvislosti
s vystoupenim Recka z eurozoény, uZ v propoétech uvedeno neni. Jisté je, Ze by Némecko

i zbytek eurozony postihl dalsi hospodarsky pokles (online, Koptiva, IHNED, 2012).

Skutecnost, Ze 1 Némecko se nachazi v nelehké situaci, potvrzuje zhorSeni vyhledu ratingu
Snizeni vyhledu pro rating Némecka odrazi ztratu piivlastku némeckého dluhu
,superbezpecny“. Nakonec se s postupujici dluhovou krizi ani Némecko nevyhnulo
ptekroCeni hranice pro vysi vefejného dluhu ¢i deficitu vefejnych rozpocti stanovené
smlouvami EU. O tom jak se vyvijely kiivky zadluZeni a salda rozpoctu informuji grafy

ptilozené nize (online, Strouhal, IHNED, 2012).

1. Verejné finance Némecka v grafech

Na Obrazku 8 je sledovan vyvoj némeckého vetejného dluhu od roku 2001. Posledni
zjisSténou hodnotou uvedenou Eurostatem je stav ve druhém ctvrtleti roku 2012. Jedinym
rokem, kdy Némecko spliiovalo kritérium 60 % je rok 2001, kdy se velikost némeckého
vefejného dluhu rovnala 59,1 % HDP. V pfistich nékolika letech se Némecké zadluzeni
pohybovalo blizko stanovené hranice, ale nikdy uz se nedostalo pod ni. Vyrazng;$i nartst
némeckého dluhu se vyskytl v roce 2009 se zacatkem dluhové krize, kdy se jeho hodnota
vySplhala na 74,5 %. Dals§i zvySovani zadluZzeni na sebe ale nechalo dlouho Ccekat
a hodnota vefejného dluhu se v Némecku vdalSich letech ptehoupla pftes
osmdesatiprocentni hranici. V porovnani s kiivkou Reckého dluhu na Obrdzku 4 si
miZeme vSimnout, Ze vySe vetfejného zadluzeni Némecka je v nékterych letech az
dvojnasobné nizsi nez zadluzeni Recka. I kdyz Némecko jiz neplni konvergenéni kritérium

vefejného dluhu, stale se oproti Recku jedna pro véfitele 0 vérohodnou zemi.
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Vyvoj verejného dluhu Némecka v letech
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Obrazek 8 Vyvoj verejného dluhu Némecka v letech 2001-2012

Zdroj: vlastni, data z: European Commission/Eurostat; General government gross debt
[online], 2012 [vid. 2012-11-16]. Dostupné z:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&plugin=0&language=en&pcode=tip
sgol0

Z vyvoje deficitu vefejného rozpoctu Némecka na Obrdzku 9 je patrné, Ze Némecko si své
rozpocty hlida a snazi se je dodrzovat. Za celych 11 let se némecky deficit témét nevzdalil
od kritéria deficitu vefejnych rozpocti stanoveného Maastrichtskou smlouvou a v roce
2007 Némecko dokonce zaznamenalo piebytek rozpoctu ve vysi 0,2 % HDP. V roce 2010
se schodek rozpoctu sice vyhoupl nad 4 % HDP, ale za rok se némeckym piedstavitelim
podatilo dosdhnout deficitu jen ve vysi 0,8 % HDP. Jakého schodku bude dosazeno v roce
2012, se jeste nevi, k dispozici jsou jen rizné odhady. Tak naptiklad podle némeckého

programu stability ma deficit vetejného rozpoctu v roce 2012 byt na trovni 1 % HDP.
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Obrazek 9 Vyvoj deficitu verejnych rozpoctii Nemecka v letech 2001-2011

Zdroj: vlastni, data z: European Commission/Eurostat: Government deficit/surplus [online],
2012 [vid. 2012-11-16]. Dostupné z:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=0&language=en&pc
ode=teina200&tableSelection=2

2. Problémy némeckych podniki

S tvrzenim, Ze ani Némecko se nevyhnulo dluhové krizi, souhlasi hlavné némecké
podniky, které dopady dluhové nemoci a poklesu némeckého hospodafstvi také pocituji na
vlastni kiizi v podobé¢ snizeni poctu zakéazek. Kvili problémim s podnikatelskou diivérou
prichazi Némecko o velké penize, z c¢ehoz plyne mnohem pomalejsi rist ekonomiky, nez je
zadluzenosti jihoevropskych zemi, které predstavuji asi pétinu némeckého vyvozu. Kvili
vysokym dluhiim nékteré zemé rusi své objednavky, ¢imz samoziejmé némecké firmy
piichazeji o velké penize a nedafi se jim dosahovat planovanych odbytt a zisku. Ani
némecké podniky se nevyhnuly nutnosti propousStét zaméestnance a negativni plisobeni

dluhové krize na firmy se celkové projevuje ve zhorSovani jejich obchodnich vyhlidek.
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Stejné jako v Recku tak i v Némecku poklesl v dobé krize podil primyslu na tvorbé HDP,
ale jiz od roku 2010 se némecké hospodafstvi rychle zotavuje. V tomto roce se blizil podil
prumyslu Némecka na tvorbé HDP k 24 %. Ne vSechny podniky v Némecku jsou krizi
zasazeny. V porovnani s nékterymi jinymi zemémi mohou ty némecké patfit k t€m
klidngj$im. To ze se némeckym firmam nevede zas az tak Spatné je dobra zprava pro celou
EU. Na némecké ekonomice, kterd je nejvétsi v Evropé, je totiz zavisla cela tada firem

véetné téch Ceskych (online, Lavicka, IHNED, 2012).

3. Makroekonomické ukazatele

Na zavér povidani o dluhové krizi v Némecku je tfeba vyhodnotit néckolik
makroekonomickych ukazateld, stejné jako v ptipadé Recka. Prvnim ukazatelem jsou roéni

ptirastky HDP vyjadiené v procentech v obdobi od roku 2001 do roku 2012.

Na Obrazku 10 si 1ze vSimnout, Ze ptiristky HDP Némecka rostou a klesaji jako na horské
drédze. Do roku 2008 se nejednalo o kdovi jak velké vykyvy, ale po roce 2008 se rust
némecké ekonomiky zastavil a v roce 2009 dosahoval ptirastek HDP zapornych hodnot,
konkrétné -5,1 %. V roce 2010 piislo pro némecké hospodaistvi zase Stastn€jsi obdobi,
kdy meziro¢ni rist HDP dosahl hodnoty 4,2 %. Od t¢ doby rist HDP dosahuje kladnych
hodnot, coz znamend, ze némecka ekonomika se nenachazi v recesi. Ekonomicky rlst
Némecka se s postupujici dluhovou krizi ale stale zmenSuje, v letoSnim roce dosahl pouze

0,8 %.
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Meziro¢ni prirustky realného HDP
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Obrazek 10 Mezirocni priristky realného HDP Nemecka v letech 2001-2012

Zdroj: vlastni, data z: European Commission/Eurostat: Real GDP growth rate — volume
[online], 2012 [vid. 2012-11-16] Dostupné z:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pc
ode=tec00115

Kitivka meziro¢nich ptirtstkl inflace na Obrdzku 11 znazornuje, k jakému propadu miry
inflace doslo se zac¢atkem dluhové krize. V roce 2009 Klesla inflace na 0,2 %, i kdyz se
fadu let pfed vznikem rozpoctové krize drzela v rozpéti dvou az tii procent. Mezi lety 2008
a 2009 klesla mira inflace o vice nez 2,5 procentniho bodu. Od roku 2010 mira inflace opét
vzrostla. Posledni naméfend hodnota pochdzi z fijna tohoto roku a jeji vySe je 2,1 %. Stejné
jako v Némecku roste inflace i v celé EU, pfi¢inou jsou naptiklad vyssi ceny pohonnych

hmot a topnych oleja.
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Obrazek 11 Mezirocni priristky inflace v Némecku v letech 2001-2012
Zdroj: vlastni, data z: European Commission/Eurostat: HICP - inflation rate [online], 2012
[vid. 2012-11-15] Dostupné z:

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&language=en&pcode=tec00118&tab
leSelection=1&footnotes=yes&labeling=labels&plugin=1

Obrazek 12 ptredstavuje miru nezaméstnanosti v Némecku mezi lety 2001 a 2012. Nejvyssi
miry nezaméstnanosti ve sledovaném obdobi bylo dosaZzeno vroce 2005, kdy se jeji
hodnota vysSplhala na 11,3 %. Dtvodem byl pokles hospodairského ristu. Hodnoty
namétené v roce 2005 byly zaroven nejvyssimi hodnotami miry nezaméstnanosti v historii
povalecného Némecka. I kdyZ od roku 2006 némeckou ekonomiku ¢ekalo oziveni, mira
nezaméstnanosti vyraznéji klesla az v roce 2007 na hodnotu 8,7 %. Od té doby si mira
nezaméstnanosti Némecka udrzuje klesajici tendenci a to 1 pies propuknuti dluhové krize.
Skutecnost, ze se némeckému trhu prace dafi, kontrastuje se situaci v eurozéng, kde
nezameéstnanost dosahuje v posledni dob¢ nejvyssich hodnot od zavedeni eura. V soucasné

dobé¢ si mira nezaméstnanosti v Némecku pohybuje okolo 5,4 %.
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Obrazek 12 Mira nezaméstnanosti v Nemecku v letech 2001-2012

Zdroj: vlastni, data z: European Commission/Eurostat: Unemployment rate - annual data
[online], 2012 [vid. 2012-11-15]. Dostupné z:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=0&language=en&pc
ode=tipsun20&tableSelection=1

2.3 Vyvoj vefejnych financi Ceské republiky

Tato kapitola je zaméfena na vefejné finance CR, jak se vyvijely od roku 2001 a jak jejich
vyvoj ovlivnila pravé probihajici dluhova krize. Jako ukazatele vyvoje vefejnych financi
jsou brany v uvahu vyvoj vladniho dluhu a vyvoj deficitu vefejnych rozpoctd. Dal§imi
méfitky pro vyvozeni zavéru o hospodafeni CR v poslednich letech jsou piirtistky HDP,
mira inflace a mira nezaméstnanosti. V zavéru kapitola také zabrousi do problematiky

podnikatelskych subjektti v CR a dopady dluhové krize na jejich fungovani.

I kdyz dluhova krize negativné plisobi i na nasi ekonomiku, neni na tom Ceské republika

jesté tak $patné, jako nékteré jiné staty EU, predeviim ty, které plati eurem. Ceska
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zadluzenost dosahuje nyni asi 40 % HDP, zatimco primér eurozony je 90 %. I kdyz
Vv poslednich letech oproti t¢ém piedchozim cesky dluh roste, provadi ¢eskéa vlada opatfeni
nutna ke snizovani deficitu rozpoctu, coz vede i ke snizovani vetejného dluhu. Testy
provadéné Ceskou narodni bankou dokézaly, Ze ¢eské banky si stoji velice dobfe. Scénaf,
ze vykonnost naseho hospodaistvi bude jest€¢ néjakou chvili v disledku dluhové krize
klesat, je sice velmi realny, ale nas Cechy nemusi trapit obavy, ze Ceskou republiku
v nejblizsi dobé potka ekonomicky propad podobny tomu v Recku (online, Bittner
a Lobotka, Ceska spotitelna, 2012).

Vefejné finance Ceské republiky se az do roku 2003 potykaly s velkou nerovnovahou.
Mezi lety 2004 az 2008 se, jak je mozné vidét na Obrazku 13, velikost vefejného dluhu
ustalila kolem hodnoty 30 % HDP. S pfichodem dluhové krize se ¢esky dluh v roce 2009
zvysil na 34,2 % HDP, ale stale se drzel pod hranici 60 % stanovenou maastrichtskymi
kritérii pro vstup do eurozény. CR patii k jedném z mala statil, které toto dluhové kritérium
spliuji dodnes, i kdyz vetejné zadluzeni nepiestava rust. V roce 2010 dosahl vladni dluh
hodnoty 37,8 %. Vroce 2011 se poprvé piehoupl pies Ctyficetiprocentni hranici
a pti poslednim méteni ve druhém ctvrtleti letoSniho roku bylo dosazeno 44,0 % HDP. Ze
sledovaného grafu je ziejmé, Ze zadluzeni Ceské republiky nedosahuje tak ob¥ich hodnot
jako zadluzeni nékterych statl eurozony. Pokud porovname se zkoumanym zadluzenim
Recka, je ¢esky vefejny dluh tfikrat az ¢tyfikrat mensi. Co se ty¢e némeckého dluhu, tak
i v tomto piipadé dosahuje Ceska republika nizsich hodnot a to nejméné o 50 %. Zadluzeni
CR by se mélo vysplhat do své maximalni vy3e v piistim roce, ale v letech nasledujicich se
zase pozvolna snizovat. Ceska vlada tudiz ogekava, Zze dluhové kritérium potiebné pro
zavedeni eura budeme plnit i nadéle. Stejné jako ostatni zemé zasazené dluhovou krizi se
ani Ceska republika neobejde bez provadéni riiznych nepopulérnich tispornych opatfen,

které by mély zabranit dalSimu prohlubovani dluhti a deficitu rozpoctu.
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Obrdzek 13 Vyvoj verejného dluhu v CR v letech 2001-2012

Zdroj: vlastni, data z: European Commission/Eurostat; General government gross debt
[online], 2012 [vid. 2012-11-28]. Dostupné z:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&plugin=0&language=en&pcode=tip
sgol0

Graf na Obrdzku 14 ilustruje vyvoj deficitu vefejnych rozpoéti CR mezi lety 2001 a 2011.
Na obrazku si lze vypozorovat, ze do roku 2003 rozpoctové deficity i nékolikanasobné
piekracovaly hranici 3 % HDP stanovenou Maastrichtskou smlouvou. Po nasem vstupu do
EU se podatilo ¢eské vladé deficit snizit. V roce 2004 klesl schodek rozpoctu z 6,7 % HDP
na 2,8 % HDP. Deficit vefejného rozpo&tu na pomezi 3 % HDP se CR dafilo udrzovat az
do roku 2008, kdy jeho hodnota dosdhla Grovné 2,2 %. V dalSich letech se jiz kritérium
Cesku plnit nepovedlo a schodky rozpoétu rostly. V roce 2009 se deficit vladniho rozpoétu
rovnal 5,8 %, v roce 2010 4,8 % a v roce 2011 3,3 %. Aby Ceska republika dosédhla snizeni
deficitii alespoil na uroven 3 % HDP, byla schvalovadna a realizovéna celd tfada reforem,
které maji pomoci deficit vetfejnych rozpoctl snizit. OvSem s dluhovou krizi za zady se

takovéto cile plni velice tézko.
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Obrdzek 14 Vyvoj deficitu verejnych rozpoctii v CR v letech 2001-2011

Zdroj: vlastni, data z: European Commission/Eurostat: Government deficit/surplus [online],
2012 [vid. 2012-11-28]. Dostupné z:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=0&language=en&pc
ode=teina200&tableSelection=2

Jak se dafilo ¢eskému hospodatstvi pfed dluhovou krizi a béhem ni, poskytnou obraz
I nasledujici grafy. Prvni z nich na Obrdzku 15 informuje o vyvoji ristu HDP od roku 2001
do roku 2012. Na obrazku je vidét, ze se od roku 2002 ptirdstky HDP kazdy rok
zvySovaly. V roce 2006 dosahl meziro¢ni rist HDP svého maxima ve sledovaném obdobi,
kdy se jeho hodnota dostala na 7 %. Od tohoto roku zazivala eskd ekonomika pokles
meziro¢niho ristu. V roce 2007 poklesl rast HDP na 5,7 % a v roce 2008 o dalsi dva
procentni body. V roce 2008 dosahoval rist HDP stale jest¢ kladnych hodnot, ale
s ptichodem dluhové krize v roce 2009 se ¢eské hospodaistvi dostalo do recese, protoze
rast HDP se rovnal -4,5 %. V roce 2010 a 2011 se ¢eska ekonomika zase dockala drobného
oziveni, nejprve 0 2,5 % a v dalsim roce 1,9 %. V leto$nim roce se nase zem¢ nachazi opét
Vv recesi pii meziro¢nim piirastku HDP -1,3 %. Pti¢inou dalsiho klesani pfirtustki HDP je

dluhova krize, jez ovliviiuje sldbnuti domaci poptavky, snizuje investice a i1 spotiebni
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vydaje domacnosti. Tato skuteCnost negativné ovliviiuje 1 podniky, které se potykaji

s nedostatkem zakézek.
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Obrdzek 15 Mezirocni pririistky redlného HDP v CR v letech 2001-2012

Zdroj: vlastni, data z: European Commission/Eurostat: Real GDP growth rate — volume
[online], 2012 [vid. 2012-11-28] Dostupné z:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pc
ode=tec00115

Kfivka miry inflace Ceské republiky v letech 2001 az 2012 (na Obrdzku 16) je dosti
proménliva. V roce 2003 byla v CR dokonce naméfena zaporna hodnota inflace (deflace)
-0,1 %. V letech 2004 az 2007 se mira inflace CR pohybovala v rozmezi 2 a 3 %, coZ je
vzhledem k trovni cile CNB (2 %) téméi idedlni vyvoj inflace. V roce 2008 ale piisel
velky nartst na 6,3 %, ptedstavujicich nejvyssi primérnou ro¢ni miru inflace za poslednich
deset let. Tento skokovy nartist byl zapficinén vys$§imi cenami potravin, zvySenou sazbou
DPH u nékterého zbozi a sluzeb, vyssi spotiebni dani tabakovych vyrobki, riistem cen
energii, regulovaného nijemného ¢i zavedenim regulacnich poplatkli ve zdravotnictvi

(online, CSU, 2012).
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Obrdzek 16 Mezirocni priristky inflace v CR v letech 2001-2012

Zdroj: vlastni, data z: European Commission/Eurostat: HICP - inflation rate [online], 2012
[vid. 2012-11-15] Dostupné z:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&language=en&pcode=tec00118&tab
leSelection=1&footnotes=yes&labeling=labels&plugin=1
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2010 primémé mira inflace opét roste a v predchozich dvou letech znovu plnila cil CNB.

V fijnu letoSniho roku odpovidala mira inflace 3,6 %.

Poslednim sledovanym ukazatelem je nezaméstnanost. Kfivka miry nezaméstnanosti
(Obrazek 17) oproti predchozim dvéma makroeckonomickym ukazatelim neoplyva
takovymi vykyvy. Mezi lety 2001 a 2006 se nezaméstnanost v Ceské republice pohybovala
v rozmezi 7 % az 8 %. V letech 2007 a 2008 dokonce klesala. V roce 2007 se snizila na
5,3 % a o rok pozdéji byla jeji hodnota 4,4 %. S ptichodem dluhové krize zacala mira
nezaméstnanosti v CR opét stoupat a v tomto roce dosahla hodnoty 6,7 %. V roce 2010

nezaméstnanost v CR piekro¢ila sedmiprocentni hranici. V lofiském roce piislo slabé
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zlepSeni bilance nezamé&stnanosti, protoze jeji mira se rovnala 6,7 %. Posledni méfeni ze

zati tohoto roku ptineslo hodnotu 6,8 %.
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Obrazek 17 Mira nezaméstnanosti v CR v letech 2001-2012

Zdroj: vlastni, data z: European Commission/Eurostat: Unemployment rate - annual data
[online], 2012 [vid. 2012-11-15] Dostupné z:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=0&language=en&pc
ode=tipsun20&tableSelection=1

2.3.1 Vliv dluhové krize na hospodareni ¢eskych podniku

Stejné jako jsou dluhovou krizi zasazeny podnikatelské subjekty eurozony i celé Evropské
unie, pocituji na svém hospodafeni zmény 1 Ceské firmy. V krizi podnikim ubyvaji
odbératelé a tim se jim snizuji vydélky, coz muze vézt az k ohrozeni likvidity
a vérohodnosti podniku. Podniky musi pfistoupit k propousténi zaméestnancti a hledani

novych moznosti financovani.

75


http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=0&language=en&pcode=tipsun20&tableSelection=1
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=0&language=en&pcode=tipsun20&tableSelection=1

Se zasahem dluhové krize se potykaji nejen firmy, které obchoduji jenom na domaci ptdé,
ale pedevsim podniky vyvazejici do jinych evropskych stati. Ceska ekonomika je totiz
hodné orientovand na vyvoz, ktery dosahuje témet 80 % HDP. Tudiz podniky exportujici
do zahrani¢i jsou vyrazné ohroZeny sniZujici se poptavkou v Evropd. Cesti vyvozci se
mohou ale uklidiiovat tim, Ze jejich hlavnim trhem je vétSinou Némecko, coz predstavuje
V dnesni slozité situaci ur¢itou vyhodu, protoze nejvétsi ekonomika Evropy si v dob¢ krize
vede vyrazné 1épe nez ostatni staty. Presto by ¢eskému hospodaistvi prospélo, kdyby se
Cesti exportéfi orientovali i na jiné staty nez jen na ty evropské (online, Bittner a Lobotka,
Ceska spofitelna, 2012).

Kromé nedostate¢né pohledavky (domaci i zahrani¢ni) se firmy potykaji i s jinymi
problémy. Vzhledem K nejisté budoucnosti zapfi¢inéné dluhovou krizi se boji poustét se do
dlouhodobych investic a ve vétsin€ pripadll jim na to chybi i penézni prosttedky. Kvili
dluhové krizi maji podnikatelské subjekty také problémy se ziskavanim uvért. Ceské
podniky si Casto zajist'uji potiebné penize emisi dluhopisti na evropskych kapitalovych
trzich. V soucasné situaci, kdy je cela Evropa zkouSend rozpoctovou krizi, predstavuje
veétsi jistotu financovani pomoci prodeje dluhopisi ve Spojenych statech. Kromé
uspesného vyhybani se dluhové krizi hraje americkému kapitdlovému trhu do karet take

jeho velikost a vétsi likvidita (Muzikaft, ¢asopis Ekonom, ¢. 23, 2012).

Jak dluhova krize ovlivnila ¢esky primysl, ktery predstavuje asi 30 % naseho HDP? Na
vyvoji domaciho primyslu se vyrazn€ promitly problémy souvisejici se zastavenim c¢i
zpomalenim ristu ekonomik eurozény a Némecka. V roce 2010 Cesky pramysl pomérné
dobfe profitoval a to diky silnému oziveni némecké ekonomiky. OvSem v roce 2011 a
2012 doslo ke zpomaleni primyslové vyroby. Oproti roku 2010, kdy priimyslova produkce
rostla o 10,3 %, to v roce 2011 bylo 6,8 % a v roce 2012 dokonce pouze 2,3 %. V obdobi
kazdé krize se nc¢kterym odvétvim dafi 1épe a né€kterym hiife. V letoSnim roce napiiklad
mirny rist produkce vykazuje Cesky automobilovy primysl. Trzby nasich automobilek a
jejich dodavatelti vzrostly v loiiském roce o necelych 13 %. Automobilovy pramysl
zaznamenal v dobé dluhové krize oproti jinym odvétvim v CR nejmensi pokles a naslednd
rust také diky tomu, Ze se jeho export soustfedi kromé trhu EU také na mimoevropskeé

zemé. V poslednim roce se nejhlie dafilo vyrobciim pocitact, elektronickych a optickych
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zatizeni, protoze jejich produkce poklesla o 10 % dalSim neuspéSnym odvétvim je vyroba
odévi, ktera zaznamenala propad o 7,3 % (online, Ministerstvo priimyslu a obchodu,

2012).

2.4 Euro neplni svij cil

Hlavnim cilem projektu spole¢né mény eura bylo zasadné¢ urychlit ekonomicky rast EU
a pomoci toho zajistit globalni konkurenceschopnost celé Evropy. Misto sily a stability celi
dnes eurozona kolapsu, jehoz disledky mohou byt katastrofalni a to nejen pro EU. Nyn¢jsi
vyvoj eurozény je Vtak zalostném stavu, Ze by se stézi prokdzalo, zda euro pfineslo
zacastnénym zemim, jejich obyvatelstvu a podnikatelskym subjektam rychlejsi rist
a vyrazn¢j$i hospodéiskou prosperitu. Shora nadiktovand harmonizace nedokézala nahradit
pfirozené fungovani a kooperaci ekonomik eurozony. Nebylo dosazeno ani potiebné
konvergence ristu ekonomik & inflace. Podle guvernéra CNB Miroslava Singera to
vypadd, Zze nynéjsi fungovani eurozony je ve velké mife zavislé na nestandardnich
politikaich ECB, na pujc¢kach a fiskalnich transferech. Jednou vétou zhodnotil Singer
situaci v eurozoné takto: ,,Vira, Ze Cclenstvi veurozoné povede kvétsi discipliné

hospodarskych politik, se ukdazala byt iluzi. “ (online, Novinky/Ekonomika f), 2012).

Pozice eura je navic zna¢né oslabena tim, Ze neustalé narGstani dluhi vSech zemi unie
ubird jednotné evropské meéné na divéryhodnosti. Pfechod na spole€nou ménu sebral
evropskym ekonomikam moznost ovliviiovat vyvoj kurzu. Kdyby zemé platily domacimi
ménami a neptechdzely na euro, tak by jejich nartstajici deficity obchodu a vladni dluhy
tlacily na kurz mény, coZ by se dalo povazovat za varovny signal. PouZiti depreciace nebo
devalvace by jim pak pomohlo ozivit jejich konkurenceschopnost, snaze se vyrovnat se
zadluzenim a obnovit zdravy vyvoj ekonomiky. Kvili zavedeni eura tento korekéni
kurzovy mechanismus nefunguje. Staty eurozény nemohou cilené ovliviiovat kurz eura tak,
aby pomohly svému hospodaistvi, ale jsou zavislé na rozhodnutich nadnarodnich

evropskych instituci (Janackova, 2010, s. 80).
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Na zavéry zpochybnujici ispéSnost eura je ale stale jesté brzy. Budeme si muset vyckat na
to, jak obratn¢ si eurozona poradi s touto vaznou zkouskou a jakym zptisobem se ji podafi
zajistit jeji lepsi fungovani do budoucna. Jediny jisty zavér, ktery lze v tomto okamziku
konstatovat je takovy, Ze nedokonalé zavedeni ménové unie a jeji systémové chyby maji na
vzniku dluhové krize zna¢ny podil. Naptiklad rozhodnuti, Ze ménova unie bude zakotvena
na principu ménové oblasti s centralizovanou penézni politikou a ze fiskalni odpoveédnost
bude ponechéana na urovni ¢lenskych statd, bylo prvnim hiebickem do rakve. Nic se nema
d€lat jen napul a tak ani tato vize doufajici v bezproblémové fungovani eurozony

nepiinesla své ovoce (online, Dlouhy, IHNED, 2012).

Evropské staty zacinaji pochybovat o vyhodé¢ vstupu do Evropské unie a piedevSim do
eurozony. Také Ceska republika by méla piijmout euro jako svoji ménu béhem nékolika
nasledujicich let, kdy presné jesté neni jisté. Ke vstupu do ménové unie se CR zavazala se
vstupem do EU. Ozyvaji se nazory, ze by se Cesi méli euru velkym obloukem vyhnout
a ponechat si ménu jenom na Grovni naseho statu. V tomto ohledu je lep$i se ptiklonit
k nazoru vééného evropského skeptika Vaclava Klause, ktery vzdy euro odmital. Cesky
prezident jiz 1éta tvrdi, Ze v pfipadé eurozony nejde o optimalni ménovou unii. Eurozéné
vyc¢ita, ze pod jednou ménou, jednim sménnym kurzem a jednou urokovou sazbou slucuje
ekonomicky absolutn¢ nesourodé zemé. S diskutovanymi kombinacemi vSech moznych
feSeni pfichazi do hry i zformovani tzv. politické unie, coz by podle Klause znamenalo
konec demokracie na Grovni narodnich statli. TakZe s pfijetim eura bychom se moZna
upsali i ke spoleéné evropské politice a nam Cechiim by jisté dal§i a mnohem diirazngjsi

diktovani od evropské vlady nebylo ptijemné (online, Vrba, MF/E15, 2012).

Obsah této prace razi cestu tvrzeni, Ze euro je spiSe problém neZ vyhoda, ale z fad politikl
EU se ozyvaji jiné nazory. Jedna se ale o vyjaddieni upfimna a nezaujata? Vzdyt pravé
vSichni dnesni zéastupci EU pied lety dali vzniknout tomuto problému, zvanému jednotna
ména. Dnes, misto toho, aby se racionalné a profesionalné zamysleli nad soucasnou situaci
a snazili se ji podle svého nejlepSiho svédomi fesit, jen mlzi, ziskavaji cas a doufaji
v né¢jaky zazrak. Na evropskych summitech je samoziejmé projednavano mnoho zptisobti
feSeni, ale zadné z nich zatim nepfineslo jasnou odpovéd na otdzku, zda se eurozénu

skute¢né podafi zachranit (online, Koza, Motejlek, 2011).
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Naproti tomu nékteti evropsti skeptici maji jasno v tom, ze se Evropa musi eura zbavit za
kazdou cenu. I kdyz vytvaret spole¢nou ménu nebyl ziejmé od zac¢atku dobry napad, ted’
uz je pozdé podnikat kroky, které mély byt udélany jiz ptred lety pfi samotném pomysleni
na jednotné platidlo. V této dobé by pad eura stal celou Evropu, ale i jiné zemé svéta
spoustu penéz a vSechny letité snahy evropskych politiki o hladké fungovani ménové unie
by pfiSly v hnivec. V tomto okamziku nastava situace, ktera si zada kvalitni plan na
zachranu eura, ale pfedevSim prozkoumani celého projektu spoletné mény, nalezeni
osudovych chyb a zamezeni podobnym problémtm v budoucnu. Pokud se piedstavitelim
eurozOny ani na podruhé nepodafi vyvinout bezpeény a fungujici koncept mény EUR,
mohlo by to skute¢né¢ znamenat jeji Uplny konec. Ale nyni by mélo euro dostat jeste

druhou Sanci.

2.4.1 Rozdily v hospodarském vyvoji eurozony a EU

Z grafil vyjadiujicich hospodaisky vyvoj Recka, Némecka a CR uvedenych v piedeslych
dvou podkapitolach je zietelné, ze Ceskd republika jako zastupce zemi, které jestd
nepiijaly euro, se v obdobi dluhové krize nedostala do tak vyraznych problémi jako dvé

zbyvajici zemé.

Cisla a obrazky poskytujici obraz o stavu zadluZeni a deficitu vefejnych rozpoétii dokazuji,
7e zem& eurozény jsou zadluzeny vyrazn&ji nez s nimi srovnavand Ceska republika.
Naptiklad v roce 2009 se dluh Recka rovnal 129,7 % HDP, dluh Némecka 74,5 % HDP
a zadluzeni CR bylo oproti témto zemim pouze 34,2 % HDP. V dalsich letech zadluZeni
vSech sledovanych statl narGstalo, ale rozdily mezi nimi se nezmenSovaly. V roce 2012
dosahuje dluh Recka 150,3 % HDP coZ je skoro dvakrat tolik nez dluh Némecka. Ceska
republika 1 nadéle spliluje konvergencni kritérium pro vstup do eurozony, protoZe nase

zadluzeni se pohybuje v letosSnim roce okolo 44 % HDP.

Pti sledovani deficitl vefejnych rozpoctii se potvrzuji stejnd zjisténi jako u predeslého

ukazatele. Deficit Recka je stale nékolika nasobné vyssi nez deficity dal$ich studovanych
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zemi. I kdyz se velikost vetejnych deficiti Némecka v letech 2009 a 2010 dostaly pies 3 %
HDP, v dalsich letech se mu jiz podatilo velikost svého deficitu srazit na lichotivéjsi
troveii. Deficity Ceské republiky se také od roku 2009 pohybuji nad hranici stanovenou
Maastrichtskou smlouvou a v nékterych letech Ceska republika vykazovala je§té veétsi

deficit nez Némecko.

Z ukazatele o vyvoji HDP v jednotlivych zemich vychazi pro Recko nelichotiva zprava, e
se jeji ekonomika nachdazi jiz n¢kolik let za sebou v recesi, jelikoz ptirtistky HDP dosahuji
zapornych hodnot. Pied zacatkem dluhové krize dosahoval rast HDP v CR i vysich
hodnot nez v Némecku. V roce 2010 se ale podafilo Némecku ozivit své hospodaftstvi

a zacalo vykazovat lepsi vysledky ristu HDP, nez byly ty Ceské.

Inflace sledovanych zemi se ve vSech pfipadech ménila jako na houpacéce. Vyvoj inflace
v CR a Némecku se od za¢atku krize pohyboval v podobném rozpéti a to pfiblizné mezi
2 % a 3 %. Za to Recka inflace se dosahovala hodnot od 0,9 % aZ po 5 %. Kolisava inflace
poslednich péti let dokazuje, jak hodné dluhova krize Evropu zasahla. Toto kolisani inflace
mélo vliv na prudké vykyvy nabidky a poptavky v ekonomice, coz ztézovalo situaci

podnikatelskym subjektiim, které kvili tomu omezily své investice.

Ani mira nezaméstnanosti nepfinasi jind zjiSténi nez, Ze zemé& eurozony jsou dluhovou
krizi brzdény vice nez zbytek Evropy. Reckd nezaméstnanost od roku 2009 stale roste
a Vletosnim roce dokonce dosahovala rekordnich hodnot, kdy v zafi byla naméfena
hodnota 25,4 %. Mira nezaméstnanosti v CR se po celou dobu krize pohybuje nékde okolo
7 %. Némecka nezaméstnanost se v prvnih dvou letech krize piiblizila k hranici 8 %, ale
od koru 2011 se sniZuje. Opét 1ze sledovat, jak némecka ekonomika dokézala v poslednich

dvou letech s dluhovou krizi Gispé$né bojovat.
Poslednim ukazatelem pouzitym pii porovndvani vyvoje zemi eurozény a EU je rust

primyslové vyroby. Pomoci vyvoje prumyslovych podnikii zemi eurozéony a EU

a prirastku jejich produkce bude zjiStovano, které oblasti se v tomto aspektu dati 1épe.
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V Tabulce 6 si lze vSimnout, zZe prumyslova vyroba zemi pouzivajicich euro za posledni
rok rostla pomaleji nez v zemich EU mimo eurozénu. To znamend, ze podniky, které
nepouzivaji jednotnou evropskou meénu, jako ménu vlastni, jsou na tom se svym
podnikanim 1épe. Zajimavymi hodnotami jsou hned ty v prvnim sloupci tabulky, ze
kterych lze jednozna¢né konstatovat, ze v prosinci 2011 byl pokles primyslové vyroby
eurozény dvakrat tak veliky nez pokles primyslové vyroby EU. Na piiristcich uvedenych
zemi (jsou zvoleny pouze staty, se kterymi je pracovano v piedeslé ¢asti textu) je znatelné,
7e primyslova vyroba v CR v prosinci 2011 vzrostla oproti pfedchozimu roku o 4,9 %,
zatimco ob¢ studované zemé eurozdny zazily pokles primyslové vyroby. Némecko
0 0,4 % a Recko dokonce o 12,3 %. Dalsi hodnoty letosniho roku uvedené v tabulce
ukazuji, Ze 1 presto, ze se feckym podniklim podafilo béhem roku jejich primyslovou
vyrobu povzbudit, se jejich ptirGstky letos v zaii dostaly opét do zapornych hodnot
(-7,2 %). Vyvoj némeckého prumyslu se az do Cervna leto$niho roku pohyboval pod

hodnotami ¢eskych primyslovych podniki, ale od ¢ervna si role vyménily.

Tabulka 6 Mezirocni rist primyslove vyroby v EU a eurozone v roce 2012 v %

Obdobi

XII. VIl | VI | IX.
Oblast 11 .12 | 11.12 [1.12]IV.12 | V.12 | VI.12 | 12 12 12
Eurozéna -18] -18 -18] -17 -26| -2,6 20| 27 -13] -2,8
EU -09] -15 -16] -15 21 21 -18] -18| -08]-2,7
Némecko -0,4 0,8 0,6 11 -09| -0,3 02| -15| -15|-172
Recko -12,3] -74 92| -86 29| -34 -06] -50 28| -7,2
CR 4,6 0,9 1,0 2,6 1,5 -0,7 -0,3 16| -20]-21

Zdroj: vlastni, data z: European Commission/Eurostat: Industrial production - total industry
[online], 2012 [vid. 2012-12-12]. Dostupné z:

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/refreshTableAction.do?tab=table&plugin=1&pcode=teiis080
&language=en

Pfi porovnavani ptirtstki pramyslové vyroby jednotlivych zemi EU je potieba brat
Vv tvahu rozdily ve struktufe tvorby HDP c¢lenskych statli. Ne vSechny zemé jsou na

primysl orientované stejne.

81


http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/refreshTableAction.do?tab=table&plugin=1&pcode=teiis080&language=en
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/refreshTableAction.do?tab=table&plugin=1&pcode=teiis080&language=en

Z Obrdzku 18 je ziejmé, ze Ceska republika se fadi mezi nejvice pramyslové zemé EU.
Dal8imi takovymi zemémi je Rumunsko, Mad’arsko, Slovensko a nelze zapomenout na
Némecko. Na druhou stranu sledované Recko je zastupcem nejméné primyslovych zemi

EU. Méné zaméfené na primysl nez Recko jsou uz jenom Francie, Kypr a Lucembursko.

Podil primyslové vyroby zemi EU na HDP v %
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Obrdazek 18 Podil priimyslové vyroby zemi EU na HDP v %

Zdroj: vlastni, data z: European Commission/Eurostat: Gross value added - Industry,
including Energy [online], 2012 [vid. 2012-12-12]. Dostupné z:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tec0
0004&plugin=1

Jiz zminovanou skute¢nost, ze ptirtstky primyslové vyroby zemi eurozony jsou mensi nez
ptiristky zbylych zemi EU, ilustruje i graf na Obrdzku 19. Cervené oznatené stity na
obrazku jsou ¢lenskymi staty eurozony. Z grafu je patrné, ze vzhledem k tomu, ze dluhova
krize vz zasahla vSechny zemé& EU, prumyslové podniky zemi eurozony (jako pivodce
vzniku dluhové krize) jsou ovlivnény vice. Predev§im velké mnozstvi Cervené psanych

nazvl zemi V pravém rohu spodni ¢asti grafu mluvi za vSe. V Gvahu se ale kromé dluhové
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krize musi brat i skutecnost, ze kazda ze zemi je na primyslovou vyrobu orientovana

V jiném rozsahu, jak je uvedeno vyse.
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Obrdazek 19 Mezirocni riist priumyslové vyroby EU a eurozony v zdri 2012 v %

Zdroj: vlastni, data z: European Commission/Eurostat: Industrial production - total industry
[online], 2012 [vid. 2012-12-12]. Dostupné z:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/refreshTableAction.do?tab=table&plugin=1&pcode=teiis080&

language=en

Ze zkoumanych ukazateld vyplyva, ze eurozoné se skutecné€ v poslednich péti letech datilo
v jejim hospodateni hiife nez zbylym statiim EU. Jeji problémy souvisejici s dluhovou krizi
se postupné pielily i do ostatnich zemi EU a zhorSily tak i hospodaisky vyvoj celé
Evropské unie. Na zékladé¢ uvedenych skutecnosti lze tvrdit, ze problémy zplisobené
dluhovou krizi maji negativni vliv nejen na samotné staty, ale i na jejich obyvatelstvo a

vvvvvv

zacaly pocitovat upadek svého podnikani a zhorSeni svych hospodatskych vysledki.
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Posledni charakteristika také poukazuje na skutec¢nost, Ze ne vSechny staty EU se daji bez
problémti porovnavat a to z divodu rozdilnosti ekonomik. Z tohoto diivodu bude v dalsi
kapitole zemé eurozony spoleéné s Némeckem reprezentovat Slovensko. Toto rozhodnuti

zaruci vyssi vypovidaci schopnost zkoumani.
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3 Dopady dluhové krize na podnikatelské
subjekty

Posledni kapitola této diplomové prace je zaméfena na problémy podnikatelskych subjektii
vzniklych v souvislosti s dluhovou krizi. Kapitola analyzuje, jak dluhova krize na firmy
pusobi, jak pfitizila jejich existenci a jak opatieni, ke kterym museji podniky pfistoupit,
zase zpétné rozpoctovou krizi prohlubuji. Na zavér je provedeno Setfeni dokazujici, ze
podniky zemi eurozony jsou krizi zasazeny vice nez firmy sidlici v zemich, které i nadale

plati vlastni narodni ménou.

Situace kolem podnikatelskych subjekti v obdobi dluhové krize je sledovana
prostiednictvim piijmové stranky statniho rozpoétu. Zkoumani je provedeno zprvu na
¢eskych podnicich a ty jsou na zavér porovnany s podniky dvou ¢lenskych statl eurozony

— Slovenska a Némecka.

Dtraz je kladen na to, kolik pfijml firmy do statniho rozpoctu pfinaseji a jak tento objem
V letech klesa. Na strané pifjmi se sleduji piijmy daniové, protoZe pravé ty tvoii nejvetsi
¢ast celkovych pfijmu statniho rozpoctu. Jelikoz je hlavnim cilem piehled o vyvoji
podnikatelskych subjektt, je sledovana pouze dan z pfijmi pravnickych osob, aby se
skute¢né jednalo pouze o ptijmy plynouci z podnikatelské Cinnosti. I pies to, ze v disledku
vysoké danové konkurence, ale i snahy o podporu podnikatelskych aktivit, vyznam DPPO
v CR, ale i celé EU klesa, poslouzi tento pifjem statniho rozpoétu jako vhodny ukazatel pro

ziskani obrazu o hospodareni podniki v pritbé¢hu dluhové krize.

3.1 Prijmy statniho rozpoctu z dani z piijma pravnickych osob

vCR

V Tabulce 7 jsou uvedena data o pfijmech a vydajich statniho rozpoctu v letech 2008 az

2012. Cisla reprezentujici roky 2008—-2011 piedstavuji skuteéné plnéni rozpodtu, zatimco
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data z roku 2012 jsou pievzata ze schvalen¢ho rozpo&tu®, protoze skuteéné plnéni rozpodtu

-----

Tabulka 7 Prijmy a vydaje statniho rozpoctu CR v letech 20082012 v miliarddch K¢

Obdobi
2008 2009 2010 2011 2012*°
Celkové prijmy 1 063,94 974,61| 1000,38| 1012,76| 1084,70
Danov¢ piijmy 544,39 485,36 508,02 523,43 561,52
DPH 177,82 176,72 187,82 191,89 221,60
Spotiebni dané 125,54 123,84 130,86 139,21 142,30
DPPO 127,17 83,34 86,30 82,30 85,60
DPFO 94,96 85,65 87,49 90,61 92,00
Ostatni danové pfijmy 18,91 15,82 15,55 19,41 20,02
Pojistné na SZ 385,50 347,86 355,84 366,82 384,01
Nedanové a ost. pfijmy 134,05 141,39 136,52 122,51 139,16
Celkové vydaje 1083,94| 1167,01| 1156,79| 115553| 1189,70
Bézné vydaje 978,91| 1033,84| 1457,48| 1480,72| 1584,38
Kapitalové vydaje 105,03 133,16 130,22 118,87 96,90
Saldo SR -20,00| -192,39| -156,42| -142,77| -105,00

Zdroj: vlastni, data z: Ministerstvo financi CR: Vefejné finance: PInéni statniho
rozpoctu [online], 2012 [vid. 2012-11-21]. Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/ctvrt_poklipln.html

Z tabulky je moZzné vysledovat, jak se dluhové krize probihajici v Evrop€ promitla do
vyvoje naSeho deficitu. Pozornost bude nyni vénovana piijmim ziskanym od
podnikatelskych subjektti v podobé dan¢ z piijmt pravnickych osob, které jsou v tabulce

vyznaceny tucné, stejné jako celkové piijmy, celkové vydaje a saldo SR. Data z tabulky

8 Uhrnné bilance piijmi a vydaji statniho rozpoétu a celkovy prehled pijmi a vydajii statniho rozpodtu
podle kapitol je obsazena v Priloze C.
% Oznageni roku 2012 hvézdickou (2012*) znamen4, Ze se jednd o schvaleny rozpodet na rok 2012, neni jesté

znamo skutecné plnéni.
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ptedstavujici piijmy z DPPO Vv jednotlivych letech jsou pro prehlednost a lepsi orientaci
pouzita v grafu na Obrazku 20.

Na Obrazku 20 je na prvni pohled vidét propad ve velikosti piijmt mezi lety 2008 a 2009,
kdy se naplno projevila dluhové krize. Ptijem ve vysi 127,17 miliard korun ptedstavujici
témet 12 % celkovych piijmi statniho rozpoctu vroce 2008 je disledkem zvySené
vykonnosti ¢eské ckonomiky dosazené v minulych letech a to piedev§im v oblastech
energetiky, spoju, bankovnictvi a strojirenstvi. Propad inkasa z dan¢ z ptijmua pravnickych
0sob v dalsim roce o vice nez 40 miliard korun je Castecné ovlivnén snizenim danové
sazby z 24 % na 21 % v roce 2008. Ale jsou tu i jiné faktory. Za takto razantni propad, kdy
ptijmy z DPPO tvoftily pouhych 8,55 % celkovych piijmi, je zodpoveédna praveé probihajici
coz se pak negativné promitlo do celkovych ptijmi statniho rozpoctu. V dalSich letech se
tento piijem udrzoval na podobné urovni, coz znamena kolem 8 % celkovych piijmu
statniho rozpoctu. V roce 2010 se neptiznivy vyvoj zapiicinény dluhovou krizi zpomalil
a to pfedevsim diky Caste¢nému oziveni ¢eské ekonomiky, ale i ekonomik nékterych statl
EU v¢etné Némecka. V roce 2010 se danova sazba snizila na soucasnych 19 %. V roce
2011 ptijmy z DPPO opét o néco poklesly, konkrétné 0 4 miliardy korun a dostaly se na
nejnizsi hodnotu ve sledovaném obdobi a to na 82,3 miliard korun. Dalsi sniZeni pfijmi od
firem v podobé dani z pfijmu bylo zapii¢inéno zadostmi nékterych poplatnikii o snizeni
vySe zéloh v disledku ocekavaného ekonomického vyvoje. Na niz§ich piijmech statniho
rozpoctu z podnikatelské ¢innosti se projevilo 1 ndrokovani ztrat vzniklych v predchozich
zdanovacich obdobich. V roce 2012 se pocita, ze do statni pokladny diky dani z pfijmu
pravnickych osob ptibyde 85,6 miliard korun. Jaka bude skuteéna vyse tohoto ptijmu, se
jesté nevi. Stejné jako v predchozich letech lze ocekavat i letos, ze vyse inkasa DPPO
muze byt negativné ovlivnéna uplatnénim danovych ztrat, vzniklych Vv minulych
zdanovacich obdobich v disledku dluhové krize, jako polozek odcitatelnych od zékladu

dané¢ (online, MECR, 2012).
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P¥ijmy statniho rozpoétu CR z DPPO
v letech 2008 - 2012
140,00 o2
120,00
=
E 100.00 83.34 86,30 82.30 85,60
& 80.00
&
= 60.00
=
-
g 40.00
& 20,00
0,00 T T T T 1
2008 2009 2010 2011 2012%
Obdobi

Obrazek 20 Prijmy statniho rozpoctu CR z DPPO v letech 2008-2012

Zdroj: vlastni, data z: Ministerstvo financi CR: Vefejné finance: Plnéni statniho
rozpoctu [online], 2012 [vid. 2012-11-21]. Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/ctvrt_poklpln.html

Skutecnost, ze pfijmy statniho rozpoctu z podnikatelské Cinnosti v dobé dluhové krize
znaéné poklesly, je ukazana na datech o piijmech statniho rozpoctu ziskanych z webovych
stranek ministerstva financi CR zpracovanych do tabulky a grafu. Z uvedenych ¢&isel, ale

neni ziejmé, jak takova situace okolo nizsich odvodi dani z piijmi probiha piimo ve firmé.

V dusledku dluhové krize a poklesu vyvoje ekonomiky ¢i hospodaiské recese se firmy
setkavaji s vyrazné niz§im objemem zakdzek at’” uZ od domacich odbérateldi ¢i od téch
zahrani¢nich. Jak je zndmo, dluhové krize zaséhla celou Evropu, a tudiz se nejedna pouze
o problém narodni. Divod sniZeni objednavek je jasny, prosté nejsou potiebné prostiedky.
Podnikiim tedy vznika vice problému najednou. Pti ruSeni objednavek, ptichazeji o penize

a planované zisky. Niz8i zisky potom samoziejm¢ znamenaji niz8i platbu dané z piijml

cv v
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Pokud odbératelé objednavky nezrusi a dovoli svému dodavateli, aby celou objednavku
vyrobil a zbozi poslal, ale za dodavku nezaplati, vznikaji dodavateliim pohledavky, které
se ¢asto mohou stat nevymahatelnymi. Firméam v obdobi krize okamzité zacnou penize, se
kterymi pocitaly, chybét a brzy se sami mohou stat insolventnimi a mohou byt dohnany az
K insolvenénimu fizeni zakonCenému zanikem podniku. Pifi  zruSeni kazdého

podnikatelského subjektu ptichazi statni pokladna o dalsi penize.

S krizi jsou také podniky nucené propoustét své zaméstnance ¢i jim snizovat platy. To je
nepiijemné jak pro samotné pracovniky, tak i pro stat. Pfi snizovani stavl si samoziejmeé
firmy nemohou dovolit vyrabét takové mnozstvi vyrobka jako doposud, coz se promita
Vv jejich klesajicich ziscich a znovu v niz8im odvodu dané do statni kasy. Se sniZovanim
poctu zaméstnancll se sniZuji nejen piijmy z DPPO ale 1 piijmy ze socidlniho a zdravotniho
pojisténi, které zaméstnavatelé za své zaméstnance plati a odvody dané ze mzdy

pracovnikl. Opét tak dochazi k prohlubovani deficitu statniho rozpoctu.

Hospodaiské vysledky podnikt klesaji i v disledku snizovani prodejnich cen, kterym se
firmy snazi pfilakat nové zakazniky, coz se také negativné odrazi na piijmové strance
statniho rozpoctu. VSechny vySe uvedené diivody nizSich odvodl dani a dalSich plateb
podnikii do statniho rozpoctu vytvareji vétsi rozdily mezi ptijmovou a vydajovou strankou
vetejnych rozpo¢th a tim zadluzeni statu je$t€¢ prohlubuji, coz samoziejmé& nadale

prohlubuje i dluhovou krizi.

Se zvySovanim vetejného dluhu dochazi také k poklesu investic a to v dasledku zvySovani
urokové sazby. Podnikatelské subjekty se pfi investovani rozhoduji na zakladé porovnani
urokové sazby z vypujcenych pencz s vynosem, které by jim investice ptinesly. Takze ¢im
vys§i je Urokova mira, tim vys$i urok by firmy musely ze svych vynost ziskanych
investovanim zaplatit a tim mensi zisk jim zlstane. | zde tedy stat ptichazi o piijem od

podnikatelskych subjektt.

Problémy statniho rozpoétu vznikaji nejen na strané piijmu, ale rostou i kvili vydajové
strance. Zatimco se celkové pfijmy v poslednich letech stale snizuji, vydaje se naopak

zvysuji, coz jeste¢ vyrazné€ji prohlubuje deficit statniho rozpoctu. Stejné jako plati tato
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skuteCnost obecné pro vSechny piijmy a vydaje, tak plati i pro pfijmy a vydaje vzniklé
a uréené pro podnikatelskou ¢innost. Jak bylo jiz uvedeno, ptijmy plynouci od podnika se
s dluhovou krizi razantné snizily. Naproti tomu, aby stat podnikatelské sféfe pomohl, snazi
se vydaje na podporu primyslu a podnikani navySovat. Stat ma navic ze zakona povinnost
platit tzv. mandatorni vydaje™®, které tvoti asi 80 % viech vydaji. Neni tedy divu, Ze pii
nartistajicich rozdilech na strané pfijmové a vydajové pokracuje prohlubovani zadluzeni
zemi a dluhové krize celkové. Rozdily v opa¢ném rastu piijma a vydaji statniho rozpoctu

Ize pozorovat v Tabulce 7.

3.2 Dluhova krize a podniky eurozony

Nakonec je vénovana pozornost hledani dikazu, ze podniky pusobici v zemich platicich
eurem jako svoji ménou byly dluhovou krizi zasazeny vice nez ty sidlici vné eurozony.
Dluhova krize zasahla Evropu jako celek, ale jejim ohniskem byly staty eurozony a tudiz

se da euro povazovat za jednu z moznych ptic¢in vzniku problému zadluzenych zemi.

Na pifjmové strance statnich rozpoéti Ceské republiky, Slovenska a Némecka je
ilustrovano, Ze podnikatelské subjekty zemi eurozony utrpély Vv dusledku propuknuti
dluhové krize vice nez podniky jinych statd. Jsou porovnavany piijmy vybrané z dani
z ptijmt od podnikatelskych subjektd v téchto zemich. Na Slovensko je zaméfena
pozornost proto, ze jeho ekonomika se podoba ekonomice Ceské a lze tak srovnavat dvé
podobné myslici a hospodafici zemé. Slovensko je také zvoleno proto, protoze vstoupilo
do eurozony v roce 2009 a jelikoZ obdobi, které je sledovano, zac¢ina rokem 2008, jsou zde
k dispozici tdaje i z doby, kdy se na Slovensku platilo jesté korunou. Némecké pravnické
osoby jsou do srovnavani zahrnuty z divodu ukazky toho, ze i tak silna ekonomika jako je

Némecko se miize dluhovou nemoci nakazit a snizit tak prosperitu svych firem.

10 Zakonem stanovené vydaje ze statniho rozpodtu, jejichz vyii nemize vlada nijak ovlivnit. Jedna se

pfedev§im o socialni transfery.
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3.2.1 Prispévky podniki do statniho rozpoctu Slovenska

Tabulka 8 poskytuje obraz o pfijmech a vydajich statniho rozpoc¢tu Slovenské republiky
Vv letech 2008 az 2012. Z tabulky je zfejmy masivni propad deficitu statniho rozpoctu mezi
lety 2008 a 2009. Schodek rozpoctu se v roce 2009 oproti piedeSlému roku prohloubil
o vice nez dva miliony eur. Jestli je ale na viné tohoto propadu vstup Slovenska do
eurozony nebo rozpoutani dluhové krize lze jen tézko zjistit. Navic se V takto kratkém

obdobi zmény ptichazejici s pfijetim eura nemuseli jesté ani projevit.

Tabulka 8 Prijmy a vydaje statniho rozpoctu Slovenska v letech 2008-2012 v tisicich EUR

Obdobi

2008**!! 2009 2010 2011 2012**

Celkové piijmy | 10 303 188,40 | 10 540 796,00 | 10 900 863,00 | 12 002 326,00 | 13 624 719,00

Daii z piijmi
PO 192571720 2129606,00] 1257542,00] 1620363,00] 186352900

Celkové vydaje | 10942 272,30| 13332 047,00| 15337 011,00| 15278 042,00 17 299 979,00

Saldo SR -639083,90| -2791251,00| -4436148,00| -3275716,00| -3675 259,00

Zdroj: vlastni, data z: Ministerstvo financii SR: Priebezné plnenie $tatneho rozpoctu [online] 2012,

[vid. 2012-11-25]. Dostupné z: http://www.finance.gov.sk/Default.aspx?CatID=3569

Piijmy v podobé dani z pfijmt z podnikatelské Cinnosti PO vroce 2009 podle udaji
slovenského Ministerstva financi vzrostly o 10,59 % oproti roku predchozimu. Nejvétsi
otfes svych vefejnych financi zazilo Slovensko v roce 2010, kdy se u naSich sousedil

naplno projevila dluhovéa krize, ale i dopady souvisejici s novou meénou. V roce 2010 se

1 Oznaceni roku 2008 v podob& 2008** upozoriiuje na to, Ze data jsou prepoéitany podle kurzu 30,126 Sk za
euro. Na internetovych strankdch ministerstva financi SR jsou totiz udaje z roku 2008 uvedena jesSté ve
Slovenskych korunach.

12 Oznageni roku 2012 v podob& 2012* znad&i skutetnost, Ze idaje z roku 2012 pochézeji ze schvaleného

rozpoctu, skuteéné hodnoty jesté nejsou k dispozici.
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schodek rozpoctu SR prohloubil skoro o dalsi 2 miliony eur a velmi razantné poklesly
pfijmy z dani od podniktl. Ptijmy z dané z pfijma pravnickych osob v roce 2009 na
Slovensku dosahovaly do vyse 2 129 606 tisic eur, v roce 2010 klesly na 1 257 542 tisic
eur, coz je pokles o témét 41 %. Oproti tomu v tomtéZ roce v CR vzrostly tyto piijmy
o necela 4 %. Vyhodu, kterou slovenské podniky ziskaly v roce 2009 mozna diky
jednodussi spolupraci s ostatnimi zahrani¢nimi firmami, které pouzivaji euro, v roce 2010
ztratila a co hif, tento propad byl obrovsky. V roce 2011 se sledované danové piijmy od
podnikit zvysily na 1620 363 tisic eur a vroce 2012 ocekdva slovenskd vlada dalsi

patnactiprocentni navysSeni.

Prijmy statniho rozpoctu Slovenska z dané
z prijmua PO v letech 2008 - 2012
2500 000,00
2129 606,00
=4 1925 717,20 1 863 529,00
a 2 000 000,00
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-
o) 1 500 000.00 1257 542,00
A
-
E 1000 000,00
=
=9
]
E 500 000,00
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Obrazek 21 Prijmy statniho rozpoctu SR z dani z prijmii PO v letech 2008-2012

Zdroj: vlastni, data z: Ministerstvo financii SR: Priebezné plnenie §tatneho rozpoctu [online]
2012, [vid. 2012-11-25]. Dostupné z:
http://www.finance.gov.sk/Default.aspx?CatID=3569

Vyse popsané vyrazné vykyvy v inkasech dané€ z pfijmil pravnickych osob na Slovensku

v

piijmu z dani od podnikti znatelny na prvni pohled. Na obrazku mtizeme také sledovat, jak
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Vv poslednich dvou letech inkasa ztohoto pfijmu postupné zase stoupaji. Jestli se ale

vvvvvv

3.2.2 Prispévky podniki do statniho rozpoctu Némecka

Druhou sledovanou zemi eurozény je Némecko. Vytvotfena a niZe ptilozend tabulka a graf
poskytuji dikaz o tom, Ze euro dovolilo i takto silnému a ukazkové hospodatricimu statu
jako je Némecko podlehnout dluhové nakaze. Némecko bylo dluhovou krizi nejvice
zasazeno Vv roce 2009 a 2010 ale oproti jingym zemim eurozény se mu pomérné rychle dafi

zase se postavit na nohy.

Tabulka 9 Prijmy a vydaje statniho rozpoctu Némecka v letech 2008-2012 v milionech EUR

Obdobi
2008 2009 2010 2011 2012*"
Celkové prijmy 270476,00| 257 742,00 259293,00| 278520,00| 283 137,00
Daii z p¥ijmi PO 7 943,00 3587,00]  6021,00 7 817,00 9 215,00
Celkové vydaje 282308,00| 292253,00| 303658,00| 296228,00| 311600,00
Saldo SR -11832,00| -34511,00| -4436500| -17708,00|  -28 463,00

Zdroj: vlastni, data z: Bundesministerium der Finanzen: Translated abstract of the Federal Ministry
[online] 2012, [vid. 2012-11-25].

http://www.bundesfinanzministerium.de/SiteGlobals/Forms/Suche/EN/Suche_Formular.html?searc

of Finance’s Monthly Report Dostupné  z:
hArchive=0&cl2Categories_Themen=Monatsbericht&dateOflssueBefore=dd.mm.yyyy&submit=S
earch&searchlssued=0&templateQueryString=federal+budget&dateOflssue After=dd.mm.yyyy&pa

geNo=2

3 Oznageni roku 2012 v podob& 2012* znad&i skutetnost, Ze idaje z roku 2012 pochézeji ze schvaleného

rozpo¢tu, skute¢né hodnoty jesté nejsou k dispozici.
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Vysi piijmt statniho rozpoctu Némecka z dani od podnikatelskych subjekti véetné
celkovych pfijma, celkovych vydaji a salda statniho rozpoctu nabizi Tabulka 9.
K nejvét§imu propadu deficitu statniho rozpoctu doslo v Némecku v prvnich dvou letech

fadéni dluhové krize, kdy se jeho hodnota pohybovala mezi 34 a 45 miliardami eur.

Sledované piijmy z dané z piijma podnikatelskych subjektli v Némecku nejvice poskocily

smérem doll v roce 2009. Tento razantni propad je 1épe vidét na Obrdzku 22.

Prijmy statniho rozpoctu Némecka z dané
z prijmi PO v letech 2008 - 2012
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Obrazek 22 Prijmy a vydaje statniho rozpoctu Némecka v letech 2008-2012

Zdroj: vlastni, data z: Bundesministerium der Finanzen: Translated abstract of the Federal
Ministry of Finance's Monthly Report [online] 2012, [vid. 2012-11-25]. Dostupné z:
http://www.bundesfinanzministerium.de/SiteGlobals/Forms/Suche/EN/Suche_Formular.html?
searchArchive=0&cl2Categories_Themen=Monatsbericht&dateOflssueBefore=dd.mm.yyyy&
submit=Search&searchlssued=0&templateQueryString=federal+budget&dateOflssueAfter=dd
.mm.yyyy&pageNo=2

Rozdil mezi piijmy z dani od podnikd v roce 2008 a 2009 je vice nez 4 miliardy eur coz

V piepoctu na procenta znamend meziro¢ni pokles o 54,84 %. Jedna se o nejvétsi propad
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téchto piijmi ve sledovaném obdobi v Némecku. Pro srovnani s Ceskou republikou miize
byt uvedeno, ze v letech 2008 az 2009 klesly ptijmy z DPPO o necelych 35 %, coz je
rozdil celych dvaceti procentnich bodl. I kdyz se v roce 2010 deficit statniho rozpoctu
Némecka dal prohluboval a to z 34 511 mil. eur na 44 365 mil. eur, pfijmy z dani od firem
vzrostly z 3587 mil. eur na 6 021 mil. eur. Ktivka danovych piijmi od némeckych
podnikatelskych subjektii rostla rostoucim tempem i vroce 2011, kdy se hodnota
porovnavanych piijmi vySplhala na 7 817 mil. eur. V tomto roce v Némecku zaroven
znateln€ poklesly celkové vydaje a podatilo se jim deficit statniho rozpoctu snizit o vice
nez 26 000 mil. eur. V roce 2012 se o¢ekava dalsi rist pfijmi z dani z piijmt pravnickych
osob, ovSem s planovanymi rostoucimi piijmy, porostou i celkové vydaje a tudiz Némecko

Vv leto$nim roce znovu oc¢ekéava prohloubeni schodku jejich statniho rozpoctu.

3.3 Srovnani vyvoje piijmi statniho rozpo¢tu Ceska, Slovenska

a Némecka ziskanych z dani z prijmi pravnickych osob

V posledni kapitole celého textu je provadéno sledovani toho, jak podniky ve vybranych
zemich EU pfispivaji danémi ze své ¢innosti do statni kasy. Jak jiz bylo zminéno, jsou
zkoumany dvé zemé platici eurem — Némecko a Slovensko. Staty platici uZivajici vlastni
narodni ménu reprezentuje Ceska republika. Pfi srovnavani je vychazeno z meziroéniho
pohybu pfijmi z dani od podnikatelskych subjektti jednotlivych zemi, ktery je pfepocitan
na procenta. Informace o meziro¢nich zménéch v inkasech DPPO ve zvolenych zemich EU

poskytuje Tabulka 10.

Tucn€ zvyraznéné hodnoty v tabulce oznacuji nejvétSi mezirocni pokles inkasa dani
z pijmii od podnikatelskych subjektii do statniho rozpoétu v jednotlivych zemich. V Ceské
republice a Némecku doslo k nejvétsimu poklesu v roce 2009 se zacatkem dluhové krize.
Na slovenském rozpoctu se dluhova krize projevila az v roce 2010. Na tento jev m¢l
ziejme vliv pfechod Slovenska na jednotnou ménu euro. Jak z tabulky vyplyva, pokles
pfijm z DPPO v roce 2010 byl na Slovensku o vice nezZ 6 procentnich bodii vétsi nez
v pfedchozim roce v CR. Piijmy od podnikatelskych subjekt do statniho rozpoétu
v podobé dani se v roce 2009 oproti roku 2008 v CR snizily o 34,47 %, coZ je o poznani
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mén¢ nez v obou zkoumanych zemich eurozony. Propad némeckych piijmi z dani z piijmt
od pravnickych osob v roce 2009 ve srovnani s predchozim rokem byl 54,84 %, tedy vice
nez o polovinu. Slovenska inkasa danovych pfijmi od firem sice v roce 2009 meziro¢né
vzrostly o deset a pul procenta, ale v roce 2010 piisel také téméi polovicni pokles. Zména

slovenskych piijmt z DPPO oproti roku 2009 byla -40,95 %.

TabulkalO Mezirocni zmény prijmii z DPPO a deficitu SR v letech 2009-2012 v CR, SRN a SR v %

Obdobi
2009 | 2010 | 2011 | 2012
% zména DPPO oproti piedchozimu roku
Ceské republika -34,47 3,55 -4,60 4,01
Némecko -54,84 67,85 29,83 17,88
Slovensko 10,59| -40,95 28,85 15,01
% zména deficitu SR rozpoctu oproti predchozimu roku
Ceské republika 861,95| -18,70 8,73| -26,46
Némecko 191,68 28,55| -60,09 60,74
Slovensko 336,76 58,93| -26,16 12,20

Zdroj: vlastni**

Vyvoj pifijmi zdani od pravnickych osob také ilustruje graf na Obrazku 23.
Na riznobarevnych kiivkach vyjadiujicich zkoumané zmény si miizeme pov§imnout, K jak
vyraznym vykyvim v inkasech dani z pfijmi podnikd dochéazelo v zemich eurozony
a naproti tomu jak se tyto piijmy statniho rozpoétu v Ceské republice drZi stale na podobné
urovni. Némecko oproti roku 2008 zaZilo v roce 2009 obrovsky polovicéni propad, ale
vroce 2010 vzrostly pfijmy z dani z pfijmt pravnickych osob oproti pfedchozimu roku
témeét o 68 %. V poslednich letech tyto pfijmy v Némecku stile rostou, ale klesajicim
tempem. Stejné jsou na tom 1 slovenské ptijmy z dani od domacich firem. Po obrovském
propadu v roce 2010 zacaly v dal$ich letech z tohoto zdroje do statni poklady pritékat vEtsi

castky, ale 1 jejich tendence je klesajici. Na rozdil od obou zemi eurozény nejsou prirdstky

1 Cisla v tabulce a grafu jsou vypodteny podle hodnot obsazenych v tabulkach 3. kapitoly vytvofenych na

zéakladé¢ udajt poskytnutych jednotlivymi ministerstvy financi zkoumanych zemi.
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dani z ptijmd pravnickych osob v poslednich dvou letech v CR tak vysoké, ale oéekava se

dalsi rtst, kiivka piijmi z DPPO roste tedy rostoucim tempem.

Meziro¢ni zmény prijmi z DPPO v letech
2009-2012v %
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Obrazek 23 Mezirocni zmény prijmii z DPPO SR v letech 2009-2012 v CR, SRN a SRV %

Zdroj: vlastni*

Staty ve srovnavanych oblastech maji i rozdilny vyvoj deficitu vetejnych rozpocti. Jako
ptiklad Ize uvézt, ze zatimco Ceské republika o¢ekava v leto§nim roce sniZeni schodku SR
0 26,46 %. Ob¢é zem& eurozény pocitaji s dalSim prohloubeni deficitu, Slovensko

012,20 % a Némecko o 60,74 %.

To, Ze vstup do eurozény zene hospodateni vSech ¢lenti stejnym smérem, je dokazano
nejen na posledni tabulce zobrazujici vyvoj statnich rozpoctd, ale i na grafech ilustrujicich
vyvoj vetejnych financi a makroekonomickych ukazatell stati eurozény a EU v predeslé
kapitole. Ted je navic poskytnut diikkaz i o tom, Ze ¢lenské saty eurozony vcetné jejich
podnikt snaseji dopady dluhové krize velmi podobné, ale jinak (hdfe) nez zbylé staty
a podniky EU. Rozdily nejsou ziejmé tak vehementni, jak se mohou néktefi domnivat, ale

s Cistym svédomim lze konstatovat, Ze ptechod na spolecnou ménu, v tomto ptipadé¢ euro,
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skute¢n¢ negativné ovlivnil vSechny ¢lenské zemé eurozony a to ve veétSim rozsahu nez
ostatni staty EU. Stejné tak firmy obchodujici v eurech se v dobé¢ krize dostali do znatelné
vetsich problémi nez podniky statl stojicich vné eurozony. Jelikoz dluhové krize vznikla
pravé v oblasti eurozony a odtud se Sifila dal do statd EU i do svéta, tvrzeni, Ze euro
zasazenym statim v krizi viibec nepfidalo, naopak jejich situaci jenom zhorSilo nebo

dokonce zapficinilo, neni uplné¢ od véci.
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Z.aver

Dluhova krize vznikla v jiznich statech eurozony negativné ovlivnila hospodarské déni
nejenom v celé EU, ale také za jejimi hranicemi. Dopady dluhové krize pocitily jak statni
pokladny jednotlivych zasazenych zemi, tak penézenky obyvatel a v neposledni fadé také

hospodaiské vysledky podnikatelskych subjektu.

Cilem diplomové prace bylo dokazat, ze dluhova krize je vétsi zatézi pro zemé a podniky
eurozony nez pro zbytek evropskych zemi a podnikatelskych subjektii. Pti hledani dikazl
podporujicich toto tvrzeni byly pouzity statistické tidaje zvefejnéné statistickym tGfadem
Eurostat a dal$i informace z ministerstev financi sledovanych zemi. Na zaklad¢ vSech
ukazatelt, které byly brany Vv potaz, tj. vefejné zadluzeni zemi, velikost deficitu verejnych
rozpoctd, riast HDP, mira inflace ¢i mira nezaméstnanosti bylo zjisténo, ze clenské zemé
eurozony sndSeji uder dluhové krize o pozndni hiife neZ ostatni staty EU. U vSech
zohlediiovanych indikatorii dosahovaly zemé eurozony ve srovnani se zbylymi staty
Evropy vzdy moc vysokych nebo moc nizkych hodnot. Staty eurozény se tedy potykaji se

znateln€ vy$s$im zadluzenim, vys§imi deficity ¢i vyrazngj$im upadkem jejich ekonomiky.

Stav vefejnych financi nékterych Elenskych stati eurozény a EU byl sledovan ve druhé
kapitole diplomové prace. Pii porovnavani vefejnych dluhti zemi v kapitole 2.1.2 bylo
zjisténo, ze zadluZeni jiznich zemi eurozony skute¢né dosahuji oproti ostatnim zemim EU
mnohem vyssich hodnot. Dluh Recka naméfeny v roce 2012 piesahuje 150 % HDP, o moc
1épe na tom neni ani Italie nebo Portugalsko. Vladni dluh eurozony jako celku také vyrazné
presahuje hranici stanovenou maastrichtskymi kritérii. Z velikosti vladniho dluhu Némecka
Ize vyvodit, ze dluhova krize opravdu zasahla vSechny zemé& Evropy vcéetné téch silnych.
Veiejny dluh Ceské republiky dosahl v letognim roce hodnoty 44 % HDP coZ je téméf
dvakrat méné neZ zjisténa hodnota v Némecku. CR, kterd zde reprezentuje zemé vné
eurozony tak stale patii mezi jeden z mala stati, které i nadale spliuji dluhové kritérium

stanovené Maastrichtskou smlouvou.
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Analyza velikosti deficiti vetfejnych rozpocta ptinesla stejny zavér, jakého bylo dosazeno
v piipadé vladniho dluhu. Nejvétsi schodky byly opét zjistény u Recka, Italie a
Portugalska. V tomto p¥ipadé se stejné jako Recku a Némecku ani Seské vladé nedafi drzet
deficit vefejnych rozpoCti pod hranici, kterou stanovuje rozpoctové konvergencni

kritérium, ale i tak je schodek ceského rozpoctu tikrat mensi nez ten fecky.

Dukaz o tom, ze oblast eurozony je krizi zasazena vice, poskytuji také grafy v kapitolach
2.2 a 2.3 podrobn¢ zobrazujici vyvoj vefejnych financi a makroekonomickych ukazatel
Recka, Némecka a Ceské republiky. Recka ekonomika se nachazi v recesi a potyka se
s rekordni nezaméstnanosti. Také némecky rust HDP se s pfichodem krize proménil
v pokles, i kdyz ne na dlouho. Némecku se daii se s krizi vypofadat vyrazné lépe nez
Recku. Stejné jako v Némecku se i piirtistek HDP v CR v roce 2009 kvilli krizi dostal do
zapornych hodnot, ale i ¢eské vladeé se v dalich letech podafilo nasi ekonomiku zase

nastartovat.

Pti sledovani a porovnavani vlivu krize na podniky bylo opét dosazeno shodného vysledku
— podniky ¢lenskych statii eurozony se s dluhovou krizi nedokazi vypotadat tak dobfte jako
podnikatelské subjekty zemi nadale uzivajicich vlastni narodni ménu. S ptichodem krize
zaCaly evropské podniky a pfedevSim ty se sidlem v eurozon€ na svém hospodareni
pocitovat zmény k horSimu. Jednalo se o klesajici objem zakazek, s ¢imZ souvisi niZsi
zisky, snizovani poctu investic, propousténi zaméstnancii nebo dokonce platebni
neschopnost. Snizujici se zisky a propousténi maji vliv na niz8i odvody dani do statnich
rozpo¢tl, coz prohlubuje deficity rozpocta a dluhovou krizi. Zjistovani, ve které oblasti se
daii podnikatelskym subjektim, v diisledku dluhové krize hiife, bylo provadéno na zaklade
vyvoje prumyslové vyroby a piispévki podniki do statnich rozpocti v podobé dani

Z ptiym1 pravnickych osob.

Sledovani vyvoje primyslové vyroby v zemich eurozony a zemich EU vné eurozény
v kapitole 2.4.1 ukazalo, ze primysl ve statech eurozony roste pomaleji. Dikaz o tomto
tvrzeni poskytuje napiiklad rist pramyslové vyroby v CR v lofiském roce

o témét 5 %, zatimco Némecko i Recko &elily jejimu poklesu. Zemé s vyrazné rozdilnou

100



strukturou tvorby HDP se vsak $patn¢ porovnavaji, a proto v dalsi ¢asti textu bylo misto

Recka sledovano Slovensko.

Pozorovanim piijmové a vydajové stranky statnich rozpoctli zemi eurozony a EU ve treti
kapitole se podafilo potvrdit, ze podniky zemi EU, které neplati eurem jako svoji ménou,
v dobé krize pfispivaji do statnich rozpocti svych zemi vice nez firmy se sidlem
V eurozoné. Jinak feCeno podnikatelské subjekty eurozony v dobé krize dosahuji nizsich
hospodaiskych vysledkt a nékteré z nich se dokonce potykaji s platebni neschopnosti. Jak
némecké tak slovenské podniky kratce po nastupu krize odvedly do statni kasy na danich
z pfijmi pravnickych osob asi o 50 % méné nez v predchozich letech. Ceské podniky
samoziejmé také zaznamenaly pFichod krize, ale jejich inkasa se snizila asi ,,jen* 0 30 %
oproti piedeSlému roku. V dalSich letech se vSem tfem sledovanym zemim zacaly zase
ptijmy od podnikéi v podob& dani zvySovat, i kdyz pouze v Ceské republice maji tato

inkasa stale rostouci tendenci.

Jak zvyse uvedeného vyplyva, provedena zkoumani potvrdila, Ze na zemich
a podnicich oblasti eurozony dluhova krize skuteéné nadélala vétsi Skody nez V jinych
oblastech Evropy. Diky dosazenym vysledkiim Ize rovnéz konstatovat, Ze spole¢na ména
euro, kterd kdysi predstavovala jakousi jistotu a vyhodu, se ukdzala v t€zké situaci byt
spiSe nepfitelem. S prichodem dluhové krize také vyplulo na povrch zjisténi, Ze eurozéna
ma existencni trhliny jiz v samotnych zakladech. Euro, které mélo budit pocit urcitého
bezpeci a ekonomického rustu, se v soucasné dobé miize spiSe jevit jako hlavni ¢initel
vzniku problému. At uz je role eura na vzniku dluhové krize jakékoliv, je jisté, ze v ocich

mnoha zemi EU se stalo nediivéryhodnym a z4jem o vstup do eurozony kvili tomu klesa.

S jak hlubokymi Sramy se podafi eurozoné€ dluhovou krizi preckat, se ovSem teprve ukaze.
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Priloha A

General government gross debt, % of GDP

TIME

GEO 2008 2009 2010 2011
EU 70,2 80,0 85,4 87,3
Euro area 70,3 80,1 85,5 87,5
Belgium 62,2 74,6 80,0 82,5
Bulgaria 89,2 95,7 95,5 97,8
Czech Republic 13,7 14,6 16,2 16,3
Denmark 28,7 34,2 37,8 40,8
Germany 33,4 40,6 42,9 46,6
Estonia 66,8 74,5 82,5 80,5
Ireland 4,5 7,2 6,7 6,1
Greece 44,5 64,9 92,2 106,4
Spain 112,9 129,7 148,3 170,6
France 40,2 53,9 61,5 69,3
Italy 68,2 79,2 82,3 86,0
Cyprus 106,1 116,4 119,2 120,7
Latvia 48,9 58,5 61,3 71,1
Lithuania 19,8 36,7 44,5 42,2
Luxembourg 15,5 29,3 37,9 38,5
Hungary 14,4 15,3 19,2 18,3
Malta 73,0 79,8 81,8 81,4
Netherlands 62,0 67,6 68,3 70,9
Austria 58,5 60,8 63,1 65,5
Poland 63,8 69,2 72,0 72,4
Portugal 47,1 50,9 54,8 56,4
Romania 71,7 83,2 93,5 108,1
Slovenia 13,4 23,6 30,5 33,4
Slovinsko 22,0 35,0 38,6 46,9
Slovakia 27,9 35,6 41,0 43,3
Finland 33,9 43,5 48,6 49,0
Sweden 38,8 42,6 39,5 38,4
United Kingdom 52,3 67,8 79,4 85,0

Source of Data:: Eurostat

Last update: 10.12.2012

Date of extraction: 20 Dec 2012 19:42:16 MET

Hyperlink to the table: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.
do?tab=table&init=1&plugin=0&language=en&pcode=teina225

General Disclaimer of the EC: http://europa.eu/geninfo/legal_notices_en.htm
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Priloha B

General government deficit (-) and surplus (+), % of GDP

TIME

GEO 2008 2009 2010 2011
EU -2,1 -6,3 -6,2 -4,1
Euro area -2,1 -6,4 -6,2 -4,2
Belgium -2,4 -6,9 -6,5 -4,4
Bulgaria -1,0 -5,5 -3,8 -3,7
Czech Republic 1,7 -4,3 -3,1 -2,0
Denmark -2,2 -5,8 -4,8 -3,3
Germany 3,2 -2,7 -2,5 -1,8
Estonia -0,1 -3,1 -4,1 -0,8
Ireland -2,9 -2,0 0,2 1,1
Greece -7,4 -13,9 -30,9 -13,4
Spain -9,8 -15,6 -10,7 -9,4
France -4,5 -11,2 -9,7 -9,4
Italy -3,3 -7,5 -7,1 -5,2
Cyprus -2,7 -5,4 -4,5 -3,9
Latvia 0,9 -6,1 -5,3 -6,3
Lithuania -4,2 -9,8 -8,1 -3,4
Luxembourg -3,3 9,4 -7,2 -5,5
Hungary 3,2 -0,8 -0,8 -0,3
Malta -3,7 -4,6 -4,4 4,3
Netherlands -4,6 -3,9 -3,6 -2,7
Austria 0,5 -5,6 -5,1 -4,5
Poland -0,9 -4,1 -4,5 -2,5
Portugal -3,7 -7,4 -7,9 -5,0
Romania -3,6 -10,2 -9,8 -4,4
Slovenia -5,7 -9,0 -6,8 -5,5
Slovinsko -1,9 -6,0 -5,7 -6,4
Slovakia -2,1 -8,0 -7,7 -4,9
Finland 4,4 -2,5 -2,5 -0,6
Sweden 2,2 -0,7 0,3 0,4
United Kingdom -5,1 -11,5 -10,2 -7,8

Source of Data:: Eurostat

Last update: 10.12.2012

Date of extraction: 20 Dec 2012 19:41:38 MET

Hyperlink to the table: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=
1&plugin=0&language=en&pcode=teina200

General Disclaimer of the EC: http://europa.eu/geninfo/legal_notices_en.htm
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Priloha C

Priloha ¢&. 1 k zakonu €. 455/2011 Sbh.

UHRNNA BILANCE PRiJMU A VYDAJU
STATNIHO ROZPOCTU

Ukazatel v tisicich K¢
Piijmy statniho rozpoctu celkem *) 1 084 700 778
Vydaje statniho rozpoctu celkem *) 1 189 700 778

z toho: finan¢ni vztahy K rozpottim

- krajii 1035651
- obei v Ghrnech po jednotlivych krajich 9010 404
- finanéni vztah k rozpo¢tu hlavniho
mésta Prahy 968 383
Schodek -105 000 000
Financovani:
Zvy3eni stavu statnich dluhopisi 101 329 627
ZvyS$eni stavu pfijatych dlouhodobych Gveéri 5896 309
Zména stavu na Uctech statnich finanénich aktiv *) -2 225 936

#) veetné jaderného uctu a zvlastniho Gétu rezervy pro dichodovou reformu
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Pfiloha €. 2 k zkonu €. 455/2011 Sh.

CELKOVY PREHLED PRIJMU STATNIHO ROZPOCTU PODLE KAPITOL

v tisicich K¢

Cislo
kapitoly

Kapitola

danové pfijmy *)

pojistné na
soctilni
zabezpedeni a
prispévek na stimi

z1who

povinne pojistné
na dichodové

nedanove prijmy,
kapitalove pfijmy
a phjaté transfery

z toho

Z rozpociu

politiku pojiéténi celkem Evropské unie **)
ZALCINANEL
301 |Kancelar preadenta republiky 60
302 JPoslanccka snémovna Parlamentu 20 000
303 JSenit Parlamentu 4000
304 |Utad viady Ceské republiky 340835 31985
305 |Bespecnosmi mformacni sluzba 138 000
306 IMinisterstvo zahraniénich véei 350 000 53175 3175
307 Mmisterstvo obrany 10 587 2954 945 2626618 240935 39422
308 Narodni bezpetnosmi afad 300
309 Kancelaf vefemého ochrance priy 350
312 |Ministerstvo financi 1497 194 522779 464 692 2350676 134 450
313 IMimisterstvo prace a socialnich véci 631 000 374115 000 332 546 667 6475278 5 640 278
314 |Ministerstvo vnitra 193 000 5 698 067 5064 969 1 024 829 326 829
315 Ministerstvo Zivolniho prostfedi 900 T012877 6682 807
317 Ministerstvo pro mismi rozvoj | 000 23629 820 23614 820
321 |Grantova agentura Ceskeé republiky 0
322 [Ministerstvo primyslu a obchodu 28 000 7220 147 6732 647
327 [Ministerstvo dopravy 80 000 9 586 346 9502 186
328 JCesky relekomunikaini (iad S0 000 | 007 994 47927
329 Ministerstvo zemédélstvi 6200 32617512 31 402 537
333 [Ministerstvo Skolstvi, miadeZe a @lovychovy 400 15 148 882 15025 330
334 IMimisterstvo kultury 10 I 154 827 1032071
335 IMinisterstvo zdravotnicevi 9100 677 299 458 679
336  Mimisterstvo spravedinosti 723 407 643 028 | 571 085 62772
343 |Urad pro ochranu osobnich idaji 22942 22942
344 |Utad pramyslovéhio viastictvi 74 000 97912 12912
345 |Cesky statisticky iifad 92974 89914
346 JCesky ufud zeméméhicky a katastrilni 80 0600 229028 49028
348 JCesky bansky irad 2841 241
349  JEncrgencky regulacni Gfad 213123 4500
353 |Utad pro ochranu hospoddiské soutéze 4 600 19881 18 981
355  |Ustav pro studium totalitnich rezima 0
388 |Ustavni soud 0
361  |Akademie véd Ceské republiky 656 356
372 JRada pro rozhlasove a televizni vysilani 2700 2500
374 |Sprava statnich hmotnych rezerv 130 000
375 |Stami Giad pro jadernou bezpecnost 39 500 1718 1 318
377 JTechnologicka agentura Ceské republiky 0
381 INejvyssi kontrodni afad 466
396 [Stami dluh 6544 056
397 |Operace stamich financnich akuy ***) 1 400 000 3341 000
398 Vieobeend pokladni spravi 556 852 080 18 704 235
l(.‘ ELKEM 561 523 394 384014 198 341 345974 139 163 186 100 933 607
g v K § fistne e2pe el 3 S i g
Il RIJMY CELKEM {daftové piijmy, pojistne na socialni zabezpeteni a prispévek na stami politiku zaméstnanosti, 1 084 700 778

nedafiové prijmy, kapitalové piijmy a pfijaté transfery celkem)

*) bez piijma z povinného pojistného na socidini zabezpeleni a prispévku na stami politike zamésmanosti,
v kapitole 397 Operace statnich finanénich aktiv zahmuji pfiymy na (¢tech statnich finantnich aktiv - odvody od pavoedci radioaktivoich

odpadd na jademy Géct

*4%) veeme jaderného nctu a 2vEsmibo G¢tu rezervy pro dichodovou reformu
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#*) zahmuje jak prostfedky poskytnuté z rozpoctu Evropské unie pfimo, tak prostiedky poskvinuté prostiednictvim  Narodniho fondu



Pfiloha €. 3 k zdkonu ¢&. 455/2011 Sh.

CELKOVY PREHLED VYDAJU STATNIHO ROZPOCTU

PODLE KAPITOL

v tisicich Ké

Cislo Rapitola Vydaje

kapitoly celkem
301 |Kancelar prezidenta republiky 334 238
302 |Poslanecka snémovna Parlamentu 1102 500
303 [Senat Parlamentu 525530
304 |Utad viady Ceské republiky 685 451
305 |Bezpecnostni informacni sluzba 1148 827
306  |Ministerstvo zahrani¢nich véci 5834 885
307 |Ministerstvo obrany 43474 131
308  |Narodni bezpecnostni Grad 238 339
309 |Kancelai verejného ochrance prav 93 750
312 |Mmisterstvo financi 15074 204
313 |Ministerstvo prace a socialnich véci 504 917 239
314 Ministerstvo vnitra 52656 658
315 |Ministerstvo zivotniho prostredi 10174 414
317 [Mimisterstvo pro mistni rozvoj 27843 093
321 |Grantova agentura Ceské republiky 3023794
322 Mimsterstvo priumyslu a obchodu 27927 095
327 |Ministerstvo dopravy 38731671
328 |Cesky telekomunikacni ifad 634 702
329 |Ministerstvo zemédélstvi 48 573 340
333 |Mmisterstvo Skolstvi, mladeze a télovychovy 137 851 240
334 Ministerstvo kultury 8422123
335 [Mmisterstvo zdravotnictvi 6668 127
336 |Ministerstvo spravedinosti 20690 101
343 |Utad pro ochranu osobnich Gidajii 146 219
344 |Utad primyslového viastnictvi 169 753
345 |Cesky statisticky ifad 984 382
346 |Cesky trad zemeéméticky a katastralni 2768 237
348 |Cesky bansky urad 126 974
349 |Energeticky regulacni uad 191 905
353 |Uiad pro ochranu hospodaiské soutéze 146 516
355 |Ustav pro studium totalitnich rezimi 153 679
358 Ustavni soud 154 459
361 |Akademie véd Ceské republiky 4668 406
372 |Rada pro rozhlasové a televizni vysilani 53 430
374 |Sprava statnich hmotnych rezery 2086 248
375 |Statni Grad pro jadernou bezpecnost 359092
377 |Technologicka agentura Ceské republiky 2170 206
381 Nejvyssi kontrolni arad 512 331
396 |Statni dluh 79 406 488
397 |Operace statnich financnich aktiv *) 2515064
398 | Vicobeena pokladni sprava 136 461 937
CELKEM 1 189 700 778

#) véemé jaderneho Gctu a zvlastmiho uétu rezervy pro dichodovou reformu
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