Ceska zemédélska univerzita v Praze
Provozné ekonomicka fakulta

Katedra ekonomickych teorii

CESKA '
ZEMEDELSKA
UNIVERZITA V PRAZE

Diplomova prace

Monetarni politika a jeji vliv na vybrany produkt
bankovniho sektoru

Hana Kralova

© 2013 CZU v Praze



CESKA ZEMEDELSKA UNIVERZITAV PRAZE

Katedra ekonomickych teorii
Provozné ekonomicka fakulta

ZADANI DIPLOMOVE PRACE

Kralova Hana

Podnikani a administrativa

Nézev price
Monetarni politika a jeji vliv na vybrany bankovni produkt

Anglicky ndzev
Monetary policy and its influence on selected banking produkct

Cile prace
Cilem diplomové préce je problematika financovani bydleni pomoci stavebniho spofeni.

Metodika

PFi zpracovani diplomové prace budou pouzity nasledujici metody. V teoretické &asti bude pouzita
metoda deskriptivni, kterd vychazi z pouZité odborné literatury, internetovych zdrojii a publikovanych
odbornych clankd.V praktické ¢asti bude pouZita metoda srovnavaci, vychazejici z finanéni kalkulacky
vybrané banky.

Harmonogram zpracovani

02/2012 - 06/ 2012 sbér primarnich dat a studium odborné literatury
07/2012 - 09/2012 zpracovani teoretické &asti

10/2012 - 01/2013 zpracovani praktické &asti

02/2013 - 03/2013 formulace zdvéru a odevzdéni prace



Rozsah textové ¢asti
60-80 stran

Kli¢ova slova

Monetarni politika, nastroje ménové politiky, Ceska narodnf banka, stavebni sporeni, financovani
bydleni.

Doporucené zdroje informaci

HELISEK, Mojmir. Makroekonomie, Zakladni kurz. Slany: Melandrium, 2002.1SBN 80-86175-25-1.

PRC(K, Tomés. Stavebnl spofeni v kostce, Brno: ERA, 2002, ISBN 80-86517-29-2.

REVENDA, Zbynék. Banky a mé&nové politika. Praha: Nad zlato, 1991.1SBN 80-500383- 3-6.

REVENDA, Zbynék. Centrainf bankovnictvi,1. vydani. Praha: Management Press, 1999.ISBN 80-85943-89-1.

Vedouci prace
Hrebik Frantisek, Mgr., Ph.D.

Termin odevzdani
brezen 2013

/’\’
/ ; /2‘ A\
/ /] n;
,' : / [ #4 [/
\_ doc. Ing. Josef Brédk, CSc. prof. Ing.Jan Hron, DrSc., dr.h.c.
Vedouci katedry Dékan fakulty



Cestné prohlaseni

Prohlasuji, Ze svou diplomovou praci ,,Monetarni politika a jeji vliv na vybrany
bankovni produkt® jsem vypracovala samostatné¢ pod vedenim vedouciho diplomové prace
a s pouzitim odborné literatury a dalSich informacnich zdroji, které jsou citovany v praci
a uvedeny v seznamu literatury na konci prace. Jako autorka uvedené diplomové prace dale

prohlasuji, Ze jsem v souvislosti s jejim vytvofenim neporusila autorska prava tretich osob.

V Praze dne




Podékovani

Réda bych touto cestou podékovala panu Mgr. Frantiskovi Hiebikovi, Ph.D. za

odborné vedeni, konzultace a rady k diplomové praci.



Monetarni politika a jeji vliv na vybrany produkt
bankovniho sektoru

Monetary policy and its influence on selected banking
product

Souhrn

Diplomova prace se zabyva tématem monetarni politiky a jejim vlivem na vybrany
produkt bankovniho sektoru, v tomto pfipad¢ na stavebni spofeni. V teoretické ¢asti jsou
vysvétleny zékladni pojmy tykajici se problematiky ménové politiky a také charakteristiky
finan¢niho produktu stavebniho spofeni. Dalsi oblasti, kterou prace sleduje, je vyvoj
zékladnich ukazatelti stavebniho spoteni v Ceské republice, mezi které patii napf. pocet
nove uzavieny smluv o stavebnim spofeni, pocet smluv ve fazi spofeni, vySe primérné
cilové Castky a dalsi. Prakticka ¢ast se zaméfuje na analyzu modelové situace klasického
spoficiho uctu u Raiffeisen stavebni spofitelny a stavebni spofitelny Modra pyramida. Oba
spofici ucty jsou nasledné¢ komparovany a vysledky Setfeni dale zhodnoceny z hlediska

vyhod plynoucich z poskytovanych produkta.

Kli¢ova slova

Monetarni politika, nastroje ménové politiky, Ceské narodni banka, stavebni spofeni, statni

podpora.



Summary

This thesis deals with the topic of monetary policy and its impact on the selected
product from the banking sector, the building savings. Theoretical part of this work
explains the basic terms related to monetary policy and the characteristics of the building
savings as a financial product. Another area that thesis is focused on is the development of
basic indicators of building savings in the Czech Republic, which include eg number of
new building savings contracts, the number of actual saving contracts, the average target
amount and more. The practical part of this thesis is focused on the analysis of model
examples of the common savings accounts at Raiffeisen and Blue Pyramid building
societies. Both savings accounts are then investigated and compared and the results are

further evaluated in terms of the benefits of provided products.

Key words

Monetary policy, instruments of monetary policy, Czech national bank, building savings,

state subsidy.
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1. Uvod

Dnesni vyspéld spolecnost klade na clovéka mnoho pozadavkd. Aby penize
neztracely na své hodnoté Ci jesté 1épe, aby dosahly skutecného zhodnoceni, je nutné
zamyslet se nad jejich investovanim.

Zajisténi kvalitniho bydleni patii mezi jednu z primarnich potfeb ¢loveéka. Pro
vétSinu obyvatelstva je vSak pofizeni vlastniho bytu ¢i domu vysoce finan¢né narocné.
Pokud jedinec nema dostatek vlastnich finan¢nich prosttedkd, mize svou situaci vyftesit
tim, Ze bude na zamyslenou investici spofit dlouho dopfedu nebo si naopak penize vyputjc¢i
v dany okamzik a nésledn¢ po provedeni investice bude platit splatky hypotéky.

Myslenka stavebniho spofeni vznikla v 18. stoleti v Anglii z neuspé$né snahy
obyvatel zafidit si vlastni bydleni. Spojilo se vice lidi, ktefi pak pfispivali do spolecné
pokladny. Naspofena ¢éastka pak byla poskytnuta tomu jedinci, ktery potieboval postavit
dim co nejrychleji. Takto se situace opakovala do t¢ doby, nez byly uspokojeny potieby
vsech.

Systém stavebniho spofeni vznikl v Ceské republice az v 90. letech za téelem
zlepseni a rozSifeni bytového fondu. Je upraven Zakonem ¢. 96/1993 Sb., o stavebnim
spofeni a statni podpofe stavebniho spofeni. V soucasnosti existuje na ceském trhu pét
stavebnich spofitelen, z nichz kazda nabizi rizné varianty stavebniho spofeni.

Hlavni myslenkou stavebniho spofeni je pfijimat vklady stfadatelll a nasledné&, po
splnénich urcitych podminek, je poskytnout v podobé¢ levnych tcelovych uvéri na bydleni.
K naspotfené cCastce ma klient narok na statni podporu ve vysi 10 % zrocné uspotené
castky, maximalné¢ vSak 2 000 K¢. Vklady se obvykle uro¢i 2 % p. a., dle podminek
uzavienych ve smlouve o stavebnim spofeni. Jako nevyhodu lze oznacit Sestiletou vazaci
lhiitu, po kterou neni klientovi dovoleno nakladat s vklady na uctu stavebniho spoteni,
pokud chce ziskat statni podporu. Po uplynuti této doby muze klient naspofenou ¢astku
pouzit na cokoliv. Atraktivita tohoto produktu je zavisla na legislativnich zménach vlady,
které se v minulosti tykaly zejména postupného sniZzovani statni podpory ¢i zavedeni

srazkové dang na pfipsané uroky.
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2. Cil prace a metodika

Cilem diplomové prace je proniknuti do problematiky financovani bydleni pomoci
stavebniho spofeni. Zjisténi podstaty fungovani tohoto financniho produktu, jeho nésledné
porovnani u dvou vybranych stavebnich spofitelen, nachézejicich se na ceském trhu.

Vysledky komparace pomohou ke zhodnoceni jednotlivych produkti.

Pti zpracovani diplomové prace byly pouzity nasledujici metody. V teoretické ¢asti
byla pouzita metoda deskriptivni, kterd vychéazi z pouzité odborné literatury, internetovych
zdroji a odbornych publikovanych ¢lankd.

V &asti praktické byly pouzity metody deskriptivni a komparativni. Udaji pro
komparativni metodu byly pfedev§im informace ziskané na portalu Ministerstva financi
Ceské republiky a Ceského statistického tifadu. Tato metoda také vychazi z finanénich

kalkulacek dané banky.

Prvni ¢ast diplomové prace se zabyvad podstatou a vyvojem meénové politiky,
ménovymi agregaty a bazi. Jsou zde také uvedeny druhy ménové politiky, ndstroje ménové
politiky, kterymi disponuje centrdlni banka a jimiz provadi svou politiku za Gcelem
dosazeni hlavniho cile. Dalsi kapitola je vénovana Ceské narodni bance a jeji uloze
ménové politiky, jsou zde rozepsany jeji funkce a rovnéz nezavislost, jako hlavni
podminka pro fungovani penézni politiky. Okrajové je zde také uveden pojem inflace,

ktery uzce souvisi s monetarni politikou.

Druhé cast prace je zaméfena na stavebni spofeni jako finan¢ni produkt. Je zde
zminéna historie stavebniho spofeni a stavebnich spofitelen. Déle jsou zde vymezeny
zakladni pojmy stavebniho spofeni pocinaje skladbou stavebniho spofeni, statni podporou,
ucastniky stavebniho spofeni, informacemi o smlouvé stavebniho spofeni az po faze, které
popisuji samotny priibéh celého spofeni. Cast prace je zaméfena na vyvoj stavebniho
spofeni v Ceské republice v obdobi let 2001 — 2012. Udaje jsou pro piehledngjsi srovnani
zpracovany do tabulkové podoby ¢i grafii.

Dalsi oblast prace obsahuje modelaci standardniho ptfikladu stavebniho spotfeni u
Raiffeisen stavebni spofitelny a stavebni spofitelny Modréd pyramida Je zde popsan a
vysvétlen princip fungovéani klasického spoficiho uctu u jednotlivych spofitelen. Oba

spofici Uty jsou porovnany zhlediska vyhodnosti poskytovanych sluzeb danych
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stavebnich spofitelen a nasledn¢ vyhodnoceny. Na zavér jsou shrnuty dulezité poznatky,

které byly pii zpracovani diplomové prace zjiStény.
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3. Podstata a vyvoj ménové politiky

Monetarni politika je také nazyvana ménova politika, pfipadné penézni ¢i uvérova
centralni bankou. Dilezitd je zejména proto, Ze bez zdravé meény, tj. mény nezatizené
nadmérnou inflaci ¢i jinymi poruchami spojenymi s fungovanim penéz ve vnitini
ekonomice jednotlivych zemi a v jejich vztazich s ostatnimi zemémi, nezle udrZet zdravy

ekonomicky vyvoj (Senkytova a kol., 2010).

.....

néjakého subjektu, ktery se prostrednictvim ménovych ndstrojii snazi regulovat vyvoj

mnozstvi penéz v obehu, a tim dosahnout urcenych cilii* (Revenda, 2011).

Obecné mlzeme za hlavni cile ménové politiky povazovat nizkou inflaci, nizkou
nezameéstnanost, vyrovnanou bilanci zbozi a sluzeb a meénovou stabilitu. Skutecné
mnozstvi penéz v obéhu nesmi byt ani vétsi ani mensi, nez je ekonomicky nezbytné nutné.
To znamena, ze nabidka penéz se musi rovnat poptavce po penézich.

(Ms = MDp). Tento stav je ozna¢ovan jako ménova rovnovaha (Helisek, 2002).

Obrazek ¢. 1: Ménova rovnovaha

: MS
MS...nabidka po penézich
MD... poptavka po penézich
E
M...penize
i
1...urokova mira
E...rovnovazny bod (MS = MD)
| MD
M M

Zdroj: www.economentor.com
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Vznik ménové politiky v podobé védomych snah o regulaci penéznich prostiedkt
je spojen spfechodem pouzivani plnohodnotnych penéz k papirovym statovkam,
bankovkam a bezhotovostnim penéziim. Do doby, kdy v penéznim obc¢hu ptevladaly
plnohodnotné penize, nezbytnou rovnovahu zde zastaval trzni mechanismus. V piipadé
pfebytku plnohodnotnych penéz v obchu piebytecné mnoZzstvi automaticky vypadlo
z ob¢hu tim, Ze se penize tezaurovaly. V piipad¢ jejich nedostatku do ob&hu opétovné
vstoupily. Problém nastava, jakmile zacCinaji obihat i neplnohodnotné penize. TrZni
mechanismus pfestava fungovat a vznikd nutnost zavést jiny regulaéni mechanismus
korigujici ptebytek ¢i nedostatek penéz v obéhu. Tato ¢innost postupné pfipadla centralnim
bankdm povazovanym ve vyspélych trznich ekonomikach za nejvhodnéjsi subjekty, které
mohou regulaci uskuteciovat.

Otazka stanoveni ekonomicky nezbytného mnoZstvi penéz se zkomplikovala
existenci bezhotovostnich penéz. Ty totiZ mohou emitovat mimo centralni banky i jiné
bankovni ¢i nckteré nebankovni zprostfedkovatelské subjekty. V praxi je tedy témér
nemozné zjistit, kolik penéz skute¢né obihd a kolik penéz v daném okamziku existuje
mimo obé&h (Senkyiova a kol., 2010).

Resenim jsou empirické definice ,,mnoZstvi penéz v obhu®, pti kterych se sleduje
vyvoj jednotlivych slozek penéz a posuzuje se mira jejich vlivu na jiné makroekonomické

veli¢iny. Mezi né patii predevsim:

e agregatni cenova hladina — vSeobecna uroven cen, jejiz vyvoj je vyjadfovan
pomoci deflatoru hrubého domaciho produktu ¢i pomoci kose spotiebitelskych
cen reprezentativniho souboru zbozi a sluzeb. Dé&je se tak prostfednictvim
bazickych indexid nebo v podobé miry inflace prostfednictvim fetézovych
indext.

* agregatni vystup — suma cen vsech vyrobenych konec¢nych produkti, tj. zbozi a
sluzeb kone¢né spotieby, na daném Uzemi za urcité Casové obdobi. VétSinou
nabyva formy hrubého doméciho produktu, a to bud’ v cenach daného obdobi
(nominalniho) nebo ve stalych cendch zdkladniho obdobi (redlné¢ho) (Revenda,

2011).
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., Vysledkem empirického definovani penéz je konstrukce menovych a uveérovych agregatii.
V obou pripadech miizeme hovorit o ,, mnozstvi penéz v obehu “, jehoz vyvoj ma vliv na jiné

makroekonomicke veliciny “ (Revenda, 2011).

3. 1. Ménové agregaty a ménova baze

M¢énové agregaty lze definovat jako souhrn penéznich prostfedkl s ur€itym
stupném likvidity. Znaci se velkym pismenem ,M* a ¢islem. Kazdy ménovy agregat
s vy$Sim cCislem obsahuje cely predchozi ménovych agregat a navic dalsi ¢ast, obvykle
penézniho agregéatu, tim vys$i je jeho likvidita a tim jej lze sndze pievést na platebni

prostiedky (Jilek, 2004).

Schéma ménovych agregati 1ze uvést takto:

M1 je penézni zdsoba, hotovostni obézivo vlastnéné nebankovnimi subjekty a
bézné vklady domadcich nebankovnich subjekti ulozené v domacich bankach v domaci
meéne.

M2 zahrnuje cely agregat M1 plus terminované vklady domacich nebankovnich
subjekti v domacich bankdch v domaci méné a ostatni zavazky domacich bank k doméacim

nebankovnim subjektim v domaci méné.

M3 obsahuje agregat M2 a vklady domacich nebankovnich subjektii v domacich

bankach v zahrani¢nich ménach.

-----

domacich nebankovnich subjekti v domécich nebankovnich institucich (Senkyfova a kol.,

2010).

Roli operativniho kritéria v ménové politice plni ménova baze ¢i nckteré jeji
slozky, zejména rezervy bank. Jedn4 se o penézni prostfedky obchodnich a dalSich bank
v domaci mén¢. Ménovou bazi 1ze chapat jako cast aktiv obchodnich bank a pasiv centralni
banky.

Podle kontrolovatelnosti polozek 1ze penézni bazi ¢lenit na nevypujcenou, kterd je
regulovana pies operace na volném trhu a je tedy téméf pod dokonalou kontrolou centralni

banky. A déale na vypiijcenou, jez je usmérniovana pomoci diskontnich a dalSich avért
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poskytovanych centralni bankou obchodnim a dal$im bankdm. Centralni banka ma na tuto
¢ast mens$i vliv. Stejnym zpiisobem lze rozliSovat rezervy bank (Revenda, 2011).

Centralni banka rovnéz vyuzivd uvérové agregaty, jednd se o Uverovy agregat
zachycujici celkovy stav uvérl, jez bankovni i nebankovni instituce poskytly v domaci
meén¢ nebankovnim subjektim. DalSim typem je uvérovy agregat zaznamenavajici celkovy
stav uverd, které bankovni instituce poskytly nebankovnim subjektim v doméaci méné.
Operativnim kritériem je v ménové politice oznaCovana kratkodoba tirokova mira, dle niz
se centralni banka snaZi ovliviiovat vyvoj t&chto agregatti (Senkytova a kol., 2010).

Komplexné se mnozstvi penéz v ekonomice sleduje pomoci ménového piehledu.
Metodika jeho sestavovani je sjednocena na mezindrodni Grovni v ramci ¢lenskych zemi
Mezinarodniho ménového fondu. Prehled musi byt v kazdé clenské zemi povinng sestaven
a zvetfejnén. Slouzi predev§im ke statistickym a srovnavacim ucelim. ,,Ménovy prehled
miizeme povazovat za souhrnnou bilanci vsech bank, které v dané zemi emituji penize*

(Revenda, 2011).

Rovnost mezi hlavnimi zptisoby emise penéz a druhy penéz v ekonomice vyjadiuje

zéakladni bilan¢ni rovnice ménového prehledu.

Zahranic¢ni aktiva + domaci aktiva = penize + kvazi penize
Pojmu penize 1ze rozumét jako hotovostni obézivo drzené v rukou nebankovnich
subjekt a bézné vklady domacich nebankovnich subjektii v domacich bankach v doméci
meén¢. Jednd se o penézni agregat M1.
Kvazi penize predstavuji terminované vklady, vklady domécich nebankovnich
subjekti v domécich bankdch v domdci i zahraniéni méné, piipadné dalsi polozky

(Revenda, 2011).

Pro jasnéjsi predstavu o formé ménového piehledu je niZze uvedena tabulka, ve

které je zachycena struktura ménového piehledu Ceské republiky k datu 31. 12. 2010.
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Tabulka ¢&. 1: Struktura ménového prehledu Ceské republiky k 31. 12. 2010

5 Pasiva (struktura y
Aktiva (zpusoby emise penéz) CR (%) | emitovanych penéz) CR (%)
(vjisté zahraniéni aktiva 35,80 | Ménovy agregat M1 67,2
Cista zahrani¢ni aktiva centralni
banky 28,10 Obézivo 12,6
Cista zahrani¢ni aktiva OMFI 7,70 Bézné vklady 54,6
Cistd domaci aktiva 64,20 - domécnosti 34,6
Domaci avéry 76,80 - podniky 20,0
- Cisty aver vlade 7,90 Kvazi penize (MA - M1) 32,8
Vklady s dohodnutou
- Cisty uvér podnikiim 31,80 | splatnosti 19,8
- uvéry domdacnostem 37,10 - domacnosti 12,4
Ostatni Cisté polozky (-) 12,6 - podniky 7,4
- kapital a rezervy (-) 11,0 Vklady s vypovédni lhiitou 12,6
- cenné papiry v drZeni 0,30 - domacnosti 12,5
- cenné papiry emitované (-)4,8 - podniky 0,1
- ostatni 2,90 Repo operace 0,4
Aktiva celkem (mld. K¢) 2845,00 | Pasiva celkem (mld. K¢) 2 845,0

Zdroj: Revenda, 2011

3. 2. Druhy ménové politiky

Obecné l1ze ménovou politiku rozdélit do tfi druhti a to dle toho, jaké konkrétni cile
danad ekonomika vyzaduje. VétSinou byva za konecny cil stanoveno udrzovani stability
cenové¢ hladiny neboli boj proti inflaci. Monetarni politika se v§ak mize zabyvat i jinymi
kratkodobymi ¢i zprostfedkujicimi cili. Jedna se napt. o podporu ekonomického ristu,
podporu zaméstnanosti, stabilitu finan¢niho systému, stabilizaci dlouhodobych trokovych
sazeb atd. Jako jediny konecny cil ménové politiky je vSak v poslednich letech udévéana
snaha o prosazovani vnitini stability mény.

Odlisné cile tedy vyzaduji odliSny pfistup, ktery mohou Centralni banky
uplatiovat. Ménova politika spojena se zvySovanim tempa ristu mnoZzstvi penéz v ob&éhu
se nazyva expanzivni ménova politika. Také ji 1ze nazyvat jako expanze ¢i uvolnéni.
Centralni banka sniZi trzni kratkodobou tirokovou miru a tim se snizuji i ostatni urokové
miry v ekonomice. Obchodni banky na tento stav reaguji vyssi ochotou poskytovat nové
uvery a klienti jsou v pfijiméni novych uvért ¢innéjsi. Domacnosti a podniky vice utraceji,
tzn. zvysuje se rychlost ob¢hu penéz. Expanzivni ménova politika se uplatituje tehdy, je-li

zapotiebi podpofit ekonomicky rst.
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Restriktivni ménova politika souvisi se zpomalovanim tempa ristu mnozstvi penéz
v obéhu. Centralni banka ji provede v pfipadé nutnosti zabranit ristu inflace. Centralni
banka naopak zvysi trzni kratkodobou trokovou miru a tim se zvysi i ostatni trokové miry.
Obchodni banky reaguji nizs$i ochotou poskytovat Uvéry a tudiz i klienti pfistupuji
k novym tvértim rozvaznéji. Domacnosti a podniky vice Setfi a tim se zpomaluje rychlost
obéhu penéz (Jilek, 2004).

Centralni banky mohou také uskuteciiovat tzv. neutralni ménovou politiku. ,, ReZim
stabilniho ménového kurzu znemozZiiuje centralni bance provadet expanzivni nebo
restriktivni ménovou politiku. Jinym stabilnim pravidlem je staly ménovy rust. Ten ucini
ménovou politiku neutralni a dlouhodobe stabilizuje ekonomiku lépe nez aktivisticka
ménovd politika“ (Holman, 2005).

Aktivistickou ménovou politiku Holman popisuje jako politiku, ktera se snaZzila
tlumit hospodaisky cyklus. Hlavni problém piedstavuje zpozdéni rozpoznavaci,
rozhodovaci a zpozdéni zapiisobeni. Diky témto problémim méla spiSe procyklicky

charakter (Holman, 2011).

4. Nastroje ménové politiky

Centralni banka disponuje ur¢itymi ndstroji ménové politiky, jimiz provadi svou
politiku tak, aby dosdhla kone¢ného cile. Hlavnim cilem byva udrzeni cenové stability.
Stabilita ceny vSak nesouvisi pouze spenéznimi faktory. Plsobi na ni také
mimoekonomické vlivy — politické, socidlni, pravni i psychologické. Mimo to centralni
banka neni jedinym subjektem, ktery ménovou politiku ovliviluje. Proto je nutné, aby
k dosazeni konkrétniho kone¢ného cile ¢i cili vyuzivala ur€itych ndastrojii, které ji
bezpecné umozni dosdhnout vytyceného cile.

V tvérové oblasti je tradinim nastrojem diskontni sazba. Jeji zménou miize
centralni banka dosdhnout zmény urokovych sazeb a v budoucnu ovlivni tzv. Gvérové
agregaty, které zaznamenavaji celkovy stav uvéri a jejich skladbu v ekonomice. Centralni
banka tedy neovlivni zménu tvérovych agregati pfimo, ale mize zprosttedkované pomoci
vlivu diskontni sazby na zménu kratkodobych bankovnich urokovych sazeb. Kratkodoba
urokova sazba je oznaCovédna jako operativni kritérium neboli operativni cil, kterym Ize
ovlivnit zprostiedkujici kritérium — stfednédoby mezicil. Uvedeny postup se nazyva

uverovy transmisni mechanismus.

18



Dale se rozliSuje ménovy transmisni mechanismus, ktery funguje v ménové oblasti.
Konec¢ny cil ménové politiky je dosahovan plisobenim na ménovou bazi ¢i na jeji slozky.
Operativnim kritériem je zde ménova baze a tlohu zprostiedkujiciho kritéria vykonavaji
ménove agregaty.

V oblasti ménového kurzu vykonava svou funkci kurzovy transmisni mechanismus.
Centralni banka pomoci ménového kurzu plisobi na cenovou hladinu. Za konecny cil je
zde povazovano udrzovani ur€ité vyse cenové hladiny. Kurzovy transmisni mechanismus

je uplatiiovan v systému fixniho ménového kurzu (Senkyiova a kol., 2010).

Obecné lze rozdélit nastroje ménové politiky rozdélit na ptimé a nepiimé. Piimé
nastroje obsahuji direktivni administrativni rozhodnuti, ve vyspélych trznich ekonomikach
se téméf nepouzivaji. Pfimé nastroje jsou velice efektivni a pro centralni banku predstavuji
minimalni naklady. Mohou vSak byt kontraproduktivni a také mohou vyvolat
nerovnovahu, tim Ze stoji mimo trh. Nepfimymi ndstroji se centralni banka snazi ovlivnit

fungovani penézniho trhu, jde o nastroje, které pusobi plosné (Tuleja, 2007).

Nastroje ménové politiky 1ze dle Revendy c¢lenit podle nékolika hledisek. Za

vvvvvv

Obrazek ¢. 2: Clenéni ndstrojii podle dopadu na bankovni systém

| Néstroje mé&nové politiky |

| NepFimé | | Pfimé anepiimé | | Piimé |
operace na volném trhu povinné min. rezervy limity avérl bank
diskontni nastroje doporuceni, vyzvy a dohody limity Urokovych sazeb bank
kursové intervence povinné vklady

pravidla likvidity

Zdroj: Revenda, 2011
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4. 1. Neprimé nastroje

Nejcasteji pouzivanym nastrojem v ramci nepiimych ndstroji ménové politiky jsou
rizné podoby operaci na otevieném trhu. Jedna se o nakup ¢i prodej vlastnich ¢i vladnich
cennych papirii centralni bankou, druhou stranu pfedstavuji doméci banky ¢i nebankovni
vetejnost. Témito Ukony dochazi kristu ¢i k poklesu rezerv obchodnich bank a
prostiednictvim multiplikatoru depozitnich penéz ke zméné penézni zasoby. Banky c¢i
nebankovni subjekty vSak nejsou povinny nakupovat ¢i prodavat tyto cenné papiry, ¢imz

se ucinnost tohoto nastroje snizuje (Helisek, 2002).

., Nakupy cennych papiru centralni bankou vedouci k riistu rezerv bank vytvareji
tlak na pokles kratkodobych urokovych sazeb, v prvni radeé sazeb na mezibankovnim trhu.
Soucasné tlaci na rist ceny, resp. pokles kratkodobé urokové sazby obchodovanych

cennych papiri“ (Revenda, 2011).

Stanovi — li centrdlni banka cenu, mysleno Urokovou sazbu, preferuje ovlivnéni
kratkodobé urokové miry stim, ze z ¢asti ztrati kontrolu nad rezervami bank. Vyse
urokové sazby se vSak nemusi shodovat s nabizenym ¢i poptavanym objemem cennych
papir obchodnich bank, které je centralni banka ochotna koupit nebo prodat. Obchody se
presto uskutecni za danou trokovou sazbu, jez je ndstrojem ménové politiky (Revenda,

2011).

Centralni banka mtze svymi ndkupy ¢i prodeji cennych papirti na volném trhu také
ovlivilovat kurz domaci mény. Nakupuje — li centralni banka cenné papiry od obchodnich
bank, dojde ke zvySeni rezerv a tim i mnozstvi pené¢z v ekonomice, coz muze vést
k inflacnim tlakiim, resp. ke znehodnoceni domaci mény. Naopak prodej cennych papir
bankam vede ke snizeni ménové baze a naslednému zhodnocovani mény (Senkyiova a

kol., 2010.

Centralni banka provadi na otevieném trhu tfi zdkladni druhy operaci. Jsou to,
piimé operace, repo operace a switch operace.

Pii pfimych operacich nakupuje ¢i prodava centrdlni banka cizi cenné papiry.
Zmeéna rezerv, kratkodobé tirokové miry nebo domaciho kursu je trvala.

Repo operace probihaji na zadkladé dohody mezi centrdlni bankou a bankami o

zpétném odkupu cennych papiri. Skladaji se ze dvou transakci. Reverzni neboli dodavaci
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operace jsou operace, pii kterych centralni banka nakupuje cenné papiry s imyslem
pozdéjsiho prodeje, rezervy bank se docasné zvysi. Pii prostych — dodavacich repo
operacich centralni banka prodé své cenné papiry a nasledné je opét nakoupi, rezervy bank
klesnou a pozdéji se vrati na svou uroven. Docasné dopady se také tykaji kratkodobé
urokové miry a ménového kursu domaci mény. Termin zpétné transakce mlze byt pevné
stanoven na urcité¢ datum, potom se jedna o terminované repo operace, nebo kdykoliv do
stanovené doby na zéklad¢ rozhodnuti obou zic€astnénych stran.

Switch operace spocivaji ve vyméné cennych papirli za stejné cenné papiry ve
stejném objemu, ale s odliSnou lhitou splatnosti. Tyto operace nemaji pfimy vliv na
rezervy bank, protoze se neméni objem nakoupenych cennych papirl, méni se pouze
Casova struktura cennych papird centralni banky. Zamérem téchto transakci pro centralni
banku je ovliviiovani kratkodobé, stfednédobé piipadné dlouhodobé urokové miry. Pii
téchto operacich hradi zacastnéné strany pouze urokové rozdily (Revenda, 2011).

Operace na volném trhu zac¢inaji vyhlasenim nabidky centralni bankou, ve kter¢ se
uvadi, zda bude nakupovat ¢i prodavat cenné papiry, za chce zvysit ¢i snizit rezervy bank
¢i ovlivnit kratkodobou urokovou miru. Déle upiesni druh a objem cennych papirt, druh
operaci (pfimé, repo, switch), cenu neboli urokovou sazbu, zpiisob operaci a jejich blizsi
podminky.

Pti aukcich je zndm objem a nékdy také cena cennych papiri, které jsou banky
ochotny centralni bance prodat ¢i od ni koupit. Informace o nabidkach jsou vefejné i pro
ostatni banky, které mohou ve stanoveném case své nabidky pozménovat. Naopak pii
tendrech banky neznaji objem ani cenu nabizenych nebo poptavanych cennych papir
ostatnich bank. Jedna se o tzv. obalkovou metodu.

Pii urokovych aukcich ¢i tendrech nemusi byt cena — urokova sazba soucasti
nabidky centralni banky. Centralni banka vzdy stanovi objem nabizenych ¢i poptavanych
cennych papird a tim upfednostni regulaci rezerv bank. Existuji dv€é moznosti — americky a
holandsky zpiisob. Pro holandsky zptsob je charakteristicka ,,rovnovazna cena®“. Je to
jedinad vyslednd cena, za kterou centralni banka nakupuje ¢i prodavd cenné papiry. Pfi
americkém zpiisobu centralni banka nakoupi za ,,rovnovdznou cenu* ¢i za cenu niz$i nez je

rovnovazna nebo proda za ,,rovnovaznou cenu‘ nebo za cenu vyssi nez je tato cena.
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Pii objemovych aukcich a tendrech ozndmi centrdlni banka dopfedu cenu —
urokovou sazbu cennych papirti, aukce a tendry se tykaji pouze objemu obchodl
(Revenda, 1991).

Historicky nejstar§Sim ndstrojem ménové politiky a velmi vyuZzivany néstroj
soucasnosti jsou diskontni nastroje. V ramci diskontni politiky ma centralni banka velky
vliv na avérové schopnosti komercnich bank, a tim i na nabidku pené¢z. VSe se déje
prostfednictvim uvérid, které poskytuje obchodnim bankdm. Tyto uvéry jsou uroceny
tzv. diskontni sazbou a zvysuji rezervy komercnich bank, jejichz ptebyte¢na cast slouzi
jako zdroj tvérové expanze (Helisek, 2002).

Diskontni néstroje se zaméfuji na regulovani rezerv bank a ovliviiuji kratkodobou
urokovou miru. Rovnéz maji vliv i na ménovy kurs domaci mény.

Uvéry, které poskytuje centralni banka doméacim bankam v domaci méng, maji
emisni U¢inky. Do diskontnich nastrojii ov§em nelze zatadit uvery a irokové sazby z nich,
které plni jiné Ucely nez zménu rezerv bank a trokové miry. Blizsi informace ukazuje

obrazek ¢. 2 (Revenda, 2011).

Obrazek ¢. 3: Clenéni ivérii centralni banky z hlediska ménové politiky

1.

véry centralni banky poskytované bankam

| Soucast diskontnich nastrojt | | Jiné ucely poskytovani |
diskotni Gvéry Uvéry na povinné minimalni rezervy
lombardni avéry nouzové uveéry
reeskontni Gvéry hotovostni Uvéry

avéry v zahrani¢nich ménach

Zdroj: Revenda, 2011

Diskontni Uvéry jsou jednim znejlevnéjSich tvérovych zdrojl, jsou uroceny
diskontni sazbou. Centralni banka je poskytuje pouze neproblémovym, finan¢né zdravym
bankdm v limitovanych objemech vétSinou bez zajisténi. Poskytnuti diskontniho uvéru
ovliviiuje vypujéenou ménovou bdzi, zvySuji se rezervy banky. Pfi splaceni dochazi
k sniZeni rezerv banky. Vysledny t¢inek na ménovou bazi a na rezervy bank je zavisly na
poméru mezi poftem noveé poskytnutych diskontnich Gvéri a objemem splacenych

diskontnich uvéru v daném obdobi.

22



Lombardni uvéry jsou poskytovany centralni bankou v limitovanych objemech
proti zastavé smeének a cennych papirti za lombardni sazbu. Ta je vySs$i nez diskontni i
reeskontni sazba. Jednd se o kratkodobé Uvéry se splatnosti nejvyse do 90 dni.
V nékterych piipadech jsou poskytovany pouze ,,pfes noc, banky je Cerpaji vétSinou
tehdy, maji — li nedostatecnou likviditu.

Reeskontni avéry jsou taktéz kratkodobé, centralni banka je poskytuje reeskontem
neboli odkoupenim prvottidnich cennych papirt v domaci méné. Lhiita splatnosti nebyva
delsi nez 90 dnl. Limitované objemy reeskontnich uvéra jsou poskytovany za diskontni

sazbu i za reeskontni, kterd je o trochu vyssi (Senkytova a kol., 2010).

Diskontni a reeskontni uvéry jsou poskytovany dvéma zakladnimi zpiisoby. Jedna
se o piimé poskytnuti, kdy jsou uv€ry poskytovany vramci ur¢eného limitu piimo
kompetentni bance za diskontni ¢i reeskontni sazbu. Rozsah Uvéri a ndsledné zvyseni
rezerv bank centralni banka pouze odhaduje. Pfimé poskytnuti prevazuje ve vétsing trznich
ekonomik. Dalsi podobou je poskytnuti na zdklad¢ aukce nebo tendru, pti které centralni
banka nabidne objem Uvérii v rozsahu scilem zvysit rezervy bank. Aukce a tendry
probihaji také prostfednictvim elektronické sit€ a podobné jako u operaci na volném trhu je

1ze rozdélit na urokové a objemové (Revenda, 2011).

Centralni banky mohou nepfimo regulovat poptavku po diskontnich, lombardnich a
reeskontnich vérech prostfednictvim trokovych sazeb. ZvySeni nckteré z téchto sazeb
snizi poptavku obchodnich bank po pfislusném uvéru od centralni banky. Snizeni sazeb
bude mit opacny efekt.

Diskontni sazba neboli ,,cena penéz v ekonomice™ je zdkladni sazba, od které se
odvijeji dalsi trokové sazby, ceny uvért,, cennych papirt ¢i depozit. Centralni banky
nemuseji poskytovat diskontni uvéry, ale vyhlasi diskontni sazbu s cilem ovliviiovat
kratkodobou trokovou miru.

V oblasti avérl lze oznacit Sest hlavnich trokovych sazeb — trokovych mér:

* Diskontni sazba — discount rate byva nejnizsi urokovou sazbou z Gvért
v ekonomice. Je to sazba zdiskontnich Uvérd, vyhlaSovana centralni

bankou.

* Reeskontni sazba — rediscount rate je sazba zreeskontnich tuvért,

poskytovana centralni bankou. Tato sazba byva vyssi nez sazba diskontni.

23



Jedna se o sazbu vyhlaSenou centrdlni banku ¢i o zpétné odvozenou sazbu

vzniklou pfi Grokovych aukcich a tendrech.

¢ Kratkodoba urokova sazba z mezibankovnich Gvéri — interbank rate se u
nas oznacuje jako sazba PRIBOR (Prague Interbank Offered Rate).
Pohybuje se vzdy nad urovni diskontni sazby.

* Lombardni sazba — lombard rate byva vyssi nez sazba z mezibankovnich
uvera.

e Zakladni urokova mira zuvéri poskytovanych obchodnimi bankami
nebankovnim klientdim — prime rate. Jde o primér ,prima“ urokovych
sazeb, za které mohou dostat uvér ti nejlepsi klienti. Jeji hodnota je vyssi
nez kratkodoba mezibankovni Grokovéa sazba.

* Trzni urokovd mira zuvéri poskytovanych obchodnimi bankami
nebankovnim klientim — market rate se skldda zpriméru ostatnich
urokovych sazeb z téchto uvérii. V ramci predeslého cElenéni se jednd o

nejvyssi urokovou miru (Revenda, 2011).

Hlavnim cilem kurzovych intervenci je regulace ménového kurzu domaci mény.
Hodnota ménového kurzu je dédna zejména vztahem mezi nabidkou a poptdvkou na
devizovych trzich. To znamena nadkupem ¢i prodejem meény. Kursové intervence jsou
centralni bankou provadény vétSinou piimo, to znamend, Ze centralni banka nakupuje ¢i
prodava zahrani¢ni mény za ménu domaci. Téchto obchodl se na domécim trhu zacastiuji
tuzemské banky. Transakce probihaji elektronicky a nabyvaji téchto podob. Jde o
jednosmeérnou operaci — konverzi (pfeménu) zahranicni mény za domaci ménu za aktudlni
kurz na spotovém trhu nebo za terminovy (forwardovy) kurz na terminovaném trhu. Dalsi
formou jsou tzv. ménové swapy, tj. dvojsmérné operace, pii kterych nejprve probéhne
nakup ¢i prodej zahraniéni mény za ménu domaci a posléze v ptedem ureném terminu za
pfedem domluveny kurz prob¢hne zpétny obchod. Centralni banka mliZze intervenovat také
nepiimo, a to prostfednictvim zmén vlastnich trokovych sazeb a to zejména zménou

diskontni sazby (Senkyiova a kol., 2010).

., Vyuzivani kurzovych — predevsim devizovych — intervenci je zavislé na systému

ménoveho kursu. V zemich s limitovanymi kursy jsou intervence povinné, a tedy v zasade
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permanentni. Dobrovolnost kursovych intervenci roste s mirou volnosti pohybu, resp. se

Sirkou pasem fluktuace ménového kursu domdci meny“ (Revenda, 2011).

Mezi tradi¢ni nastroje ménové politiky bank patii povinné minimalni rezervy. Jsou
to prostfedky, které banky musi uchovéavat u centralni banky bud’ jako neuroceny nebo
uroc¢eny vklad. V bilanci centrdlni banky pfedstavuji pasiva, u bank obchodnich aktiva.
Jejich vySe je stanovena pfili§ vysoko proto, aby centrdlni banka mohla kontrolovat
nabidku penéz. Hlavni funkci povinnych minimalnich rezerv je umoznit Federalnimu
rezervnimu systému kontrolovat objem Sekovych vkladi, které banky mohou vytvaret

(Samuelson, Nordhaus, 1995).

Povinné minimalni rezervy patii mezi nastroje, u kterych neleze jednozna¢né urcit,
zda jsou piimé ¢i nepiimé. V piipadé neplnéni povinnosti, tedy nevytvareni rezerv, museji
banky platit centralni bance sankce. Jednalo by se tudiz o pfimy nastroj. Avsak tim, Ze jsou
stanoveny stejné sazby a zakladna, postihuje nastroj vSechny banky pomérné stejné a lze

povazovat tento nastroj spiSe za nepiimy (Revenda, 2011).

Povinné minimdlni rezervy lze vyuzit k ovlivnéni penéznich multiplikdtorti pouze
omezené. Obvykle plati, Ze zvysi — li se sazba povinnych minimdlnich rezerv, penézni
multiplikatory se snizi. Naopak pfi snizeni sazeb se penézni multiplikdtory zvySuji.
Obdobny vztah lze uplatnit i pro zménu zékladny vypoctu rezerv. Dojde —li k rozsifeni této
zakladny, dochazi ke sniZzeni penéznich multiplikdtori a naopak. Na téma ucelnost
povinnych minimalnich rezerv se jiz dlouha léta vedou diskuse. V poslednich letech trzné
vyspélé ekonomiky smétuji k zdvéru, ze jejich existence neni ve skutecnosti nutna
(Senkytova a kol., 2010).

,,Povinné minimalni rezervy jsou bud’ neurocené nebo nizko urocené, v nekterych
zemich se vztahuji pouze na Ccdst depozit, vjinych zemich jiz tyto rezervy nejsou

“«“

pozadovany (hlavnim ndstrojem ménové politiky jsou operace na otevieném trhu)

(Helisek, 2002).

4. 2. Primé nastroje

Kromé neptimych — trznich néstroji mize centralni banka vyuzivat také nastroje
pfimé, administrativni. Jednd se o limity Gvéera a trokovych sazeb bank, povinné vklady a

pravidla likvidy.

25



Limity uvért bank spole¢né s operacemi na volném trhu patii mezi nejucinnéjsi
nastroje ménové politiky. Limit Ize chapat jako urcitou hranici neboli rozsah uvéra, které
centralni banka miZze poskytnout svym klientim. Pfi ptekro€eni této hranice jsou klienti
podrobeni sankcim. Limity Gvérd bank lze také oznacit jako tivérové kontingenty nebo
absolutni uvérové stropy.

Uvérové limity mohou byt centralni bankou stanoveny v podob& absolutni vyse
nove poskytnutého uvéru, v podobé relativniho piirastku nebo ubytku nové poskytnutého
uvéru ve srovnani s predchozim rozsahem uvéru ¢i ve form¢ poméru tveru ke kapitalu
banky ¢i k jejim aktiviim.

Hlavnim cilem je regulace uvérového agregatu, nadto mohou ovlivnit i operativni
kritérium — kratkodobou urokovou miru. Zvysi — 1i se limit uvéru, centralni banka zvysi
nabidku Gvéru, a tim zpiisobi tlak na snizeni kratkodobych urokovych sazeb z téchto uvért

(Senkytova a kol., 2010).

Centralni banka muze obchodnim bankdm stanovit limity v podobé urceni
maximalni vySe Grokovych sazeb z uvérli a maximalni ¢i minimalni vySe Grokové sazby
z vkladl. Tyto limity jsou vyuzivany ptfedevS§im k regulaci kratkodobé urokové miry.
Zadoucim efektem ristu maximélniho limitu Grokové sazby z Gvéru je zvyseni kratkodobé
sazby z uvéra. Na vysi kratkodobé tirokové miry ma taktéz vliv stanoveni maximalni nebo
minimalni vySe trokovych sazeb z vkladl. Finalni G€inky stanoveni téchto limitd jsou

nejisté a nelze je predem odhadnout (Senkyfova a kol., 2010).

Povinné vklady jsou nastroj, ktery vymezuje povinnost vybranym ekonomickym
subjektlim otvirat bézné ucty, ukladat volné penézni prostfedky a provadet nékteré dalsi
operace vyhradné prostfednictvim centralni banky, s cilem kontroly penéznich prostiedki
téchto subjektl. Patfi sem rtizné centralni organy, organy vetejné spravy ¢i statni podniky.

V posledni dobé¢ jejich vyznam klesa, dochdzi k jejich postupnému ruseni, nebot’
neodpovidaji principim trzni ekonomiky. Subjekty maji prdvo rozhodnout, zda své
prostfedky ulozi s niz§Sim vynosem u centralni banky ¢i u banky obchodni, kterd nabizi

vy$$i urok na tkor jistoty (Revenda, 2011).
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Pravidla likvidity lze charakterizovat jako zasady, prostfednictvim nichZ centralni
banka stanovuje zdvaznou strukturu aktiv a pasiv a zdvazné vazby mezi nimi. Pouzivaji se
k zajisténi pozadované urovné likvidity bank, a tedy rozloZeni rizik bankovni ¢innosti.
Mezi pravidla likvidity patii kapitdlova pfimé&fenost. Ta je v CR stanovena jako objem
penéznich prostiedkl, ktery odpovidd minimalné 8 % podilu vlastniho kapitali a
kapitalovych pozadavki, které tvofi soucet Uvérového rizika investi¢niho portfolia a

obchodniho a investi¢niho portfolia (Tuleja, 2007).

Do kategorie ptimych nastrojli 1ze zatadit také doporuceni, vyzvy a dohody. Jedna
se o ustné ¢i pisemn¢ vyjadiena prani centralni banky souvisejici s komerénimi aktivitami
Doporuceni lze chépat jako obecnéji formulované pfani centrdlni banky na chovani
obchodnich bank. Vyzvy maji ve srovnani s doporu¢enim mnohem konkrétnéjsi a tvrdsi
charakter. Gentlemanské dohody mohou byt v ustni ¢i pisemné podobé a po podpisu
zucCastnénych stran se stavaji zdvaznymi. Jejich obsahem je vétSinou spolecnd strategie,

ktera ma byt subjekty dodrzovana ve vymezeném obdobi (Tuleja, 2007).

4. 3. Miénové politické nastroje CNB

Mezi ménové politické nastroje CNB lze zatadit operace na volném trhu, zejména
dvoutydenni repo operace, dale depozitni facilitu, iro¢enou diskontni sazbou a marginalni
zapuj¢ni facilitu, aro¢enou sazbou lombardni. Spole¢né tyto dvé facility predstavuji tzv.

automatické facility (Senkyfova a kol., 2010).

Hlavni ménovy nastroj ma charakter repo operaci provadénych formou tendri.
CNB pfijima od bank piebyte¢nou likviditu a bankam piedava jako kolateral (zastavu)
dohodnuté cenné papiry. Ob¢ strany se zaroveil zavazuji, Ze po uplynuti doby splatnosti
probéhne reverzni transakce. Posléze CNB vrati véfitelské bance zaptjéenou jistinu
zvysenou o dohodnuty trok a véfitelska banka vrati CNB poskytnuty kolateral. Zakladni
doba trvani téchto operaci je 14 dni, proto je z hlediska ménové politiky chdpana jako
klicova dvoutydenni repo sazba (2T repo sazba). V zavislosti na predpovédi vyvoje
likvidity bankovniho sektoru jsou obc¢as provadény i repo operace s dobou splatnosti kratsi

nez 14 dni. Vzhledem k systémovému prebytku likvidity v bankovnim sektoru jsou repo

27



tendry vyuzivany zejména k odéerpavani likvidity. CNB realizuje repo tendry s
tzv. variabilni sazbou, tzn. Ze vyhlaSena dvoutydenni repo sazba slouzi jako maximalni
limitni sazba, za kterou mohou byt banky v repo tendru uspokojovany. Nabidky bank jsou
vypotadany podle americké aukéni procedury, tj. CNB piijme piednostné nabidky
pozadujici nejnizsi urokovou sazbu, a to az do vySe predikovaného piebytku likvidity na
dany den. V piipadé, Ze objem objednany bankami piesdhne predikovany piebytek
likvidity, CNB nabidky za nejvysi sazby bud’ zcela odmitne, nebo proporcionalng zkrati.
Repo tendr je obycCejné provadén tiikrat tydné. Banky maji moznost ve stanovené dobé
predavat své objednavky (objem a pozadovanou urokovou sazbu). Minimalni

akceptovatelny objem je 300 mil. K¢ a dale celé nasobky 100 mil. K¢ (Jilek, 2004).

Vedle hlavniho ménového nastroje mize CNB vyuzit také tiimési¢ni repo tendr,
ktery se lze oznalit jako doplilkkovy ndastroj. Opét probiha podle americké aukcni
procedury. Ve tiimési¢nim tendru CNB pfijima likviditu na obdobi t¥ mésicti. Timto
nastrojem nemd CNB v amyslu vysilat na trh signaly, a proto tfimésiéni repo sazba
pouzivana pro tento tendr neni sazbou CNB, ale jedna se o sazbu pen&zniho trhu aktualni
v Case, kdy byl tendr vypsan. V soucasné dobé¢ se tfimesic¢ni repo tendr piiliS nepouziva,

posledni byl vypsan v roce 2001 (www.cnb.cz)

Dal§im typem ménovych nastrojit CNB jsou nastroje jemného ladéni. Jedna se o
devizové operace a operace s cennymi papiry. Tento nastroj vyuziva CNB pfileZitostné,
vétSinou v pfipadech necekanych kratkodobych vykyva v likvidité trhu, kdy je ohrozena

stabilita vyvoje urokovych sazeb (www.cnb.cz).

Automatické facility jsou piedstavovany depozitnimi a margindlnimi facilitami.
Slouzi k poskytovani ¢i ukladani likvidity pfes noc (overnight). Z pohledu bank se jedna o
permanentni moznost uloZeni, respektive zapijéeni penéznich prostiedkii. Urokové sazby,
uplatitované u téchto dvou facilit, vytvati koridor, ve kterém se pohybuji kratkodobé sazby

na penéznim trhu (taktéz dvoutydenni repo sazba) (www.cnb.cz).

Depozitni facilita umoziiuje bankam ulozit pfes noc u CNB bez zaji§téni svou
ptebytecnou likviditu. Bankam vznika ndrok na pfistup do depozitni facility, pokud pozada
o uzavieni obchodu Odbor korunovych a devizovych intervenci CNB a to nejpozdéji

15 minut pied uzaveérko ucetniho dne systému CERTIS. Jde o systém mezibankovniho
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zh&tovani, které vykonava Zuétovaci centrum CNB. Minimalni objem &ini 10 mil. K¢&.
Depozita jsou tro¢ena diskontni sazbou, které zpravidla pfedstavuje dolni mez pro pohyb

kratkodobych trokovych sazeb na pené¢znim trhu (www.cnb.cz).

Obdobn¢ funguje marginalni zaptjcni facilita. Ta poskytuje bankdm, které maji
s CNB uzavienou ramcovou repo smlouvu, moznost vypujéit si pies noc od CNB likviditu
v podobé¢ repo operace. Pro ziskani naroku na pfistup do marginélni facility, musi banka
opét pozadat o uzavieni obchodu Odbor korunovych a devizovych intervenci CNB a to
nejpozdéji 25 minut pred uzdvérkou ucetniho dne systému CERTIS. Minimélni objem je
10 mil. K¢ a finan¢ni prostiedky jsou trofeny lombardni sazbou, kterd ptestavuje horni

mez pro pohyb kratkodobych trokovych sazeb na penéznim trhu (www.cnb.cz).

Povinné minimalni rezervy lze charakterizovat jako ur€ity pfedem stanoveny objem
likvidnich prosttedk, které musi povinné kazda banka ¢i pobocka zahrani¢nich bank drzet
na svém uétu u CNB. V soudasnosti banky uchovéavaji povinné minimélni rezervy (PMR)
na GGty v Zaétovacim centru CNB a taktéZz na uétu slouzici pro vybéry a vkladani
hotovosti.

,,Povinné minimalni rezervy mohou cinit nejvyse 30 % celkovych zavazkii banky

snizenych o zavazky banky viici jinym bankam * (Zakon o CNB ¢&. 6/1993 Sb.).

Stanoveny objem PMR ¢ini 2 % ze zakladu pro vypocet PMR. Od 12. 7. 2001 tvoii
zakladnu objem primarnich zavazkt dané banky, to jsou zejména vklady od nebankovnich
subjektq, jejichz splatnost neptesahuje dobu 2 let.

Ptislusné banky musi na svych tc¢tech urcenych pro drzeni PMR udrZovat denni zistatek,
ktery je v priméru roven minimalni stanovené PMR pro dané udrzovaci obdobi (pfiblizné
1 mésic). Od 12. 7. 2001 jsou na tomto Uctu penize tro¢eny dvoutydenni repo sazbou.

Uloha povinnych minimalnich rezerv jako ménové politického néstroje je
v soucasnosti nizka. Proces postupného snizovani sazby PMR na troveii 2 % byl ukoncen
CNB v roce 1999. Tato sazba je shodna s vysi sazby PMR stanovenou Evropskou centralni
bankou pro banky v Hospodatské a ménové unii.

Pro zachovani plynulosti mezibankovniho platebniho styku bylo nutné zavést
kolateralizovanou vnitrodenni tvérovou facilitu, kterd je poskytovana bankdm vyménnou

za cenné papiry.
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Ta funguje na principu poskytovani kratkodobych uvérti bankdm a to v pribchu
dne tak, aby byly schopny realizovat platby i v pfipad¢, ze v dany okamzik nemaji na
svych tctech dostatek financnich prostiedki. Vnitrodenni Givér je poskytovan za 0 % sazbu
a vpiipadé nesplaceni se automaticky pfeméni v marginalni zéapajéni facilitu

(www.cnb.cz).

5. Uloha ménové politiky Ceské narodni banky

Ceska narodni banky (CNB) je centralni bankou Ceské republiky a organem
vykonavajicim dohled nad finanénim trhem. Byla ziizena zékonem ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské

narodni bance.

Zakon uklada CNB zabezpeGovat cenovou stabilitu a pokud tim neni dotéen jeji
hlavni cil, podporuje obecnou hospodarskou politiku vlady, kterd vede k udrzitelnému
hospodatskému rastu. CNB usiluje o pInéni svého hlavniho cile prostiednictvim cilovéni

inflace (Kalabis, 2012).

Centralni banka urcuje ménovou politiku, ma emisni monopol, coZz znamena
vysadni opravnéni k vydavani bankovek a minci na izemi daného statu, dale fidi penézni
ob¢h a platebni styk a zactovani bank. Také pecuje o plynulost a hospodarnost a podili se
na zajisténi bezpecnosti, spolehlivosti a efektivnosti platebnich sytému. Je hlavnim
vykonavatelem bankovniho dohledu nad ¢innosti bank a pobocek zahrani¢nich bank a
konsolidagnich celkd, jejich souéasti je banka na Gizemi Ceské republiky.

CNB je povinna podavat poslanecké snémovné minimalné dvakrat roéné zpravu o
ménovém vyvoji. Pokud dojde k usneseni Poslaneckou snémovnou, Ceska narodni banka
predlozi do 30 ti dnli mimotadnou zprdvu o ménovém vyvoji. Tuto zpravu predklada
guvernér CNB. Dale musi CNB nejméné jednou za tii mésice informovat o ménovém

vyvoji vefejnost (Jilek, 2004).

5. 1. Funkce centralni banky

Funkce centrdlni banky lze vymezit do dvou hlavnich oblasti. Jedna se o funkce

makroekonomické a mikroekonomické.
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Makroekonomickd funkce zahrnuje tfi zdkladni Cinnosti. V prvé fadé se jedna o
provadéni meénové politiky prostfednictvim svych néstroji, dale o emisni monopol
(vydavani hotovych pené€z) a o devizovou cinnost neboli o operace se zahrani¢nimi
meénami. Za hlavni cil centralni banky je povazovan stabilni ménovy vyvoj.

Pod mikroekonomickou funkci spada regulace a dohled nad bankovnim systémem,
funkce banky bank, banky statu a také reprezentanta statu v ménové oblasti (Cernohorsky,

Teply, 2011).

5. 1. 1. Makroekonomické funkce

Emisni ¢innost je zdkladnim znakem a funkci centrdlni banky. Centrdlni banka
vlastni emisni monopol pouze zhlediska vydavani hotovostnich penéz. V ramci této
funkce centralni banka planuje potieby obéziva, uzavira smlouvy s vyrobci penéz, dohlizi
pfi vyrobé obéziva a pii niceni vadné produkce, pfejima kvalitativné 1 kvantitativné
ob€zivo z vyroby, zajistuje distribuci obéziva do regiond, provadi vlastni emisi penéz.
Vlastni emise penéz zahrnuje vydej hotovosti obchodnim bankdm, stahovani
postradatelnych hotovosti z ob¢hu, nebo stahuje poskozené ¢i jiz neplatné penize. Dale
zpracovava obézivo, tfidi a ni¢i neupotiebitelné penize a v posledni fadé je uchovéava

(Poloucek, 2006).

Mezi dal$i makroekonomickou funkci patii provadéni ménové politiky. Pod
pojmem meénova politika si 1ze predstavit soubor Cinnosti, které centralni banka provadi
prostiednictvim ménovych agregati, urokovych sazeb a ménového kurzu s cilem dosahnou
stability cenové hladiny.

Dtlezitou roli zde hraje stupeni samostatnosti piislusné centralni banky. Ve
vyspélych trznich ekonomikach provadéji ménovou politiku centralni banky a také o této
politice, mysSleno nastrojich, postupech a cilech, rozhoduji. Ne vzdy je tomu tak,
v nékterych zemich se centralni banky museji podfizovat rozhodnuti vlad.

Pii provadéni ménové politiky ovSem centralni banky museji dbat na finanéni

stabilitu a zdravy vyvoj bankovniho systému (Revenda, 2011).

Vyznamnou funkci je také devizova Cinnost. Ta zahrnuje operace s devizovymi
rezervami a devizovou regulaci. Centrdlni banka soustfed’'uje devizové rezervy statu a

operuje s nimi na devizovém trhu. Mezi hlavni diivody operaci s devizovymi rezervami
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patfi udrzovani hodnoty devizovych rezerv, ovliviiovani Grovné ¢i pohybu devizového
kurzu domaci mény a také zabezpecovani devizové likvidity zemé.

Pod pojmem devizova regulace si leze ptedstavit stanoveni pravidel disponovani
zahrani¢ni ménou pro tuzemské obCany a firmy. Jedna se predev§im o sménitelnost domaci

mény a systém devizového kurzu (Cernohorsky, Teply, 2011).

5. 1. 2. Mikroekonomické funkce

Mezi mikroekonomické funkce patii bankovni regulace a dohled. V ramci této
funkce centralni banka urcuje, provadi a kontroluje pravidla ¢innosti bankovnich instituci.
Cilem je dosazeni bezpecnosti, spolehlivosti a také i1 efektivnosti bankovniho sektoru
v zemi. V nékterych pfipadech provadi regulaci centralni banka v soucinnosti s jinymi
statnimi orgdny. Pfedmétem bankovni regulace je vsup do bankovniho odvétvi, vlastni
¢innost obchodnich bank a poskytovani nouzovych uvért centralni bankou (Kasparovska a

kol., 2006).

Obrazek ¢. 4: Zakladni cile regulace a dohledu bank

Regulace a dohled bank Podpora efektinviho provadéni ménové politiky

|Spo|eh|ivsot, dlvéryhodnost a bezpecnost bankovniho systému |

Efektivnost fungovani bankovniho systému

|Zaji§tén|' informaci pro investory |

|Zaji§tén|’ zakladni Grovné ochrany investoru - vkladatelG |

|Ochrana bankovniho systému pred nekalymi praktikami |

Zdroj: Revenda, 2011

V trznich ekonomikéch systém regulace obecné zahrnuje Ctyii zakladni soucasti.
Prvni pfedstavuje podminky vstupu do bankovniho sektoru, to znamend, za jakych
podminek muze byt bance piidéleno opravnéni k bankovni Cinnosti neboli bankovni

licence.
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Druhou ¢ast predstavuje stanoveni zakladnich povinnosti bank, mezi né patfi
pfedev§im dodrzovani stanovenych pravidel o pfimétenosti kapitalu, pfiméefenosti
likvidity, uvérové angaZovanosti, poskytovani informaci, ochrany ptfed nelegalnimi
praktikami provadénymi bankami a jiné.

Treti soucasti je povinné pojisténi vklad, fungujici jako forma zvySeni
divéryhodnosti bankovniho sektoru a Ctvrtou cast tvoii uvéry véfitele posledni instance,
ktery mize poskytovat uvery i bankam ve $patném finan¢nim stavu (Revenda, 2011).

., V Ceské republice je regulatorem Ceskd ndarodni banka, kterd kromé bankovniho
sektoru reguluje také sektor pojistovnictvi, penzijnich fondii, obchodnikii s cennymi papiry,
kolektivnich investorii, emitentii cennych papirii, osob vedoucich evidenci investicnich
nastroji, investicnich spolecnosti a fondu a organizatoru trhii s investicnimi ndstroji.
Souhrnné feceno Ceskd ndrodni banka vykondvd dohled nad celym financnim trhem,
nikoliv pouze nad bankovnim sektorem (Cernohorsky, Teply, 2011).

Dalsi dilezitou tlohu, kterou centralni banka zastava, je funkce banky bank. Pod
touto funkci 1ze rozumét nésledujici ¢innosti.

Centralni banka pfijima vklady od domécich bank a pobocek zahrani¢nich bank,
v domaci popt. zahrani¢ni méné, dale obchodnim bankdam poskytuje Gvéry, provadi
operace s cennymi papiry a v neposledni fadé plni vyznamnou roli pii mezibankovnim
platebnim styku a zi¢tovani. Obecné lze fici, Ze centralni banka poskytuje stejné sluzby
ostatnim bankam, jaké nabizeji banky pro své klienty (Revenda, 2011).

V této funkci vystupuje centralni banka jako banka poskytujici sluzby ostatnim
bankam a vytvaii jim piiznivé podminky pro jejich ¢innost. Uvéry poskytované centralni
bankou bankdm mohou nabyvat téchto podob. Jedna se o kratkodobé uvéry slouzici na
doplnéni likvidity (diskontni, reeskontni Gvéry a uvéry na eskont exportnich smének,
sezonni uvéry), dale kratkodobou nouzové Uvéry (lombardni Gvéry, Givéry na povinné
minimdlni rezervy), stfednédobé a dlouhodobé nouzové Uveéry a hotovostni uvéry
(Senkytova a kol., 2010).

Pfijimané vklady lze rozliSit do dvou podob. Prvni maji formu povinnych vkladi
danou jako minimalni procento povinnych rezerv. Dalsi jsou dobrovolné vklady, tedy
vklady uloZzené nad rdmec povinnych minimalnich rezerv. Ty slouzi k zajiSténi
dostatecného mnozstvi penéznich prostfedkli nezbytného pro realizaci platebniho styku

(Cernohorsky, Teply, 2011).
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Centralni banka provadi také operace s cennymi papiry. Ve vétSing piipadld se
jedna o prvotiidni kratkodobé dluhopisy, zejména statni pokladni¢ni poukazky a vlastni
poukazky centralnich bank. Transakce probihaji bezhotovostné (Revenda, 2011).

Dal8i vyznamnou roli centrdlni banky je mezinarodni platebni styk. Realizace
platebniho styku znamend, Ze ostatni banky maji u centralni banky otevieny ucet, na
kterém jsou vedeny pohledavky, respektive zavazky souvisejici s provadénim plateb na
zaklad¢ piikazt klientd. V praxi mohou realizovat mezibankovni platebni styk a
zuctovavat platby mezi bankami (clearing) mimo centralnich bank i jiné, vétSinou velké,
banky, napt. ve Velké Britanii. V Ceské republice miize clearing provadét pouze Ceska
narodni banka (Cernohorsky, Teply, 2011).

Prvni historické diivody, které vedly stat k zakladani centralnich bank, byly operace
urcené statu. Jednalo se o vedeni uctl a uvérovani. Hlavnim diivodem byla pfedpokladana
bezpecnost a sni i spojené nizsi riziko uloZzenych prostfedkit nez u obchodnich bank.
DalSim divodem byla také kontrola statnich prostiedkd pii uskute¢iiovani monetdrni
politiky. Vztahy mezi statem a centralnimi bankami jsou urceny zdkonnymi piedpisy, které
vymezuji stupent samostatnosti centralni banky. Stupeii samostatnosti centralni banky
vyjadfuje moznou povinnost realizovat zaméry vlady, resp. statu v ménové oblasti
(Revenda, 2011).

V ramci funkce banka statu provadi centralni banka nésledujici ¢innosti. Vede ucty
statniho rozpoctu, fidi penézni obéh, platebni styk a zactovani bank, pecuje o plynulost a
hospodarnost, poméaha pii financovani schodkti statniho rozpoctu, spravuje statni dluh,
publikuje za stat nékteré financni informace (Kalabis, 2012).

Centralni banka plni téZ funkci reprezentanta statu v ménové oblasti vi¢i domaci i
zahrani¢ni vefejnosti v oblasti ménové politiky. Centralni banka musi vzdy informovat
vetejnost o ménovém vyvoji, jeho problémech a moznych zpisobech feseni. V ramci
zahrani¢nich ¢innosti zastupuje centralni banka stat a plni tak funkci zdstupce statu na
zasedanich mezinarodnich meénovych a finan¢nich instituci, napf. Mezinarodniho
ménového fondu, skupiny Svétové banky, apod. (Cernohorsky, Teply, 2011).

Dtlezitou podminkou pro fungovani ménové politiky centrdlni bankou je jeji
nezavislost na politické moci. Nezévislost je nezbytna pro plnéni hlavniho cile, kterym je
cenova stabilita.  PolitickA moc se mulze snazit pfinutit centrdlni banku k riznym

opatfenim, kterd mohou vést v kratkodobém horizontu ke zlepSeni ekonomické situace,
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z dlouhodobého hlediska v§ak mohou znamenat vyznamné riziko v podob¢ vysokého ristu
inflace. Nezavislost na politické moci umoziiuje centralni bance t€émto tlakt odolat.

Urceni stupné samostatnosti neni jednoduché, protoze vétSina charakteristik je
obtizné kvantifikovatelna. Nezavislost 1ze rozdélit dle né€kolika hledisek a to na, personalni
nezavislost, institucionalni nezavislost, funk¢éni nezavislost a financni nezavislost
(www.cnb.cz).

Vyzkumy potvrzuji, Ze zemé s nejvice nezavislymi centralnimi bankami dosahuji
nejniz§ich hodnot inflace. Mezi tyto zemé patii nap¥. Svycarsko a Némecko. Také Ceska
narodni banka je jednou z nejvice nezavislych centralnich bank na svété. Obecné Ize tedy
fici, Zze ¢im vysS8i samostatnost centralni banka ma, tim Gspesnéjsi je v boji proti inflaci.
Vys§i nezavislost znamend také vyssi transparentnost. To znamend, Ze centralni banka
musi kvalitng, asto i detailné informovat o své ¢innosti a fungovani (Cernohorsky, Teply,

2011).

6. Inflace

Pojem inflace je jednim ze zakladnich ekonomickych pojmi, ktery Gzce souvisi
s m&novou politikou a centralni bankou. Inflace vyrazné ovliviiuje chovéani spotiebitele.
Nejistota ohledné budouciho vyvoje cen odrazuje investice a uspory. Jednim z hlavnich
cili ménové politiky je dosahovani minimalni miry inflace. Dusledkem inflace je oslabeni
kupni sily vici zbozi a sluzbam, které si spotiebitel kupuje. Je-li v ekonomice pfitomna
inflace, spottebitel bude potfebovat na nakup téhoz spottebitelského kose vice penéznich
jednotek (www.czso.cz).

Inflace je opakovany riist vétsiny cen v dané ekonomice. Jde o oslabeni redlné
hodnoty (tj. kupni sily) dané mény vici zbozi a sluzbam, které spotiebitel kupuje. Je-li
v ekonomice pritomna inflace, pak na koupi téhoz kose zbozi a sluzeb spotiebitel potrebuje

¢im dal tim vic jednotek mény dané zeme *“ (Jilek, 2004).

6. 1. Podstata inflace

Podstatu inflace lze vysvétlit dichodovou verzi rovnice smény, kterd vychazi ze

jednoho ze zékladnich postojii ekonomickych skol.
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MeV =PeQ

M ... mnozstvi penéz v ekonomice vyjadiené jednim z ménovych agregatd,
V ... primérna diichodova rychlost obéhu ptislusného ménového agregatu,
P ... agregatni cenova hladina,
Q..

realny agregatni vystup.

Rovnici leze upravit do ptirtstkové podoby:

%M+ %V = %P + %Q, kde symbol % oznacuje zménu v procentech.
Tak aby platila dana rovnice, musi byt relativni pfirtistek jedné veli¢iny doplnén tbytkem
druhé veli€iny na stejné stran¢ rovnice ¢i stejnym relativnim pfirtistkem na strané opacné.
Z rovnice také vypovida skutecnost, ze dlouhodobégjsi nepietrzity riist cenové
hladiny musi byt doprovdzen jednou z nasledujicich moznosti, a to poklesem realného
agregatniho vystupu (%Q < 0), coz je politicky neakceptovatelnd moznost, kterd se ovSem
v realit¢ nckdy vyskytuje. Situace se také nazyva slumpflace. Dale ristem primérné
rychlosti obé¢hu penéz (%V > 0). Tato moznost ma své technické bariéry. A také
zvySovanim nabidky penéz (%M > 0), coz je v praxi nejbéznéjsi moznost, jez 1ze oznacit

jako inflace (Revenda, 2011).

6. 2. Pri¢iny vzniku inflace

Na pfi¢iny vzniku inflace se lze divat dvéma odliSnymi zplisoby a to dle dvou

zakladnich myslenkovych piistupt, jako monetaristicky a keynesiansky ndzor.

Podle monetaristi je inflace vSudypfitomnym jevem a je vyvolana rychlejSim
ristem mnozstvi penéz, nez je rust piirozeného realného agregatniho vystupu ekonomiky.
Dtlezitou roli hraje také inflacni oCekavani. Jedna se o to, Ze ekonomické subjekty
o¢ekavaji v nésledujicim obdobi takovou miru inflace, které bylo v pfedchozim obdobi a
v dané ekonomice realné¢ dosazeno.

Mira vlivu inflace na penézni zasobu je ovSem zdvisla na obdobi, ve kterém je
vztah posuzovan. Dle monetaristd ma riist penézni zasoby v kratkém obdobi vliv na realny
produkt, tak na cenovou hladinu. Naproti tomu v dlouhém obdobi ma rlst penézni zasoby

vliv jen na cenovou hladinu. Tento pfipad se nazyva neutralita penéz.
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Neutralita penéz je jev, ktery znamena, ze zména mnozstvi penéz v ekonomice
nepusobi na realné veli¢iny, nybrz na zménu nominalniho produktu a cenovou hladinu.

Jako pfi¢inu inflace uznavaji monetaristé vzdy nadmérné mnozstvi penéz v ob¢hu.
Dalsi mozné pficiny inflace vyvraceji. Prvnim faktorem je zvySeni mezd. Toto tvrzeni
monetaristé vyvraceji nasledovné. Na rustu mezd se nejvice podileji odbory, ty jsou
v kazdé zemi jinak silné, a pfesto je vztah mezi mnozstvim penéz a mirou inflace podobny.
Odbory tak svym tlakem na riist mezd inflaci nevyvolaji.

Druhym popiranym faktorem je jednordzovy rust cen surovin. Piikladem jim byla
udalost prvniho ropného Soku v roce 1979, tehdy se cenova hladina disledkem zvySeni cen
ropy sice zvysila, jednalo se vSak o jednorazovy efekt, ktery inflaci neovlivnil dlouhodobé.
Zemé, které byly zavislé na dovozu ropy absolutné, se z této krize dostaly diive nez zemé,
které byly zavislé na dovozu pouze z ¢asti.

Celkové lze nazor monetaristli shrnout do tvrzeni, ze veSkeré nepenézni pficiny

inflace vzdy doprovazi i ménova expanze (Cernohorsky, Teply, 2011).

Dle Keynesianct existuje vice pfic¢in vyvolavajici inflaci. Lze je rozdélit do dvou
skupin podle toho, zda se vyskytuji na stran¢ agregatni nabidky nebo na stran¢ agregatni

poptavky. Jinymi slovy jde o inflaci nabidkovou a poptavkovou.

Mezi hlavni pfi¢iny vzniku nabidkové inflace patii nabidkové Soky. Jedna se napf.
o rychly rast vyrobnich faktord, monopolistickou strukturu hospodateni, administrativni
bariéry dovozu atd. Lze rozliSit dvé kategorie nabidkovych infla¢nich Sokl a to dle
pusobeni na dlouhodobou agregatni nabidku nebo jen na kratkodobou agregatni nabidku.

Hlavni pfi¢inou poptavkové inflace je nadmérnd koupéschopnd poptavka. Je
vyvolana faktory, které agregatni poptavku zvysuji. Jedné se o zvySeni spotiebnich vydaju
domécnosti, investic ze strany firem, vladnich vydaju, Cistého exportu a penézni nabidky

(Cernohorsky, Teply, 2011).

6. 3. Diisledky inflace

Inflace zasahuje celou ekonomiku, vyznacuje se redistribuénim neboli
pterozdélovacim efektem. Pro pfesnéjSi popis hlavnich negativnich projevli a disledka

inflace je nutné rozlisit o¢ekavanou a neocekavanou inflaci. O¢ekdvana inflace byla, na
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rozdil od té neocekavané, ozndmena predem a subjekty tak maji moznost se pfizplsobit.
Inflace zasahuje pfijemce fixnich diichodl, negativné ovliviluje také nominalni mzdy a
platy. Pokud nejsou dluhy upraveny dle vyvoje inflace, ztraceji v disledku inflace véfitelé
a ziskavaji dluznici. Taktéz subjekty vystavené konkurenci maji nizsi zisky nez monopoly
a oligopoly.

Inflaci 1ze pozadovat jako negativni jev z mnoha divodid. Subjekty upfednostiuji
spotiebu pfed drzenim penéz. Mlze tedy nastat situace, ze se velikost uspor dostane pod
spolecensky optimalni uroven. Dochazi-li k progresivnimu zdanéni mzdovych nakladd,
maji zaméestnanci vétsi tendenci propoustét své zaméstnance. Dale roste nejistota v oblasti
vynosnosti investic, banky jsou opatrnéj$i pfi poskytovani uvért, zvysuji se také urokové
prémie za riziko a lhlty splatnosti tvéri se zkracuji. Funkce penéz jako prostfedek smény
je naruSena (Revenda, 2011).

Inflace ma ovSem také pozitivni disledky. V tomto ptfipadé se jedna o inflaci, ktera
nepievysuje hodnotu 5 % rocné, 1ze ji oznacit jako inflaci mirnou. Mirné inflace nebrani
v kratké dob¢ riistu cen, coz je pfedpoklad pro zavadéni inovaci a provadéni investic.
Podniky zavadéji inovace tehdy, mohou-li své vystupy prodat za vyssi ceny a to diky
kvalité a vys$si uzitné hodnoté, kterou dané inovace piinesla.

DalSim pozitivnim faktorem, ktery inflace pfinasi, je zvySovani efektivnosti
meénové politiky. Pokud je agregatni poptavka nizkd, inflace umozni, aby realné urokové
sazby byly v zdpornych hodnotach, coz ekonomické subjekty vede k vy$Simu pfijimani
uveéri za ucelem investicnich a spotfebnich vydaji a zvySovani agregatni poptavky

(Cernohorsky, Teply, 2011).

6. 4. Typy inflace

Inflaci lze rozclenit dle kvantitativniho hlediska, tedy dle velikosti inflace.

Mirna inflace se vyznacuje nizkym rlstem cen. Ceny jsou pomérné stabilni, lidé
divéiuji penéziim a jsou ochotni setrvavat u obéziva. Inflace neptevysi hodnotu 10 %.
Tato inflace je slucitelnd se zdravym ekonomickym vyvojem.

Pti padivé inflaci rostou ceny dvou ¢i trojcifernymi tempy, napi. o 20 %, 100 %.

Tato inflace je spojena se znacnymi ekonomickymi néklady. Lidé ptestavaji vétit domaci
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meén¢ a prechdzeji na jiné stabilnéj$i mény ¢i hromadi hmotné statky. V ptfipadé plného

rozvinuti této inflace, vznikaji zavazné hospodaiské problémy.

Hyperinflace je extrémni ptipad, Citajici stovky nebo tisice procent ro¢né. Penize
ztraceji svou hodnotu a lidé preferuji barterovou sménu ¢i ménu zahrani¢ni. Vyvoj cen se

vymyké kontrole a ekonomicky systém spolecnosti se zcela rozpada (Jilek, 2004).

6. 5. Méreni inflace

Nezbytnou podminkou pro provadéni ménové politiky je kvalitni méfeni cenové
hladiny. V praxi je méfena pomoci deflatoru hrubého domaéciho produktu, indexem

spotiebitelskych cen (CPI) a indexem cen vyrobct (PPI).

Deflator HDP

nominalni HDP
realny HDP

deflator HDP =

Je mirou inflace, kterd se vztahuje na cely HDP. Vyhodou deflatoru je
komplexnost. Méfi ceny veskerych statkii spotfebovanych v ekonomice v piesné takové
struktufe, v jaké byly v aktudlnim roce spotifebovany. Reaguje na zmény chovani
spotiebiteltl — zavadéni nového zbozi a sluzeb, upousténi od neatraktivnich statkl a sluzeb.

Naopak za nevyhodu lze povazovat ¢asové zpozdéni, nebot’” HDP se vykazuje za
kazdé ctvrtleti a jeho prvni verze je publikovana vice nez dva mésice po skonceni daného
ctvrtleti. Deflator také nezahrnuje statky z dovozu, protoze se pii vypoctu HDP vydajovou
metodou uvazuje pouze s Cistym exportem, tj. rozdil exportu a importu. Dochazi tak ke
zkresleni cenové hladiny zejména v otevienych ekonomikach, kde dovéazené statky tvori

vyznamnou &ast na spotiebé domécnosti (Cernohorsky, Teply, 2011).

Index spotrebitelskych cen — CPI (Consumer Price Index)

CPI = hodnota daného spotrebniho koSe v cenach béiného roku

 hodnota daného spotitebniho kose v cenach zakladniho obdobi

x 100
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Tento index odrdzi zménu cen vyrobkll a sluzeb, které domécnosti nakupuji.
Principem méfeni inflace pomoci tohoto indexu je srovnani nakladt bézného spotiebniho
kose vyrobki a sluzeb domécnosti ve dvou srovnavanych obdobich. Pojem spotiebni ko$
predstavuje soubor vyrobku a sluzeb spotiebovavanych klasickou domacnosti. Naklady na
jeho nakup v bézném roce jsou srovnavany s ndklady na jeho nakup v roce zakladnim
neboli vychozim. Hodnotu koSe Ize vypocitat vynasobenim kazdého vyrobku ¢i sluzby
s cenou Vv prislusném obdobi. Pokud je hodnota vyssi nez 100, doslo k vzestupu cenové
hladiny, a tudiZ probiha inflace.

Hodnota spotfebniho kose se také vypocitd dle nasledujiciho vzorecku:

Y Q0 x P1

CPI= ZQOxPOX

100

Qo je hodnota spotiebniho kose v zékladnim tedy ve vychozim obdobi, ta se nadéle
nasobi s Py, coz je cena statkli v bézném roce, ve kterém se méfeni provadi. Py pfedstavuje
cenu statkl a sluzeb v obdobi zakladnim — v roce vychozim. Vybér vyrobkl a sluzeb,
ur¢enych pro vypocet indexu spotiebitelskych cen a stanoveni jejich vahy v kosi je
provadén pomoci struktury vydaji domécnosti vyplynulych zvysledkl statistiky

rodinnych uctd (Jurecka, 2010).

Mira inflace se pfi pouziti indext spotiebitelskych cen vypocte jako relativni

zména vybraného cenového indexu viici piedchozimu roku.

CPIt — CPIt-1
7T=
CPIt-1

V Ceské republice patii index spotiebitelskych cen mezi nejdilezitéjsi indikatory
cenového vyvoje. Od roku 2012 se vyvoj indexli sleduje na novych spotiebnich kosich.
V soucasnosti obsahuje spotfebni koS 692 polozek. Spotiebitelské ceny se zjistuji ve 35
vybranych okresech Ceské republiky a hl. mésté Praze. V pribéhu let 2010 az 2011
probéhlo dukladné piezkouméni za jednotlivé cenové okruhy. Revizi prosel vybér

cenovych reprezentanti, vahovy systém, soubor respondentli, metodika zjistovani a
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zpusob vypoctu. Cenové indexy vychézeji ze struktury domdacnosti ze statistiky narodni a

rodinnych U¢td (Www.czso.cz).

V tabulce je zaznamenan vyvoj inflace (v %) na uzemi Ceské republiky v letech
2000 — 2011. Uvedené udaje jsou v procentech. Primérnd meziro¢ni inflace v roce 2011
¢inila 1,9 %. Mira inflace vyjadiend pfirGstkem primérného indexu spotiebitelskych cen
za poslednich 12 mésict oproti priméru pfedchozich 12 mésict ¢ini 3,3 %. Datum

zvetejnéni 9.11.2012.

Tabulka & 2: Vyvoj inflace v CR v letech 2000 — 2011

Rok
2000 2001 2002 200 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
39 47 18 01 28 19 25 28 63 1 1,5 19

Zdroj: www.czso.cz

Cenovy index vyrobci PPI (Producer Price Index)

Tento index slouzi piedev§im k prognézovani inflace. Mé&fi vyvoj cen vstupi do
vyroby, proto je také nékdy oznaCovan jako ,,cenovy index vstupi“. Pocita se stejnym
zpusobem jako index spotiebitelskych cen, struktura koSe je vSak zaméfena na statky
produktivni, napf. v CR se pouzivd index cen primyslovych vyrobct, index cen
zemédélskych vyrobcel, index cen stavebnich praci a stavebnich objektl, index cent trznich

sluzeb v produkéni sféfe (Jurecka, 2010).
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7. Charakteristika stavebniho sporeni

7. 1. Stavebni sporeni jako investice

Hlavnim diivodem k investovani je uchovat hodnotu penéz ¢i jeste 1épe, dosdhnout
skute¢ného zhodnoceni penéznich prostiedkli. V dnesni dobé existuje Siroka Skala
moznosti jak investovat. Mezi typické investice patii nakup akcii, podilovych fondd,
dluhopisi, derivatd, uméleckych dél a nemovitosti. S kazdou investici je spojena urcita
mira rizikovosti, ktera vede k potfebé dobré znalosti nabizenych produkt. Nékteré
investice jsou oznaceny jako bezrizikové, jedna se predev§im o investi¢ni zlato, stiibro ¢i
diamanty.

Mezi investicni nastroje vhodné k financovani bytovych potfeb patii stavebni
spofeni, které je i pfes niz8i statni podporu stale vyhodné. Vlozené finan¢ni prostfedky se
obvykle iro¢i sazbou 2 % p. a. Klient ma také narok na statni podporu az 2 000 K¢ za rok.
Ve srovndni s béznym uctem ¢i s t€tem spoficim tento produkt nabizi velmi vyhodné
podminky. Véazaci doba je stanovena na 6 let, po uplynuti této lhiity mize klient uspofené
prostiedky pouzit na cokoliv.

Na penéznim trhu Ize nalézt nékolik typd finan¢nich produktl, jejichz
prostfednictvim je mozné investovat do vystavby domu, koupé bytu, nemovitosti nebo
modernizace. Prvnim typem jsou hypotecni Gvery, které patii mezi dlouhodobé piijcky.
Klient za tento typ uvéru vzdy ru¢i nemovitosti. Urokova sazba je zde stanovena vzdy na
urcité obdobi. Po uplynuti sjednané doby banka navrhne novu Grokovou miru, ktera byva
obvykle vyssi nez ta predesla.

Dale to mohou byt bankovni Gvéry, kde se predpoklada nizké riziko a také nizkéd urokova
mira. V zévislosti na vysi poskytnutého tivéru banka po klientovi vyzaduje doloZeni o vysi
pfijmu, mozného rucitele nebo ruceni nemovitosti.

Dalsi moznosti jak bez rizika zhodnotit penézni prostfedky jsou spofici ucty.
Spofici ucty s vyssi irokovou mirou maji stanovenou vazaci lhiitu a predéasnym vybérem

tak klient mtize pfijit o ¢ast irokll (www.penize.cz).

7. 2. Historie stavebniho sporeni

Prvni instituce, kterou lze prirovnat dneSnim stavebnim spofitelnam, vznikla roku

1775 V Birminghamu v Anglii. Tyto instituce si kladly za cil ziskdvani prostfedkd pro
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omezeny okruh stfadateli a po splnéni tohoto cile opét zanikaly. V 19. stoleti vnikaly
stavebni spofitelny v Austrélii, na Novém Zélandu, v JiZni Africe, Brazilii, USA a Kanad¢.
Nejvice se vsak rozsitily v Némecku. Prvni predchtidce stavebnich sporitelen byl zaloZen
v Bielefeldu v roce 1885.

Nejvétsiho rozmachu vSak bylo dosazeno po skonceni prvni svétové valky. V roce
1924 byla pod ndzvem ,,Spolecenstvi pratel Wiistenrot* zaloZena prvni stavebni spofitelna
na podnikatelském principu. Jejim zakladatelem byl Georg Kropp. Bouflivy rozvoj
stavebniho spofeni podnitila potfeba finan¢nich prostiedkti pro obnovu vélkou zni¢eného
bytového fondu. Dnes uZivany model stavebniho spofeni pochazi ze 30. let minulého
stoleti. V této dobé presly stavebni sporitelny od ptivodniho losovani tvéri k souc¢asnému
pridélovani. Dalsi vyrazny vyvoj nastal v Némecku po ménové reformé roku 1948, kdy se

stavebni spofitelny vyznamné podilely na obnové Némecka (Lukas, Kielar, 2007).

V Ceské republice smé&ji poskytovat stavebni spofeni pouze specidlni banky, které
maji Uzce vymezeny rozsah ¢innosti, mohou nabizet pouze produkt stavebniho sporeni a
¢innosti s nim souvisejici. Tyto banky se nazyvaji stavebni spofitelny a podléhaji v plném
rozsahu zdkonu o bankéch €. 21/1992 Sb. a taktéZ zdkonu o stavebnim sporeni €. 96/1993
Sb.

Stat klade na ty spoleCnosti urcité ndroky, nebot’ spravuji nemaly objem stdtnich

prostredkil ve formé statni podpory, kterd je ucastnikiim stavebniho spofeni poskytovana.

V soudasnosti v Ceské republice existuje pét stavebnich spofitelen:
Raiffeisen stavebni spofitelna a.s.

Modra pyramida stavebni sporitelna, a.s.
Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s.

Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s.

hAE S S e

Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s.
Na webovych strankdch Asociace Ceskych sporitelen 1ze nalézt pfesnou definici

stavebniho spoteni: ,,Stavebni sporeni je ucelovy druh sporeni, pri kterém vkladatel

dlouhodobé uklddd prostiedky u specializované banky. V pritbéhu sporeni mitZe cerpat
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stdtni podporu a po jeho skonceni ziskdvd, pri splnéni dalsich podminek, ndrok na viver ze

stavebniho sporeni* (WwWw .acss.Cz).
7. 3. Stavebni sporeni a statni podpora

Zakon ¢. 96/1993 Sb. o stavebnim sporeni a statni podpofe stavebniho sporeni
vymezuje pravo kazdého klienta ziskat statni podporu ve vySi 25 % zrocné nasporené
¢astky, maximdlné vsak 4 500 K¢. Vazaci lhita (minimdlni) je ur€ena na dobu péti let, po
tuto dobu tucastnik nesmi nakladat s vkladem, aniZ by priSel o statni podporu. Statni
podpora je ucastnikovi pfipsana kazdy rok formou zéloh. Dulezitym bodem je ucelovost
vyuziti nasporenych financnich prostiedkt vcetné statni podpory. Pokud se ucastnik
rozhodné Cerpat prostiedky pred vyprSenim vazaci lhiity, musi vyuZzit nasporené prostredky
vyhradné k feSeni bytovych potieb. Po skonfeni vazaci miZe ucastnik nasporené
prostredky navySené o stitni podporu vyuZzit zcela libovolné.

Zakon byl novelizovan s ucinnosti od 1. Cervence 1995 zdkonem ¢&. 83/1995 Sb.
Nejvétsi zména si tykala procesni oblasti, kdy nejvyznamnéjsi bylo ustanoveni o moZnosti
poskytovat preklenovaci uvéry. DalSi zmény pfinesla novelizace zakonem ¢. 423/2003 Sb.,
s i¢innosti od 1. 1.2004. Obsahovala tpravy souvisejici se vstupem CR do Evropské unie
a také zménila vySi statni podpory na 15 % zrocné usporené Castky, maximdlné vSak
z 20 000 K¢&. Soucasné byla upravena vazaci lhtta na 6 let. Tato zména se tykala pouze
smluv uzavienych po 1. 1. 2004. Dalsi zména zakona je novela zakona ¢. 292/2005 Sb.,
ucinna od 1. 10. 2005, ve které byla ustanovena povinnost stavebnich spofitelen oznamit
budouci vyvoj poplatkii spojenych s ictem klienta jiz pfi uzavieni smlouvy. Déle byla
stanovena povinnost stavebnich spofitelen pripsat obdrZzené zalohy statni podpory na ucet
klienta nasledujici den po jejim obdrzeni. Nasledovaly dalsi upravy Zakona o stavebnim
sporeni, zdkon ¢. 161/2006 Sb. s ucinnosti od 1. 4. 2006, vymezil zmény v definici
ti¢astniki, kteff nejsou obany CR. Upravy poskytovani informaci Ministerstvem vnitra
CR pro vykon stitn{ kontroly jsou zaznamenény v zdkong& &. 342/2006 Sb. s ti¢innosti od
1. 7. 2006. Zakon ¢&. 227/2009 Sb. sucinnosti 1. Cervence 2010 ddva povinnosti
ministerstvu a Policii CR poskytovat informace z registru, evidence obyvatel a z IS
cizincd, rovnéz dpravy v zdkoné tykajici se poskytovani informaci jsou uvedeny v zdkoné

¢. 281/2009Sb (Lukas, Kielar, 2007).
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Zatim posledni vyraznou zménu prinesla novela zakona ¢. 348/2010 Sb. s ucinnosti
od 1. 1.2011. Definuje upravy tykajici se vySe statnich podpor v jednotlivych obdobich,
které se vazi se vznikem smlouvy. Pokud byla smlouva uzaviena v roce 2011 ¢i pozdéji,
statni podpora ¢ini 10 % z ro¢niho vkladu, nejvyse se vSak vypocitava z 20 000 K¢. Stat
tak odméni ucastniky maximdlné 2 000 K¢. Pripsané uroky na stavebnim sporeni budou
navic zdanény 15 % dani.

Pokud byla smlouva uzaviena v rozmezi let 2004 az 2010, méli ucastnici narok na
statni podporu ve vysi 3 000 K¢ pfi vkladu 20 000 K¢ ro¢né, ta je nyni sniZzena o 1 000 K¢,
pri niZsi nasporené Céstce Cini statni podpora 10 % z usporené sumy. Doposud pfipsané
uroky zistavaji nezdanény, nové troky se dani 15 %.

Ucastnici smluv uzavienych pfed rokem 2003 méli ndrok na stitni podporu
4 500 K¢ z ro¢niho vkladu 18 000 K¢. Nové statni podpora €ini 10 % z vkladu, maximalné
2 000 K¢ ro¢né. Pripsané turoky zustavaji nezdanény, avSak nové se opét dani 15 %

(http://finance.idnes.cz).

7. 4. Ucastnici stavebniho sporeni

Dle Zakona o stavebnim spofeni ¢. 96/1993 Sb. miize icastnikem stavebniho spofeni byt:
 fyzickd osoba s trvalym pobytem na tizemi Ceské republiky a rodnym &islem
pfidélenym piislusnym organem Ceské republiky,
e privnickd osoba se sidlem na tizemi Ceské republiky a pfidélenym identifika¢nim

&islem organizace (IC), ktery jej byl pridélen piislusnym organem Ceské republiky.

Statni podporu miize ziskat:
¢ obcan Ceské republiky,
* obcan Evropské unie, kterému byl vydan prikaz nebo potvrzeni o pobytu na izemi
Ceské republiky a pfid&leno rodné &islo pifslusnym organem Ceské republiky,
 fyzickd osoba s trvalym pobytem na tizemi Ceské republiky a rodnym &islem

pfidélenym piislusnym organem Ceské republiky.
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7. 5. Smlouva o stavebnim sporeni

Smlouva o stavebnim spofeni musi byt uzaviena pisemnou formou a to mezi
ucastnikem stavebniho sporeni a stavebni spofitelnou. Uzavieni se obvykle sklada ze dvou
fazi — sepsdni ndvrhu smlouvy a jeho ndsledné prijeti ze strany stavebni spofitelny.

Navrhovatele predstavuje budouci ucastnik, ktery smlouvu navrhuje a stavebni
sporitelna navrh prijima. Navrh smlouvy byva stavebni spofitelnou prfijat nejdéle do
jednoho mésice. Den uzavieni smlouvy je stanoven na den, ke kterému spofitelna navrh
pfijala. Pokud je navrhovatelem pravnicka osoba, probihd tzv. pifimé uzavieni smlouvy.
Zde je datum uzavieni smlouvy dohodnuto obéma ziastnénymi stranami. Ucastnik se
zavazuje uklddat u stavebni sporitelny penézni Castky ve stanovené vysi. Déle narokuje
ucastnika stavebniho spofeni ziskat Gvér ze stavebniho spofeni. Tento uvér mtize ucastnik
ziskat pouze po splnéni podminek uréenych zdkonem a stavebni sporitelnou.

Smlouva o stavebnim spofeni musi obsahovat ustanoveni o vySi urokové sazby, kterou
ucastnik ziska béhem sporeni ze svych uspor a také vysi trokové sazby, za kterou stavebni

sporitelna ucastnikovi poskytne uvér ze stavebniho spofeni (Prcéik, 2002).

Stavebni sporeni jako takové je produkt, uréeny k ziskdvani prostfedkt potfebnych pro
financovani bydleni. Investice do bydleni predstavuje pro vétSinu obyvatel nejveétsi
investici v jejich Zivoté. Je vytvofeno tak, aby umozZnilo pfistup k dlouhodobému
financovani pro co nejsirsi skupinu klientl. Financovani bydleni vyuZziva vlastnich i cizich
zdroji. Jedna se o uspory klienta a ndsledné ziskani dvéru. Stavebni spofeni obsahuje oba
tyto zdroje a navic je podporovdno stitem formou poskytovani urcité podpory

(Www.acss.cz).

kterd mize vyznamné ovlivnit uzitek ti¢astnika plynouciho ze své smlouvy. ,, Cilova castka
predstavuje celkovou penéZitou cdstku, kterou po splnéni podminek stavebni sporitelna
poskytne ucastnikovi stavebniho sporeni pro reseni jeho bytovych potieb “ (Pr¢ik, 2002).

Je tvorena souctem vkladl, statni podpory, Gveéru ze stavebniho spoifeni a urok
z vkladu a statni podpory, po odecteni dané z pifijmt téchto trokt. Statni podpora je
soucasti pouze tehdy, ma —li na ni Gc¢astnik ndrok, a pokud o ni pozadal. Pii uzavirani
smlouvy o stavebnim spoifeni se vychdazi z predpokladu, ze klient bude cerpat uvér a

z tohoto diivodu je v kazdé smlouve uvedena cilova castka (vzdy v celych tisicikorunach).
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Vyse je stanovena dle potieb a zdmérti jednotlivych Gcastniki. Omezena byva pouze dolni
hranice cilové ¢astky na 20 000 az 50 000 K¢. V zavislosti na vysi cilové ¢astky se urcuje i
minimalni vySe mési¢niho vkladu, ta je déna procentem zcilové Castky, vétSinou
v rozmezi 0,3 — 0,7 % z cilové ¢astky.

Problém nastdva v ptipadé€, je-li cilova c¢astka prekrocena. Dochézi tak k tzv.
pfespofeni cilové ¢astky, coz jinymi slovy znamend, Ze soucet vkladl ucastnika, statni
podpory a uroki znich ptekrocil cilovou ¢astku. V této situaci musi byt cilova Castka
dostatecné navySena bud’ Gcastnikem, ¢i automaticky stavebni spofitelnou.

Zmény cilové castky lze uskutecnit pouze v prib&hu spofici fadze stavebniho
spofeni. Narok zanikd pridélenim cilové ¢astky ¢i poskytnutim pieklenovaciho Uvéru.
Cilovou castku lze zvysit, snizit nebo rozdé€lit. ZvySeni cilové céstky je obvykle
doprovazeno poplatkem, vétSinou ve vysi 1 % z ¢astky, o kterou byla ptivodni navySena.
Konec¢na vyse poplatku vSak zavisi na spofitelné a konkrétnim tarifu. Moznost rozdeleni
cilové castky umoziiuji svym klientu jen nékteré stavebni spoftitelny s podminkou, Ze cely
vklad musi byt ulozen na pivodni smlouvé. V ptipad¢ snizeni cilové castky neni klientovi
vracena jiz zaplacena uhrada za smlouvu s ptivodni ¢astkou. Dojde — 1i ke sniZzeni cilové
¢astky u nové smlouvy, mohou si nékteré spofitelny uctovat tthradu za uzavieni smlouvy

ve vysi odvozené ze snizené cilové Castky (Préik, 2002).

7. 6. Faze stavebniho sporeni

Proces stavebniho sporeni se sklada ze Ctyr fazi. Prvni z nich je fdze sporeni, ve které
klient spofi a jeho vklady jsou uroceny. Ke vkladu je také pripisovédna statni podpora a
klient ziskava narok na pridéleni cilové Castky. DalSi fazi je pridéleni cilové Castky, je to
tzv. predél mezi fazi spofeni a fazi dvérovou. Klient pfijima pridéleni cilové Castky, jsou
mu vyplaceny uspofené prostredky zhodnocené o statni podporu a uroky, ziskava narok na
uvér. Ve fazi uvérové klient ziskava uvér ze stavebniho sporeni za urokovou sazbu
uvedenou ve smlouvé. Uvér je pravidelné splacen az do kone¢ného splaceni formou

anuitnich splatek (Lukas, Kielar, 2007).

Prvni fazi spofeni 1ze charakterizovat jako prvotni krok k dalsi realizaci bytovych
potieb ucCastnika. Zacind uzavienim smlouvy o stavebnim spofeni a stanovenim cilové
castky. Cilova castka urcuje vysi penéznich prostredkill, kterou chce ucastnik pomoci

stavebniho spofeni ziskat. Déle je zde ustanovena pevna urokové sazba, kterou se budou
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uspory klienta Urocit, a také urokova sazba uvéru, ktery bude klientovi poskytnut. Rovnéz
je zde urCena vySe meésiCnich castek, které bude klient pravidelné¢ ukladat na ucet.
Zvetejnéno je zde také prohlaSeni klienta s Zadosti o poskytnuti statni podpory.

Spofici faze vznikd dnem vzniku smlouvy o stavebnim spofeni a kon¢i dnem
poskytnuti tivéru ze stavebnich spotfeni ucastnikovi. Ve smlouvé jsou vsak stanoveny
pouze udaélosti, po kterych spofici faze konéi, neni tedy piesné stanovena délka doby
spofeni. Kromé ukonceni doby spofeni poskytnutim uvéru ze stavebniho spotfeni existuji
jesté mozné dalsi zplsoby ukonceni této faze. Jednd se o uplynuti vypovédni doby, ve
které se vyplati ziistatek spoficiho uctu na zakladé vypovedi smlouvy o stavebnim spoteni.
Dale ptfidélenim cilové ¢astky u preklenovaciho tvéru ¢i vyplacenim tspor ucastnikovi na
zaklad¢ pridéleni cilové Castky. Posledni moznosti je umrti Gcastnika v pripadé fyzické

osoby ¢i zdnikem Ucastnika s likvidaci v ptipad¢ osoby pravnické (Lukas, Kielar, 2007).

., Kazda stavebni sporitelna obvykle nabizi nekolik variant stavebniho sporeni,
takzvanych tarifii. Jednotlivé tarify se lisi predevsim tim, jak rychle miize klient ziskat uver

ze stavebniho sporeni, ale také vysi urokovych sazeb“ (Préik, 2002).

Spofeni probiha formou vkladii dohodnutych penéznich ¢astek na tcet stavebniho
spofeni obvykle jednou za mésic. Vklady Ize na spofici ucet ukladat hotovostné,
bankovnim pievodem, trvalym piikazem ¢&i jinymi zptisoby. Ucastnik také miize kazdy rok
ukladat dvanactinasobek mésicniho vkladu ¢i miize vkladat prostfedky nad sjednany
ramec. Vklady vsSak nemohou ptevysit cilovou c¢astku. Takto ucinnym spofenim a
uklddanim vyssich castek muaze klient dosahnout rychlejsiho splnéni podminek pro
ptidéleni cilové Castky a ziskdni avéru. Rovnéz je mozné bez jakéhokoliv omezeni vkladat
na uéet nepravidelné mimotadné vklady. Ukolem stavebni spofitelny je vklady troéit, a
pokud klient zazadal o poskytovani statni podpory, stavebni spofitelna musi ndrokovat
Ministerstvo financi CR o danou &astku. Tato podpora je piipsana ucastnikovi na jeho ucet
formou zélohy a je vyplacena po ukonceni faze spofeni, splni-li klient zdkonné podminky.

Ucastnik ma také moznost prerusit na uréitou dobu spofeni pravidelnych vkladii na
sviyj ucet, ovsem musi o tomto kroku predem obeznamit stavebni spofitelnu. Je pieruSeno
pouze spofeni, nikoliv trvani smlouvy o stavebnim spoteni, ta bézi dal se vSemi vyhodami

vcetné statni podpory.
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Pro ucastnika je velmi dilezity zptsob a casovy okamzik placeni vkladd, jez se
odrazi na vysi hodnoticiho ¢isla, které je vyznamnym méfitkem pii ziskdni naroku na
pfidéleni cilové c¢astky. Hodnotici ¢islo je stanoveno pouze na zakladé skutecné
zaplacenych vkladi a je nejvice ovliviiovano vysi uroki, které ucastnik ziska z celkového
zustatku na svém UCtu. Urychleni ristu hodnoticiho €isla 1ze provést co nejcasnéjSimi
ulozkami na spofeni v co nejvyssi vysi. Z tohoto tvrzeni tedy vyplyva, Ze nejvhodnéjSim
zpusobem pro dosazeni nejrychlej$itho rlstu hodnoticiho cisla je ulozeni vysokého
jednorazového vkladu na poc¢atku trvani smlouvy o stavebnim spotenti.

Ceské stavebni spofitelny Groéi viechny evidované &astky na uétu, mezi které patii
vlastni vklady ucastnika, statni podpora, resp. zaloha na statni podporu a diive pfipsané
troky. Uroky jsou pfipisovany pokazdé jednoroéné k 31. 12. za trokové obdobi, coZ je
kalendaini rok. Dale jsou ucastnikovi pfipsany ke dni ptidéleni cilové Castky a ke dni
zustatku. Vyse trokovych sazeb v CR se nejéastdji pohybuje v rozmezi 2 — 4 % (Préik,
2002).

Pridéleni cilové ¢astky lze charakterizovat jako okamzik, kterym kon¢i faze spofeni
a zacind faze uvérova. Klientovi vznika narok na vyplaceni celé cilové ¢astky (naspoiend
Castka a uver). K pridéleni cilové ¢astky dochéazi po splnéni nasledujicich podminek. Jedna
se o dodrzeni minimalni doby spofeni, naspofeni minimalni ¢astky potfebné pro ptidéleni a
dosazeni stanovené¢ho hodnoticiho ¢isla.

Minimalni doba spofeni je ze zdkona urcena dvéma lety spofeni. Po této dob& miize
ucastnik stavebniho spofeni ziskat uvér. Minimalni Céastka potfebnd pro pfidéleni je
obvykle dana 40 % z cilové Castky. Klient tedy zisk4 narok na uvér ve vysi 60 % z cilové
castky. Hodnoticim ¢islem lze ohodnotit délku a intenzitu spofeni klienta. Vyse uvedené

podminky musi byt splnény zaroven (Lukas, Kielar, 2007).

Stavebni spofeni je vyuzivano jako finan¢ni néstroj k profinancovani bydleni, jeho
vyznam vSak nespocivd pouze v profinancovani koupé nemovitosti k bydleni, je také
vyuzivano pro rekonstrukci ¢i modernizaci stavajiciho bydleni. Pro financovani menSich
investi¢nich zdméri je Gver ze stavebniho spofeni nejvhodnéjsim uveérovym nastrojem.

Uvérova faze piichazi po uzavieni Gvérové smlouvy a piidéleni cilové ¢astky. Uvér
je urocen pevné stanovenou sazbou, kterd byla sjedndna jiz ve smlouvé o stavebnim
spofeni. Doba splatnosti ivéru zavisi na vysi poskytnutého tvéru. Naspoii — 1i klient ve

fazi spoteni napiiklad 45 % cilové ¢astky, ziska tim Gvér ve vysi 55 % cilové ¢astky. Uveér
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ze stavebniho spofeni lze vyuzit pouze pro bytové potfeby stanovené zdkonem a klient je
povinen tuto skutecnost i prokéazat.

Uvér ze stavebniho spofeni klient vyuZije vtom piipads, e pro né& bude
vyhodnéjsi nezZ moznost pokraCovat v dalSim spofeni a vyuzivat tak vyhody zhodnocovani
svych uspor o statni podporu a uroky. Je zde vSak urcena horni hranice (cilova ¢astka), po
kterou muze klient spofit a také je zavazan stavebni spofitelné, ze své uspory po
stanovenou dobu nevybere. Klienty tak 1ze rozdé€lit do dvou skupin. Prvni tvofi klienti,
kteti chtéji ziskat Gvér pro financovani bytovych potieb, a druzi, ktefi zamysleji co nejlépe

zhodnotit své finan¢ni prostfedky (Lukas, Kielar, 2007).

Obrazek ¢. 5: Faze sporeni

cas

uzavieni pridéleni /

smlouvy cilove castky

penize

Zdroj: http://stavebko.info/

Casto se viak vyskytuji situace, kdy klient potiebuje Fesit svou bytovou situaci
diive, nez vznikne ndrok na uvér ze stavebniho spofeni. Nastalou situaci lze vyfesit
pteklenovacim uvérem neboli meziavérem. Jedna se o specidlni typ uvéru, ktery je vazany
ke konkrétnimu tctu stavebniho spotfeni a umoziuje klientovi pieklenout dobu do ptidéleni
cilové castky. Preklenovaci uvéry stavebni spofitelny poskytnou az do vysSe celé cilové
castky, nikoliv pouze ve vysi rozdilu mezi cilovou ¢astkou a zlstatkem spoficiho uctu
klienta, po splnéni danych podminek. Z tohoto divodu je ptfeklenovaci uvér drazsi nez
uvér ze sporeni, nebot’ jsou uroky placeny z celé cilové castky. Obdobné jako uvér ze

stavebniho spofeni musi byt pouzit pouze k financovani bytovych potieb v souladu se
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zakonem a klient ma tuto povinnost spofitelné prokazat. Pieklenovaci Gvér je splacen
jednorazové v okamziku ptidéleni cilové Castky a klient z néj plati jen uroky. V okamziku
pfidéleni se cela cilova ¢astka pouzije na splaceni pteklenovaciho uvéru. Urokova sazba je

sjedndna v Gvérové smlouveé (www.acss.cz).

7.7. Vyhody a nevyhody stavebniho sporeni

Nejvyznamnéj$i vyhodu stavebniho spofeni lze spatfit v poskytované statni
podpoie, kterd predstavuje zajimavy vynos. Pro smlouvy uzaviené do 31. 12. 2003 ¢inila
statni podpora 25 % zro¢nich Uspor az do vySe 4 500 K& Pro smlouvy uzaviené od
1. 1. 2004 statni podpora dosahla 15 % vySe zrocnich uspor az do vyse 3 000 Kc.
Smlouvy uzaviené po datu 1. 1. 2011 umoziuji ziskat statni podporu 10 % z roc¢nich uspor
az do vyse 2 000 K¢, maximalné vSak z vkladu 20 000 K¢. Vklady jsou uroceny v rozmezi
1 —4 % p. a. a to po cely pritb¢h spofeni. Stavebni spofeni neni omezeno vékem ucastnika
a uspory jsou ze zakona pojistény. Dalsi vyhodou je moznost vyuziti preklenovaciho
uveru, ktery klientovi slouzi pro pieklenuti doby pro ptidéleni cilové ¢astky. Po uplynuti

Sestileté vazaci lhuty lze uspotené penize pouzit na cokoliv (Janda, 2011).

Mezi nevyhody patii Sestileta vazaci lhtlita, po kterou nelze manipulovat s vkladem.
Nelze také vybrat pouze ¢ast vkladu, vZdy musi byt vyplacena castka celd. Pokud se klient
rozhodne vybrat naspofeny finan¢ni obnos pfed uplynutim 6 leté lhlty, zatctuje mu
stavebni spofitelna sankci a zaroven s tim, klient pfichazi o narok o dotaci. Mezi dalsi
nevyhody patii postupné snizovani statni podpory a dalsi legislativni zmény, zejména
zavedeni 15 % srazkové dané, kterou se dani pfipsané uroky. Za uzavieni smlouvy si
stavebni spofitelny vzdy uctuji poplatek. U vétSiny spofitelen se jedné o 1 % z cilové
castky. Vedeni uctu stavebniho spoteni je také zpoplatnéno, cena se pohybuje kolem 300

K¢ roén¢ (www.penize.cz).
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8. Vyvoj stavebniho spoieni v CR

Mezi zékladni ukazatele vyvoje stavebniho spofeni patii pocet nové uzavieny
smluv o stavebnim spofeni, pocet smluv ve fazi spofeni, ddle vySe primérné cilové Castky,
celkovy pocet a objem poskytnutych uvérti spofitelnami, vyse celkoveé naspotrené castky ¢i

vySe redlné vyplacené statni podpory.

Ukazatel poctu nové uzavienych smluv o stavebnim spofeni udavd pocet smluv
vzniklych v ur¢itém ¢asovém obdobi na daném tizemi. Dokaze pruzné reagovat na rychle
se menici podminky stavebniho spofeni, zejména v oblasti legislativnich Gprav.

V nésledujicim grafu jsou zaznamenany udaje tykajici se nove€ uzavienych smluv o

stavebnim spofeni v rozmezi let 2001 az 2012 na uzemi Ceské republiky.

Graf ¢. 1. : Nové uzaviené smlouvy o stavebnim sporeni v CR v letech 2001 - 2012
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Zdroj: www.mfcr.cz

Z grafu lze usuzovat patrny trend nardstu poctu smluv, a to do roku 2003, ktery
znamenal celkové nejvySs$i ro¢ni ptirdstek za dané obdobi. Naproti tomu rok 2004
smluv. Tento vyrazny propad lze vysvétlit legislativnim opatfenim do stavebniho spofeni.
Od 1. 1. 2004 vesla v platnost novela zakona, ve které bylo stanoveno sniZeni statni
podpory ze 4 500 K¢ na 3 000 K¢&. Lidé tak opoustéli tento financni produkt, ktery pro né
ptestal byt atraktivni. V dalSich letech 1ze sledovat pomérné stabilni vyvoj nové vzniklych

smluv. Udaje za rok 2012 jsou za 3 &tvrtleti roku.
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K dal$im ukazateltim sledujici vyvoj stavebniho spofeni patii smlouvy o stavebnim
spofeni ve fazi spofeni. V grafu je uveden pocet smluv, které se nachazeji ve fazi spofeni

na tzemi Ceské republiky v letech 2001 aZ do tietiho étvrtleti roku 2012.

Graf ¢. 2: Pocet smluv o stavebnim sporent ve fizi sporeni v CR v letech 2001 - 2012
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Vyvoj poctu smluv o stavebnim spotfeni ve fazi spofeni téméf koresponduje
s vyvojem poctu noveé uzavienych smluv. Do roku 2003 pocet smluv nartistad. V témze roce
je opét zaznamenano maximum, pocet smluv ve fazi spofeni dosahl hodnoty 6 300 832.
Vroce 2004 se pocet smluv vyrazné snizil, a to 401 531 smluv na celkovy pocet
5899 301.

Toto sniZeni pochopitelné zapfi€inil stejny divod jako u nové vzniklych smluv,
tedy zména vySe statni podpory. V nasledujicich letech dochazi k pravidelnému poklesu
smluv, jejichz klienti se nachazeji ve fazi spofeni. Vysvétlenim muize byt fakt, ze pocet
nove uzavienych smluv nestaci k pokryti smluv, které jsou ukonceny z diivodu dosazeni
cilové Castky a nasledné vypovédi smlouvy nebo jim je pfidélen uvér ze stavebniho

spofeni.
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Pozornost je také nutné vénovat ukazateli, ktery znazornuje vysi primérné cilové
castky stanovené klienty pii vzniku smluv o stavebnim spofeni.
V nésledujici tabulce je zaznamenana vySe primérné cilové ¢astky u nové uzavienych

smluv fyzickymi osobami v ¢asovém rozmezi 10 ti let v Ceské republice.

Tabulka & 3: Vyse primérné castky u nové zalozenych smiuv v CR v letech 2001 — 2012

rok 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Castka (v tis. K& 136,9 146,7 | 200,5 |222,8 2279 235,8
Zména (v %) -1,8 7,2 36,7 11,1 2,3 3,5
rok 2007 2008 2009 2010 2011 |3.Q 2012
Castka (v tis. K¢& 284.9 302,8 308,7 |[300,5 346,2 330.4
Zména (v %) 20,8 6,3 2 -2,7 15,2 -4,5

Zdroj: www.mfcr.cz

Vyse primérné cilové ¢astky u noveé uzavienych smluv se zvysovala od roku 2002,
tento stabilni rast trval az do roku 2009. V roce 2010 se primérnd cilova castka snizila o
2,7 % na 300,5 tis. K& Rok 2011 a prvni polovina roku 2012 vSak opét vykazovala narast
pramérné ¢astky. Nejvyssi narast byl zaznamenén v roce 2003, kdy cilova ¢astka vzrostla
oproti pfedchozimu roku o 36,7 %, tedy o 53,8 tis. K¢ na hodnotu 200,5 tis. K¢&. Pfi¢inou
tohoto zvySeni mlze byt skutecnost, Zze se lidé snazili vytézit co nejvice ze stavajicich
podminek. Zvolili proto vyssi cilovou ¢astku a tim i moZnost pobirat vys$si statni podporu

do doby naspoteni cilové ¢astky.
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Dtlezitou roli pfi posouzeni situace na trhu stavebniho spofeni v Ceské republice
hraje také celkovy pocet Givérii poskytnutych stavebnimi spofitelnami a s nim souvisejici

objem poskytnutych véra.

Stavebni spofitelny poskytuji uvéry ze svych zdrojl, tedy z vkladt klientd, ktefi u
nich spofi. V tabulce jsou udaje, znazoriujici objem vypuj¢enych penéznich prostredkl

klienty od stavebnich spofitelen.

Tabulka & 4 : Celkovy objem tivéri na tizemi CR v letech 2001 - 2012

rok 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Uvéry celkem (v mld. K&) | 37,023 | 46,308 63,597 84,184 108,063 135,450
Ze stavebniho sporeni 18,522 | 21916 25,099 28,735 31,751 35,073
Preklenovaci 18,501 24,392 38,498 55,449 76,312 100,377
Prirtistek (v %) 19,400 | 25,100 37,300 32,400 28,400 25,300
rok 2007 2008 2009 2010 2011 3.Q 2012
Uvéry celkem (v mld. K&) | 179,301 [227417 | 267,512 293362 | 293,115 283,839
Ze stavebniho spoieni 38912 | 42,875 48,899 53,069 55,780 55,436
Preklenovaci 140,389 184,542 | 218,613 240,294 | 237,335 228,403
Prirustek (v %) 32400 | 26,800 17,600 9,700 -0,100 -3,200

Zdroj: www.mfcr.cz

Vroce 2011 byl zaznamenan celkovy objem poskytnutych avéri v hodnoté
293,115 mld. K¢. Z toho pfipadalo 230,38 mld. K¢ na uvéry pieklenovaci a 55,445 mld.
K¢ na uvéry ze stavebniho spofeni. V tomto roce byl také zaznamenan meziro¢ni pokles o
0,1 %.

Z procentni zmény z celkového objemu uvérl je patrny meziro¢ni rist, ktery se
pohybuje kolem 25 %. Nejvyssiho ptirtistku bylo dosazeno opét v roce 2003, kdy ptirtistek
¢inil 37,3 %, a celkova dluzna ¢astka ¢inila 63,597 mld. K¢&. V letech 2004 az 2010 1ze
zjistit, ze souhrnny obnos poskytnutych prostiedkl stavebnimi spofitelnami se zvySuje
pomalej$im tempem oproti piedchazejicim letim. Zajem o stavebni spofeni a tim i
nasledné poskytnuti uvéru ze stavebniho spofeni Uzce souvisi s legislativnimi zménami,

které tento finan¢ni produkt ¢ini pro klienty méné zajimavym.
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Podobné jako ukazatel celkového objem u poskytnutych uvérd, také ukazatel
celkového poctu uvérti vykazuje v poslednich letech snizujici se trend, ktery je zachycen

v tabulce nize.

Tabulka ¢&. 5: Celkovy pocet iivérii v CR v letech 2001 - 2012

rok 2001 | 2002 | 2003 2004 2005 2006

Uvéry celkem 465 824| 568920 685 740] 786 483| 857875 900 653
Ze stavebniho spofeni 346 145] 420 929| 488 850 549 698 582867| 587501
Preklenovaci 119 679] 147991 196890 236 785] 275008 313 152
Priristek (v %) 247 22,1 20,5 14,7 9,1 5
rok 2007 | 2008 | 2009 | 2010 2011 | 3.Q2012
Uvéry celkem 942 944] 971 176] 988 353[ 993 357] 956 659 913 424
Ze stavebniho spofeni 580 352| 569 870] 565485 564 633] 552999 533 647
Preklenovaci 362 592| 401306] 422868] 428 724] 403 660] 379 777
Priristek (v %) 4,7 3 1,8 0,5 23,7 45

Zdroj: www.mfcr.cz

Celkovy pocet poskytnutych tvéra se v rozmezi let 2001 az 2010 mezirocné
zvySoval. Zatimco v roce 2001 poskytly banky 465 824 uvérd, v roce 2010 jich bylo jiz
993 357. Od roku 2011 pocet poskytnutych avérii stavebnimi spofitelnami klesa. Pfi¢inou
tohoto poklesu jsou pravdépodobné velmi nizké urokové sazby u béznych hypoték, jez
poskytuji ostatni bankovni instituce. Piestoze pocet nové vzniklych smluv a smluv, na
kterych se vlozené financni prostfedky spofii, kles4, naspofena castka vykazuje tendenci

rustu.

Graf ¢. 3: Vyse celkové nasporené castky v CR v letech 2001 - 2012
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Vroce 2011 dosdhla naspotena Castka vySe 433,433 mld. K¢ s mezirocnim vzristem
o 0,8 %. Cilem stavebnich spofitelen je poskytovani uvérd slouzicich k financovani
bytovych potieb. Potiebuji proto dostatecny piiliv kapitalu — vkladd od klientd, aby
dostate¢né pokryly vydaje na avéry.

Posledni ukazatel znazornuje vysi skuteCné vyplacené statni podpory. Realné
vyplacena podpora na tizemi Ceské republiky v rozmezi let 2001 az 3. &tvrtleti roku 2012
se béhem prvnich péti let postupné zvySovala. Zakon ¢. 96/1993 Sb. vymezuje pravo
kazdého klienta ziskat statni podporu ve vysi 25 % z ro¢né naspofené sumy, nejvice oviem
4 500 Kc¢.

Nova vySe podpory byla stanovena Zikonem ¢&. 423/2003 Sb., ktery veSel
v platnost 1. dubna 2004. Statni podpora byla zménéna na 15 % z rocné naspotené ¢astky,
horni hranice byla omezena 3 000 K¢.

Maximalni hodnoty bylo dosazeno vroce 2005. Vtomto roce Cinila redlné
vyplacend statni podpora 16,086 mld. K¢&. V nasledujicich letech, tedy od roku 2006

dochazi k snizovéani podpor, vyplacenych staitem. Divodem je skutecnost, ze konéi vice

smluv, nez kolik jich lidé otviraji.

Graf ¢. 4: Redlné vyplacend statni podpora v CR v letech 2001 - 2012
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Dale se také méni struktura portfolia smluv. Zvysuje se podil smluv uzavienych po

1. 1. 2004 se statni podporou max. 3 000 K¢ na celkové sumé smluv stavebniho spofeni.
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Dochazi k vypovidani star§ich smluv, ve kterych ¢inil narok na podporu 4 500 K¢ ro¢né a
zaroven je pocet klientll s novymi smlouvami s narokem na podporu 3000 K¢ mensi, nez
pocet klientd odstupujicich.

Dalsi zménu pfinesla novela zédkona ¢. 348/2010 Sb. s uc¢innosti od 1. 1. 2011, ktera
opét snizila vysi poskytované statni podpory. Ugastnici smluv vzniklych v roce 2011 &i
pozdéji maji narok na statni podporu ve vysi 10 % zroc¢niho vkladu, maximalné vSak

2 000 K¢. Suma vyplacenych statnich podpor se i v tomto roce snizila.

Za tfi Ctvrtleti roku 2012 bylo podle udaji poskytnutych Ministerstvem financi
Ceské republiky uzavieno pres 298 tis. novych smluv, lze zde sledovat kazdoro¢ni
snizovani poc¢tu uzavienych smluv. Moznym vysvétlenim je disledek zmén novely Zakona
¢. 348/2010 Sb. s ucinnosti od 1. 1. 2011, ve kterém byla statni podpora stanovena na max.
2 000 K¢, a uroky z naspotenych prostiedkil jiz nejsou osvobozeny od dané z piijmi, coz
znamend, ze podléhaji 15 % srazkové dani z pfijmu. Pro mozné nové klienty se tento
produkt stal méné atraktivnim, a to pravé diky t€émto legislativnim zménam.

Celkova hodnota cilové ¢astky doséhla vyse 99,7 mld. K& VySe primérné cilové
castky u nové uzavienych smluv fyzickymi osobami cinila 330,4 tis. K¢ a mezirocné byl
zaznamenan 4,5 % pokles.

Smluv o stavebnim spofeni nachazejicich se ve fazi spoteni bylo za tfi Ctvrtleti roku
2012 evidovano 4 329 383, rozdil oproti konci roku 2011 ¢€inil ptes 221 tis. smluv.

Celkovy pocet uvért k datu 30. 9. 2012 dosahl 913 424. Z této castky pak ptipadlo
533 647 na Uvéry ze stavebniho spofeni a zbylych 379 777 tvoftily uvéry pieklenovaci.
Pocet celkovych uvéri poskytovanych stavebnimi spofitelnami také meziro¢né klesl,
v tomto piipade o 4,5 % oproti konci roku 2011. Rozdil ¢inil vice nez 43 tis. K¢. Stavebni
sporitelny v tomto obdobi poskytly uvéry o objemu 283,839 mld. Vétsi podil na tomto
tisle tvofily pieklenovaci uvéry, které dosahly &astky 228,403 mld. K& Uvéry ze
stavebniho spofeni pak 55,436 mld. K¢&. I tady lze sledovat tiiprocentni pokles oproti
pfedchozimu roku.

Klesajici charakter vykazuje téz ukazatel redln€ naspotené statni podpory. Ta za tfi
ctvrtleti roku 2012 dosahla vyse 5,148 mld. K¢. V1ada tak meziro¢né uSetfila pfes 5,5 mld.
K¢&. Tento vyrazny pokles opét souvisi se zménou zdkona ¢. 96/1993 Sb., o stavebnim
spofeni, kterou byla s uc¢innosti od 1. 1. 2011 sniZena poskytovana zaloha statni podpory

na 10 % z uspofené Castky, nejvyse vSak z castky 20 000 K¢, tzn. 2 000 K¢&.
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9. Modelova situace pribéhu stradani

Jak jiz bylo zminéno, stavebni spofeni je vhodnym produktem pro dobré
zhodnoceni volnych penéznich prostiedkid. Klient, ktery se rozhodne pro tento spofici
produkt, musi dodrzet délku stfadani stanovenou zakonem, ktera ¢ini 6 let. Stavebni
spofeni je komplexni produkt, poskytovany na ¢eském trhu pouze stavebnimi spofitelnami.
Po uplynuti Sestileté vazaci doby, miZze klient s naspofenymi prostiedky nakladat dle
svého uvazeni, pozadat o ptidéleni preklenovaciho tivéru ¢i Gvéru ze stavebniho spofeni
nebo dale spofit, nez dosdhne uréené cilové Castky. Pro jasnéjsi predstavu o systému
stavebniho spofeni lze porovnat dva vybrané produkty, které nabizi dvé Ceské stavebni

spofitelny.

9. 1. Stavebni sporeni od Raiffeisen stavebni sporitelny

Prvnim z nich je Spofici tarif S 041 Raiffeisen stavebni spofitelny. Tato spofitelna
zahdjila svou ¢innosti jako AR spofitelna v roce 1993 a stala se prvni spofitelnou na tzemi
Ceské republiky. V tabulce nize je zaznamenan sazebnik whrad vztahujici se

k poskytovanym sluzbam Spoficiho tarifu, platny od 1. inora 2013.

Tabulka ¢. 6: Sazebnik uhrad k poskytovanym sluzbam stavebniho sporeni Raiffeisen

stavebni sporitelny

Sporici tarif Fyzické i pravnické osoby

Uhrada za uzavieni smlouvy o stavebnim 1%z C(Vj, FO max. 15 000 K¢,
spoieni PO max. 50 000 K¢&
Uhrada za zvyseni cilové Eastky 1 % z navyseni CC
Uhrada za vedeni Gi¢tu - &tvrtletné 80 K¢&
Uhrada za vypis Gétu 21 K¢, elektronicky zdarma
Uhrada za ukon&eni smlouvy o stavebnim spofeni

*  pfed uplynutim vazaci lhlty 0,50 % z CC, min. 500 K¢&

*  po uplynuti vazaci lhity zdarma

Zdroj: www.rsts.cz
Raiffeisen stavebni spofitelna garantuje svym klientim troceni vkladu 2 % rocné.
Statni podpora je ze zédkona stanovena ve vysi 10 % zcelkové naspofené castky,

maximalné ¢ini 2 000 K¢. Rovnéz vklady jsou ze zdkona pojistény do vyse 100 000 EUR.
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Pro modelovou situaci byl vybran standardni ptiklad stavebniho spofeni, jehoZz
cyklus je stanoven od 1. ledna 2013. Klient zvolil formu mési¢ni ulozky ve vysi 1 700 K¢,
stavebni spofitelna je bude urocit urokovou sazbou 2 % p. a. VySe cilové Castky byla

stanovena na 200 000 K¢&. V tabulce nize je zobrazen prvni rok faze spofeni s produktem

Spofici Gi¢et Raiffeisen stavebni spofitelny.

Tabulka ¢. 7: Pocatecni rok cyklu sporeni — Sporici ucet Raiffeisen sporitelny, udaje jsou

uvedeny v K¢

.z Stav Zaklad Zaklad U}'.oky Uroky
Typ operace Valuta Castka SP pripsa - z
konta SP rok 7 nepripsané
celkem né
Vklad na
zaplaceni vstupni
uhrady 1.1.2013 | 2000,00| 2000,00| 2 000,00 0,00 0,00 0,00
Vstupni thrada 1.1.2013 | -2 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Vklad 31.1.2013 ] 1700,00| 1700,00| 1700,00 0,00 0,00 0,00
Vklad 28.2.2013 | 1700,00| 3 400,00 3 400,00 0,00 0,00 2,61
Vklad 31.3.2013 | 1700,00| 5100,00| 5 100,00 0,00 0,00 8,39
Uhrada za vedeni
konta 31.3.2013 -80,00| 5020,00| 5020,00 0,00 0,00 8,39
Vklad 30.4.2013 | 1700,00| 6720,00| 6 720,00 0,00 0,00 16,65
Vklad 30.5.2013 | 1700,00| &8420,00| 8420,00 0,00 0,00 28,06
Vklad 30.6.2013 | 1700,00| 10 120,00 | 10 120,00 0,00 0,00 41,90
Uhrada za vedeni
konta 30.6.2013 -80,00 | 10 040,00 | 10 040,00 0,00 0,00 41,90
Vklad 31.7.2013 | 1700,00| 11 740,00 | 11 740,00 0,00 0,00 58,95
Vklad 31.8.2013 | 1700,00| 13 440,00 | 13 440,00 0,00 0,00 78,89
Vklad 30.9.2013 | 1700,00| 15 140,00 | 15 140,00 0,00 0,00 100,98
Uhrada za vedeni
konta 30.9.2013 -80,00 | 15 060,00 | 15 060,00 0,00 0,00 100,98
Vklad 31.10.2013 | 1700,00| 16 760,00 | 16 760,00 0,00 0,00 126,56
Vklad 30.11.2013 | 1 700,00 | 18 460,00 | 18 460,00 0,00 0,00 154,11
Vklad 31.12.2013 | 1700,00| 20 160,00 | 20 160,00 0,00 0,00 185,47
Uhrada za vedeni
konta 31.12.2013 -80,00 | 20 080,00 | 20 080,00 0,00 0,00 185,47
Uhrada za vypis  |31.12.2013 -21,00| 20 059,00 | 20 059,00 0,00 0,00 185,47
Dai z Giroku 1.1.2014 -27,99 | 20031,01 | 20 031,01 0,00 0,00 186,57
Pfipsany trok 1.1.2014 186,57 | 20217,58| 20217,58 | 20 000,00 | 158,58 0,00

Zdroj: Raiffeisen stavebni spofitelna

Ve sloupci s ndzvem Typ operace jsou zaznamenany jednotlivé operace, ke kterym

v pribéhu roku dochéazi. Uzavieni smlouvy o stavebnim spofeni provazi zaplaceni
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vstupniho poplatku za uzavieni smlouvy o stavebnim spofeni, ktery ¢ini 1 % zcilové
castky, v tomto piipadé tedy 2 000 K¢. Klient si tuto ¢astku vlozil na sviij spofici ucet a
stavebni spofitelna jej nasledné zuctu odepsala. Déle jsou v témze sloupci vedeny
pravidelné mésicni ulozky ve vySi 1700 K¢ a jednou ctvrtletné poplatky za vedeni
spoficiho uctu, které ¢ini 80 K¢. Jednorazovym poplatkem také mtize byt thrada za vypis
uctu doruceny prostfednictvim posty, za ktery klient zaplati ke konci roku 21 K&. Vypis je

mozn¢é zaslat téz elektronicky, v tomto ptipad¢ by uhrada za vypis nebyla uctovana.

Stav konta zobrazuje stav uctu tak, jak postupné nariistd s vlozenymi vklady.
Zaklad pro statni podporu v prvnim roce tvoii soucet vSech vlozenych prostiedki.
V dalsich letech je statni podpora vypocitana jako 10 % (max. vSak z ¢astky 20 000 K¢&) ze
sumy naspotfené za posledni rok, tedy ze souhrnu vkladii a pfipsanych urokl. Statni

podpora je Raiffeisen stavebni spofitelnou piipisovana vzdy 23. dne mésice dubna.

Pro vypocet urokl je pouzit vzorec: K/100 * p* d/360. Ptipsané uroky snizené
o 15 % srazkovou dan jsou pfipsdny na ucet klienta 1. 1. nasledujiciho roku. Stavebni
sporitelny uro¢i ke konci roku cely zistatek spoficitho U¢tu vcetné urokl ziskanych
v ptedchozich letech spofeni. Jedna se o tzv. slozené tiro&eni vkladti. Uroky jsou stavebni
sporitelnou vzdy pfipsany na ucet Ucastnika jedenkrat rocné k 31. 12. za celé kalendaini
obdobi, kterym je kalendaini rok.

Po prvnim roce spofeni ¢ini ucet klienta 20 217,58 K¢. Klient vlozil na sviij spofici
ucet celkové 20 400 K¢, na poplatcich (vedeni uctu + vypis) zaplatil G€astnik stavebniho

spoteni celkové 341 K¢, piipsané uroky spofitelnou, jiz zdanéné, doséhly vyse 158,58 K¢.

Druhy rok cyklu spofeni zac¢ind pravidelnou mési¢ni ulozkou penéznich prostiedkti
v hodnoté 1700 K¢ kdatu 31. 1. 2014. Vklady jsou evidovany na uctu klienta vzdy
k poslednimu dni mésice. Na konci ctvrtleti je odecten poplatek za vedeni uctu ve vysi
80 K¢&. V mésici dubnu je klientovi pfipsana statni podpora narokovana za minuly rok ve
vysi 2 000 K¢. Jak jiz bylo zminéno, zdkladem pro statni podporu je v tomto ptipadé
zakonem stanovend maximalni vySe, tj. 20 000 K¢, nebot’ klientova celkové naspofena
suma dosahla vyse 20 217,58 K¢&. Z tabulky nize je patrné, Ze statni podpora navysuje

v mésici dubnu stav konta a tim nariista i zaklad pro vypocet uroki ze stavebniho spofeni.
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Tabulka ¢. 8: Druhy rok cyklu sporeni — Sporici ucet Raiffeisen sporitelny, udaje jsou

uvedeny v K¢

Zaklad e ¢ i

Typ operace Valuta Castka Stav SP Zaklad EJ'roky . Uvr.oky .

konta SP rok | pripsané | nepripsané

celkem

Vklad 31.1.2014| 1700,00| 21917,58| 21917,58| 20 000,00 158,58 33,23
Vklad 28.2.2014| 1700,00| 23 617,58 | 23 617,58 | 20 000,00 158,58 66,86
Vklad 31.3.2014| 1700,00| 25317,58| 25317,58| 20 000,00 158,58 106,98
Uhrada za
vedeni konta 31.3.2014 -80,00 | 25237,58| 25237,58| 20 000,00 158,58 106,98
Statni
podpora 23.4.2014| 2000,00| 27237,58| 523758 0,00 158,58 138,79
Vklad 30.4.2014| 1700,00| 28 937,58 | 6937,58 0,00 158,58 149,24
Vklad 31.5.2014| 1700,00| 30637,58| 8637,58 0,00 158,58 198,39
Vklad 30.6.2014| 1700,00| 32337,58| 10337,58 0,00 158,58 248,75
Uhrada za
vedeni konta 30.6.2014 -80,00 | 32 257,58 | 10257,58 0,00 158,58 248,75
Vklad 31.7.2014| 1700,00| 33 957,58 | 11957,58 0,00 158,58 303,54
Vklad 31.8.2014| 1700,00| 35657,58| 13 657,58 0,00 158,58 361,22
Vklad 30.9.2014| 1700,00| 37357,58| 15357,58 0,00 158,58 419,84
Uhrada za
vedeni konta 30.9.2014 -80,00 | 37277,58 | 15227,58 0,00 158,58 419,84
Vklad 31.10.2014| 1700,00| 38977,58 | 16 977,58 0,00 158,58 483,16
Vklad 30.11.2014 | 1700,00| 40 677,58 | 18 677,58 0,00 158,58 547,23
Vklad 31.12.2014| 1700,00| 42 377,58 | 20377,58 0,00 158,58 616,33
Uhrada za
vedeni konta 31.12.2014 -80,00 | 42 297,58 | 20297,58 0,00 158,58 616,33
uhrada za
vypis 31.12.2014 -21,00 | 42 276,58 | 20276,58 0,00 158,58 616,33
dail z iroku 1.1.2015 -92,80 | 42 183,78 | 20 183,78 0,00 158,58 618,65
Pfipsany trok 1.1.2015 618,65 | 42 802,43 | 20 802,43 | 20 000,00 684,43 0,00

Zdroj: Raiffeisen stavebni spofitelna

Na konci druhého roku spofeni €ini stav konta 42 802,43 K¢&. Tuto castku tvori
celkové naspofend suma z minulého roku, dale pravidelné mési¢ni ulozky ve vysi
1 700 K¢, pfipsand statni podpora a uroky snizené o pravidelné poplatky za vedeni uctu
(80 K¢ ctvrtletné) a také za poplatek za vypis (21 K¢). Celkova vyse uroki pred zdanénim
doséhla 684,43 K¢. Po zdanéni se uroky rovnaly sumé 525,85 K¢.
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ZjednoduSeny pohled na nasledujici roky je uveden v nasledujici tabulce. Stav
konta dosahl v prvnim roce castky 20 217,58 K&, tudiz se statni podpora vypocitdva

z Castky urcené zdkonem, max. v§ak 20 000 K¢&. Statni podpora tedy ¢ini 2 000 K¢ za rok.

Tabulka ¢. 9: Zjednoduseny priibéh stradani az po dosazeni cilové castky

Rok Stav konta (v K¢) Statr;:lligél)pora Pripsané uroky (v K¢)
2013 20217,58 - 158,58
2014 42 802,43 2 000,00 525,85
2015 65 771,22 2 000,00 909,79
2016 89 130,06 2 000,00 1.299,84
2017 112 886,42 2 000,00 1 697,36
2018 137 046,64 2 000,00 2101,22
2019 161 617,58 2 000,00 2511,94
2020 186 605,82 2 000,00 2 929,24

k 30.6.2021 202 311,19 2 000,00 1 606,37

Zdroj: Raiffeisen stavebni spofitelna

Klient, ktery uzaviel smlouvu k1. 1. 2013 a wurcil hodnotu cilové Ccastky
200 000 K¢ s formou mési¢ni ulozky ve vysi 1 700 K&, dosdhne této hodnoty
k31. 6. 2021, tedy za 8 a pul let (102 mésict). Stav konta k tomuto datu cini
202 311,19 K¢. Stavebni spofitelna vyplati klientovi za toto obdobi troky ve vysi
13 740,19 K¢.

Klient je vSak ze zdkona povinen drzet své vlozené prostfedkil na uctu stavebni
sporitelny pouze po dobu 6 let. Po uplynuti této lhity (vazaci doba) miize pouzit uspoiené
prostiedky na cokoliv. Stav konta klienta k tomuto daty, tedy k1. 1. 2019 ¢ini
137 046,64 K&. VySe naspotené Castky je vyssi nez 50 % z cilové castky, ¢imz je splnéno
také kritérium pro pfidéleni Uvéru ze stavebniho spofeni, o ktery by nyni klient mohl

zazadat. Cely pribch stfadani je detailnéji zobrazen v ptiloze €. 1.

9. 2. Stavebni sporeni od Modré pyramidy

Druhy produktem je klasické stavebni spofeni od Modré Pyramidy. Vznik této
stavebni spofitelny je datovan roku 1994. Tehdy vystupovala pod jménem jejiho
poskytovatele tedy Stavebni spofitelna Komercni banky. V roce 2005 doslo ke zméné

jména a zaroven ke zméné celkové podoby stavebni spofitelny.
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Obdobn¢ jako Raiffeisen stavebni spofitelna také Modrd pyramida Uc¢tuje svym

klientim poplatky souvisejici s fungovanim spoficiho Gctu.

Tabulka ¢. 10: Sazebnik uhrad k poskytovanym sluzbam stavebniho sporeni Modré

Pyramidy

Spofrici tarif Fyzické i pravnické osoby

Uhrada za uzavieni smlouvy o stavebnim spofeni

1% z CC, FO max. 10 000 K¢,
PO max. 10 000 K¢

Uhrada za zvyseni cilové Eastky 1 % z navyseni CC
Uhrada za vedeni Gi¢tu - Etvrtletné 75 K¢
Uhrada za vypis Gétu 19 K¢
Uhrada za ukon&eni smlouvy o stavebnim spofeni

s pred uplynutim vazaci lhity 1%z CC

*  po uplynuti vazaci lhity zdarma

Zdroj: www.modrapyramida.cz

Uhrada za uzavieni smlouvy o stavebnim spofeni ¢ni u obou spofitelen 1 %

z cilové Castky, u Modré Pyramidy je vSak horni hranice maximalni ¢astky nizs§i nez u

Raiffeisen spofitelny, coz pro klienty, ktefi si stanovili svou cilovou ¢astku vyssi nez

1 000 000 K¢, znamena znacnou usporu. Také poplatky za vedeni uctu ¢i vypis si uctuje

spofitelna Modra pyramida niz§i nez Raiffeisen stavebni spofitelna.

Podminky pro modelovou situaci jsou nasledujici:

Mésiéni vklad: 1 700 K¢

Uroéeni vkladu: 2 % p. a.

Cilova castka: 200 000 K¢

Uhrada za uzavieni smlouvy o stavebnim spofeni: 2 000 K¢&

Uhrada za vedeni Gétu + thrada za vypis: 319 K&

V tabulce niZe je zaznamenan prvni rok cyklu spofeni klienta za obdobi roku 2013.

Pro uzavieni smlouvy o stavebnim spofeni je nutné uhradit poplatek ve vysi 1 % z cilové

Castky, tedy 2 000 K&. Tato céastka byla klientem zaplacena mimo sjednané mési¢ni

ulozky, které ¢ini 1 700 K¢.
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Tabulka ¢. 11: Pocatecni rok cyklu sporeni — Sporici ucet Modré pyramidy

2013 castka (v K¢&) vzorce vypoctu
Suma vkladi klienta za rok (V) 20 400 v¥12
Urok z ro¢nich vkladii (pied zdan&nim) (Ug) - gross 164 V*i)
Urok z ro¢nich vkladt (po zdanéni) (Uy,) - net 1394 Uy - (s*Ug)
Urok z vychodzich ziistatku za minuly rok (pred
zdanénim)Us,012) - gross (previous periods) 0 nepocita se v prvnim roce
Urok z vjchoziho ziistatku za minuly rok (po zdanéni)
Uso12) - net (previous periods) 0 nepocita se v prvnim roce
Urok ze SP narokované za minuly rok (pted zdan&nim)
Uspgo12) - gross (previous periods) 0 nepocita se v prvnim roce
Urok z SP narokované za minuly rok (po zdanéni)
USP(2012) - net (previous periods) 0 nepocita se v prvnim roce
Celkovy urok ptipsany za aktudlni rok (po zdanéni) U 2013 1394 Uyt + Usoi2) + USP o012
SP narokovana za aktualni rok (SP 2913) 2000 (V +Upoiz — P) *isg) ; (max 2000 CZK)
SP narokovana za minyly rok (pfipsana letos) (SP 2012) 0 nepocita se v prvnim roce
Urok ze SP 2013 Uspg(2013) - pred zdanénim 0 nepocitd se v prvnim roce
Urok ze SP 2013 Uspg(2013) - po zdanéni 0 nepocitd se v prvnim roce
Rocni poplatek za vedeni uctu + poplatek za vypis (P) 319
Zustatek na Gc¢tu na konci aktualniho roku (2,9;3) 202204 (V+ Uy + Usoiz) + Uspeorsy) - P

Zdroj: Modré pyramida

Uhrn vSech mési¢nich vkladd ¢ini za rok 2013 &astku 20 400 K&. Stav konta na
konci roku 2013 ¢ini 20 220,4 K¢, tato castka je vypocitana jako soucet vSech vkladi
klienta a urokd zroc¢nich vkladi po zdanéni po odecteni poplatku za vedeni uctu a
poplatku za vypis. V prvnim roce stfadani neni klientovi vyplacena statni podpora, je vSak
vypocitan zaklad pro jeji stanoveni v dal$im roce. Protoze klientova celkové naspofena
Castka presahla hodnoty 20 000 K¢, bude mu v dalSich letech vyplacena max. vySe statni

podpory, tedy 2 000 K¢.

V druhém roce je jiz prubéh stavebniho spotfeni o néco slozitéjsi. Celkovy urok
pfipsany za rok 2014 se sklada ze souctu uroki z rocnich vkladl, z vychoziho zlstatku za
minuly rok a z uroku ze statni podpory narokované za minuly rok. Jednotlivé troky jsou
stanoveny nasledovné. Urok z vkladd za aktualni rok je uroéen 1 % sazbou, po odeéteni
15 % dang &ini 173,4 K&. Urok z vychoziho zistatku za minuly rok (2013) se vypo¢ita ze
zustatku uctu na konci roku 2013 po odecteni poplatkli za vedeni G¢tu nasobeno 2 %
urokovou sazbou. Tento urok je opét zdanén 15 % srazkovou dani a ¢ini 338,3238 K¢.
Urok ze statni podpory narokované za rok 2013 je vypoditan z vyse podpory nasobené

koeficientem 0,0134, po zdanéni tento urok ¢ini 22,78 K¢.
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Tabulka ¢. 12: Druhy rok cyklu sporeni — Sporict ucet Modré pyramidy

2014 ¢astka (v K¢) vzorce vypoctu
Suma vkladu klienta za rok (V) 20 400 v¥12
Urok z roénich vkladi (pted zdanénim) (Ug) - gross 204 Vi
Urok z roénich vkladii (po zdanéni) (Uy,) - net 1734 Uy - (s*Ugy)
Urok z vychodzich zlistatku za minuly rok (pied
zdanénim)Usg013) - gross (previous periods) 398,028 (Zpo13) - P)* i
Urok z vychoziho zistatku za minuly rok (po zdanéni)
Uso13) - net (previous periods) 338,3238 (Z013) * iv-1)) =5*(Z2013) * (v-1))
Urok ze SP narokované za minuly rok (pied zdanénim)
Uspg(o13) - gross (previous periods) 26,8 SP013*i(sp)
Urok z SP narokované za minuly rok (po zdanéni)
USP(2013) - net (previous periods) 22,78 Uspg2013) ($*Uspga013))
Celkovy trok ptipsany za aktudlni rok (po zdanéni) U 5014 534,5038 Uyt + Usoi2) + USP o1
SP narokovana za aktualni rok (SP 2914) 2000 (V +Upoiz) — P) * isg) ; (max 2000 CZK)
SP narokovana za minyly rok (pfipsana letos) (SP 2013) 2000
Urok ze SP 2013 Uspg(o14) - pred zdanénim 26,8 SPoo14*isp)
Urok ze SP 2013 Uspg(o14) - po zdanéni 22,78 | Uspgrao14) ~(*Uspgiao1)
Ro¢ni poplatek za vedeni tictu + poplatek za vypis (P) 319
Zistatek na u€tu na konci aktudntho roku (Z2914) 42 8359 22013+ V +SPyo13 + Uygs—P

Zdroj: Modré pyramida

V tomto roce je také pfipsdna na ucet klienta statni podpora ve vysi 2 000 K¢.
Zustatek na uctu aktudlniho roku (42 835,9 K¢) je tvofen souctem celkové naspotené
castky za rok 2013, sumy vkladl klienta za rok 2014, statni podpory narokované za rok
2013 a celkového uroku ptipsaného za rok 2014 po odecteni poplatkli za vedeni uctu a

poplatku za vypis.

Dalsi roky faze spoteni jsou pro zjednoduSeni zndzornény v tabulce ¢islo 13. Ta
zaznamenava narustajici stav konta a pfipsané troky neboli uroky po zdanéni podle

jednotlivych let. Cely pribéh spofeni je zaznamenan v ptiloze €. 2.
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Tabulka ¢. 13: Zjednoduseny pribéh stradani az po dosazeni cilové castky — Sporici ucet

Modré pyramidy
Rok Stav konta (v K¢) Statni posl pora Pripsané uroky (v K¢)
(v K¢)
2013 20 220,40 - 139,40
2014 42 835,90 2 000,00 534,50
2015 65 835,87 2 000,00 918,97
2016 89 226,84 2 000,00 1.309,97
2017 113 015,45 2 000,00 1707,61
2018 137 208,47 2 000,00 2112,02
2019 161 812,77 2 000,00 2 523,30
2020 186 835,35 2 000,00 2 941,57
2021 214 283,30 2 000,00 3 366,96

Zdroj: Modré pyramida

Po uplynuti zdkonem stanovené vazaci lhity, coz je 6 let, miZe klient vypovédét
smlouvu o stavebnim spofeni a pouzit uspoiené penézni prostiedky na cokoliv. Stav konta
na konci roku 2018 je 137 208,47 K¢&. Celkové naspotené uroky, které jsou po odecteni
dané¢ pfipsany na ucet klienta, ¢ini za toto obdobi 6 722,47 K¢. Za vedeni Gctu a zaslani
vypisu klient zaplati 1 914 K¢&. Klientovi je na konci obdobi vyplacena také dodate¢na
statni podpora (2 000 K¢). Celkovou ¢astka, kterou klient obdrzi, se rovna 139 208, 47 K¢.

Cilové castky je vSak dosazeno az vroce 2021, tedy po deviti letech od zacatku
spofeni v roce 2013. V tento okamzik vykazuje stav uctu klienta hodnotu 214 283,30 K¢.
Klient v rozmezi let 2013 az 2021 vlozil formou mési¢ni ulozky (1 700 K¢) na sviij ucet
183 600 K¢&. Spotitelna klientovi pfipsala troky 15 554,30 K¢. Stat pfispél formou statni
podpory 18 tisici korunami. Na poplatcich za vedeni Gc¢tu a poplatcich za vypis zaplatil

klient 2 871 K¢&.

67



9. 3. Zhodnoceni vybranych produkti

Produkty, které nabizeji obé zminéni stavebni spofitelny, funguji jako klasické
spofici ucty. Pro obcany, ktefi chtéji zhodnotit své finan¢ni prostiedky a védi, ze s nimi po
dobu Sesti let nepotfebuji disponovat, je stavebniho spofeni zajimavym produktem.
Stavebni spofitelny poskytuji svym klientim rocni Groceni vkladii kolem 2 %. Nejvétsi
motivaci, pro¢ uzaviit smlouvu o stavebnim spofeni, vSak pfedstavuje stani podpora, na
kterou ma klient ze zdkona narok. Statni podpora ¢ini 10 % z celkové naspofené castky,
bude — li klient spofit vice nez 1667 K¢ mési¢né, dosdhne na jeji maximalni vysi 2 000 K¢
JiZ v prvnim roce.

Klasicky spofici ucet poskytovany stavebni spofitelnou Raiffeisen se oproti
klasickému spoficimu uctu od Modré pyramidy jevi o néco nevyhodnéji. Rozdil mezi
témito spofitelnami se vSak ve vysledku pohybuje vrozmezi dvou set korun. Modra
pyramida nabizi Gcastnikim levnéjsi poplatky za vedeni Gc¢tu a také za vypis. Souhrnné
klient za tyto sluzby zaplati 319 K¢ za rok. U Raiffeisen stavebni spofitelny si klient za ty
sam¢ sluzby pfiplati o 22 K¢, za poplatky tedy uhradi 341 K¢ za rok.

U obou stavebnich spofitelen je také stanovena uhrada za uzavieni o smlouvy o
stavebnim spofeni ve vysi 1 % z cilové ¢astky. Zde opét vystupuje o néco pfizniveji Modra
pyramida, kterd omezila horni hranici pro tuto platbu 10 000 K&, a to jak pro fyzicka tak
pravnické osoby. Zatimco Raiffeisen stavebni spofitelna urcila horni hranici ¢astkou
15000 K¢, rovnéz platnou pro fyzické i pravnické osoby. Pokud tedy klient ¢i firma
planuje uzavtit smlouvu o stavebnim spofeni s cilovou ¢astkou piesahujici 1 milion korun
a rozhodne se uzavfit spofeni u Modré pyramidy, mtize uSetfit také i na tomto poplatku.

Pti vybéru stavebni spofitelny a spoficiho uctu hraje také vyznamnou roli loajalita
klienta vici bance, se kterou ma jiz on sam ¢i n€kdo blizky dobré zkuSenosti. D4 se tedy
fici, ze pokud jiz klient disponuje béznym uctem u Raiffeisen bank, zalozi si
pravdépodobné spoftici ucet ,,pod stejnou stiechou®. To samé lze tvrdit i u Modré
pyramidy, kterd je dcefinou spole¢nosti Komeréni banky.

V prvé tadé je tak pro potencidlniho klienta, ktery se rozhodne pro stavebni
spofeni, nezbytné prostudovani obchodnich podminek poskytovanych sluzeb stavebnimi
spofitelnami a jejich nasledné vyhodnoceni. Planuje — li klient spofit déle ¢i zamysli
ukladat na sviij ucet vyssi Castky, mize mu vybér lepsiho produktu stavebniho spotfeni

pfinést vyssi uzitek.
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Stavebni spofitelny se jist¢ také dikladné zabyvaji otazkou jak ziskat klienta.
propracované¢ marketingové kampané a akce. Tyto nabidky jsou vétSinou urceny pro
stavajici klienty spofitelny, kterym ukoncuji ¢i v brzké dob¢ ukonci smlouvu o stavebnim

spofeni.

Pro pifedstavu fungovani téchto marketingovych programi byly vybrany tfi akce
poskytované stavebni spofitelnou Modra pyramida. Jedna se o akce ,,Extra urok 2 % +

1 %", ,,Prodlouzeni PLUS* a akce s nazvem ,,Rostouci urok*.

Jednou z téchto marketingovych akci je akce stavebni spofitelny Modré pyramidy
Extra urok 2 % + 1%.
Vyhodna nabidka s ndzvem Extra urok 2 % + 1 % je urCena pro stavajici klienty Modré
pyramidy, ktetfi ukoncuji smlouvu o stavebnim spoteni v tarifu Profit bez bonusového
zvyhodnéni. Tyto klienty se Modra pyramida snazi motivovat k dal§imu spofeni irocenim
az ve vysi 3 %. Této vyhody klient dosahne, uzavie — li novou smlouvu o stavebnim
spofeni a ve stanovené 1hlté, kterd ¢ini 4 mésice od data uzavieni smlouvy, vlozi na ucet
minimalné 10 000 K¢&. Tento vklad se poté bude po dobu 3 let od vloZeni prostredkll trocit
zvyhodnénou sazbou + 1 % oproti standardnimu uroceni, které ¢ini 2 %. Lhtta pro vlozeni
prostiedkil neboli upisovaci obdobi zacind dnem névrhu na uzavieni smlouvy o stavebnim
spofeni. Lhiita kon¢i po uplynuti ¢tyf mésicii od prvniho dne mésice nasledujicim po piijeti
navrhu na uzavieni smlouvy. Zvyhodnéné ro€eni se tyka vSech vlozenych prostfedkli na
ucet klienta béhem upisovaciho obdobi. Klient vSak musi opét zaplatit poplatek za
uzavieni nové smlouvy o stavebnim spofeni, a rovnéz poplatek za navysSeni cilové ¢astky.
Pokud klient splni veskeré podminky akce, extra urok mu spofitelna pfipiSe po skonceni
upisovaciho obdobi. V pribéhu zvyhodnéného obdobi bude na ronim vypisu z uctu
klienta evidovan narok na extra zvyhodnéni plynouci z této marketingové akce. Veskeré
podminky tykajici se akce Extra urok 2 % + 1 % jsou uvedeny na webovych strankach

Modré pyramidy.

K dal$i podobné nabidce patii marketingova akce ,,Prodlouzeni PLUS*. Tato akce

prindsi stavajicim klientim moznost navyseni cilové Castky za zvyhodnénych podminek
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pfi zachovani aktualniho tarifu a vkladové Urokové sazby. Nabidka je podminéna
minimalni vy$i zlstatku na Uctu stavebniho spofeni klienta, kterd ¢ini 50 000 K¢ a
soucasné musi mit klient naspofeno alesponi 30 % zplvodni cilové ¢astky. Tuto
zvyhodnénou nabidku muiize spofitelna sjednat nejdiive 18 mésict pred skoncenim Sestileté
vazaci doby. Stavebni spofitelna tedy navysi klientovi cilovou ¢astku stavebniho spotfeni
maximalni ¢astkou, kterd je zavisla na dobé¢ dalSiho spofeni.

Pokud se klient rozhodne spofit dalsi 3 roky, jeho cilova ¢astka bude navysena o 50 %
aktualniho zGstatku na uctu stavebniho spofeni. Vybere si klient Sestiletou dobu spotenti,
cilova ¢astka bude navySeno o 100 % aktualniho zlstatku na uctu stavebniho spoteni.

Za navyseni cilové ¢astky klient zaplati poplatek s 50 % slevou za navySeni cilové ¢astky.

Posledni nabidkou, ktera patii do motiva¢niho balicku Modré pyramidy, je akce
s ndzvem ,,Rostouci urok“. Opét je urCena pro klienty, jejichz smlouva se nachazi po
uplynuti zdkonem stanovené vazaci lhity nebo se k tomuto okamziku blizi. Akci Rostouci
urok lze sjednat na nejdiive 1 rok pted koncem vazaci lhity. Tuto nabidku mohou vyuzit
ucastnici v tarifu Kredit bez nadvazného pieklenovaciho tvéru. Je uzavirdna na obdobi Sesti
let od skonceni vazaci lhlty ¢i uplynuti platnosti jiné marketingové akce. Stavebni
spofitelna umozni klientovi navysit cilovou ¢astku jeho stavebniho spofeni, maximalné
vSak ve vysi 500 000 K¢. Klient se zavazuje k navySeni cilové Castky minimalné o
1 000 K¢&.

V pribéhu této akce ziska klient benefit ve formé vrstveného uroceni ztstatku, kdy
jsou urcitd pasma zlstatku UroCena standardnim trokem tarifu Kredit (2 %) a nad ramec
nckterd pasma bonusovym trokem. Vyse bonusového uroku platné pro néktera pasma jsou

uvedena v nasledujici tabulce.

Tabulka ¢. 14: Vyse bonusového uroku — akce Rostouct urok Modré pyramidy

Pasmo zistatku Urodeni tarifu Kredit | Urokovy bonus
od 0 K¢ do 150 000 K¢ (v¢.) 2 % p.a. +0 % p.a.
od 150 000 K¢ do 300 000 K¢ (v¢.) 2% p.a. +0,5 % p.a.
od 300 000 K¢ do 500 000 K¢ (v¢.) 2 %p.a. +1%p.a.
500 000 K¢ a vice 2% p.a. +0 % p.a.

Zdroj: www.modrapyramida.cz
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V pribéhu trvani akci jsou Uroky zaznamendvany na uctu klienta, pfipsdny na
klientiv ucet jsou v pfipadé dodrzeni podminek po skonceni lhity akce. Podminkou
ziskani urokového bonusu je minimélni vklad ve vysi 20 000 K¢ v kazdém ukonceném
kalendainim roce trvani marketingového programu Rostouci urok. Stavebni spofitelna si za
tuto akci uctuje poplatek s 50 % slevou z thrady za navySeni cilové Castky. Detailnéjsi
podminky akci poskytovanych spofitelnou Modréa pyramida lez nalézt na jejich webovych

strankach (www.modrapyramida.cz).
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10. Zavér

Monetarni politika &i otazka ménové politiky Ceské narodni banky jsou velmi
rozsédhla témata. Cilem prace bylo charakterizovat alesponi nékteré oblasti tykajici se
penézniho trhu. Spravné fungovani ménové politiky je dilezité zejména pro udrzeni mény
nezatizené nadmérnou inflaci a pfedevsim udrzeni zdravého ekonomického vyvoje.

Pokud se ekonomika nachazi ve stabilnim prostiedi bez vétSich vykyvl, vétSina
spolecnosti se potyka s problémem jak nalozit s volnymi pené¢znimi prostfedky. Jednim ze
zpiisobll jak své penize zhodnotit nabizi spofici ucty poskytované stavebnimi spofitelnami.
Stavebni spofeni je produkt vhodny pro kazdého, kdo ma zajem zhodnotit své finan¢ni
prostiedky nebo fesi bytovou otazku. Stavebni spofitelny vychazeji vstiic pozadavkim
svych klientd, a dokdZou namodelovat jakykoliv navrh ze strany klienta v zavislosti na
jeho finan¢nich moznostech.

Produkt stavebniho spofeni nabizi fadu vyhod. Jako nejvyznamnéjsi vyhodu lze
oznacit statni podporu, na kterou ma kazdy ucastnik smlouvy o stavebnim spofeni narok ze
zakona. VysSe této uspory ¢ini 10 % z celkoveé naspotené castky v kazdém roce. Horni
hranice je vSak omezena vysi 2 000 K¢. Stavebni spofitelny nabizeji uroceni vkladii kolem
2 % p. a. po cely prubéh spoteni. Vklady jsou ze zdkona pojistény do vyse 100 000 EUR.
Spofit mize prakticky kazdy, tento produkt neni omezen vékem ucastnika. Po uplynuti
zakonem stanovené vazaci lhity, ktera ¢ini 6 let, mize klient uspoiené prostfedky pouzit
na cokoliv. S fungovanim spoficiho uctu jsou spojeny jisté poplatky, které klient musi
spofiteln¢ uhradit. Prvnim poplatkem, se kterym se uc€astnik stavebniho spofeni setkd, je
uhrada za vznik smlouvy o stavebnim spofeni. Tento poplatek se nejcasteji uvadén jako
1 % z cilové Castky, ktera je klientem stanovena pfi sepsani smlouvy. Jinymi slovy, cilova
castka predstavuje celkovou sumu, kterou muze ucastnik z dané smlouvy ziskat. K dal§im
poplatklim patii Gthrada za vedeni Gctu klienta, ktery se pohybuje ptiblizné kolem 300 K¢
ro¢n¢. Za poplatek za vypis z Gctu, zasilany bankou vzdy na konci kalendarniho roku, si
banka uctuje kolem 20 K¢&. Jednd se o jednordzovou platbu, které vsSak klient mize
ptedejit, pozada — li o vypis elektronicky. Ten je poskytovany bankou zdarma.

V soucasnosti na Ceském trhu existuje pét stavebnich spofitelen, z nichz kazda
nabizi rGzné varianty stavebniho spofeni. V této praci byly vybrany dvé stavebni
spofitelny, a to Raiffeisen stavebni spofitelna a spofitelna Modrd pyramidy. Byla

namodelovana standardni situace spofeni formou meésicni tlozky ve vysi 1 700 K&. Tento
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ptiklad byl néasledné propocitdn za pomoci internich finan¢nich kalkulacek jednotlivych
bank a ve vysledku porovnan. Z téchto dvou stavebnich spofitelen zvitézila pomysiné
Modra pyramida, jez poskytuje klientovi o néco vyhodnéjsi podminky spotfeni. Rozdil
v kone¢nych ¢astkach se vSak pohyboval ve stokorunach.

Stavebni spofitelny se vSak zabyvaji nejen otdzkou ziskani klienta, rovnéz také
jeho udrzeni. Prave proto se spofitelny v soucasné dobé zamétuji na marketingové akce, ve
kterych se snazi nalakat klienty na zvyhodnéné nabidky.

Na zavér bych se rdda zminila o pfipravované novele zakona stavebniho spofeni,
ktera by méla vstoupit v platnost v roce 2014. Tyto zmény by vyrazné€ ovlivnily zabéhnuty
systém fungovéani stavebniho spofeni a mohly ohrozit existenci stdvajicich stavebnich
spofitelen. Prvni chystand zména se tykéd statni podpory, u které bude nutné prokazani
ucelnosti pouziti. Prokazovani se bude tykat i podpor, na které vznikne narok po
1. 1. 2014. Zména by se méla tykat vSech smluv, tedy i smluv uzavienych pted timto
datem. DalS§im bodem novely je moznost vyuzit stavebni spofeni na penzijni pfipojisténi.
V tomto piipad¢ vSak musi klient pfesunout do penzijniho fondu celkové naspofenou
¢astku, tedy vlozené prostfedky, pfipsanou statni podporu i troky. V roce 2015 by kromé
existujicich stavebnich spofitelen mély nabizet stavebni spotfeni také banky. Tato zména by
pro stavebni spofitelny pfedstavovala jisté riziko, nebot’ banky funguji na zcela jiném
principu nez stavebni spofitelny. Banka s klientovymi penézi muze disponovat, napf.
investovat do ziskovych finan¢nich instrumentl a tim je schopna nabidnou potencidlnim
klientim vyhodnéjsi nabidky. Stavebni spofitelny potiebuji dostatecny pocet spoficich
klientii na pokryti poskytnutych uvérti, nebot” hospodafti pouze s vlozenym kapitalem.

Jak se jiz v minulosti prokazalo, stavebni spotfeni je produkt velmi zavisly na
legislativnich zménach vlady. Samotné snizeni statni podpory znamenalo vyrazny ubytek
v poctu noveé uzavienych smluv. Da se tedy oc¢ekavat, Ze se 1 chystané zmény promitnou do

dalsiho vyvoje tohoto finan¢niho produktu.
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Ptiloha €. 1: Cyklus spofeni - Spofici i€et S041 Raiffeisen stavebni spofitelny

Zakla

Typ operace Valuta Castka Stav SP Zaklad IVJ'roky’ Uvr'oky .
konta SP rok | pripsané | nepFripsané
celkem
Vklad na
zaplaceni vstupni
uhrady 1.1.2013| 2000,00| 2 000,00| 2000,00 0,00 0,00 0,00
Vstupni thrada 1.1.2013 | -2 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Vklad 31.1.2013 | 1700,00| 1700,00| 1700,00 0,00 0,00 0,00
Vklad 28.2.2013| 1700,00| 3400,00| 3400,00 0,00 0,00 2,61
Vklad 31.3.2013|] 1700,00| 5100,00| 5100,00 0,00 0,00 8,39
Uhrada za vedeni
konta 31.3.2013 -80,00 | 5 020,00 | 5 020,00 0,00 0,00 8,39
Vklad 30.4.2013 | 1700,00| 6720,00| 6 720,00 0,00 0,00 16,65
Vklad 30.5.2013 | 1700,00| 8420,00| 8 420,00 0,00 0,00 28,06
10
Vklad 30.6.2013| 1700,00 | 10 120,00 120,00 0,00 0,00 41,90
Uhrada za vedeni 10
konta 30.6.2013 -80,00 | 10 040,00 | 040,00 0,00 0,00 41,90
11
Vklad 31.7.2013 | 1700,00| 11 740,00 | 740,00 0,00 0,00 58,95
13
Vklad 31.8.2013 | 1700,00| 13 440,00 | 440,00 0,00 0,00 78,89
15
Vklad 30.9.2013 | 1700,00 | 15 140,00 140,00 0,00 0,00 100,98
Uhrada za vedeni 15
konta 30.9.2013 -80,00 | 15 060,00 | 060,00 0,00 0,00 100,98
16
Vklad 31.10.2013 | 1700,00 |16 760,00 | 760,00 0,00 0,00 126,56
18
Vklad 30.11.2013 | 1700,00 | 18 460,00 | 460,00 0,00 0,00 154,11
20
Vklad 31.12.2013 | 1 700,00 | 20 160,00 160,00 0,00 0,00 185,47
Uhrada za vedeni 20
konta 31.12.2013 -80,00 | 20 080,00 | 080,00 0,00 0,00 185,47
20
Uhrada za vypis | 31.12.2013 -21,00 | 20 059,00 | 059,00 0,00 0,00 185,47
20
Dan z Giroku 1.1.2014 -27,99 120 031,01 031,01 0,00 0,00 186,57
20 20
Ptipsany trok 1.1.2014 186,57 120217,58| 217,58 | 000,00 158,58 0,00
21 20
Vklad 31.1.2014| 1700,00)|21917,58| 917,58 | 000,00 158,58 33,23
23 20
Vklad 28.2.2014| 1700,00|23617,58| 617,58 | 000,00 158,58 66,86
25 20
Vklad 31.3.2014| 1700,00)|25317,58| 317,58| 000,00 158,58 106,98
Uhrada za vedeni 25 20
konta 31.3.2014 -80,00 | 25 237,58 | 237,58 | 000,00 158,58 106,98
Statni podpora 23.4.2014| 2000,00 |27 237,58 | 5237,58 0,00 158,58 138,79
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Vklad 30.4.2014 1700,00 | 28 937,58 | 6 937,58 0,00 158,58 149,24

Vklad 31.5.2014 1700,00 | 30 637,58 | 8 637,58 0,00 158,58 198,39
10

Vklad 30.6.2014 1700,00 | 32 337,58 337,58 0,00 158,58 24875

Uhrada za vedeni 10

konta 30.6.2014 -80,00 | 32 257,58 257,58 0,00 158,58 24875
11

Vklad 31.7.2014 1700,00 | 33 957,58 957,58 0,00 158,58 303,54
13

Vklad 31.8.2014 1700,00 | 35 657,58 657,58 0,00 158,58 361,22
15

Vklad 30.9.2014 1700,00 | 37 357,58 357,58 0,00 158,58 419,84

Uhrada za vedeni 15

konta 30.9.2014 -80,00 | 37 277,58 227,58 0,00 158,58 419,84
16

Vklad 31.10.2014 1700,00 | 38 977,58 977,58 0,00 158,58 483,16
18

Vklad 30.11.2014 1700,00 | 40 677,58 677,58 0,00 158,58 547,23
20

Vklad 31.12.2014 1700,00 | 42 377,58 377,58 0,00 158,58 616,33

Uhrada za vedeni 20

konta 31.12.2014 -80,00 | 42 297,58 297,58 0,00 158,58 616,33
20

uhrada za vypis 31.12.2014 -21,00 | 42 276,58 276,58 0,00 158,58 616,33
20

dan z uroku 1.1.2015 -92.80 | 42 183,78 183,78 0,00 158,58 618,65
20 20

Pfipsany tirok 1.1.2015 618,65 | 42 802,43 802,43 000,00 | 684,43 0,00
22 20

Vklad 31.1.2015 1700,00 | 44 502,43 502,43 000,00 | 684,43 70,36
24 20

Vklad 28.2.2015 1700,00 | 46 202,43 202,43 000,00 | 684,43 138,64
25 20

Vklad 31.3.2015 1700,00 | 47 902,43 902,43 000,00 | 684,43 217,12

Uhrada za vedeni 25 20

konta 31.3.2015 -80,00 | 47 822,43 822,43 000,00 | 684,43 217,12

Statni podpora 23.4.2015 2 000,00 | 49 822,43 | 582243 0,00 | 684,43 277,39

Vklad 30.4.2015 1700,00 | 51 522,43 | 752243 0,00 | 684,43 296,50

Vklad 31.5.2015 1700,00 | 53222,43| 922243 0,00 | 684,43 384,20
10

Vklad 30.6.2015 1700,00 | 54 922,43 922,43 0,00 | 684,43 471,51

Uhrada za vedeni 10

konta 30.6.2015 -80,00 | 54 842,43 842,43 0,00 | 684,43 471,51
12

Vklad 31.7.2015 1700,00 | 56 542,43 542,43 0,00 | 684,43 564,67
14

Vklad 31.8.2015 1700,00 | 58 242,43 24243 0,00 | 684,43 660,71
15

Vklad 30.9.2015 1700,00 | 59 942,43 942,43 0,00 | 684,43 756,45

Uhrada za vedeni 15

konta 30.9.2015 -80,00 | 59 862,43 862,43 0,00 | 684,43 756,45
17

Vklad 31.10.2015 1700,00 | 61 562,43 562,43 0,00 | 684,43 858,13
19

Vklad 30.11.2015 1700,00 | 63 262,43 262,43 0,00 | 684,43 959,33
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20

Vklad 31.12.2015 1 700,00 | 64 962,43 962,43 0,00 | 684,43 1 066,79

Uhrada za vedeni 20

konta 31.12.2015 -80,00 | 64 882,43 882,43 0,00 | 684,43 1 066,79
20

Uhrada za vypis | 31.12.2015 -21,00 | 64 861,43 861,43 0,00 | 684,43 1 066,79
20

Dan z aroku 1.1.2016 -160,55 | 64 700,88 700,88 0,00 | 684,43 1 070,34
21 20

Pfipsany tirok 1.1.2016 1070,34 | 65 771,22 771,22 000,00 | 1 594,22 0,00
23 20

Vklad 31.1.2016 1 700,00 | 67 471,22 47122 000,00 | 1 594,22 107,82
25 20

Vklad 29.2.2016 1 700,00 | 69 171,22 171,22 000,00 | 1 594,22 214,74
26 20

Vklad 31.3.2016 1 700,00 | 70 871,22 871,22 000,00 | 1 594,22 331,92

Uhrada za vedeni 26 20

konta 31.3.2016 -80,00 | 70 791,22 791,22 000,00 | 1 594,22 331,92

Statni podpora 2342016 2000,00|72791,22| 679122 0,00 | 159422 420,89

Vklad 30.4.2016 1700,00 | 74 491,22 | 8 491,22 0,00 | 159422 448,73
10

Vklad 31.5.2016 1 700,00 | 76 191,22 191,22 0,00 | 159422 574,92
11

Vklad 30.6.2016 1700,00 | 77 891,22 891,22 0,00 | 159422 699,82

Uhrada za vedeni 11

konta 30.6.2016 -80,00 | 77 811,22 811,22 0,00 | 159422 699,82
13

Vklad 31.7.2016 1 700,00 | 79 511,22 511,22 0,00 | 159422 831,63
15

Vklad 31.8.2016 1 700,00 | 81 211,22 211,22 0,00 | 159422 966,32
16

Vklad 30.9.2016 1 700,00 | 82 911,22 911,22 0,00 | 159422 1099,45

Uhrada za vedeni 16

konta 30.9.2016 -80,00 | 82 831,22 831,22 0,00 | 159422 1099,45
18

Vklad 31.10.2016 1700,00 | 84 531,22 531,22 0,00 | 159422 1239,77
20

Vklad 30.11.2016 1 700,00 | 86 231,22 231,22 0,00 | 159422 1 378,35
21

Vklad 31.12.2016 1 700,00 | 87 931,22 931,22 0,00 | 159422 1524,42

Uhrada za vedeni 21

konta 31.12.2016 -80,00 | 87 851,22 851,22 0,00 | 159422 1524,42
21

Uhrada za vypis | 31.12.2016 -21,00 | 87 830,22 830,22 0,00 | 159422 1524,42
21

Dan z aroku 1.1.2016 -229,38 | 87 600,84 600,84 0,00 | 159422 1529,22
23 20

Pfipsany tirok 1.1.2017 1 529,22 | 89 130,06 130,06 000,00 | 2 894,06 0,00
24 20

Vklad 31.1.2017 1 700,00 | 90 830,06 830,06 000,00 | 2 894,06 146,52
26 20

Vklad 28.2.2017 1 700,00 | 92 530,06 530,06 000,00 | 2 894,06 285,88

Vklad 31.3.2017 1 700,00 | 94 230,06 | 28230,06 20000 | 2 894,06 443,05
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Uhrada za vedeni 28 20

konta 31.3.2017 -80,00 | 94 150,06| 150,06 | 000,00 | 2 894,06 443,05

Statni podpora 23.4.2017| 2 000,00 | 96 150,06 | 8 150,06 0,00 | 2 894,06 561,70

Vklad 30.4.2017 | 1700,00| 97 850,06 | 9 850,06 0,00 | 2 894,06 598,58

11

Vklad 31.5.2017| 1700,00| 99 550,06 | 550,06 0,00 | 2 894,06 764,79
101 13

Vklad 30.6.2017 | 1700,00 250,06 | 250,06 0,00 | 2 894,06 928,43

Uhrada za vedeni 101 13

konta 30.6.2017 -80,00 170,06 | 170,06 0,00 | 2 894,06 928,43
102 14

Vklad 31.7.2017| 1700,00 870,06 | 870,06 0,00 |2 894,06 | 1100,28
104 16

Vklad 31.8.2017| 1700,00 570,06 | 570,06 0,00 |2 894,06 | 1257,02
106 18

Vklad 30.9.2017 | 1700,00 270,06 | 270,06 0,00 |2 894,06 | 144692

Uhrada za vedeni 106 18

konta 30.9.2017 -80,00 190,06 | 190,06 0,00 |2 894,06 | 144692
107 19

Vklad 31.10.2017 | 1 700,00 890,06 | 890,06 0,00 |2 894,06| 1627,30
109 21

Vklad 30.11.2017 | 1 700,00 590,06 | 590,06 0,00 |2 894,06 | 1804,65
111 23

Vklad 31.12.2017| 1 700,00 290,06 | 290,06 0,00 |2 894,06 | 1990,80

Uhrada za vedeni 111 23

konta 31.12.2017 -80,00 210,06 | 210,06 0,00 |2 894,06 | 1990,80
111 23

Uhrada za vypis | 31.12.2017 -21,00 189,06 | 189,06 0,00 |2 894,06 | 1190,80
110 22

Daii z Groku 1.1.2018 -299,53 889,53 | 889,53 0,00 |2 894,06 | 1996,89
112 24 20

Piipsany trok 1.1.2018 | 1996,89 886,42 | 886,42 | 000,00 |4 591,42 0,00
114 26 20

Vklad 31.1.2018 | 1 700,00 586,42 | 586,42 | 000,00 |4 591,42 185,57
116 28 20

Vklad 28.2.2018 | 1 700,00 286,42 | 286,42 | 000,00 |4 591,42 361,37
117 29 20

Vklad 31.3.2018 | 1700,00 986,42 | 986,42 | 000,00 |4 591,42 558,90

Uhrada za vedeni 117 29 20

konta 31.3.2018 -80,00 906,42 | 906,42 | 000,00 |4 591,42 558,90
119

Statni podpora 23.4.2018 | 2 000,00 906,42 | 9 906,42 0,00 |4 591,42 707,49
121 11

Vklad 30.4.2018 | 1 700,00 606,42 | 606,42 0,00 |4 591,42 753,48
123 13

Vklad 31.5.2018 | 1 700,00 306,42 | 306,42 0,00 |4 591,42 960,04
125 15

Vklad 30.6.2018 | 1700,00 006,42 | 006,42 0,00 459142 116274

Uhrada za vedeni 124 14

konta 30.6.2018 -80,00 926,42 | 926,42 0,00 4591,42| 116274
126 16

Vklad 31.7.2018 | 1 700,00 626,42 | 626,42 0,00 |4591,42| 137494
128 18

Vklad 31.8.2018 | 1700,00 326,42 | 326,42 0,00 [4591,42| 1590,03
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130 20

Vklad 30.9.2018 | 1 700,00 026,42 | 026,42 0,00 | 4591,42| 1800,98

Uhrada za vedeni 129 19

konta 30.9.2018 -80,00 946,42 | 946,42 0,00 | 4591,42| 1 800,98
131 21

Vklad 31.10.2018 | 1 700,00 646,42 | 646,42 0,00 | 4591,42| 2021,71
133 23

Vklad 30.11.2018 | 1 700,00 346,42 | 346,42 0,00 | 4591,42| 2238,12
135 25

Vklad 31.12.2018 | 1 700,00 046,42 | 046,42 0,00 | 4591,42| 2464,63

Uhrada za vedeni 134 24

konta 31.12.2018 -80,00 966,42 | 966,42 0,00 | 4591,42| 2464,63
134 24

Uhrada za vypis | 31.12.2018 -21,00 945,42 | 94542 459142 | 2 464,63
134 24

Daii z troku 1.1.2019 -370,80 574,62 | 574,62 0,00 | 4591,42| 2472,02
137 27 20

Piipsany trok 1.1.2019| 2472,02 046,64 | 046,64 | 000,00 | 6 692,64 0,00
138 28 20

Vklad 31.1.2019 | 1 700,00 746,64 | 746,64 | 000,00 | 6 692,64 225,28
140 30 20

Vklad 28.2.2019| 1700,00 446,64 | 446,64 | 000,00 | 6 692,64 438,15
142 32 20

Vklad 31.3.2019| 1 700,00 146,64 146,64 | 000,00 | 6 692,64 676,72

Uhrada za vedeni 142 32 20

konta 31.3.2019 -80,00 066,64 | 066,64 | 000,00 | 6 692,64 676,72
144 12

Statni podpora 23.4.2019| 2 000,00 066,64 | 066,64 0,00 | 6 692,64 855,76
145 13

Vklad 30.4.2019| 1 700,00 766,64 | 766,64 0,00 | 6 692,64 911,02
147 15

Vklad 31.5.2019| 1 700,00 466,64 | 466,64 0,00 | 6692,64| 1158,62
149 17

Vklad 30.6.2019 | 1 700,00 166,64 166,64 0,00 | 6 692,64 | 1401,03

Uhrada za vedeni 149 17

konta 30.6.2019 -80,00 086,64 | 086,64 0,00 | 6 692,64 | 1401,03
150 18

Vklad 31.7.2019 | 1700,00 786,64 | 786,64 0,00 | 6 692,64 | 165427
152 20

Vklad 31.8.2019| 1 700,00 486,64 | 486,64 0,00 | 6692,64| 1910,40
154 22

Vklad 30.9.2019 | 1 700,00 186,64 186,64 0,00 | 6 692,64| 2161,06

Uhrada za vedeni 154 22

konta 30.9.2019 -80,00 106,64 106,64 0,00 | 6692,64| 2161,06
155 23

Vklad 31.10.2019| 1 700,00 806,64 | 806,64 0,00 | 6 692,64 | 242283
157 25

Vklad 30.11.2019| 1 700,00 506,64 | 506,64 0,00 | 6 692,64 | 2678,95
159 27

Vklad 31.12.2019| 1 700,00 206,64 | 206,64 0,00 | 6 692,64 | 2 946,50

Uhrada za vedeni 159 27

konta 31.12.2019 -80,00 126,64 126,64 0,00 | 6 692,64 | 2 946,50
159 27

Uhrada za vypis | 31.12.2019 -21,00 105,64 105,64 0,00 | 6 692,64 | 2 946,50

Dai z Groku 1.1.2020 -443.28 | 158662,36 | 26662,36 0,00 | 6 692,64 | 295522
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161 20

Pfipsany tirok 1.1.2020 2 955,22 617,58 | 29617,58| 000,00 | 9204,58 0,00
163 20

Vklad 31.1.2020 1 700,00 317,58 | 31317,58| 000,00 | 9204,58 264,95
165 20

Vklad 29.2.2020 1 700,00 017,58 | 33017,58| 000,00| 9204,58 523,76
166 20

Vklad 31.3.2020 1 700,00 717,58 | 34717,58| 000,00 | 9204,58 803,30
166 20

Vklad 31.3.2020 -80,00 637,58 | 34637,58| 000,00 | 9204,58 803,30
168

Statni podpora 23.4.2020 2 000,00 637,58 | 14 637,58 0,00 | 9204,58 1012,74
170

Vklad 30.4.2020 1 700,00 337,58 | 16337,58 0,00 | 9204,58 1 077,25
172

Vklad 31.5.2020 1 700,00 037,58 | 18037,58 0,00 | 9204,58 1 365,80
173

Vklad 30.6.2020 1 700,00 737,58 | 19 737,58 0,00 | 9204,58 1 647,83

Uhrada za vedeni 173

konta 30.6.2020 -80,00 657,58 | 19 657,58 0,00 | 9204,58 1 647,83
175

Vklad 31.7.2020 1 700,00 357,58 | 21357,58 0,00 | 9204,58 1 942,00
177

Vklad 31.8.2020 1 700,00 057,58 | 23 057,58 0,00 | 9204,58 2 239,05
178

Vklad 30.9.2020 1 700,00 757,58 | 24 757,58 0,00 | 9204,58 2 529,31

Uhrada za vedeni 178

konta 30.9.2020 -80,00 677,58 | 24 677,58 0,00 | 9204,58 2 529,31
180

Vklad 30.10.2020 1 700,00 377,58 | 26377,58 0,00 | 9204,58 2 831,99
182

Vklad 30.11.2020 1 700,00 077,58 | 28077,58 0,00 | 9204,58 3127,69
183

Vklad 31.12.2020 1 700,00 777,58 | 29 777,58 0,00 | 9204,58 3 436,13

Uhrada za vedeni 183

konta 31.12.2020 -80,00 697,58 | 29 697,58 0,00 | 9204,58 3 436,13
183

Uhrada za vypis 31.12.2020 -21,00 676,58 | 29 676,58 0,00 | 9204,58 3 436,13
183

Dan z aroku 1.1.2021 -516,93 159,65| 29 159,65 0,00 | 9204,58 3 446,17
186 20 12

Pfipsany tirok 1.1.2021 3 446,17 605,82 | 32605,82| 000,00 133,82 0,00
188 20 12

Vklad 31.1.2021 1 700,00 305,82 | 34305,82| 000,00 133,82 306,75
190 20 12

Vklad 28.2.2021 1 700,00 005,82 | 36005,82| 000,00 133,82 595,66
191 20 12

Vklad 31.3.2021 1 700,00 705,82 | 37705,82| 000,00 133,82 918,41

Uhrada za vedeni 191 20 12

konta 31.3.2021 -80,00 625,82 | 37625,82| 000,00 133,82 918,41
193 12

Statni podpora 23.4.2021 2 000,00 625,82 | 17 625,82 0,00 133,82 1159,91
195 12

Vklad 30.4.2021 1 700,00 325,82 | 19325,82 0,00 133,82 1234,18
197 12

Vklad 31.5.2021 1 700,00 025,82 | 21025,82 0,00 133,82 1 565,97
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198 12

Vklad 30.6.2021 1.700,00 725,82 2272582 0,00 133,82 | 1889,85
198 12

Uhrada za vypis 30.6.2021 -21,00 704,82 22704,82 0,00 133,82 | 1889,85
198 12

Dan z Giroku 30.6.2021 -283,48 421,34 22421,34 0,00 133,82 | 1889,85
200 13

Ptipsany trok 30.6.2021 1 889,85 311,19 2431119 0,00 | 740,19 0,00
-200 13

Vyplata 30.6.2021 311,19 0,00 24311,19 0,00 | 740,19 0,00
13

Statni podpora 23.4.2022 | 2000,00| 2000,00 431119 0,00 740,19 0,00
13

Vyplata 23.4.2022 | -2000,00 0,00 4311,19 0,00 740,19 0,00

Zdroj: Raiffeisen stavebni spofitelna
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Ptiloha €. 2.: Cyklus spofeni - Spofici Gcet Kredit tarif od Modré pyramidy

2013

Total deposit peryear (V)

Interest on deposits (U) - gross

Interest on deposits (U, - net

Interest on deposit Us,(y011)- 8ross (previous periods)
Interest on deposit Uy(y01)- Net (previous periods)
Interest on state fee Uspg(y011) - 8ross (previous periods)
Interest on state fee Usp(y11) - Net (previous periods)
Total interest U,p;,- net (previous periods)

State grant (SP,q;,)

State grant (SP,;1) - previous periods

Interest on state fee Uspg(a012) - 8rOSs

Interest on state fee Usp(y012) - Net

Annual account balance (Z,4;5,)

2014
Total deposit peryear (V)
Interest on deposits (Uy) - gross

Interest on deposits (U,,) - net

Interest on deposit Us(y0;5) - net (previous periods)
Interest on state fee Uspg(a012) - 8ross (previous periods)
Interest on state fee Usp(y012) - Net (previous periods)
Total interest U,p3- net

State grant (SP,013)

State grant (SP,g;,) - previous periods

Interest on state fee Uspg(y013) - 8ross

Interest on state fee Usp(y013) - net

Annual account balance (2,4;3)

2015
Total deposit per year (V)
Interest on deposits (Uy) - gross

Interest on deposits (U, - net

Interest on deposit Us(y013)- net (previous periods)
Interest on state fee Uspg(y013) - 8ross (previous periods)
Interest on state fee Usp(y013) - net (previous periods)
Total interest U,p4- net

State grant (SP,g14)

State grant (SP,g;3) - previous periods

Interest on state fee Uspg(y014) - 8rOss

Interest on state fee Usp(yo14) - Nt

Annual account balance (2,414)

20400 =v*12
164 =V*i,

139,4 = U, - (s*Uyg,)
0 default - 1st year
0 default - 1st year
0 default - 1st year
0 default - 1st year

139,4 =Uy; + Us(2011) + USP3015)

2000 =( V +Upggy) —P) *is) ; (Max 2000 CZK)
0 default - 1st year
(;default- Ist year
0 default - 1st year

20220,4 = (V+ Uy + Us(ao11) + Uspzorz)) - P

20400 =v*12
173,4 = Uy (s*U,)

338,3238 = (z(zon) * i(v-l)) - 5*(5(2012) * i(v-l))
26,8 =SPy15*i(sp)
22,78 = Uspg(a012) (S*USPg(ZOIZ))
534,5038 = Uy + Uz (3012) + Uspa012)
2000 =(V +Uzp;3—P) *isg) ; (max 2000 CZK)
2000
26,8 = SPy13™i(sp)
22,78 = Uspg(2013) ~(*Uspg(2013))
42835,9 =350, +V +SP,015 + Uygy3 — P

20400 =v*12
173,4 = Ug,- (s*Uyy)

722,7874 = (Z(2013) * ify-1)) = 5*(Z(2013) * i(v-1))
26,8 =SPy13*i(sp)
22,78 = Uspg(a013 (S*USPg(ZOH))
918,9674 = Uy + Uz (p013) + Uspa013)
2000 =(V +Uzp14—P) * (s ; (max 2000 CZK)
2000
26,8 =SPy014i(sp)
22,78 = Uspg(2014) ~(*Uspg(2014))
65835,87 =Z,013 + V + SPa013 + Uzgra — P
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2016
Total deposit per year (V)
Interest on deposits (U) - gross

Interest on deposits (U,,) - net

Interest on deposit Usyq14) - Net (previous periods)
Interest on state fee Uspg(x014) - 8r0ss (previous periods)
Interest on state fee Usp(y014) - Net (previous periods)
Total interest U,p5- net

State grant (SP,g15)

State grant (SP,14) - previous periods

Interest on state fee Uspg(y015) - 8ross

Interest on state fee Usp(yo15) - net

Annual account balance (2,4;s)

2017
Total deposit per year (V)
Interest on deposits (U) - gross

Interest on deposits (U,,) - net

Interest on deposit Us(y0;5)- net (previous periods)
Interest on state fee Uspg(y015) - 8ross (previous periods)
Interest on state fee Usp(yys) - net (previous periods)
Total interest U,p6- net

State grant (SP,g:6)

State grant (SP;5) - previous periods

Interest on state fee Uspy(a016) - 8r0OSS

Interest on state fee Usp(y016) - Nt

Annual account balance (2,46)

2018
Total deposit peryear (V)
Interest on deposits (U) - gross

Interest on deposits (U, - net

Interest on deposit Us(,q;6) - Net (previous periods)
Interest on state fee Uspg(a016) - 8r0Ss (previous periods)
Interest on state fee Usp(y016) - N€t (previous periods)
Total interest U,p7- net

State grant (SP17)

State grant (SP,;¢) - previous periods

Interest on state fee Ugspg(p017) - 8ross

Interest on state fee Usp(y017) - Net

Annual account balance (2 ,4,7)

20400 =v*12
204 = V*l(v)
173,4 = U~ (s*Ug)

1113,787 = (23014 * ifv-1)) = $*(Z(2010) * iv-))
26,8 =SP014™i(sp)
22,78 = Uspgiao14)” (S*Uspg(a014)
1309,967 = Uy, + Us(2014) + Usp(a014)
2000 =(V +Uys5—P) *isg) ; (max 2000 CZK)
2000
26,8 =SPyo15™i(sp)
22,78 = Uspg(a015) (5 *Uspg a015))
89226,84 =2,914+V + SP,g14 + Uy — P

20400 =v*12
204 = V*l(v)
173,4 = Uy~ (s*Ug)

1511,433 = (Za015) * iv-1)) = 5*(Z(2015) * ifv-)
26,8 =SP,o15™i(sp)
22,78 = Uspga015) ($*Uspg(a015))
1707,613 = Uy + Us(2015) + Usp(a015)
2000 = ( V +Uygys—P) * isq) ; (max 2000 CZK)
2000
26,8 =SPy016*i(sp)
22,78 = Uspg(a016) ~(5*Uspg(a016)
113015,5 =Zyp15+ V + SPyg;5 + Ug16 —P

20400 =v*12
204 = V*I(V)
173,4 = Uy~ (s*U)

1915,84 = (2(2016) * i(v-l)) ‘5*(2(2016) * i(v-l))
26,8 =SPy016™i(sp)
22,78 = Uspgra016)~ (5*Uspg(a016)
2112,02 = Uy, + Usa016) + Uspiao16)
2000 =(V +Uygy; = P) *isg) ; (max 2000 CZK)
2000
26,8 =SPy017*i(sp)
22,78 = Ugpg(2017) '(S*USPg(ZOH))
137208,5 =201 + V + SPyg16 + Uyg17— P
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2019
Total deposit per year (V)
Interest on deposits (Uy) - gross

Interest on deposits (U,,) - net

Interest on deposit Us(,;7) - net (previous periods)
Interest on state fee Uspg(x017) - 8ross (previous periods)
Interest on state fee Usp(y017) - net (previous periods)
Total interest U,p5- net

State grant (SP,g15)

State grant (SP,,7) - previous periods

Interest on state fee Uspg(z015) - 8ross

Interest on state fee Usp(yo15) - Nt

Annual account balance (2,45)

2020
Total deposit peryear (V)
Interest on deposits (U) - gross

Interest on deposits (U, - net

Interest on deposit Us(,q;4) - Net (previous periods)
Interest on state fee Uspg(a015) - 8r0ss (previous periods)
Interest on state fee Usp(y015) - Net (previous periods)
Total interest U,pq- net

State grant (SPg19)

State grant (SP,g;5) - previous periods

Interest on state fee Uspg(y019) - 8ross

Interest on state fee Usp(y019) - NEt

Annual account balance (2,419)

2021
Total deposit per year (V)
Interest on deposits (U) - gross

Interest on deposits (U,,) - net

Interest on deposit Us(y019)- Net (previous periods)
Interest on state fee Uspg(y019) - 8ross (previous periods)
Interest on state fee Usp(y19) - Net (previous periods)
Total interest U,py- net

State grant (SP50)

State grant (SP,,9) - previous periods

Interest on state fee Uspg(a020) - 8rOSS

Interest on state fee Usp(ypy0) - Net

Annual account balance (Z,4,0)

Annual account balance (Z,4,,) with state grant (SP,g,,) included

20400 =v*12
204 = V*l(v)
173,4 = Ug,- (s*Uy)

2327,121 =(Z2017) * i(y-1)) =5 (Z(2017) * i(y-))
26,8 =SP 017 *i(sp)
22,78 = Uspg(2017)- ($*Uspg2017))
2523,301 = Uy + Uz (017) + Usp(2017)
2000 =(V +Uyg13—P) *isg) ; (max 2000 CZK)
2000
26,8 =SP015™i(sp)
22,78 = Ugpg2015) '(S*USPg(ZOIS))
161812,8 =Zy917 +V + SPyg17 + Uyg15—P

20400 =v*12
204 = V*I(V)
173,4 = Uy (s*U)

2745,394 = (Z3018) * iv-1)) = 5*(Z(2018) * iv-1)
26,8 =SPy15*i(sp)
22,78 = Uspg(a018) (S*Uspg(a013)
2941,574 = U, + Us(3018) + Usp(2018)
2000 = ( V +U,p19—P) * isg) ; (max 2000 CZK)
2000
26,8 = 5on19*i(sp)
22,78 = Uspg(a019) ~(S*Uspg(2019))
186835,3 =Zyp15+V +SP3015 + Uzo10 — P

20400 =v*12
204 = V*I(V)
173,4 = Ug- (s*Uyg,)

3170,778 = (2(2019) * i(‘,_l)) —S*(Z(zmg) * i(‘,_l))
26,8 = szow*i(sp)
22,78 = Uspg(a019)~ ($*Uspg(a019)
3366,958 = Uy + Usa010) + Usp2019)
2000 = ( V +U,gy0—P) *isg) ; (max 2000 CZK)
2000
26,8 = Sonzo*i(sp)
22,78 = Uspg(2020) ~(5*Uspg(a020))
212283,3 =Zp919 +V +SP;019 + Upg0 =P
214283,3 =Zy919 +V +SP;g19 + Upgy0 — P + SPygy0

Zdroj: Modré pyramida
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