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Finan¢ni analyza stavebni spolecnosti

Abstrakt

Bakalaiské prace se zabyva finan¢ni analyzou stavebni spole¢nosti POHL cz as
béhem let 2015 az 2018. Hlavnim cilem prace je na zéklad¢ oficilnich ucetnich vykazt
zjistit aktudlni situaci podniku a navrhnout podle zjisténych udaji mozna vylepSeni. Na
zac¢atku jsou Vv praci definovany zakladni pojmy potiebné ke kompletnimu pochopeni
daného tématu. Mezi tyto pojmy patii podnik, akciova spolecnost a jeji systémy, finan¢ni
analyza, zdroje finan¢ni analyzy, absolutni ukazatelé, pomérovi ukazatelé a jejich vzorce
pro vypocet. V dalsi ¢asti je nejdiive popsana samotna spolecnost, jeji stru¢na historie a
organiza¢ni struktura. Poté je provedena samotna finan¢ni analyza. Mezi ukazatele pouzité
K vypoctu patii vertikdlni a horizontalni analyza, ukazatelé rentability, aktivity,
zadluzenosti a likvidity. Na zavér je podle vysledkit metod sepsano zhodnoceni a nasledné

doporuceni z nalezenych nedostatkd.

Kli¢ova slova: Finan¢ni analyza, akciovd spole¢nost, rozvaha, vykaz zisku a ztraty,

horizontalni analyza, vertikalni analyza, rentabilita, aktivita, zadluzenost, likvidita.



Financial analysis of a construction company

Abstract

The bachelor's thesis deals with the financial analysis of the construction company
POHL cz as during the years 2015 to 2018. The main goal of the work is to determine the
current situation of the company based on official financial statements and to suggest
possible improvements based on the data. At the beginning of the work are defined the
basic concepts needed for a complete understanding of the topic. These terms include the
company, joint stock company and its systems, financial analysis, sources of financial
analysis, absolute indicators, ratio indicators and their formulas for calculation. The next
part first describes the company itself, its brief history and organizational structure. Then
the financial analysis itself is performed. The indicators used for the calculation include
vertical and horizontal analysis, indicators of profitability, activity, indebtedness and
liquidity. In conclusion, according to the results of the methods, an evaluation and

subsequent recommendations from the identified shortcomings are written.

Keywords: Financial analysis, joint stock company, balance sheet, profit and loss account,

horizontal analysis, vertical analysis, profitability, activity, indebtedness, liquidity.
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Seznam pouzitych zkratek

A.s.  Akciova spolecnost

CZ  Cizi zdroje

CRZ Casové rozliseni aktiv

DHM Dlouhodoby hmotny majetek
EAT Cisty zisk

EBIT Hruby zisk

EBT Zisk pfed zdanénim

ROS Rentabilita trzeb

ROE Rentabilita vlastniho kapitalu

ROA Rentabilita aktiv (celkového kapitalu)

S.r.o. Spolecnost s ru¢enim omezenym
VH  Vysledek hospodareni

VK  Vlastni kapital

VZZ Vykaz zisku a ztraty
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1 Uvod

Cilem kazdého vlastnika ¢i podnikatele je zvysit a maximalizovat sviij dosavadni
zisk pii efektivnim pouziti svych zdroji. Aby toho mohl dosdhnout musi stanovit vizi
podniku a kroky k jejimu dosazeni, které budou méfitelné a lehce porovnatelné s jinymi
podniky ve stejném odvétvi. Jednim z nejvyuzivanéjSich zplsobli je pravé finan¢ni
analyza. V soucasném globalizovaném a rychle se rozvijejicim svété je dulezité, aby
podnik dikladné znal svou aktualni situaci a dokazal se rychle pfizptsobit novym trendim.

K hodnoceni ekonomické situace podniku se pouzivd mnoho rtznych ukazatell
finan¢ni analyzy. Tyto ukazatelé zjistuji aktualni stav jednotlivych slozek v podniku.
Odborna literatura poskytuje mnoho riznych variaci téchto ukazatelt, které v zakladu
pocitaji a zaznamenavaji to samé. Je vSak dulezité, aby si firma vybrala tu variantu, ktera
bude nejvice zrcadlit jeji druh podnikani a zejména vysledky téchto analyz spravné
interpretovat.

Ve své bakalarské praci jsem si zvolil téma ekonomicka analyza stavebni
spolec¢nosti POHL cz as. Myslim si, ze ekonomick4 analyza a finanéni ukazatelé jsou
velmi zajimavymi a dilezitymi tématy pii fizeni podniku. Toto téma jsem si vybral,
protoZze si myslim, ze mi pomlZe pfi mych dal§ich studiich na Provozné ekonomické
fakulté a zaroven se domnivam, Ze znalosti, které ziskdm pfi psani této prace jsou Siroce
uplatnitelné v praxi.

Prace je rozdélena do dvou casti. V prvni Casti se zaméfuji na teorii, definuji
zakladni pojmy jako je podnik, finan¢ni analyza nebo akciova spolec¢nost. Dale pak
popisuji zdroje finan¢ni analyzy, kterymi jsou rozvaha a vykaz zisku a ztrdt z nichZ se
ziskéavaji potfebna data do samotné ekonomické analyzy. Na zavér predstavuji a popisuji
samotné metody analyzy a jednotlivé ukazatele, které pak pouzivam v dalsi ¢asti.

Ve druhé ¢asti prace piedstavuji stavebni firmu POHL cz as. Ve svém finan¢nim
rozboru se zamétuji na situaci ve vybraném obdobi 4 let. V uvodu této kapitoly jsou
popsany zdakladni identifikacni idaje, stru¢néd historie podniku a organizacni struktura.
Dale se jiz zabyvam samotnou analyzou. Nejprve rozeberu firmu za pomoci ucetnich
vykazl horizontalni a vertikdlni analyzou. Nasledné aplikuji jednotlivé ukazatele popsané
Vv teoretické Casti. Zjist'uji rentabilitu, likviditu, aktivitu a zadluzenost podniku POHL.

Na zavér zhodnotim vysledky analyzy a rozhodnu, zda je nebo neni podnik

finan¢né zdravy a navrhnu vylepseni, ktera mtzou pomoci v jeho budoucim rozvoji.
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1.1

1.2

Cil prace a metodika

Cil prace

Hlavnim cilem této bakalafské prace je na zakladé dat ziskanych z vyrocnich
ucetnich vykaza zjistit hospodairskou situaci podniku POHL cz, a.s. Na zaklad¢
finan¢ni analyzy zpracované za pomoci ekonomickych metod a finan¢nich ukazatelt
vyhodnotit stavajici situaci spole¢nosti. Dil¢im cilem prace je navrhnout mozna

opatfeni, kterd povedou ke zlepSeni ekonomické situace podniku.

Metodika

Vychazejic ze stanovenych cilt této bakalatské prace, v podkapitole Cislo 1.2 je
popsana metodika prace, ktera byla pouzita pii jejim feseni.

Pti vyhleddvani a vybéru literatury ke zpracovani teoretické Casti bakalarské prace
bylo vyuzito metody selekce. K vytvoteni reSerSniho ucelené¢ho piehledu o tomto
tématu bylo ¢erpano z odborné literatury, ¢lank a ostatnich odbornych zdroji, které
se zabyvaji problematikou ekonomické analyzy.

V praktické ¢asti prace je za pomoci dostupnych dat ziskanych z vyro¢nich, uéetnich
vykazl (rozvahy a vykazu zisku a ztrat) a auditorskych zprav provedena financni
analyza podniku. Ekonomické situace podniku je zkouména v obdobi od roku 2015
az 2018. Kvuli novele zakona o ucetnictvi z roku 2016 a s nim i zméné nékterych
polozek v Gcetnich vykazech byly pro rok 2015 pouzity prechodné mustky Kk
zachovani celkové kompatibility.

Na zavér je pro vytvofeni findlntho hodnoceni a doporu€eni pouZita syntéza
védomosti slozenych z teoretické ¢asti prace, vypocti provedenych v ¢asti praktické
a porovnanim vysledkl s doporuc¢enymi hodnotami jednotlivych ukazateld.

V tvodu teoretické Casti prace jsou predstaveny a definovany zakladni pojmy,
metody a ukazatelé financni analyzy. Obsahuje rozd€leni a vysvétleni jednotlivych
ukazateld a zpusob jejich vypoctu a jejich vyznam pro firmu. V praktické ¢asti jsou
ziskané teoretické poznatky aplikované na vypocet finan¢ni analyzy firmy POHL cz
as. Pro vypocet jednotlivych aspektli firmy byla konkrétné pouzita vertikdlni a
horizontalni analyza, ukazatel¢ rentability, aktivity, zadluzenosti a likvidity. U
aktivity byla pouzita pouze doba obratu, kvili vyssi vypovidajici hodnoté v tomto

konkrétnim ptipad€é. Ke stanoveni, zda jsou hodnoty ukazateli v doporucenych
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intervalech byla vyuZzita metoda komparace. Tabulka ¢islo 1 obsahuje piehled vzorca

téchto jednotlivych metod a ukazateld pouzitych v praktické ¢asti prace.

Tabulka 1 Vzorce pouZité v praktické ¢asti prace

Nazev Ukazatele Vzorec k vypoétu Autor
Horizontalni analyza ((Ui+1-Ui)/Ui)*100 Kubickova 2015
Vertikalni analyza Pi=(Bi/>Bi)*100 Kubickova 2015
Rentabilita trzeb (provozni VH/provozni trzby)*100 Knépkova 2017
Rentabilita vlastniho kapitalu | ((Cisty zisk*VH po zdanéni)/vlastni kapitdl)*100 | DluhoSova 2010
Rentabilita aktiv (nakladové uroky + &isty zisk / aktiva) * 100 Knapkova 2017
Doba obratu aktiv (Aktiva/trzby)*365 Kubickova 2015
Doba obratu zasob (Zasoby/trzby)*365 Kubickova 2015
Doba obratu pohledavek (Krat. pohl./trzby)*365 Kubickova 2015
Koeficient véritelského rizika Cizi zdroje/Celkova aktiva Rizickova 2019
Koeficient samofinancovani VK/Celkova aktiva Ruzickova 2019
Pomér CZ a VK Cizi zdroje/VK Kubickova 2015
Urokové kryti (Provozni zisk+nakl. Uroky)/Néakl. Uroky Ruzickova 2019
Urokové zatiZeni (Nakl. aroky/(Provozni zisk+nékl. Uroky))*100 | Rizitkova 2019
Likvidita Okamzita (Crz. a.+pen prosttkr. fin. maj)/kr. zav Knépkova 2017
Likvidita Pohotova (¢rz a.+pen prost+kr. fin. maj+ kr. pohl)/kr. z. | Knapkova 2017
Likvidita BéZna (¢rz a.+pen prost+kr. fin. maj+ kr. pohl+zés)/kr. z. | Knapkova 2017

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vysvétlivky:

1 je poradové ¢islo obdobi (napft. roku)

i+1 je potadové ¢islo obdobi plus 1

P, je podil i-té polozky v %
B; je velikost i-té polozky
2B, je souhrn polozek

VH je vysledek hospodaieni

CRA je Casové rozliseni aktiv
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2 Teoreticka vychodiska

2.1 Podnik a jeho rozdéleni, pravni piredpisy

Podnik je zadkladnim pilifem hospodaistvi.

Podle obchodniho zakoniku je podnik souborem hmotnych, osobnich i nehmotnych
slozek podnikani. K podniku nalezi véci, prava a jiné majetkové hodnoty, které patri
podnikateli a slouzi k provozovani podniku nebo vzhledem k své povaze maji tomuto ucelu
slouzit.!

Zakladnim cilem kazdého podniku je dosdhnout co nejvétsiho zisku S pouzitim co
nejméné svych financnich zdroji. Pak méa samoziejmé kazda spolecnost sviij konkrétni cil,
na ktery se zamétuje. K tomu, aby toho cile dosahla, si musi firma vytvofit svou ojedinélou
strategii. Pro kontrolu, jestli firma dodrzuje stanovené cile slouzi pomérové ukazatele.
(Synek, 2015, str. 3) Jednotlivymi pomérovymi ukazateli se detailné zabyva v podkapitole
3.7.

Rozdéleni podnikii
V Ceské republice existuji 7 zakladnich druhti obchodnich spole¢nosti:

1. Akciova spolecnost

Spolecnost s ru¢enim omezenym
Osobni spolecnost

Vefejna obchodni spolecnost
Komanditni spolecnost

Druzstvo

N g A~ WD

Sdruzeni podnikatelil

Dale se pak podniky d¢li podle velikosti na mikropodnik, maly, stfedni a velky
podnik. K jejich rozd¢leni slouzi nékolik kritérii, ktera zavedla v roce 2003 Evropska unie.
Mezi tyto kritéria patii pocet zaméstnancii, ro¢ni obrat a bilan¢ni suma. K tomu, abychom

mohli firmu zafadit mezi velké podniky, musi mit vice nez 250 zaméstnanct, ro¢ni obrat,

1§ S odst. zdkona €. 513/1991 Sb., Obchodni zékonik, dil 2, (1)
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ktery ptesahuje 50 miliont eur nebo 1,3 miliard korun a ro¢ni bilan¢ni sumu, ktera
prekonala 43 miliént eur nebo 1,1 miliard korun. K tomu, aby firma byla zatazena do
n¢jaké kategorie musi spliiovat alespon 2 kritéria. Podrobné jsou jednotlivé velikostni

limity pro v§echny kategorie podniku popsany na obrazku ¢&islo 1.2

Obriazek 1 Kategorie podniku

Poiet Roéni
Kategone za.r:lé(shlancﬁ: : Roéni E—; bilanéni
podniku Rotni pracovni obrat | nehe suma
jednotlka
ed
- 250 = 50 mil. € = 43 mil. €
@
neho
maly < 50 <10mil.€ [[ =10mil €
=
neho
mikropodunik =10 =2mil€ [[ =2mlé€

Zdroj:https://cs.wikipedia.org/wiki/Mal%C3%A9_a_st%C5%99edn%C3%AD_podniky#/me
dia/Soubor:Kategorie_podniku.PNG

2.2 Akciova spolecnost

Spolecnost, kterou se tato prace zabyva je akciova spolec¢nost. Proto bude pro ucely
této prace charakterizovan tento typ podniku podrobnéji.

Akciova spole¢nost je firma vlastnéna investory, kteti n¢jakou jeji ¢ast odkoupili ve
form¢ akcii. Podle velikosti investované Castky jsou pak investorim kazdoro¢né pii
zasedani valné hromady vyplaceny podily neboli dividenda. Ve chvili, kdy investor vlastni

alespon 30 % akcii, vznikd mu pravo se podilet na rozhodovani o budoucim smétovani

2 http://prahafondy.ami.cz/cz/oppa/pro-prijemce/325_pomucka-pro-urceni-velikosti-podniku.html
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firmy. Vyhodou akciové spolecnosti oproti spolecnosti s ru¢enym omezenim (sro.) je

rozdil v rudeni za zavazky spole¢nosti, kde akcionafi ruci jen za ztratu svého podilu akcii.®

Organy akciové spolecnosti
Inspirovan upravou evropské spolecnosti nabizi zdakonik o obchodnich korporacich
moznost, aby si zakladatelé vybrali, zda ma mit jejich spolecnost dualistickou ci
monistickou strukturu rFidicich organu. Zatimco v ramci prvné jmenované je vedle valné
hromady nutné zridit predstavenstvo a dozorci radu (§ 435 a nasl. ZOK), v ramci druhé

se namisto téchto dvou organii zrizuje spravni rada doplnéna o statutarniho reditele (§

456 a nasl. ZOK).*

Monisticky systém

Jde o star$i model, pouzivan zejména na Vizemi Spojenych stati americkych a
Velké Britanii.

U monistického systému se na rozhodovani firmy podileji pouze dva organy-
spravni rada a statutarni feditel. Statutarni feditel ma jak vykonnou, tak i kontrolni funkci.
Urcuje, jaké budou dalsi obchodni kroky firmy a zaroven i kontroluje spravné plnéni téchto
¢innosti. Upravend Ceskd verze ma jesté navic spravni radu, kterd se stard o to, jakym
smérem se firma bude ubirat a jaka bude jeji obchodni strategie na trhu. (Rehacek, 2010,
str. 5)

Dualisticky systém

Druhym modelem je novéjsi dualisticky systém, ktery je mimo jiné velmi cCasto
pouzivan v Ceské republice. Oproti svému piedchidci se lisi komplexngj§im fizenim
chodu podniku. U monistického systému ten samy organ tidil obchodni ¢innost podniku a
zaroven na tuto ¢innost i dohlizel. U menSich podnikd nastaval problém, Ze obé role
zastavala jedna ta sama osoba. Dualisticky systém se sklada dohromady ze tii organt a

kazdy z nich zajiit'uje specifickou ilohu. (Rehacek, 2010, str. 10)

3 https://www.epravo.cz/top/clanky/ruceni-spolecniku-spolecnosti-s-rucenim-omezenym-a-akcionaru-
akciove-spolecnosti-za-zavazky-spolecnosti-po-dobu-trvani-spolecnosti-a-po-jejim-zaniku-40966.html
4 http://obcanskyzakonik.justice.cz/index.php/obchodni-korporace/konkretni-zmeny/akciova-spolecnost
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Prvnim a zaroven nejvysSim organem je valnd hromada tvofend samotnymi
akcionafi podniku. Je svoldvana standartné¢ jednou ro¢né¢ a musi na ni byt piitomni
akcionafi jejichz hodnota akcii tvofi dohromady alespoti 30 %.°

Pripravou strategii pro budouci chod firmy a celkové fizeni veSkeré obchodni
¢innosti se zabyva druhy organ a tim je pfedstavenstvo. Minimalni pocet ¢lenti je stanoven
na tfi. Jsou na svou pozici voleni predstaviteli valné hromady a ve své funkci mohou
setrvat az po dobu péti let. (Rada, 2004)

Ttetim organem je Dozorci rada, kterda ma za ukol kontrolovat a dohlizet na préci
predstavenstva. Stejné¢ jako u piedchoziho orgénu se musi skladat ze tfi ¢lent. Ti jsou
voleni do své pozice valnou hromadou a jejich volebni obdobi trvd maximalné pét let.

(Rada, 2008)

2.3 Financni analyza

Financni analyza v sobé zahrnuje hodnoceni firemni minulosti, soucasnosti a
predpovidani budoucich financnich podminek. (RiziCkova 2019, str. 9)

Finan¢ni analyza podniku se zabyva zkouméanim majetku podniku. Pomoci
finan¢nich ukazatelli odhaluje podnéty, které se vychyluji z normalu a mohli by vést k
naruSeni finan¢ni stability. Finan¢ni analyza pomaha urcit a popsat v jaké finan¢ni situaci
se firma zrovna nachdzi. Finan¢ni analyzu si mlze také vyzadat banka pii poskytovani

uvéru firmam. (Griinwald, 2007, str. 19)

2.3.1 Zdroje finan¢ni analyzy

Zakladnim prvek ke zpracovani finan¢ni analyzy jsou vstupni data. K jejich ziskani
jsou zapotiebi ucetni vykazy, které firma pravidelné piipravuje a zvefejiiuje. Podle
Ruzickové (2019, str. 21) Ize ucetni vykazy rozdélit do dvou podkategorii, na ucetni
vykazy finan¢ni a Gcetni vykazy vnitropodnikové. Informace z vykazi finan¢nich, nékdy
se jim také fikd externi, jsou na internetu volné dostupné komukoliv. Kazd4 firma je
zakonem povinna tyto informace zvetejiiovat alespon jednou do roka.

Utetni vykazy finanéni se déli na rozvahu a vykaz zisku a ztrat. Rozvaha je

vykazem, ktery rozebira a analyzuje jednotlivé slozky majetku a financi firmy. Vykaz

5 https://www.kurzy.cz/zakony/90-2012-zakon-0-obchodnich-korporacich/cast-1-hlava-5/ § 412
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zisku a ztrat obsahuje vyvoj hospodafeni podniku za urcité ucetni obdobi. (Knéapkova,
2017, str. 21)

Vysledek hospodareni predstavuje rozdil mezi vynosy a naklady bez ohledu na to,
Jjestli vznikaji skutecné realné penézni prijmy nebo vydaje. A pravé kvuli tomu je nutné
sledovat tok peneznich prostiedkii tzv cash flow. (Knapkova, 2017 str. 21)

Oproti externim vykaziim jsou vnitropodnikové ucetni vykazy pfistupné pouze
vybranym lidem (nejcastéji manazeram) z firmy odkud tdaje pochazi. S timto typem
vykazu firma dokaze doplnit n¢které udaje internimi informacemi, které zpiesni naslednou
analyzu. Vysledky analyzy z téchto informaci byvaji zpravidla podrobnéjsi a o néco méné
se odchyluji od skuteénosti. (Ruzi¢kova, 2019, str. 21)

Bakalarska prace se zabyva analyzou firmy POHL cz as za pomoci vefejnych

ucetnich finan¢nich vykaz.

Rozvaha

Rozvaha je zakladni ucetni vykaz, poddva prehled o celkové financni situaci
podniku. (Kubi¢kova, 2015, str. 27)

Vykaz je rozdéleny na dvé strany, na stran¢ levé jsou aktiva, kterd piedstavuji
celkovy majetek firmy a na pravé strané¢ se nachazeji pasiva, ktera jsou zdrojem
financovani a krycim prostiedkem tohoto majetku. (DIluhosova, 2010 str. 52)

V podvojném ucetnictvi se pro kontrolu spravnosti udajl, které jsou v rozvaze
pouziva bilan¢ni rovnice. V ni se celkové aktiva na jedné stran€ musi rovnat pasiviim na
strané druhé. (Také Dluhosova, 2010)

Aktiva jsou polozky rozvahy, které dohromady tvofi strukturu majetku, Kktery
podnik vlastni v ur€ité chvili. Aktiva se rozd€luji podle rychlosti, kterou mizou byt
pfeménény na penize (neboli likvidnosti). V Ceské republice jsou ve vykazech fazeny od
téch nejméné likvidnich dlouhodobych aktiv po ty nejlikvidnéjsi kratkodoba aktiva. Aktiva
se d¢li na stala aktiva, ob&ézna aktiva a ostatni aktiva. (Ruzickova, 2019, str. 25)

Podle Ruzickové (2019, str. 26) se stala aktiva neboli dlouhodoby majetek
rozdéluje na dlouhodoby nehmotny majetek a dlouhodoby hmotny majetek. Je to typ aktiv,
u kterych se piedpoklada, ze budou k firmé vazany déle jak 1 rok. Do nehmotného majetku
patii patenty, licence, ochranné znamky, software nebo také goodwill. Do dlouhodobého

majetku paii pozemky, budovy, stroje a dalsi.
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Do kratkodobého majetku patfi suroviny, material, rozpracovand vyroba,
rozpracované vyrobky a polotovary, a dalsi aktiva, u kterych je mozné je pfeménit na
finance do jednoho roku. (Ruzic¢kova, 2019, str. 26)

Mezi ostatni aktiva patii piijmy piistich obdobi a zlstatek ucti casového rozlisSeni
naklada ptistich obdobi, coz jsou naptiklad pfedem placené najmy. (Rizickova, 2019, str.
26)

Pasiva se déli podle typu vlastnictvi, na vlastni a cizi kapital a ostatni pasiva. Jedna
se o finanéni zdroje, které slouzi k financovani majetku.

Do vlastniho kapitalu patii zakladni kapital, kapitdlové fondy, fondy ze zisku,
vysledek hospodaieni minulych let, coz je nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata
z minulych obdobi, a vysledek hospodaieni bézného obdobi, tedy vykazany zisk nebo
ztrata uzaviraného tcéetniho obdobi. (Ruzi¢kova, 2019, str. 28)

Cizi kapital obsahuje rezervy, dlouhodobé zavazky se splatnosti delsi nez 1 rok a
kratkodobé zavazky, které maji splatnost kratsi nez jeden rok. Rezervy jsou ¢ast financi,
které slouzi k zaplaceni vydaju, jez podnik o¢ekava, ze je nékdy v budoucnu bude hradit.
(Knapkova, 2017, str. 38)

Posledni slozku pasiv tvoii ostatni pasiva, do kterych patii vydaje a vynosy pfistich
obdobi a dohadné ucéty. VéEtSinou maji minimalni podil na celkovych pasivech, a proto

nema moc vyznam se jimi podrobnéji zabyvat. (Ruzickova, 2019, str. 28)

Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat je dal$im velmi dilezitym G¢etnim vykazem, ktery se pouziva
pro potieby finan¢ni analyzy. VZZ informuje o vysledku hospodateni, vynosech a
nakladech podniku za jedno ucetni obdobi, coz je obvykle jeden rok. Naklady jsou penize,
které firma vynalozila k jejimu chodu, to znamena k vyrobé produkti nebo placeni
zavazkl. Vynosy jsou finance, které firma ziskavé za své prodané produkty nebo sluzby.
Odectenim vsech nakladi od vynost lze vypocitat vysledek hospodareni. Podle toho, jestli
vyjde vysledek hospodaieni zaporny nebo kladny (a o kolik) je pak patrné, jak moc byla

firma v daném obdobi uspésna. (Dluhosova, 2010, str. 57)
Cash flow

Vykaz cash flow nebo také v piekladu vykaz o penéznich tocich, slouzi
k hodnoceni finan¢ni situace podniku za pomoci srovnani pfijmu a vydaju. Cash flow

ukazuje, jak na tom podnik doopravdy je po penézni strance tim, Ze rozdéluje finance na
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pfijmy a vydaje. Finance, které do podniku pfirstaji se nazyvaji pfijmy naopak penize,

které z n¢j ubyvaji jsou vydaje. (Knapkova, 2017, str. 52)

2.4 Ukazatelé a metody financni analyzy

Finan¢éni analyzu lze provadét mnoha zpisoby. Kazd4d analyza musi byt
ptizptsobena firmé, ktera je zkoumana a mély by byt pouzity metody a postupy, které
sedi na konkrétni odvétvi, ve kterém se vyskytuje. Jednotlivé metody a ukazatelé maji
kazdy jiny ucel, tudiz je nutné znat cil, kterého finan¢ni analyzou chceme dosdhnout.
Zakladni rozdéleni ukazateli je absolutni, rozdilové a pomérové.

Mezi ty nejzakladngj$i metody finan¢ni analyzy patii Horizontdlni analyza,

vertikdlni analyza, ukazatel¢ rentability, ukazatel¢ aktivity, ukazatel¢ zadluzenosti a
ukazatel¢ likvidity. VSechny elementarni metody je mozné vidét na obrazku Cislo 2.

Obrazek 2 Metody finan¢ni analyzy

i

elementirni metody ‘

i,

{ analyza stavovych ] [analﬁza rozdilovych J r pfima analyza ] { analyza soustav
ukazateld a tokowvych ukazateld Linlen?_iunrch ukazateld ukazatell
i: honzontaini analyza analyza fondu —— ukazatele rentability I— Dw Pomntiry rozklad
vertikalni analjza analyza cash flow +— ukazatele akiivity L pyramidove rozklady
- ukazatele zadiuZenosti
—— ukazatele likvidity
—— ukazatele kapitalového rhu
— ukazatele cash flow

Zdroj: Ruzickova, 2019, str. 47

2.4.1 Analyza absolutnich ukazateli

Pfi analyze za pomoci absolutnich ukazatelt se ziskavaji potiebna data z rozvahy a
vykazu zisku a ztrat. Mezi absolutni ukazatele patfi horizontdlni analyza a vertikalni
analyza. Oba ukazatelé pracuji s jednotlivymi daty z G€etnich vykazi, ale kazdy trochu
jinym zpisobem. Pii horizontalni analyze se porovnavaji mezi sebou dvé konkrétni obdobi
a sleduji se procentualni zmény mezi nimi. Naopak u vertikalni analyzy je vzdy zkoumano
jedno obdobi a v ném procentualni zastoupeni jednotlivych polozek ti¢etniho vykazu. Obé

metody jsou podrobnéji popsany V nasledujicich podkapitolach. (Mace, 2005, str. 29)
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Horizontalni analyza

Horizontalni analyza neboli nékdy také nazyvana jako analyza trendova patii mezi
ty nejjednodussi typy analyz.

K vypoctu se vezmou udaje o stejné polozce v ramci dvou sledovanych obdobi. Po
dosazeni téchto dat do vzorce pak vyjde absolutni zména obdobi prvniho ku obdobi
druhému v procentech. Diky tomuto ukazateli je mozné sledovat procentualni zmény ve
velikosti polozek v rozvaze nebo vykazu zisku a ztrat v ramci jednoho ¢i vice obdobi. Za
obdobi se povazuje libovolny ¢asovy usek v rdmci pisobeni daného podniku. Pomoci této
analyzy lze identifikovat kli¢ové okamziky a zmény v prostiedi podniku. (Griinwald, 2007,
str. 147)

Vzorec pro vypocet podle Kubickové (2015):

. . Ukazatel,,, — Ukazatel,
Index zmény (Absolutni zména) v % = X 100
Ukazatel,

Kde:
1je potadové Cislo obdobi (napft. roku)

i+1 je poradové ¢islo obdobi plus 1

Vertikalni analyza

Pomoci vertikalni analyzy je mozné sledovat procentudlni vyvoj trendt ve struktuie
polozek ucetnich vykazi v ¢ase. Oproti horizontalni analyze se zde pocita s polozkami ve
vykazech z toho samého roku a jejich podilu na aktivech a pasivech v rdmci rozvahy a na
vynosech a nakladech ve vykazu zisku a ztrat. Je mozné odhalit, jestli je firma béhem let
v ramci ziskovosti stabilni, jestli se neméni rozlozeni finanénich zdroji na celkovych
pasivech nebo jestli podnik zaznamenava pfeménu jednotlivych polozek aktiv. Pro lepsi
predstavu 0 situaci se doporucuje tuto analyzu provadét na nékolika obdobich za sebou.

(Hana Schollerova, 2017, str. 152)

Vzorec pro vypocet podle Kubickové (2015):

p=_"°
* B,

Kde:

X% 100

P, je podil i-té polozky v %
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B; je velikost i-té polozky
2B, je souhrn polozek
I je potadové Cislo polozky

Ptikladem miize byt jednotlivé slozky kapitalu ku celkovym pasivim.

2.4.2 Analyza pomérovych ukazatela

Jednéd se o nejcastéji pouzivany typ ukazatelll, je to tak zejména kvili tomu, Ze
k jejich vypoctu jsou potieba pouze vetejné ucetni vykazy. Finan¢ni analyzu tohoto typu
tudiz mtze délat i analytik, ktery nemusi mit s danou firmou vibec nic spolecného
(externista).
Pomeérovy ukazatel se vypocitda jako pomér jedné nebo nékolika ucetnich polozZek
zakladnich ucetnich vykazii k jiné polozce nebo jejich skupine. (Ruzi¢kova, 2019, str. 56)
Pomérové ukazatele se pro lepsi prehlednost rozdéluji do nckolika oblasti. Kazda
oblast se zaméfuje na jinou cast UCetnich vykazil. Nekteré z nich se li§i pouze drobnymi
zménami, ale nékteré se navzajem vylucuji, coz je dalsim diivodem jejich kategorizovani.
(Dluhosova, 2010, str. 76) Konkrétni rozdéleni je patrné na obrazku cislo 3, kde se

pomérové ukazatele ¢leni podle zaméteni.

Obrazek 3 Pomérové ukazatele

pomérové ukazatele

P "

— ukazatele likvidity

i,

'S .

— ukazatele rentability

+—  ukazatele zadluZenosti

—— ukazatele aktivity

—  ukazatele trénl hodnoty

- ukazatele cash flow

Zdroj: Ruazickova, 2019, str. 57
Vycet ukazatelii pouzitych v ramci zpracované analyzy musi byt striktné podrizen cili

analyzy a cilovému uzivateli. (Ruzickova, 2019, str. 57)
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ProtoZze je moznost pouzivat velké mnozstvi ukazatell, ve své praci jsem zahrnul
pouze ty nejcastéji pouzivané, které se daji nejlépe aplikovat v pfipadé analyzy firmy

POHL cz as.

Ukazatele rentability

Rentabilita je zakladnim indikatorem financniho zdravi podniku, oznacuje
schopnost podniku zhodnocovat vioZené prostredky ve formé zisku. (Kubickova, 2015, str.
120)
analyze vzdy sleduji. Je tomu tak diky faktu, Ze tento ukazatel popisuje efekt, kterého bylo
dosazeno vlozenym kapitdlem, a to zajima akcionafe nebo potencidlni investory. Tento
vlozeny kapital se pak rozdéluje podle konkrétnich vyznamt a na kazdou c¢ast tohoto
majetku se pouziva rozdilny ukazatel rentability. Mezi ty nejzakladnéjsi patii rentabilita
trzeb (ROS), rentabilita vlastniho kapitadlu (ROE) a rentabilita aktiv (ROA). (Kislingerova,
2008, str. 29)

Obecny tvar tohoto ukazatele je podle Kubickové (2015):

Zisk
Viezeny kapital

Rentabilita =

Zisk se rozdé€luje na mnoho druht, pro potfeby finan¢ni analyzy se vSak pouzivaji
pouze tfi nejvyznamnéjsi kategorie, které se dosazuji u rentability do Citatele. Prvni
z téchto kategorii je EBIT, jde o hruby zisk, to znamena, Ze z n¢j jesté nebyly strzeny dané
a uroky a ve vykazu zisku a ztrat ho 1ze najit pod polozkou provozni vysledek hospodaieni.
Pouziva se pii srovnavani rentability dvou a vice firem. Druhou kategorii je EAT, tato
uroven zisku byla jiz zdanéna, obecné se nazyva jako Cisty zisk. Ve vykazech je zapsan
pod polozkou vysledek hospodafeni za bézné ucetni obdobi. Mimo jiné se pouziva i
k vypoctu jinych ukazateld, které méti efektivitu firmy. Tteti kategorii zisku je EBT, tato
zkratka znamena v piekladu zisk, ktery jesté nebyl zdanén. Jedna se o provozni zisk, ktery

byl jiz zménén o finan¢ni a mimotadny vysledek hospodaieni. (Razickova, 2019, str. 61)
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Rentabilita trzeb (ROS)

Tento ukazatel vyjadruje a méri schopnost podniku dosahovat zisku pri dané urovni
trzeb (vynosii). Vypovida kolik zisku bylo vyprodukovano v jedné koruné trzeb.
(Kubickova, 2015, str. 127)

Z dlouhodobého hlediska by mél vykazovat stoupajici trend. Pro tento ukazatel
plati ¢im vyssi je jeho hodnota, tim Iépe. Primérné hodnoty pro tuto rentabilitu jsou ve
stavebnim odvétvi 6,0 %. (Knapkova 2017) Ve vzorci se na misto Citatele dosazuje zisk ve
form¢ EBIT (hruby zisk) nebo EAT (Cisty zisk). Ve jmenovateli se pak vzdy pocita
s celkovymi trzbami daného podniku. Pii vypoctu se ziskem pifed zdanénim se vysledku
fika provozni marze. (Vochozka, 2011, str. 23) Podle Knapkové (2017) miize mit Citatel
vSechny podoby zisku (EBIT, EAT, EBT), ale pro potifebu srovnani marzi mezi podniky

doporucuje pocitat s provoznim vysledkem hospodateni (EBIT).
Vzorec pro rentabilitu trzeb podle Knapkové (2017):

__ EBIT (Provozni VH)

ROS —
Provozni trzby

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Pomoci tohoto ukazatele je mozné vyjadiit jaké vykonnosti dosahuje kapital, ktery
byl do podniku vloZzen ptimo majiteli firmy nebo néjakymi externimi akcionafi. Diky
tomuto ukazateli si akcionafi mohou kontrolovat, jestli je jejich vlozena investice
dostatecné zhodnocovana. (Ruzi¢kova, 2019, str. 63)

Dlouhodobé by tento ukazatel m¢l mit stoupajici trend, vétSinou tomu tak je diky
zvySujicimu se zisku, ktery firma vykazuje nebo snizovanim koeficientu samofinancovani.
Doporu¢ena hodnota ROE v roce 2016 byla ve stavebnim sektoru 7,2 %. (Knapkova,
2017) Rentabilita vlastniho kapitalu se pocita se ziskem ve formé¢ EAT neboli ziskem
¢istym. (Dluho$ova, 2010, str. 81) Stejné tak podle Kubickové (2015) se ve vzorci pocita
s Cistym ziskem a je to proto, ze se jedna o konecny zisk, ktery realné firma ziska. Oproti
Dluhosové ale tvrdi, ze 1ze do itatele dosadit i zisk ve tvaru EBT a vypocitat nezdanénou

rentabilitu.
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V praktické casti prace byl pouzit tvar podle Dluhosové (2010):

EAT (Cisty zisk)

ROE =
Viasni kapital

Rentabilita aktiv (ROA)

Rentabilita aktiv odrazi celkovou vynosnost kapitalu bez ohledu na to, z jakych
zdrojuit byly podnikatelské cinnosti financovany. (Ruzi¢kova, 2019, str. 62) V roce 2016
byla primérna hodnota ve stavebnictvi 4,8 % (Knéapkova, 2017). Ve vzorci se pouziva
v ¢itateli zisk ve tvaru EBIT neboli provozni vysledek hospodafeni. Oproti ROE
(rentabilité vlastniho kapitalu) se zde pocita jak s vlastnim, tak s cizim majetkem, tudiz se
jedna o vypocet jeji celkové efektivnosti. (Razickova, 2019, str. 62) Mace (2006) a
Knapkova (2017) jednoznaéné tvrdi, ze se ma Vv Citateli pouzivat EBIT, ktery zajistuje

pozorovani ziskovosti aktiv bez dopadu zavazk a dani.

Pro potieby této prace byla vybrana verze vzorce podle Knapkové (2017):

_ EBIT (Provozni VH)

Celkova aktiva

Ukazatele likvidity

Likvidita je schopnost podniku uhradit véas své platebni zavazky. (RiZzickova,
2019, str. 57)

Likvidnost vyjadfuje, jakou rychlosti je podnik schopen pifeménit né&jakou Cast
svého majetku na hotovost. Ukazatele likvidity se déli na tii stupné, kazdy z téchto stupit
se zam¢fuje na jinou Cast majetku, které se od sebe 1iSi svou narocnosti premény na
hotovost. Podle vysledné hodnoty daného ukazatele se urci, jestli ve chvili, kdy nastane ¢as
splatit své dluhy, toho bude podnik schopen. (Synek, 2011, str. 354)

Je nutné, aby si podnik udrzoval likviditu na urc¢ité hodnoté, kterd ho neohrozi
finan¢né (insolvence). V pripadé, ze by se tak nestalo a ukazatel klesl pfili§ nizko
znamenalo by to pro firmu problémy pii hrazeni zavazku, které by postupem casu mohli
vést az k bankrotu. Mohlo by to také ohrozit jeho ziskovost, kviili nizké likvidité neni
schopny dosahovat takovych hodnot zisku jako pfi likvidité vyssi (Ruzi¢kova, 2019, str.
57)

26



Naopak pokud je likvidita pfili§ vysokd nejspiSe to znamena, ze firma plné
nevyuziva potencidl vSech svych penéznich prostiedki kvili jejich vazanosti a nedosahuje
toho nejvyssiho mozného zisku. Proto je nejlepsi najit a udrzet si tu spravnou likviditu, se
kterou se firma nebude potykat s problémy vznikajicimi pii nesplaceni svych dluhu a

zaroven zaruci postacujici zhodnoceni svych prosttedka. (Martinovic¢ova, 2019, str. 176)

Okamzita likvidita (1 Stuperi)

Podle Ruzickové (2019, str. 58), okamzita likvidita neboli likvidita prvniho stupné,
znamena nejuz$i vymezeni likvidity. Vtomto stupni se pocitd pouze s témi
nejlikvidnéj§imi polozkami v podniku. Je to schopnost firmy hradit své kratkodobé
zédvazky fadné a na &as. V Ceské republice podle ministerstva primyslu a obchodu plati u
likvidity prvniho stupné doporuceny interval 0,2 az 1,1 s dodatkem, Ze spodni hranice této
hodnoty je téz povazovana za hodnotu kritickou. Stejné hodnoty u tohoto ukazatel
doporucuje i Sedlacek (2011). Podle Kubickové (2015) je nutné, aby hodnoty okamzité
likvidity byly v hodnotach 0,2 az 1,0.

Mezi kratkodoby financni majetek patii penize v pokladnach (hotovost) i na Gctech,

Seky, sménky a kratkodobé cenné papiry, které maji dobu splatnosti do jednoho roku.

Vzorec okamzité likvidity je podle Knapkové (2017):

Kratkodoby finanéni majetek + Penéini prostredky

Likvidita 1 stupné =
P Kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita (2 Stupeii)

Citatel ve vzorci zahrnuje ty samé polozky jako u okamzité likvidity pouze se jestd
pridavaji kratkodobé pohledavky. Doporucené vysledky likvidity druhého stupné se
pohybuji v hodnotach 1,0 az 1,5 stim, ze 1,0 je spodni hranici pro to, aby podnik stale
jesté dokazal hradit své zavazky. (Kubickova, 2015, str. 134) Stejny ndzor na rozmezi
doporucenych hodnot ma i Ruzi¢kova (2019), Knapkova (2017) a Mace (2006). Podle

Vochozky (2011) miize firma dosahovat spodni hranice az 0,7.
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Vzorec pohotové likvidity je podle Knapkové (2017):

Krat. fin.maj.+Krat. pohledavky + Penéini prostredky

Likvidita 2 stupne = Krtkodobé zavazky
Bézna likvidita (3 Stupei)

Bézna likvidita ve svém vzorci obsahuje vSechny polozky jako u likvidity druhého
stupné, pouze piidava zasoby. Pii urCovani idealni hodnoty je se potieba zaméfit na
konkrétni situaci podniku, jakou ma strategii fizeni kapitalu, jaka je aktualni situace na trhu
a V jakém oboru firma podnika. Pti primérné strategii by hodnoty méli dosahovat 1,6 az
2,5. Opravdu minimalni vysledek u tohoto ukazatele je opét 1, aby podnik dokazal hradit
alespont zakladni zavazky a mohl normaln¢ fungovat (Vochozka, 2011, str. 27) Stejné
hodnoty uvadi i Ruzickova (2019) a Knapkova (2017). Lze tedy fict, Ze zde vSeobecné

existuje shoda ve vymezeni hodnot tohoto stupné likvidity.

Vzorec bézné likvidity je podle Knapkové (2017):

Obeéina aktiva

Likvidita 3 stupné =
P Kratkodobé zavazky

Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti jsou odvozovany z polozek pasiv v rozvaze, které uvadeji do
vzdjemnych vztahii mezi sebou nebo k souhrnné veliciné bilancni sumy. (Kubickova, 2015,
str. 142)

Vsechny ukazatelé zadluZenosti maji spole¢nou jednu véc, a to méfeni finan¢ni
stability podniku. Ta se odvozuje od pouzivani vlastniho kapitalu a cizich zdroju a jejich
vlivu na chod firmy. Podnik musi najit ten spravny balanc mezi financovanim za pomoci
cizich zdroji a vlastniho kapitalu, protoze kdyby se rozhodl pouze pro jednu moznost
objevily by se urcit¢ nevyhody. U financovani vyhradné vlastnim kapitdlem by to
znamenalo pokles vynosnosti vlozeného kapitalu. Pii pouziti pouze kapitalu ciziho by
podnik mél veliky problém s hledanim investora, ktery by své (cizi) finance do takové
firmy vlozil. (Ruzi¢kova, 2019, str. 67)

K analyze struktury majetku firem se nejastéji pouzivaji tyto ukazatele

zadluzenosti: Koeficient véfitelského rizika, Koeficient samofinancovani, Mira
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zadluzenosti, Urokové kryti a Urokové zatizeni. V dalich podkapitolach budou jednotlivé
ukazatele definovany a popsana jejich funkce.

Koeficient véritelského rizika (Debt ratio)

U ukazatele veritelského rizika obecné plati, ze ¢im vyssi hodnota vysledku je, tim
vysSi je riziko veriteli. (RGzickova, 2019, str. 68)

Tento ukazatel interpretuje celkovou zadluZenost podniku, pocita se jako pomér
vSech cizich zdroju a celkovych aktiv. Obecné jsou vice preferovany nizsi hodnoty,
zejména kvili poskytovatelim CK. Ve chvili, kdy tento ukazatel stoup4, stejné tak roste i
finan¢ni riziko. Podnik se stdva vice zadluzenym a akcionaii ztraci divéru a jsou
skepti¢tjsi k navratnosti svych investic. (Ruzi¢kova, 2019, str. 67) Podle Synka (2011) u
vyse vlastniho a ciziho kapitdlu zalezi na odvétvi, ve kterém firma podnikd, u obchodnich
firmem to byva rozdélené ptiblizn¢ 50:50 a v primyslovych podnicich jsou z vétsi ¢asti

financovany vlastnim kapitalem.

Podle Ruzickové (2019) je vzorec koeficientu vétitelského rizika:

Cizi kapital
Debt ratio =

Celkova aktiva

Koeficient samofinancovani (Equity ratio)
Koeficient samofinancovani je doplikovy ukazatel ke koeficientu véftitelského
rizika. Oproti nému se U vzorce V Citateli objevuje vlastni kapital. Soucet vysledka téchto

dvou koeficientti dohromady by mél byt 1 (100 %). (Cernohorsky, 2020, str. 418)

Vzorec koeficientu samofinancovani je podle Razickové (2019):

Viastni kapital

Celkova aktiva

Equity ratio =

Pomér CZ a VK (Debt-Equity Ratio)

Tento ukazatel poméruje mezi sebou pomeér ciziho a vilastniho kapitilu a vyjadiuje
tak miru zadluzenosti vlastniho kapitalu. (Kubickova, 2015, str. 144)

V piipadé, ze by vysledek byl vétsi, néz 1 znamenalo by to, Ze k zaplaceni vSech

dluhti by vlastni majetek firmy nesta¢il. KdyZ je hodnota mensi, néz 1 podnik by byl
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schopen své zavazky zaplatit. Zalezi vSak na kazdé jednotlivé spolecnosti, v jakém oboru
podnika a v jaké situaci se zrovna nachazi. Tudiz nelze s Gplnou pfesnosti fict jaka je

obecné doporucovana hodnota tohoto ukazatele. (Kubi¢kova, 2015, str. 144)

Vzorec ukazatele poméru ciziho a vlastniho kapitalo je podle Kubi¢kové (2015):

Cizi kapital

Debt — Eguity Ratio =
qHin) Viastni kapital

Urokové kryti

Ukazatel se pouziva ke zjiSténi, jestli je pro firmu stavajici dluhové zatiZeni
z dlouhodobého hlediska akceptovatelné. Urokové kryti ukazuje, jestli je zisk vétsi nez
uroky a o kolik. Ve firmach po celém svété se doporucuje, aby hodnota zisku byla alesponi
tiikrat veétsi. Obecné plati, ze ¢im je tato hodnota vysSs$i tim je na tom podnik Iépe.

(Ruzickova, 2019, str. 68)

O v v

Vzorec urokového kryti je podle Ruzi¢kové (2019):

EBIT

Nakladove Groky

Urokové kryti =

Urokové zatiZeni

Urokové zatizeni vyjadiuje, jakou cdst celkového vytvoreného efektu odcerpdvaji
uroky. (DluhoSova, 2010, str. 79)

Jedna se o dalsi typ ukazatele, ze kterého vyplyva, jestli je dluhové zatiZeni pro
podnik zvladnutelné. Na trokové zatiZeni mé nejvétsi vliv rentabilita podniku, podil ciziho
majetku a irokové sazba. Cim nizsi vysledek firma vykazuje tim 1épe. Ve chvili, kdy ma
podnik dlouhodobé& nizké hodnoty tohoto ukazatele muze vlastnit vySsi podil svého

majetku, ktery bude tvoteny z cizich zdroju. (Dluhosova, 2010, str. 79)

Podle Kubic¢kové (2015) je vzorec urokového zatizeni:

Nakladové uroky
EFRIT

Urokové zatizenl =
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Ukazatele aktivity

Ukazatelé¢ aktivity vyjadiuji, Sjak vysokou efektivnosti firma pracuje se svymi
aktivy. Mezi nejcastéji pouzivané ukazatele aktivity se fadi doba obratu aktiv, doba obratu
zasob, doba obratu pohledavek, rychlost obratu zasob, rychlost obratu pohledavek, rychlost
obratu zavazki. Kazdym ztéchto jednotlivych ukazatel sleduje jinou ¢ast majetku.
(Kislingerova, 2008, str. 31)

Pokud jsou hodnoty né&jaké z téchto casti pfili§ vysoké znaéi to, ze spole¢nost
nevyuziva skutecny potencial tohoto segmentu majetku. Na druhou stranu, kdyz jsou
vysledky rychlosti obratu zase pfili§ nizké také to neni pozitivni zprava. Znamena to, ze
firma nemé dostate¢né mnoZzstvi aktiv, které by mohla pouzit k naplnéni pftilezitosti
k celkovému rustu a hrozi ji, Ze se misto toho posune o krok zpét. (Kislingerova, 2010, str.
107)

Doba obratu aktiv

Ukazatel doby obratu aktiv popisuje, po kolika dnech dochazi ve firmé k obratu

celkového majetku. Doporucuje se tento ukazatel mit na co nejnizSich hodnotach, pro

udrZeni efektivnosti aktiv. (DluhoSova, 2010, str. 87)

Vzorec podle Kubi¢kové (2015):

Aktiva
Doba obratu aktiv = ——— X 365
Trzby

Doba obratu zasob

Doba obratu zasob vyjadruje dobu, po kterou jsou obéina aktiva (penézni
prostiedky vazana v podobe zasob. (Kubickova, 2015, str. 153)

Pokud je to Zadouci je moZné spocitat hodnoty doby obratu i u jednotlivych
polozek zéasob jako jsou zdsoby zbozi, zdsoby materialu, nedokoncend vyroba nebo vlastni
hotové vyrobky. Stejné jako u DoA by se téZ mélo usilovat o nejmensi hodnotu tohoto

ukazatele (Kubickova, 2015, str. 153)

Vzorec podle Kubi¢kové (2015):

Zasoby

X 365
Triby

Doba obratu zasob =
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Doba obratu pohledavek

Pomoci tohoto ukazatele se zjistuje, kolik ¢asu v priméru trvd zdkaznikim hradit
své zavazky, které jim ve firm¢ vznikly. Doba obratu pohledavek je dulezity ukazatel
v piipadé, kdyz se firma rozhoduje, jak chce v budoucnu nakladat se svymi piijmy. U
tohoto ukazatele plati ¢im déle odbératelim trva zaplatit své zavazky, tim ma firma méné
prostiedkii na budouci tvorbu zisku. (Dluhosova, 2010, str. 87) Doporuc¢ena hodnota tohoto
ukazatele je bézna doba splatnosti faktur coz znamena 30 dni, pfipadné si ji l1ze prodlouzit i
na znacné delsi dobu. U velkych firem jsou bézné spiSe delsi doby splatnosti, kvili jejich
velikosti a finan¢ni stabilité nejsou zavisle na jednotlivych pohledavkach. (Ruzickova,
2019, str. 70)

Vzorec podle Kubi¢kové (2015):

i , Kratkodobé pohledavky
Doba obratu krat.pohledavek = T3h — % 365
rzby
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3 Vlastni prace

Pro finan¢ni analyzu byly pouzity udaje firmy z roku 2015 az 2018. V roce 2016 byla
vydana novela zédkona ucetnictvi a s ni vesly v platnost i pozménéné ucetni vykazy. Proto
byly pro rok 2015 pouzity pfechodné mustky, aby vSechny polozky V rozvaze a vykazu
zisku a ztrat byly kompatibilni.

3.1 Zakladni informace o firmé

Identifika¢ni udaje
Obchodni firma: POHL cz, a.s
Zalozeni: 8. zati 1996
Spisova znacka: B 4934 vedena u Méstského soudu v Praze
Sidlo: Roztoky, Nadrazni 25, PSC 25263
1CO: 256 06 468
Pravni forma: Akciova spolecnost
Zakladni kapital 125 000 000 k¢
Hlavni pfedmét podnikéni: Projektova ¢innost ve vystavbé
Historie firmy

Spole¢nost POHL cz as byla zaloZzena svym stejnojmennym zakladatelem Ing.
Petrem Pohlem v roce 1990. V zacatcich se firma zaméfovala na vystavbu a rekonstrukci
podzemnich staveb pouze v Praze a jejim blizké okoli. Postupem casu, jak se firma zacala
roz$ifovat se rozvijelo 1 jeji pole pilisobnosti a v dneSni dob¢ je jiz schopna stavét projekty
po celé Ceské republice. V soucasné chvili ma podnik své pobocky v Roztokach u Prahy,
Opavé a Plzni. (pohl.cz)
Organizacni a Fidici struktura

Spolec¢nost si zvolila dualisticky systém vnitini struktury. Organy spolecnosti jsou
valnd hromada, dozor¢i rada a predstavenstvo. Valna hromada je jejim nejvyssim orgédnem.
Je slozena ze vSech na ni pfitomnych akcionart. Sklada se pouze z jednoho akcionéaie a tim
je Ing. Petr POHL. Schtize valné hromady se kona minimalné jednou za ucetni obdobi a je
svolavana predstavenstvem. Predstavenstvo spolec¢nosti ma aktualné tii ¢leny. (auditorska

zprava, 2018)
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Clenové statutarnich organa

Predstavenstvo:

¢lenové predstavenstva: Ing. Petr Kaspar
Ing Vaclav Kovanda
Ing. Alena Kukrechtova
Za spole¢nost je opravnén jednat samostatné kazdy ¢len predstavenstva.
Dozor¢i rada:
predseda dozor¢i rady: Ing. Petr Pohl
¢lenové dozordi rady: Ing. Jaroslav Kukrecht

Vlastnické vztahy:

jediny akcionai: Ing. Petr Pohl
Struktura spolecnosti:
Organizacni struktura spole¢nosti POHL cz as je tvofena sidlem v Roztokach,

odstépnymi zavody v Plzni, Opavé a obchodnim zastoupenim v Semilech.

Obrazek 4 Zavody POHL

0.Z. Semily

0.Z. Roztoky

0.Z. Plzen

Zdroj: Vyro¢ni zprava firmy POHL (2016)

Predmét podnikani
Mezi predméty podnikani, ve kterych se firma POHL cz as specializuje patii
projektova ¢innost ve vystavbe se zaméfenim na ¢innost provadéna hornickym zplisobem v

rozsahu ustanoveni. Déle projektovani a navrhovani objektl a zatizeni, které jsou soucasti
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¢innosti provadéné hornickym zptisobem v rozsahu, provadéni staveb, jejich zmén a
demolici, vyroba, instalace, opravy elektrickych stroji a pfistroji, elektronickych a
telekomunikacnich zatizeni montdz, opravy, revize a zkousky elektrickych zatizeni, revize
a zkouSky vyhrazenych technickych zatizeni tlakovych montdz, opravy, revize a zkousky

vyhrazenych technickych zatizeni zdvihacich. (auditorska zprava 2018)

3.2 Analyza absolutnich ukazateli

Pro lepsi pfehlednost je zde ptilozena tabulka se vSemi dulezitymi polozkami, se
kterymi je pracovano pii vypoctech v praktické ¢asti prace.

Tabulka 2 Piehled diileZitych poloZek v tis. ké

Polozka 2015 2016 2017 2018
Aktiva 341183 | 482605| 509810| 627176
Dlouhodoby majetek 32 861 33718 37793 45 860
Dlouhodoby nehm. majetek 842 416 36 0
Dlouhodoby hmot. Majetek 32019 33 302 37 757 45 860
Pozemky 138 138 3258 3258
Stavby 6 653 6 290 6 000 5715
Hmotné movité véci 25018 21432 19 596 27 234
ObéZné aktiva 305445| 435347| 467 741| 580 327
Zéasoby 5050 20 833 51461 41 975
Dlouhodobé pohledavky 16 128 17 483 30523 16 781
Kratkodobé pohledavky 105989 | 298352 271128 377496
Penézni prostredky 178 278 98679| 114629| 114075
Pasiva 341183| 482605| 509810| 627176
Vlastni kapital 199868 | 214587 222630| 237640
Cizi zdroje 126 920| 248949| 250281| 386388
Dlouhodobé zavazky 25 386 19177 31754 41314
Kratkodobé zavazky 100 667 | 229772 218527 345074
Vydaje pfistich obdobi 14 395 19 069 36 899 3148
Trzby z prodeje vyrob. a sluZeb |1 273 806 | 1 035 785 |1 482 979 |1 071 756
Vykonova spotieba 1100643| 8658791367844 | 960293
Osobni néklady 119683 137625| 124156| 148127
Mzdové naklady 89584 | 102127 92 047| 109594
Nakl. na soc. zab. a zrav. poj. 29 135 34 221 35905 30 832
Provozni vysl. hospodaieni 20 283 20 965 11 384 14 356
Finan¢ni vysl. Hospodaieni -364 -2 547 -1 344 3602
Dan z piijma 2242 3699 1054 1076
Vysl. hospodateni z €. obdobi 16 252 14 720 8 043 15010

Zdroj: Uéetni vykazy spol. POHL cz as v letech 2015-2018, vlastni zpracovani
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3.2.1 Horizontalni analyza

Horizontéalni analyza slouzi k porovnani jednotlivych polozek rozvahy a vykazu

zisku a ztrat béhem dvou konkrétnich obdobi a sledovani procentualnich zmén mezi nimi.

Tabulka 3 Horizontalni analyza aktiv, zména v %

PolozKy rozvahy 12014-2015 |2015-2016 |2016-2017 |2017-2018
Aktiva

Aktiva celkem - 12,53 41,45 5,64 23,02
Dlouhodoby majetek - 32,36 2,61 12,10 21,35
Dlouhodoby nehmotny majetek 201,79 50,59 | - 91,35 100,00
Software 201,79 50,59 | - 91,35 100,00
Dlouhodoby hmotny majetek - 33,72 4,01 13,38 21,46
Pozemky - 96,78 2 260,00 3,08
Stavby - 49,07 5,46 |- 4,61 4,75
Hmotné movité véci - 19,20 14,33 | - 8,57 38,98
Nedokon¢eny DHM 100,00 2 491,43 63,60 8,42
ObéZna aktiva - 8,91 42,53 7,44 24,07
Zasoby - 88,28 312,54 147,02 18,43
Nedokoncené vyroba a polotovary | - 88,28 312,54 147,02 18,43
Dlouhodobé pohledavky 49,39 8,40 74,59 45,02
Pohledavky z obchodnich vztahd 49,39 8,40 74,59 45,02
Kratkodobé pohledavky - 47,21 181,49 |- 9,13 39,23
Pohledavky z obchodnich vztahi | - 52,43 214,03 |- 15,76 24,90
Pohledavky za spole¢niky - 100,00 100,00 411,50 262,04
Stat-danové pohledavky 492,13 14,05 | - 46,09 100,00
Kratkodobé poskytnuté zalohy - 32,19 54,35 127,93 52,11
Jiné pohledavky - 48,84 58,61 44,90 82,97
Penézni prostredky 121,03 44,65 16,16 25,69
Penézni prostfedky v pokladné 14,84 15,99 45,34 46,38
Penézni prostiedky na Gétech 121,71 4474 16,02 25,56
Casové rozliseni - 53,51 370,66| - 68,42 76,87
Néklady pfistich obdobi - 70,58 684,21 | - 87,85 13,03
Piijmy pfistich obdobi - 36,15 223,80 | - 46,37 100,00

Zdroj: Utetni vykazy spol. POHL cz as v letech 2015-2018, vlastni zpracovani

cvwr

Celkovy stav hodnoty aktiv byl nejvyssi v roce 2018 a to 627 176 tisic k¢ a nejnizsi
v roce 2015 a to 341 183 tisic k¢.

Celkova bilance aktiva méla beéhem let rostouci tendenci kiivky. Mezi rokem 2014
a 2015 doslo k nejvétsimu poklesu, kdy aktiva klesla 0 12.53 %, coz je vice nez 48 miliona
k¢. Naopak nejvéEtsi riist byl zaznamenan hned dalsi rok 2016 a to o 41.45 %. To bylo
zptisobeno zejména kvili prudkému narGstu kratkodobych pohledavek, respektive
pohledavek z obchodnich vztahl a to o 186 106 tisic k¢, které o rok predtim naopak
zaznamenaly pokles.

Dlouhodoby majetek (z vétSinové casti dlouhodoby hmotny majetek) zaznamenal

nejveétsi propad v roce 2015, a to o 32,36 %, coz mélo Castecné za nasledek 1 propad
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celkovych aktiv v tom samém roce. Béhem dalSich let jiz majetek zacal mit pomalu
rostouci tendenci, ktera se kazdym rokem zrychlovala a vroce 2018 se dlouhodoby
majetek zvysil 0 21,35 %.

Obézna aktiva méla béhem sledovaného obdobi rostouci trend. Stejné jako u
celkovych aktiv nastal v roce 2015 pokles a to 0 8,91 %. Hned v dal$im roce nasledoval
rychly rist o 42,53 %. V roce 2017 se rust zpomalil pouze na 7,44 % a v poslednim
sledovaném roce 2018 se tato polozka zvétsila o dalSich 24,07 % na 467 741 tisic k¢.

Vyvoj penéznich prosttedkid mél béhem let kolisavy trend. V prvnim sledovaném
roce zaznamenala tato polozka nartst o 121,03 % a to diky projektim, které béhem tohoto
roku firma dokon¢ila. V nésledujicim roce 2016 se penézni prostiedky snizily o 44,74 %

neboli 0 79 599 tisic k¢, firma méla v tomto obdobi nejméné financi za sledované roky.

Tabulka 4 Horizontalni analyza pasiv, zména v %

PoloZky rozvahy 2014-2015 |2015-2016 |2016-2017 |2017-2018
Pasiva

Pasiva celkem - 12,53 41,45 5,64 23,02
Vlastni kapital 8,85 7,36 3,75 6,74
Zakladni kapital - - - -
Vysledek hospodareni minulych let 36,64 27,73 19,66 8,98
Nerozdéleny zisk minulych let 36,64 27,73 19,66 8,98
Vysledek hospodateni bézného ct. obd. 3,40 | - 9,43 - 45,36 86,62
Cizi zdroje - 37,96 96,15 0,54 54,38
Rezervy 100,00 | - 100,00 - -
Dlouhodobé zavazky 38,63 | - 24,46 65,58 30,11
Zavazky z obchodnich vztaht 306,83 7,79 75,41 26,39
Jiné zavazky - 41,46 - 95,28 | - 39,02 648,34
Odlozeny danovy zavazek 14,41 | - 21,47 | - 12,72 17,36
Kratkodobé zavazky - 45,96 128,25 | - 4,89 57,91
Zavazky z obchodnich vztahii - 49,86 140,78 | - 7,49 50,67
Z4avazky ostatni 9,18 46,79 22,82 110,68
Casové rozligeni 664,88 32,47 93,50 |- 91,47
Vydaje piistich obdobi 664,88 32,47 93,50 |- 91,47
Vynosy piistich obdobi - - - -

Zdroj: Uéetni vykazy spol. POHL cz as v letech 2015-2018, vlastni zpracovani

Vyvoj pasiv podle v§eho logicky kopiruje a je Gplné stejny jako vyvoj aktiv. Po
roce 2015 kdy doslo k mirnému poklesu hodnoty pasiv se v dal§im obdobi celkova bilance
zvysSila a vykazovala nejveétsi narist o 41,25 %. Vlastni kapital mél mirn€ stoupajici trend.
Z analyzy obdobi 2014-2015 byl nartst nejvyssi a to o 8,85 %. Na zacatku sledovaného

obdobi v roce 2015 dosahoval hodnoty 199 868 tisic k¢ a na konci v roce 2018 se toto Cislo
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zvysilo na 237 640 tisic k¢. Zakladni kapital se béhem vsech sledovanych obdobi nezménil
zustal na hodnoté 125 000 tisic korun.

V cizich zdrojich mizeme z GCetniho vykazu firmy POHL cz as vidét nejvetsi
pokles, ktery nastal vroce 2015 a to o 37,96 %, zejména diky uhrazeni kratkodobych
zavazkl, respektive zavazkl z kratkodobych obchodnich vztahti o 45,96 %. Hned v dalSim
roce nastal opét obrovsky nartst cizich zdroji a to 0 96,15 % a to bylo zpiisobeno opét
kratkodobymi zavazky, které se zvysily o 128,25 %. V obdobi 2016-2017 byla hodnota
této polozky témeét neménna. Dalsi narlst cizich zdroji pak nastal az v roce obdobi 2017-
2018, kdy tato polozka stoupla o0 57,91 %.

Jak je v tabulce ¢islo 2 vidét dlouhodobé zavazky méli béhem sledovaného obdobi
spiSe rostouci tendenci. V roce 2015 se zvysily o 38,63 % neboli 9 560 tisic korun.
V nasledujicim roce doslo ke sniZeni témét o ¢tvrtinu na 19 069 tisic korun a poté v letech

2017 a 2018 opét ke zvysSeni v obou letech.

Graf 1 Meziro¢ni prirtstky v polozkach pasiv v letech 2015 az 2018
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Zdroj: Utetni vykazy spol. POHL cz as v letech 2015-2018, vlastni zpracovani

Horizontalni analyza vykazu zisku a ztrat

V horizontalni analyze vykazu zisku a ztrat se zjiStuje vyvoj jednotlivych ucetnich
polozek. V tabulce ¢islo 3, kterd je pfiloZzena nize jsou vyobrazeny vysledky provedené
analyzy, uvadgjici procentualni zmény polozek béhem zkoumanych obdobi. Jsou zde

uvedené pouze ty polozky, které vykazuji nenulové hodnoty.
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Tabulka 5 Horizontalni analyza VZZ, zména v %

PoloZzky 2014-2015| 2015-2016 | 2016-2017 | 2017-2018
Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 24,56 | - 16,18 43,17 | - 27,73
Vykony/Trzby za prodej zbozi 17,09 |- 100,00 - -
Vykonova spotieba 2098 |- 21,33 5797|- 29,80
Spotieba materialu a energie - 7,09 17,55 3,66 |- 14,60
Sluzby 26,29 |- 26,74 70,10 |- 31,86
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti - 215,84 58,50 |- 94,06 |- 58,11
Osobni néklady 2,51 14,99 |- 9,79 19,31
Mzdové naklady 4,07 14,00 |- 9,87 19,06
Naklady na soc. zab. a zdrav. poj. - 1,74 21,84 |- 9,55 20,01
Ostatni néklady - 5,58 32,36 0,08 105,80
Upravy hodnot dlouh. nehm. a. hm. maj. |- 22,86 2492 |- 1413 |- 7,57
Ostatni provozni vynosy - 1573 |- 9456 288,70 579,48
Ostatni provozni néklady 362,19 |- 3257 |- 5247 42,59
Provozni vysledek hospodareni - 3,48 3,36(- 45,70 26,11
Vynosové troky a podobné vynosy 630,68 |- 78,02 |- 49,29 | 1682,00
Nakladové tiroky a podobné naklady - 2371 |- 5301|- 9436 45,46
Ostatni fin. Vynosy - 100,00 |- 90,91 |- 100,00
Ostatni finan¢ni naklady - 1401 48,40 |- 4442 |- 86,12
Finan¢ni vysledek hospodareni 85,23 - 47,23 368,01
Vysledek hospodafeni pfed zdanénim 7,38 | - 753 |- 4549 78,87
Dan z pfijmu 29,44 0,87]- 46,01 47,62
Splatna 15,16 2259 |- 46,85 21,66
Odlozena 336,52 |- 270,00 53,56 219,53
Vysledek hospodaieni po zdanéni 3,40 |- 943 |- 4536 86,62
Vysledek hospodaieni za ucetni obdobi 3,40 | - 943 |- 45,36 86,62
Cisty obrat za ucCetni obdobi 20,04 | - 19,51 43,67 | - 23,91

Zdroj: U&etni vykazy spol. POHL cz as v letech 2015-2018, vlastni zpracovani

Jak je mozné vidét v tabulce ¢islo 3 trzby z prodeje zbozi vykazuji kolisavy vyvoj.

Nejveétsi nartist nastal v roce 2017 kdy se trzby zvysily o 43,17 %. O rok pozdéji naopak

trzby zaznamenaly nejvétsi propad o 27,73 %.

Mezi dal§i vyznamné polozky patii osobni naklady, které ve sledovanych letech
méli spiSe rostouci vyvoj. V roce 2015 dosahovaly hodnoty 119 683 tisic korun, v dalsim
roce se zvysily o 14,99 %, v obdobi 2016-2017 se tyto naklady snizily o -9,79 % a
V poslednim analyzovaném obdobi opét stoupaly 0 19,31 % na hodnotu 148 127 tisic k¢.

Nejvetsi podil na nakladech firmy méla poloZka sluzby coz je pochopitelné, protoze
se podnik pohybuje ve stavebnictvi. Na zac¢atku sledovaného obdobi mély sluzby hodnotu
966 201 tisic k¢ v roce 2016 doslo ke snizeni t€chto nakladt o 26,74 %, v icetnim obdobi
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2017 se vyrazné zvysily o 70,1 % a v posledni etap¢ klesly o 31,86 % a dosahovaly vyse
820 383 tisic k.

Ve vysledku hospodaieni doslo k nejvyssimu poklesu v roce 2016, kde z hodnoty,
ktery ¢inil 45,36 %. Avsak v hned v dal$im roce se u této polozky objevil rychly narust o
86,62 %. U provozniho vysledku hospodateni byl stejny kolisavy vyvoj jako u vysledku

hospodateni za ucetni obdobi.

3.2.2 Vertikalni analyza

Vertikalni analyza zkouma uvedené polozky ve vztahu k jedné urcité veli¢in¢ a
jejich podilu na ni.
Vertikalni analyza rozvahy

K vertikalni analyze rozvahy byly vybrany pouze ty polozky, které maji néjaky
podstatnéjsi vliv. Tyto tabulky ndm ukazuji, jak jednotlivé polozky ucetniho vykazu maji
velky podil na trzby podniku ve sledované ucetnim obdobi (2015 az 2018).

Tabulka 6 Vertikalni analyza aktiv

Polozky Rozvahy | 2015] 2016] 2017 2018
Aktiva

Aktiva celkem 100 100 100 100
Dlouhodoby majetek 9,63 6,99 7,41 7,31
Dlouhodoby nehmotny majetek 0,25 0,09 0,007 0
Dlouhodoby hmotny majetek 9,39 6,9 7,4 7,31
Pozemky 0,04 0,03 0,64 0,52
Stavby 1,95 13 1,18 0,91
Hmotné movité véci 7,33 4,44 3,84 4,34
Obézna aktiva 89,563 90,21 91,75 92,53
Zasoby 1,48 4,32 10,09 6,69
Dlouhodobé pohledavky 4,73 3,62 5,99 2,68
Kratkodobé pohledavky 31,07 61,82 53,18 60,19
Pohledavky z obchodnich vztahi 25,49 56,58 45,12 45,81
Pohledavky za spolecniky 0 0,59 2,84 8,35
Stat-danové pohledavky 3,09 1,88 0,96 0
Kratkodobé poskytnuté zalohy 0,53 0,58 1,25 1,55
Jiné pohledavky 1,96 2,2 3,02 4,79
PenéZni prostiredky 52,39 20,45 22,49 22,97
PenéZni prostiedky v pokladné 0,17 0,1 0,14 0,17
Penézni prostredky na uctech 52,08 20,35 22,34 22,8
Casové rozliSeni 0,84 2,81 0,84 0,16
Néklady pftistich obdobi 0,27 1,49 0,17 0,16
Piijmy pfistich obdobi 0,57 1,31 0,67 0

Zdroj: U&etni vykazy spol. POHL cz as v letech 2015-2018, vlastni zpracovani
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Na celkovych aktivech se nejvyrazngji podili obézna aktiva, vzdy vice nez 85 %
tudiz vyrazné pievysuji dlouhodoby majetek. Vyvoj procentuédlniho slozeni Dlouhodobého
majetku na celkovych aktivech ma ve sledovaném obdobi mirné klesajici tendenci. Az na
rok 2016 kdy meziro¢n¢ klesl pomér o téméf 3 procenta, se nic vyrazné neméni a zustava
okolo 7 %. Nejvétsi podil na ném méa Dlouhodoby hmotny majetek, firma totiz kvili
svému zaméfeni vlastni stavebni stroje a firemni vozidla.

Nejvetsi podil na obéznych aktivech mély kratkodobé pohledavky, v priméru 51,57
%. Pohledavky mély ve sledovaném obdobi rostouci trend, nejmensi podil na aktivech byl

zaznamenan v roce 2015, kdy tvotily 31,7 %. Naopak nejvétsiho podilu bylo
dosahnuto v roce 2016 a to 61,82 %. Dlouhodobé pohledavky maji na celkovych aktivech
pouze maly podil, v letech 2015-2018 v priméru 4,26 %.

PenéZni prostiedky Vv prubéhu ucetniho obdobi roku 2016 vyrazné poklesly, kde se

oproti minulému roku snizil jejich pomér o téméf 32 %. V dalSich letech se jiz vyrazné

jeho zastoupeni neméni, pouze dochéazi k mirnému rustu.

Tabulka 7 Vertikalni analyza pasiv, v %

Polozky Rozvahy | 2015] 2016] 2017] 2018
Pasiva

Pasiva celkem 100 100 100 100
Vlastni kapital 58,58 44,46 43,67 37,89
Zakladni kapital 36,64 25,9 24,52 19,93
Vysledek hospodareni minulych let 17,18 15,51 17,57 15,57
Nerozdeleny zisk minulych let 17,18 15,51 17,57 15,57
Vysledek hospodateni bézného tcéetniho obdobi 4,76 3,05 1,58 2,39
Cizi zdroje 37,2 51,58 49,09 61,61
Dlouhodobé zavazky 7,44 3,97 6,23 6,59
Zavazky z obchodnich vztahii 4,66 3,55 5,9 6,06
Jiné zavazky 2,15 0,07 0,04 0,25
Odlozeny danovy zavazek 0,63 0,35 0,29 0,28
Kratkodobé zavazky 29,51 47,61 42,86 55,02
Zavazky z obchodnich vztahil 25,56 43,51 38,11 46,67
Zavazky ostatni 3,94 4,09 476 8,28
Casové rozliSeni 4,22 3,95 7,24 0,5
Vydaje ptistich obdobi 4,22 3,95 7,24 0,5
Vynosy piistich obdobi 0 0 0 0

Zdroj: Uéetni vykazy spol. POHL cz as v letech 2015-2018, vlastni zpracovani

Vlastni kapital vykazoval béhem let 2015 az 2018 klesajici trend, v roce 2015 tvofil
58,58 % pasiv a na konci sledovaného obdobi v roce 2018 byl ze 37,89 % pasiva. Oproti

tomu cizi zdroje tvotili v roce 2015 pouze 37,2 % pasiv a v roce 2018 uz 61,61 %. Je zde
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mozné vidét preorientovani firmy z vétSinového slozeni pasiv vlastnim kapitdlem na cizi
zdroje.

Hlavni slozkou kapitalu tvoii zakladni kapital, ktery v praméru vykazuje 26,75 %.
Dale se jesté na vlastnim kapitalu podili vysledek hospodateni minulych let a to 15,57 %.
Vysledek hospodaieni minulych let mél ve sledovaném obdobi kolisavy trend. V roce 2015
a 2017 jemné klesl a roce 2016 a 2018 stoupl.

Cizi zdroje méli béhem sledovaného obdobi stoupajici tendenci, jak jsem jiz
popisoval Vv piedchazejicim odstavei. Hlavni slozkou cizich zdroji byly kratkodobé
zavazky, respektive zavazky z obchodnich vztahi a tvorily 46,67 % celkovych pasiv a
béhem let mély rostouci trend. Dalsi slozkou jsou pak dlouhodobé zavazky, které byly

soucasti pasiv v priméru z 6,06 % a v prabchu let mély mirn€ klesajici charakter.

Vertikalni analyza vykazu zisku a ztrat

K vertikalni analyze vykazu zisku a ztrat byly vybrany pouze polozky, které maji
néjaky podstatnéjsi vliv. V tabulce ¢islo 6 je vyobrazeno, jak velky maji jednotlivé polozky
ucetniho vykazu podil na vynosy a néklady podniku za uvedena ucetni obdobi.

Tabulka 8 Vertikalni analyza VZZ, v %

PoloZzky VZZ 2015 2016 2017 2018
Vynosy 100 100 100 100
Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 95,64 99,74 99,4 94,41
Ostatni provozni vynosy 3,2 0,22 0,59 5,25
Naklady 100 100 100 100
Vykonova spotieba 86,27 84,58 92,18 85,73
Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti -2,98 -1,54 -2,06 -1,15
Osobni naklady 9,38 13,44 8,37 13,22
Mzdové naklady 7,02 9,98 6,2 9,78
Néklady na soc. zabezpeceni a zdrav. Pojisténi 2,28 3,47 2,16 3,21
Dan z pfijmi 0,28 0,36 0,13 0,2

Zdroj: Uéetni vykazy spol. POHL cz as v letech 2015-2018, vlastni zpracovani

Hlavni podil na celkovych vynosech maji trzby z prodeje vyrobki a sluzeb. Jejich
podil béhem sledovaného obdobi ani jednou neklesl pod 94 %. Nakup a prodej zbozi a
sluzeb je hlavni Cinnosti analyzovaného podniku proto nejde o zadny neobvykly jev.
Nejvétsi podil na vynosech byl vroce 2016 a tvotil 99,74 %. Ostatni provozni vynosy

tvofily pouze zanedbatelnou ¢ast, nejvétsi procento mély v roce 2018 a to 5,25 %.
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Nejvétsi nakladovou polozkou je vykonova spotieba. Podil béhem let tvoti vzdy
alesponl 84 %. Podle provedené analyzy méla vykonova spotieba nejvyssi podil zastoupeni
v roce 2017 a to 92,18 %. Naopak nejnizsi ¢ast tvoiila polozka v roce 2016 a bylo to 84,58
%.

Osobni naklady méli ve sledovaném obdobi kolisavou povahu. Jejich primérny
podil byl za analyzované roky 11,1 %. Z toho nevétsi Cast tvorily mzdové néklady

S primérnym zastoupenim 8,98 %.

3.3 Analyza pomérovych ukazatelu

3.3.1 Ukazatelé rentability

V tabulce Cislo 9 jsou vypsany vzorce, které byly pouzity pro vypocet rentability.
Tabulka 9 Vzorce rentabilita

Vzorec
Rentabilita provoznich trzeb (provozni VH/provozni trzby)*100
Rentabilita vlastniho kapitalu | ((Cisty zisk+VH po zdanéni)/vlastni kapital)*100
Rentabilita Aktiv (nakladové uroky-+cisty zisk/aktiva)*100

Zdroj: Vlastni zpracovani
V tabulce ¢islo 10 jsou polozky ucetnich vykazii, které jsou pouzity pro vypocet.

Tabulka 10 Polozky pro vypodet rentability (v tis.)

Polozka uéetniho vykazu Radek 2015 2016 2017 2018
TrZzby z prodeje vyrobkii a sluzeb | V01 1273806|1035785|1482979| 1071 756
Vlastni kapital R68 199868 | 214587 222630 237640
Cisty zisk V60 16252| 14720 8043| 15010
Nakladové uroky V43 415 195 11 16
Celkova aktiva RO01 341183| 482605| 509810 627176
Provozni vysledek hospodareni V30 20 283 20 965 14 356 11 384

Zdroj: Utetni vykazy spol. POHL cz as v letech 2015-2018, vlastni zpracovani

Tabulka 11 Analyza rentability v %

2015 2016 2017 2018
Rentabilita provoznich trzeb 1,59 2,02 0,97 1,06
Rentabilita vlastniho kapitalu 8,34 6,95 3,62 6,32
Rentabilita aktiv 4,89 3,09 1,58 2,40

Zdroj: Vlastni zpracovani

Ukazatel rentability trzeb (ROS-Return on Sales) znaci, kolik korun ¢istého zisku
pfipad4 na jednu korunu trZzeb. Tento ukazatel se ve stavebnim odvétvi dlouhodobé drzi
V nizSich hodnotach od roku 2016 je okolo 6 %. (kapitola 2.4.2) U vétSich podniki je

hodnota tohoto ukazatele jest¢ mensi.
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U podniku POHL cz as byl ukazatel rentabilita trzeb nejvyssi v roce 2016. kde
doséhl hodnoty 2,02 %, poté v roce 2017 doslo k rapidnimu riistu trzeb, ale jesté vétSimu
rustu naklada a kvuli tomu také zaroven poklesu vysledku hospodaieni (zisku) a s nim
klesl i ukazatel rentability trzeb na 0,97 %. Rok poté klesly trzby téméf o tietinu a
nasledoval i prudky narist vysledku hospodateni a s nim i rist ukazatele ROS na 1,06 %.

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE-Return on Equity), je ukazatel, ktery
oznacuje kolik Cisté¢ho zisku pfipada na jednu korunu investovaného kapitalu.

Na zacatku sledovaného obdobi v roce 2015 mél ROE nejvyssi hodnotu 8,34 %.
V roce 2017 doslo u tohoto ukazatele k znaénému poklesu, kdy z hodnoty z minulého roku
klesl az na 3,62 %. Nasledujici rok se situace zlepsila a ukazatel vzrost na 6,32 %.

Rentabilita  aktiv (ROA-Return  on  Assets), je  ukazatelem,  ktery
poméiuje zisk s celkovymi aktivy investovanymi do podnikani. Jeho vyvoj je téméf
totozny s predchozim ukazatelem a stejné jako u n¢j je zde trend mirné klesajici. V roce
2017 doslo také k propadu na hodnotu 3,62 % a to diky propadu, ktery nastal u vysledku

hospodareni.

Graf 2 Vyvoj rentability
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Zdroj: Vlastni zpracovani
Na grafu ¢islo 2 v obdobi 2015-2017 je mozné vidét, postupné klesajici trend u

rentability vlastniho a celkového kapitalu. Rok 2017 byl z pohledu vyvoje rentability

nejhorsi pro vSechny tii ukazatele. Na druhou stranu v roce 2018 doslo u vSech ukazatel k

wrwe

béhem sledovaného obdobi. I kdyz jsou hodnoty rentability niz§i nez doporucend hodnoty
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v odborné literatufe (viz kapitola 2.4.2.) nemusime to hodnotit jako negativni jev, protoze

obor stavebnictvi ma v porovnani se sluzbami a primyslem nejnizsi hodnoty.

3.3.2 Ukazatelé aktivity

Ukazatelé aktivity vykazuji, jak efektivné firma pracuje se svymi aktivy, kazdy z téchto
ukazateli sleduje rozdilny segment z celkového majetku.
Vzorce pouzité pro vypocet

Tabulka 12 VVzorce aktivita

Vzorec
Doba obratu aktiv (Aktiva/trzby)*365
Doba obratu zasob (Zasoby/trzby)*365
Doba obratu pohledavek | (Krat. pohl./trzby)*365

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka 13 PoloZky pro vypocet aktivity V tis. k¢

Polozka ucetniho vykazu Radek 2015 2016 2017 2018
Celkovi aktiva R0O0O1 | 341183 482605| 509810| 627176
Triby z prodeje vyrobkii a sluzeb | V01 |1273806|1 035 7851482 979 |1 071 756
Zasoby R038 5050 20833| 51461| 41975
Kratkodobé pohledavky RO57 105989 | 298352 | 271128| 377496
Denni triby 3489,88| 2837,77| 4062,96| 2936,32

Zdroj: Utetni vykazy spol. POHL cz as v letech 2015-2018, vlastni zpracovani

Tabulka 14 Analyza aktivity ve dnech

2015 2016 2017 2018
Doba obratu aktiv 97,76 | 170,07| 12548| 213,59
Doba obratu zasob 1,45 7,34 12,67 14,30
Doba obratu pohledavek 30,37 105,14 66,73 128,56

Zdroj: Vlastni zpracovani

Na prilozeném grafu €. 3 miZeme vidét, Ze ukazatel obratu aktiv ve sledovaném
obdobi (rok 2015 az 2018) ma kolisavy charakter s trendem zpomalovani. V roce 2016
doslo ke znaénému zpomaleni témét dvojnasobek na 170,07 dni. Dalsi rok pfislo mirné
zrychleni ukazatele na 125,48 dni, po kterém nasledoval v roce 2018 opetovnému narastu
na 213,59 dni.

Doba obratu zasob ukazuje, za jakou primérnou dobu spole¢nost prodé své zasoby.
Podnik by m¢l cilit k dosazeni co nejnizsich hodnot. Z grafu ¢islo 3 vyplyva, ze doba zasob
ma mezi lety 2015 az 2018 mirné zpomalujici trend. Primérna doba obratu byla béhem
sledovaného obdobi 8,94 dni. Nejnizs§i hodnoty Pohl dosahoval v roce 2015 a to 1,45 dni.

Nejpomalejsi vysledek méla firma v roce 2018 a to 14,3 dni.
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Graf 3 Vyvaoj aktivity ve dnech
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Doba obratu pohleddvek ma stejn¢ jako u doby obratu aktiv kolisavy trend
s dlouhodobym rostoucim charakterem. Primérna hodnota ve sledovaném obdobi je 82,7
dni. V porovnani s doporuc¢enymi hodnotami v kapitole 2.4.2., které se pohybuji v rozmezi
30-60 dni mé podnik zpomalenou obratovost pohledavek. U velkych firem jsou kvili jejich
majetkové stabilité del$i doby splatnosti pohledavek bézné. Aktualné na tom firma je jeste
stale dobfte, ale pokud bude obratovost zpomalovat stejnym tempem se mohla by se pozdéji

dostat do finan¢nich problém.

3.3.3 Ukazatelé zadluZenosti

Tabulka 15 Vzorce pro zadluZenosti

Vzorec
Koeficient véFitelského rizika Cizi zdroje/Celkova aktiva
Koeficient samofinancovani VK/Celkova aktiva
Pomér CZ a VK (Mira zadluZenosti) Cizi zdroje/VK
Urokové kryti (Provozni zisk+nakl. Uroky)/Néakl. Uroky
Urokové zatiZzeni Niékl. Groky/(Provozni zisk+nakl. Uroky))*100

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Polozky pro vypocet ukazateli zadluZenosti

Tabulka 16 Polozky pro vypocet zadluZenosti

Polozka Radek 2015 2016 2017 2018
Celkova aktiva RO01 341183 | 482605| 509810| 627176
Cizi zdroje R101 126 920 | 248949 | 250281 386 388
Vlastni kapital RO79 199868 | 214587 | 222630 237640
Nikladové uroky | V43 415 195 11 16
Provozni zisk V30 20283 20965| 11384 14356

Zdroj: Uéetni vykazy spol. POHL cz as v letech 2015-2018, vlastni zpracovani

V tabulce ¢islo 17 jsou vypocitané hodnoty koeficientu véfitelského rizika,
koeficientu samofinancovani, Miry zadluzenosti, Urokového kryti a irokového zatiZeni.

Pomoci téchto ukazateld se zkouma, jak firma pracuje se svymi financemi.

Tabulka 17 Analyza zadluZenosti v %

2015| 2016 2017| 2018
Koeficient véritelského rizika 0,37 0,52 0,49| 0,62
Koeficient samofinancovani 0,59 0,44 0,44 0,38
Pomér CZ VK Mira zadluZenosti| 0,64 1,16 1,12 1,63
Urokové kryti 49,87/108,51|1035,91 | 898,25
Urokové zatiZeni 2,01| 0,92 0,10 0,11

Zdroj: Vlastni zpracovani

Koeficient samofinancovani znamena schopnost firmy si hradit pohledavky svymi
vlastnimi finan¢nimi zdroji. Obecné lze fict, ze je to podil aktiv, ktery podniku ziistane
poté co splati vSechny své zavazky. V tabulce ¢. 17 je mozné vidét, Zze ve sledovaném
obdobi firma zacinala v roce 2015 jako podnik, ktery je strukturovany na vlastni kapital,
protoze vlastni zdroje tvofili 59 %. vSech aktiv. Na konci roku 2018 méla firma uz pouze
38 % ze vSech aktiv sviij vlastni kapital.

Urokové kryti je ukazatel, ktery oznaduje schopnost firmy splacet uvéry. U
urokového kryti plati, Ze pokud bude ukazatel roven piesné 100 %, znamena to, Ze podnik
si vydéla castku, kterd pokryje pouze uroky. Pokud je ukazatel roven méné nez 100 %,
znaci to, ze si podnik nevydéla ani na zaplaceni samotnych urokt. Proto se v zahrani¢nich
podnicich doporucuje, aby dosahovaly hodnot, které i trojnasobné vysoké (300 %).

Ze sledovaného obdobi 1ze vycist, Ze tento ukazatel ma ristovy trend. Za nejlepsi
obdobi se da povazovat rok 2017, kdy podnik dosahuje vice nez deseti nasobku. Naopak
nejhor§im obdobim byl rok 2015, zde podnik nedoséahl ani na hranici 100 % a tudiz nebyl

schopen splacet samotné uroky.

47



Urokové zatizeni nam ukazuje, jak velkou procentualni &ast zisku firmy nam
odcerpavaji uroky. Je to vlastn¢ pievracend hodnota ukazatele urokového kryti.

Trend je u tohoto ukazatele béhem sledovaného obdobi klesajici. Nejvyssi hodnota
byla zaznamenana v roce 2015, kdy ukazatel dosahoval 2,01 %. V dal$im letech jiz
hodnota klesala kazdym rokem az na nejnizsi (hodnotu) v roce 2017, kde ukazala pouhych
0,10 %. Tento vyvoj/jev hodnotim jako kladny, protoze diky takovému nizkému

urokovému zatizeni si firma miize dovolit zvySovat podil cizich zdroju.

3.3.4 Ukazatelé likvidity

V tabulce ¢islo 18 je mozné vidét strucny prehled vzorced, které jsou pouzité pro nasledny
vypocet likvidit.
Tabulka 18 Vzorce pro vypocet likvidity

Vzorec

Likvidita Okamzita (Cas. roz. aktivtpenézni prostiedytkr. fin. maj.)/kr. zav.

Likvidita Pohotova (Cas. roz. aktiv+penézni prostfedy-+kr. fin. maj.+ kr. pohl.)/kr. zav.

Likvidita Bézna (Cas. roz. aktivtpenézni prostfedy-+kr. fin. maj.+ kr. pohl.+zasoby)/kr. zav.

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka 19 Polozky pro vypocet likvidity v tisicich

Polozka ucetniho vykazu Radek| 2015| 2016| 2017| 2018
Kratkodobé pohledavky R057 |105989|298 352|271 128 | 377 496
Kratkodobé zavazky R123 |100 667|229 772|218 527|345 074
Kratkodoby finan¢ni majetek | RO68 0 0 0 0
Penézni prostiredky RO71 [178278| 98 679|114 629|144 075
Casové rozliSeni aktiv R74 2877| 13541 4276 989
Zisoby R038 5050| 20833 51461| 41975

Zdroj: Uéetni vykazy spol. POHL cz as v letech 2015-2018, vlastni zpracovani

Tabulka 20 Analyza likvidity v %

2015| 2016| 2017| 2018

Likvidita Okamzita | 179,95| 48,84 | 54,41| 42,04

Likvidita Pohotova | 285,24 178,69 178,48 151,43

Likvidita BéZna 290,26 | 187,75] 202,03 | 163,60

Zdroj: Vlastni zpracovani

Likvidita je obecné schopnost podniku pfeménit sviij majetek na financni
prostredky, které pak mize pouzivat k thrad¢ svych zédvazkl. V roce 2016 byl zaznamenan
propad u vSech tii ukazatelli likvidity, nejvice se pokles projevil u ukazatele okamzité

likvidity.
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Graf 4 Vyvoj likvidity
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Zdroj: Vlastni zpracovani

V grafu ¢. 4 muzeme vidét vyvoj jednotlivych ukazatelt likvidity v pribéhu
sledovaného obdobi (rok 2015 az 2018). V Ceské republice by se optimalni hodnoty
okamzité likvidity mély pohybovat v intervalu od 0,2 az 1,1 (20 az 110 %) (viz kapitola
2.4.2)). Tyto limity firma splnila vSude kromé& roku 2015, kde ukazatel ptekonal dany
interval téméf o 70 %. Nejvétsi propad ukazatele nastal z roku 2015 na rok 2016. Tehdy
okamzita likvidita podniku s hodnotou 179,95 % v roce 2015 poklesla na hodnotu 48,84
%. Tento jev neni nutné povazovat za negativni aspekt, protoze kdyby firma méla
dlouhodobé piili§ vysokou likviditu mohlo by to ohrozit jeji efektivnost. Poté firma v roce
2017 zaznamenala mirny vzrast na hodnotu 54,41 % a v roce 2018 opét propad az na
Vsechny ukazatele vSak byly v doporucenych mezich, tudiz podnik nemél problém hradit
své zavazky za pomoci pohotovych platebnich prostredk.

Hodnoty pro pohotovou likviditu by se v Ceské republice mély pohybovat
v rozmezi 1,0 az 1,5 (100 az 150 %) viz kapitola 2.4.2. Béhem pozorovaného obdobi byla
hodnota tohoto ukazatele vyssi nez doporuc¢ené rozmezi, nejvice tomu pak v roce 2015,
kde ukazatel dosahoval 285,24 %. Celkové méla pohotova likvidita klesajici trend, nejnizsi
hodnot dosahovala v roce 2018 a to 151,43 %.

V Ceské republice jsou optimalni hodnoty bézné likvidity 1,5 az 2,5 (150 az 250
%). Zde se podnik svymi hodnotami veSel do intervalu ve vSech obdobich krom¢ roku

2015, kde byla hodnota likvidity tfetiho stupné 290,26 %.
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Z vypocitanych vysledkd vypoctd lze konstatovat, ze spolecnost neméla v letech
2015 az 2018 problémy s financovanim svych zévazka vlastnimi finanénimi prostiedky.
Pouze v pohotové likvidité dosahovala pfilis§ vysokych vysledkiu, které by mohly
znamenat, ze firma nevyuziva vSechen sviij potencidl z volnych prostiedkii k ziskani

vyssiho zisku.
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Zavér

Cilem této bakalafské prace na téma ekonomicka analyza stavebni spolecnosti POHL
€z as je zjistit aktudlni situaci podniku pomoci financnich ukazateli a na zakladé¢
provedeného rozboru ovéfit jeho financni zdravi. V praci také navrhnu doporuceni u
vybranych ukazatelt, které by mohly pomoci k budoucimu rozvoji firmy.

V teoretické casti byly nejdiive vysvétleny a definovany zakladni pojmy nutné
k porozuméni dané problematiky. Bylo popsano, co je to podnik, jeho hlavni cile a také
jeho rozdéleni podle velikosti a druhu. V praci jsem popsal vSechny druhy spole¢nosti,
které u nas mohou pusobit se zaméfenim na akciovou spole¢nost. Duvodem bylo, ze
vybrana firma POHL je také akciovou spolecnosti. Nejdulezite€jsi ¢asti teorie je detailni
predstaveni a popsani finanéni analyzy a ekonomickych ukazateli na zaklad¢ kterych byly
provedeny vypocty v praktické ¢asti.

V praktické ¢asti byla popsana spolecnost POHL cz as sidlici v Roztokéach u Prahy,
jeji struéna historie vzniku, organiza¢ni struktura a hlavni pfedmét podnikéani. Prace
sleduje obdobi od roku 2015 do roku 2018, protoze aktualnéjsi podklady nutné
k zpracovani praktické ¢asti (rozvaha a vykaz zisku a ztrat) nejsou zvefejnény na internetu.
a vertikalni analyzy a pomérové ukazatele, Kterymi jsou rentabilita, aktivita, zadluzenost a
likvidita. Sledovani téchto ukazatelti by mélo v¢as odhalit vznikajici potize v podniku.

Mezi prvnimi sledovanymi ukazateli byla horizontalni analyza, kterd méla za ukol
zjistit, které konkrétni polozky v podniku jsou problémové a pro¢ se na né soustiedit.
Horizontalni analyza aktiv znaci rostouci trend u celkovych aktiv. V roce 2015 doslo
Kk nejvétsimu propadu této polozky a to o 12,53 %, hned dalsim obdobi 2015 vsak aktiva
zaznamenala nejvetsi nartist o 41,45 %. To znamena Ze z hodnoty 341 183 tisic k¢ v roce
2015 toto cislo vystoupalo na 482 605 tisic k¢ v roce 2016. Tento rapidni rist se v dalSich
letech zpomalil, ale i tak hodnota v roce 2017 stoupla 0 5,64 % a v roce 2018 0 23,02 % a
na konci sledovaného obdobi mély aktiva hodnotu 627 176 tisic k¢. Tento vyvoj byl
zpisoben zejména rychlym narGstem kratkodobych pohledavek z obchodnich vztahl. Ty
v roce 2015 mély hodnotu 105 989 tisic k¢ a na konci roku 2018 jejich hodnota vzrostla na
377 496 tisic k¢. U pasiv horizontdlni analyza odhalila, Ze vlastni kapitdl mél mirné
stoupajici trend, praimérny mezirocni nartst ¢inil 6,68 %. Cizi zdroje mély téz rostouci

tendenci v obdobi 2015-2018, u nich primérny ro¢ni pfiristek byl 28,28 %. Pri
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horizontélni analyze VZZ se zjistilo, ze trzby z prodeje a zbozi méli kolisavy vyvoj. V roce
2015 zaznamenala polozka vzriist 0 24,56 % o rok pozdéji pokles o 16,18 % v obdobi 2017
op¢t riist 0 43,17 % a v poslednim obdobi nejvétsi propad 0 27,73 %.

Na celkovych aktivech ma ve vertikalni analyze vétSinovy podil (nikdy ne pod 85
%) polozka ob&zna aktiva, respektive kratkodobé pohledavky (v praméru 51, 57 %). U
vertikalni analyzy pasiv je mozné sledovat postupnou zménu financovani spolecnosti.
V roce 2015 ma podnik svij majetek kryty vétSinove¢ vlastnim kapitalem a v roce 2018
tvofi uz nadpolovicni vétSinu pasiv cizi zdroje. Cizi zdroje tvorily v roce 2015 37,5 %
celkového majetku a na konci sledovaného obdobi v roce 2018 jiz zastupovaly 61,61 %
vSech zdroji. Ve zkoumaném obdobi tvoii trzby z prodeje vyrobkd a sluzeb v praméru
97,3 % celkovych vynost podniku. Vzhledem k hlavni podnikatelské ¢innosti podniku,
kterym je poskytovani sluzeb v oboru stavebnictvi, to neni nic neobvyklého. Analyzou
nakladi bylo zjisténo, ze nejvétsi polozkou je vykonova spotieba, respektive Sluzby.
Béhem let se tyto polozky nijak vyrazn¢€ neméni, drzi se v podobném zastoupeni. U tohoto
druhu a velikosti podniku se jedna o normalni jev.

Rentabilita provoznich trzeb (ROS) méd béhem sledovanych obdobi kolisavou
tendenci, s tim, Ze nejvys$i hodnota byla v roce 2016 (2,02 %). Nasledujici rok tato
hodnota klesla o vice nez 1 procentudlni bod. Tento jev souvisi s hodnotou ¢istého zisku,
ktera se mezirocné snizila o 6 609 tisic k¢. Ukazatel rentability vlastniho kapitalu (ROE)
Vv prvnich tiech obdobich klesl z hodnoty 8,34 % (rok 2015) na 3,62 % (rok 2017). V roce
2018 se jeho hodnota opét zvysila na 6,32 %. Tato zména byla zptisobena zejména rustem
objemu ciziho kapitalu a s nim 1 miry zadluZenosti. Obecné plati, ze v pfipadé zvySeni
miry zadluzenosti podniku roste i rentabilita vlastniho kapitalu. Ukazatel byl pak dale
ovlivnén i zménami hodnot ¢istého zisku, ktery byl v roce 2017 o 8 209 tisic k¢ nizsi oproti
roku 2015. Rentabilita aktiv (ROA) méla podobnou tendenci jako ROE, coz je vidét i na
grafu ¢2. Nejvyssi hodnota byla v roce 2015 (4,89 %) a nejnizsi v roce 2017 (1,58 %).

U doby obratu aktiv byl vykazovan kolisavy trend s postupnym zpomalovanim.
V roce 2018 byl zaznamenan nejvétsi propad, vV tomto obdobi trvalo 214 dni, nez doslo
k celkovému obratu aktiv. Doba obratu zasob meéla oproti aktivim velmi rychlou
obratovost. CozZ je zpiisobeno tim, zZe zasoby tvofi minimum celkovych aktiv (v praméru
5,7 %). Doba obratu pohledavek vykazuje dlouhodobé zpomalujici trend, ktery je
zplisoben naristem kratkodobych pohledavek. Tomuto problému se budu podrobnéji

vénovat niZze v této kapitole.
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Urokové kryti vykazovalo nadpriméré vysledky s postupnym kazdoroénim
rastem. Nebylo tomu tak pouze v roce 2015, kdy hodnota tohoto ukazatele klesla pod 100
% a podnik nebyl schopny ani splacet samotné uroky.

Analyza likvidity ukazala, ze podnik je schopny financovat zavazky svymi
finan¢nimi prostfedky. Okamzitd likvidita byla kromé roku 2015 vzdy v doporuc¢eném
intervalu 0,2 az 1,1. Pohotova likvidita dosahovala béhem celého sledovaného obdobi
hodnot nad doporuceny limit (1,0-1,5) coz znamena, ze firma byla schopna své zavazky
splacet, ale nevyuzivala uplny ziskovy potencial. Bézna likvidita méla béhem let kolisavy
trend, v roce 2015 mél ukazatel hodnotu 290,26 %, ktera se dalsi rok snizila na 187,75 % a
tim se dostal podnik do doporuc¢enych hodnot (viz kapitola 2.4.2.). A v nich jiz do konce
zadluzenosti podniku, ktera v§ak v tom obdobi byla pro firmu ptinosna. Celkové je mozné
fict, ze pokles likvidity v roce 2016 nemél vliv na schopnost spole¢nosti hradit své zavazky

a jejich financovani vlastnimi prosttedky.

Hodnoceni a doporuceni

Z vysledkl ukazateld a metod finan¢ni analyzy vyplyva, Ze sledovana spole¢nost je
vétsinoveé finanéné zdrava a ma na trhu pevnou pozici. Patii k pfednim stavebnim firmam
ve stiednich Cechéach a celkové v Ceské republice. K ¢emuz piispiva i fakt, ze firma se
nedavno prestéhovala v Roztokach u Prahy do novych vétsich prostor.

Za sledované obdobi spole¢nost POHL cz as dosahovala kazdy rok kladného
hospodatského vysledku, coz znamena Ze plnily svij hlavni cil a tim je tvorba zisku. Tyto
penize Ize do podniku reinvestovat coz mize zajistit jeji budouci rozvoj.

Na druhé stran¢ vSak podnik vykazoval piili§ vysokou pohotovou likviditu, coz
bylo zapfi¢inéno narGstajicimi kratkodobymi pohleddvkami. DalSim poznatkem
vyplyvajicim z analyzy byly narustajici doby obrati pohledavek a aktiv. Tento trend zatim
neni pro podnik ptekazkou vzhledem k jeho velikosti a pozici na trhu, ale pokud se bude
tato doba neustale prodluzovat, firma by se v budoucnu mohla dostat do finan¢nich potizi.
Predpokladam, ze zvysujici se doba obratu pohleddvek miize byt zplisobena zhorSujicimi
se vztahy s odbérateli. Ke zlepSeni této situace by mohlo vést zavedeni 2 aZ 3procentni
slevy za thradu pohledavek do 21 dni coz by mohla byt pro zakaznika motivace k rychlejsi
platbé. 1 kdyz firma z kazdé zakazku urCitou Castku ztrati, rychleji ziskané prostiedky

(splaceni pohledavek)muize pouzit k dalsi tvorbé zisku.
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Dalsim doporuc¢enim je zvySit vyuzitelnost volnych penéznich prostfedki na
uctech. Vhodnou alternativou by bylo investovani do statnich dluhopist, coz by zvysilo
vynosnost téchto penéz. Zaroven Se povazuji statni dluhopisy za bezpec¢nou formu
investovani, proto podniku nehrozi riziko ztraty investovaného majetku.

Hodnotim firmu jako finan¢né zdravou, avsak situace na trhu se aktualné velmi
rychle méni kvuli Covidu 19 a proto bude zajimavé sledovat, jak moc ji tyto zmény

zasahnou a jak se s nimi vyporada.
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Priloha 1 Rozvaha 2015 ¢éast 1

Obchodni fema neso fing iz Giet jednely

ROZVAHA .
Sddln reel byclilE (Bsni jdnoty
ke dni _31;‘]3(2“15 & misk podnikani 1S5 e od ydiibd
{v celjch tisicich K&) Midn 2
I
25606468
Cznalen TEXT Lislo Bédni dtetni abdodi i, 02, obdobi
. b T oy [ e N [P
AKTIA CELKEM 001 402 470 -61 287 341 183 390 077
A Pohleddvky za upsany slasnd kagilal oo
B. Diouhedoby rsjeiek 003 94 148 -61 287 32 861 48 585
Bl | Diounoschd nenewing majaiak 004 3149 -2 307 242 278
B.L 1. | Zfizovaci vjdse ons
2 Mehmaing vishadky vizkumo a vivoe 005
3 Stftwore ooy 3149 -2 307 842 279
4, Qaniteing priva 00E
5. Goodwal (<]
6 Jing dicuhodalrg nehmatrr majetsk oo
7. Medokordeny diouhodoby rehmalng majeiek o1
8 Posiyiné zakiy n dicuhodoby rebmotng maetek 2z
Bl | Blouhodoby hmatey majesek mz 90 999 -58 980 Jzme 48 306
B9, | Fosemiy 14 138 138 4280
F Stavhy s 8 384 173 6 653 13 064
3 Samasiaing maniis vacl a soubary moviich v e 82 267 -57 249 2518 30 962
4 Fasflekiké ceky realich parostl m7
5 Dospld Talfata a jejich skuping Ha
6. Jin dlsshodbg Frmctng majets g
T Haziokonlan dioubcioby Bl rajetsk 020 210 210
B. Pushyinuné zilhy na diounodoby hmatny majatsk 021
5 Qoefcwaci eedil K nabyieg majtu 02z
B i Disuhodaby firantni majeisk 023
B 1. | Fodily v culidangeh § fizenjeh sssedch 024
2 Pedily v deinich jednotikdch pod podstategm divam 02s
3 Diimini dicuhedabd cenné papiny a podily 26
4, Pty  dwry « owidciang nebo cviddajcl asoba, paclai il 02y
5. Jing diounedcbs Snantni magek ozs
B, Paltzovang douhodoby Tnanini majtek nea
7. Paskytnulé zakoty na douhodoby Snantnd majstak a0 S
EYs
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Gznaten TEXT Ciglg Bégng ubein| chdabi Min. GE. abdabi
Fdku Brufie Korekoe Matha Mema
& b € 1 2 3 4
(4 Cesdng akliva on 305 445 305 445 335304
Cl oty 03z 5 050 5050 43 081
C.L1. | Manaria 033
2 d 4 wjrota & poliovary 034 5 050 5050 43 081
3 ¥yrobky 35
A, Mt & oskani rvifabs a jejich s piry 35
5 2ecdi 037
B. Poskytmui zalohy na zdsoby fik:]
Gl | Dlourodcbd pehlediviy 038 16128 16128 10 796
C. IL 1, | Ponledavky 2 abzhodnich vztahi 240 16 128 16128 10 796
2 Pebdudivky - ovlidajic 2 fidici nsoba 41
3 Pahlediviy - podsiaing vy 02
A Patledineky za spoletniky, Heny dnadsion a 2a iissiniey sdnsdeni | (43
5. DHounodobd posiyinuié 2alohy 044
a. Dohadng Gty aktunl 045
7 Jiné: pohladiviy 46
8 Duladena dafowd pohleddvia 47
Gl | Keatkodoss pehladiney 048 105 989 105 989 200 768
C. I 1. | Pailediny z sbzhodnich vatahi 049 86 953 86 053 182770
2, Pebindinky - culbdsilid & Fdiel osoba 050
3. Pahlediviy - podstatng vi 051
4, Paledivky za spokdniky, Heny dnadshey & 2a basinky sdnuzend | o 461
5. Sexidini zabezpeten a pejiElEni 053
&, Stit - dafowt parindinky 054 10 528 10 528 1778
7. Hilkoxdoiné posieptnutt zaiohy 055 1816 1816 2678
8 Dohadre ity akivni 056
9. i poled vy 057 6692 6692 13 081
€0, | Krilkodob) Snanted majetak 058 178 278 178 278 80 659
Co I, 1, | Pemize 059 588 588 512
a2 Uity v bankdich, 050 177 690 177 690 80 147
a Kritkodobé cenne papiry a podily 051
'y f hrdndutry inaetnl mejetek 082
L.L Caso rozibeni 053 2877 2877 6188
U1 7, | Makiady pRssch cteobi 054 918 918 3120
2 Komplesn ndklady plisfich oteli 065
3 Piijmy pAilich chdobi 0s6 1859 1959 3068
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e —

Oznateni TEXT Cigle Stav v bEEném Slav v minukim
fddku | Eednim abdobi uatnim obdotd
a b G B &
PASIA CELKEM iy 341 183 380 077
A Wiasini kapitél 068 199 868 183 615
Al | Zakadni kepital 069 125 000 125 000
AL | Zakmdni kagital 070 125 000 125 000
2 Wiasini akela & viasini sbehadni podily (5 07
3 Zminy zéikdadnin Kagitdk 72
Al Kaphdict foncy 073
. AL 1. | Esmisni 2 074
2 Dhalitesi kapitiloui fondy 075
3 Cealicac] raadily = plecenéni majetio 2 zivazsd 0rs
q Dcehowac rapdily 2 plecenéni pii pleméndch spoletnoss a7re
5 Roxdly 2 plamin spokdnoasl a7e
AL Rezerml fondy, nedéieing fond & ostaind fondy 2o zisky ara
A, 1, | Zdkorng rezsnn fond § Nedsiheing fond Q80
2 Sialutdrni 8 ostatni fony s
A, | Wisedek ospodsteni minulich et Qs2 5B 616 42 898
AW 1. Merczdtiony 2isk minusich bt ] 5B 616 42 898
2 Heuhrazend zwita minugch ist 084
AV, | Wsedek mospodalenl béEnéh Geeinia cbdobl 4+ - (W] 16 262 15 717
B Cizi 2 (86 126 920 204 580
BL Rezervy &7 B&T
B4 Rezervy podie mutddinich pravnich pledpist DEE
2 Riezervy na dichody a podooné ziaziy (ag
3. FAazerva na dah 2 phjmu (a0
4. Cetainl rezorvy 091 867
Bl Diouhodoié zivaziy ez 25 386 18 312
Bl 1, | Zéunzky z obchodnich vetah 083 15903 3909
2. Eiranzky - drlbcsjic a fidici osoba o
3. Tawaziy - prdsiaing vik 0as
4, Lawazky ke spolelnildm, Sanim dnidaha a K dtasinikim sdrufen| G
5 Dinuhadobé pijaté zéiohy [izrg
g, iydang diuhopisy £
7. Dinuhodab ambriy k ihradd 0
8 Dahadni Gty pasimi 100
o ling zéwazky 01 733 12 522
10, Oty caiowy cdvazek 102 2152 1881
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[

Qnnteni TEXT Cislo Siav v DA ENRm i3 v minukien
Tadku udednim chdobi iiEebnim obdobi

a b i 5 [} |
Bn ] 103 100 667 186 268
LA, | Edvenziy T obchodnich wriahi 104 87 216 173 548
2 Zawainy - oliduici a fidlcl osoba 105
a Zireazky - podstaing s 106
a. Ziwazky by spoletnikim, denlm deudatva a k Gtasmikim sonshini 107
5 Tavazky kramistnancim 108 5 648 6339
6. Edvazky 28 socidiniho Babaepadeni & sdravoino pojlide 109 2774 3089
7. Eadi - dharierd zévazky a dolooe 110
8 Writhednte pfistn iy 111 18
9, iydand duhopisy 12
0. Dishadna iy pashm| 113 4 815 2710
11, Jirek: zibvaizky 114 214 153
B Dankoni dvlry 8 wWeomed 1a
B IV, 1. | Bankeuni iviny diouhcdosd 116
3 Fratkodobi Bankern (vl 117
i Krafkndobe firantni wipamas 118
cl Pasewd maibsni 118 14 395 1 882
CL1. | Vidoe pfsch sbdati 120 14 395 1882
2 inoay pliflich chdebi 121
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Dischodni firma neba jirg ndoey Udetnd jadnoty

p——— VYKAZ ZISKU A ZTRATY oot
podle iy & S0M002 Sh v plném rozsahu —_— S
Sl nebs Byditd Gden Eanotky
a misho podndkded 11 s od Epciib
b Roatoky .
ic BE2EI e
25606468 CoslchropubMkn o
Ciznatind TEXT Cista Skute#nost v Gkamim abdohi
. . “?_'*“-' bedném minuiém
L Tribv za orodei zbodi o
A Maklady wnalofené na prodané zhozi 02
* Obchodni marZe 03
- Wikony o4 1235775 11055 447
i1 Triby za prodei viastnich vwrobki a slufeb 05 1273 806 1022615
2 Zmina stavu zésob vlastni dnnosti 08 -38 031 3z 83z
3. Aktivace a7
8. Wykonova spotfeba 05 1100 643 909 760
B.1. | Spotreba materidlu a energie 09 134 442 144 697
B.2, Sludby 10 966 201 T65 063
g Pridana hodnota 11 135132 145 687
C Osobni nakiady 12 119 683 116 752
E 1. | Mzdové naklady 13 B9 584 B6 079
C-2 | Odmény Eenim oradnd spoleénosti a drustva 14
C.3 | MNaklady na socidlni zabezpedeni a zdravoini pojiténi 15 29 136 29 652
C.4. Socialni nakiady 16 964 1021
= Dané a poplatky 17 2242 2 838
E Odpigy dlouhodobeho nehmotného a hmotnéhe maietky | 18 10 529 13 649
i Triby z prodeis diouhodabého maietku a materidlu 19 12 868 15 270
1. | Trzby z prodeie diouhodobshe maietku 20 11 685 375
I.2. | Triby z prodeie materidlu 21 1183 14 895
F Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého maijetky a me| 22 11 854 13 897
F .| Zistatkovd cena prodaného diouhodobého maijetku 23 10 832 205
2, Prodany material 24 1022 13 692
e Zmea slavl M@y & opravegih pokabek v provozni oblast a kompimoich nakladd piss| 25 867 -8 5495
. Ostatni provozni wnosy % 41 487 3796
H. Ostatni provozni naklady 7 24029 5189
v Prevod provoznich vinosd 28
' Prevod provoznich nakladd #
) Frovozni wisledek haspodaieni 3 20 283 21 014
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Oznabeni TEXT Cisle Skutetnost v itetnim obdobi
Fadky b&Eném mirukm
a b [ 1 2

V. Triby 2 prodeis cennvch papind a podill kol
& Prodané cenné papiry a podily 2
i Winosy z dlouhedobeého finanénihe majetky k)
WVIL 4. | Wiresy 2 padiil v eviddanych a fizenyoch csobach a v Getnich jednolkich pod podstatrg| 34
2 \inosy z ostatnich disuhadebych cennych papind a padi| 35
3 Vinosv z ostainiho disuhodobého finanéniho maietku ¥
. Vinosy z kratkodobého finanéniho majstku £l
K Néklady z finanéniho maietku 38
B Winosy 2 pfecenéni cennych papind a derivai 33
L. MNaklady z pfecengni cennvch papirh a derivati 40
M Zmena stavu rezery a opravnvch poloZek ve finanéni obl| 41
X Wynosove uroky 42 1929 264
N Nakladove Groky 43 415 544
X, Ostatni finanéni winosy 4
o. Ostatnl finanéni naklady 45 1878 2184
XL Frevod finanénich winosd 45
P. Prevod finanénich nakladd 47

Finantni wwsledek hospodafeni 48 364 -2 464
o Daf 2 piiimu za béZnou &innost 49 3667 2833
Q1. | - gplatna =0 3395 2 948
Z. - odicZena 51 272 115
- Wsledek hospodareni za béZnou Einnost 52 16 252 15 717
ML | Mimofadné vinosy 53
R Mimofadné naklady 54

Dan z pfiimu z mimofadné Sinnost 55
51 | -splatna 56
2 - odlofens a7

Mimofadny wisledek hospodareni 38
L5 Pievod podilu na vsledku hospodareni spoleénikim (+/| 59
- \ysledek hospodafeni za &etni abdoebi (+1-) &0 16 252 15 717
- Weladek hospodafeni pfed zdanénim &1 19 918 18 550
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ROZVAHA T
N e e

AKTTVA CELKEM 554 419 15327 -T2 014 00438 4HZ 505 145,85
B. Dipsbadabi magtak 105731 592,29 72014 004,38 37T EEN
E.l Dloskedoby ehmatny majetek 3278 BHRFATZ -2 B4l 794,72 415 700,00
B2 Deanitedad priva 31274 8472 2840 994,72 415 900,00
B.LZ1. Seftware Z276 BF&TZ =1 Bal 754,72 415 700,00
B Diouhadaly hmotng magtak 10 454 85757 .47 153 011,84 33301 855,91
B.LY. Pazieiy 3 sLavity £521 70000 =2 094 D23.00 & 427 B97.00
BILLY. Pazeminy 138 258 00 o.00 138 55 00
B.IL1.2. Stavby £383 642,00 =2 094 003,00 & 289 435,00
B Hmaind mevisd vici  jajich soubory BE 491 16277 -7 059 008,66 21432 15511
RIS s "“'*”mmﬂmﬂm*'“ 5 441 E33.80 000 5441 63380
BIIE1. Wudoannzesy dhsuhodehy Bmeleg majalsh S 441 83280 .00 5441 432,80
C. Obélna akiiva 4I5 345 TEEN o.o00 435346 TEE N
[ Taseby 20833 B2 w00 20833 142,21
C.L2. vtela @ ¥ MW BE33 o o000 20833 00 21
CL Pakblodivby 315834 55581 o.00 315834 555 81
C.L1. Dloutadobed potdaddviy 17 482 937,99 o000 17 482 937,99
CoL Pablod vy 2 obhodnich veiahi 17 482 93799 o.00 17 482 93759
[T Wramogutd peblud vk 292 351 41782 0.00 298 351 417,62
[ R R Peblodivky 2 of=hodnich vziahi T 058 95328 o.00 273058 953,28
T Peblodinky - o5t 75297 864,54 000 75 297 864,54
C.Lz4an Pablodivky 2a £ polad niky 282718750 o.00 282718750
T Shat - dafswd pahbediviy 5049 247,05 000 9049 247,35
C.L244 Fritodobsd peskyinuid zdloby 2802 73189 000 2802 731,89
T Jink pesladavky 1041345792 000 10513 457,92
C.I. Pandlni prosilady FELTT 16207 .00 TH 479 162,09
LI Panddsi prostiediy v pakladng 594 244,00 w00 4§94 24500
C.hZ Pandlsi presifediy na dlieach & 184 T&D07 o.00 T8 184 716,07
o st raalibant kv 13540 BOZ.87 0.00 13540 BOZET
o Maklady piiftich ebdobi T 199 40& B0 o.o00 T 199 &0&,B0
D3, Plimy pfittich cbdobi £ 341 P07 w00 & 341 39607

PASIVA DELKEM 554 419 15327 T2 0140038 &BZ 505 145,89
A Wiasini kapndl 2B& 401 135.M <72 014 DD& 38 214587 138 43
Al Zaklasni kapital 125000 D20.00 o000 125 000 D20.00
ALN Takladni kapital 125 000 DOD.00 o.00 125 000 DO0,00
o Vjshadeh haspodadani minuljeh Wt [+/-] T4 847 470,59 000 T4 B47 470,59
AL Marezddlany Bxk minulych Wt T4 B&T 450,59 o.00 T4 BAT 450,59
v Vjsladeh hospodadani baindhe o sbsha shdoks [+/-] 85733 4k 42 .T2014 005,38 14719 83804
E.+C. Cizi pdreja Z4E 949 020,72 o.00 24H 949 080,72
r. Tavashy 242947 020,72 0.00 248 949 020,72
C.L Dloskadobed zdvazky 19177 350,27 000 19177 380,27
Cls. Tivaziy 2 ebehadnich vrtabd 17142 032,90 0.0 17142 032,90
C.L8. Odlodend dafiovy Zavazak 1 487 42&83 o.o00 1489 426,83
ris. Tivazhy - extatni 345 49154 000 345 691,54
C.19.3. Jind zdvazhy 345 651,54 o.o00 345 651,54
L Krdmudibd Hvazky 229771 TIRAG 000 229771 TI5.45
C.nL3. Kramodotsi pfigatd 2oty 31 55501 o000 31 55501
CL& Tavaray ¥ abebodnich wFakd 205 994 970,00 o.00 209 994 970,00
L8, Tivazhy astatni 15 745 204,44 000 19 745 204,54
Cuan Tavaray ki < peladaikim 5488 995 74 o.00 9488 959 74
C.ng3 Zavazay K 2améstaancdm 5514 TSE00 o000 5514 758,00
Cugd Tivarhy ra sacidiniho 2o fani a 2dravatnih =30 3158 B55.00 o.00 3158 BE5.00
T Dobadnd ety pasive 1314 57234 000 131457238
C.LA.T. Jird zdvazhy &4 01434 o.00 &4 01434
o Casewd razlitani pash 17 048 937 54 0.00 19 048 937,54

ool Wdaju phiiich obdebi 1% 048 93754 o0 19 048 937,54
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VYKAZ ZISKU A ZTRAT
e e e

L Telby 2 prodeje virobil 2 shalel 1 O35 784 TEL 76 0,00
Ly ViRnnova spotfaba B&5 ETE 783,60 0,00
L Spoifeba materidlu & ansngie 158 037 02255 0,00
L Sl Bovy 707 &is 380,75 0,00
[:8 Trndea staru 2dsob wlashed Einnocli [+ =15 TE3 D402 0,00
o Chobed naklady 137 &34 724,38 0,00
0.1 Mzdored ki 102 137 358,00 0,00
0.z Haklady na socided 20 bz pelend, 2dravotni pojiiidng a cstaind mdklasy 35457 366,38 0,00
o221, Hiklady na socided 10 bee pelind & 2dravetsd poplilin 34 Fh0 985,00 0,00
0.232. Dhtaini ndilady 127438138 0,00
E I.'h'arphdnnlrpmmznlnhlaﬂi 13153 276,64 0,00
ElL Ulgsrawy Badlnat a a3t 13153 276 64 0,00
ENLL Ulgsrawy Bednol disuhodoth h i & hmaindiho majethu - waalh 13153 278,54 0,00
m Chla il provers wnody 13581124 0,00

Telby 2 prodnddes dlocbsdobdho stk STDZNELT 0,00
Wz Telby 2 prodandde maieridu T76 &4553 0,00
| i praaDe VEnEy 909 LB 0,00
F DHLa i praveds naklady 16 207 549 45 0,00
Fl. Thistathowd oo prod nd®e d|akad obdho mnapoibs 1746 T&1,00 0,00
FX Thistathovd oo proda nd®es maioridlu T8 &4553 0,00
Fx Duand & poplathcy 3200 594,65 0,00
F5 Jind proversd naklady 12 D47 545,88 0,00
- Prova?si viEladel hidpodais [+/:] 05 084,13 0,00
WL Wiy orad Uroky a pedobind winosy 424 10,58 0,00
W3 Dhta il wses b droky 3 podobng wWnosy 424 10,58 0,00

Hikladesd droky a podabing ndklady 195 027,77 0,00
-5 Dhtaini ndladewd droky a pedobnd ndkdady 195 027,77 0,00
Wil DHLa i Tinaslni vinosy 11 14230 0,00
K. Ditaini Tinasni ndklady 17B&TTLER 0,00
. Finzsd ni vishadak hospodafend (a7 =2 BhE Ldd &1 0,00
- Wik laak b po Mol plard 2eiandesdim [+ -] 18418 437,72 0,00
L Diafi 2 plijpnd JATE 99968 0,00
Ll Daifi 2 plijped splabad & 161 575,00 0,00
L2 Diadh > plipend odladend |4/ =&&2 £75,37 0,00
- Wik lodek hespoda P po rdandni (1) 14 715 438,04 0,00
= VipElaoak hespod M 23 OLuini ebdeobd |+/<) 145 715 438,04 0,00

- Cisty obwal za Olwini chdobi 1 038 476 750,88 0,00
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Rozvaha POHL CZ, as.
Mmmm v plném rozsahu
Sido neto bydidtd Gted Jancy
ke dni .........30.06.2018 N Ym ncaua
(v celych tisicich K&) Nédrazni 25
16 Roawly ]
25606468 "ne
Ceska republika
Oznatani TEXT Cislo Bané Géetni obdobi Min. 92, obdobi
Fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM 001 811 -83 001 509 810
A Pohiedévicy za upsang zikladn| kapital 002
B. Diouhodoby majetak 003 120 794 -83 001 37793
BL Diouhodoby nehmotny majetek 004 3277 -3 241 38
Bl.1, Nehmotné vysledky vyzkumu a vjvoje 005
B2 Oceniteina prava 006 3277 -3 241 36
B121. | Sofware 007 3277 -3 241 36
B8.122 | Ostatnl oceniteind priva 008
BL3 Goodwill 009
B.L4. Ostatni diouhodoby nehmotry majetok 010
B15. Poskytnutié zdlohy na dlouhodody nehmotny maietek a nd 011
B1S1. | Poskytnuté zélohy na diouhodoby nehmotng majetek 012
B152 | Nedokonteny diouhodoby nehmotay majesek 013
B, Diouhodoby hmotny majetek 014 117 517 -79 760 37 757
B Pozemky a stavby 015 11 642 -2 384 9 258
BUL11. | Pozemky 018 3 258 3258
BIL1.2. | Stavby 017 8384 -2 384 6 000
B2, Hmotné mowité véci a jejich soubory 018 96 972 -77 376 19 586
B3, Ocefovaci rozdl k nabytému majesky 018
B.iL4. Ostatnl diouhodoby hmotng majetek 020
B4.1. | Pastitelské calky trvaljch porosth 021
B.A42 | Dospala zvifata a jejich skupiny 022
B.L4.3. | Jing diouhodoby hmotny majetek 023
BILS5. Paskytruté zalohy na dloubodaby hmotry majetek a nedd 024 8 903 8 903
BIIL51. | Poskylnuté zdlohy na diouhodoby hmotny majetek 025
B.1.5.2. | Nedokonteny dicuhodoby hmotng majetek 026 8903 8 903
BAIL Dicuhodoby finandni majetok 027
BAILY. | Podily - oviddana nabo ovisdajici osoba 028
B2, | Zaplitky 8 dvéry - oviddand nebo oviadajici osoba 029
B.I1.3. | Poddly - podstatng viiv 030
BINA4. | ZapGieky a Gwary - podstatng wiiv 031
B.INS. Ostatni dloubodobé cenné papiry a podily 032
B.ANG. | Zaphjeky & Gvéry - ostatnl 033
BIIL7. | Ostatni diouhodody finanéni majetek 034 Al =
B.17.1. | Jing dlouhodoby finantni majetek 035 [N 228 )
BIL7.2. | Poskytnuté zdlohy na diouhodoby finanén| majetek 036 NV A af
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Oznateni TEXT Cislo Béiné Gdetni obdobi Min. G&, obdobi
tadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4

C. Obézna aktiva 037 467 741 467 741
C.l. Zasoby 038 51 461 51461
C.l1. Materidl 039

cl2 Nedokoné&ena vyroba a polotovary 040 51 461 51461
C.L3. Vyrobky a zbozi 041

C.L3.1. | Vyrobky 042

C.l32. |Zbozi 043

C.l4. Miad4 a ostatni zvifata a jejich skupiny 044

C.15. Poskytnuté zalohy na zésoby 045

C.II. Pohledavky 046 301 651 301 651
ClL1. Dlouhodobé pohledavky 047 30 523 30 523
C.I.1.1. | Pohledavky z obchodnich vztahd 048 30 523 30 523
C.Il.1.2. | Pohledévky - oviddana nebo oviddajici osoba 049

C.I1.1.3. | Pohledévky - podstatny viiv 050

C.l.1.4. | Odlozena dafové pohledavka 051

C.IL.1.5. | Pohledévky - ostatni 052

C.I1.1.5.1 | Pohledavky za spoleniky 053

C.I1.1.5.2 | Diouhodobé poskytnuté zlohy 054

C.11.1.5.3 | Dohadné Géty aktivni 055

C.I1.1.54 | Jiné pohledavky 056

cl.2. Kratkodobé pohledévky 057 271128 271128
C.11.2.1. | Pohledavky z obchodnich vztahi 058 230 017 230 017
C.Il.2.2. | Pohledévky - oviddana nebo oviddajici osoba 059

C.1.2.3. | Pohledévky - podstatny viiv 060

C.l.2.4. | Pohledavky - ostatni 061 4111 41111
C.l.2.4.1 | Pohledavky za spole&niky 062 14 460 14 460
C.l.2.4.2 | Socidini zabezpedeni a zdravotni poji&téni 063

C.l1.2.4.3 | Stat - dafové pohledavky 064 4 878 4878
C.ll.2.4.4 | Kritkodobé poskytnuté z&lohy 065 6 389 6 389
C.I1.2.4.5 | Dohadné Géty aktivni 066

C.I1.2.4.6 | Jiné pohledavky 067 15 384 15384
c.. Krétkodoby finanéni majetek 068

C.lI1. | Podily - oviddana nebo oviddajici osoba 069

C.ll.2. | Ostatni krétkodoby finan&ni majetek 070

C.Iv. Penézni prostiedky 071 114 629 114 629
C.IV.1. [ Penéni prostiedky v pokladné 072 718 718
C.IV.2.  |Penézni prostfedky na uétech 073 113 911 113 911
D. Casové rozliseni aktiv 074 4276 4276
D.1. Néklady pligtich obdobi 075 875 875
D2 Komplexni naklady pfistich obdobi 076

D3. Pfijmy pfistich obdobi 077 3401 3401
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Oznateni TEXT Cislo | Stav v bzném Slav v minukm
tedku | Setnim obdobl Gzetnim obdobi
a b [ 5 8

PASIVA CELKEM 078 509 810

A Viastn| kapital 078 222 630

Al Zikladn| kapitsl 080 125 000

ALY | Zaiiadni kapital 081 125 000

Al2. | Viasinl podily (-) 082

AL3. | Zmény zékladniho kepitsh 083

Al Azio a kapitalové fondy 084

Al | Ao 085

Al2 | Kapitdlovs fondy 086

ANL2.1. | Ostatni kapaalows fondy 087

All2.2.| Ocedovaci razdily z plecendni majetku a zévazki (+/-) 088

AN2.3. | Ocefovaci rozdily z plecenini pfi pleméndch obchodnich karporacs (+/-) 089

All.24. | Rozdlly z plemén obchodnich korporaci (+/-) 080

AN25, | Rozdity z scendnl ph pleméndch obchodnich Korporaci (+) 091

All, | Fondy ze zisku 082

ALY, | Ostatni rezervai fondy 093

AllL2. | Statutdrni a ostatnl fondy 094

AIV. | Vyslodek hospodafeni minuljch let (+/-) 085 89 587

AIV.1. | Nerozdaleny zisk minutjch let 096 89 587

AIV.2 | Neuhrazend ztrdta minuljch let () 097

AIV3. | Jing vysledek hospodafen! minutjch let (+/-) 098

AV, Vysledek hospodateni bénénho Utetniho cbdobl (+/-) 099 8043

AV | Rozhodnuto o zalohows vyplaté podilu na 2isku (-) 100

B.+C. | Cizl zdroje 101 250 281
Rezervy 102

B1. | Rezerva na dixchody 8 podobné zévaziy 103
Rezerva na ded 2 plijms 104

B3. | Rezervy podle zvidstnich prévnich pledpis 105

B4, Ostatni rezervy 106

c. Zavazky 107 250 281

cl, Diouhodobé zavazky 108 31754

Ci1. | Vydané diuhopisy 109

C.L11. | Vyméniteing diuhopisy 110

C.1.1.2. | Ostatni diuhopisy 111

Cl2. | Zivazky k Gvérovim institucim 112

C.13. | Diouhodobé pfaté zélohy 113

Cl4 | Zévazky z obchodnich vztahi 114 30 068

C15. | Diouhodobé sménky k Ghradé 115

C16. | Zévazky - ovtddana nebo oviddsjici osoba 116

C17. | Zavazky - podstatry vite 17 ) & M_A
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Ozateni| TEXT Cislo | Stav v béZném Ajl-vvnnun
fedku | (&stnim obdobl Oetnim obdobi
2 b c 5 6

C1B. | Ociodeny daovy zivazek 118 1475

C19 | Zavazky - ostatnl 119 21

Ci8.1. | Zavazky ke spoleénikim 120

C192. | Dohadné Géty pasivni 121

C.183, | Jiné zavarky 122 211

Cl | Kritkodobé zavazky 123 218 527

Cli1, | Vydané diuhopisy 124

Cll1.1. | Vyméniteing diuhopisy 125

C.11.2. | Ostatni diuhopisy 128

Cll2. | Zavazky k Gvérovim institucim 127

CAI3, | Kratodobé pijasé zalohy 128

Cll.4, | Zavazky z obchodnich vztabd 129 194 277

Cil5. | Kratkodobé sménky k Ghrack 130

CHE | Zévazky - oviddand nebo oviddajici osoba 131

C.M7. | Zavazky - podstatng viiv 132

CHe | Zavazky ostatnl 133 24 250

C.LB.1. | Zavazky ke spoletnikim 134 12511

ClL82. | Kratkodebé finantn| vypomoci 135

C183.| Zévazky k zaméstnancim 136 5 955

C.ILB.4, | Zavazky ze sccidiniho zabezpedani a 2dravotniho pofistént 137 3450

CIL8.5, | Stét - dafiové zavazky a dotace 138

C.ILB.8. | Dohadné ety pasivni 139

CIA7. | Jiné zévazky 140 2334

D. Casové roziseni pasiv 141 36 899

DA. | Vydaje piidtich cbdobl 142 36 899

D2 | Vynesy phitich obdobi 143
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Obehodni firma nebo Jnj sdzev (2etni jedectiy

Py N B R e
Sidio neto bydiés Gdetri
8 Misto pocnikan] 4414 se 00 bydistd
Néadrazni 25
Ny T e
L L =
Ceski ropublika

Oznateni| TEXT Cislo Skutenest v (dataim obdobl

Tadku bé2ném minuiém
a b < 1

1. Triby z prodeje virobki a sluzed 01 1482979

. Triby za prodej zbodi 02

A Vykonové spotfeba 03 1367 844

Al Naidady vynalo2ené na prodané zbazl 04

A2 Spotfeba materislu a energie 05 163 819

A3 | Shiby 08 1204 025

Zména stavu zdsob viastn| Einnostl (+/-) 07 -30 628
Aktivace () 08

D. Osobal naklady 08 124 156

D1 Mzdové niklady 10 92 047

D2. | Nikiady na socidini zabezpedeni. zdravotni pojétani a ostatni nakiady 1 32109

D21 | Nakiady na socidini zabezpedeni a zdravatni pojisténi 12 30 832

022 | Ostatni naklady 13 12717

E Upravy hodnot v provozni oblasti 14 11294

Et Upravy hednot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 15 11294

E1.1. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetky - trvalé 16 11284

E12. | Upravy hodnot dloubodabého nehmotného 8 hmotného majetku - dotasnd 17

E2 Upravy hodnot zdsob 18

E3 Upravy hodnot pohledavek 19

" Ostatni provozni vynosy 20 8773

W1, | Triby z prodaného diouhodobého majetiu 21 42

M2 | Triby z prodaného materidiu 22 5304

m3. | Jiné provazni vynosy 23 3427

F. Ostatnl provozni nkiady 24 7702

FA. | Zostatkova cena prodaného diouhodobého majetku 25

F2. | Zistatkova cana prodaného materialu 26 19

F3. Dand a poplatky 27 1054

F4. | Rezervy v provozni colasti a komplexni néklady plistich obdobi 28

F5 | Jiné peovazni nakiady 29 6629

. Provozni vysiedek hospodaleni (+/-) 30 11384 | ,
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Oznatani|

TEXT

b

V.

Vynosy z dicuhodobéne finanéniho majetku - pedily

v

Vymosy z pedilt - oviaddand nebo oviddajici oscha

Va2

Ostatni vynosy 2 podik

G.

Néiklady vynalo2ené na prodané podily

W

Vynosy z ostatnine dicuhodobéhe finantnino majetku

v

Vinosy z ostatniho diouhodobého finanéniho majeticu - oviddand nebo oviadal

Va2

Ostatni vynosy z ostatniho diouhodobého finandnihe majetky

H

Néidady souvisejicl 5 ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem

VI

Vynosové droky a podobaé vynosy

215

Vi,

Vynosové droky a podobné vynosy - oviddand nebo oviddajicl osoba

via.

Ostatnl vynosové Uraky & podobné vinasy

L

Upravy hodnot a rezervy ve finanénl oblasti

J

Nikladové Groky 8 podobné nakiady

11

J1

Nakladowe droky a podobné naklady - oviddand nebo oviddajicl osoba

J2

Ostatni nakladove Uroky a podobné nikiady

1

wiL

Ostatnl finandni vynosy

K

Ostatni firanéni naklady

1549

Finanéni vysiadek hospodaieni (+/-)

-1344

Vysledek hospedaleni pred zdanénim (+-)

10 040

L

Da 2 plijmi

1997

L1

Daf z pfijmi splatnd

L2

Daf z plijmis odlozend (+1-)

Vysledek hospodaten! po zdandni (+/.)

Plavod podil na vysledku hospodatan| spolednikim (+/-)

Vysledek hospodaten! za Otetni obdobi (+1)

Cisty obrat za (¢etni obdobi

gla|v|als|2|s|a|s|a|s(a|r|a|a(2|z|8|g|s|s|a|e|e||2lEF

1491 968
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Whnisredind pévanty videl indormac

Rozvaha
v plném rozsahu

(posdle wyhidkiy £ S00/2002 Sb

Oischoded firma nedo g nazey 05ind jpdectiy
POHLCZ, as.

ke dni ... 30/06/2019
(v celych tisicich KE)
Ié
25606468
CEnateni TEXT Gislo Bédng Gtetni abdabi Min. GE. coadobl
fadku Brutha Karehee Malta Hetln
a b g | 2 3 &

AKTIVA CELKEM 001 TI7 012 -39 836 62T 176 509 810
A, Pohleddvicy 2o upsany zékladni kapilal 0oz
B. Dlauhedeby majetek 003 135 8§06 -89 836 45 860 37 783
B Dicuhodeby nehmedng majetek 00 3277 -3 277 36
B.L1. MNehmatné wysledicy vizkumu 8 vyvom 005
BI2 Croeniteind prava 008 3277 -3 277 36
Bl24. | Sofwere ooy 3277 -3 277 36
Bl.2.2 Cstaini gcanitelng prava 008
Bl Geodwil ag
Eld Ostatni disuhedely nehmesng majesek Mo
Bl5 Poskytruté zdlahy na diouhodoby nehmobny majetek a gl 011
BILE1, Poskytnuté zdlohy na disuhedeby nehmabay majetak 12
B152 Hedokandeny diaghodoby nehmatny majabak 013
ol Dlouhodotry hencdng majeteh 014 132 41% §6 559 45 850 37 757
B Pazamky & Shawty 015 11 642 -2 G&8 BA73 9 258
8011 Pazamky 016 3 258 3 258 3 258
BIL12 | Stavky 017 £ 384 -2 BBY 5Ti5 & 000
B2 Himalng mavilé viei a jajich soubary 018 111124 -B3 BaO 27 234 19 596
B.IL3. Ocedevaci razdil k mabytému majetku 015
B4, ‘Ostatni diouhodoby hmotny majeriek 020
Blia Péstialskd ceboy Irvalych porosti 021
Bl43 Dospédd zvilata & jajich skuging 022
Bl4.3. | Jing dicuhodoby hrmatry majetes 023
BILS. Poakylribs 28kahy aa disuhodeby hmotny majetek a nedd (124 8653 9§53 8 303
BAS1. | Poskylnula ralohy na disuhodaby hmobny majetek 025
B.ME2 | Medekonfeny diouhodaby hmatny majatek 026 9 653 9 653 8 203
B.HI. Dlsuhedeby finanéni majesak 027
B.lni.1 Padily - ovlddana nebo oviddajici caoba 028
B2 Zapljtky a (wry - aviddand nebo oviddajic osoba 029
B3 Puodily - padstatrg viiv 030
B4 Zaphjiy & dveey - podstatng viiv 031
B IS, Oistatni diguhodebe cenné papiry a pedily 032
E.llLA. Zapdjy a dvry - ostabni 033
BT Ostatni disuhedeby finanéni majetek 034
BILT. 1. | Jny dlouhadaby finantni majatek 035 J
BAIL7.2 | Poskytnuté zdkahy na diouhcdoby finanéni majatek 036 e da N
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Ozraberi TEXT Cisla BdEné (deini cbdokl Min. (& abdobi
Faclkuy Bnitin HKomnakca Matlo Melta
& b & 1 2 k] 4

c Chiina akiiva 037 580 327 580 327 467 741
Cl Zasaby 038 41875 41 975 51 461
(A% M terigd 039

c12. Medakonéena wiroba a polatovary D40 41 975 41 875 51 461
C.13, Wrabky a zbafi 041

c.l3a Wirobky 042

G132 | Zbod 043

o4 Miaca & pstatnd zvitata & ajch skuping D4

15 Paskyinubé zalohy na zésaby Q45

Ci Pahledaiy 045 394 277 394 2TT 301 651
C.0.1. Dlauhadabé pahledivky 047 16 781 16 781 30 523
C.M11. | Pohledivky = abchadnich vziahi 048 16 781 16 781 30 523
[ [ B Pehladavky - culddana nebo oviddajici osaba D49

Clla Pohledavky - podstatng wiv 050
[ci14. | Otiesens daova pahledivka 051

CA15 | Pahleddviy - astaini 052

CIL151 | Pahlediviy za spaleéniky 053

L1582 | Dipuhodobd poskytnubé 2alahy 054

CAL1.53 | Dohadng aéty aktivii 055

CAL154 | Jing pohleddvky 056

caZ Kriodabe pahledavky 057 37T 496 37T 456 271128
C.H21. | Pohledivky z abchodnich vztahi 058 287 279 287 279 230017
Ch2z Pohiadavky - cvlddani nabo ovlddajici osoba 059

CH235 | Pohledavky - podstaing viv Q&0

Cll24. | Pohkddvky - pataind 061 a0 217 a0 H7 41 111
CAl24.1 | Pohledavicy 28 spoledniky 062 52 381 52 351 14 460
G242 | Socidlni zabezpaceni & zdravolni pojSani 063

CIL.243 | 528k - dadove pohledavky 0fid 4 BTB
Cll24.4 | Kritkodobe poskytnuté zalohy 055 9718 8T8 6 388
Cil24.5 | Dohadng déty aktivni 066

CA24E | Jing pohledivky 057 2B 148 2B 148 15 384
C.ul Kritoodaby fnantni majetek 063

1K ] Podily - cedédana nebo oviddajici asaba [1=3]

CHz Calatni krstkedaby inanéni majebsk 7o

(=117 Penédni prestiedhy 071 144 075 144 075 114 629
.t Penéini prosifedky v pokiadné a72 1 051 1 051 718
C.Iv2. Periini prostiedky na déiech ar3 143 024 143 024 113 811
(e Casavt razksen| akliv 074 989 989 4 276
0.1, Miikdady phistich obdobi 075 989 959 875
02 Kamahemi naklady phitich chdabi 076

03 Pijmy piatich abdabi Q77 340
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Qeradaen TEXT Cisio Stav v bédném Sy v minukdm
Fdhu Ukartndm abadabi oEetnim obdohi
a 1] -] § &
PRSIVA CELKEM org 627 176 509 810
A “lastni kapital ora 237 640 222 630
Al Takladnl kapitdl 080 125 000 125 000
Al Zéidadni kapitdl 081 125 000 125 Q00
AlZ | Viasini pedily i) naz2
813 | Zmény zakladning kapildii 083
AL Afic a kapitalows fandy (a4
ALY, | Agio 085
AlZ Kapitalowé fondy [il:[<}
ANLET, | Cstaini kapildove fandy 087
A2 | Doafovac rodily 2 plecentni majet a zdvazkd (+4) fEa
AL2A, | Ocefiovac roadily z plecerdind pi plemandch sbehodnich karporaci (1) 0Eg
AlL2.4. | Rozdily z plermén obchadnich karpora (+-) 080
AlL25. | Razdily z coenéni pfi pleménach abchednich keeparaci {+1-} 081
A0 Fondy 2o zisku 052
ALY, | Ostatni resareni fondy 093
A2 | Statutami & cataini fondy 084
Al | Wysledek hospodafeni minutych leg (+1-) 095 a7 630 83 587
AR | Merozdiieny zisk minusich kst 0os a7 630 88 587
ANE | Meuhrazend rirdta minubjch ket (<) oay
A3 | ding wisiedek hospodafeni minuljch let (4] poa
AN Viysledek hospodalend banaho déetnine abdobi [+ 0sg9 15 010 8043
A% Fazhadruto o zalohave vyplasé padile na zisky [-) 100
B+ | Cizi zdroje 1 386 388 250 281
B Rezarvy 102
B.1. Rererva na dichady a pedabné zavagiy 103
B2 Flezarva na daf z plijmi 104
B3 Razarvy podle dédinich prdwnich pfedpisi 105
B.4. Ostalni rezervy 106
c Zawazky 1a7 386 388 250 281
cl. Diauhodabé zdvazky 108 41 314 31 754
C.L1. Wydané diuhopisy 109
G | Vymanbaing diuhopisy hR (1]
C.1.2. | Ostaini diubopisy 111
Cl2. | Zivazky k ovbrovym institucim 112
= Dlouhodobé pijalé zalohy 113
Cl4. | Zavazky z abchodnich vztahi 114 38 004 30 068
C.15. Dleuhodobé sménky k Ghradig 115
CIE | Zévazky - cviddand nebo aviddajicd asoba 116
CLT. | Zdvazky - padstatny viv 17 {




Priloha 18 Rozvaha 2018 ¢ast 4

Ounateni TEXT Cisly Stav v baEnam Stau v minulém
Fadku Gatnim codobi Gdatrdm gbaobi

a b g 3 g
ClLa. | Odlodeny dahovy Zévazek 118 173 1475
Cl9. | Zavazky - cstaml 118 1579 211
9.4, | Zdwazky ke sposetnikim 120
C.1.22. | Dohadné Géty pasived 121
CA83. | Jink zdyariy 122 1578 211
ca, Kratkodobe zdvazky 123 345074 218 52?'
G, | wydane diuhopisy 124
G| Wyménitelng diubopisy 125
CA.1.2 | Cstaini duhopisy 126
C2. | Zdvazky k ielirgyym instibagim 127
CAL3. | Kritsodabé plijaté zdlohy 128 457
G4 | Zavazky z cbehodnich vztahi 129 292 708 194 277
CHE | Kritkodobé sménky k Gheadi 130
Cl8. | Zavazky - oviadana nebo oviadalici osoba 131
CI7. | Zavazky - padstatry vl 132
G4, | Zavazky ostabnl 133 51 909 24 250
G810 | Zavazky ke spoletnikim 134 30 346 12 511
CILE.2 | Krisuodabé finanéni vipamaci 135
GILE. 3 | Zavarky Kk zamésinancirm 136 G 458 5955
CALE 4, | Zavazky ze socidinine zaberpedend a zdravotniba pajiténi 137 iarar 3450
CULES. | St - dafiové Zvazky a datace 138 2140
CHAE | Dahadrd ully pashi 139 3615
CILAT. | Sre zdvazky 140 5723 2334
o Casavé ozkSeni pasiv 141 3148 36 B9G
0. Wydaje pridtich ahsaki 142 3148 36 89S
o2 Wynosy plistich ebdobl 143




Piiloha 19 Vykaz zisku a ztraty 2018 ¢ast 1

Minimdl zivazy wiiet indormaci
podla wyhladky £ S002002 St

v plném rozsahu

Vykaz zisku a ztraty

Obichodnl frma nebo jing néze Geaini jednoty

POHLCZ as.

a mishy podnikani K20 32 od byddid

kedni....... JM08R010 Nedrainizs
{v celych tisicich KE) Roztoky
Ic 5263 S
25606468 Comki rapulily
Oeznatani TEXT Cislo Shutadnast v déetnim chdobi
Fadou [ minukdm
a b © 1 2

1. Tréty z prodeje wirohkl a sludes o 1071 756 1482 979
. Triby za prodej zbaki 02
A Wikenoud spalfaba 03 980 293 1367 Bd4
a1 Haklagy vynalobard na progand shoki 04
A2 Spotfeba materdiu a energie 05 139910 163 819
A Shutby 0B 820 383 1204 025
B. Zména atavy zdsok viastni Gnnossi (+/-) a7 12 830 -30 628
C Alsreace (- 08
D. Csobni naklagy og 148 127 124 156
0.1 Medowd rdklady 10 109 594 92 047
0.2 Maklady na secidin zabezpedani, zdravalni pojidténi 8 astatni naklady 11 3B 533 32109
D0.21. | Maklady na socidlni zabezpedeni a zdravatni pojissini 12 35 905 30 B32
D022 | Ostasni nakiady 13 2628 1277
E Upravy hotnot v proveeni oblasti 14 10 438 11 254
E1. Uprarvy hodriot diauhedebéha nehmotného a hmatného majatiu 15 10 439 11 294
E.1.1. | Upsrawy hodnot disuhiodobéha nehmotngéhe a hmotného magtk - tneald 15 10 439 11 284
E12 Uprawy hodnot diouhadabaha nehmotaehs a hmotného majelky - dodasné 17
E.Z Upravy hednat zdsab 18
E3 Ulpravy hodnot pohledavak 149
Tii Cistatni provazni vimosy 20 50 611 L
.. Triby z prodanéhe diauhcdobeéha majesiou 21 493 42
n.z Triby z prodanéhs materidlu 22 644 5 304
.2 S provoan| wimosy 23 58 468 3427
F. Ostatni praveani ndklady 24 10 982 7 702
FA Zistatkova cana prodanens disuhodobéha majetou 25 165
Fz2 Zistathovl cana prodanéhe materidlu 26 19
F.3. Dan a paplatiy 27 1076 1054
F4 Rezany v prowozni abiasti a kamplexni ndklady pfigtich chdob I8
F5 Jiné provazni néikdady 2o a741 & 629

Prowazni viskedek haspodafeni (+1) n 14 356 11 384




Piiloha 20 Vykaz zisku a ztraty 2018 cast 2

Oratend TEXT Cisla Skutetnest v Glatnim obdobid
) . ra:nu bé.!1néﬂ1 mi}ulém

I, Wynasy z diouhadobého finanémiho majetku - padily n

AL Vinosy z podild - ovlidana neba oviddapcl osoba 32

V.2, Cstatnl vymiosy z podill 33

G. Mékiady wyralofené na prodané podily a4

W Winody & oatsinihe disuhedobéba fnandniba majetku k5

WA Vinosy z astatning diouhodob=ha finandnihe majetiu - oviddand nebo oviada) 365

Wi Ostatni vinosy 2 satalmiho disuhodsbéhs finangniho majetky 7

H. Wakladly souvisegicl 5 cstatnim dicuhodobym finandnim majetken 38

VI ynasavé droky a podobng winasy 39 3833 215

VL1, Wynosave droky a podoang vinasy - ouiddana nebo ovigdajic osobe 40

iz Oratalni wymsoacwd iroky a padabnd wynosy 44 3833 218

I, Uprasy hodnot & rezervy ve finantni obdasti 42

L Makladowe droky a padobng naklady 43 16 1"

J1. Nakladawé droky a podoting naklady - pulidana nabg ovlddajicl csoba A4

J2 Diglatni ndddadowd treiy a podobné niklady 45 16 1

Wil Ostasnl finantni wynosy 45 1

K Oistatni finanénl naklady 47 215 1 548
Firandni vjsledek hospadafen [+1) 48 3602 -1 344

- Wysiedek haspodaleni pled zdardnim {+-) 49 17 958 10 040

L Dad z phjmis 50 2 48 1 887

L. D 2 plijmi splatra 51 2691 2212

Lz Daf z phjmi cdiodena [+ 52 257 =215

= Wisledak hospodafend po zdanénl (+1.) 53 15010 8043

M. Preved padilu na wyslediou hospodafent spalstniolm (+1-) a4

- Vysladak hospodaleni za Utaini cbdobi [+-) 55 15010 8 043
Cisty abrat za dEetni obdabi 56 1135 200 1481 968




